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Unnur Gunnarsdéttir,
/ settur forstjori Fjarmalaeftirlitsins

TIL HVERS HORFIR FJARMALAEFTIRLITID VID AKVARDANIR?

Mig langar til ad byrja & pvi ad
pakka pau godu vidbrégd sem vid
fengum vid fyrsta eintaki Fjarmala
sem kom ut i mars sidastlionum.

i pessu tolubladi er ad finna priar
greinar eftir sérfreedinga okkar. Par er
fiallad um afkomu vatryggingafélaga
& arinu 2011, mégulega kosti vid
adskilnad vidskiptabanka fra annarri
fijarmalastarfsemi og stod 2 i Basel-
reglunum svonefndu. Vid vonum ad
bzer pyki ahugaverdar.

Meginhlutverk Fjarmalaeftirlitsins er
ad standa vord um traust og heilbrigdi
fijarmalamarkadarins, fylgjast med pvi
ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé

i samraemi vid 16g og reglur sem um
starfsemina gilda og ad heilbrigdir og
edlilegir vidskiptahaettir séu i heidri
hafdir. Til ad fylgja pessu eftir hafa
stofnuninni verid veittar heimildir til ad
hafa ymis takmarkandi ahrif & athafnir
beirra sem eftirlitinu seeta. Ljost er

ad tilgangurinn med pessu er vernd
almannahagsmuna.

Fjarmalaeftirlitid stendur frammi

fyrir pvi & degi hverjum ad taka
stjérnvaldsakvardanir & grundvelli
peirra heimilda sem stofnuninni

er falid samkvaemt I16gum. Segja

ma ad allar stjérnvaldsakvardanir

sem Fjarmalaeftirlitid tekur i krafti
I6gbundinna heimilda sinna séu ad
meira eda minna leyti matskenndar.
Med pvi er medal annars att vid pad
begar 16g eda stjornvaldsfyrirmeeli
fela stjérnvoldum ad einhverju leyti
mat & pvi hvert efni akvérdunar

skuli vera. Eftir ad hin sérstaka
keerunefnd var 16gd af arid 2006 szeta
stjérnvaldsakvardanir Fjarmalaeftirlitsins
einungis endurskodun démstola.

Fyrst nu, ramum fimm arum eftir

ad keerunefndin lauk stoérfum, eru

ad falla domar par sem krafist er
ogildingar a stjornvaldsakvoérdunum
stofnunarinnar. Ma par nefna tvo doma
Héradsdéms Reykjavikur sem fallid
hafa & pessu ari. Fyrra malid laut ad
akvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad
stjorn lifeyrissjods yrdi gert ad vikja
framkveemdastjora sjodsins ur starfi
en sidara malid vardadi akvordun
stofnunarinnar um afturkéllun starfs-
leyfis lanafyrirtaekis. Enn fremur ma
nefna dom Haestaréttar islands fra
16. mai sidastlidnum par sem felld
var ur gildi akvérdun Fjarmalaeftirlitsins
um stjornvaldssekt sem 16gd hafdi
verid a vidskiptabanka vegna brots
bankans gegn akveedum laga um
takmarkanir & stérum ahaettum.

Til vidbétar vid pa nylegu doma

sem nefndir eru hér ad framan eru
akvardanir Fjarmalaeftirlitsins idulega
til umfjollunar fyrir domstolum par
sem einkaréttarlegur agreiningur er
milli adila. Ma sem daemi nefna doma
par sem reynt hefur & gildi radstafana
Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli
neydarlaganna fra 2008 og nylegan
héradsddm i mali sem tengist kréfu
stofnunarinnar um ad loka skyldi
tilteknum einkalifeyrissparnadi hja
einum vidskiptabankanna.

Einkum er pad fyrrnefndur

domur Haestaréttar sem hefur

vakid okkur hja Fjarmalaeftirlitinu

til umhugsunar um pa peetti
matskenndra stjornvaldsakvardana
sem saeta endurskodun domstéla.
Ljost er ad 16ggjafinn hefur falid
Fjarmalaeftirlitinu pad hlutverk ad taka
akvardanir & grundvelli matskenndra
lagaakvaeda. Pegar stofnunin tekur

stjornvaldsakvérdun a grundvelli slikra
akvaeda verdur hun ad lita til markmids
og tilgangs hlutadeigandi akveedis

og hvada hagsmuni pvi er eetlad ad
vernda. Med 68rum ordum ma segja
ad vegna hlutverks Fjarmalaeftirlitsins
séu almannahagsmunir og trygging
flarmalastddugleika i vissum tilvikum i
hufi pegar slik akveedi eru tulkud.

Almennt endurskoda domstélar hvort
matskenndar dkvardanir stjornvalda
hafi verid reistar & Il6gmaetum

og malefnalegum sjonarmiéum.

| akvednum tilvikum endurskoda
domstélar einnig paer forsendur sem
liggja til grundvallar nidurstédum slikra
akvardana og jafnvel ma finna deemi
bess i démaframkveemd ad allir paettir
akvordunar hafi seett endurskodun.
Hér verdur ekki farid ut i pad ad
greina hversu langt Heestiréttur gekk
ad pessu leyti vid endurskodun
stjornvaldssektarakvérdunar
Fjarmalaeftirlitsins i fyrrnefndum domi.
| bvi sambandi er po rétt ad geta
pess ad i nagrannaléndunum hefur
verid tilhneiging hja déomstélum ad
veita eftirlitsstofnunum 4 fjarmala-
markadi nokkurt svigrum vid téku
stjornvaldsakvardana a grundvelli
matskenndra lagadkveeda pegar matid
byggist ad verulegu leyti & vidteekri
reynslu og sérfreedilegri pekkingu a
vidfangsefninu.






AFKOMA VATRYGGINGAFELAGA

A ARINU 2011

tryggingasteerdfraedingur

Fjarmalaeftirlitid dregur arlega saman upplysingar ur arsreikningum vatryggingafélaga og skyrslum peirra um sundurlidun

starfseminnar eftir vatryggingagreinum. Hér verdur fjallad um nidurstédur arsins 2011 og prounina & markadnum sidastlidin 5 ar.

Rekstur skadatryggingafélaga
Samanlagdur hagnadur skada-
tryggingafélaga a arinu 2011 var um
6,8 milljardar krona samanborid vid

4,1 milljard krona arid adéur. par af
hagnadist Vidlagatrygging, sem er
rikisstofnun sem starfar samkvaemt
sérlbgum og byr vid sveiflukennda
starfsemi, um teepa 2 milljarda kréna.
Sé horft framhja Vidlagatryggingu

er hagnadur skadatryggingafélaga

4,9 milljardar krona, samanborid

vid 2 milljarda krona & sidasta ari.
Hagnadur af vatryggingastarfsemi

var 3,5 milljardar kréna (2,6 milljardar
kréna arid 2010) og hagnadur af
fijarmalastarfsemi rétt ramlega 4
milljardar kréna, sem er vidsnuningur
fra sidasta ari pegar 600 milljona kréna
tap var af fiarmalastarfseminni. A méti
kemur ad lidurinn ,Onnur gjold* var
neikveedur um 1,7 milljard krona, sem er
6venjulegt. Astaeda pessa er gjaldfaersla
vidskiptavildar hja Sjova-Almennum
tryggingum hf.

Eignir skadatryggingafélaganna namu
rumlega 131 milljardi kréna i arslok 2010,
samanborid vid 124 milljarda kréna arid
adur og haekkudu um 5,8%.

Eigid fé skadatryggingafélaganna
heekkadi einnig, eda um 13,2%, og er
nu samanlagt raimlega 59 milljardar
kréna, eda 40 milljardar kréna an
Vidlagatryggingar. Oll skadatrygginga-
félég uppfylla kréfur laga nr. 56/2010
um lagmarksgjaldpol. Par sem Islensk
endurtrygging hf. og Trygging hf. hafa
heett gerd nyrra vatryggingasamninga
eru pau undanpegin kréfum 34.

gr. laganna um lagmarksfjarhaed-
lagmarksgjaldpols samkveemt
bradabirgdaakvaedi i [5gunum.

Mynd 1 Samsett hlutf6ll skadatryggingafélaga 2007-2011
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Mynd 2 Markadshlutdeild skadatryggingafélaga midad vid idgjold 2007-2011
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Likt og arid 2010 greiddi ekkert
skadatryggingafélag ard & sidasta ari.

A mynd 1 hér ad ofan sést proun
samsetts hlutfalls hja steerstu skada-
tryggingafélégunum a arunum 2007-
2011. Samsetta hlutfallid er hlutfallid

a milli samanlagdra eigin tjona (p.e.
tjona sem félagid hefur greitt 4 arinu ad
fradregnum hlut endurtryggjenda) og
hreins rekstrarkostnadar annars vegar
og eigin idgjalda (p.e. idgjold greidd til
félagsins & arinu ad fradregnum idgjoldum
greiddum til endurtryggjenda félagsins)
hins vegar. Sé samsetta hlutfallid

undir 100% gefur pad visbendingu

um ad vatryggingareksturinn standi

undir sér, en ef hlutfallid er yfir 100%
pburfa vatryggingafélog ad reida sig &
fiarfestingartekjur til ad skila hagnadi.
Sja ma ad samsetta hlutfallid hefur farid
leekkandi & undanférnum arum.

Mynd 2 synir préun i markadshlut-

deild midad vid idgjold hja skada-
tryggingafélogum sem starfa & innlendum
vatryggingamarkadi fra 2007. A arinu
2007 var markadshlutdeild 3 steerstu
félaganna 93,5% en arid 2011 hafdi hun
laekkad nidur i 89,8%

Rekstur liftryggingafélaga
Eins og tv6 undanfarin ar voru &ll
liftryggingafélégin rekin med hagnadi

Sigurdur Freyr Jonatansson,



4 arinu 2011. Samanlagdur hagnadur Mynd 3 Markadshlutdeild liftryggingafélaga midad vid idgjold 2007-201 1
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milljardar krona i arslok 2011 saman-
borid vid 14,3 milljarda kréna arid adur.  Mynd 4 Eignir til jsfnunar vatryggingaskuldar 2009-2012
Eiginfiarstada liftryggingafélaganna
styrktist hins vegar um 5,2% par sem
eigid fé haekkadi & milli ara ur 6,0
milljérdum kréna i 6,3 milljarda kréna.

W Adrir ligir

¥ Oskrad hlutabréf
Samkveemt 34. gr. laga nr.

56/2010 ma lagmarksgjaldpol
liftryggingafélaga aldrei vera laegra en
511 milljonir krona. Eigid fé Vardar
liftrygginga hf. nam i arslok 2011

248 milljonum kréna en eftir nylega
hlutafjaraukningu i félaginu eru kréfur
um lagmarksgjaldpol uppfylltar. Prju ® Rikisskuldabréf og
steerstu liftryggingafélogin greiddu ard ~ K A K - » A sveitafélagabréf
& arinu 2011, samanlagt 1,0 milljard BRI S L S S\

kréna. A arinu 4dur namu ardgreidslur
somu félaga samtals 1,2 milljéroum

" Fasteignir og vedskuldabréf

W Skrad ver8bréf

Innisteedur

Mynd 5 Afkoma i l6gbodnum 6kutaekjatryggingum 2007-201 1
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sérstaklega tilgreindar til j6fnunar
vatryggingaskuldar (i eldri Ilsgum kallad
botasjodur). Eignirnar skulu valdar eiga vatryggingaskuld i reglugerd. skuldar verid maett med rikisskulda-
med tilliti til 6ryggis, avéxtunar og Mynd 4 synir proun i skiptingu pessara  bréfum og innsteedum en hafa ber
markadsadsteedna og skal félagid tryggja  eigna hja vatryggingafélogum fra i huga ad adrir flokkar fjarfestinga
fiolbreytni og dreifingu eignanna. Nanar 1. arsfjoréungi 2009 til og med finnast medal peirra eigna sem ekki
er kvedid & um heimildir vatrygginga- 1. arsfjordungs 2012. Undanfarid eiga ad meeta vatryggingaskuld. Sé til

félaga til fjarfestinga i eignum sem maeta  hefur steerstum hluta vatrygginga- daemis horft & heildareignir nema 6skrad



hlutabréf 13,6% af heildareignum
skadatryggingafélaga & medan lif-
tryggingafélog eiga engin verdbréf
onnur en rikisskuldabréf i eignasafni
sinu.

Rekstur einstakra vatryggingagreina
Bokfeerd idgjold i skadatrygginga-
starfsemi namu 44,7 milljgréum kréna
sem er 3,4% haeskkun fra arinu adur.
Tjonakostnadur breyttist |itid milli ara,
bokfaerd tjon leekkudu ad visu um 3,3%
sem jafngildir um 1 milljardi krona en
alika mikil haekkun vard a peirri fjarheed
sem 16gd var til hlidar i tjonaskuld.
Samtals namu tjon arsins, p.e. bokfaerd
tjon ad vidbeettri haekkun tjonaskuldar,
32,6 milljioréum kréna & arinu 2011,
samanborid vid 32,5 milljarda krona
arid adur. Rekstrarkostnadur i
skadatryggingastarfsemi haekkadi

um 9,4% og var 9,3 milljardar kréna

a sidasta ari. Toluverd haekkun var

a fjarfestingartekjum af skadatrygg-
ingarekstri sem namu 4,0 milljgrdum
krona a sidasta ari, samanborid vid 3,2
milljarda kréna & arinu 2010.

Hagnadur af rekstri 6kuteekjatrygginga
var 1,3 milljardar krona, sem er 9,1%
haekkun & milli ara. Eins og arid adur
stafar sveiflan i greininni einkum af
breytingum i fjarfestingartekjum af
skadatryggingarekstri sem haekkudu
ur 1,7 milljordum kréna i 2,0 milljaréa
krona, eda um 18%. Hagnadur af
Okuteekjatryggingum skiptist pannig
ad logbodnar okuteekjatryggingar
skiludu 372 milljon krona hagnadi (244
milljonir krona arid adur) en frjdlsar
Okuteekjatryggingar 885 milljonir kréna
hagnadi (909 milljonir krona arid adur).

A undanférmum arum hefur rekstur
vatryggingafélaga & abyrgdartrygg-
ingum og slysa- og sjukratryggingum
verid erfidur en badir pessir greina-
flokkar skiludu hagnadi & sidasta

ari. [ abyrgdartryggingum var
samanlagdur hagnadur 296 milljénir
krona, samanborid vid 153 milljéna

Mynd 6 Afkoma i frjalsum 6kuteekjatryggingum 2007-2011
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kréna tap arid adur. i slysa- og
sjukratryggingum var 280 milljona
kréna hagnadur samanborid vid 165
milljéna kréna hagnad & arinu adur.
Rekstur eignatrygginga hefur skilad
hagnadi & undanférnum arum og ef
horft er framhja Vidlagatryggingu vard
nokkur aukning & hagnadi 4 sidasta
ari. Hagnadur nam 1,6 milljiordum krona
samanborid vid 1,0 milljard kréna arid
adur. Nokkur lzekkun hagnadar vard i
sjo- og farmtryggingum og tap var &
flugtryggingum eftir hagnad arid adur.
Greidslu- og efndavatryggingar skiludu
aftur & moti hagnadi & sidasta ari eftir tap
arid adur og hagnad 4rid par a undan.

Su starfsemi sem fjallad er um

hér ad framan er i svokalladri
frumtryggingastarfsemi sem er su
starfsemi sem felst i pvi ad tryggja

beint vatryggingaaheettu neytenda,
hvort sem um er ad raeda einstaklinga
eda fyrirtaeki. slensk vatryggingafélsg
eru ad langmestu leyti i slikri starfsemi
en selja einnig i lithum meeli svokalladar
endurtryggingar sem felst i ad tryggja
ahzaettu annarra vatryggingafélaga.
Kaup a endurtryggingum eru aftur a
moti mikilveegur hluti aheettustyringar
frumtryggingafélaga. Vatryggingafélag
islands hf. var eina félagid sem tok ad
sér nyja dhaettu vegna endurtrygginga
a arinu 2010 en & sidasta ari hof
Tryggingamidstodin hf. starfsemi i
endurtryggingum sjotrygginga og
slysa- og sjukratrygginga. Nokkur
onnur félég vinna ad uppgjori

eldri samninga. Samanlagt tap af
endurtryggingastarfsemi a sidasta ari
var teeplega 5 milljonir krona sem er
toluvert betri afkoma en arid adur pegar



tapid nam 104 milljonum krona.

Bokfeerd idgjold i liftryggingum voru
nanast pau s6mu og arid adur eda
3,4 milljardar krona. Liftryggingabeetur
arsins 2011 namu rumlega 1,3
milljordum krona og heekkudu um 26%
fra arinu adur. Skyrir pad einkum minni
hagnad liftryggingafélaga & sidasta ari
en verid hefur undanfarin ar.

Horft til framtidar
Vatryggingamarkadurinn hér a landi
stendur traustum fotum. Vatrygginga-
starfsemin sjalf er farin ad skila meiri
hagnadi en adur, pannig ad félégin purfa
sidur ad reida sig & goda afkomu af
fiarfestingum. Flest peirra uppfylla kréfur
um lagmarksgjaldpol nokkud 6rugglega.

A nzesta ari tekur gildi ny tilskipun
ESB um vatryggingamarkadinn,
svokdllud Solvency Il tilskipun. Munu
vatryggingaféldg purfa ad uppfylla
krofur hennar fra 1. jan. 2014.

Buast ma vid ad krofur til gjaldpols
(eiginfjarstédu) vatryggingafélaga muni
heekka, sér i lagi & skadatrygginga-
markadi. Asteedur pess ad ahrif
pessarar nyju tilskipunar verda

meiri & skadatryggingamarkadi hér

a landi liggja fyrst og fremst i pvi

ad skadatryggingafélog bera meiri
vatryggingadhaettu, t.d. vegna stortjona
eda hamfara. Liftryggingastarfsemi hér
a4 landi er aftur & méti med einfaldari
heetti en vida tidkast i Evropu.

Vatryggingaféldgin vinna nu ad pvi

ad koma til méts vid kroéfur Solvency

Il tilskipunarinnar hvad vardar
fiarhagssttdu, stjdrnarhaetti og
upplysingagjéf. Undirbuningur stendur
einnig yfir hja Fjarmalaeftirlitinu en
tilskipunin mun breyta aherslum i eftirliti
med vatryggingaféldgum. Meiri ahersla
verdur 16gd a ahaettumidad eftirlit en

i pvi felst ad Fjarmalaeftirlitid parf ad
ganga ur skugga um ad gjaldpolskréfur
og ahaettustyring séu i samreemi vid
ahaettusnid hvers vatryggingafélags.

Mynd 8 Afkoma i slysa- og sjukratryggingum 2007-2011
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Mynd 9 Afkoma i eignatryggingum 2007-2011
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Nanari upplysingar um arsreikninga vatryggingafélaga og sundurlidun
vatryggingagreina ma sja a slodinni: http://www.fme.is/utgefid-efni/tolulegar-
upplysingar/ undir Toflur ar arsreikningum a vatryggingamarkadi.



ADSKILNADUR VIDSKIPTABANKA
FRA ANNARRI FJARMALASTARFSEMI

i stad sjalfspurftarbuskapar byggja
nutima hagkerfi & sérhzefingu og
vidskiptum. Par sem greidsla i peim
vidskiptum er ekki i formi véruskipta
heldur peninga, eru vissir hlutar
fijarmalakerfisins, vidskiptabankar,
lifsnaudsynlegir fyrir natima hagkerfi.
Af peim s6kum veita flestar pjédir
bénkum meiri studning heldur en
fyrirteekjum almennt. Til deemis fa

eingéngu bankar lan hja sedlabonkum.

Enn fremur eru innstaedur i bonkum
oftast tryggdar ad einhverju leyti.

i fjarmalafsllum seinustu missera hefur
framangreindur studningur pjéda vid
banka sina ordid mérgum peirra mjég
kostnadarsamur. | kj6lfarid hefur verid
reett um Urrzedi til ad minnka likur &
slikum aféllum og kostnad af peim,
sérstaklega fyrir rikissjodi. Ein af

peim leidum sem reeddar hafa verid er
adskilnadur vidskiptabanka fra annarri
fijarmalastarfsemi.

Ekki er fyrirséd ad studningur hins
opinbera vid vidskiptabankastarfsemi
breytist, en aftur & moti standa bankar
oft i umfangsmeiri fjarmalastarfsemi
en rekstri vidskiptabanka sem ekki er
talin eins mikilvaeg fyrir pjodarbuid.
Su starfsemi hefur oft i for med sér
aukna dheettu fyrir bankana, og par
med aukna aheettu fyrir hid opinbera
sem stendur & bak vid pa. Pessi
aheetta er meginréksemdin fyrir
adskilnadi vidskiptabanka fra annarri
flarmalastarfsemi.

Bresk nefnd, sem nylega var falid ad
veita yfirvéldum radleggingar vardandi
framtidarskipan fjarmalakerfisins

par i landi, lagdi t.d. til ad starfsemi
vidskiptabanka yrdi adskilin fra
annarri starfsemi & pann hatt ad hun

yrdi eingdngu rekin af sérstokum
I6gadila. Sa l6gadili meetti aftur &
moti vera i eigu adila sem stundadi
adra fjarmalastarfsemi og veeri
rekinn undir sama voérumerki asamt
pvi ad vidskiptabankinn mzetti
skiptast & vidskiptaupplysingum

vid og samnyta sérpekkingu med
modurfélaginu. Lagt var til ad adeins
vidskiptabdnkum yrdi heimilt ad taka
vid innlanum fra einstaklingum og
smaum og medalstérum fyrirtaekjum
en ad peim yrdi jafnframt oheimilt
ad stunda starfsemi sem myndi
auka ahaettu peirra af hinum al-
pjodlega fijarmalamarkadi.Yrdi

pvi vidskiptabdnkum éheimilt ad
veita adilum utan evropska efna-
hagssveedisins fjarmalapjonustu,
reka eigin vidskipti, vidskipti med
lan & eftirmarkadi og afleiduvidskipti.

Sterkar réksemdir meela med

tillogum nefndarinnar:

* Beinn kostnadur af proti banka
myndi i auknum mazeli flytjast fra
skattgreidendum til lanadrottna
peirra. Hvati lanadrottna til ad
meta dhzettu banka myndi aukast
og fjarmagnskostnadur peirra myndi
i auknum meeli endurspegla ahaettu
peirra. Vid pannig skipulag setti
fiarmagn ad leita i ardbzerustu
verkefnin i auknum meeli.

* Aukid adhald lanardrottna bankanna
myndi minnka ahaettusaekni peirra og
minnka par med likur & fjarmalaafollum.

* Fjarmagnskostnadur minni banka
hefur verid hzerri en peirra steerri
vegna veentinga markadarins um ad
hinir sidarnefndum muni njota rikisad-
stodar ef med parf. Tilldgurnar myndu
minnka peer veentingar og jafna sam-
keppnisstédu minni banka sem eetti ad
leida til virkari samkeppni & markadi.

Guémundur Orn Jénsson,
sérfreedingur & svidi greininga

* Veeri farid ad tilldgunum yrdi opinbert
eftirlit audveldara.

* Breytingar i pessa att myndu ad
Ollum likindum baeta samkeppnishaefni
Bretlands i fjarmalastarfsemi.

Azetlad er ad tillsgurnar myndu haekka
fjarmagnskostnad vidskiptabankanna
um minna en 0,1% og veeri pad ad
mestu leyti flutningur & kostnadi fra
skattgreidendum til bankanna. Af peim
s6kum er ekki liklegt ad bankarnir verdi
hlynntir tilldgunum. Mjog erfitt er aftur
4 moti ad meta avinning tillagnanna,
en pzer purfa pd eingéngu ad minnka
kostnad af fjarmalakreppum um 2,5%
til ad standa undir sér. Liklega er po
avinningurinn mun meiri.

| Bandarikjunum hafa pegar verid

sett 16g sem takmarka dhaettu
vidskiptabanka af fjarmalamarkadi

med takmorkunum a stodutoku peirra
par, og nzesta haust mun nefnd
Evropusambandsins skila skyrslu

um efnid sem i kjolfarid geeti leitt til
breytinga a 16ggj6f Evropusambandsins
i sbmu att.

Af framans6gdu er ljost ad ymislegt
meelir med adskilnadi vidskiptabanka

fra annarri fjarmalapjonustu og erfitt er
ad benda & haldbzer rék gegn slikum
adskilnadi. Hefur bénkum pannig reynst
ordugt ad feera rok fyrir yfirlysingum
sinum um ad adskilnadurinn leidi til
minni tekjumdguleika og minnkandi
samkeppnishaefni. Islenskir alpingis-
menn, baedi i stjorn og stjérnarandstédu,
hafa jafnframt lyst vilja sinum til ad slikur
adskilnadur verdi pannig ad nokkrar

likur verdur ad telja ad til hans komi pott
utfeerslan sé enn 6ljés.
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Mynd 1. Tveer hlidar eftirlitsferlisins.*

Arié 2006 gaf Basel nefndin

um bankaeftirlit ut uppfaerda

stadla (e. standards) um eigid fé
fiarmalafyrirteekja.' Pessir stadlar
eru pekktir sem Basel Il stadlar og
eru i premur hlutum, eda stodum (e.
Pillars).? Fyrsta stodin (e. Pillar 1)
kvedur & um vidmidunarreglur um
mat & lagmarks eiginfjarkréfu vegna
utlana-, markads- og rekstraraheettu.
Onnur stodin (e. Pillar 2) snyst um
aheettumidad mat fjarmalafyrirteekja a
eiginfjarporf sinni & heildargrundvelli
og um athugun fjarmalaeftirlits a
matsferli fjarmalafyrirtaekjanna. Su
pridja (e. Pillar 3) kvedur & um krofur
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um auknar upplysingar um starfsemi
fiarmalafyrirteekja til ad studla ad
adhaldi fra markadnum (e. market
discipline). Stadlarnir voru innleiddir i
tilskipunum Evrépupingsins og radsins
nr. 2006/48/EB og nr. 2006/49/
EC og hér a landi med breytingum

4 84. og 85. gr. laga nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirteeki og reglum nr.
215/2007, um eiginfjarkrofur og
ahaettugrunn fjarmalafyrirtaekja.

Ferlar undir annarri stod Basel |l
stadlanna eiga ad studla ad sterkari
tengslum a milli dhaettustefnu
flarmalafyrirteekis, ahaettustyringar
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innan pess, mildunaradgerda (e.
mitigation) og eigin fiar.?® Eftirlitsferli
(e. Supervisory Review Process,
SRP) er ferli undir annarri stodinni
en adaltilgangur pess er ad tryggja
ad naegilegt eigid fé sé til stadar hja
fiarmalafyrirteekjum svo ad pau geti
meett aheettum i starfsemi sinni.

Sjalft eftirlitsferlid er tvipeett (sja

Mynd 1). Onnur hlié pess snyr ad
innra matsferli fiarmalafyrirteekis (e.
Internal Capital Adequacy Assessment
Process, ICAAP) en samkvaemt annarri

stodinni & fjarmalafyrirteeki ad vera med
ferli til ad meta eiginfjarporf i samraemi



vid dhzettustefnu sina og vidhafa
tilgreindar adgerdir til ad vidhalda
peim markmidum. Innra matsferlid

er pad ferli innan fjarmalafyrirtaekis
sem 4 ad tryggja ad fjarmalafyrirtaekid
skilgreini, meti, taki saman og fylgist
med ahsettum i starfseminni, sé

med nzegilegt eigid fé i samraemi

vid ahaettustefnu fyrirtaekisins, beiti
traustri ahaettustyringu og proi hana
frekar.® | logum um fjarmalafyrirtaeki
er kvedid 4 um ad pad sé a abyrgd
stjornar fjarmalafyrirteekis ad fyrirteekid
sé med fullneegjandi og skjalfesta
innri ferla til ad meta eiginfjarp&rf sem
og med naegilegt eigid fé.° Stjorn og
framkvaemdastjori fjarmalafyrirtaekis
skulu reglulega meta eiginfjarpérf
fyrirteekisins med tilliti til ahaettu i
starfsemi pess.” Stjornin setur m.a.
vidskiptamarkmid og ahaettuvidmid,
auk pess akvedur hun innra

skipulag og skipuleggur innra eftirlit.
Fjarmalafyrirteeki &4 ad syna fram & ad
eigid mat a eiginfjarpdrf sé itarlegt

og i samraemi vid aheettustefnu

pess. L6gd er sérstok ahersla

a fjarmagnsuppbyggingu, innri
stjornarheetti, aheettumat og -styringu
svo eitthvad sé nefnt. Ferlid & ad vera
aheettumidad og vid mat a eiginfjarporf
4 ad taka tillit til hagsveiflna og nzemi
fyrir ytri ahaettupattum. Einnig er gert

Evgenia K. Mikaelsdottir,
sérfreedingur & svidi greininga

rad fyrir ad ferlid sé hluti af vidskipta- og
stjornunarferli fiarmalafyrirteekisins en
ekki adskilid fyrirbzeri. Pad er 4 abyrgd
hvers fjarmalafyrirtaekis ad skilgreina og
proa sitt eigid innra matsferli.
Kénnunar- og matsferli Fjarmala-
eftirlitsins (e. Supervisory Review and
Evaluation Process, SREP) er hin hlidin
a eftirlitsferlinu undir annarri stodinni
(Mynd 1) en i pessu ferli leggur eftirlitio
mat & innra matsferli fiarmalafyrirteekis
og kemst ad nidurstddu um hvort
fyrirtaekid standist kréfur um mat &
eiginfiarporf. Onnur stodin kvedur
einnig & um ad eftirlitid geti gripid til
adgerda ef pad metur innra matsferlid
eda nidurstodu pess ofullnaegjandi.
Pad getur lika krafist pess ad
fiarmalafyrirtzeki sé med meira eigid fé
en reglur um lagmark samkvaemt fyrstu
stod Basel Il stadlanna kveda & um.
Sidast en ekki sist skal eftirlitid gripa til
adgerda fari eigid fé fjarmalafyrirtaekis
nidur fyrir lagmarks eiginfjarkrofur.
K&énnunnar- og matsferli eftirlitsins
hefst med pvi ad Fjarmalaeftirlitid
kallar eftir innramatsskyrslu tiltekins
fiarmalafyrirtaekis. | kjdlfar mottoku
skyrslunnar hefjast samraedur vid
fyrirteekid og leggur Fjarmalaeftirlitio
mat & paetti svo sem vidskiptadeetiun
og ahaettusaekni, ytri ahaettupeetti,
aheettur og mat a eiginfjarporf

undir fyrstu og annarri stod Basel |l
stadlanna. Ennfremur metur eftirlitid
innri stjornarheetti og innra eftirlit sem
og eftirfylgni og midlun upplysinga
innan fjarmalafyrirteekisins. Pess skal
getid ad i kénnunar- og matsferli
Fjarmalaeftirlitsins er geett svo
kalladrar hlutfallsreglu (e. principle of
proportionality) sem felur i sér ad stor
og kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirteeki
fa itarlegri skodun hja Fjarmalaeftirlitinu
en pau minni.®

Ad pessu ferli loknu kemst Fjarmala-
eftirlitid ad nidurstédu um pad hversu vel
peer radstafanir, sem fjarmalafyrirteekid
beitir til ad styra ahzettu, nai tilgangi
sinum; hvort stjornun sé neegilega traust
og hvort eiginfjargrunnur sé fullneegjandi
med hlidsjon af ahzettum i starfsemi
fiarmalafyrirteekisins.” Sé nidurstada
Fjarmalaeftirlitsins su ad vidkomandi
flarmalafyrirteeki uppfylli ekki akveedi
laga'® og reglna, sem settar eru med
stod i peim I6gum, er pvi heimilt ad
krefjast urbota, til ad mynda aukinnar
eiginfjarbindingar umfram almenna
lagmarkskréfu laga, auk endurbota a
innvidum, stjérnarhattum og rekstri.
Nidurstddur Fjarmalaeftirlitsins eru
kynntar fjarmalafyrirteekinu med bréfi

og i sumum tilfellum med kynningu fyrir
stjérn pess.

Eftirfarandi liggur til grundvallar pessari utgafu: Basel Il ramminn fra 2004, akveedi Basel | fra 1988 sem eru enn i gildi, vidbot um markadsahaettu fra 1996 og uppfeerslur fra 2005.
International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards. Basel Committee on Banking Supervision. Juni 2006 (BCBS 128).

Guidelines on the Application of the Supervisory Review Process under Pillar 2. Committee of European Banking Supervisors. Jantar 2006 (GL 03). Bls. 3

Myndin var upphaflega birt i ,Guidelines on the Application of the Supervisory Review Process under Pillar 2“ fra 2006 en birtist hér med smavaegilegum breytingum.

Sbr. 84. gr. laga nr. 161/2002 og 51. gr. reglna FME nr. 215/2007.

Sbr. 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.
Ibid., bls.2
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5 Guidelines on the Application of the Supervisory Review Process under Pillar 2. Committee of European Banking Supervisors. Januar 2006 (GL 03). Bls. 6
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Sbr. t.d. 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, reglur nr. 215/2007 um eiginfjarkréfur og ahaettugrunn fjarmalafyrirtaekja, 124. gr. og vidauka Xl tilskipunar 2006/48/EB um

stofnun og rekstur lanastofnana.

10 Sbr. t.d. 84. gr. laga nr. 161/2002, 45. gr. laga nr. 75/2010 og 1386. gr. tilskipunar 2006/48/EB
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