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AQO vaxa ut ur vandanum

Samkvaemt nyrri hagspa hagdeildar ASI rofar til i efnahagslifinu & naesta ari med
haegum vexti og batnandi atvinnuastandi. pad hillir pvi undir ad vid ndum botni a
verstu efnahagskreppu lydveldistimans. A pessum timamétum pegar verstu
afleidingar hrunsins eru komnar fram vaknar spurningin; hversu hratt getum vid
unnid okkur Ut ar vandanum? Samkveemt spa hagdeildar er ekki utlit fyrir mikinn
hagvoxt neestu tvoé arin. I spanni er ekki gert rdd fyrir miklum fjarfestingum &
komandi arum. Vonir um ad radist verdi i framkveemdir vid alver i Helguvik og
framkvaemdir pvi tengdu hafa dvinad og pvi er ekki gert rad fyrir peim i spanni.

Endurreisn efnahagslifsins hefur gengid of heaegt. Deilur, sundrung og
akvordunarfeelni rikisstjérnar og Alpingis haegja & efnahagsbatanum, ekki hefur
tekist ad ljuka Icesave deilunni sem kemur i veg fyrir ad erlendir lanamarkadir
opnist, gjaldeyrishoftin faela erlenda fjarfesta fra og fjarhagslegri endurskipulagningu
heimila og fyrirtaekja er ekki lokid. betta er dasaettanleg stada i ljosi pess ad fra
hruni héfum vid tapad 1 krénu af hverjum tiu af heildarverdmaetasképun pjédarinnar
eda sem nemur 165 milljérdum kréna a ari.

Til ad endurheimta fyrri lifskjor, vinna bug a atvinnuleysinu og geta tekist & vid
skuldavanda heimilanna purfum vid ad auka verdmeaetasképun pjdédarbusins. bad
gerum vid med pvi ad nyta pau teekifeeri sem til stadar eru. Vid erum i fararbroddi i
vistvaenni orkunytingu, eigum mikinn mannaud og velferdar- og menntakerfi sem
hjalpar okkur ad takast a vid erfidleika. Eitt af peim taekifeerum sem skiptir mali ad
nyta er bygging alvers i Helguvik. Taekist okkur ad blasa lifi i peer framkvamdir
myndi hagvoxtur naer tvofaldast & naesta ari, atvinnulausum faekka um 1.300
manns, og skilyrdi skdpudust fyrir styrkingu krénunnar.

Voxturinn skiptir lika mali pegar kemur ad rikisfjarmalunum. Samkveemt
fjarlagafrumvarpinu parf ad gripa til sarsaukafullra adgerda til ad minnka halla
rikissjéds. Skera & nidur i pjonustu rikisins & morgum vidkveemum svidum, haekka
skatta og hvorki er gert rad fyrir ad baetur peirra verst settu né laun
rikisstarfsmanna hakki & naesta ari. betta er dapurleg upptalning en ad débreytu
kann ad purfa ad gripa til frekari adgerda pvi ad forsendur frumvarpsins byggja a
hagvaxtarspa sem gerir rad fyrir ad radist verdi i stérframkvamdir, s.s. byggingu
alvers i Helguvik. Verdi ekkert af peim framkvaeemdum eins og nu er Gtlit fyrir munu
tekjur rikissjods dragast saman vegna minni veltu i hagkerfinu og Utgjéldin munu
aukast vegna meira atvinnuleysis.

Voxturinn skiptir sdmuleidis mali pegar kemur ad pvi ad takast & vid ad greida
miklar erlendar skuldir pjédarinnar. Margir hafa bent & pa leid ad halda gengi
krénunnar veiku og fa pannig mikid fyrir Utflutning og halda innfluttum vérum
naegilega dyrum til pess ad litid verdi flutt inn. bessi leid felur pad i sér ad lifskjor
hér & landi verda 16k um dékomin ar eda par til grynnka fer & skuldafjallinu. Takist
okkur & hinn bdéginn ad auka hér verdmaetasképun og utflutning pa getum vid naéd
afgangi & vidskiptum vid atlond, séd kronuna styrkjast og lifskjor batna.
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Hagspa fyrir arin 2010-2013

Hin djupa leegd sem lagdist yfir islenskt efnahagslif i kjolfar hruns bankakerfisins a
haustdégum 2008 hefur nu ndd botni sinum og framundan eru ar haegfara
endurbata og vaxtar. A sidustu tveimur drum hefur ein kréna af hverjum tiu horfid
ur verdmeetasképun pjoédarinnar. Verkefni neestu dara verdur ad staxekka
bjédarkokuna til pess ad baeta megi hér lifskjor a ny.

Heimilin munu & naestu arum hafa haegt um sig, mikid atvinnuleysi, pung
skuldsetning, auknar opinberar alégur, samdrattur i tilfaerslum og ryrnun bédta
almannatrygginga takmarka voxt radstéfunartekna og einkaneyslu. Atvinnudstandid
verdur erfitt en hasgt dregur ar atvinnuleysi sem gert er rad fyrir ad komid verdi
nidur undir 6% & arinu 2013. Mikill nidurskurdur er framundan hja hinu opinbera
begar laga parf reksturinn ad pungum vaxtagreidslum af erlendum lanum, utgjoldum
vegna mikils atvinnuleysis og miklum samdraetti i tekjum. Haegt hefur gengid ad
koma af stad nyjum fjarfestingarverkefnum i atvinnulifinu en zetla ma ad pegar
draga fer Ur dvissu i efnahagslifinu og endurskipulagningu a fjarhag fyrirtaekja lykur
taki framkveemdir ad aukast. Litid verdur p6 byggt af ibudarhusnaedi naestu arin og
hid opinbera mun draga ur fjarfestingarumsvifum sinum allt timabilid.

Styrking krénunnar og haegur voxtur einkaneyslu mun halda aftur af verdhaekkunum
og verdbdlga verdur héfleg, um eda innan vid 2% naestu arin. Sedlabankinn mun
afram beita adhaldssamri peningastefnu og gert er rdd fyrir ad gjaldeyrishéftum
verdi létt i afdngum naestu misserin.

Hagdeildin azetlar ad landsframleidsla dragist saman um 3,7% & bessu ari en pa taki
vid  tveggja ara

haegur voxtur par Hagvoxtur

sem landsfram- 5

leidslan vex innan

vid 2% hvort ar. A
arinu 2013 eykst
hagvéxtur og verdur
teeplega 4%. %

Spa hagdeildar
byggir a beirri
forsendu ad a
komandi arum verdi
unnid samkvamt Amtl Spa Spa Spa
efnahagsdzetiun 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
stjérnvalda og

Alpjédagjaldeyrissjédsins. ba verdi Icesave deilan vid Breta og Hollendinga leidd til
lykta sem hvorutveggja muni auka traust & efnahagslifid og audvelda adgengi ad
erlendum lanamorkudum. Gengid er Ut fra pvi samstada ndist um adgerdir til
endurreisnar efnahagslifsins og satt verdi a8 vinnumarkasi.

©® O A N O N A D
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I spanni er gengid Gt fréd pvi ad endurbaetur & alverinu i Straumsvik og tengdar
orkuframkveemdir komist & fullt skrid & arinu 2011 en vegna o&vissu um
aframhaldandi framkvaemdir vié alver i Helguvik er ekki gert rad fyrir peim né
orkuframkvamdum peim tengdum i spanni. Pa er gert rad fyrir ad hluti af
nidurskurdi opinberra framkvaemda verdi maestt med flutningi yfir i einkaframkvaemd.

YFIRLIT YFIR SPA HAGDEILDAR ASI

Azctiun Spé Spa Spé

Hiutfallsleg breyting 2009 i ma.kr. 2009 2010 2011 2012 2013
Einkaneysla 7654 -16,0 05 1.4 27 24
Samneysla 3969 1,7 -3,3 -3,8 -1,8 04
Fiarmunamyndun 2079 -50,9 -18,7 15,6 222 19,8
par af atvinnuvegir 115,8 -55,0 -12,0 339 299 226
par af hiisnaedi 40,1 -85,7 -21,9 a0 8.0 20,0
par af hid opinbera 52,1 -31.6 -30.5 -23,5 -0,9 1,0
Pjodaruigjold 1.369 1 -20.9 -3,7 1,9 42 45
Utflutningur 794 8 74 -1.,9 1,0 27 54
Innflutningur 663,2 241 -1,5 1,0 8,6 7.2
Landsframleidsla 1.500,8 -6,8 -3,7 1,7 1,7 3,8
Verdbolga ' 12,0 54 1,9 1,7 1,9
Atvinnuleysi * 8,0 82 7,7 6,8 6,1
Gengisvisitala * 223 217 205 201 197
Vidskiptajofnudur * -2.2 09 0,3 41 47

T Breylimg il Arsemedaliala, neyshvendsyisitaka
2 Hinrtfiall af asihourn mannaia

3 Arsmedalial

4 Hihrifiall af land siram beitsh
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Heimilin taka vid sér

Erfitt atvinnudstand, mikil skuldabyrdi, haekkandi verdlag @ naudsynjavorum asamt
auknum opinberum alégum, ryrnandi bdtagreidslum og minnkandi eignatekjum
hefur prengt mjoég ad heimilunum undanfarid. Vid beetist ad dregist hefur mjog ad
leysa Ur greidsluvanda fjolda heimila. Allt hefur petta valdid pvi ad heimilin hafa a
sidustu tveimur arum dregid meira Ur neyslu sinni en adur hefur pekkst. pott stadan
verdi afram préng og utlit sé fyrir samdratt i tilfeerslum til heimila, s.s. i vaxta- og
barnabétum og enn frekari ryrnun béta almannatrygginga mun batnandi
vinnuastand, vaxandi kaupmattur launa dsamt aframhaldandi heimild til utgreidslu
séreignarsparnadar skila sér i haegt vaxtandi einkaneyslu naestu arin.

Kaupmattur radstofunartekna @ mann hefur frd efnahagshruni ryrnad um teeplega
fimmtung og pott gera megi rdd fyrir ad botni peirrar lifskjaraskerdingar sem par
birtist verdi ndd a naestu manudum munu radstéfunartekjur vaxa litid nezesta arid.
Mikil skuldsetning mun afram valda pvi ad heimilin purfa ad verja storum hluta af
radstofunarfé sinu til greidslu skulda sem takmarkar svigram peirra til neyslu.

Eftir samfellt tveggja ara timabil ryrnandi kaupmattar launa par sem verdlag
haekkadi langt umfram laun hefur nd ordid vidsnuningur. bar hefur lagst a eitt ad
dregid hefur hratt ar verdbdlgu undanfarna manudi og kjarasamningsbundnar
haekkanir launa sem

komu til framkveemda | VOxtur einkaneyslu

i sumar. Hofleg 0

verdbdlga og kjara-
baetur i  komandi
samningum munu

tryggja aukinn kaup- . I

matt launa naestu tvé |o, 0 N R N—
arin en @ moti munu
auknar opinberar

10

alogur,  samdrattur 10

vaxta- og barnabdta

og frysting & bdétum -20

almannatrygginga Aetl. Spa Spd Spa

draga Ur radstofunar- 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 201z 2013

tekjum. L'threiasla séreignarsparnadar og lausnir sem létta & greidsluerfidleikum
heimilanna vinna hins vegar & méti. Til vidbétar ma svo nefna ad frekari
félksflutningar fra landinu draga ur heildarneyslu heimilanna.

Hagdeildin aaetlar ad einkaneysla aukist um 0,5% & pessu ari, um 1,% & naesta ari
og um teeplega 3% hvort ar 2012 og 2013
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Hid opinbera dregur saman

Riki og sveitarfélég glima na vid mikinn rekstrarvanda i kjolfar efnahagshrunsins
begar tekjustofnar droégust skart saman og utgjold jukust einkum vegna
atvinnuleysis og vaxtagreidsina af erlendum skuldum. Mikill halli hefur verid a rekstri
hins opinbera sidastlidin tvo ar og ljést ad framundan eru erfid nidurskurdarar. bott
slikar adhaldsadgerdir reynist erfidar og naudsynlegt sé ad hlifa viokveemum hépum
eins og kostur er, eru pzer dumflyjanlegar vid naverandi adstaedur. Verdi ekki tekist
a vid vandann parf ad fjadrmagna vidvarandi hallarekstur med frekari lantokum sem
enn eykur vaxtakostnad hins opinbera og dregur Ur getu til ad sinna 68rum pattum.
Slikt mun til lengri tima veikja velferdarkerfid enn frekar og draga ur lifskjorum. I
pessari prongu stédu eru moguleikar hins opinbera takmarkadir til pess ad skapa
motveegi vid nidursveifluna i atvinnulifinu med pvi ad beita fjarmalum sinum til ad
auka umsvif i efnahagslifinu. Tekjusamdrattur hins opinbera var heldur minni
sidastlidin tvo ar en gert var rad fyrir en pad kemur fyrst og fremst til vegna aukinna
skatttekna i kjolfar Uttektar & séreignarsparnadi og tekjum af sOlu eigna en eftir
stendur ad skattstofnar hafa dregist mikid saman. Afleidingar pessa alls eru ad
afram mun draga Ur samneyslu og fjarfestingum hins opinbera allt spatimabilid.

Hagdeildin aaetlar ad samneyslultgjold muni dragast saman um 3,3% & pessu ari.
Mestur verdur sam-

dratturinn  hja hinu | VOXtur samneyslu

opinbera & arinu g

2011 pegar sam-

neyslan dregst saman 4

um 3,8%, a arinu

2012 verdur sam- .
dratturinn 1,8% % 0

og
afram dregur litillega

0N

ar & arinu 2013, eda e

um 0,4%. Gangi 4

betta eftir ma aatla

ad undir lok -6 ,

spatimans verdi sam- Aetl. Spd Spa Spd

et 2 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
neysluutgjold a mann

svipud og pau voru a arunum 2001-2002.

Erfid stada rikisfjarmala

Samkvaemt efnahagsaatlun islenskra stjornvalda og Alpjodagjaldeyrissjodsins er
stefnt ad pvi ad rekstur rikisins verdi a fremur skdmmum tima lagadur ad aukinni
vaxtabyrdi og minnkandi tekjum pannig ad unnt verdi ad hefja nidurgreidslu skulda
rikisins & ny. Spa hagdeildar gerir rad fyrir pvi ad stjérnvold fylgi pessari aaetlun eftir
naestu arin og ad jafnveaegi verid komid & rekstur rikisins undir lok spatimans. Til ad
setja vaxtakostnad rikisins i samhengi ma nefna ad i frumvarpi til fjarlaga fyrir arid
2011 er gert rad fyrir ad vaxtakostnadur rikisins verdi 75 milljardar kréona & neesta
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ari sem er teeplega 16% af asetludum heildartekjum rikisins pad ar. Til samanburdar
eru heildaratgjold rikisins til menntamala a arinu 2011 deetlud 56,5 milljardar og til
heilbrigdisméala 97,6 milljardar. Asetlun stjérnvalda um jofnud i rikisfjarmalum midar
ad pvi ad s.k. frumjofnudur rikissjéds, sem er jofnudur ad undanskildum
vaxtatekjum- og gjoldum, verdi jakvaedur pegar & naesta ari sem pydir i reynd ad
reglulegur rekstur rikisins standi undir sér og ekki purfi ad fjarmagna hann med
frekari skuldsetningu. Azetlunin gerir rad fyrir ad & &rinu 2013 verdi afgangur af
rekstri rikissjéds a ny. Til ad na peim markmidum sem parna eru sett fram er ljost
ad beita parf verulegu adhaldi og auka tekjur rikissjéds umtalsvert & naestu arum. I
fjarlagafrumvarpi fyrir komandi ar er adlogunarporf rikissjods ségd vera 44
milljardar kréna til pess ad nda markmidum daetlunarinnar. Til ad nd peim er azetlad
ad auka tekjur rikisins um 11 milljarda og draga saman utgjold um 33 milljaréa. Med
bessum radstofunum eru heildartekjur rikisins daetladar um 477,5 milljardar kréna
og heildaratgjold teeplega 514 milljardar pannig ad halli rikissjods & arinu er
aeetladur um 36,5 milljardar kréna. Fjarlagafrumvarpid gerir hins vegar ekki rad fyrir
bvi ad persénuafslattur muni haekka likt og samid var um tengslum vid gerd
kjarasamninga. begar tillit er tekid til pess haekkar adhaldsstig frumvarpsins ur 44
milljérdum i 52 milljarda. .Efnahagaaetlunin gengur Gt frd pvi ad a arunum 2012-
2014 verdi afkoma rikissjéds fyrst og fremst baett med auknum tekjum sem til komi
vegna batnandi efnahagsastands en einnig er gert rdd fyrir breytingum &
skattalogum. Gangi forsendur um batnandi efnahag ekki eftir er |jost ad gripa parf til
frekari adhaldsadgerda til ad jafnvaegi naist i rikisrekstrinum

Efnahagsdeetlun stjornvalda byggir & hagfelldari préun efnahagsmala, en hér er
dregin upp. Gangi spa hagdeildar eftir eru likur & ad skatttekjur rikisins verdi laegri
0og utgjoldin meiri en frumvarpid gerir rad fyrir og pvi parf mégulega ad gripa til
strangari adhaldsadgerda. Aukinn nidurskurdur og skattheimta mun haegja enn
frekar & innlendri eftirspurn og seinka efnahagsbatanum.

Pungur rekstur sveitarfélaga

Rekstur sveitarfélaganna er einnig pungur. Sleemt atvinnudstand og laekkandi
fasteignaverd hefur dregi® saman helstu rekstartekjur bpeirra, uUtsvar og
fasteignaskatta en (tgjold hafa & sama tima vaxid. Fleiri heimili hafa purft ad nyta
sér fjarhagsadstod sveitarfélaganna i kjolfar vaxandi atvinnuleysis og sdomuleidis
hafa utgjold til greidslu huasaleigubdta farid vaxandi. Sveitarfélogin glima einnig
morg vid mikla skuldsetningu sem er ad stéorum hluta i erlendri mynt og ipyngir
rekstri peirra verulega. Adhald mun einkenna rekstur sveitarfélaganna naestu arin og
ljést ad morg peirra munu purfa ad gripa til umtalsverdra sparnadaradgerda til ad na
jafnveegi i rekstrinum.
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Umskipti i fjarfestingum

Hair vextir, takmarkad adgengi ad lansfé, mikil ovissa i efnahagslifinu og
rekstrarerfidleikar fyrirtaekja hafa hamlad uppbyggingu atvinnulifsins verulega
undanfarin misseri. Pbetta endurspeglast i miklum samdreetti i fjarfestingum
atvinnuveganna en til vidbétar hefur hrun a fasteignamarkadi i kjolfar offjarfestinga
lidinni ara og veik stad hins opinbera einnig dregid verulega ur fjarfestingum i
ibudarhusnaedi og framkveemdum a vegum rikis og sveitarfélaga.

Fjarfestingar i nyjum verkefnum sem skapad geta god storf til frambudar eda
studlad ad uppbyggingu a innvidum samfélagsins og skapad forsendu fyrir annarri
uppbyggingu eru lykillinn ad pvi ad auka velszld til framtidar. Séu ekki adstaedur
fyrir hendi i samfélaginu sem tryggja ad fyrirtaeki og fjarfestar sjai hag i ad setja af
stad ny verkefni sem skapa verdmeeti og atvinnu mun reynast erfitt ad baeta hér
lifskjor & naestu arum.

Heildarfjarfestingum i efnahagslifinu ma skipta | prennt. Fjarfestingar
atvinnuveganna, p.e. nyfjarfestingar fyrirtaekja og stoéridjufjarfestingar. Fjarfesting
heimilanna i nyju ibudarhusnaedi og i pridja lagi fjarfestingar opinberra adila, s.s. i
vegakerfi eda skdlahusnaedi. Spa hagdeildar gerir rad fyrir pvi ad heildarfjarfestingar
dragist saman um

teeplega fimmtung @ | yigxtur fjarfestinga
pessu ari en pa verdi

botninum ndd og 60
fjarfestingar taki ad 40
aukast & ny. A arinu

2011  aukist  fjar- 20

festingar um taeplega

% 0
16%, & a&rinu 2012 | T . .

um 22% og enn verdi -20
um 20% aukning a

rinu 2013. pessi | °

vOxtur er fyrst og 60

fremst tilkominn A=tl. Spa Spa Spé

vegna fjarfestinga 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

atvinnuveganna en gert er rdd fyrir nokkurri aukningu @ byggingu ibudarhldsnaedis a
arunum 2012 og 2013. Hid opinbera mun hins vegar draga ur

fjarfestingarumsvifum sinum allt spatimabilid.

Atvinnuvegirnir halda uppi fjarfestingum

Ovissa i rekstri, fjarmognunarerfidleikar og haegagangur i fjarhagslegri
endurskipulagningu fyrirtaekja hefur valdid pvi ad haegt gengur ad koma nyjum
fjarfestingarverkefnum i atvinnulifinu af stad. bpétt vel gangi i rekstri
utflutningsfyrirtaekjanna um pessar mundir eru mérg peirra illa skuldsett og svigrim
beirra til frekari fjarfestinga pvi takmarkad. Mikill samdrattur i innlendri eftirspurn



HAUSTSKYRSLA HAGDEILDAR ASf 2010

hefur auk pess valdid pvi ad morg fyrirtaeki eru med vannytta framleidslugetu og pvi
litil porf hja peim a frekari fjarfestingum.

f nylegri konnun medal forsvarsmanna steerstu fyrirteekja landsins segjast porri
beirra gera rad fyrir pvi draga saman eda halda dbreyttum fjarfestingum sinum a
naestunni en adeins taeplega fimmtungur hyggst auka fjarfestingar.

Spa hagdeildar gerir rad fyrir endurbotum a alverinu i Straumsvik og tengdum
framkveemdum vegna orkudflunar i Budarhalsvirkjun. Ppessar framkvaemdir na
hamarki & arinu 2011 og gert er rad fyrir ad framleidsla geti hafist i endurbaettri
verksmidju a fyrri helmingi arsins 2012 en pa verdi brédurparti framkvamdanna
loki®. Azetla ma ad samanldgd fjarfesting i pessum verkefnum verdi um 80 milljardar
krona og pau skapi riflega 1.300 arsverk a framkvaemdatimanum en um 25 storf til
framtidar. Vegna mikillar dvissu um aframhaldandi framkvaemdir vid alver i Helguvik
er ekki gert rad fyrir peim né orkuframkveemdum peim tengdum i spa hagdeildar. pa
er gert rad fyrir ad hluta nidurskurdar i opinberum fjarfestingum verdi maett med
tilflutningi verkefna i einkaframkvaemd, einkum vegaframkvaemdir og byggingu
haskolasjukrahuss.

A &rinu 2011 er dzetlad ad fjarfesting atvinnuveganna verdi borin upp af umraeddri
uppbyggingu i Straumsvik og peim verkefnum sem flutt verda fra hinu opinbera i
einkaframkvaemd en & darunum 2012 og 2013 muni adrar atvinnuvegafjarfestingar
taka vid sér i kjolfar pess ad draga fer Ur Ovissu i rekstrarumhverfi og vinnu vid
endurskipulagningu fyrirtaekja lykur. Hagdeildin aaetlar ad atvinnuvegafjarfestingin
dragist i heildina saman um rdm 12% a pessu ari en aukist um pridjung hvort ar
2011 og 2012 og um rdman fimmtung a arinu 2013.

Litil umsvif i ibudabyggingum

Litil umsvif hafa verid a fasteignamarkadi undanfarin tvo ar og fasteignaverd hefur
leekkad mikid. bprong stada heimilanna og mikil dvissa hafa dregid verulega ur
eftirspurn eftir ibudarhlsnaedi, poétt markadurinn hafi heldur tekid vid sér a sidari
hluta pessa ars. Talid er ad enn séu til byrdir af nyju hdsnaedi til allt ad tveggja ara
eftir miklar offjarfestingar i ibudabyggingum & arunum 2005-2008. bvi er gert rad
fyrir ad ibudafjarfestingar verdi takmarkadar naestu tvd arin en ad peer taki ad
aukast & ny & sidari hluta drs 2012 og & &rinu 2013. Ibidaverd hefur laekkad um
naerri pridjung ad raungildi fra pvi pad var i hamarki & arinu 2007 en aztlad er ad
botni verdéfallsins sé nl senn ndd og gert er rad fyrir fremur litlum breytingum a
ibudaverdi naestu misserin.

Spa hagdeildar gerir rad fyrir riflega fimmtungs samdreetti i ibudarfjarfestingum a
bessu ari en umsvif & byggingamarkadi eru nu afar litil eftir priggja ara samfellda
nidursveiflu. A arinu 2011 er gert rad fyrir dbreyttum fjarfestingum i ibidarhisnaedi
en aukningu um 8% & arinu 2012 og um fimmtungs aukningu & arinu 2013.
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Samdrattur i opinberum fjarfestingum

bprong fjarhagsstada og litid svigrim til nyrra lantéku hja riki og sveitarfélogum
takmarkar mjog getu peirra til nyfjarfestinga naestu arin. Rikid hefur i ar og i fyrra
dregid verulega uUr framkvaemdum sinum i vegagerd og 6drum fjarfestingum og
deetlun um jofnud i rikisfjarmalum gerir radd fyrir ad dregid verdi afram uar
framkvaemdum rikisins naestu tvo arin en litil breyting verdi & arunum 2012 og
2013. Sveitafélogin hafa sémuleidis dregid mikid saman fjarfestingar sinar & sidustu
tveimur arum, aaetla ma ad um fjordungs samdrattur verdi a fjarfestingum peirra i
ar og afram litilshattar samdrattur & arinu 2011 en eftir pad aukist fjarfestingar
beirra litillega.

I heildina gerir spd hagdeildar raa fyrir ad fjarfestingar hins opinbera dragist saman
um bpridjung a yfirstandandi ari, baedi vegna samdrattar hja riki og sveitarfélogum,
0g um teep 24% & arinu 2011 einkum vegna samdrattar hja rikinu. Litlar breytingar
verda a opinberum fjarfestingum & arunum 2012 og 2013, badi hja riki og
sveitarfélogum.

Vidskipti vid Gtlénd

Afgangur reyndist af vidskiptum med vorur og pjonustu i fyrra i fyrsta sinn sidan arid
2002 sem skyrist af miklum samdreetti i innflutningi & neyslu- og fjarfestingarvorum
og hagstaedum skilyrdum Uutflutningsgreinanna. bratt fyrir talsverdan samdratt i
heimsvidskiptum & sidasta ari hafdi pad litil ahrif & Gtflutning fra Islandi sem nytur
sterkari samkeppnisstédu vegna veikrar krénu.

Haegur voxtur innflutnings

Minni einkaneysla og samdrattur i fjarfestingum draga Ur eftirspurn eftir innfluttum
vorum auk pess sem veik stada kronunnar dregur verulega Ur kaupgetu okkar a
erlendum vérum. A

sidustu tveimur arum | VOxturinnflutnings

hefur innflutningur 40

dregist mikid saman

vegna pessa en )
verulega hefur nu 0
haegt a beim .
samdraetti og aaetlar (% 0 . — - [

hagdeildin ad inn-
flutningur dragist i

-20
heildina saman um
1,5% & pessu ari.
Gert er rdd fyrir -40 ,
litilshattar aukningu i Aeetl. Spa  Spa  Spa

. S 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
innflutningi a naesta

ari vegna aukinna fjarfestinga i stéridju en afram dregur nokkud Ur innflutningi
neysluvara. begar stada heimilanna fer ad vaenkast & arunum 2012 og 2013 og
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fjarfestingar atvinnuveganna taka vid sér er gert rad fyrir ad innflutningur baedi
neyslu og fjarfestingarvara fari vaxandi. Samkvaemt spanni eykst innflutningur um
teeplega 9% & arinu 2012 og um 7% a arinu 2013.

Aukinn utflutningur

Veik kréna og lagt raungengi stydja vid utflutningsgreinarnar og beeta
samkeppnisstodu peirra gagnvart erlendum keppinautum. bratt fyrir alpjédlegan
samdratt jokst atflutningur & vorum og pjonustu nokkud i fyrra, einkum
bjénustuutflutningur, sem rekja ma til aukningar i ferdapjénustu. Afkastageta
margra utflutningsfyrirtaekja i sjavarutvegi, fiskvinnslu og albraedslu er nu fullnytt en
mikil skuldsetning og erfitt adgengi ad lansfé takmarka moguleika peirra til frekari
vaxtar. bessi stada hamlar pvi nokkud ad hefdbundnu utflutningsgreinarnar geti nytt
sér frekar hin hagstaedu samkeppnisskilyrdi. Ad auka framleidslugetu i fyrirtaekjum
eins og stéridjuverum er auk pess timafrekt og getur krafist aralangs undirbunings.

Idnadarvorur vega pyngst i verdmeeti voru- og pjénustuutflutnings, teeplega 40%,
en par af kemur staersti hlutinn frad afurdum orkufreks idnadar. Hlutur sjarvarafurda
er um fjérdungur og pjonustuvidskipti, p.m.t. ferdapjonustan standa fyrir riflega
pridjungs hlut.

Verd a sjavarafurdum i erlendri mynt hefur haekkad nokkud a yfirstandandi ari en
styrking kronunnar a arinu vinnur @ moti og laekkadi verd sjavarafurda i islenskum
kronum um 4,8%. Alverd hefur sémuleidis haekkad talsvert i verdi i erlendri mynd
og pratt fyrir ad styrking krénunnar vegi @ moti hefur alverd haekkad um riflega 6% i
islenskum krénum a arinu.

A pessu ari gerir spa hagdeildar rad fyrir ad Gtflutningur & ali dragist nokkud saman
einkum vegna bilunar
i verksmidju Isal fyrr &

. , . Voxtur utflutnings

arinu, utflutningur

sjdvarafurda mun hins 20

vegar aukast nokkud 15

sem og pjénustu-

atflutningur til ferda- 10

manna. [ heildina s

dregst atflutningur |7

voru og  pjonustu 0

saman um teeplega

2% sem skyrist af pvi -5

ad & arinu 2009 hafa 10

verid seldar ar landi Awtl Sps Spa  Spé
flugvélar sem vega 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

bungt i heildar-

Utflutningnum. A& peim undanskildum er voxtur Gtflutnings um 1% i &r. A naesta ari
gerir hagdeildin rad fyrir litilshattar aukningu i Gtflutningi um 1%, & arinu 2012 eykst
atflutningur um taep 3% og um rdm 5% & arinu 2013 pegar framkvamdir i
verksmidjum fsal skila aukinni framlei®slu.
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Afgangur af voruskiptum en ipbyngjandi vaxtagreidslur

Voru og pjénustuvidskipti vid atléond hafa undanfarin misseri skilad nokkrum afgangi
eftir dralangan halla. Heildar vidskiptajofnudur gagnvart utlondum raedst hins vegar
baedi af vidskiptum med vorur og pjonustu og vaxta-greidslum til og fra landinu. Til
ad standa undir greidslum af miklum erlendum skuldum parf pjédarbuid ad skila
afgangi af vidskiptum vid utlond og pvi er lykilatridi ad auka utflutningstekjur sem
adeins verdur gert
med pvi ad byggja | Vidskiptajofnudur
upp nyjar atflutnings-

. 0
greinar eda auka
afkdést peirra  sem 5
fyrir eru med ny-

fjarfestingum. 10
Hagdeildin aatlar a3 |» 15
vidskiptahallinn verdi 20
teeplega 1% i ar og

enn dragi Ur honum & -25
arinu  2011. Med 30

auknum innflutningi Amtl Spa Sps  Spa
og auknum vaxta- 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
greidslum ma gera

rad fyrir ad vidskiptahalli aukist & ny & arunum 2012 og 2013, hann verdi neikvaedur
um 4-5% & ari baedi arin.

Erfiod stada a vinnumarkaoi

Atvinnulausum hefur fjolgad mikid i kreppunni eda ur 2.500 manns i september
2008 i 12.650 manns i september i ar sem er u.p.b. fimmféldun. A heildina liti&
hefur astandid skanad orlitid yfir sumarmanudina en nanast farid i sama farid yfir
veturinn. bad er sérstakt ahyggjuefni hvad langtimaatvinnuleysi hefur aukist mikid
en um 57% atvinnulausra hefur verid an vinnu lengur en i sex manuai.

Atvinnulif i vanda

Til ad sporna gegn neikvaedum afleidingum kreppunnar & atvinnuastandid hafa verid
uppi &form um margvislegar moétvaegisadgerdir til ad oOrva atvinnulifis.
Stodugleikasattmalanum fra i juni 2009 er t.d. ad finna yfirlysingu rikisstjornarinnar
um framkveemdir til ad studla ad aukinni atvinnu. bar segir m.a. ad rikisstjornin
muni greida gotu pegar akvedinna stérframkvaemda eins og vegna alvers i Helguvik
og endurnyjun alvers i Straumsvik. Pa segir ad undirbuningi vegna medalstorra
verkefna eins og gagnavera og kisilfléguverksmidju verdi hradad. Loks er sagt ad
unnid verdi skipulega ad urvinnslu aforma um adrar steerri fjarfestingar.

Sum af peim verkefnum sem vikid var ad i Stédugleikasattmalanum eru komin a
rekspol. Fyrst skal nefna ad nokkur skridur er kominn & aform um staekkun og
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endurbyggingu alversins i Straumsvik svo og tengdar orkuframkvaemdir. Gera ma
rad fyrir ad peer framkvaemdir skili samtals um 1.300 arsverkum 2
framkveemdatimanum adallega @ arunum 2011-2012. Einnig ma nefna nokkur
verkefni @ vegum rikisins sem komin eru af stad eda eru vid pad ad fara af stad eins
og nybyggingu fyrir Landsspitalann og tvo stér samgonguverkefni, p.e. tvoféldun &
Sudurlandsvegi og Vesturlandsvegi. ba hefur verid unnid ad undirbuningi ad
byggingu samgongumidstédvar i Reykjavik og i skodun er ad steekka flugstédina a
Akureyri.

A hinn bdginn hafa mérg beirra verkefna sem stjornvold hétu ad greida fyrir i
Stodugleikasattmalanum ndnast strandad. Tafir & fjarmognun, skipulagsvinnu og
leyfisveitingum tengdum alveri i Helguvik valda pvi t.d. ad ekki er lengur haegt ad
gera rad fyrir ad pessar framkvaemdir fari af stad & naestunni. Miklar tafir virdast lika
vera a framkvamdum vegna fyrirhugadra gagnavera og annarra medalstérra
idnadarkosta. ba hafa ymis outkljad mal haft neikvaed ahrif & atvinnulifid og ma par
nefna Icesave deiluna vid Bretland og Holland sem enn er dleyst, fjarhagsleg
endurskipulagning fyrirtaekja hefur tafist, deilt hefur verid um adkomu erlendra
fjarfesta ad islensku atvinnulifi og svona maetti afram telja. Ljost er ad allt hefur
betta pau ahrif ad fjélgun nyrra starfa verdur hasgari en vonast var til.

Kénnun Gallup & stédu og horfum medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins gefur til
kynna heldur dokkar horfur i atvinnuméalum. A 68rum arsfjérdungi i ar téldu naer allir
stjérnendur pessara fyrirteekja adsteedur i efnahagslifinu sleemar og hefur pad
vidhorf nanast ekkert breyst fra hruni. beir horfa samt heldur bjartari augum til
framtidar en &dur. I fyrsta skipti i 3 &r eru fleiri sem sja fram & betri tid eftir 6
manudi en peir sem spa versnandi horfum. Neer allir sem spurdir voru telja sig hafa
naegt starfsfélk. Faekkun starfsfolks er fyrirhugud hja 28% fyrirtaekja, 14% hyggst
fjdlga starfsmonnum en 58% byst vid dbreyttum starfsmannafjolda. betta er heldur
dekkri syn en kom fram i sidustu kénnun.

I gréfum drattum mé skipta atvinnugreinunum i prennt m.t.t. atvinnudstandsins,
b.e. fjolda peirra sem skradir eru atvinnulausir:

| fyrsta lagi eru atvinnugreinar sem urdu fyrir miklu afalli strax i byrjun kreppunnar
en par sem &standi® hefur heldur skénad. I pessum flokki eru greinar eins og
idnadur (an fiskvinnslu), mannvirkjagerd, verslun og vidgerdir, flutningastarfsemi,
sérfraedistarfsemi og upplysingar og fjarskipti. Ad einhverju leyti kann ad vera ad
betra astand i pessum greinum endurspegli brottflutning fra landinu fremur en
raunverulega beett atvinnudstand hér a landi. betta virdist t.d. eiga vid um greinar
eins og mannvirkjagerd par sem litid hefur verid um nyframkvaemdir sidustu misseri.
A hinn béginn hefur samkeppnisstada ymissa greina batnad verulega gagnvart
innflutningi sem kann ad hafa skapad aukin atvinnutaekifaeri.

I 68ru lagi eru atvinnugreinar par sem astandid hefur haldid afram ad versna jafnt
og bétt sidan hrunid vard. I pessum flokki eru greinar eins og gisting og veitingar,
menningar-, iprétta- og félagastarfsemi svo og ymis opinber starfsemi & svidi
heilbrigdis- og fraedslumala. Stadan i gistingu og veitingum kann ad einhverju leyti
ad skyrast af erfidleikum i ferdapjonustu tengdum eldgosinu i Eyjafjallajokli.
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Aframhaldandi fjolgun atvinnulausra i heilbrigdis- og fraedslugeirunum endurspeglar
hins vegar nidurskurd a atgjoldum rikis og sveitarfélaga og pvi ekki ad buast vid
vidsnuningi fyrr en jafnveegi hefur nadst i rekstri hins opinbera. Einnig kann ad spila
inn i ad félk sem starfar i pessum greinum a erfidara med ad hefja eigin rekstur eda
finna sambeerileg storf i nagrannalondunum.

I pridja lagi eru sidan fiskveidar og -vinnsla. bratt fyrir ad afkoma sjavardtvegs hafi
skanad verulega vid gengisfall kronunnar pa hefur atvinnuleysi i greininni aukist.
petta skyrist af langtimapréun i greininni fremur en kreppunni. Framleidniaukning
hefur leitt til pess ad mun faerra folk parf til ad sinna pessum stérfum i dag en aéur
var.

Sveigjanleikinn dregur ur atvinnuleysi

Minni eftirspurn eftir vinnuafli leidir 6hjdkvaemilega til aukins atvinnuleysis. A méti
kemur ad folk lagar sig ad breyttum adsteedum, t.d. med pvi ad hverfa af
vinnumarkadi timabundid, fara i nam eda flytjast af landi brott. bessi sveigjanleiki
veldur pvi ad atvinnuleysid verdur minna en ella.

Strax i kjolfar hrunsins tapadist gifurlegur fjoldi starfa. Til ad byrja med leiddi petta
nanast til samsvarandi fjélgunar atvinnulausra. Fljétlega byrjadi p6 félk ad yfirgefa
vinnumarkadinn i
stérum stil. A pridja
arsfjérdungi 2009
hoéfou t.d. tapast um
12 pdsund stérf midad
vid sama tima 4arid
adur. Fjoldi atvinnu-
lausra hafdi hins vegar
adeins aukist um sex | %
busund par sem fjoldi

a vinnumarkadi hafdi
minnkad um onnur

sex pusund. A 68rum
arsfjordungi i ar Amtl Spd Spd Spd
fjolgadi starfandi 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
einstakingum milli ara

i fyrsta skipti sidan fyrir hrun og atvinnulausum faekkadi. Minna atvinnuleysi virdist
bé fyrst og fremst skyrast af pvi ad karlar hafa yfirgefid vinnumarkadinn, hugsanlega
a leid ar landi. Mikil umskipti urdu einmitt i brottflutningi til og fra landinu arid 2009
en pa fluttu 4.835 fleiri fra landinu en til pess, 2.466 fleiri fslendingar og 2.369 fleiri
erlendir rikisborgarar.

Atvinnuleysi

[¢s}

O N W H» U1 ) N @D

Spa hagdeildar gerir rdd fyrir ad atvinnudstandid verdi erfitt allt spatimabilid og
haegt dragi Ur atvinnuleysi naestu prju arin. Azetlad er ad atvinnuleysi verdi ad
medaltali 8,2% a yfirstandandi ari, 7,7% a arinu 2011, 6,8% a arinu 2012 og undir
lok spatimans verdi um 6% mannaflans an atvinnu.
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Verdbolga laekkar

Verdbodlga hefur pad sem af er ari farid hratt laekkandi eftir miklar verdhaekkanir
i kjolfar gengisfalls @ arunum 2008 og 2009. Verdbdlgan hjadnadi pd haegar
framan af ari en vonir stédu til m.a. vegna hakkana a virdisaukaskatti og 68rum
opinberum alégum & neysluvorur par ad auki hefur styrking krénunnar skilad sér
haegt Ut i verdlag. Minni kaupmattur almennings og samdrattur a
fasteignamarkadi hafa hins vegar haldid aftur af verdhaekkunum.

BlUast ma vid ad haegja taki & hjodnun verdbdlgunnar & naestu manudum m.a.
vegna bodadra gjaldskrarhaekkana veitufyrirteekja og haekkana a opinberum
alogum m.a. a

bifreidar, bensin, Verdbolga
éfengi og tébak. 12madnada verdbolga, arsfjérdoungs medaltol

18
16

Somuleidis ma gera
rad fyrir ad prong
stada i rekstri rikis
og sveitarfélaga leidi
til haekkana a |

14
12
10

alogum og pjonustu- °

gjoldum & neestunni. i

Verédbdlga i helstu A P R LA
vidskiptalondunum S B
hefur farid laekkandi Asetl. Spd Spa Spa

0g spa'r gera almennt 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

rad fyrir litilli

verdbolgu neesta arid ad undanskildum ahrifum af uppskerubresti @ korni sl.
sumar & matvaelaverd. Innflutningsverdlag eetti pvi almennt ekki ad auka
innlenda verdbodlgu ad pvi gefnu ad gengi kronunnar haldist stédugt.

Hagdeildin azetlar ad verdbdlga verdi ad medaltali 5,4% & pessu ari en verdi i
arslok komin nidur undir verdbdlgumarkmid Sedlabankans, 2,5%. Styrking
krénunnar og haegur voxtur einkaneyslu mun halda aftur af verdhaekkunum og
gert er radd fyrir ad verdbdlga verdi hofleg allan spatimann eda kringum 2% a
ari.
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Gengid afram veikt

bratt fyrir ad gengi krénunnar hafi styrkst nokkud undanfarid ar og stif hoft séu enn
a gjaldeyrisvidskiptum er krénan samt sem adur mjog veik i ségulegu samhengi.
Fyrsta skrefid i afnami gjaldeyrishaftanna var stigid i oktdber i fyrra en pa heimiladi
Sedlabankinn innstreymi gjaldeyris til nyfjarfestinga. Frekari homlum hefur ekki
verid aflétt enn sem komid er en i kjolfar pridju endurskodunar efnahagsaaetiunar
islenskra stjérnvalda og Alpjédagjaldeyrissjédsins og déms Haestaréttar um
vaxtakjor @ gjaldeyrislanum var talsverdri dvissu eytt sem eykur likurnar @ ad heegt
verdi ad taka naestu skref i ad aflétta hoftunum fljdtlega. Vidskipti med islenskar
kronur eru vid nuverandi adstaedur takmorkud og gengid raedst ad miklu leyti af inn-
og utstreymi gjaldeyris og innbyrdis breytingum & gengi gjaldmidla helstu
vidskiptalandanna.

Spa hagdeildar gerir rad fyrir pvi ad med vaxandi trausti a islenskt efnahagslif og
stjéorn efnahagsmala skapist forsendur til ad létta a gjaldeyrishoftum i aféngum
naestu misserin  an

pess ad bad ogni | Gengisvisitala

stodugleika. P6 eru arsfjoroungs medaltol

ekki likur & ad pau 200

verdi afnumin i brad. | 24

Mikil ~ ovissa fylgir | 220

avallt spam um préun | 5,
a gengi gjaldmidla.
Hagdeildin gerir rad
fyrir ad krénan
styrkist nokkud & | 140
spatimanum og verdi | 120
ad jafnadi 217 stig i |
ar (medalgengi evru a 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009As=tl Spa Spa Spa
arinu 162). Buast ma 2010 201l 20le 2013
vid ad krénan veikist

nokkud pegar byrjad verdur ad aflétta gjaldeyrishéftum & ny en med vaxandi trausti
a efnahagslifi® muni hin styrkjast & nyjan leik og verd komin i um 197 stig i lok
spatimans (medalgengi evru 146 & arinu 2013).

180

160

Vextir laekka

Frd hruni bankakerfisins haustid 2008 hefur Sedlabanki Islands haft
gengisstbdugleika sem adalmarkmid sitt. Til ad stydja vid petta markmid hefur
bankinn haldid styrivoxtum haum og takmarkad mjog gjaldeyrisvidskipti med
héftum. Sedlabankinn hefur laekkad styrivextina i atta skrefum fra pvi i oktéber i
fyrra, samtals um 5,75 présentustig og eru vextirnir ni komnir i 6,25%. bratt fyrir
bessa laekkun hafa raunstyrivextir, p.e. styrivextir ad fradreginni verdbdlgu, hakkad
a timabilinu par sem verdbdlga hefur leekkad hradar en vextirnir. Adhaldsstig
peningamalastefnunnar hefur pvi aukist undanfarid ar og eru raunstyrivextir nu
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2,6%. Pa hefur avoxtunarkrafa & langtimaskuldbindingum laekkad verulega & sama
tima m.a. vegna minni verdbdlgu.

Adhaldsstig peningamala i l6ndunum i kringum okkur er mun minna en hér a landi
en sem daemi ma nefna eru raunstyrivextir neikvaedir i Bandarikjunum, Bretlandi, og
a Evrusvaedinu. Vaxtakostnadur hér a landi er pvi umtalsvert meiri en i
nagrannarikjum okkar. bPannig er vaxtamunur a8 skammtimaskuldbindingum & milli
Islands og Evrusvaedisins 5,0%. Svipada sogu er ad segja um vexti & lengri
skuldbindingum, en vaxtamunur & 10 &ra rikisskuldabréfum milli islands og
Evrusveedisins er 2,8%. Vaxtamunur vid utlond hefur pé minnkad umtalsvert &
sidustu misserum.

Hagdeildin gerir rad fyrir ad Sedlabankinn muni afram beita adhaldssamri
peningastefnu og laekka styrivexti ad pvi gefnu ad verdbdlga haldi afram ad hjadna
og kronan ad styrkjast.
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