Inngangur

[slenskt hagkerfi hefur tekid stakkaskiptum & sidustu vikum sem munu hafa
umtalsver@ar afleidingar 4 efnahagslifid 4 komandi arum. Fyrir ari sidan voru horfur &
a0 hagkerfid myndi lenda mjuklega eftir uppsveiflu sidustu dra en nu er ljost ad
framundan er verulegur samdrattur. Alpjédleg fjarmalakreppa og hrun islenska
bankakerfisins munu skerda kjor heimilanna verulega og prengja mjog ad fyrirtaekjum
{landinu & neestunni.

[ pessari greinargerd hagdeildar AS{ er reynt ad leggja mat & horfurnar { islensku
efnahagslifi neestu tvé arin. Ovissan er mikil, framvinda efnahagsmala & neestu
misserum veltur m.a. & pvi hvernig vid bregdumst vid hér innanlands og einnig
hvernig hinni alpjédlegu fjarmalakreppu vindur fram.

Gengid er ut fra peirri forsendu ad vid leitum adstodar fra Alpjodagjaldeyrissjédnum og
ad i kjolfarid faum vid frekari adstod fra alpjodasamfélaginu. Slik adstod er forsenda
pess ad unnt verdi ad koma gjaldeyrisvidskiptum { edlilegt horf og styrkja gengi
kronunnar. Jafnframt er mikilveegt ad leggja strax grunninn ad stédugleika til lengri
tima med pvi ad stefna markvisst ad upptoku evru. Su akvordun skiptir sképum til ad
auka truverdugleika & islenskt efnahagslif sem er lykilatridi til pess ad vid naum
jafnveegi { hagkerfinu og getum unnid okkur ut ur nuverandi efnahagsprengingum.

Gengi kronunnar hefur verid { sogulegri laegd undanfarid en gangi pessi syn okkar eftir
gerum vid rad fyrir ad gengisvisitalan rétti ur sér og verdi um 170 stig arid 2009 og 160
stig 4 arinu 2010. Samhlida pessu munu styrivextir laekka. Pa er gert rad fyrir ad a
timabilinu verdi byggt alver { Helguvik og orkuver pvi tengdu.
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bj6darinnar & skOMMUM . cges breyiing 2006 2007 2008 2009 2010
tima. I stad pess ad hagkerfid Enkaneysia 44 43 6 -18 0
. . . Samneysla 4,0 4.2 4 4 4
lendi  mjiklega 1 ok goo mendun 204  -137 14 32 28
storidjuframkvamdanna pi6darttgjold 93  -14 6 16 6
: . .+ Utflutningur 5,0 181 10 -5 4
eins og flest I?entl til fyrir ari Innflutningur 102 24 9 19 14
sidan stefnir nu allt { Landsframleidsla 4,4 4,9 -1 -9 2
Verdbdlga' 6,8 50 13 12 3

snarpan en fremur i nnuleysic 15 10 12 4-5 45

skammvinnan samdratt { TEeytingmill arsmedalials, neysiuverdsvisitala

landsframleidslu. Hagdeildin el a=tuoummannatia

gerir rad fyrir ad pegar a pessu ari dragist landsframleidslan saman um teept prosent
0g & arinu 2009 aeetlum vid ad landsframleidslan dragist mikid saman eda um 8%-
10%. Vidsnuningur verdur hins vegar a arinu 2010 pegar hagvoxtur eykst a ny.

Heimilin draga hratt saman

Ryrnum kaupmattar, haekkandi voruverd, versnandi adgengi ad lansfé, vaxandi
atvinnuleysi og vaxandi greidslubyrdi lana leggst allt a eitt til ad draga ur neyslu
heimilanna. A seinni hluta pessa &rs komu fram visbendingar um samdratt f
einkaneyslu og { kjolfar bankahrunsins og gjaldeyriskreppunnar sem nu rikir, hefur
neyslan dregist enn meira saman. Hagdeildin gerir rad fyrir ad einkaneyslan dragist
mikid saman undir lok pessa ars og minnki um taep 6% & milli dranna 2007 og 2008. A
arinu 2009 naer samdratturinn hamarki pegar einkaneyslan dregst saman um teepan
fimmtung en verdur svo 6breytt a arinu 2010. A£tla ma ad nokkur félksfaekkun verdi {
kjolfar efnahagsprenginganna sem skyrir ad hluta mikinn samdratt { heildar

einkaneyslu.

Pridjungs samdrattur i fjarfestingum 4 naesta ari

Gera ma rad fyrir ad fjarfestingar dragast mikid saman neestu tvo arin.
Heildarfjarfestingar minnka um 14% & yfirstandandi ari og um riflega pridjung a
naesta ari. Vidsnuningur verdur a arinu 2010 pegar heildarfjarfestingar taka ad aukast
ad nyju og gerum vid rad fyrir teeplega pridjungs aukningu a pvi ari.

[ & dragast ibudafjarfestingar saman um taeplega fjérdung og fjarfestingar

atvinnuveganna um fimmtung en veruleg aukning verdur { fjarfestingum hins
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opinbera sem aezetlad er ad aukist um riuman fjéréung a milli dra. Par munar mestu um
auknar framkveemdir rikisins, m.a.  samgongum og 6drum verkefnum.

A rinu 2009 er gert rad fyrir litilli atvinnuvegafjarfestingu annarri en framkvaemdum
vid alver { Helguvik og tengd orkuver. Liklegt er ad fyrirtaeki muni halda ad sér
hondum og radist ekki i framkvaemdir fyrr en efnahagslifid tekur ad rétta ur kutnum.
Adgengi fyrirteekja ad fjarmagni er takmarkad auk pess sem lanakjor hafa versnad
storlega. Ekki er utlit fyrir ad petta taki ad batna fyrr en & sidari hluta naesta ars.
Husnaedismarkadurinn verdur afram frosinn og ibudafjarfestingar dragast saman um
taeplega 30% & naesta ari. A sama tima standa fjarfestingar hins opinbera { stad. Gert
er rad fyrir ad rikid muni afram auka framkvaemdir & sinum vegum en samdrattur {
fjarfestingum sveitarfélaganna vegi upp & moti. Samhlida samdreetti |
ibudabyggingum dregur ur framkvaemdum sveitarfélaganna vid uppbyggingu nyrra
hverfa auk pess sem tekjur peirra dragast saman og adgengi ad fjarmagni er
takmarkad. Vid pessar adstaedur i efnahagslifinu er mikilvaegt ad hid opinbera stydji
vid atvinnulifid med aframhaldandi fjarfestingum og vidhaldsverkefnum til ad draga
ur ahrifum prenginga a vinnumarkadi.

Fjarfestingar taka ad aukast 4 ny a arinu 2010 og pa aeetlum vid ad
atvinnuvegafjarfestingin taki verulega vid sér og aukist um eda yfir 50% ad
stéridjuframkvaemdum medtdldum. [budafjarfestingar og fjarfestingar hins opinbera
munu einnig aukast litillega & arinu 2010.

Snoggur vidsnuningur { utanrikisvidskiptum

Hagdeildin ~ daetlar  ad
utflutningur aukist um
10% & vyfirstandandi ari
vegna mikillar aukningar 4 200

Stig Gengisvisitala
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alframleidslu. Framleidsla { 180
alveri Alcoa vid Reydarfjord ®®
er nd hafin ad fullu og 140

utflutningstekjur padan
farnar ad skila sér il
bj¢darbusins. Asetlanir gera
rad fyrir ad alframleidsla
aukist um riflega 70% a
bessu ari en 4 méti vegur ad utflutningur sjdvarafurda dregst saman um 6%. A arinu
2009 mun utflutningur dragast saman um 4-5% sem ad mestu leyti ma rekja til
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samdrattar i pjénustudtflutningi { vidskipta- og fiarméalapjéonustu. Utflutningstekjur
munu aukast ad nyju um u.p.b. 4% & arinu 2010 pegar alver i Helguvik tekur til starfa &
sidari hluta arsins.

Mikill samdrattur { einkaneyslu og fjarfestingum skilar sér { snérpum vidsnuningi a
innflutningi til landsins. Buast ma vid ad innflutningur dragist saman um allt ad 9% {
ar og um teepan fimmtung & pvi naesta, pratt fyrir aukinn innflutning a
fjarfestingavorum vegna framkvamda { Helguvik. Samdrattur { innlendri eftirspurn
asamt lagu gengi kronunnar og skorti 4 erlendum gjaldeyrir hefur pau ahrif ad heimili
og fyrirtaeki snua sér i auknum meeli ad innlendri framleidslu. Vid aatlum ad
innflutningur aukist & nyjan leik arid 2010 pegar einkaneysla og fjarfestingar taka vid
sér og gengi krénunnar tekur ad styrkjast.

Vidskiptahalli sem verid hefur mjog mikill undanfarin ar mun dragast hratt saman a
naestu arum i kjolfar minnkandi innflutnings og vaxandi utflutnings. A sidustu drum
hafa vaxtatekjur og vaxtagjold erlendis aukist mikid vegna hratt vaxandi eigna og
skulda erlendis. Eftir bankakreppu sidustu vikna hafa pessar eignir og skuldir minnkad
verulega. Atla ma ad vegna pessa muni vidskiptahallinn dragast verulega saman a

allra naestu manudum.

Verdbélga mikil 4 neestunni en hjadnar hratt

Verdbolga eykst enn a naestu manudum og gaeti farid yfir 20% i upphafi naesta ars en
gengid sidan hratt nidur. Hagdeildin daetlar ad verdbdlga verdi komin { 2,5%
verdbolgumarkmid Sedlabankans undir arslok 2008.

bPad sem af er ari hefur ;

verdlag  heekkad mikid Verdbdlga
vegna laekkunar a gengi

kronunnar, sem  hefur 20%
veikst um 65% @ fra
aramoétum, og haskkana a
matvaelum og hravoru a
heimsmarkadi. Um 40% @ g
neysluvara hér a landi eru
innfluttar og gera ma rad
fyrir ad laekkun & gengi
kronunnar skili sér ad
endingu inn i verdlag sem
pvi nemur. Visbendingar eru um ad verdheaekkanir, m.a. & oliu og korni a8 heimsmarkadi,
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gangi nu til baka sem aetti ad skila sér inn { verdlag hér a landi og vinna pannig @ moti
gengisfalli krénunnar. Husnaedisverd, sem vegur pungt i visitolu neysluverds, hefur
fariod leekkandi & sidustu manudum og ma gera rad fyrir pvi ad stadan a ibudamarkadi
verQi afram prong @ naestu misserum og vidskipti litil sem prysta mun husnadisverdi
nidur 4 vid og halda aftur af verdbolgunni.

Mikil 6vissa fylgir spam um gengi krénunnar en { pessu mati er gert rad fyrir pvi ad
tiltru skapist 4 krénuna ad nyju og gengi hennar styrkjast i kjolfarid. Einnig mun minni
vidskiptahalli stydja vid gengi krénunnar. Vid daaetlum ad gengisvisitalan verdi komin {
160 stig & arinu 2010 sem pydir ad kréonan styrkist um 20% fra pvi sem nu er.

Kaupmattur launa ryrnar afram

Kaupmattur launa hefur ryrnad um 5% & sidustu 12 manudum vegna mikillar
verdbolgu og mun a neestu manudum ryrna enn frekar, Buast ma vid litlu launaskridi
vegna prongrar stodu 4 vinnumarkadi 4 sama tima og verdbdlga eykst enn frekar. Vid
aeetlum ad kaupmattur geeti ryrnad um 7-7,5% arid 2008 og annad eins arid 2009 en
ad kaupmatturinn aukist a ny a arinu 2010 pegar hagkerfid tekur vid sér og verdbdlga
hjadnar.

Vinnumarkadurinn

Atvinnuleysi hefur vaxid nokkud nu 4 haustmanudum og allt utlit er fyrir ad pad muni
aukast hratt 4 neestu misserum. Hrun vidskiptabankanna og erfid stada a
gjaldeyrismarkadi, ad vidbattum haum voxtum og mikilli verdbdélgu, valda erfidleikum
{ rekstri margra fyrirtaekja. Buast ma vid ad fjoldi fyrirtaeki purfi 4 neestu manudum ad
hagraeda i rekstri og gjaldprotum fjolgi til muna. Pvi ma gera rad fyrir ad storfum faekki
mjog hratt nu { haust og & naesta dri. Pad dregur p¢ ur afallinu ad stér hluti erlendra
starfsmanna mun liklega hverfa heim & leid & naestunni svo og ad sennilega munu
margir nyta sér moguleika til frekara ndms nu pegar atvinnuhorfur versna. Engu ad
sidur gerum vid rad fyrir ad atvinnuleysi verdi mikid 4 naestu tveimur arum.

Allt ad 10 pus. storf geta tapast & naestu 2-3 arum hér a landi umfram pau nyju sem
verda til. Afallid verdur einna mest { mannvirkjagerd. Vegna samdréttar {
fiarfestingum er haetta & ad hatt { 6 pus. storf tapist { greininni { &r og & neesta ari. Ovist
er hvort aukin fjarfesting atvinnuveganna arid 2010 leidi strax til verulegrar fjolgunar
starfa. Afallid verdur einnig mikid { verslun og pjénustu. Par kemur baedi til verulegur
samdrattur i einkaneyslu og yfirtaka rikisins a steerstu bonkum landsins. Alls gaetu
tapast um 5 pus. storf { verslun og pjonustu a naestu 2-3 arum auk 4-5 pus. starfa i
fjarmalapjénustu, fasteignavidskiptum o.fl. Pratt fyrir ad sjavarutvegurinn komi til

5



med ad standa ageetlega af sé efnahagssamdrattinn pa er ekki liklegt ad greinin muni
skila nyjum stoérfum inn i atvinnulifid { stad peirra sem hverfa. Pvert 4 méti er
sennilegt ad storfum faekki talsvert i veidum og vinnslu likt og verid hefur sidustu ar.
Astadan er badi hagreeding innan greinarinnar svo og adlégun ad minnkandi
aflaheimildum. Atla ma ad stodugleiki verdi meiri & opinbera vinnumarkadnum en a
peim almenna og ad storfum par haldi afram ad fjolga i takt vid pad sem verid hefur
sem er um 8 pus. storf 4 naestu 2-3 arum.

Undanfarin ar hefur f6lki & vinnualdri fjélgad um 2-3 pus. manns a ari. Midad vid pann
samdratt sem fyrirsjdanlegur er i atvinnulifinu er ljost ad eftirspurn starfa verdur
langt umfram frambodid & naestunni. Buferlaflutningar, minnkandi atvinnupatttaka
og virkar vinnumarkadsadgerdir draga eitthvad ur misraeeminu og milda ahrifin a
vinnumarkadinn. Nu pegar sjast skyr merki um aukinn brottflutning erlendra
starfsmanna og ekki er ¢liklegt ad allt ad helmingur peirra utlendinga sem voru a
islenskum vinnumarkadi { fyrra, eda sem svarar til um 7-8 pus. manns, hverfi af landi
brott mjog fljétlega. Hvad vardar atvinnupatttokuna pa verda ymis urreedi utan
vinnumarkadarins, eins og endurmenntun eda frekara nam, raunheeft val fyrir marga
sem missa starf sitt og lenda i erfidleikum med ad finna nytt. Enn er 6ljést hvernig
virkum vinnumarkadsadgerdum verdur beitt til ad koma til méts vid aukinn fjolda
atvinnulausra en vid bindum
vonir vid ad nyleg 10ggjof a

bessu svidi sty@ji vid broun o et mork_
(o]

Atvinnuleysi

urreeda sem auka Nedri mork
starfshaefni ~ folks & ** o
vinnumarkadi og létta a 3%

vandanum. Sveigjanleiki 2%

vinnumarkadarins  veldur | qq
pvi ad sa mikli fjoldi starfa
sem tapast leidir ekki
endilega til samsvarandi
fjlgunar atvinnulausra.
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Azetla mé ad fjoldi atvinnulausra fari yfir 6 pus. manns i lok pessa ars og verdi 4 bilinu
5-10 pusund neestu tvo arin par a eftir. Petta py0ir ad skrad atvinnuleysi verdur ad
medaltali 1,7% & pessu ari og & bilinu 4-5% arin 2009-2010.

Midad vid pad mikla afall sem atvinnulifid hefur ordid fyrir getur atvinnuleysi haglega
ordid meira ef rekstrargrundvollur fyrirtaekjanna i landinu batnar ekki fljétt eda ef
vinnumarkadurinn reynist ekki eins sveigjanlegur og hér er gert rad fyrir,
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Atvinnuastandi® verdur hvad erfidast { byggingageiranum og { versluninni.
Buferlaflutningar létta liklega meira a dstandinu { byggingageiranum en par er hlutfall
erlends vinnuafls um 40% en adeins 5% i versluninni.

Skuldir heimilanna

Stada margra heimila er vidkveem og allt utlit fyrir ad rédurinn pyngist enn & komandi
misserum. Pegar a fyrri hluta arsins ték verdlag ad haekka umtalsvert { kjolfar mikillar
gengislaekkunar kronunnar og verdbélga hefur a sidustu manudum verid su mesta {
teepa tvo dratugi. Petta skilar sér svo aftur i haekkun 4 hofudstoli og greidslum af
verdtryggdum lanum heimilanna svo ekki sé minnst & gridarlega haekkun lana i
erlendri mynt og greidslubyrdi peirra. Vid petta beetist ad utlit er fyrir erfida stodu a
vinnumarkadi 4 neestu manudum og aukid atvinnuleysi.

A sidastlidnum premur arum hafa skuldir heimilanna { landinu aukist um riflega 80%
og nema nu um 1.800 milljoréum kréna. Par af hafa gengisbundin lan riflega sjcfaldast
og hefur hlutur peirra { heildarskuldum heimilanna farid ur u.p.b. 3% { up.b. 15%. A
sama tima hafa verdtryggdar skuldir aukist um upb 60% en hlutur peirra i
heildarskuldum heimilanna hefur minnkad ur u.p.b. 85% i u.p.b. 75%. Mikil aukning
gengisbundinna lana hefur pvi gert heimilin enn vidkvamari en adur fyrir sveiflum a

gengi kronunnar og veldur petta mérgum heimilum nu umtalsverdum vanda.

Skuldabyroi yngra folks Medalskuldir hjéna og sambuidarfélks
er ad jafnadi meiri en | pek eftiraldri - 4rid 2007

peirra sem eldri eru. @ 25000
Samkvaemt tolum fra
Hagstofu Islands er
skuldsettasti  hoépurinn | 15000
folk & fertugsaldri og

20.000

voru medalskuldir hjéna | 10000
og sambudarfolks a pvi = .44,
aldursbili um 23 milljonir

kréna ario 2007 og par af 0

s 21-25 26-30 31-35 36-40 41-45 46-50 51-55 56-60 61-65 66-70
voru um 17 milljénir, eda Heimild: Hagstofalslands

um 75%, skuldir vegna ibudarhusnaedis.

Pegar skodadar eru tolur um skuldir sem hlutfall af radstofunartekjum heimilanna ma
sja ad pad hlutfall hefur aukist nokkud undanfarin ar og var i arslok 2007 komid {
teeplega 230%. Hlutfall skulda af radstofunartekjum er heaest hja yngra félk, ad
medaltali milli 250% og 300% hja hjéonum og sambudarfolki & fertugsaldri. Pa eru
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skuldir 1ag- og millitekjuhépa steerri hluti af radstofunartekjum en hja hatekjuhépum.
Hatt hlutfall skulda af radstéfunartekjum gefur til kynna ad heimilin eru vidkveemari
en ella fyrir breytingum & radstofunartekjum sinum og liklegri til ad lenda i
greidsluerfidleikum ef tekjur laekka eda verdlag haekkar.

Skuldir sem hlutfall af eignum er einnig haest medal yngri aldurshépanna, hja félki a
pritugs- og fertugsaldri er petta hlutfall ad jafnadi yfir 75% sem gerir pessa hépa
vidkveemari fyrir leekkun & eignaver@i og eykur likur 4 ad eignir standi ekki undir
skuldum,

Ungt félk og tekjulagir hopar eru peir sem skuldsettastir eru og mesta heettan er & ad
lendi i greidsluerfidleikum. Pessir hopar eru vidkveemir baedi fyrir tekjumissi og
aukinni greidslubyrdi lana vegna verdbolgu og lags gengis. Vid petta baetist laeekkun a
eignaver0i og erfid stada a fasteigna- og bilamarkadi sem gerir heimilunum erfitt um
vik ad losa sig vid eignir til ad 1étta a skuldabyrdi sinni.

Til pess ad koma i veg fyrir mikla fjarhagslega erfidleika heimilanna og minnka
heettuna a gjaldprotahrinu hja fjolskyldum { landinu er forgangsmal ad na nidur
verdbolgu og styrkja gengi kronunnar ad nyju. Til skamms tima er naudsynlegt ad
tryggja ad heimilum sem sja fram a greidsluerfidleika standi til boda fjarhagsradgjof og
greidsluerfidleikaurraedi, s.s. frestun a afborgunum eda skuldbreyting lana. Mikilveegt
er ad haegt sé ad gripa til slikra urraeda med skjotum heetti adur en til vanskila kemur
med tilheyrandi kostnadi og aukinni haettu a langvarandi fjarhagsvanda. Til ad auka
studning vid ungt folk og lag- og millitekjuhdpa sem liklegastir eru til ad lenda i
greidsluerfidleikum vid nuverandi adstaedur er brynt ad auka vaxta- og barnabaetur.
Sémuleidis geta sveitarfélogin komid til méts vid pessa hdopa med pvi ad laekka eda
afnema pjonustugjold, s.s. i skélum, leikskélum og tomstundastarfi svo tryggt sé ad
erfid fjarhagsstada heimilanna komi ekki fram i aukinni misskiptingu medal barna og
ungmenna.



