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Dokkar horfur i ar en batna a naesta ari

I endurskodadri hagspa hagdeildar ASI er gert rad fyrir meiri samdraetti en spad var i haust og haegari
bata i efnahagslifinu. Enn rikir mikil dvissa um stoéridjuframkvaemdir og allt utlit fyrir ad peer frestist
a.m.k. fram & neaesta ar sem hefur peer afleidingar ad samdratturinn i ar verdur meiri en rad var fyrir gert
og atvinnuleysi meira. Fyrir heimilin pydir petta meiri samdratt i kaupmaetti og versnandi lifskjor fram a
naesta ar.

Hagdeildin spdir pvi nd ad landsframleidsla dragist saman um riflega 5% i ar eftir riflega 7% samdratt i
fyrra, en botninum verdi nad a sidari hluta pessa ars og efnahagsdstandid batni arid 2011. Hagvoxtur
verdur riflega 2% 4 pvi ari og 5,6% a arinu 2012.
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Hiutfallsleg breyting 2008 2009 2010 2011 2012
Einkaneysla -7.8 -15.9 -2.6 0.0 25
Samneysla 4.6 -1.0 -3.5 -3.5 -3.6
Fjarmunamyndun -20.4 -48.1 -17.0 41.7 41.8
par af atvinnuvegir -25.1 -563.2 -20.7 88.1 60.1
par af hisnaedi -21.8 -50.3 -15.0 -2.0 8.0
par af hid opinbera 0.8 -28.6 -9.8 -14.9 -7.0
bjodarutgjold -8.6 -19.4 -5.3 4.3 7.7
Utflutningur 7.1 2.5 0.7 4.0 3.6
Innflutningur -18.3 -25.7 -2.0 10.7 8.1
Landsframleidsla 1.3 -7.2 -5.3 21 5.6
Verdbolga * 12.4 12.0 3.9 2.4 3.6
Atvinnuleysi 2 1.6 8.0 10.3 10.3 9.3
Gengisvisitala 3 166.2 223.9 229.7 224.2 220.0
Vidskiptajofnudur 4 -42.2 -13.6 -0.7 -5.2 -7.6

' Breyting milli arsmedaltala, neysluverdsvisitala
2 Hutfall af aaetludum mannafla

3 Arsmedaltal

4 Hiutfall af landsframleidslu

Mikil évissa vegna tafa a lausn Icesave deildunnar og seinagangs i dkvardanatoku valda pvi ad batinn i
efnahagslifinu er haegari en vonir stédu til. [ spa hagdeildar er hins vegar gengid Gt fra pvi ad samningum
vegna Icesave ljuki & naestu manudum og ad efnahagsaaetlun stjérnvalda og AGS gangi eftir. bar med
verdi mikilli dvissu um framvindu efnahagsmala eytt sem audveldar enduruppbyggingu.

Gangi petta ekki eftir verdur préunin 6nnur og mun dekkri en hér er dregin upp. Endurreisn
efnahagslifsins tefst pa enn frekar med peim afleidingum ad nidursveiflan verdur dypri og langvinnari og
hagvoxtur minni. Atvinnuleysi verdur enn meira og praladtara og pad tekur lengri tima ad na fyrri
lifskjorum a ny.



Afram dregur ur fjarfestingum

Fjarfestingar mun samkveemt endurskodadri hagspa dragast saman um 17% i ar sem er umtalsverd
breyting frd haustspdnni en pa var gert rdd fyrir 4% vexti. Munar par mestu um breyttar forsendur fyrir
fijarfestingum i storidju en gert er rad fyrir ad peer frestist fram a neaesta ar. Fjarfestingar munu a pvi ari
vaxa um teeplega 42% og annad eins arid 2012. Gert er rad fyrir auknu adhaldi i fjadrmalum rikis og
sveitarfélaga sem leidir til meiri samdrattar i opinberum framkvaeemdum arin 2011 og 2012 en adur var
spad. bratt fyrir ad mikil dvissa riki um
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Framkvaemdir skipta miklu mali fyrir efnahagslifid baedi til skemmri og lengri tima. Fjarfestingar hafa ad
jafnadi vegid um fimmtug af landsframleidslu og umfang peirra hefur pvi umtalsverd ahrif & steerd
pjédarkdkunnar. Ef fjdrfestingar aukast um 10% i ar pydir pad ad landsframleidslan eykst um 0,7%, fleiri
storf skapast og atvinnuleysi minnkar. Fjarfestingar leggja einnig grunn ad aukinni verdmaetasképun i
framtidinni sem er grundvollur ad baettum lifskjérum til lengri tima.

Strangt adhald i fjarmalum hins opinbera

Strangt adhald verdur i fjarmalum hins opinbera naestu tvo arin. Stadan i fjarmalum rikis og sveitarfélaga
er sleem en fer po batnandi. bratt fyrir ad dregid hafi umtalsvert ar hallarekstri hins opinbera fra arinu
2008 stefnir i toluverdan halla @ pessu dari og pvi naesta. betta kallar & mikid adhald i opinberum
fjdrmalum en datlad var ad skera pyrfti nidur hja rikinu um 50 milljarda a naesta ari, 30 milljarda arid
2012 og 20 milljarda arid 2013 til pess ad efnahagsasetlun stjdrnvalda gangi eftir. Meiri samdrattur i
hagkerfinu kallar & frekari nidurskurd. [ spa hagdeildar er gert rad fyrir ad stjérnvold fylgi pessari daetlun
og jafnvaegi verdi ndd i fjarmalum hins opinbera undir lok spatimans sem pydir ad auka parf adhaldi i
opinberum rekstri. Spdin gerir rad fyrir ad samneyslultgjold dragist saman um 3,5% - 3,6% 4 4ri allan
spatimann.

Stada heimilanna afram prong

Stada heimilanna verdur afram prong. Kaupmattur radstéfunartekna fer enn minnkandi pratt fyrir ad
draga fari Ur verdbélgu sidar 4 pessu ari. Sleemt atvinnuastand, styttri vinnutimi, haekkadar alégur og
leekkun boéta almannatrygginga sem og barna- og vaxtabdta leggjast a eitt um ad draga ur
radstofunartekjum heimilanna. Breytinga er ekki ad veenta fyrr en birta tekur & vinnumarkadi. Vid lok



spatimans verdur kaupmattur radstéfunartekna ordin svipadur og hann var fyrir um aratug og hefur pa
ryrnad um riflega fjérdung fra arinu 2007. Adgerdir til ad létta greidslubyrgdi heimilanna vega nokkud a
moti @ moéti og hefur neysla dregist minna saman en buist var vid i haust. Erfid fjdrhagstada margra
heimila og dvissa um framvindu efnahagsmadla halda pé enn aftur af einkaneyslunni. Hagdeildin spair pvi
ad einkaneysla dragist saman i ar um 2,6%, standi i stad a naesta ari en fari vaxandi 4 nyjan leik undir
lok spatimans.

Dokkar horfur &8 vinnumarkadi

Stadan a vinnumarkadi er sleem og fer afram versnandi @ nastu manudum. Tafir & endurskipulagningu
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Gengi0 styrkist litillega en verdur afram veikt

Mikil 6vissa i efnahagslifinu veldur pvi ad gengi krénunnar er veikara en dzetlad var i haustspa
hagdeildar. Vid gerum rad fyrir pvi ad gengid styrkist litillega & sidari hluta arsins og i kjolfarid muni
Sedlabankinn stiga varfaerin skref i la&ekkun vaxta og afléttingu gjaldeyrishafta.

Verdbdlgan pralat en gefur eftir

Verdbdlgan hefur reynst praldtari en spad var i haust. Stafar pad m.a. af veikari krédnu, meiri haekkun
opinberra dalaga og neysluskatta og
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Hagkerfi heimsins tekur vid sér a ny

Hagkerfi heimsins rétta nd haegt og rdlega ur kdtnum eftir mikinn samdratt i fyrra og utlit fyrir ad

alpjodavidskipti vaxti talsvert 4 naestu misserum. Vonir standa til pess ad eftirspurn eftir helstu

utflutningsvérum okkar aukist samfara batnandi efnahagsdstandi i vidskiptalondum. Vidsnuningur var i

utanrikisvidskiptum i fyrra vegna mikils samdrattar i innflutningi fjarfestinga-og neysluvara og afgangur

af voruskiptum vid atlond meeldist i fyrsta sinn sidan arid 1996.

[ ar er pvi spad ad innflutningur dragist saman um 2% en aukist ad nyju & naesta ari pegar

storidjuframkvaemdir hefjast. Utflutningur
a ali og i pjénustu vid ferdamenn joskt
nokkud i fyrra og afram er gert rad fyrir
litilshattar aukningu i 4r og um 4% vexti a
ari naestu tvo arin.

pratt fyrir afgang af vidskipum med vorur
og pjénustu verdur vidskiptajofnudurinn
neikvaedur vegna harra vaxtagreidsina allt
spatimabilid. Vidskiptajofnudurinn verdur
neikvaedur um 0,7% af landsframleidslu i
ar og fer vaxandi & neestu tveimur drum
og verdu ordin neikveedur um 7,6% arid
2012.
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