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Botninum nad og hzegur voxtur framundan

Allt bendir til pess ad vidsnuningur sé ad verda i islensku efnahagslifi og haegur bati sé framundan
nastu arin. Stadan 4 vinnumarkadi verdur afram erfid en mun lagast i takt vid batnandi efnahagslif.
i lok spatimans verdur atvinnuleysid komid nidur i 5,2%. Timabundnar adgerdir stjérnvalda stydja vid
heimilin og stada peirra vaenkast nokkud en verdur afram prong. Mikid atvinnuleysi, hdar skuldir og
auknar opinberar alogur takmarka voxt radstofunartekna heimilanna og neyslu peirra & naestu
misserum.

bratt fyrir mikinn afgang af vidskiptum vid utlénd verdur gengi krénunnar afram veikt. Gert er rad
fyrir ad krdonan styrkist um 10% a spatimanum og gengisvisitalan verdi 195 stig i lok spatimans.
Verdbolga verdur hoéfleg, sveiflast i kringum verbdlgumarkmid Sedlabankans og verdur a bilinu 2,2%
—3,0% a timabilinu.

Hagdeildin spair pvi ad eftir tveggja ara samdratt fari landsframleidsla vaxandi a pessu ari og aukist
um 2,5%. Haegur voxtur verdur afram & darunum 2012 og 2013 par sem landsframleidslan vex um
riflega 2% 4 ari.

YFIRLIT YFIR SPA HAGDEILDAR ASI

[ ma.kr. Azetlun Spa Spéa Spéa

Hlutfallsleg breyting 2010 2010 2011 2012 2013
Einkaneysla 782,6 -0,2 2,0 2,3 2,0
Samneysla 399,0 -3,2 -4,8 -2,2 -0,3
Fjarmunamyndun 198,9 -8,1 17,0 14,1 10,3
par af atvinnuvegir 122,6 0,9 34,1 18,6 9,8
par af hisnaedi 35,5 -17,0 0,0 8,0 20,0
par af hid opinbera 40,8 -224 -22,6 -3,7 2,0
pjédaritgjold 1.377,1 -2,5 2,5 3,1 2,9
Utflutningur 869,3 1,1 1,8 2,4 2,3
Innflutningur 706,9 3,9 1,6 4,5 3,5
Landsframleidsla 1.539,5 -3,5 2,5 2,1 2,3
Verdbdlga * 5,4 2,2 3,0 2,7
Atvinnuleysi 2 8,1 7,4 6,1 5,2
Gengisvisitala ? 217 203 199 195
Vidskiptajofnudur * 1,7 8,6 7,8 7,6

! Breyting milli arsmedaltala, neysluverdsvisitala
2 Hutfall af asetludum mannafla

3 Arsmedaltal

4 Hlutfall af landsframleidslu

Spdin byggir 4 svipudum forsendum og spd hagdeildar fra pvi i haust. Gert er rad fyrir ad jafnvaegi i
opinberum fjarmalum verdi nad arid 2013. Einnig er gert rad fyrir &framhaldandi framkveemdum vié
endurbaetur & alverinu i Straumsvik og tengdar orkuframkvaemdir. Vegna dvissu um framhald
framkvaemda vid alver i Helguvik er ekki gert rad fyrir peim né framkveemdum pvi tengdu a
spatimanum. P3a er gengid ut fra pvi ad fridur haldist & vinnumarkadi og kjarasamningar verdi gerdir
til priggja dra.
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Einnig er gert rad fyrir pvi ad lausn naist i svo kalladri Icesave-deilu vid Breta og Hollendinga & arinu
og traust & islensku efnahagslifi aukist i kjolfarid pannig ad adgengi ad erlendu lansfé batni. Ef
Icesave-deilan dregst hins vegar @ langinn ma gera rad fyrir ad pad hamli en frekar adgengi ad
ldnamorkudum  erlendis og tefji

) ) ) Hagvoxtur
framkvaemdir vid uppbyggingu
atvinnulifsins enn frekar.
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hluta af nidurskurdi i opinberum

Spa Spa Spa
framkveemdum yrai meett med 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
einkaframkvaemdum. Vegna mikillar évissu um fjdrmognun pessara verkefna er nu adeins gert rad
fyrir pvi ad radist verdi i framkvaemdir vid Vadlaheidargong sidar 4 pessu ari.

Stada heimilanna vaenkast

Stadan heimilanna vaenkast heldur & naestu misserum en verdur pé afram préong. Timabundnar
adgerdir stjornvalda til adstodar skuldugum heimilum, endurgreidslur vegna ofgreiddra afborgana a
gengistryggdum lanum og utgreidsla a séreignarsparnadi, létta undir med heimilum & naestu
misserum. A moéti vega haekkanir & opinberum alégum, erfitt atvinnuastand, miklar skuldir auk pess
sem mikil dvissa heldur aftur af neyslu almennings.

Gert er rad fyrir ad kaupmattur radstofunartekna heimilanna vaxi @ arinu eftir um fjérdungs
samdratt sidustu tvo ar. Kaupmattur radstéfunarekna mun vaxa mest a yfirstandandi ari, pegar ahrif
af timabundinni adstod vid skuldug heimili koma fram, en litlar breytingar verda naestu tvo arin par a
eftir pegar ahrif adgerdanna dvina. Neysla heimilanna tekur haegt vid sér & ny i takt vid aukinn
kaupmatt og batnandi atvinnudstand, eftir mikinn samdratt sidustu prjd arin. Einkaneyslan heldur
afram ad vaxta naestu tvo arin en haegfara samanborid vid voxtinn @ drunum 2003 til 2007 pegar
neyslan jokst ad medaltali um 7% 4 ari.

Hagdeildin gerir nt rad fyrir pvi ad neysla heimilanna aukist um 2,0% & pessu ari. A nasta ari eykst
einkaneysla um 2,3% og um 2,0% arid 2013.

Strangt adhald i fjarmalum rikis og sveitarfélaga

Riki og sveitarfélog glima vid mikinn rekstrarvanda i kjolfar efnahagshrunsins pegar tekjustofnar
drégust saman og utgjold jukust einkum vegna atvinnuleysis og vaxtagreidsina af erlendum skuldum.
Stada rikis og sveitarfélaga fer pé haegt batnandi. Rekstrarhalli rikissjod leekkadi umtalsvert i fyrra,
for ar 123 milljordum i 95 milljarda kréna milli ar. Einnig hefur dregid ur hallarekstri sveitarfélaganna
en nokkud minna efa ur 15 milljordum kréna & arinu 2009 i 13 milljarda kréna i fyrra.
Efnahagsaaetlun stjérnvalda og AGS gerir rad fyrir ad frumjofnudur, p.e. jofnudur a rekstri rikis og
sveitarfélaga ad undanskildum vaxtatekjum og vaxtagjoldum, verdi jdkvaedur strax & pessu ari um 1%
af landsframleidslu og ad afgangur verdi af heildarj6fnudi arid 2013. Til ad na pessum markmidum
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burfa beedi riki og sveitarfélog ad adlaga fjarmal sin ad laegri tekjum. Litid svigran er eftir til
tekjuoflunar og pvi dumflyjanlegt ad hagraeda enn frekar i rekstri hins opinbera.

Framundan eru pvi ar aframhaldandi nidurskurdar og hagdeildin gerir na rad fyrir ivid meiri
samdreetti i samneyslu en i haustspanni. Hagdeildin spair pvi ad samneysla dragist saman um 4,8% i
ar, 4 naesta ari minnki samneyslan um énnur 2,2% og um 0,3% arid 2013.

Umskipti i fjarfestingum

Umskipti verda i fjarfestingum & yfirstandandi ari og gert er rad fyrir ad heildarfjarfestingar aukist um
riflega 17%, sem er ivid meira en

detlad var i haust. Amtlad er ag  Voxturfiarfestinga

fjarfestingar vaxi um 14% & naesta ari 60

og 10% 4arié 2013. bPennan vOxt ma 40

rekja ad mestu til aukningar i 20

atvinnuvegafjarfestingum, sem vaxa % o

um pridjung & yfirstandandi ari, um

teepan fimmtung 4 neesta ari og 10% 20 B Ibudahtsnedi

4rid  2013. Véxtur atvinnuvega-  -40 e

fijarfestinga skyrist ad steerstum hluta 60

af framkveemdum vid alverid i Aetl  Spa  Spd  spd

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Straumsvik, kisilver i Helguvik og

tengdum orkuverum. [ spanni nu er gert rad fyrir haegari vexti annarra atvinnuvegafjarfestinga en til
stéridju en i haustspanni. Mikil évissa rikir um pezer vegaframkvaemdir sem fyrirhugad var ad
fjarmagna med einkafjarmagni. NU er adeins gert rdd fyrir ad radist verdi i framkveemdir vid
Vadlaheidargdong sem aatlad er ad kosti um 10 milljarda krdna. Gert er rad fyrir ad framkvaemdirnar
hefjist sidla pessa ars og ljuki & arinu 2013.

Mikil dvissar rikir um adrar fjarfestingar atvinnuveganna en geta margra fyrirtaekja til ad fjarmagna
nyjar framkveemdir reedst af pvi hvernig til tekst med fjarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja.
Ovissa i rekstri og fjarmognunarerfidleikar tefja naudsynlegar fjarfestingar i atvinnulifinu og hamla
vexti hagkerfisins. Mikill samdrattur i innlendri eftirspurn hefur auk pess valdid pvi ad morg fyrirtaeki
eru med vannytta framleidslugetu og hafa pvi litla porf fyrir frekari fjarfestingu a naestu misserum.
Horfur eru & ad endurskipulagningu a porra fyrirteekja verdi lokid um mitt petta ar og almennar
fiarfestingar fyrirtaekja taki pa haegt vid sér.

Gert er rad fyrir ad endurbaetur a alverinu i Straumsvik og tengdar framkveemdir vegna orkudflunar i
Budarhalsvirkjun nai hamarki i ar og framleidsla geti hafist i endurbaettri verksmidju a fyrri helmingi
ars 2012. Samanlogd fjarfesting i pessum verkefnum er um 80 milljardar kréna og pau skapa riflega
1.300 arsverk a framkvaemdatimanum. ba er azetlad ad framkveemdir vid kisilveri i Helguvik fari &
fullt skrid i mai. Asetladur framkveemdakostnadur pess verkefnis er 18 milljardar kréna og munu
skapast um 300 arsverk & framkvaeemdatimanum en um 90 storf til framtidar. Framleidslugeta

//////

starfa um mitt ar 2013.
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Utlit er fyrir ad fjarfestingar hafi dregist minna saman i fyrra en haustspa hagdeildar gerdi rad fyrir.
NU er gert rad fyrir ad fjarfestingar hafi dregist saman um riflega 8% i fyrra i stad peirra 12% sem
azetlad var i haust. Munar par mest um aukna atvinnuvegafjarfestingu.

Nidurskurdur i framkvamdum hins opinbera

Afram er gert rad fyrir adhaldi i opinberum fjarfestingum en pad dragi ur pvi pegar lidur 4 spatimann.
Fjarfesting hins opinbera dregst saman um riflega fimmtung i 4r eftir annan eins samdratt i fyrra. A
naesta ari ma gera rad fyrir ad framkvaemdir a8 vegum rikis og sveitarfélaga dragist saman um teep 4%
en taki ad aukast a ny arid 2013 og vaxi pa um 2%. Spain nu gerir rad fyrir nokkud minni samdreetti i
opinberum framkvaemdum i ar og nokkud meiri samdraetti & naesta ari en gert var rad fyrir i
haustspanni, pannig ad nidurskurdinum er dreift 4 ivid lengra timabil en adur var azetlad.

Atvinnuastandid fer hagt batnandi

Stadan 4 vinnumarkadi er erfid og hefur litid batnad fra pvi i fyrra, en pa maeldist atvinnuleysid 9,3%.
Atvinnuleysid maeldist 8,6% nu i febrdar sem jafngildir pvi ad um 13.800 manns hafi verid an atvinnu.
begar tekid hefur verid tillit til breytinga sem gerdar voru a bétarétti atvinnuleysistrygginga i fyrra er
stadan mjog svipud og fyrir ari. Horfur eru 4 ad litil breyting verdi & atvinnuleysinu i mars en ad
astandid fari sidan haegt batnandi pegar lidur & arid.

Ymislegt bendir til pess ad storfum taki ekki ad fjolga fyrr en fjarfestingar taka vid sér & nyjan leik
seinna a arinu. Fra pvi eftir bankahrun

hefur vinnutimi dregist meira saman en  Atvinnuleysi

fjoldi starfa og pvi ma gera rad fyrir ad
pbegar efnahagslifid réttir ar kdtnum
lengist vinnutimi peirra sem nu pegar

eru i starfi ddur en fleira folk verdur
rédid til starfa. Framleidsla geeti pvi
aukist nokkud a naestu misserum an

bess ad storfum fjolgi ad radi. bratt fyrir
petta er utlit fyrir ad atvinnuastandid

fari haegt batnandi 4 naestu drum i takt Spa  Spa  Spa
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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vio bata efnahagslifsins og ad
atvinnuleysid verdi ad jafnadi 7,4% i ar, 6,1% a naesta 4ari 0g 5,2% 4 arinu 2013.

Innflutningur eykst

Stoér hluti neyslu- og fjarfestingarvara er innfluttur. Med vaxandi umsvifum i hagkerfinu ma buast vid
ad innflutningur aukist & ny eftir mikinn samdratt sidustu ar. Aaetlad er ad voxturinn verdi fremur
hagur i ar en hann taki vid sér & naesta ari pegar einkaneysla og fjarfestingar aukast,
gjaldeyrishoftum verdur aflétt og gengi kronunnar styrkist. Hagdeildin spair pvi ad innflutningur
aukist i ar um 1,6% og um 4,5% & arinu 2012. bPad haegi sidan heldur & innflutningnum arié 2013
pbegar framkvaemdum vid alverid i Straumsvik og kisilverid i Helguvik lykur en pad ar er dztlad ad
innflutningur aukist um 3,5%.
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Aukinn atflutningur

Veik kréna og lagt raungengi stydja vid utflutningsgreinarnar og bezeta samkeppnistédu peirra
gagnvart erlendum keppinautum. bratt fyrir pad hefur atflutningur ekki vaxid eins og aetla maetti.
Svigram margra Utflutningsfyrirtaekja i sjavaratvegi, fiskvinnslu og albraedslu til ad auka framleidslu
er nu fullnytt en mikil skuldsetning og erfitt adgengi ad lansfé takmarka moguleika margra
utflutningsfyrirteekja til vaxtar. bessi stada hamlar pvi ad hefdbundnar atflutningsgreinar geti nytt sér
hagstaed samkeppnisskilyrdi.

Utflutningur jokst um 1,1% i fyrra, par af drégst voéruatflutningur saman um 2% 4 medan pjénustu-
atflutningur jokst um 6,5%. Samdrattur i voruatflutningi skyrist ad mestu af breytingum i Utflutningi
sveiflukenndra uatflutningsvara eins og

flugvéla, sem vega pungt. begar horft er Vidskiptajofnudur

framhja pessum lidum pa jokst 1(5)

heildaratflutningur um riflega 3%. Spa 5

hagdeildar gerir rad fyrir 4framhaldandi 0

vexti @ naestu misserum. Nokkur w 5

breyting hefur ordid & spa um utflutning -10

a yfirstandandi ari, m.a. vegna aukinnar 5

lodnuveidi. NU er gert rdd fyrir ad 2(5)

Utflutningur aukist um 1,8% i stad 2% 230

samdrattar. A naesta ari  hefst Spa  Spa  Spa

_ ) o 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
framleidsla i endurbaettri dlverksmidju i

Straumsvik og md buast vid ad utflutningur aukist nokkud & pvi ari eda um 2,4%. Arid 2013 tekur
kisilver til starfa i Helguvik og gerir spdin rad fyrir ad Gtflutningur vaxi um 2,3% pad ar.

Mikill afgangur ad vidskipum vid utlond

Utflutningur hefur vaxid 4 sama tima og innflutningur hefur dregist mikid saman og pvi hefur
afgangur af vidskiptum med voru og pjonustu verid mikill. bratt fyrir ad innflutningur fari vaxandi a
nyjan leik mun afram verda mikill afgangur af vidskiptum vid atlond allan spatimann, ef horft er
framhja vaxtagreidslum af skuldum fyrirteekja i slitamedferd. begar lidur & spatimann minnkar
afgangurinn i takt vid vaxandi innflutning en afgangurinn verdur pé afram umtalsverdur.

Kronan afram veik

Mikill afgangur af vidskiptum vid utlond zetti ad 6llu j6fnu ad skila sér i miklu innstreymi gjaldeyris og
sterkari krénu. Hdaar afborganir af skuldum pjédarbusins leida aftur @ moti til pess ad stor hluti
gjaldeyrissins hverfur aftur ur landi og heldur aftur af gengisstyrkingu.

Likt og i haustspanni er afram gert rad fyrir pvi ad krénan styrkist nokkud a spatimanum eda sem
nemur 10% en verdi afram veik. Krénan styrktist um 12% i fyrra maelt fra arsbyrjun til arsloka en
hefur aftur veikst nokkud pad sem af er pessu ari eda um 4%. Eins og adur rikir mikil dvissa um préun
gengisins og erfitt ad sja hana fyrir. Bdast ma vid pvi ad krénan veikist timabundié pegar
Sedlabankinn byrjar ad losa um gjaldeyrishoft. Azetlun um losun gjaldeyrishafta liggur enn ekki fyrir
en gert er rad fyrir ad hdn verdi 16g6 fram fyrir lok marsmdanadar.
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Oréi i arabaléondum - haekkandi oliuverd og hravoruverd

Gert er rad fyrir heldur haegari vexti i helstu vidskiptalondum okkar i ar og 4 naesta ari en ddur var
spad. Verdbodlguhorfur i helstu vidskiptalondunum hafa versnad fra pvi i oktéber, adallega vegna
hakkana 4 oliu og hravérum. Aukin eftirspurn, uppskerubrestur og vaxandi 6réi i arabalondum
asamt aukinni spakaupmennsku med hravorur, yta undir verdhaekkanir.

Alpjédleg vidskipti hafa tekid vid sér & ny eftir mikinn samdrétt 4 arinu 2009. island nytur géds af
auknum heimsvidskiptum og ma buast vid ad eftirspurn eftir Gtflutningaafuréum okkar aukist a
naestu misserum. A sama tima hefur verd a helstu Gtflutningsafurdum haekkad mikid. Alverd haekkadi
um 28% i erlendri mynt i fyrra og utlit er fyrir aframhaldandi haekkanir @ naestu misserum. Verd
sjavarafurda hefur einnig haekkad og horfur eru a ad verd peirra hakki afram i takt vid haekkandi
matvaelaverd i heiminum.

Oliuverd haekkadi um teepan pridjung i fyrra. Afram er gert rad fyrir ad téluverdum haekkunum & oliu
og bensini eda allt ad fimmtungs hakkun & pessu ari en sidan dragi verulega ur haekkunum & arunum
2012 og 2013.

Verdbadlga vex en verdur vid verdbolgumarkmidid

Horfur um préun verdlags hafa dékknad fra pvi i haust. [ haustspa hagdeildar var gert rad fyrir ad
verdbdlga yrdi a bilinu 1,7% - 1,9% a
naestu premur arum. Ahrifa af Verdbélga

haekkandi heimsmarkadsverdi a oliu og 12madnada verdbdlga arsfjérdungs medaltol

. . 18
kornvorum er farid ad geeta og munu ©

enn aukast pegar lida tekur a arid. "
Styrking krénunnar mun vega nokkud 12
upp 4 moéti en na er utlit fyrir ad 10
verdbdlga verdi & bilinu 2,2% - 3,0% a
spatimanum.

Verdbdlga maeldist 1,9% i februdar og

. . . Spa Spd Spa
hefur hjaanaa hratt a SIGUStu 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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manudum en hakkanir & oliu, bensini

og ymsum matvaelum prysta na upp almennu verdlagi og verdbdlga mun pvi aukast nokkud a ny
begar lidur 4 4rid. Oliklegt er ad verd & pessum vorum laekki 4 naestu misserum en slaki i hagkerfinu
og styrking krénunnar munu vinna nokkud & méti. Gera ma rad fyrir timabundnu verdbdlguskoti i
kjolfar pess ad Sedlabankinn byrjar ad losa um gjaldeyrishoftin, um mitt petta ar.

Hagdeildin spdir pvi ad verdbdlga verdi ad medaltali 2,2% i ar, 3,0% a naesta ari og 2,7% arid 2013.
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