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Sparisjédur Bolungarvikur

23. SPARISJODUR BOLUNGARVIKUR

Sparisjodur Bolungarvikur var stofnadur 15. april 1908 af 17 dbyrgdarménnum.! A stofn-
fundi sparisjo0sins var kosin priggja manna stjérn sem skipud var peim Pétri Oddssyni
kaupmanni, Halfddni Ornélfssyni hreppstjéra og Sigurdi Jénssyni kennara.

Sparisjédur Bolungarvikur og Sparisjédur Stugfirdinga sameinudust 1. juli 1994 undir
nafni hins fyrrnefnda. Sparisjédur Stgfirdinga var stofnadur 12. oktéber arid 1912 og
tok til starfa vorid eftir. Fyrstu stjorn sjodsins skipudu peir Kristjan Albert Kristjansson,
Porvardur Brynjolfsson og Fridbert Gudmundsson.

[ gildandi sampykktum Sparisj6ds Bolungarvikur sem eru fra pvi { april 2011 segir 1 3.
grein ad sparisjédurinn sé sjalfseignarstofnun sem starfi samkvemt gildandi 16gum um
fjarmalafyrirteki og stundi sparisj6dastarfsemi eins og hun er skilgreind i 4durnefndum
16gum. Hlutverk sparisjodsins sé ad lata gott af sér leida og standa vord um og préa atvinnu-
lif, mannlif og velferd a starfssveedi sinu.” Sparisjédur Bolungarvikur er med starfsstoovar
ad Adalstrati 14 { Bolungarvik og ad Adalgotu 8 & Sudureyri. Afgreidslu fyrir Islandspdst
er sinnt 4 badum stédum.

Stjorn Sparisj6ds Bolungarvikur var ébreytt 4 arunum 2005-2010. Finnbogi Jakobsson
tok vid sem stjornarformadur af Gesti Kristinssyni 2005. Eftir ad 90,95% stofnfjar komust
i eigu rikissjods skipadi Bankasysla rikisins fjora stjornarmenn af fimm og vard Ragnar
Birgisson pa formadur stjornar. Stefania Birgisdottir var eini stjornarmadurinn sem ekki
var tilnefndur af Bankasyslu rikisins. Sparisj6dsstjéri er Asgeir Sélbergsson og hefur hann
gegnt pvi starfi fra arinu 2000.

Tafla 1. Stjérn Sparisjods Bolungarvikur 2001-2011.3

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201
Anna Sigriour Jorundsdéttir X
Benedikt Bjarnason Form. Form.
Finnbogi Jakobsson X X X X Form. Form. Form. Form. Form. Form.
Gestur Kristinsson X X Form. Form.
Olafur p. Benediktsson X X X X x X X X X X
Ragnar Birgisson Form.
Runolfur K. Pétursson X X X X X X X X
Sigruan Elsa Smaradéttir X
Snorri Sturluson X X X X X X
Stefania Birgisdottir X X X X X X X
Porgeir Palsson X
Orn Joéhannsson x x x

[ 1ok &rs 2007 voru stofnfjérhafar { Sparisj6di Bolungarvikur 273 talsins og var eignaradildin
dreifd. Heildareignir sjédsins ndmu pa ramlega 9,2 milljordum kréna.* Sparisjédurinn
var einn af minni sparisjéodunum i landinu med um 1,5% af heildareignum sparisjédanna.
Samanlagdar eignir allra sparisjéda voru pa 614 milljardar kréna.

A fundi stjornar sparisjédsins 30. mai 2007 var kynnt bréf frd stjorn Sparisj6ds Vest-
firdinga par sem 16gd var fram formleg dsk um sameiningarvidraedur. Stjérn Sparisjods
Bolungarvikur hafnadi henni par sem pd var unnid ad undirbuningi stofnfjaraukningar
og tilbodsmarkadar med stofnfé sj6dsins. Bodi Sparisjédsins i Keflavik um hugsanlega
sameiningu var einnig hafnad 4 somu forsendum. Stofnfjaraukning upp 4 500 milljénir
kréna var sampykkt samhljéda a fundi stofnfjarhafa 28. juni 2007 og var henni stlad ad
gera sjodnum kleift ad gripa fjarfestingarteekiferi sem upp geetu komid.’ Utbodid for
fram i desember 2007 og seldust rimlega 99% stofnfjarins og keyptu flestir hamarkshlut.

Sigurdur Pétursson, Aldarsaga Sparisjéds Bolungarvikur 19082008, Isafirdi 2009.
Sampykktir Sparisj6ds Bolungarvikur, april 2010.

Arsreikningar Sparisjéds Bolungarvikur 2001-2011.

Arsreikningar Sparisj6ds Bolungarvikur 2001-2011.

M

Fundargerd stofnfjéreigendafundar Sparisj6ds Bolungarvikur, 28. jini 2007.
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Innborgad stofnfé & arinu 2007 nam 518 milljonum kréna. I reedu formanns stjérnar 4
adalfundi sj6dsins 17. mars 2008 kom fram ad stjornin teldi ekki skynsamlegt ad setja a
fot tilbodsmarkad med stofnfé sjodsins i ljési breytinga 4 islenskum fjarmalamarkadi og
var pvi frestad um 6akvedinn tima.®

Med sviptingum & fjarmalamarkadi arid 2008 vard mikid tap 4 rekstri sparisj6dsins, eda
rumlega 1,6 milljardar kréna. Munadi par mest um gengistap af hlutabréfum og skulda-
bréfum upp 4 teeplega 1,2 milljarda kréna. I lok 4rs 2007 hafdi eiginfjarhlutfall sparisjédsins
verid 15,10%, en 1 arslok 2008 var pad komid nidur { 2,41% og pvi undir 16gbundnu 8%
lagmarki.

Afram var tap 4 rekstri sj6dsins 4rid 2009 og b4 namu framlog i afskriftareikning ttlana
ramum 2,2 milljsrdum kréna. T lok ars 2009 var eigid fé sj6dsins ordid neikvaett um rima
tvo milljarda kréna og eiginfjarhlutfallid neikveett um 48,74%.

A fyrri hluta 4rs 2009 sétti Sparisjodur Bolungarvikur um stofnfjarframlag ur rikissjodi
a grundvelli 2. gr. laga nr. 125/2008. Mat 6hads endurskodunarfyrirtaekis 4 eignum spari-
sj60sins leiddi i1jés ad stada hans var verri en talid var og ad fyrrnefnt framlag ar rikissj6di
myndi ekki duga til ad endurreisa hann fjarhagslega. Sparisjédurinn purfti pvi 4 adkomu
krofuhafa ad halda til ad fjarhagsleg endurskipulagning veeri méguleg. 1 1j6si pess ad
Sedlabanki Islands var helsti krofuhafi Sparisjéds Bolungarvikur téku Sedlabankinn og
fjarmélaraduneytid upp samvinnu um fjarhagslega endurskipulagningu sj6dsins, gegn
pvi ad hann félli fra umsékn um eiginfjarframlagio.

Hinn 22. september 2010 undirritudu forsvarsmenn Sparisjéds Bolungarvikur og Sedla-
banka [slands samkomulag um endurskipulagningu 4 skuldum sparisjodsins.” Gefnar voru
eftir skuldir sem namu samtals um 2,7 milljordum krdéna og var st fjarheed tekjufeerd i
rekstrarreikningi. Stofnfé sj6dsins var feert nidur ad mestu leyti og var 635 milljéna krona
krofum 4 hendur sj6dnum breytt { stofnfé.?

[ lok 4rs 2011 voru stofnfjérhafar Sparisj6ds Bolungarvikur 259. Par af 4tti Rikissjédur
Islands 90,95% hlut og Rekstrarfélag verdbréfasj¢da IV 4,06% hlut.’ Heildareignir sj6dsins
voru pa 4,9 milljardar kréna'® og namu 8,3% af heildareignum sparisjédanna allra.

23.1 Arsreikningar 2001-2011

Hér verdur farid yfir préun rekstrarreiknings og efnahagsreiknings Sparisj6ds Bolungar-
vikur, helstu lidi peirra og kennit6lur 4 &runum 2001-2011. Umfjollunin midast vid verdlag
hvers drs nema annad sé tekid fram.!' Sparisjédurinn tok upp reikningsskil samkvemt
alpjodlegum reikningsskilareglum (IFRS) arid 2007. bad kalladi 4 nokkrar tilfeerslur i fram-
setningu hér til pess ad reikningar yrou samanburdarhefir 4 milli ara. Upptaka alpjodlegra
reikningsskilareglna leiddi til heekkunar 4 eigin fé sparisjdsins um 114 milljénir kréna i
arsbyrjun 2007, adallega vegna matsbreytinga 4 fjareignum til gangvirdis.

23.1.1 Rekstrarreikningar

Sparisjodur Bolungarvikur var rekinn med hagnadi 6ll arin fr4 2001 til 2007 en pad ar
nam hagnadur 255 milljéonum kréna. Par v6 pyngst gengishagnadur af fjareignum upp
a rumar 447 milljonir kréna. Vidsniningur vard i rekstrinum 4 arinu 2008 og pa tapadi
sparisjodurinn 1,6 milljordum kréna. Tapid matti rekja til 1,2 milljarda kréna gengistaps
af fjareignum og 667 milljona kréna framlags i afskriftareikning Gtlana. Enn meira tap var
a rekstri sj00sins 4 arinu 2009 pegar framlag i afskriftareikning Gtlana nam 2,2 milljordum
kréna og 368 milljona kréna gengistap vard af fjareignum.

6. Fundargerd adalfundar Sparisj6ds Bolungarvikur, 17. mars 2008.

7. Samningar um endurskipulagningu skulda Sparisjéds Bolungarvikur, samantekt fjarmalasvids Sedlabanka Islands, 12.
névember 2010.

8. Arsreikningur Sparisj6ds Bolungarvikur 2009.
9. Stofnfjareigendalistar Sparisj6ds Bolungarvikur 2000-2011.
10. Arsreikningur Sparisjéds Bolungarvikur 2011.

11. Fjallad er um medhéndlun drsreikninga og reikningsskilareglur i 8. kafla, um reikningsskil sparisjédanna.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjédanna
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Sparisjédur Bolungarvikur

Tafla 2. Samandregnir rekstrarreikningar Sparisjods Bolungarvikur 2001-2011."

bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201m
Hreinar vaxtatekjur 101.991 189.779 106.417 14.476 155488  145.006 136.791  153.279 201.265 223.869 185.007
Hreinar pjénustutekjur 24.873  25.803 29.082 26.070 32.216 22.773 20.452 26.426 25.005 21382  22.065
Ardstekjur og hlutdeildartekjur 3596  15.685 18.628 46.077 92732  229.276 28.637 35.726 17202 (1.906)  13.598
Gengishagn. (tap) af fijareignum 124.922 (956) 82.253 111.294 76.337 48.571 447207 (1.186.051)  (368.522) 49.309 63.283
Adrar rekstrartekjur 2.045 8.618 14.423 11.308 13.956 14.778 28.219 19.270 22.014  24.052  32.688
Hreinar rekstrartekjur 257.426 238930  250.804  309.225  370.729  460.404  661.306 (951.350) (103.036) 316.706 316.641
Almennur rekstrarkostnadur (123.345) (134.828)  (147.154)  (140.437) (170.782) (173.735)  (227720) (260.729)  (303.164) (209.851) (207.699)
Onnur rekstrargjold - - - - - - - - - - (890)
Framlég i afskriftareikning Gtlana o.fl. (85.279) (89.688)  (98.700)  (97.202)  (71.765)  (63.430) (126.841) (667.367) (2.226.082) (467.725) (186.766)
Rekstrargjold samtals (208.624) (224.516) (245.854)  (237.639) (242.547) (237.165) (354.561) (928.096) (2.529.246) (677.576) (395.355)
Eftirgjof skulda - - - - - - - - - 2.702.657 -
Hagnadur (tap) fyrir skatta 48.802  14.414 4.950 71586  128.182 223239  306.745 (1.879.446) (2.632.282) 2.341.787 (78.714)
Skattar samtals 12.036  (4.270) (3.862)  (14.456) (17652)  (37731)  (51.426)  260.629  371.812 (409.393)  (5.733)
Hagnadur (tap) arsins 60.839  10.144 1.088 57.130 110530 185508  255.319 (1.618.817) (2.260.470) 1.932.394 (84.447)

[ vidauka C m4 sji sému rekstrarreikninga 4 fostu verdlagi.

Hagnadurinn af rekstri sjédsins arid 2010 upp a 1,9 milljarda kréna skyrdist algjorlega af

2,7 milljarda kroéna eftirgjof skulda vid lanardrottna. ] ]
Hreinar rekstrartekjur samanstanda

Tap 4 4rinu 2011 upp 4 84 milljénir krona stafadi einkum af framlagi i afskriftareikning  af hreinum vaxtatekjum, hreinum

Gtldna. b4 geetti enn Gvissu um lan sparisjédsins i erlendri mynt og voru frekari afskriftir ~ Pi6nustutekjum, ardstekjum og
mégulegar vegna peirra.” hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga,
guies & ' gengishagnadi (-tapi) af fjareignum

Hreinar rekstrartekjur 0 88rum rekstrartekjum.

Hreinar rekstrartekjur heekkudu samfellt 4 Arunum 2002-2007. Tekjur af fjareignum
attu par steerstan hlut ad mali. Arid 2006 voru pad ards- og hlutdeildartekjur, en 2007
gengishagnadur af fjareignum. Mikid gengistap vard hins vegar 4 fjareignum a drunum
2008 og 2009 sem leiddi til tapreksturs sparisjodsins. ba breyttust hreinar vaxtatekjur og
pjonustutekjur ekki i sama meeli og fjareignatekjurnar umreedd 4ar. Fjarfestingastarfsemi
var pannig ordin afar umfangsmikil i starfsemi sparisjodsins, einkum i samanburdi vid
kjarnastarfsemi hans.

Mynd 1. Hreinar rekstrartekjur Sparisjods Bolungarvikur 2001-2011."
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(1.000.000)
1.200.000) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ardstekjur og hlutdeildartekjur 3.596 15.685 18.628 46.077 92.732 229.276 28.637 35.726 17.202 (1.906) 13.598
= Gengishagn. (tap) af fiéreignum 124.922 (956) 82.253 111.294 76.337 48.571 447.207 | (1.186.051) | (368.522) 49.309 63.283
mmmmmm Adrar rekstrartekjur 2.045 8.618 14.423 11.308 13.956 14.778 28.219 19.270 22.014 24.052 32.688
mmmmmm Hreinar pjonustutekjur 24.873 25.803 29.082 26.070 32.216 22773 20.452 26.426 25.005 21.382 22.065
mmmm Hreinar vaxtatekjur 101.991 189.779 106.417 114.476 156.488 145.006 136.791 153.279 201.265 223.869 185.007
e Hreinar rekstrartekjur 257.426 238.930 250.804 309.225 370.729 460.404 661.306 (951.350) (103.036) 316.706 316.641

12. Arsreikningar Sparisj6ds Bolungarvikur 2001-2011.

13. Skyrsla Bankasyslu rikisins um starfsemi sina 2012.

14. Arsreikningar Sparisj6ds Bolungarvikur 2001-2011.

15. Skyrsla Endurskodunar Vestfjarda ehf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Bolungarvikur 2008, 4. mars 2009.
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Sparisjodur Bolungarvikur

Undir lidinn rekstrargjold fellur
almennur rekstrarkostnadur sem sam-
anstendur af launakostnadi og 6drum
rekstrar- og stjérnunarkostnadi auk
annarra rekstrargjalda. Undir pennan lid
falla jafnframt afskriftir af rekstrarfjar-
munum og 6efnislegum eignum auk
framlags 1 afskriftareikning Gtlana.
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Hreinar pjoénustutekjur ndmu teepum 25 milljénum kréna 4 arinu 2001 og voru 10% af
hreinum rekstrartekjum. Veegi pessara tekna var ad jafnadi 9% hreinna rekstrartekna fram
til arsins 2006 en laekkadi 1 3% 4 arinu 2007. Hreinar pjonustutekjur voru 7% hreinna
rekstrartekna 4 arinu 2011.

Adrar rekstrartekjur voru 6verulegur hluti hreinna rekstrartekna hja Sparisj6di Bolungar-
vikur allt umreett timabil og voru aldrei sundurlidadar i arsreikningi sj6dsins.

Hreinar vaxtatekjur voru nokkud sveiflukenndar a pessu ellefu ara timabili. beer féru al-
mennt lekkandi til 2007 og hélst pad { hendur vio minnkandi vaxtamun hja sparisjéonum
og 4 fjarmagnsmarkadi almennt. Arid 2008 haekkadi vaxtamunur verulega 4 markadnum
og jukust vaxtatekjur Sparisj6ds Bolungarvikur p4 ad nyju. Steerstur hluti vaxtatekna spari-
sj60sins kom fra utlanum. Vaxtatekjur af skuldabréfaeign voru ekki umtalsverdar nema
helst arin 2004-2006 pegar peer namu 4 bilinu 21-26% af vaxtatekjunum. Vaxtatekjur af
krofum 4 lanastofnanir voru allt timabilid innan vid 10% vaxtatekna.

Vaxtagjoldin voru ad steerstum hluta vegna almennra innldna. Vaxtagj6ld vegna lantéku
vogu 4 bilinu 18-31% af vaxtagjoldunum neer allt timabilid nema arid 2001 er pau voru 41%
og tvo sidustu 4rin vard hlutfall peirra mun leegra eftir fjarhagslega endurskipulagningu
sparisjodsins. Vaxtagjold til lanastofnana voru 6veruleg ad undanskildum arunum 2008
0g 2009. P4 namu pau 78 og 119 milljénum kréna hvort 4rid um sig.

Tafla 3. Medalvextir Gtlana og innldna og vaxtamunur hja Sparisj6di Bolungarvikur 2001-2011."8

bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Sparisjodur Bolungarvikur

Medalvextir utlana 134% M4% 91% 10,4% 11,9%
Medalvextir innlana 8,9% 71% 6,4% 6,2% 6,9%

4,0%

12,0% 14,6% 19,6%
10,3% 11,9% 18,8%
26% 40% 47% 15% 24% 0,7%

16,1% 12,6% 12,8%
10,8% 52% 56%
48% 71% 6,9%

Vaxtamunur 4,2%

Allir sparisjodir

Vaxtamunur 5,8% 5,3% 5,9% 5,5% 3,7% 3,1% 0,9% 1,2% 0,5% 4,2% 5,5%

Vaxtamunur Sparisj6ds Bolungarvikur var leegri en annarra sparisj6da fra 2001-2008 ef
frd eru talin arin 2005 og 2007. Eftir fall bankanna jokst vaxtamunur Sparisj6ds Bolungar-
vikur og vard umtalsvert meiri en annarra sparisjoda. Vaxtatekjur minnkudu nokkud en
greiddir vextir vegna innldna leekkudu mun meira.

Rekstrargjold

Rekstrargjold Sparisj6ds Bolungarvikur breyttust litid fyrr en 4 arinu 2007 pegar pau téku
a0 hakka og jukust svo mikid 4 neestu tveimur arum, adallega vegna framlags i af-
skriftareikning utlana. A timabilinu 2001-2011 nam framlag { afskriftareikninginn samtals
4,2 milljérdum kréna, en par af voru 3,4 milljardar kréna 4 arunum 2008-2010.

[ 4rslok 2008 purfti ad fimmfalda framlag i afskriftareikning ttldna fré rinu 4dur og
feera ttlanin nidur um 667 milljonir kréna. bar af voru 543 milljénir vegna ,,utrasarldana®
sem svo voru nefnd { skyrslu endurskodanda med arsreikningi 2008 og visadi hann par
til lana sem sparisjodurinn veitti fyrir tilstilli Sp-radgjafar ehf. Arid 2009 nam framlag {
afskriftareikninginn 2,2 milljérdum kréna. Fall krénunnar hafdi leikid utlanasafn spari-
sj60sins gratt og endurspegladist pad i pessari miklu nidurfeerslu. Framlag arsins 2010
nam 467 milljénum kréna og skyrdist fyrst og fremst af pvi hvernig sparisjédurinn leit til
dhrifa déma um lan i erlendri mynt auk urreda sem st6du skuldurum til boda til leekk-
unar 4 lanum.'®

Samanlagt framlag i afskriftareikning ttlana 4 arunum 2008-2010 nam 3,4 milljordum
kréna og var pad 1,4 milljordum kréna meira en bokfert eigid fé sj6dsins i arslok 2007.
I arslok 2007 var nidurfersluhlutfall® utlana §j6dsins 4,2% en til samanburdar var hlut-
fallid b4 1,6% hjé sparisjédunum { heild. I lok ars 2010 var nidurfeersluhlutfallid ordid
37,7% hja Sparisjodi Bolungarvikur en var 4 sama tima 21,3% hja sparisjdounum { heild.

16. Arsreikningar Sparisjéds Bolungarvikur 2001-2011. T vidauka B er ad finna t5flu sem synir vaxtamun einstakra sparisjéda.
17. Skyrsla Endurskodunar Vestfjarda ehf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Bolungarvikur 2008, 4. mars 2009.
18. Skyrsla Endurskodunar Vestfjarda ehf. um endurskodun arsreiknings Sparisj6ds Bolungarvikur 2010, 18. mars 2011.

19. Stada afskriftareiknings Gtlana sem hlutfall af heildaratlanum.
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Mynd 2. Rekstrargjéld Sparisjods Bolungarvikur 2001-2011.2°

2.500.000
2.000.000
1.500.000
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a
1.000.000
500.000 —
0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
m Onnur rekstrargjold - - - - - - - - - - 890
Framlog i afskriftareikning Gtlana o.fl. 85.279 89.688 98.700 97.202 71.765 63.430 126.841 667.367 2.226.082 467.725 186.766
® Almennur rekstrarkostnadur 123.345 134.828 147.154 140.437 170.782 173.735 227.720 260.729 303.164 209.851 207.699
Rekstrargjold samtals 208.624 224516 245.854 237.639 242547 237.165 354.561 928.096 2.529.246 677.576 395.355

Almennur rekstrarkostnadur breyttist litid 4 arunum 2001-2006 og var { samreemi vid
vOxt sparisjédsins. Arid 2007 heekkadi rekstrarkostnadurinn um 31% fr fyrra ari og hélt
sidan afram ad haekka naestu tvo ar en leekkadi i kj6lfar hagraedingaradgerda 4rid 2010.
Eins og sja ma 4 mynd 3 var hlutfall rekstrarkostnadar af medaleignum sj6dsins a4 arunum
2001-2004 talsvert leegra en hjd sparisjodunum i heild, en 4 &runum 2005-2008 var pad
svipad. Arin 2009-2011 var hlutfall almenns rekstrarkostnadar af medaleignum heerra hja
Sparisj6di Bolungarvikur en hja sparisjodunum 1 heild. Mest bar & milli 4 4rinu 2009 pegar
munurinn var eitt présentustig. Pad ar var kostnadur vegna skuldatryggingarsamnings 4
Baug Group hf. vid Sparisjédabanka Islands hf. feerdur medal almenns rekstrarkostnadar
en med uppfeerdum arsreikningi fyrir 4rid 2009 sem sparisjédurinn sendi nefndinni hafoi
pessi fjarhaed verid feerd sem virdisryrnun utlana. Hun er latin standa hér sem rekstrar-
kostnadur eins og htn birtist i drsreikningi hjd drsreikningaskrd, pé med pessum fyrirvara.”!

Mynd 3. Almennur rekstrarkostnadur Sparisj6ds Bolungarvikur 2001-2011 og hlutfall hans af medaleignum, auk

sama hlutfalls hja sparisjodunum i heild.?
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Al rekstrar 123.345 134.828 147.154 140.437 170.782 173.735 227.720 260.729 303.164 209.851 207.699
e 0stnadarhlutfall Sparisjods Bolungarvikur 2,4% 2,5% 2,7% 2,6% 31% 2,8% 2,9% 2,6% 3,4% 3,5% 4,1%
Kostnadarhlutfall, allir sparisjodir 4,0% 4,1% 4,1% 3.8% 3.2% 2,8% 2,8% 2,7% 2,6% 3,3% 3.7%

Launakostnadur hja Sparisj6di Bolungarvikur var ad jafnadi 40-50% af almennum
rekstrarkostnadi allt timabilid, ad undanskildu arinu 2009 pegar hann var ekki nema
30%. Pad skyrist af mikilli haekkun almenns rekstrarkostnadar vegna fjarhagslegrar
endurskipulagningar. I téflu 4 er yfirlit um launakostnad hjé sparisjédnum og fjélda
stoougilda midad vid heilsdagsstorf 1 lok hvers reikningsars 2001-2011.

20. Arsreikningar Sparisjéds Bolungarvikur 2001-2011.
21. Tolvuskeyti Sparisj6ds Bolungarvikur til rannséknarnefndarinnar 28. oktéber 2013.

22. Arsreikningar Sparisjéds Bolungarvikur 2001-2011; Arsreikningar sparisjédanna, 2001-2011. Vegna pess hversu miklum
breytingum heildareignir sparisjédakerfisins toku 4 arunum 2009 og 2010 er reiknad med lokastodu eigna pau dr en ekki
medalstodu.
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Sparisjodur Bolungarvikur

Tafla 4. Launakostnadur Sparisj6ds Bolungarvikur 2001-2011.2

bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Stoougildi i lok ars 15 15 15 15 15 15 14 12 12 n n
Launakostnadur 55.120 64.188 71.354 66.298 79.695 84.439 103.525 103.170 90.158 93.137 90.917
Medallaunakostnadur & st6ougildi 3.675 4.279 4.757 4.420 5.313 5.629 7.395 8.598 7513 8.467 8.265
Laun og péknanir til yfirstjérnar 13.900 14.300 14.800 15.900 16.600 21.961 24.449 19.085 18.097 18.833

par af til sparisj6dsstjora 10.500 10.900 11.600 12.300 16.151 18.329 14.548 13.813 14.253

Med kjarnarekstri er att vid afkomu af
hreinni sparisjédsstarfsemi (vid-
skiptabankastarfsemi). P4 er afkoma
af fjarfestingastarfsemi undanskilin.
Hagnadur fyrir skatta af kjarnastarfsemi
eru hreinar vaxta- og péknanatekjur ad
fradregnum rekstrargjéldum og vird-
isryrnun Gtlana. Ekki hefur verid tekid
tillit til ahrifa af vaxtakostnadi vegna
fjdrmégnunar & hluta- og markads-
skuldabréfum. Hagnadurinn kann pvi
ad vera vanmetinn ad einhverju leyti.
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Launakostnadur sparisjodsins haekkadi verulega arid 2007, medal annars vegna pess ad
heaekkun lifeyrisskuldbindingar pad arid var 14,7 milljénir krona en var 2,5 milljonir 4rid
adur. P4 haekkadi medallaunakostnadur a stodugildi um 31,4% og laun sparisj6dsstjora
heekkudu um sama hlutfall. Pratt fyrir feekkun starfsmanna arid 2008 lackkadi launa-
kostnadur ekki en pad ar haekkadi medallaunakostnadur 4 stodugildi um 16,3% og laun
sparisjodsstjora um 13,5%. Launakostnadur leekkadi sidan talsvert arid 2009, pa leekkudu
medallaun um 12,6% og laun sparisj6édsstjora um 20,6%. Eins og sja ma 4 mynd 4 préadist
launakostnadur 4 stodugildi 4 svipadan hatt hja Sparisj6di Bolungarvikur og hja spari-
sjodunum 1 heild, en eftir 2008 leekkudu launin ekki ad marki hja Sparisj6di Bolungarvikur
eins og hja 60rum sparisjodum.* Stér hluti leekkunar medallaunakostnadar hja 6drum
sparisjodum skyrdist af pvi ad steerri sparisjodir, sem gjarnan greiddu heerri laun en peir
minni, voru ekki starfandi lengur.

Mynd 4. Hlutfallsleg préun launakostnadar a stéougildi hja Sparisjodi Bolungarvikur og hja sparisjodunum i

heild, samanborid vid almenna launapréun 2001-2011.2

2,60
2,40
2,20 ///l\\/
2,00 \
1,80 ~
1,60
- /
1,00
2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Sparisjéour Bolungarvikur | 1,00 | 116 | 129 | 120 | 145 | 153 | 201 | 234 204 | 230 | 225
Al sparisjooir 100 | 147 | 118 | 138 | 159 | 164 | 189 | 224 | 189 | 154 | 1,68
——— Launavisitala 100 | 107 | 143 | 118 | 126 | 139 | 151 | 163 170 | 178 | 1,90

[ sampykktum sparisjédsins var ekkert fjallad um fridindi starfsmanna en { kafla VI um
sparisjodsstjorn og sparisjodsstjora voru reglur um starfskjor stjérnar. bar sagdi ad fyrir
storf { pagu sparisjodsins skyldi greida stjornarmonnum fasta, manadarlega poknun sem
akvedin skyldi 4 adalfundi ar hvert. Starfsmenn nutu ekki annarra fridinda en peirra
almennu fridinda sem tidkudust hjd sparisjédunum.?

Kaupaukagreidsla til allra starfsmanna ad fjarhaed 200 ptsund krénur midad vid fullt starf
4 arinu 2006 var sampykkt 4 fundi stjérnar 5. febrtiar 2007. Pad var eina greidslan af pessu
tagi 4 timabilinu sem til umfjollunar er.

Kjarnarekstur

Fra arinu 2001 til 2011 var tap af kjarnarekstri?” Sparisj6ds Bolungarvikur og skyrdist pad
fyrst og fremst af framlagi i afskriftareikning utlana. Hagnadur sparisjédsins 2001-2007

23.
24,
25.

Arsreikningar Sparisj6ds Bolungarvikur 2001-2011.
Um launapréun sparisjédanna { heild er fjallad { 8. kafla, um reikningsskil sparisjédanna.

Arsreikningar Sparisjéds Bolungarvikur 2001-2011; érsreikningar sparisjodanna 2001-2011. Launavisitalan er fra
Hagstofu Islands.

26.
27.

18. kafla ma lesa almennt um risnu og fridindi starfsmanna sparisjédanna.

Utreikningur 4 kjarnarekstri er skyrdur ndnar 1 8. kafla.
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var pvi borinn uppi af tekjum af fjareignum. Vaxta- og pjonustutekjur st6du undir al-
mennum rekstrarkostnadi 4 arunum 2001, 2002, 2004 og 2005 en taeplega 2,1 milljén
kréna vantadi upp 4 arid 2006. Rekstrarkostnadur haekkadi umtalsvert 4 arinu 2007 og
hélt 4fram ad heekka 4 arunum 2008 og 2009. Vantadi ad jafnadi 70 milljénir kréna til ad
samanlagdar vaxta- og pjonustutekjur steedu undir almennum rekstrarkostnadi 4 arunum
2007-2009. Vidsnuningur vard arid 2010 pegar almennur rekstrarkostnadur leekkadi um-
talsvert og var pa leegri en samanlagdar vaxta- og pjonustutekjur. Pad ar var 432 milljéna
kroéna tap a kjarnastarfsemi vegna 468 milljona krona framlags i afskriftareikning utlana.

23. kafli
Sparisjédur Bolungarvikur

Tafla 5. Kjarnarekstur Sparisjods Bolungarvikur 2001-2011.%
Ps. k. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201
Hreinar vaxtatekjur 101991 189779  106.417 114476 155488 145006 136791 153.279  201.265 223.869  185.007
Hreinar pjénustutekjur 24873 25803  29.082 26070 32216 22773 20452 26426 25005 21382  22.065
Almennur rekstrarkostnadur (112.765) (123.139) (135.952) (132.362) (164.590) (169.871) (223.780) (256.403) (298.552) (204.820) (203.490)
Afskr. rekstrarfjarm., rekstrarl. eigna o.fl. (10.580) (11.689) (11.202) (8.075) (6.192) (3.864) (3.940) (4.326) (4.612) (5.031) (4.209)
Framldg i afskriftareikning Gtlana o-fl. (85.279)  (89.688) (98.700)  (97.202)  (71.765) (63.430) (126.841) (667.367) (2.226.082) (467725) (186.766)
Afkoma af kjarnastarfsemi fyrir skatt (81.760)  (8.933) (110.354) (97.093) (54.843)  (69.386) (197.318) (748.391) (2.302.976) (432.325) (187.393)
Hagnadur (tap) arsins fyrir skatt 48802 14414 4950 71586 128.182 223239  306.745 (1.879.446) (2632.282) 2.341787 (78.714)
23.1.2 Efnahagsreikningar
Hér er fjallad um steerstu eigna- og skuldalidi { efnahagsreikningi Sparisjods Bolungarvikur
i lok dranna 2001-2011 og préunina 4 timabilinu. I vidauka C ma sja efnahagsreikning
sparisjodsins 4 arunum 2001-2011 & verdlagi hvers ars og 4 fostu verdlagi.
Eignir
I arslok 2001 ndmu eignir Sparisj6ds Bolungarvikur 5,3 milljérdum kréna en i arslok
2011 voru peer 4,9 milljardar kréna 4 verdlagi hvors ars um sig. Ef midad er vid verdlag
i arslok 2011 voru heildareignir sparisjodsins i arslok 2001 9,3 milljardar krona og hafdi
hann pvi minnkad um neerri helming 4 pessum ellefu 4rum. Mynd 5 synir skiptingu
eigna sparisjodsins i lok dranna 2001-2011. Arin 2007 og 2008 skera sig ur en pa hljép
mikill voxtur i eignir sj6dsins. Utlanin jukust verulega pessi tvo ar og hlutabréfaeignin
margfaldadist 4 arinu 2007.
Mynd 5. Eignir Sparisjods Bolungarvikur i arslok 2001-2011.2°
12.000.000
10.000.000 .
8.000.000
=
£ 6.000.000
o
4.000.000
2.000.000
0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Adrar eignir og fleira 133.024 103.063 99.629 91.5628 82.138 80.880 86.476 165.454 532.292 116.860 112.494
® Hlutir i hlutdeildarfyrirtaekjum 166.324 159.140 110.207 147.082 196.290 536.012 15.095 22.718 23.934 21.518 26.752
B Hlutabréf og verdbréf med breytil. tekjum 397.885 240.273 280.876 346.368 465.630 346.419 2.218.284 443.898 148.184 176.078 183.468
" Markadsskuldabréf o.fl. med fostum tekjum 399.758 535.224 764.931 940.074 1.248.834 1.269.539 1.619.274 1.305.046 1.653.903 1.202.794 715.758
" Sjodur og 6bundnar innist. i Sedlabanka o.fl. 7.567 9.843 7.359 11.314 10.136 9.232 285.701 1.771.832 700.958 266.894 323.277
mKrofur & lanastofnanir o.fl. 757.290 1.184.364 1.840.462 986.877 866.508 821.280 - - - - -
= Utlan 3.425.240 3.057.363 2.393.375 2.675.889 2.856.566 3.518.417 5.132.457 7.237.352 3.786.465 3.382.791 3.557.764
Eignir samtals 5.287.087 5.289.271 5.496.840 5.198.132 5.726.102 6.571.779 9.257.287 10.946.300 | 6.845.736 5.166.935 4.919.5613
28. Arsreikningar Sparisj6ds Bolungarvikur 2001-2011.
29. Arsreikningar Sparisjéds Bolungarvikur 2001-2011.
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Sparisjodur Bolungarvikur

Utlén voru steersti einstaki eignalidur sparisjédsins og var veegi peirra af heildareignum
ad jafnadi 58%. I 4rslok 2003 vard hlutfall utléna legst, eda 44%. P4 purfti sparisjédurinn
ad afskrifa utlin vegna gjaldprots stérs vidskiptavinar. Utlén jukust umtalsvert & runum
2007 og 2008, veegi peirra af heildareignum heaekkadi tur 54% i arslok 2006 i 66% i arslok
2008 pegar utlan ndmu 7,2 milljordum krona og hofou tvofaldast fra arslokum 2006.
Stéran pitt i pessari aukningu attu atlan sem veitt voru med milligéngu Sp-radgjafar ehf.
Pau ttldn topudust sidan ad miklu leyti svo sem nanar er rakid hér aftar.

I lok 4rs 2009 h6fdu ttlan dregist saman um teepan helming fra fyrra ri og ndému { drslok
3,8 milljoroum kréna. Skyrdist bad ad steerstum hluta af riflega 2,2 milljarda krona fram-
lagi i afskriftareikning.

Steerstur hluti atlana sparisj6dsins var i formi skuldabréfa, eda 83% i arslok 2008 og var
hlutfallid dbreytt { drslok 2011. Utlan til einstaklinga foru vaxandi fré drslokum 2001, er
pau namu 23% af atlanum sparisjodsins, til arsloka 2005 pegar hlutfall peirra var 61%.
Eftir pad leekkadi hlutfall dtlana til einstaklinga jafnt og pétt og nam 37% { arslok 2011.
Onnur 6tlén sparisjédsins voru naer eingdngu til fyrirtaekja en 14n til opinberra adila voru
6veruleg allt timabilid.

Tafla 6. Utlan og afskriftir hja Sparisjodi Bolungarvikur i arslok 2001-2011.%°

bus. kr.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Utlan til vidskiptavina

3.369.974 2.995.038 2.333.975 2.620.389 2.805.027 3.468.533 5.078.937 7.186.645 3.746.465 3.334.893 3.502.414

Afskriftareikningur Gtlana, stada i lok ars

100.971 126.869 188.938 229.306 103.265 97.943 226.643 893.437 1.994.113 2.051.121 476.218

Heildaratlan an fullnustueigna

3.470.946 3.121.907 2522913 2.849.695 2.908.292 3.566.476 5.305.580 8.080.082 5.740.578 5.386.014 3.978.632

Nidurfeersluhlutfall

2,9% 41% 75% 8,0% 3,6% 2,7% 4,3% 1,1% 34,7% 38,1% 12,0%

Nidurfeersluhlutfall, allir sparisjodir

3,8% 3,8% 3,8% 2,9% 2,0% 1,6% 1,6% 14,7% 24,6% 21,7% 13,9%

Til fjareigna teljast markadsskuldabréf
0.fl. med féstum tekjum, hlutabréf og
verdbréf med breytilegum tekjum auk
eignarhluta i hlutdeildarfyrirtaekjum.

16

Stada 4 afskriftareikningi Gtldna heekkadi mjog 4 arunum 2008-2010. Hann st60 { tepum
227 milljénum kréna i arslok 2007, sem jafngilti 4,2% af heildaratlanum. I arslok 2010
var stadan ordin meira en nifalt heerri og nam pa riflega tveimur milljérdum krona, sem
jafngilti 34,7% af heildaratlanum.

Krofur 4 lanastofnanir voru sérgreindar i drsreikningum Sparisj6ds Bolungarvikur allt fram
til arsins 2007 pegar peer voru feerdar undir sama lid og sj6dur og 6bundnar innistaedur
Sedlabanka o.fl. Krofurnar namu 1,8 milljérdum kréna i arslok 2003, sem jafngilti 33% af
heildareignum, og var par ndnast eingéngu um ad raeda krofur 4 Sparisjédabanka Islands
hf./Icebank hf. Krofur 4 lanastofnanir voru aftur mjog haar i arslok 2008 pegar paer namu
rumum 1,7 milljordum krona.

Fjareignir voru steekkandi eignalidur hja Sparisj6di Bolungarvikur 4 drunum 2001-2007.
Bokfeert virdi fjareigna sparisj6dsins nanast fjorfaldadist 4 pessu timabili og nam neerri
3,7 milljordum kréna i drslok 2007. Pessi aukning var langt umfram voxt heildareigna
§j00sins sem nam 75% 4 sama timabili. Hlutfall fjareigna af heildareignum sparisj6dsins
haekkadi ur 18% i arslok 2001 1 41% 1 arslok 2007. Bokfert virdi fjareigna leekkadi sidan
um ruman helming i arslok 2008. Munadi par mest um 1,3 milljarda kréna gangvirdis-
laekkun hlutabréfa. Fjareignir drogust enn frekar saman 4 arunum 2010 og 2011 og i lok
ars 2011 var bokfeert virdi peirra taepur milljardur kréna, eda lidlega 19% heildareigna.
Til samanburdar ma geta pess ad hlutfall fjareigna af heildareignum allra sparisjédanna
var 6,6% i rslok 2011.

Markadsskuldabréf o.fl. med fostum tekjum voru steersti hluti fjareigna sparisjodsins a
arunum 2001-2011, ad undanskildu drinu 2007 pegar hlutabréf og verdbréf med breyti-
legum tekjum voru 59% fjéreigna { lok ars. A drunum 2001-2007 jukust eignir sj6dsins
i skuldabréfum um 280% og i arslok 2007 namu peer 1,5 milljordum kréna, par af voru
skuldabréf utgefin af opinberum adilum adeins 23%. I 4rslok 2008 hafdi bokfert virdi
skuldabréfaeignar sj6dsins leekkad um 200 milljénir kréna og var megindstaeda leekk-

30. Arsreikningar Sparisjéds Bolungarvikur 2001-2011.
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unarinnar 150 milljona kréna varudarafskrift markadsskuldabréfa.*! I lok dranna 2009
0g 2010 voru um 90% skuldabréfa { eigu sparisjodsins utgefin af opinberum adilum og
85% ilok ars 2011.

Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum ndmu 346 milljonum kréna i arslok 2006,
eda um 5% af heildareignum sparisj6dsins. I drslok 2007 nam békfeert virdi pessa eignalidar
2,2 milljordum kroéna, eda 24% af heildareignum. Pessi mikla aukning stafadi einkum af
breyttri medhéndlun 4 eignarhlut { Sparisj¢dabanka Islands hf./Icebank hf. { reiknings-
haldi sparisj6dsins Hann hafdi verid feerdur sem hlutdeildarfélag en var nu settur i flokk
veltuhlutabréfa. Einnig jok sparisjodurinn hlut sinn i bankanum ur 3,26% i 4,59% og nam
fjarfestingin 426 milljonum kréna. A drinu 2008 leekkadi gangvirdi hlutabréfa umtalsvert
og nam nidurferslan teplega 1,3 milljéroum kroéna, par af var ramur milljardur kréna
vegna 100% nidurfeerslu 4 eignarhlutnum i Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf.? T lok
ars 2011 nam bokfeert virdi hlutabréfa og verdbréfa med breytilegum tekjum 183 milljénum
krona, eda 4% af heildareignum sj6dsins.

Hlutur sparisj6dsins 1 hlutdeildarfyrirtekjum var éverulegur 4 umreeddu timabili ef frd
er talid arid 2006 pegar sjodurinn keypti hlut { Fjarfestingarfélagi sparisjodanna (FSP) auk
bess sem eignarhlutur i Sparisjédabanka Islands hf. heekkadi um 204 milljénir kréna. I
arslok 2007 voru adeins eignarhlutir { Reiknistofu bankanna og Tolvumidst60 sparisjod-
anna/Teris eftir 1 flokki hlutdeildarfélaga sparisj6dsins.

Adrar eignir greindust i rekstrarfjarmuni, skattinneign og adrar eignir. Pessi lidur heekkadi
umtalsvert a arunum 2008 og 2009 pegar tekjuskattsinneign myndadist vegna taps af rekstri
sj6dsins. I lok 4rs 2008 nam tekjuskattsinneign 80 milljonum kréna og hekkadi 1 452
milljénir kréna i lok ars 2009. I lok ars 2011 var tekjuskattsinneign leyst upp ad steerstum
hluta vegna hagnadar arsins 2010 og eftir st6du 44 milljénir kréna.

Skuldir

Innlan voru yfirleitt steersti fjarmognunarpattur Sparisj6ds Bolungarvikur umraett timabil,
nema arin 2008 og 2009 pegar skuldir vid lanastofnanir voru meiri. Hlutfall milli innlana
og ttlana var mjog sveiflukennt. Laegst var hlutfallid 52% i arslok 2001 en heest tveimur
drum sidar pegar pad var 101%. [ drslok 2008 for hlutfallid aftur nidur fyrir 53% en & pvi
ari heekkudu utlanin mjog vegna falls kronunnar. Eftir fall bankanna var hlutfall innlana
af Gtldnum ad jafnadi um 100%.

Mynd 6. Skuldir Sparisjéds Bolungarvikur i lok aranna 2001-2011.%

23. kafli
Sparisjédur Bolungarvikur

Hlutdeildarféldg eru pau félég par
sem sparisjédurinn hefur veruleg
ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu,
an pess ad hafa yfirrad yfir peim.

12.000.000
10.000.000
8.000.000
E:
3 6.000.000
a
4.000.000 —— 7
2.000.000
0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Adrar skuldir 210.325 211.658 226.588 323.348 266.300 327.899 628.600 596.225 719.295 499.164 493.687
Skuldir vid lanastofnanir 871.341 958.509 1.047.325 818.649 1.161.716 1.302.276 2.301.323 5.000.586 3.875.518 - -
B Lantaka 1.743.465 1.299.688 1.132.316 939.086 995.058 624.532 1.046.805 1.346.896 522.236 784.875 742.578
Hlnnlan 1.742.336 2.073.103 2.3563.185 2.316.306 2.376.660 3.164.902 3.274.392 3.768.308 3.757.905 3.344.902 3.229.701
Skuldir samtals 4.567.466 4.542.958 4.759.414 4.397.389 4.789.734 5.419.609 7.251.120 10.712.015 8.874.954 4.628.941 4.465.966

31. Skyrsla Endurskodunar Vestfjarda ehf. um endurskodun drsreiknings Sparisjéds Bolungarvikur 2008, 4. mars 2009.
32. Skyrsla Endurskodunar Vestfjarda ehf. um endurskodun drsreiknings Sparisjéds Bolungarvikur 2008, 4. mars 2009.

33. Arsreikningar Sparisjods Bolungarvikur 2001-2011.
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23. kafli

Sparisjodur Bolungarvikur

3.000.000

2.000.000

1.000.000

Pus. kr.

Lantokur sparisjédsins voru einkum langtimalan i Sparisjédabankanum og 6drum
lanastofnunum, og i formi utgefinna skuldabréfa. Sparisjédurinn gerdi lanasamning vid
[btdaldnasjod 1 lok drs 2004 og 4 arinu 2005 vegna fasteignavedlana, og ndmu peir samtals
neerri 200 milljonum kréna. A 4rinu 2005 gaf sjédurinn ut skuldabréf fyrir 365 milljénir
kréna og aftur 4rid 2007 fyrir ramar 400 milljénir kréna.

Skuldir vid lanastofnanir® jukust umtalsvert 4 &runum 2007 og 2008. I 4rslok 2008 voru
peer ordnar steersti skuldalidur sj6dsins og namu 5 milljordum kréna. Par af var skuld i
erlendri mynt vid Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf. upp 4 3,9 milljarda kréna. I lok
ars 2009 namu skuldir Sparisj6ds Bolungarvikur vid lanastofnanir 3,9 milljordum kréna
og var skuldareigandinn p4 Sedlabanki Islands.* Skuldin var gerd upp 4 4rinu 2010 med
samkomulagi vid Sedlabankann um fjarhagslega endurskipulagningu sparisj6dsins.

Vikjandi lin voru lengst af litilveegur péttur i fisrmoégnun sparisj6dsins. A drinu 2008 tok
sparisjédurinn 200 milljéna kréna vikjandi lan hjé Byggdastofnun. I arslok 2010 ndmu
vikjandi lan 264 milljéonum kréna og h6fdu pa leekkad um lidlega 100 milljonir krona fra
fyrra ari vegna samkomulags um endurskipulagningu skulda.*

Eigid fé

Eigi0 fé Sparisjods Bolungarvikur tok litlum breytingum a darunum 2001-2005. Stofnfé
heaekkadi milli ara fyrst og fremst vid endurmat. Radist var i mikla stofnfjaraukningu arid
2007 og var stofnfé pa aukid um 518 milljonir krona. Hlutfall stofnfjar af eigin fé var 8,9%
i drslok 2001 og heekkadi med hverju ari. bad var ordid 38,3% i lok ars 2007. Varasjédurinn
haekkadi einnig 6slitid til 2007. Eigid fé sparisjodsins nam tveimur milljoroum kroéna i
arslok 2007 og eiginfjarhlutfallid var pd 21,7%. Rekstur sj6dsins arid 2007 skiladi 255
milljéna kréna hagnadi og ad auki heekkadi eigid fé vegna upptoku IFRS & pvi ri um 113
milljénir kréna. Arid eftir greiddi sparisjédurinn stofnfjéreigendum 153 milljéna kréna
ard 4 grundvelli afkomunnar 2007 og nam ardgreidslan 19,9% af stofnfé i arslok 2007.
Pad var umfram raunavoxtun eigin fjar, sem var 13,2% 4rid 2007 og var petta pridja arid
i r60 sem sparisjodurinn greiddi ard umfram leyfilegt hamark.

Mynd 7. Eigid fé Sparisjods Bolungarvikur i lok aranna 2001-2011.%7

jllll]" T 1

(1.000.000)
(2.000.000)
(3.000.000)
(4.000.000) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
I \/arasjodur 655.233 654.085 641.076 682.896 775.784 932.834 1.237.225 (560.186) (2.820.656) (130.192) (214.639)
mm Stofnfé 64.387 92.228 96.349 117.847 160.584 219.336 768.942 794.471 791.438 668.186 668.186
Eigid fé samtals| 719.620 746.313 737.426 800.743 936.368 1.152.170 2.006.167 234.285 (2.029.218) 537.994 453.547
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34. Fyrirgreidsla i formi millibankalana og 4drattarlina i erlendum myntum fra Sparisj6dabanka Islands hf. var ferd sem
skuldir vid lanastofnanir.

35. Ilok ars 2009 hafdi Sedlabanki Islands tekid yfir eignir og skuldir Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf.

36. Samningar um endurskipulagningu skulda Sparisjéds Bolungarvikur, samantekt fjisrmélasvids Sedlabanka Islands, 12.
névember 2010.

37. Arsreikningar Sparisjods Bolungarvikur 2001-2011.
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23. kafli
Sparisjédur Bolungarvikur

Mikid tap vard 4 rekstri sparisj6dsins & drinu 2008, eda 1,6 milljardar krona. Eigid fé i
arslok 2008 féll vid pad nidur i 234 milljonir kréna og eiginfjarhlutfallid nidur i 2,41%
og bar med nidur fyrir 16gbundid 8% lédgmark. Arid 2009 var tapid enn meira, eda teepir
2,3 milljardar kréna. I 4rslok var eigid fé ordid neikveett um rima tvo milljarda kréna og
eiginfjarhlutfallid neikveett um 48,74%. Farid var i fjarhagslega endurskipulagningu og
lauk henni med undirritun samkomulags vid Sedlabanka Islands 22. september 2010 um
endurskipulagningu skulda sparisjodsins.* Stofnfé sparisjodsins var feert nidur ad mestu
leyti og rikissjodur, Byggdastofnun og Rekstrarfélag verdbréfasjoda hja Islenskum verd-
bréfum hf. gafu eftir hluta af kr6fum sinum og 16gdu fram nytt stofnfé upp a 635 milljonir
kréna. I rekstrarreikningi drsins 2010 voru 2,7 milljardar kréna feerdir til tekna vegna
bessarar skuldbreytingar. Hagnadur af rekstri Sparisjods Bolungarvikur 4 drinu 2010 nam
1,9 milljérdum kréna og var meginskyringin pessi tekjufeersla.

Eigid fé i lok ars 2010 var 538 milljonir krona, bokfert eiginfjarhlutfall var pba 10% og
eiginfjarhlutfallid (CAD) 16,18%, eda rétt yfir 16% lagmarkinu sem Fjarmalaeftirlitio setti
i tengslum vid fjarhagslega endurskipulagningu sparisjédsins. Arid 2011 var 85 milljéna
kréna tap 4 rekstri sj60sins og i arslok nam eigid fé hans riflega 453 milljénum kréna og
var eiginfjarhlutfallid komid nidur i 14,51%.

Mynd 8. Eigid fé Sparisjods Bolungarvikur og eiginfjarhlutfall i arslok 2001-2011.%°
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(2500000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 31.03.2008 | 30.06.2008 | 31.10.2008 | 31.12.2008 2008 2009 2010 201 0%
W Eigi0 fé i rsreikningum Sp. Bolungarvikur | 719.620 746313 737.426 800743 936.368 | 1.152.170 | 2.006.167 234285 |(2.029.218)| 537.994 | 453547
Eigid fé i skyrslu til FME 2.074.680 | 2.104.078 | 1.296.183 | 234.285
Bokfeert eigid fé / heildareignir (haegri as) 13.6% 141% 134% 154% 16.4% 17,5% 21.1% 20,8% 21,0% 1,2% 21% 21% -29,6% 10,4% 9,2%
=== CAD-hlutfall (haegri 4s) 13.9% 20,3% 23,6% 26,2% 22,1% 24.3% 151% 129% 15,2% 10,3% 24% 24% -48,7% 16,2% 14,5%

23.2 Utlan, atlanareglur og lanveitingar

Utlan voru steersta eign Sparisj6ds Bolungarvikur 4 timabilinu 2005-2011. Fra 2005 til
2007 uxu Gtlan sj6dsins ur 2,8 milljordum i rima 5 milljarda kréna. Pau nddu svo hamarki
farslok 2008 pegar pau voru 7,1 milljardur kréna eda um 65,6% af heildareignum sj6dsins.

Tafla 7. Utlan Sparisjods Bolungarvikur sem hlutfall af eignum i arslok 2005-2011.%

bdas. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Utlan til vidskiptavina 2.805.027 3.468.533 5.078.937 7.186.645 3.746.465 3.334.893 3.502.414
Eignir samtals 5.726.102 6.571.779 9.257.287 10.946.300 6.845.736 5.166.935 4.919.513
Utlan sem hlutfall af eignum 48,99% 52,78% 54,86% 65,65% 54,73% 64,54% 71,19%

38. Samningar um endurskipulagningu skulda Sparisj6ds Bolungarvikur, samantekt fjarmélasvids Sedlabanka Islands, 12.
névember 2010.

39. Arsreikningar Sparisj6ds Bolungarvikur 2001-2011. Fyrir 4rid 2008 er studst vid skyrslur um eiginfjarhlutfall sem spari-
sjodurinn skiladi til Fjdrmalaeftirlitsins arsfjordungslega.

40. Arsreikningar Sparisj6ds Bolungarvikur 2005-2011.
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23. kafli
Sparisjédur Bolungarvikur

Samkvemt upplysingum tr skyrslum Sparisj6ds Bolungarvikur um ttlan og vanskil jukust
gengisbundin ttlan sj6dsins ur 909 milljénum kréna i arslok 2006 i 2.143 milljénir krona
i lok 4ars 2007 og voru pau pa um 37% af heildarttldnum sjédsins. I lok ars 2008 ndmu
gengisbundin ldn 3.863 milljdonum kréna eda um 46,7% af heildarutlanum sj6dsins og
var pad hlutfall eitt pad allra haesta hja sparisjodunum 4 timabilinu.

Mynd 9. Gengisbundin Gtlan Sparisjéds Bolungarvikur 2005-2010.%'
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Skuldabréf voru algengasta tegund utlana sparisj6dsins 4 timabilinu 2005-2011. Onnur
utlan sparisjodsins voru adallega yfirdrattarlan og afurda- og rekstrarlan.

Tafla 8. Utlanaform Sparisjods Bolungarvikur 2005-2011.%2

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yfirdrattarlan 363.728 344.050 600.608 543.569 415.986 464.589 485.206
Afurda- og rekstrarlan 192.916 208.795 309.100 667.077 368.303 260.658 109.572
Vixlar 3.668 3.380 855 1.247 3.183

Skuldabréf 2.244.715 2.912.308 4.168.374 5.972.869 2.958.991 2.609.645 2.907.636
Annad 1.883

Samtals 2.805.027  3.468.533 5.078.937 7.186.645 3.746.464  3.334.892 3.502.414

I t6flu 9 m4 sj4 hlutfallslega skiptingu léntakenda Sparisj6ds Bolungarvikur. Arid 2005
var 61% utldna til einstaklinga en { lok 4rs 2011 hafdi veegi peirra minnkad { 36,6%. A
sama tima jokst veegi lana til pjonustustarfsemi r 4,8% 1 22,1%. Pa jokst vaegi titldna til
sjavarutvegs ur 25,4% i 30,5%.

Tafla 9. Flokkun Gtlana Sparisjéds Bolungarvikur eftir atvinnugreinum 2005-2011.%3

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Baejar- og sveitarfélog 0,1% 1,0% 1,0% 1.7% 1.1% 1,3% 0,9%
Fyrirtaeki 38,9% 43,5% 476% 58,1% 61,6% 58,8% 62,4%
Landbdnadur 1,9% 1,9% 1,5% 0,3% 0,5% 0,4% 3,6%
Sjavaratvegur 25,4% 31,7% 18,8% 34,3% 43,9% 32,0% 30,5%
Verslun 1,0% 1.3% 0,9% 0,9% 1,0% 11% 1,2%
1dnadur og byggingaverktakar 5,8% 2,4% 1,8% 1,7% 1,1% 2,0% 2,4%
Samgongur - - 1,0% 4,2% 1,0% 1,3% 2,6%
Pjénustustarfsemi 4,8% 6,2% 23,6% 16,7% 14,1% 22,0% 22,1%
Einstaklingar (ibidalan og annad) 61,0% 55,5% 51,4% 40,2% 37,3% 39,9% 36,6%
Samtals 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Nidurferslur Gtldna héfdu mikil dhrif 4 afkomu sparisjédsins 4 timabilinu 2008-2010. I lok

ars

2007 var stada afskriftareiknings utlana 226 milljénir kréna, ari sidar st6d hann i 893

milljénum kréna og i arslok 2009 1 1.994 milljénum kréna, eda 34,7% af heildarttlanum.

41.

42.
43.

Skyrslur sparisjodsins til Fjarmaélaeftirlitsins um utlan og vanskil. Upplysingar fyrir pridja arsfjordung 2008 midast vid 31.
oktober 2008. Sjé nanari umfj6llun um skyrsluskil til Fjarmaélaeftirlitsins og skyrslur um atldn og vanskil i 6. og 9. kafla.
Arsreikningar Sparisj6ds Bolungarvikur 2005-2011.

Arsreikningar Sparisjéds Bolungarvikur 2005-2011.
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Tafla 10. Utlan Sparisj6ds Bolungarvikur og stada afskriftareiknings i arslok 2005-2011.%

Sparisjédur Bolungarvikur

bus. kr. 2005 2006 2007 2008

2009

2010 2011

Heildaratlan 2.908.292 3.566.476 5.305.580 8.080.082

5.740.578

5.386.014 3.978.632

Stada afskriftareiknings i arslok 103.265 97.943 226.643 893.437

1.994.113

2.051.121 476.218

Utlan til vidskiptavina 2.805.027 3.468.533 5.078.937 7.186.645

3.746.465

3.334.893 3.502.414

Niodurfeersluhlutfall 3,6% 2,7% 4,3% 1,1%

34,7%

38,1% 12,56%

Framlag éarsins i afskriftareikning 71.765 63.430 121.095 667.517

2.011.431

459.295 186.764

Endanlega afskrifud atlan a arinu 197.385 69.797 25.408 1.593

911.813

460.542 1.764.095

23.2.1 Athugasemdir eftirlitsadila

Fjarmalaeftirlitid vann ekki sérstaka eftirlitsskyrslu um Sparisj6d Bolungarvikur 4
arunum 2005 til 2011 en { skyrslum um innri endurskodun fra sama timabili var ad
finna nokkrar athugasemdir.

[ skyrslu um innri endurskodun érsins 2005 var sérstaklega bent 4 Gtlanadhettu og ad
arsreikningur syndi ad endanlega tapadar krofur nemu um 197,4 milljénum kréna.
Gjaldfeersla arsins 2005 veeri p6 mun leegri, eda 64,8 milljonir kréna, en pé veeri ljdst ad
verulegar fjarhaedir hefou tapast 4 undanfornum arum. Edlilegt veeri ad freista pess ad
leekka ttldnatép med skyrum markmidum um utlénadheettu. I skyrslu um innri endur-
skodun fyrir arid 2006 var ad finna samsvarandi athugasemdir. Ekki liggja fyrir skyrslur
um innri endurskodun sparisjodsins fra 2007 til 2011. Ad s6gn sparisjédsstjora var enginn
innri endurskodandi hja sj¢onum fra arinu 2008.*

Fjallad var um utlanatop sparisjédsins i endurskodunarskyrslu sjodsins fyrir 4rid 2005.
Kom par fram ad a sidustu sex arum hefou afskrifud, topud ttldn sparisjédsins numid 623
milljénum kréna en vonir steedu til ad Gr pessum topum myndi draga 4 neestu arum par 4
eftir. P6 pyrfti ad halda afram afskriftum fullnustueigna en sumar peirra skiludu sj6dnum
ekki neinum tekjum og veeru einungis byrdi. Ekki liggja fyrir endurskodunarskyrslur fyrir
arin 2006 og 2007 en i endurskodunarskyrslu arsins 2008 var sjonum einkum beint ad
nidurfeerslu utlana og talin heetta 4 enn frekari Gtldna- og eignatdpum pratt ad fyrir ad
miklar nidurferslur og afskriftir eigna hefdu pegar att sér stad.

23.2.2 Utlanareglur og heimildir

Reglur um ttlan hja Sparisj6di Bolungarvikur var annars vegar ad finna i reglum
um framkveemd starfa sparisjédsstjornar og sparisjodsstjora og hins vegar i utlana-
reglum sparisjodsins.

Utldnareglur Sparisj6ds Bolungarvikur voru settar samhlida starfsreglum stjérnar og spari-
$j0dsstjéra 22. jandar 2004. I 1. gr. tlénareglnanna sagdi ad paer veeru settar 4 grundvelli
reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 531/2003 um stérar dheettuskuldbindingar hja fjarmalafyrir-
teekjum og hefdu ad geyma almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir sparisjodsins.
Samkvemt upplysingum fra sparisjodnum voru reglurnar ekki uppfeerdar vid tilkomu
nyrra reglna um stérar ahettuskuldbindingar hj4 fjarmélafyrirteekjum nr. 216/2007.% 1 2.
gr. reglnanna sagdi ad meginmarkmid med Gtlanum og abyrgdarveitingum sparisj6dsins
veeri ad edlilegur tekjuafgangur yrdi af rekstri sj6dsins og ad vidhalda traustri eiginfjarstodu
og lausafjarstoou asamt pvi ad veita sem besta pjonustu & hverjum tima. Vid akvéroun um
tyrirgreioslu skyldi pess geett ad heildarfjarhaed hennar veeri { heefilegu hlutfalli vid eigid
fé sj6dsins med hlidsjon af framlogdum tryggingum og fjarhag vidskiptaadila. ba beeri
a0 skoda utldnadhaettu vegna fjarhagslega tengdra adila i einu lagi. Ekki var sérstaklega
vikid ad skilgreiningu 4 stérum dhettuskuldbindingum eda hver heildarfjarheed stérra
dheettuskuldbindinga meetti vera en p6 kom fram ad heildarskuldbinding eins eda tengdra
adila skyldi aldrei fara yfir 25% af eigin fé sj60sins eins og pad var skilgreint { 84. og 85.
gr. nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

44. Arsreikningar Sparisj6ds Bolungarvikur 2005-2011.
45. Skyrsla Asgeirs Solbergssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 28. mai 2013.

46. Tolvuskeyti Sparisjods Bolungarvikur til rannséknarnefndarinnar 1. mai 2013.
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AJ jafnadi skyldu teknar fullnaegjandi tryggingar vegna skuldbindinga sem stofnad var
til gagnvart sparisjoonum. Ekki var pé a0 finna nénari skilgreiningu 4 pvi hvad teldist til
fullneegjandi trygginga. Heimilt var ad vikja fra pessari reglu ef upplysingar sem fyrir lagu
syndu ad ekki veeri porf sérstakra trygginga, enda skyldi fylgst med atkomu og fjarhag
vidskiptaadilans 4 medan skuldbinding vardi. Ekki kom fram i reglunum hvernig su eftir-
fylgni skyldi framkveemd og { skyrslu sparisjodsstjora fyrir rannsdknarnefndinni kom fram
ad ekki hefdi verid fylgst med afkomu og fjarhag vidskiptaadila med skipulegum heetti.*’

Lanveitingar og énnur fyrirgreidsla vid atvinnufyrirteeki attu ad taka mid af vidskiptum
peirra vid sparisj6dinn dsamt upplysingum um rekstur peirra og fjarhag. Eftir pvi sem
unnt veeri skyldi aflad arsreikninga, rekstrar- og greidsluaaetlana og annarra fjarhagslegra
upplysinga frd vidskiptavinum og ur peim unnid a skipulegan hatt. Sérstaklega var tekid
fram i utlanareglunum ad mida skyldi vid raunmat 4 tryggingarandlagi og ad gogn pvi til
stadfestingar atti ad geyma med vidkomandi skjélum pegar um ved veaeri ad reeda. Lan
til einstaklinga skyldu taka mid af vidskiptum peirra vid sparisjodinn og greidslugetu.

Engin utlananefnd var starfandi i sparisjodnum heldur tok sparisj6dsstjori akvordun um
lanveitingar og abyrgdir ef heildarskuldbinding adila eda fjarhagslega tengdra adila var
innan vid 1,5% af eigin fé sparisjodsins. Utldnaheimild hans 4 timabilinu fr4 jantar 2005 til
oktéber 2008 var pvi 4 bilinu fra teepum 13 milljénum kréna til teepra 15 milljéna kréna.
Ef heildarskuldbinding eins eda fleiri fjarhagslega tengdra adila fér fram ar 1,5% af bok-
feerdu eigin fé sj6dsins purfti sampykki sparisj6dsstjornar. Akvedid misreemi var pvi milli
heimilda sparisjodsstjora og stjornar, annars vegar var visad til 1,5% af eigin fé samkvemt
16gum um fjarmalafyrirtaeki og hins vegar til 1,5% af bokfeerdu eigin fé. Pa var hamark
utlanaheimildar stadgengils sparisj6dsstjora 1 milljon kréna samkveemt atlanareglum.
Sparisj6dsstjori atti ad halda skra yfir atlanaheimildir starfsmanna og breytingar 4 skranni
purftu sampykki hans. I reglunum var ekki ad finna d4kveedi um hamarkslénveitingar til
einnar atvinnugreinar til dreifingar 4 dheettu.

Reglur Sparisj6ds Bolungarvikur um framkveemd starfa sparisjédsstjornar og sparisjods-
stjora voru settar 22. jantar 2004 med visan til 2. mgr. 54. gr. laga 161/2001 um fjarmalafyrir-
teeki og til sampykkta sparisjodsins og toku til verkaskiptingar stjérnar og sparisjodsstjora.

Sparisj6dsstjori sat stjiornarfundi sem skyldu haldnir einu sinni { manudi ad jafnadi. Ut-
lanaeftirlit var 4 abyrgd sparisjodsstjornar og var henni skylt ad taka manadarlega fyrir
yfirlit yfir skuldbindingar vidskiptaadila med heildarskuldbindingu sem nam 2,5% eda
meira af eigin fé sj6dsins. A stjérnarfundum skyldi einnig gera grein fyrir heildarlén-
veitingum sem att hofou sér stad milli stjérnarfunda og lanveitingum og abyrgdum til
einstakra adila umfram 0,5% af eigin fé sj6dsins. A priggja ménada fresti 4tti stjérnin ad
skoda yfirlit yfir heildarvanskil eftir einstokum atlanaformum og einu sinni 4 ari skyldi
16g0 fyrir hana atlanaskyrsla yfir stodu steerstu skuldara og vanskilaadila med upplysingum
um greidslutryggingar, sem skyldi unnin af innri endurskodanda. Pa skyldi stjérnin fjalla
arlega um framlag i afskriftareikning og tillogur um endanlegar afskriftir asamt skyrslu
um nidurstddur innri endurskodunar, par 4 medal fyrirgreidslu til vensladra adila.

Sparisjodsstjorninni bar ad setja markmid um aheettur i starfseminni, dkveda mork ahaettu-
toku og byggja upp tryggt eftirlit med rekstrinum og fylgja pvi eftir. Sparisj6dsstjori bar
svo dbyrgd 4 ad greina, meela, fylgjast med og hafa eftirlit med dhaettum sem starfseminni
fylgdu, méta markmid fyrir innra eftirlit { samradi vid stjérn og fylgjast med pvi a0 eftir-
litskerfid veeri skilvirkt. Ekki voru sérstakar reglur um framkveemd aheettustyringar i
Sparisj6di Bolungarvikur.

[ reglunum sagdi ad Fjarmalaeftirlitid hefdi veitt sjodnum undanpagu fré rekstri endur-
skodunardeildar i samraemi vid leidbeinandi tilmeeli nr. 4/2003. Skilyrdi pess var ad gerdur
veeri samningur um arlega tttekt 4 innra eftirliti vid sjalfsteett starfandi eftirlitsadila. b4 var
sérstaklega tekid fram i reglunum ad innra eftirlit veeri hluti af skipulagi sparisj6dsins og
pattur i aheettu- og eftirlitskerfi hans og ad sparisjédsstjérninni beeri ad afgreida tillogur

47. Skyrsla Asgeirs Sélbergssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 28. mai 2013.
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sem undirbunar veeru af sparisj6dsstjéra um innra eftirlit sj6dsins. Sparisj6dsstjérn bar ad
setja vidmid um hverjir geetu talist innherjar og a grundvelli peirra atti regluvordur ad utbua
innherjalista. Samkvaemt upplysingum fra sparisjéonum voru slik vidmid p¢ aldrei sett.*®

Starfsreglur stjornar og sparisjodsstjora innihéldu almenn skilyrdi um heefi stjérnarmanna
og sparisj0dsstjora og einnig um heefi stjornarmanna til afgreidslu einstakra mala. Skyrt
var kvedid 4 um medferd mala er snertu vioskipti stjérnarmanna sjalfra og fyrirtekja a
peirra vegum, sem og peirra sem toldust vensladir peim eda samkeppnisadilar peirra.
Stjérn sparisjodsins purfti einnig ad sampykkja pa samninga sem sparisjédurinn gerdi
vid sparisjodsstjora.

[ starfsreglum stjérnar og sparisjédsstjora kom fram ad sparisjédurinn hefdi 1atid Gtbua
utlanareglur sem nadu til framkveemdar 4 lanveitingum og abyrgdum. Par keemu fram
mork heimilda sparisjédsstjora og annarra starfsmanna, auk fleiri mikilveegra atrida sem
snertu utlanareglur sj6dsins. Starfsreglur stjérnar og sparisjodsstjéra heimiludu spari-
sj00sstjora ad veita 60rum starfsmonnum sparisj6dsins umbod til ad fara med afmarkadar
starfsheimildir sinar ad fengnu sampykki stjornar. A hinn béginn skyldi sparisjédsstjorn
ekki taka patt { akvordunum um einstok vidskipti nema umfang peirra vaeri verulegt
midad vid sterd sparisjodsins, en nanar var kvedid 4 um morkin { atlanareglum sj6dsins.

Starfsreglur um framlog i afskriftareikning og endanlegar afskriftir utldana voru settar i
desember 2003 4 grundvelli laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og reglna nr. 834/2003
um reikningsskil lanastofnana, sem og sampykkta sparisjédsins. Markmid med reglunum
var a0 tryggja fagleg og vondud vinnubrgd vid mat 4 dtlanum sparisjédsins og a0 feerdar
veeru { afskriftareikning utlana negilegar fjarheedir, med hlidsjén af nidurstddu sliks mats. I
reglunum kom medal annars fram ad til skodunar i sérstok afskriftarframlog skyldu koma
lanveitingar til adila sem a) hefdu verid i vanskilum i 6 manudi eda lengur, b) veeru komnir
i greidslustodvun, c) gert hefdi verid drangurslaust fjArnam hja, d) veeru gjaldprota, e) hefdu
lagt fram beidoni um naudasamninga, eda f) adrar adsteedur eettu vid sem skertu gjaldpol
eda greidslugetu peirra og gerdu pad liklegt ad ekki yrdi stadio ad fullu vid lanasamninga.

Fjarheed sérstaks framlags i afskriftareikning utlana skyldi metid med tilliti til heildar-
skuldbindinga lanpega og aztlads verdmeetis tryggingaandlaga.

Endanlegar afskriftir utldna skyldu dkvednar i) vid lok gjaldprotaskipta, ii) vid skulda-
eftirgjof, eda iii) vid arangurslaust fjarnam, pegar fyrir leegi mat 16gmanns sparisj6dsins
um ad frekari innheimtuadgerdir myndu ekki skila arangri.

23.2.3 Steerstu lantakendur

Rannsoéknarnefndin valdi drtak staerstu lantakenda sparisjodsins til sérstakrar skodunar
og greiningar med pad ad markmidi ad varpa ljosi 4 utlanastefnu sparisjodsins, starfsheetti
utldnastarfsemi og astaedur fyrir afskriftum utlana. Kannad var hvort atlanastarfsemi
sparisj6dsins hefdi verid i samreaemi vid reglur sj6dsins og gildandi 16g og reglur.

Skyrslum um stérar ahaettuskuldbindingar sem skila bar til Fjarmalaeftirlitsins arsfjoroungs-
lega samkveemt reglum nr. 216/2007 var atlad ad varpa ljosi 4 aheettu fjarmalafyrirtaekis
af Gtldnum og 6drum slikum skuldbindingum og adstoda vid dheettustyringu.”’ Urtak tok
mid af steerstu lantakendum i arslok 2008> og peim sem voru med sérgreind framlog i
afskriftareikning yfir 25 milljénum kréna i lok 4rs 2009.

[ urtakinu voru 15 lanahopar. Alls nam fyrirgreidsla til pessara adila 3,3 milljordum
kroéna i lok ars 2008 en 4 sama tima nam sérgreind nidurfeersla vegna peirra 452 millj-
6num kréna. I lok ars 2009 nam sérgreind nidurfeersla trtaksins 1,2 milljgrdum kréna.
Veegi trtaksins af heildaratlanum sparisj6dsins var a bilinu 27,5-42,7% 4 timabilinu
2007-2011. Hlutfall urtaks rannséknarnefndar af sérgreindum afskriftum sparisj6dsins
nam haest 63,2% i arslok 2010.

48. Tolvuskeyti Sparisjods Bolungarvikur til rannsoknarnefndarinnar 1. mai 2013.
49. Sjé nénari umfjollun i 6. og 9. kafla.
50. Undanskildar eru skuldbindingar Bolungarvikurkaupstadar.
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i Heildarskuld- Stada &
Arslok (m.kr.) binding afskriftareikningi
2007 165 -
2008 333 209

Gjaldprot 2009

Afskrifad 2009: 315 milljonir kréna
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Tafla 11. Urtak rannsoknarnefndar af lanahépum Sparisjods Bolungarvikur 2007-2011.5"

bus. kr. Arslok 2007 Arslok 2008 Arslok 2009 Arslok 2010 Arslok 2011
Heildarskuldbinding urtaks 1.541.301 3.283.801 2.302.496 2.237.249 1.094.737
Heildaratlan sparisjodsins 5.305.580 8.080.082 5.740.578 5.386.014 3.978.632
Hlutfall artaks af heild 29,1% 40,6% 40,1% 41,5% 275%
Sérgreindar afskriftir Urtaks - 452.000 1.170.540 1.242.223 -
Sérgreindar afskriftir alls 43.550 839.936 1.569.112 1.966.225 429.524
Afskriftareikningur atlana (sérgr. og alm.) 226.643 893.437 1.994.113  2.051.121 476.218
Sérgreindar afskriftir artaks af sérgreindum afskriftum alls - 53,8% 74,6% 63,2% -

Vid skodun 4 lanahépum i urtaki rannsoknarnefndar komu fram deemi um ad spari-
sj00sstjori hefdi farid at fyrir peer heimildir sem ttlanareglur sj6dsins kvadu & um og veitt
sjalfur 1an sem honum bar ad leggja fyrir stjérn.*> ba voru morg demi pess i fundargerdum
stjornar ad lan veeru sampykkt i islenskum krénum, en sidan veitt i erlendri mynt an pess
a0 pess veeri getid { fundargerdum.*® Skodun 4 lanahdpum i trtaki leiddi i 1jos ad verklagi
vid skilgreiningu 4 fjarhagslega tengdum adilum var abodtavant. Til ad mynda fundust
nokkur demi pess ad eigendur fyrirteekja sem voru med lan hjd sparisjédnum veeru ekki
taldir fjarhagslega tengdir fyrirteekjum sinum 4 skyrslum sj6dsins til Fjarmalaeftirlitsins
um storar aheettuskuldbindingar.

Vid skodun a drtaki rannséknarnefndarinnar komu i 1j6s agallar 4 tryggingatoku. Til
ad mynda fékk fiskvinnslufyrirteeki i Bolungarvik lan gegn vedi sem tryggt var med 3.
vedrétti i bat i eigu fyrirtekisins. Lanid, sem nam 34 milljéonum kréna, var sampykkt 4
stjornarfundi 10. juni 2005 gegn pvi ad tekid yrdi ved i fasteignum, kvota og veittar sjalf-
skuldardbyrgdir. Gogn um vedsetningu syna ekki ad énnur ved en 3. vedréttur i batnum
hafi verid 16gd fram.*

Hér 4 eftir fer umfj6llun um sjo lanahdpa hja Sparisj6di Bolungarvikur sem rann-
soknarnefndin taldi asteedu til ad gera nanari grein fyrir. Farid er yfir helstu lanveitingar
til pessara adila, hvort peer hafi verid { samreemi vid lanareglur og gildandi 16g og reglur
4 fjarmalamarkadi og fjallad um mat sparisjodsins a afskriftarporf vegna peirra. Skodun
4 60rum lanahépum i urtakinu gaf ekki tilefni til sérstakrar umfjéllunar.

Hexa ehf. (Arnarmuli ehf.)

Arnarmuli ehf. var stofnad 4rid 2007 { peim tilgangi ad kaupa alla hluti i Hexa ehf. med
sameiginlegu lani (sambankalani) nokkurra sparisj6da, p.a.m. Sparisjéds Bolungarvikur.
I arslok 2007 var Arnarmuli ehf. svo sameinad Hexa ehf. undir nafni pess sidarnefnda.’
Eftir sameininguna voru adaleigendur Hexa ehf. Gudmundur Sigbdrsson (44%) og Sigur-
laug Kristin Seevarsdottir (19%). Nokkrum manudum eftir kaup Arnarmula ehf. 4 Hexa
ehf. eignadist fyrirtekid annad félag, Kolt ehf.,, einnig med sambeerilegu lani nokkurra
sparisjoda med patttoku sparisjodsins. Lanveitingarnar voru badar til komnar fyrir milli-
gongu Sp-radgjafar ehf.*

51. Skyrslur um stérar ahaettuskuldbindingar Sparisj6ds Bolungarvikur, unnar af sparisjodnum og skilad til Fjarmalaeftirlitins
arsfjordungslega. Einnig var studst vid sundurlidanir sparisjédsins til rannséknarnefndarinnar og utlanakerfi sparisj6dsins.

52. Iathugasemdum Asgeirs Solbergssonar, sparisjédsstjora, til rannséknarnefndarinnar 24. oktéber 2013 kom fram ad hann
hafi hitt stjérnarformann vikulega og farid yfir stodu sparisj6dsins. Pannig hafi hann, milli stjérnarfunda, borid lanveitingar
undir formanninn og fengid sampykki fyrir peim. P4 hafi framlengingar og skilmélabreytingar i framkveemd almennt ekki
verid borin undir stjérn.

53. Iathugasemdum til rannsoknarnefndarinnar 24. oktdber 2013 sagdi sparisjédsstjori ad 4 pessum tima hefdu flest lan verid
veitt i erlendri mynt og petta pvi ekki 6edlilegt.

54. Rannsoknarnefndinni gekk erfidlega ad afla upplysinga hja sparisjodnum og svér voru oft 6ljés. Vid skodun 4 utlanum
rdku starfsmenn nefndarinnar sig oft 4 ad i gognum fra Sparisjodi Bolungarvikur um einstok lanamal vantadi lanaskjol.
Var itrekad 6skad eftir pvi vid sparisjodsstjora ad hann tryggdi heildsteedi gagna, med pvi ad abyrgjast ad nefndinni hefdi
avallt verid athent 611 skjol sem sparisjodurinn hafdi um hvert lanamal fyrir sig en vid pvi var ekki ordid. Rannsoknar-
nefndin getur pvi ekki treyst reidanleika peirra upplysinga sem bérust fra sj6dnum.

55. Sidar var nafninu breytt i KK1905 ehf. Arnarmuli ehf. var afskrdd. Samruni var tilkynntur til fyrirtaekjaskrar { oktéber
2008 og tok hann gildi fra lokum 4rs 2007. I 4rslok 2007 og drslok 2008 eru skuldbindingar Arnarmula ehf. annars vegar
og Hexa ehf. hins vegar gefnar upp sem sérstakar skuldbindingar hvor um sig, b6 um sé ad reeda skuldbindingar sama
félagsins. Tolurnar i t6flu 4 spassiunni eru birtar sem samtala fyrir lan pessara félaga b6 pau hafi ekki verid talin tilheyra
sama ,,lanahépnum® enda ekki um slikt ad reeda par sem félogin voru ekki til 4 sama tima, annad var stofnad til ad yfirtaka
hitt.

56. Sp-radgjof ehf. var samstarfsverkefni fimm sparisj6da af landsbyggdinni og starfadi sem pjénustueining peirra 4 hofud-
borgarsveedinu. Sp-radgjof ehf. var milligénguadili sem veitti ekki atlan heldur voru lénin veitt af sparisjédunum samkvaemt
dkvednu hlutfalli hverju sinni. Sja nanari umfjéllun um Sp-radgjof ehf. { 9. kafla. [ athugasemdum til rannséknarnefndarinnar
24. oktéber 2013 sagdi Asgeir Solbergsson ad 61l lanamél sem komu til sparisjodsins fyrir tilstilli Sp-rédgjafar ehf. hefdu
verid unnin af forsvarsménnum pess og hann geeti litid sagt um pau.
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Fra juni 2007 til oktober 2008 jukust skuldbindingar lantaka gagnvart Sparisjodi Bolungar-
vikur ar 66 milljonum kroéna i 247 milljénir kréna og var fyrirgreidslan i erlendum myntum.
Um var ad rada fjarmognun 4 svokalladri skuldsettri yfirtoku med 6fugum samruna.”

Arnarmuli ehf. fékk prji lan 1 erlendum myntum, jafnvirdi 277 milljéna kroéna, til kaupa
4 Hexa ehf. Allir samningarnir skiptust til helminga i svissneska franka og jap6nsk jen og
voru dagsettir 14. mai 2007. Sparisjodir sem toku patt i lanveitingum i gegnum Sp-rad-
gjof ehf. skiptu med sér hlutdeild i lanasamningum og var hlutur Sparisj6ds Bolungar-
vikur { lanveitingunni 25%. Auk beirra sparisj6da var Byr sparisjodur med 50% hlut i
fjarmoégnuninni.®

Tafla 12. Lan vegna kaupa Arnarmiila ehf. 4 Hexa ehf. i mai 2007.%°

Kr. Hofudstoll Hlutur SpBol, 25% Lanstimi Afborganir
Lan 1 77.000.000 19.250.000 3ar Einn gjalddagi
Lan 2 70.000.000 17.500.000 3ar Manadarlega
Lan 3 130.000.000 32.500.000 3ar Manadarlega
Samtals 277.000.000 69.250.000

Framlengingarheimildir voru hddar pvi skilyroi ad ldnin veeru i skilum, tryggingar full-
naegjandi og vaxtakjor { samreemi vid fjsrmdgnunarkostnad linveitanda. I stjérnarfundar-
gerd sparisj6dsins fra 12. april 2007 sagdi um lanveitinguna:

SP Radgjof — HEXA 25%. Sparisjodsstjori kynnti beidni um lan til kaupa 4 Hexa, sem
er fyrirteeki sem sérheefir sig i vinnufatnadi og einkennisfatnadi fyrir opinbera adila
og storfyrirteeki. Nuverandi framkveemdastjori er ad kaupa fyrirtekid dsamt nokkrum
lykilstarfsmonnum. Fjarmognun upp 4 allt ad 277 milljonir kréna par sem Sparisjédur
Bolungarvikur myndi fronta malid med lanshlutfall um 25% med hefdbundnar tryggingar.
Stjérn sampykkti patttoku med 6llum greiddum atkvaedum.

A stjérnarfundi Sparisj6ds Bolungarvikur 27. april 2007 var eftirfarandi bokun gerd:

Hexa ehf. Mdl kynnt fyrir stjorn 27. mars, [hefdi att ad vera 12. april, sbr. fyrri umfjollun,
virdist vera misritun] mali lokid med patttoku Sparisjodsins i Bolungarvik, st breyting
vard 4 ad Byr Sparisjodur frontar petta mél en Sparisjédurinn i Bolungarvik er med 25%

hlutdeild eins og gert var rad fyrir.

Til tryggingar pessum lanveitingum voru handved i tveimur bankareikningum 1 eigu
Arnarmula ehf. og Hexa ehf. 4samt handvedum i 6llum hlutum eigenda i Arnarmula
ehf. og 6llum hlutum Arnarmula ehf. { Hexa ehf,, tveir tryggingarvixlar med umbodi til
utfyllingar. ba gaf Hexa ehf. t ,yfirlysingu um kvod“ (e. negative pledge) sem var ved-
setningarkvod 4 allar almennar fjarkréfur samkveemt vorureikningum, allar vorubirgdir
fyrirteekisins og allt 6skrad lausafé. Eignarhaldsfélagid Huldar ehf. sem var { eigu Hexa ehf.
gaf einnig ut vedsetningarkvod 4 fasteign sina ad Smidjuvegi { Kopavogi. ba gafu helstu
stjérnendur Hexa ehf. tt yfirlysingu sem 1 folst loford um ad gegna sinum storfum i pagu
fyrirtaekisins og ekki stofna ny 4 medan skuldastada pess ad mati sparisjodsins veeri med
dkvednum tilgreindum heetti.

Haustid 2007 leitudu forsvarsmenn Hexa ehf. til Sp-radgjafar ehf. med 6sk um fjarmégnun
til kaupa 4 Kolti ehf. sem rak vinnufataverslunina bjark ad Smidjuvegi 6 i Képavogi.
Fyrirtaekid hafdi sérheeft sig { innflutningi 4 ddyrum vinnufatnadi fra Kina og var eetl-
unin ad nyta samlegdarahrif af sameiningu félaganna. Heildarkaupverd var 240 milljénir
kréna og var dskad eftir fullri fjarmognun. Sparisjédur Bolungarvikur var i forsvari fyrir
sameiginlegu lani sparisj6danna til Hexa ehf., samtals ad fjarhad 240 milljénir kréna,
par sem hlutur Sparisj6ds Bolungarvikur var 25%. Petta var sampykkt a stjérnarfundi
sparisjodsins 4. september 2007.

57. Skuldsett yfirtaka med 6fugum samruna fer fram med peim heetti ad félag A feer lan til ad kaupa félag B. Til tryggingar
skuldinni eru allir hlutir i A og B. A3 nokkrum tima lidnum (oft sex manudum) eru lan A 4 gjalddaga og eru pd endur-
fjarmognud i kjolfar samruna A vid B. Med pessu moti getur lantaki sett ad vedi peer eignir félags B sem keyptar voru fyrir
upphaflegt lansfé og lanveitandinn feer betri tryggingar fyrir lani sinu. Til ad uppfylla dkveedi laga um einkahlutafélog er
nokkur timi ltinn lida fra kaupum 4 félagi B og samruna pess vid A.

58. Tolvuskeyti Sparisj6ds Bolungarvikur til rannséknarnefndarinnar 19. jani 2013.

59. Byggt 4 upplysingum ur linasamningum og fundargerdum stjornar sparisjédsins.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjédanna

Sparisjédur Bolungarvikur

25



Sparisjodur Bolungarvikur

26

Gengid var fra premur ldnasamningum vid Hexa ehf. i erlendum gjaldmidlum 7. septem-
ber 2007 sem skiptust til helminga i svissneska franka og japénsk jen.

Tafla 13. Lan vegna kaupa & Kolti ehf. i september 2007.%°

Kr. Hofudstoll Hlutur SpBol, 25% Lanstimi Afborganir
Lan 1 90.000.000 22.500.000 3ar Einn gjalddagi
Lan 2 16.000.000 4.000.000 3ar Einn gjalddagi
Lan 3 134.000.000 33.500.000 7 ar Manadarlega
Samtals 240.000.000 60.000.000

Til tryggingar lanveitingunum var undirritud handvedsyfirlysing par sem allir hlutir { Kolti
ehf., samtals 500.000 kronur ad nafnvirdi, voru sagdir vedsettir Sparisj6di Bolungarvikur.
A handvedsyfirlysingunni kom fram ad hinir vedsettu hlutir hefdu ekki verid gefnir t og
veeru ekki { vorslum vedhafa.® Pa afhenti lantaki lanveitanda tvo ,tryggingarvixilform®,
eins og segir i ldnasamningi, utgefin af lantaka asamt umbodi til utfyllingar.

Sparisjédur Bolungarvikur, Sparisjodur Hinapings og Stranda, Sparisjédur Vestfirdinga
og Sparisjodur Pérshafnar og nagrennis stofnudu eignarhaldsfélagio Protinus ehf. 4 rinu
2007.%2 Hinn 30. agust 2007 keypti Protinus ehf. Smidjuveg 6 af Kolti ehf. 4 46 milljénir
kréna gegn stadgreidslu og leigdi sidan félaginu til baka med leigusamningi til sex manada.
Hinn 8. oktdber var svo gerdur annar kaupsamningur par sem Protinus ehf. seldi Hexa
ehf. somu fasteign 4 50 milljénir kréna sem greidast attu vid athendingu hisnedisins hinn
1. april 2008. Samkomulag um riftun kaupsamningsins milli Protinus ehf. og Hexa ehf.
sokum vanefnda var gert 21. april 2009. A sama tima var leigusamningi milli Protinus
ehf. og Kolts ehf. um somu fasteign rift.

[ 6undirritudu minnisbladi sem fylgdi gdgnum um lanveitingar til kaupa 4 Kolti ehf. sagdi:

Vid héfum lagt til ad Protinus kaupi fasteign Koltar ehf. ad Smidjuvegi 6 4 46 milljonir og
leigi sidan Kolti/Hexa par til svigram gefst hja peim til pess ad kaupa fasteignina til baka.
Peir fjsrmunir eru nd pegar til i Protinusi vegna pess ad ekki vard af hlutafjarpatttoku i
JK-fjarfestingum eins og til st6d.

EkKki var ad finna neina békun um pessi kaup i fundargerdum stjérnar Sparisj6ds Bolungarvikur.

I lok névember 2007 var 6skad eftir um 45 milljéna kréna l4ni til handa Kolti ehf. fyrir
milligdngu Sp-rddgjafar ehf. a peirri forsendu ,,ad ymsir utgjaldalidir hefdu reynst heerri
en rad var fyrir gert. Fékk félagio i desember 2007 eingreidslulan til fjogurra dra med
25% patttoku Sparisj6ds Bolungarvikur. Til tryggingar laninu voru einungis athentir tveir
tryggingarvixlar 4 Kolt ehf. med umbodi til atfyllingar.

[ byrjun desember 2007 géfu Hexa ehf. og Koltur ehf. at tvd tryggingarbréf med 1. vedrétti
i fasteignum, rekstrarteekjum, pinglystum leigurétti, vorubirgdum, vérureikningum og sér-
greindu lausafé fyrirteekjanna 4 starfsstod peirra vid Smidjuveg. Annad tryggingarbréfid,
sem Hexa ehf. gaf Gt, var a0 fjarhaed 160 milljonir krona, pinglyst 4 1. vedrétt fasteignarinnar
ad Smidjuvegi 10 dsamt rekstrarteekjum ad Smidjuvegi 10 og 12 og med 1. vedrétti i voru-
birgdum og vorureikningum. Tryggingabréfinu var pinglyst med athugasemd um ad 4 1.
vedrétti i vorubirgdum og vorureikningum veeri fyrir tryggingabréf ad fjarhaed 3 milljénir
seenskra krona. Tryggingabréfio til Sparisj6ds Bolungarvikur var pvi 4 2. vedrétti { voru-
birgdum og vorureikningum. P4 var vedsett bifreid af gerdinni Renault Clio drgerd 1999.
Hitt tryggingarbréfid ad fjarhaed 120 milljonir krona var atgefid til tryggingar skuldum
Kolts ehf. og Hexa ehf. og var pinglyst 4 1. vedrétti fasteignarinnar ad Smidjuvegi 6.

A bessum sama tima var Smidjuvegur 6 { eigu Protinusar ehf. og hafdi verid fré pvi { 4gust
sama 4r, enda var vedsetningin sampykkt med undirskrift stjornar Protinusar ehf. i des-
ember 2007. Pvi verdur ekki annad séd en ad Protinus ehf., og bar med sparisjédirnir sem

60. Byggt 4 upplysingum ur lanasamningum og fundargerdum stjornar sparisjodsins.
61. Um handvedsyfirlysingar sem pessar er ndnar fjallad i 9. kafla.

62. Tilgangur félagsins samkveemt arsreikningi var lanastarfsemi, rekstur fasteigna og skyldur rekstur.
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ad pvi st6du, hafi lanad Kolti ehf. og Hexu ehf. 1. vedrétt { eign Protinusar til tryggingar
skuldum félaganna tveggja vid Sparisjod Bolungarvikur. Oskad var eftir skyringu & pessari
vedsetningu hja sparisjodnum. I svari sparisjodsstjora til rannséknarnefndarinnar sagdi:

Pegar Hexa gat ekKki greitt af lanunum vegna kaupa 4 hisnaedinu, var Protinus stofnad og
pad félag yfirtok rekstur & husnaedinu og allar vedskuldir sem hvildu 4 htisnadinu. Petta
tryggingarbréf er bara med vedi { rekstrarteekjum og fleiru, tli ad pad hafi ekki verid krafa
syslumannsins { Képavogi um ad Protinus sampykkti pessa vedsetningu a rekstrarvorum

sem eigandi hisnedisins. Meira veit ég ekki.®

[ 1j6si pess ad rannsoknarnefndin hafdi fengid stadfest ad tryggingabréfinu hefdi sam-
kvaemt efni sinu verid pinglyst a 1. vedrétt i Smidjuvegi 6 fyrir skuldum Hexa ehf. og Kolts
ehf. var sparisj6dsstjori inntur eftir pvi hvort gengid hefdi verid ad vedum pegar félogin
urdu gjaldprota:

Ef betta tryggingabréf hafi verid pinglyst 4 1. vedrétt, pa er pad triilega mistok hja syslu-
manninum { Képavogi, sem ég hafi ekki vitad um og par af leidandi ekki gert krofu { buid.*

Rétt er ad taka fram ad par sem Sparisjodur Bolungarvikur atti 25% eignarhlut i Protinus
ehf., sem atti Smidjuveg 6, og var 25% patttakandi i sambankaldni til Hexa ehf. og Kolts
ehf. verdur ekki séd ad sparisjodurinn hafi ordid fyrir fjarhagslegu tjoni pott ekki hafi
verid gengid ad fasteigninni.

I fundargerd stjornar sparisjodsins frd 2. desember 2008 var bokad ad stada krénunnar
veeri a0 valda flestum fyrirtaekjum hja Sp-radgjof ehf. miklum vandredum. Um st6du
Hexa og Kolts kom eftirfarandi fram:

Sleemt mal ad mati SpStjora. Lagt er til ad fyrirteekid verdi selt en biast ma vid 120 mkr
afskrift hja SpB vegna pessa. Fyrirteekid er komid i slumedferd.

[ lok 4rs 2008 feerdi sparisjodurinn sérgreint afskriftarframlag vegna léna sem veitt h6fdu
verid Arnarmula ehf., samtals 110 milljénir kréna, og i lok ars 2009 var framlagid teeplega
71 milljon kréna. Sérgreint afskriftarframlag i lok ars 2008 vegna lana sem veitt voru Hexa
ehf. var samtals 99 milljonir og teeplega 34 milljénir kréna vegna arsins 2009 en pad ar
vard félagid gjaldprota. Koltur ehf. vard gjaldprota arid 2010. Sparisjodurinn afskrifadi
endanlega 315 milljonir krona vegna lana til Hexa ehf. og Arnarmula ehf. 4 drinu 2009.

Hréi Hottur ehf. og DGN ehf.
Heildar- Stada &

Eignarhaldsfélagid H.H. ehf. sem sidar vard Hréi Hottur ehf. var i eigu Dagbjarts Bjarna- 4ok (mkr)  skuldbinding  afskriftareikningi
sonar sem atti 33%, Fenja ehf,, { eigu Hrafnhildar Hauksdéttur, sem étti 33%, Nikuldsar

Kristins Jonssonar sem atti 33% og Sp-eigna ehf. sem atti 1%. Gisli Ingason, eiginmadur :Z;; 17976 53
Hrafnhildar, Nikulds og Dagbjartur attu sidan pridjungshlut hver i DGN ehf. sem var 2009 301 189
einnig med fyrirgreidslu hja Sparisj6di Bolungarvikur en DNG ehf. var fasteignafélag og 2010 314 189
keypti hiisnaedi par sem rekstur Hroa Hattar ehf. for fram, 4 Smidjuvegi { Képavogi og 201 8 -
Hjallahrauni i Hafnarfirdi. Afskrift 2011: 251 millién kréna

Gjaldprot 2012
Hroi Hottur ehf. og DGN ehf. tilheyrdu ekki sama

[ febrtiar 2007 keypti Eignarhaldsfélag H.H. ehf., rekstur, vérumerki, vidskiptavild, 1én, :T:E:c;prl‘ JK’L?:é.”lZJZ'EL?ﬁ? hér midaat i eb
heimasidu, oll taeki, 4hold, lager, innréttingar og bunad Hroa Hattar ehf. ad Langarima

21-23, Fakafeni 11 og Smidjuvegi 2, sem og bifreidar. Kaupin voru fjarmégnud med

sameiginlegu lani nokkurra sparisjéda til Eignarhaldsfélags H.H. ehf. fyrir milligéngu

Sp-radgjafar ehf. Hlutdeild Sparisj6ds Bolungarvikur i laninu var 40%. A stjérnarfundi

Sparisj6ds Bolungarvikur 5. febraar 2007 var sampykkt heimild til patttoku i sameigin-

legri lanveitingu upp a 25%, sem nemi um 22-25 milljénum kréna. Pegar til kom vard

hlutur sparisj6dsins hins vegar rimar 38 milljénir krona. Ekki var ad finna sampykki fyrir

pessari haekkun 1 fundargerdum stjérnar. Um var ad raeda prja lanasamninga i erlendum

gjaldmidlum, samtals jafnvirdi 95 milljéna kréna.

Til tryggingar lanunum voru prir handvedssamningar vid eigendur Eignarhaldsfélags H.H.
ehf. par sem 99% af hlutum i félaginu voru vedsettir sparisjodnum. Auk pess var gefio ut 45
milljona kréna tryggingarbréf med 1. vedrétti i rekstrarteekjum asamt pinglystum leigurétti,

63. Tolvuskeyti Sparisj6ds Bolungarvikur til rannséknarnefndarinnar 24. jani 2013.

64. Tolvuskeyti Sparisjods Bolungarvikur til rannsoknarnefndarinnar 24. jani 2013.
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vorubirgdum, vorureikningum og sérgreindu lausafé 4 starfsstodvum fyrirteekisins, par
med talid bifreidum. P4 voru gefnar 1t tveer yfirlysingar um ved i almennum fjarkréfum,
undirritadar annars vegar af Visa Island og hins vegar af Kreditkortum ehf., par sem fé-
16gin stadfestu ad peim veeri kunnugt um vedsetningu 4 peim krofum sem Eignarhalds-
félag H.H.ehf. 4tti 4 hendur peim. I tilviki Kreditkorta ehf. virdist ekki hafa verid gengid
svo fra ad greidslur feeru inn a pann reikning félagsins sem vedsettur var sparisjédnum.
Greidslur inn 4 reikning félagsins hjé Visa Island voru { vérslu vedsala en sparisjédnum
var heimilad ad taka ut af honum ef til vanskila keemi. Eignarhaldsfélag H.H. lagdi einnig
fram handvedsyfirlysingu um innisteedu 4 tékkareikningi par sem inn attu ad koma afsleettir
sem félagid fengi af vidskiptum vid Vifilfell hf. og rédust af umfangi vidskipta, an pess ad
pad veeri tilgreint ndnar. Pessi tékkareikningur var lika i vorslu vedsala en sparisjodnum
heimilad ad taka t af honum ef til vanskila keemi.

Tafla 14. Lan til kaupa & Hréa Hetti ehf. i febraar 2007.55

Kr. Hofudstoll Hlutur SpBol, 40% Lanstimi Afborganir
Lan 1 30.000.000 12.000.000 3ar Einn gjalddagi
Lan 2 30.000.000 12.000.000 3ar Manadarlega
Lan 3 35.000.000 14.000.000 3ar Manadarlega
Samtals 95.000.000 38.000.000

b4 voru ttbunir tveir tryggingarvixlar med umbodi til utfyllingar. Dagbjartur og Gisli
gafu einnig ut sérstakar yfirlysingar til sparisj6dsins par sem peir skuldbundu sig til ad
hetta ekki storfum fyrir félagid eda stofna ny fyrirtaeki sem feeru i samkeppni vid pad, an
sampykkis sparisjodsins.

Eignarhaldsfélag H.H. ehf. fékk eingreidsluldn til tveggja ara, jafnvirdi 20 milljéna kréna,
30. mai 2007. L4nid var til kaupa 4 vorumerkinu Pizzabee, ah6ldum, vefsidu og vidskipta-
vild. Lanveitendur voru Sparisjodur Bolungarvikur (56%) og Sparisjédur Hunapings og
Stranda (44%).

Til tryggingar laninu var gefid at 10 milljéna kréna tryggingarbréf med 1. vedrétti i rekstrar-
teekjum asamt pinglystum leigurétti, vérubirgdum, vérureikningum og sérgreindu lausafé
sem folst i feeribandaofni, hreerivél, 1éninu Pizzaber og fjéorum sjénvarpstekjum. Jafn-
framt sampykkti Eignarhaldsfélag H.H. tvo tryggingarvixla dsamt umbodi til atfyllingar.

[ september 2007, pegar Eignarhaldsfélag H.H. ehf. og Hréi Hottur ehf. h6fdu verid sam-
einud undir sidarnefnda nafninu, fjarmagnadi Sparisjodur Bolungarvikur { samvinnu vid
adra sparisjodi kaup félagsins 4 veitingastadnum Hréa Hetti ad Hjallahrauni 13 i Hafnar-
firdi, 4samt innréttingum, teekjum, vidskiptavild, bifreidum o.fl., af Hréa ehf. 4 48 milljonir
kréna. Lansbeidni Hréa Hattar ehf. var tekin fyrir hja stjorn sparisjodsins 2. oktober 2007:

SP-Radgjof: Hréi Hottur Hafnarfirdi. Sparisjodsstjori lagdi fyrir stjorn beidni um samban-

kalan fra Hroa Hetti, til kaupa 4 Hréa Hattar veitingastadnum { Hafnarfirdi. Sparisjédurinn

veeri med 50% hlut sem eru um 24 milljénir og fronta malid i framhaldi af fyrri vidskiptum

vid Hréa Hattar menn. Stjérn sampykkti patttoku med hefdbundnum tryggingum.
Sparisjédur Hunapings og Stranda fjarmagnadi helming lansins 4 moéti Sparisj6di Bolungar-
vikur. Um var ad reeda tvo lanasamninga i erlendum myntum, jafnvirdi 50 milljéna kréna.

Tafla 15. Lan til kaupa & Hroa Hetti i Hafnarfir8i i oktober 2007.56

Kr. Hofudstoll Hlutur SpBol, 50% Lanstimi Afborganir
Lan 1 23.000.000 11.500.000 3ar Einn gjalddagi
Lan 2 27.000.000 13.500.000 3ar Manadarlega
Samtals 50.000.000 25.000.000

65. Byggt 4 upplysingum ur lanasamningum.

66. Byggt & upplysingum ur lanasamningum og fundargerdum stjornar sparisjédsins.
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Til tryggingar lanveitingunum var tryggingarbréf ad fjarhaed 54 milljonir krona med vedi
i rekstrartaekjum dsamt pinglystum leigurétti i fasteigninni ad Hjallahrauni 13 d4samt vedi
i vorubirgdum, vorureikningum og sérgreindum bifreidum. P4 voru sampykktir tveir
tryggingarvixlar 4samt umbodi til utfyllingar.

DGN ehf.% var i fullri eigu Gisla Ingasonar og Dagbjarts Bjarnasonar. Med afsali utgefnu
18. september 2007 seldu peir Nikuldsi K. Jénssyni 1/3 hlut i félaginu og attu peir pa sinn
pridjunginn hver.

[ september 2007 fékk DGN ehf. lén med 25% hlutdeild Sparisjéds Bolungarvikur, samtals
jafnvirdi 160 milljona kréna i erlendum myntum. Samkveemt linasamningi var tilgangur
lansins ad fjarmagna kaup 4 Hjallahrauni 13 i Hafnafirdi og Smidjuvegi 4a { Képavogi par
sem Hréi Hottur var med starfsstodvar, asamt ymsu lausafé. Kaupverd fasteignanna var
samtals 161 milljon kréna og var pvi um 100% fjarmoégnun ad reeda. Samhlida kaupunum
var gengio frd leigusamningi um fasteignirnar milli DGN ehf. og Hr6a Hattar ehf. Til
tryggingar skuldinni gaf DGN ehf. at tvo tryggingarbréf med vedi i ofangreindum eignum,
samtals ad fjarheed ram 181 milljon kréna. Eigendur DGN ehf. gafu ut handved i 6llum
hlutum félagsins og 16gdu fram yfirlysingu fra stjorn pess um sampykki 4 vedsetningunni.
Pa var einnig gengid fra tveimur tryggingarvixlum dsamt umbodi til utfyllingar. Lana-
samningurinn var undirritadur 26. september 2007 en lanveitingin var ekki afgreidd 4
fundi stjornar Sparisj6ds Bolungarvikur fyrr en 2. oktéber sama ar:

Sparisjédsstjéri lagdi fyrir stjorn beidni um sambankaldn frda DGN fasteignakaupum.
Sparisjédurinn veeri med 33% hlut sem eru um 50 milljénir. DGN er félag stofnad til ad
kaupa fasteign par sem Hréi Hottur i Hafnarfirdi er til hisa, auk pess ad kaupa Smidjuveg
4a, par sem er eldhus sem 4 ad gera birgdahald fyrir allan mat fyrir stadina. Félagid er i eigu

somu adila og eiga Hréa Hott. Stjorn sampykkti patttoku med hefdbundnum tryggingum.

Sparisjodur Bolungarvikur skilgreindi Hréa Hott ehf. og DGN ehf. ekki sem fjarhagslega
tengda adila i skyrslum til Fjarmaélaeftirlitsins um stérar aheettuskuldbindingar fyrr en 4
seinni hluta ars 2010, pétt fél6gin veeru beedi med fyrirgreidslu hja sparisjodnum fyrir pann
tima. Adspurdur vidurkenndi sparisjodsstjori i skyrslu fyrir rannséknarnefndinni ad hann
hefdi aldrei tengt DGN ehf. vid Hréa Hétt ehf., en taldi ad ef til vill hefdi att ad gera pad.*®

[ lok ars 2008 var feert 53 milljona kréna sérgreint afskriftarframlag vegna DGN ehf. og {
lok ars 2009 var framlagio heekkad um teepar 22 milljénir kréna. Ekkert sérgreint afskriftar-
framlag var fert vegna Hroéa Hattar ehf. 4 arinu 2008 en 114,5 milljénir kréna a drinu
2009. Hréi Hottur ehf. var Grskurdad gjaldprota 19. jantiar 2012 og DGN ehf. 13. septem-
ber 2012 og lan félaganna voru endanlega afskrifud um 251 milljén kréna 4 arinu 2011.

Utgerdarfélag

Stér lantaki med haar afskriftir hja bankanum var ttgerdarfélag { Bolungarvik sem gerdi ut
netabat. Félagid var alfarid i eigu einstaklings. Fra arslokum 2006 til arsloka 2008 heekkudu
skuldbindingar félagsins vid Sparisj6d Bolungarvikur ur teeplega 77 milljonum kréna i
teeplega 380 milljénir kréna. Lanin voru neer eingéngu i erlendum myntum en tilgangur
lananna var ad stérum hluta fjarmoégnun a bata- og kvétakaupum.

Fra pvi { gstmanudi 2004 fram til jandarmanadar 2008 fékk félagid sex lan hja Sparisj6di
Bolungarvikur, samtals jafnvirdi um 245 milljéna kréna.

Léanin voru flest til priggja ara med haum lokaatborgunum en med nokkud 16ngum
framlengingarheimildum. Lanin voru med vedi i batnum og kom fram i 6llum tryggingar-
bréfunum ad vedsala veri 6heimilt ad skilja aflahlutdeild fra honum nema med pinglystu
sampykki vedhafa. P4 voru utgefnir tryggingarvixlar med upphaflegri hofudstdlsfjarhaed
lananna sem heimilt var ad fylla 4t keemi til vanefnda 4 lanum félagsins.

A stjérnarfundi sparisj6dsins 12. 4gtist 2004 var sampykkt ldnveiting til einstaklings
upp 4 35 milljonir kréna til bata- og kvotakaupa, an pess ad frekar veeri um pad fjallad
i fundargerd. Sa adili hafdi upphaflega atlad ad kaupa kvéta en ar vard ad hann keypti

67. Samkvaemt sampykktum félagsins var tilgangur pess hvers konar fjarfestingastarfsemi, svo sem eignarhald, kaup og sala
fasteigna, verdbréfa og hlutabréfa, linastarfsemi og annar skyldur rekstur.

68. Skyrsla Asgeirs Sélbergssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 28. maf 2013.
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félag 4samt kvoéta. [ félagid var lagdur netabaturinn 4samt kvéta sem hafdi verid 1 eigu
pess er keypti félagid.® Félagio gaf ut vedskuldabréf i erlendum myntum, jafnvirdi um
36,5 milljona kréna. Til tryggingar skuldinni var 1. vedréttur i vélbati 4samt kvota og var
vedsala 6heimilt ad skilja aflahlutdeild fré vedsettum bati nema med pinglystu sampykki
sparisjodsins. Til frekari tryggingar skuldinni voru Sparisj6di Bolungarvikur framseld
20% af bruttéverdmeeti og hvers konar bruttétekjum af hinu vedsetta, par med talid hvers
konar styrkjum af hendi hins opinbera.

Tafla 16. Lan til Gtgerdarfélags um netabat 2004-2008.7°

Hofudstoll Lanstimi Afborganir
Lan 1 36.500.000 3ar arsfjordungsl.
Lan 2 29.000.000 6ar arsfjordungsl.
Lan 3 27.000.000 3ar arsfjoroungsl.
Lan 4 13.600.000 5 manudir einn gjalddagi
Lan 5 104.000.000 3ar arsfjordungsl.
Lan 6 35.000.000 3ar arsfjoroungsl.
Samtals 245.100.000

Adur en til frekari lanveitinga sparisj6dsins kom, yfirtok félagid prjt skuldabréfalan fra
sj60num utgefin af eiganda sinum, med skilmalabreytingum dagsettum 9. mars 2006,
samtals um 14 milljénir kréna. Til tryggingar lanunum var 1. til 3. vedréttur i vélbat og
var vedsala 6heimilt ad skilja aflahlutdeild fra skipinu nema med pinglystu sampykki
vedhafa. Til frekari tryggingar skuldinni voru Sparisj6di Bolungarvikur framseld 30-35%
af bruttéverdmeeti og hvers konar bruttétekjum af hinu vedsetta, par med téldum hvers
konar styrkjum af hendi hins opinbera. Umreedu um pessa skuldskeytingu er ekki ad finna
i fundargerdum stjornar sparisjodsins, pott heildarskuldbinding félagsins hafi par med
ordid heerri en 1,5% af eigin fé sparisjédsins og pvi borid ad fara fyrir stjorn.

A stjérnarfundi sparisjédsins 17. 4gust 2006 var enn sampykkt ad léna félaginu med vedi
i bat og kvota og var gerdur lanasamningur i erlendum myntum ad jafnvirdi 29 milljéna
kréna. Neest var fjallad um malefni utgerdarfélagsins 4 fundi stjérnar 5. febraar 2007 en
i fundargerd var bokad:

Sparisjodsstjori kynnti beidni um lantoku til kvotakaupa. Bodid var ved { bat og kvota. Stjorn

sampykkti lanveitingu upp 4 64 milljonir i erlendu lani med hefdbundnum tryggingum.
Samkvaemt upplysingum fréd sparisjddsstjora var petta lan aldrei veitt.”

[ april 2007 veitti sparisjédurinn félaginu l4n { erlendum myntum ad jafnvirdi ramra 27
milljéna kréna. Engin stjérnarsampykkt fannst fyrir lanveitingunni en sparisjodsstjori
taldi tralegt ad 14nid hefdi verid veitt { krafti sampykktar stjornar frd 5. febriar 2007.7 1
mai 2009 var gerdur vidauki vid lanasamninginn um ad endurgreidslum yrdi frestad um
sex manudi, auk pess sem sparisjédnum var heimilad hvenzer sem var 4 lanstimanum ad
myntbreyta samningnum yfir i evrur eda islenskar krénur med verdtryggdum kjorum.
Fundargerdir stjornar bera ekki med sér ad pessi frestun a endurgreidslum hafi verid tekin
par fyrir. Til tryggingar laninu var pinglyst tveimur tryggingarbréfum i erlendum myntum
4 6. og 7. vedrétti i vélbat, pa jafnvirdi 28,5 milljona kréna.

Utgerdarfélagid fékk eingreidslulan { erlendum myntum ad jafnvirdi 13,6 milljénir kréna
10. mai 2007 sem skyldi endurgreidast 1. oktdber sama ar. Lanid var veitt til ad fjarmagna
kaup 4 vélbati auk grasleppuleyfis. Ekki var fjallad um ldnveitinguna 1 stjorn sjédsins.
Samkveemt lanasamningnum skyldi linpegi gefa Gt tryggingarbréf { svissneskum fronkum
a0 jafnvirdi taepra 16 milljéna krona, med 8. vedrétti i batnum og var vedsala 6heimilt ad
skilja aflahlutdeild fra skipinu nema med pinglystu sampykki vedhafa.

Enn var fjallad um lansbeidni fra utgerdarfélaginu 4 stjérnarfundi sparisjédsins 30. mai 2007:

69. Tolvuskeyti Sparisjods Bolungarvikur til rannsoknarnefndarinnar 14. juni 2013; tolvuskeyti Sparisj6ds Bolungarvikur til
rannsoknarnefndarinnar 18. juni 2013.

70. Byggt 4 upplysingum ur lanasamningum og Gtlanagrunni sparisjodsins.
71. Tolvuskeyti Sparisj6ds Bolungarvikur til rannséknarnefndarinnar 26. jini 2013.

72. Tolvuskeyti Sparisjods Bolungarvikur til rannséknarnefndarinnar 26. jini 2013.
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Sparisjédsstjori kynnti beidni um lan til Fiskihls, til kvétakaupa ca. 30 tonn af porsk.
Lanadar veeru um 83 milljénir med hefdbundnum tryggingum, svo sem vedi { bat og
kvota. Vedsetningarhlutfall yrdi um 60% eftir lanveitingu.

Samkvemt upplysingum fra sparisjodsstjora var um ad raeda lan i erlendum myntum,
veitt 29. juni 2007, til kaupa 4 félagi sem atti kvota sem ad lokum hefdi hljédad upp 4 104
milljonir kréna.” Medal annars hefdu beest vid sampykkta lansfjarhaed 13,6 milljonir krona
til ad greida skammtimalan vegna kvétakaupa en rddstofun 4 7 milljonum kréna gat hann
ekki skyrt en grunadi ad pad veeri { krafti stjérnarsampykktarinnar fra 5. febraar 2007.7*

Ny lansbeidni fra félaginu var tekin fyrir 4 stjérnarfundi sparisj6dsins 21. jantar 2008:

Sparisjédsstjori lagdi fyrir stjorn beidni fra Fiskihol ehf., um lan upp 4 kr. 35.000.000,- til
kvotakaupa. Ved i bat og kvota félagsins. Stjorn sampykkti lanveitinguna.

Premur dogum adur en 1anid var sampykkt af stjorninni var undirritadur lanasamningur
erlendum myntum ad jafnvirdi 35 milljéna kréna. Lanid atti ad endurgreida 4 premur arum
en pad matti framlengja fjérum sinnum til priggja ara i senn. Til tryggingar skuldinni var
tryggingarbréf i erlendri mynt, jafnvirdi teepra 40 milljona kréna, med 10. vedrétti { vélbati.

Hinn 30. september 2008 keypti Icebank hf. fimm vedskuldabréf af Sparisj6di Bolungarvikur,
utgefin af Utgerdarfélaginu, pa ad eftirstodvum 101 milljoén kréna

[ lok 4rs 2009 feerdi Sparisjédur Bolungarvikur samtals 248 milljénir kréna { sérgreindan
afskriftareikning vegna lana til utgerdarfélagsins. Asteedan var st ad félagid uppfyllti
skilyrdi til ad vera tekid 4 ,,Beinu brautina“ sem st6d lifvaenlegum litlum og medalstorum
fyrirteekjum til boda um tima.” I lok 4rs 2010 var afskriftarframlagid leekkad { 238 milljonir
kréna. Lan til félagsins voru endanlega afskrifud 4 arinu 2011 um 233 milljénir kréna.

Ferdapjonustufyrirteeki

Medal staerstu lantaka sparisjodsins var félag a svidi ferdapjonustu sem rak gistiheimili,
veitingasolu og bata til sjostangveidi. Fra arinu 2009 étti Sparisjodur Bolungarvikur
32% hlut i félaginu en adur var pad ad fullu i eigu einstaklinga og einkahlutafélaga.” Fra
arslokum 2006 til oktober 2008 heekkadi lanafyrirgreidsla félagsins hja sparisjoonum
r ramum 29 milljénum kréna i teepar 236 milljonir kréna. I lok ars 2010 st6du skuld-
bindingar félagsins vid sparisj6dinn { tepum 300 milljénum kréna. Lan til félagsins voru
flest i erlendum myntum en pau voru veitt til ad endurfjarmagna kaup a hisum, batum og
60rum rekstrartaekjum vegna ferdapjonustu tengdra sjdstangveidi og rekstri. Tryggingar
a0 baki skuldbindingum félagsins voru bétar, sumarhus 4 Vestfjordum og adrar fasteignir.
P4 undirritudu stjérnarmenn og framkvaemdastjori félagsins samning par sem peir skuld-
bundu sig, ad vidlogdu féviti, til ad rada sig ekki til samkeppnisadila.

Stjorn sparisjédsins fjalladi um lansbeidni fra ferdapjonustufyrirtaekinu 8. mai 2007 og
bdkadi eftirfarandi:

Sparisjodsstjori kynnti beidni um skammtimaldn til [ferdapjonustufyrirtaekisins], til ad bria
bilid medan gengid er fra sambankalani til [sama félags]. Lanadar veeru um 30 milljénir
til skamms tima med vedi { peim 8 batum sem buid er ad afhenda. Pad lan verdur svo

greitt upp framtidar fjairmognun [svo]. Stjérn sampykkti ad veita petta skammtimalan.

Sparisjodsstjori for yfir stddu sambankaldnsins eins og hun er i dag, samkveemt upplys-
ingum fra SP-radgjof. Reett var um ad vera med 40% adild af 135 milljon kréna ldni gegn
pbvi ad skuldir [félagsins] verdi greiddar upp med léni frd Ibudalanasjédi. Oskad var eftir

73. Tolvuskeyti Sparisj6ds Bolungarvikur til rannséknarnefndarinnar 14. jani 2013.
74. Tolvuskeyti Sparisj6ds Bolungarvikur til rannséknarnefndarinnar 26. jani 2013.

75. Urradid er heiti 4 samkomulagi fjsrmalafyrirtaekja, Samtaka atvinnulifsins, Vidskiptarads, Félags atvinnurekenda, fjarmala-
raduneytis og efnahags- og vidskiptardduneytis sem undirritad var 15. desember 2010. I samkomulaginu félst samreemt
atak til ad endurskipuleggja skuldir litilla og medalstérra lifvaenlegra fyrirtaekja sem skuldudu minna en 1.000 milljénir
kréna. A grundvelli ,,Beinu brautarinnar® veitti Samkeppniseftirlitid fjsrmalafyrirteekjum timabundna heimild til ad sam-
reema Urlausnir vegna greidsluvanda fyrirtekja til 30. juni 2012. [ athugasemdum Asgeirs Sélbergssonar sparisjédsstjora
til rannséknarnefndarinnar 24. oktéber 2013 kom fram ad ef btid hefdi verid ad leidrétta erlendu lanin hefdi félagid ekki
purft ad fara i gegnum ,,Beinu brautina®

76. Samkveemt hlutafjarmidum sem skilad er til rikisskattstjora.
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ad allar mogulegar tryggingar veru nyttar dsamt dheyrnarfulltrda i stjérn, vedi i hluta-
bréfum og ad fjarmalastjori veeri sampykktur af sparisjodnum. Stjorn dskadi eftir frekari

skodun 4 sambankaldninu.

Gengid var frd samningi 9. mai 2007 um eingreidslulan i erlendri mynt ad fjarhaed 30,5
milljénir kréna, sem skyldi endurgreitt ad fullu 6. 4gust 2007. Tilgangur lanveitingarinnar
var samkveemt samningnum ad greida inn a skuld vegna batasmida og til tryggingar voru
gefin ut atta tryggingarbréf, 4 milljénir kréna hvert, med vedi i batum. Annar svipadur
lanasamningur var gerdur 27. mai 2007. Hann var i erlendum myntum ad jafnvirdi 15,2
milljéna kréna og var lokadagur hans 6. aguist 2007. EkKi er ad sja ad lanveitingin hafi verid
sampykkt af stjorn. Til tryggingar skuldinni voru gefin 1t fjogur tryggingarbréf, hvert um
sig ad fjarheed 4 milljonir kréna, med vedi { batum. Samid var um pridja eingreidslulanio
til félagsins tveimur vikum sidar, 6. juni 2007. bad var til priggja manada og gengistryggt
ad jafnvirdi 30,5 milljéna kréna. Stjérnarsampykkt er ekki ad finna i fundargerdum en til-
gangur ldnsins i samningi var standsetning pjonustu félagsins fyrir erlenda ferdamenn. Til
tryggingar skuldinni voru gefin 1t 4tta 4 milljona krona tryggingarbréf med vedi i batum.

Hinn 14. névember 2007 fjalladi stjorn sparisjédsins um lansbeidni fra ferdapjéonustu-
fyrirtekinu:

Sparisjodsstjori lagdi fyrir stjorn beidni um lan fra [ferdapjonustufyrirtekinu], til endur-
fjairmoégnunar vegna standsetningar og kaupa 4 bunadi til reksturs ferdapjénustu vid
sjostangveidimenn 4 Vestfjordum. SpB myndi lana um 100 mkr. til 15 4ra  erlendri mynt
4 moti lani fra Byggdastofnun upp 4 72 mkr. Lanid 4 ad nytast til ad greida nidur skamm-
timafjarmognun félagsins. Tryggingar verda i batum félagsins, husneedi félagsins og 1 hlutafé
félagsins. Eftir pessa fjarmognun verda eftir um 32 mkr. sem félagid 4 eftir ad fjArmagna, 4
pad ad greidast med 5 milljona VSK endurgreidslu, 10 milljénum auka frd Byggdastofnun
auk 10 milljona sem sparisj6durinn a tryggingu fyrir. Pad sem eftir stendur lagdi SpStjori
til ad veeri breytt { hlutafé i [félaginu], eda um 10 mkr. Stjérn sampykkti ldnveitinguna og
heimiladi ad athuga hlutafjarkaupin.

Gengistryggdur lanasamningur ad jafnvirdi 110 milljéna krona var undirritadur 19.
desember 2007. Fyrstu greidslu af laninu, sem nam 1/30 af hofudstoli, 4tti ad greida 1.
september 2008. Jafnhaar greidslur skyldu fara fram 4 priggja manada fresti fram til 1.
mars 2010 pegar pad sem eftir staedi yrdi greitt { einni greidslu. Heimilt var ad framlengja
lani® med sama endurgreidsluferli til allt ad tdlf ara og sex manada, hefou forsendur ekki
raskast ad mati lanveitanda.

Fyrir pessu lani voru sett ved peirra lana sem pad var notad til ad greida upp asamt fleiri
batum somu gerdar. Til tryggingar skuldinni voru pvi alls 22 fjégurra milljéona kréna trygg-
ingarbréf, med vedi i jafnmdrgum batum. ba var gefid ut tryggingarbréf ad fjarhed 110
milljénir krona med 1. vedrétti, samhlida Byggdastofnun, i fasteign { [safjardarbee. Einnig
atti a0 gefa at prju fjogurra milljéna kréna tryggingarbréf med 1. vedrétti i sumarhdsum an
fastantimers, p4 stadsett timabundid 4 160, en samkvamt upplysingum fra sparisjodnum
vard ekkert ar pvi par sem i [jos kom ad husin voru pegar vedsett Glitni.”” Med skilmala-
breytingum 4 laninu 7. jantar og 17. névember 2008, og 4. febrtar og 20. desember 2010
var afbogunum frestad og lanstimi lengdur. Med skilmalabreytingu 20. desember 2010 var
gjaldféllnum afborgunum og véxtum beett vid héfudstol lansins midad vid stodu pess 26.
névember 2010 ad jafnvirdi um 231 milljénar kréna. Par af voru gjaldfallnar 22 milljénir
kréna sem beettust vid hofudstél dsamt voxtum. I fundargerdir stjérnar sparisj6dsins er
ekkert bokad um pessar skilmalabreytingar.

Ferdapjonustufyrirteekio gaf ut 15 milljéna kréna vidbdtartryggingarbréf 30. juli 2007
med 2. vedrétti { ellefu sumarhtisum 4 Vestfjérdum. A tryggingarbréfinu kom ekki fram
hvad hvildi 4 1. vedrétti og litur at fyrir ad pvi hafi ekki verid pinglyst.”

Félagid fékk 23 milljona kréna eingreidslulan til sjo manada i névember 2008 4n veda eda
abyrgdarmanna. Enga békun um lanveitinguna var ad finna i fundargerdum stjérnar, pott
lansupphaedin veeri yfir Gtlanaheimildum sparisjodsstjora.

77. Tolvuskeyti Sparisj6ds Bolungarvikur til rannséknarnefndarinnar 14. jini 2013.

78. Tolvuskeyti Sparisjods Bolungarvikur til rannséknarnefndarinnar 21. jini 2013.
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Forsvarsmenn félagsins komu 4 fund i sparisjodnum i mars 2009 og reeddu alvarlega
stédu fyrirteekisins. A stjérnarfundi 17. mars 2009 var talid ad von veeri 4 4rsreikningi
fra fyrirteekinu og deetlun fyrir naesta 4r. A fundi stjérnar 13. névember sampykkti stjérn
tillogu sparisjodsstjora um ad breyta um 30 milljéna kréna skuldum félagsins i hlutafé.

[ lok 4rs 2008 var feert 25 milljona kréna sérgreint afskriftarframlag vegna félagsins og ri
sidar voru ferdar 8 milljonir kréna til vidbétar sem sérgreint afskriftarframlag. I 4rslok
2010 var stada 4 sérgreindum afskriftareikningi 63 milljénir kréna. A arinu 2011 voru 110
milljénir kréna endanlega afskrifadar af lanum félagsins og var par tekid tillit til 6l6gmzetis
gengistryggdra lana og skilyrda vegna ,,Beinu brautarinnar®

Flugrekstrarfélag

Heildar- Stada &
[ drslok var islenskt flugrekstrarfélag med eina af steerstu skuldbindingum i sparisjodnum.  Arsiok(mkr) skuldbinding afskriftareikningi
Sama félag 4tti teeplega eitt prosent hlutafjér { Sparisjédabanka Islands hf.” 2008 29 %

Afskrifad 2009: 198 milljénir krona

Sparisjédurinn lanadi félaginu byggt 4 bokun i fundargerd stjérnar fra 9. september 2008
undir lidnum ,,Sala 4 eignarhlutum i fjarmalafyrirtekjum®

Sparisjodsstjori for yfir stodu Sparisjédsins. CAD hlutfall sj6dsins er ordid lagt eda rétt
rimlega 10% en 16gbundid ldgmark er 8%, pvi verdur ad gera radstafanir na til hekk-
unar 4 hlutfallinu. Sala 4 hluta eignar sj6dsins i fjarmalafyrirteekjum hefur bein ahrif til
haekkunar CAD hlutfalls. Sparisj6dsstjori hefur fengid tilbod um ad [félag sem atti félag
sem atti flugrekstrarfélagid] kaupi bréf Saga Capital med endurkaupsrétt og hefur dskad
eftir tilbodum 1 IV. Med pessum adgerdum 4 CAD hlutfall sj6dsins ad lagast um 2-3%.
Stjorn sampykkti ad veita sparisjodsstjora heimild til ad hefja vidreedur um solu eda vistun

eignarhluta i fjasrmalafyrirtaekjum.

Gerdur var 198 milljéna kréna lanasamningur 22. september 2008 med lokadag 23. jantar
2009. Tilgangur lansins var ad fjsrmagna kaup ldntaka 4 hlutabréfum i Saga Capital Fjar-
festingarbanka hf. Til tryggingar skuldinni var gefin ut handvedsyfirlysing par sem settir
voru ad vedi 180 milljonir hluta ad nafnverdi { Saga Capital Fjarfestingarbanka hf.

Rumum premur manudum sidar, i lok ars 2008, var feert 90 milljéna kréna sérgreint af-
skriftarframlag vegna skuldbindingarinnar, samtals 90 milljénir kréna og i lok ars 2009
stada 4 afskriftareikningi vegna félagsins 199 milljonir kréna. Astaedur afskriftarinnar
voru per ad undirliggjandi tryggingar urdu verdlausar og félagio sjalft eignalaust. Lanid
var endanlega afskrifad 4 arinu 2009.

Dapes enf. ) Heildar- Stada &
Dapes ehf. var eignarhaldsfélag, stofnad i september 2007 til kaupa 4 stofnfjarbréfum i  Arslok(mkr)  skuldbinding  afskriftareikningi
sparisj6dum.® Félagid var til helminga i eigu Heidu Jénu Hauksdoéttur og Kristjans Valtys 2008 114 75

K. Hjelm. Kristjan var forstddumadur og Heida sérfraedingur hja Sp-radgjof ehf. Dapes 2009 128 128
ehf. 4tti um 0,7% stofnfjarbréfa { Sparisj6di Hunapings og Stranda sem urdu ad um 0,1% 200 148 132

stofnfjarhlut { Sparisj¢dnum { Keflavik pegar sparisjodirnir sameinudust.®! Afolifad 2011: 146 millioni krona
Gjaldprot 2012
Lansbeidni fra Dapes ehf. var tekin fyrir 4 stjérnarfundi Sparisj6ds Bolungarvikur 23.

oktober 2007:

Sparisjodsstjori lagdi fyrir stjérn beidni um lan fra Dapes ehf,, til kaupa 4 stofnfé i Spari-
sj60i Hanvetninga. Sjédurinn veeri med 100% hlut sem eru um 45 milljénir skammtimaldn
sem greidist upp 1. mai neestkomandi. Dapes er félag stofnad af tveimur starfsmonnum
SP radgjafar til fjarfestinga 4 peirra eigin vegum. Lanid veeri tryggt med vedi i stofnfé {
Sparisj6d Hunvetninga dsamt stofnfé i Sparisjod Vestfirdinga og hlutafé i eigu félagsins.
Stjérn sampykkti patttoku.

Lanasamningur i erlendum gjaldmidlum ad jafnvirdi 46 milljéna kréna var undirritadur
29. oktober 2007. Lanid var eingreidsluldn a gjalddaga 1. mai 2008. Sparisjédurinn fékk
handved i 6llum hlutum i Dapes ehf., auk gagna um sampykki stjérnar félagsins 4 ved-
setningu. I handvedsyfirlysingunum kom fram ad hinir vedsettu hlutir hefdu ekki verid

79. Samkveemt hlutafjarmidum sem skilad er til rikisskattstjora.
80. Skyrsla Kristjans Hjelm fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 21. névember 2012.

81. Samkveemt hlutafjirmidum sem skilad er til rikisskattstjora.
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gefnir Gt og veeru pvi ekki i vorslu vedhafa. Vedsali skuldbatt sig hins vegar til pess ad
hafa umrad og vorslu vedsins 4 gildistima vedsetningarinnar. Af samkomulagi adila fra
2. oktober 2007 ma rada ad til stdd ad setja ad vedi stofnfjarbréfin sem etlunin var ad
kaupa, auk stofnfjarbréfa sem félagid atti fyrir i Sparisjodi Vestfirdinga, ad nafnverdi
500 pasund krénur sem ekki vard. Um pessa lanveitingu sagdi Kristjan Hjelm i skyrslu
hja rannséknarnefndinni:

Vid leitum ut til sparisjédanna, hvort peir séu tilbunir til ad lana okkur 100% eda pannig,
100% minus stofnun 4 félagi 500 pusund kall, [og hja Sparisj6di Bolungarvikur voru okkur

bodin] géd kjor, 4n allra trygginga, madur hafdi bara aldrei séd adra eins gjof.*

Af framangreindu ma rada ad framkvaemd lanveitingarinnar og tryggingataka var ekki
samreemi vid sampykkt stjérnar fra 23. oktéber 2007, par sem askilid var ad ,,14nid veeri
tryggt med vedi { stofnfé i Sparisj6d0 Hunvetninga asamt stofnfé i Sparisj6d Vestfirdinga
og hlutafé { eigu félagsins®. Adrar békanir um Dapes ehf. er ekki ad finna { stjérnarfundar-
gerdum sparisjodsins.

[ athugasemdum Asgeirs Sélbergssonar, sparisjédsstjora, til rannséknarnefndarinnar 24.
oktdber 2013 kom fram ad Kristjan hefdi leitad til sparisj6dsins og sparisjodsstjori bedid
starfsmann um ad sja um malid i fjarveru sinni. bad hefdi misfarist ad taka ved i bréfunum
sjalfum en pegar pad uppgdtvadist var buid ad vedsetja Landsbanka Islands bréfin. Eftir
ad stofnfjarbréfin urdu verdlaus for sparisjédurinn fram 4 ad félagid yrdi sett i prot.

[ arslok 2008 ferdi sparisjodurinn sérstakt afskriftarframlag vegna Dapes ehf., samtals
75 milljénir kréna, og i drslok 2009 var pad sem eftir st6d af laninu fert 4 sérgreindan
afskriftareikning. P4 nam sérgreint afskriftarframlag vegna lana félagsins samtals um 132
milljénum kréna en endanlegar afskriftir, sem fram féru 4rid 2011, voru 146 milljénir
kréna. Dapes ehf. var urskurdad gjaldprota 20. juni 2012

23.2.4 Lan til starfsmanna og stjornarmanna

Starfsreglur stjornar og sparisjodsstjora folu stjorn sparisjodsins ad setja reglur um vio-
skipti starfsmanna sj6dsins, ad fengnum tillogum sparisjédsstjora, og mattu peer koma
fram { almennum utldnareglum hans. I Gtlanareglunum kom fram ad sparisjédsstjéra var
heimilt ad veita starfsmonnum lén, enda veeri slik fyrirgreidsla 4 engan hatt frabrugdin
sambeerilegri fyrirgreidslu til annarra vidskiptavina. Sparisjodsstjora bar p6 ad gera stjorn
grein fyrir fyrirgreioslu til starfsmanna 4 fyrsta stjérnarfundi 4 eftir, og skyldi hun feerd i
gerdabok. I starfsreglum stjornar og sparisjédsstjora kom ennfremur fram ad samningar
sparisj6dsins um lan, abyrgdir, kauprétt eda sambeerileg vidskipti vid sparisjodsstjora veru
hadir sampykki stjérnar og skyldu bokadir { gerdabok. Akvaedid gilti einnig um maka
sparisjodsstjora. Lan Sparisjods Bolungarvikur til starfsmanna a timabilinu 2005-2011
urdu mest 31 milljon kréna i lok ars 2008.

Tafla 17. Lan til starfsmanna Sparisjods Bolungarvikur sem hlutfall af atlanum 2005-2011.%

Dags. Utlan til vidskiptavina (pus. kr.) Starfsmannalan (pus. kr.) Starfsmannalan/atlan
31.12.2005 2.805.027 10.346 0,37%
31.12.2006 3.468.533 11.241 0,32%
31.12.2007 5.078.937 30.218 0,59%
31.12.2008 7.186.645 30.997 0,43%
31.12.2009 3.746.465 23.624 0,63%
31.12.2010 3.334.893 24.903 0,75%
30.06.2011 3.750.565 23.508 0,63%

Stjérnum sparisjdda bar ad setja sér starfsreglur par sem medal annars skyldi fjallad um
framkvemd reglna um medferd vidskiptaerinda stjérnarmanna, sbr. 2. mgr. 54. gr. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Jafnframt bar sparisjédum ad skila halfsarslega til
Fjarmalaeftirlitsins skyrslu um fyrirgreidslu til vensladra adila par sem fram keemu allar

82. Skyrsla Kristjans Hjelm fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 21. névember 2012. I athugasemd Kristjans
Hjelm til rannséknarnefndarinnar 6. mars 2014 kom hann pvi 4 framferi ad med pvi ad tala um gj6f hefdi hann étt vid
pau vaxtakjor sem bodin voru.

83. Byggt 4 upplysingum ur utlinagrunni sparisjédanna sem rannséknarnefndinni var afhentur og arsreikningum sparisjédsins.
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fyrirgreidslur til vensladra adila, pad er stjérnarmanna, maka peirra og barna, og félaga
tengdra peim, yfir 5 milljénum kréna. Samkvemt leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftir-
litsins nr. 4/2006, um efni reglna skv. 2. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, skyldi sparisjédurinn
leggja fyrir innri endurskodanda ad fara med reglubundnum heetti yfir kjor fyrirgreidslna
til vensladra adila og bera pau saman vid sambeerileg vidskipti annarra vidskiptavina.

[ ttlinareglum Sparisj6ds Bolungarvikur var sérstaklega tiltekid ad lanveitingar til stjérnar-
manna par sem heildarskuldbinding stjérnarmanns og maka veeri yfir 5 milljénum kréna,
skyldi leggja fyrir stjorn sj6dsins til sampykktar. A arinu 2007 skiladi ytri endurskodandi
skyrslu um samanburd 4 kjérum vensladra og évensladra adila hja sparisjodnum. AJ mati
hans komu ekki fram tilvik par sem vensladir adilar voru taldir njéta betri kjara en sam-
barilegir 6vensladir adilar. Kénnun rannsoknarnefndar 4 fyrirgreidslum sparisjodsins
vid venslada adila a timabilinu 2005-2010 i ttlanagrunni sparisjédanna gaf ekki tilefni
til sérstakrar umfjollunar.

23.3 Fjareignir og fjarfestingar

Sparisjédur Bolungarvikur setti sér ekki sérstakar reglur um fjarfestingar en um peer var
fjallad i reglum um framkveemd starfa sparisjédsstjornar og sparisjodsstjora. bar kom fram
a0 um mork heimilda sparisjodsstjora til fjarfestinga i verdbréfum feeri samkvemt reglum
stjornar sparisjodsins um aheettustyringu en ekki voru til neinar reglur um dhzettustyringu
sparisjodsins.** Samkveemt sému reglum skyldi stjérn sparisjodsins fjalla um meirihattar
eda Ovenjulegar fjarfestingar, auk fjarfestinga i 6rum fasteignum en fullnustueignum.
Gogn rannsdknarnefndarinnar syna ad stérar fjarfestingar hafa verid bornar undir stjorn.

Mynd 10. Fjareignir sem hlutfall af bokfaerdu eigin fé og heildareignum Sparisjods Bolungarvikur i arslok
2005-2011.%
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0% 2005 2006 2007 2008 2009 0%
" Minni sparisj6dir, hlutfall af eigin fé 157% 136% 123% 401% . 177% 100%
mmm— Sparisjodur Bolungarvikur, hlutfall af eigin fé 204% 186% 187% 756% . 260% 204%
Minni sparisjodir, hlutfall af eignum 19% 20% 26% 12% 7% 6% 7%
Sparisjodur Bolungarvikur, hlutfall af eignum 33% 33% 41% 16% 27% 27% 19%

Arid 2005 nam samanldgd verdbréfaeign allra minni sparisjédanna 157% af samanlégdu
eigin fé peirra en haest vard hlutfallid 401% { 4rslok 2008.% I Sparisj6di Bolungarvikur voru
fjareignir mun heerra hlutfall af bokfeerdu eigin fé sj6dsins en { 6drum minni sparisjédum,
eda allt ad 756% arid 2008, en pad var einkum vegna leekkunar 4 eigin fé sparisj6dsins a
arinu 2008. Ef fr er talid arid 2009, pegar eigid fé var neikveett og hlutfall fjdreigna af eigin
té einnig, var hlutfall fjareigna af eigin fé sparisjodsins laegst arid 2006, pbegar pad var 186%.
Hlutfall fjareigna Sparisj6ds Bolungarvikur af heildareignum vard mest 41% i arslok 2007
en 4 sama tima voru fjareignir 26% af samanlégdum heildareignum minni sparisjéda.

84. Tolvuskeyti Sparisj6ds Bolungarvikur til rannséknarnefndarinnar 2. mai 2013.
85. Arsreikningar Sparisj6ds Bolungarvikur 2001-2011, arsreikningar minni sparisjéda 2005-2011.

86. Um pad hverjir toldust til minni sparisjoda og hverjir til hinna steerri visast til taflna 5, 9 og 10 i 8. kafla skyrslunnar.
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Mynd 11. Fjareignir Sparisj6ds Bolungarvikur i arslok 2005-2011.8
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m Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum
2.000.000
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1.500.000
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1.000.000
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Skuldabréfaeign Sparisj6ds Bolungarvikur nam 1,2-1,6 milljérdum kréna fra pvi i lok ars
2005 til loka ars 2010 en eignin hafdi dregist saman i lok ars 2011. Steersta skuldabréfaeign
sparisjo0sins 4 timabilinu var i ibudabréfum en i peim atti sparisjédurinn til deemis 751
milljén kréna ad bokferdu virdi i lok ars 2005. Mest 4tti sparisjodurinn af ibudabréfum i
lok ars 2009, eda 1,4 milljarda kréna. Medal annarra storra skuldabréfaeigna 2005-2011
voru spariskirteini rikissjéds, rikisbréf og sjodir Islenskra verdbréfa hf. A drunum 2006
0g 2007 4tti sparisjodurinn toluvert af skuldabréfum utgefnum af islenskum fyrirtaekjum.
I arslok 2006 tti hann um 50 milljonir ad bokferdu virdi { skuldabréfum utgefnum af
Sparisj60i Keflavikur og Exista hf., 80 milljénir ad békfeerdu virdi i skuldabréfum FL
Group hf., 54 milljonir kréna af bréfum Fasteignafélagsins Stoda hf. og 57 milljéna kréna
skuldabréf ttgefid af Meidi ehf. (sidar Exista hf.). Arid 2007 atti sparisjédurinn mest af
skuldabréfum utgefnum af Baugi Group hf., Samson eignarhaldsfélagi ehf., Oliufélaginu
hf., FL Group hf., Nysi hf., Fasteignafélaginu Stodum hf. og Meidi ehf.

Tafla 18. Fjareignir Sparisjods Bolungarvikur i arslok 2005-2011.%8

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Sparisjédabanki Islands hf. / Icebank hf.* 184.302 388.758 1.048.646 - - - -
Reiknistofa bankanna 5.585 5.585 5.585 5.585 5.585 5.5685

Teris (Tolvumidst6d sparisjodanna) 6.403 4.823 9.510 17.133 18.349 15.933 26.752
Samtals 196.290 399.166 1.063.741 22.718 23.934 21.518 26.752
Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. - - 207.000 9.000

VBS Fjarfestingarbanki hf. (FSP hf.) 79.000 136.846 328.941 93.983 - -
FSP Holding ehf. - - 26.462 51.600 15.000 500 500
islensk verdbréf hf. 28.400 28.400 186.117

Samtals 107.400 165.246 748.520 145.583 24.000 500 500
Sparisj. i Keflavik / Sparisj. Vestfirdinga 91.429 91.429 5.000 - -
Samtals 91.429 91.429 5.000

Landsbanki islands hf. 61.739 10.448 1.075

SP-Fjarmognun hf. 36.869 36.869

Bakkavik hf. 36.703 25.703 20.300 31.026

islensk eignastyring ehf. 38.102 69.175 69.175 20.000 20.000 20.000
Kaupping banki hf. 19.691 35.891 2.483

Klofningur hf. 84.665 84.665
islensk verdbréf 2005 25.501

iV - Nordic Note 25.000 17.000 19.000 23.000 23.500
iV - Verdbreéf 2 - Skuldabréfasjodur 21.270

Kaupping - Urvalsvisitlusjodur 20.480 9.579

Adrar fijareignir 135.976 161.427 211.658 89.685 80.184 47914 54.803
Samtals 358.229 318.019 329.691 206.886 119.184 175.578 182.968
Markadsskuldabréf o.fl. med féstum tekjum 1.248.834 1.259.539 1.519.274 1.305.046 1.653.903 1.202.794 715.758
Samtals 1.910.753 2.141.970 3.752.654 1.771.662 1.826.021 1.400.390 925.978

*Hlutdeildarfélag fram til rsins 2007.
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87. Arsreikningar Sparisj6ds Bolungarvikur 2005-2011.
88. Arsreikningar Sparisjods Bolungarvikur 2005-2011.
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I byrjun aldarinnar seldi Sparisj¢dur Bolungarvikur hluti sina { Scandinavian Holding S.A.
og Kauppingi hf. arin 2000 og 2001 og hagnadist nokkud a peirri s6lu. Gengishagnadur
arsins 2001 var til a0 mynda um 125 milljonir kréna en litils hattar tap vard 4 sama lid &
arinu 2002. Samkveemt endurskodendaskyrslu arsins 2002 var soluhagnadur hlutabréfa
46 milljénir krona arid 2002 og 97 milljénir kréna 4rid 2001. Pvi hafdi verdbréfaeign
sparisjodsins skilad honum toluverdum innleystum hagnadi fyrir 2005.

Fré 2005 var hlutur { Sparisjédabanka Islands hf. steersta hlutabréfaeign Sparisj6ds Bolungar-
vikur en bréfin voru bokferd 4 1.048 milljonir kréna { lok 4rs 2007. Arid 2007 var mati
4 pessari eign breytt pegar farid var ad bokfeera bréfin 4 gangvirdi en adur hafdi eignar-
hluturinn verid feerdur sem hlutdeildarfélag sem heekkadi eda leekkadi { bokum sparisjodsins
eftir rekstrarnidurstoou bankans. Sparisj¢durinn tok patt i hlutafjaratbodi Sparisjédabanka
Islands hf. 4 4rinu 2006 og 4 fundi sinum 11. april pad &r sampykkti stjorn sparisjédsins ad
kaupa hlutabréf fyrir 20 milljonir kréna. Pegar Sparisjédur Reykjavikur og ndgrennis hf.
og Byr sparisjodur seldu stéran hlut eignar sinnar i Sparisjodabankanum sidla ars 2007,
keypti Sparisjodur Bolungarvikur 1,33% hlut i bankanum fyrir 426 milljénir kréna og
vard eignarhlutur sparisjédsins vid pad 4,59%. Pessi kaup voru sampykkt a stjérnarfundi
sparisjodsins 23. oktdber 2007 en 4 sama fundi var jafnframt veitt heimild til ad selja
hlutabréf sparisjodsins i SP Fjarmognun hf. og VBS Fjarfestingarbanka hf. i pvi skyni ad
auka frekar vid hlut sparisj¢dsins { Sparisjédabanka Islands hf. Asgeir Solbergsson spari-
§j00sstjori Sparisjods Bolungarvikur sat { bankaradi Sparisjodabankans (Icebank) fra pvi
i oktober 2008.%°

Tafla 19. Afkoma af fjareignum Sparisjods Bolungarvikur 2005-2011.%

bds. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Samtals
Sparisjédabanki islands / Icebank hf. 78.480 184.550 233.225 (1.050,498) (554.243)
VBS Fjarfestingarbanki hf. (FSP hf.) 0 32.000 192.096 (228.762) (93.983) (98.649)
Sparisjodurinn i Keflavik / Sparisjédur Vestfirdinga 675 17772 (86.429) (5.000) (72.982)
FSP Holding ehf. (36.600) (14.500) (51.100)
Bakkavik hf. (3.999) (31.026) (35.025)
Saga Capital hf. / Saga eignarhaldsfélag ehf. (9.000) (9.000) (1.500) (4.000) (23.500)
iV - Verdbréfasjodir 7.019 1.800 (11.051) (11.582) 4.000 (1.402) (11.216)
Carnegie funds 1.706 3.929 (6.670) (1.035)
fslensk eignastyring ehf. 35.268 5.107 (29.625) 510 420 11.680
Kaupping banki hf. 12.635 14 597 (237) 13.110
CF fjarfestingar ehf. (s6luhagnadur) 13.304 13.304
Nordureyri ehf. (s6luhagnadur) 14.859 14.859
islandsbanki hf. / Glitnir banki hf. 15.740 208 178 941 17.067
Landsbanki islands hf. 37.858 732 158 (365) 38.382
Alpjoda liftryggingafélagid hf. (s6luhagnadur) 39.238 39.238
SP-Fjarmoégnun hf. 18.669 40.715 59.384
Valitor hf. 405 665 1.857 39.074 42.002
islensk verdbréf hf. 11.823 10.430 23.692 22.575 68.520
Onnur hlutdeildarfélég (598) (1.580) 2.163 1.783 1.216 (2.416) 10.819 11.387
Skuldabréf (51.441) 9.847 (19.901) (201.231) (178.925) 76.270 36.798 (328.583)
Annad (7.137) 16.594 (40.461) 308.148 (56.839) (10.431) (7.188) 202.685
Ardur 882 2.112 1.653 1.163 74 2.358 8.242
Samtals 169.069 277.847 475.844 (1.150,326) (532.719) 46.932 76.880 (636.472)

Adrar storar hlutabréfaeignir sparisjédsins voru i VBS Fjarfestingarbanka hf., Islenskum
verdbréfum hf. og Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. Likt og margir adrir sparisjédir
atti Sparisjodur Bolungarvikur hlut { Fjarfestingarfélagi sparisjodanna hf. (sidar FSP hf.).
Stjorn sparisjodsins sampykkti a stjérnarfundi 3. mai 2005 ad taka patt { hlutafjaraukningu
félagsins og kaupa fyrir 20 milljénir kréna. I 4rsbyrjun 2007 sameinudust FSP hf. og VBS
Fjarfestingarbanki hf. Samkveemt drsreikningi VBS Fjarfestingarbanka hf. fyrir rekstrarario
2007 jokst eigid fé bankans um 4,1 milljard kréna vid sameininguna.

89. Fundargerd hluthafafundar Icebank hf,, 17. oktober 2008.

90. Samkvemt sundurlidunum sparisj6dsins til rannsoknarnefndarinnar. Fyrir arid 2009 beetist vid virdisryrnun nokkurra
fjareigna sem ekki var feerd medal peirra i arsreikningi heldur undir lidinn ,virdisryrnun eigna“ sem er sundurlidadur i
skyringu 13 4 bls. 22 i drsreikningi.
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Sparisjédur Bolungarvikur tti 3,2% hlut i slenskum verdbréfum hf. { drslok 2005 og 2006.
A fundi stjérnar 20. febrtiar 2007 var sampykkt ad sparisjodsstjori keypti hlut { félaginu sem
naemi 3 milljénum kréna ad nafnvirdi 4 genginu 18. I lok 4rs 2007 4tti sparisjodurinn 4,1%
i félaginu en vegna breytinga 4 verdmatsadferdum milli drsreiknings 2006 og 2007 hackkadi
virdi Islenskra verdbréfa hf. { bokum sparisjédsins um teepar 158 milljénir kréna milli dra.

A stjérnarfundi sparisjodsins 20. febrtiar 2007 6skadi sparisjédsstjori eftir heimild til
pess ad fjarfesta { nyjum banka, Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. Stjérnin veitti honum
heimild til ad fjérfesta fyrir allt ad 160 milljonir krona sem veeri um 2% eignarhlutur. I
lok aranna 2007, 2008 og 2009 atti sparisjédurinn 180 milljonir kréna i bankanum, sem
var um 1,86% eignarhlutur samkveemt hlutafjairmioum sem skilad var til rikisskattstjora.
Sparisjédurinn fékk svo hlut i Hildu hf. og S6gu eignarhaldsfélagi hf. fyrir hluti sina i
Saga Capital pegar fjarfestingarbankinn gekkst undir fjarhagslega endurskipulagningu.

Sparisj¢dabanki Islands hf. var hlutdeildarfélag Sparisj6ds Bolungarvikur 4 &runum 2005
0g 2006 og vard god rekstrarafkoma bankans pessi tvo ar til pess ad haekka virdi hans i
békum sparisjodsins. Nyjar matsadferdir sem teknar voru upp 4 drinu 2007 urdu til pess
ad sparisjodurinn hafdi téluverdar tekjur af pessari somu eign, en han var feerd nidur ad
fullu & 4rinu 2008 og hafdi pad mikil ahrif & rekstur sparisjodsins. Breytt verdmat 4 VBS
Fjarfestingarbanka hf. og 40ur FSP hf. h6f0u einnig sin ahrif 4 rekstrarafkomu spari-
§j00sins 4 arunum 2006-2009.

Auk beirra tekna og gjalda sem fram koma i t&flu 19 hafdi skuldabréfaeign sparisj6dsins
ahrif a tekjur hans. Tap vegna skuldabréfa 4 arinu 2008 nam um 200 milljénum kréna og
179 milljénum kréna a arinu 2009. Tekjur af skuldabréfum 4arid 2010 voru 76 milljonir
kréna og um 37 milljénir kdéna arid eftir.

Mynd 12. Afkoma af fjareignum og rekstri Sparisjods Bolungarvikur 2005-2011.°"
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Afkoma af fjareignum hafdi nokkur ahrif 4 tekjur Sparisj6ds Bolungarvikur a timabilinu
2005-2011. Adrar hreinar rekstrartekjur héfdu minni ahrif 4 rekstur fra 2006 til 2009. Arid
2006 voru tekjur af fjareignum neer allur hagnadur arsins og arid 2007 var hagnadur af
fjareignum meiri en hagnadur af rekstri sparisj6dsins. Tap drsins 2008 var einkum vegna
taps a fjareignum en afskriftir atldna attu pé einnig hlut ad mali. Tap sparisj6dsins arid
2009 var neer eingdéngu vegna afskrifta 4 Gtlanum og hagnad arsins 2010 ma neer alfarid
rekja til nidurfellinga 4 skuldum sparisj6dsins vid Sedlabanka Islands. Nidurfellingarnar
namu 2,7 milljordum kréna en hagnadur sparisjodsins fyrir skatta nam 1,9 milljoroum
kroéna. bvi hefdi ordid tap af rekstrinum ef pessar skuldanidurfellingar hefdu ekki komid
til. Sparisjédurinn hafdi tekjur af fjareignum 4 arinu 2011 en tap var a rekstri sparisjodsins
pad ar. Uppsatnadur hagnadur af fjareignum 4 arunum 2001-2007 & fostu verdlagi arsins

91. Arsreikningar Sparisjéds Bolungarvikur 2005-2011.
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2011 nam um 2 milljordum kréna en tap aranna 2008-2011 nam 1,8 milljéroum kréna
4 sama verdlagi. Sparisjo0sstjori taldi sig hafa dreift dheettu af fjareignum sparisj6dsins
eftir fremsta megni og sagdi pad hafa komid a dvart ad vidskiptabankarnir prir skyldu allir
falla 4 sama tima. Afleiding pess hafi medal annars verid su ad sparisjédurinn hefdi ordid
fyrir verulegu tjoni par sem verdmeeti fjérfestinga sparisjodsins i skuldabréfum, sem tekin
hefdu verid til vidskipta i Kauphéll Islands, leekkadi. Pvi til vidbotar hafi hrun 4 erlendum
fjarmalamorkudum einnig haft ahrif 4 verdmeeti annarra eigna sparisjodsins, til deemis
i fjarfestingarfélogum med starfsemi erlendis. Fjarfestingar sparisj6dsins hafi verio hluti
af aheettustyringu sparisjodsins en sparisjodurinn hafi horft mjog til aheettudreifingar i
peim efnum, medal annars med fjarfestingu i skuldabréfum sem skrad voru i kaupholl.*

23.4 Fjarmdgnun

Fra arslokum 2005 til 4rsloka 2008 rumlega tvofoldudust skuldir Sparisjods Bolungar-
vikur. Skuldir vid lanastofnanir voru sa skuldalidur sem jokst mest & pessum tima en 2008
voru beer 47% af skuldum sparisj6dsins ad undanskildu eigin fé.* Innlan voru stodug i
sparisjodnum & arunum 2005-2011 og voru 4 bilinu 35-72% af skuldum 4 pessu tima.

Tafla 20. Skuldir Sparisjo8s Bolungarvikur i arslok 2005-2011.%

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Skuldir vid lanastofnanir samtals 1.1561.716  1.302.276  2.301.323 5.000.5686 3.875.518 = =

Innlan samtals 2.376.660 3.164.902 3.274.392 3.768.308  3.757.905 3.344.902 3.229.701
Lantaka samtals 995.058 624.532 1.046.805 1.346.896 522.236 784.875 742.578
Adrar skuldir 30.344 37413 235.580 114.622 192.289 72.315 67.653
Reiknadar skuldbindingar samtals 160.144 209.380 307.768 142.614 158.711 163.105 160.671
Vikjandi skuldir 75.812 81.106 85.252 338.989 368.295 263.744 265.363
Samtals 4.789.734 5.419.609 7.251.120 10.712.015 8.874.954 4.628.941 4.465.966

Fra 2005 voru bundin innldn ad medaltali 54% af innldnum sparisj6dsins, laegst var hlutfall
peirra 44% i mars, juni og juli 2007 og januar 2008 en heest 67% i desember 2005.% Innlan
heimila voru ad medaltali 63% af innlanum sparisjédsins, innldn fjarmalafyrirtaekja um
16% og innlan annarra fyrirtaekja 18%.% Hlutfall milli innlana og ttlana fra arslokum 2005
til rsloka 2011 var laegst 52% 1 arslok 2008 en heest i arslok 2009 og 2010 pegar innldn
voru 100% af atlanum.

Einu skuldir Sparisj6ds Bolungarvikur vid lanastofnanir i arslok 2005 til arsloka 2007
voru vid Sparisjédabanka Islands hf., en par v6 pyngst ldnalina sem fjdrmagnadi erlend
utldn sparisj6dsins. Stada hennar f arslok 2005 var um 450 milljonir kréna, 811 milljénir
krona 1 drslok 2006 og 1.468 milljonir krona i drslok 2007. Arid 2008 nam bessi lanalina
3,3 milljordum kréna. Sparisjédabankinn og Sparisjédur Bolungarvikur gerdu med sér
samning um kaup bankans 4 12 vedskuldabréfum ad verdmeeti um 286 milljonir kréna.
Ad s6gn sparisjodsstjora var pessi samningur gerdur til pess ad laekka skuld sparisjodsins
vi0 bankann og var hugmyndin ad sjodurinn leysti aftur til sin bréfin pegar betur steedi 4.
Kréfurnar voru p6 aldrei keyptar til baka og ad sdgn sparisjodsstjora vard bankahrunid til

92. Skyrsla Asgeirs Sélbergssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 28. maf 2013.
93. Sjé nanari utskyringu i upphafi 11. kafla, um fjsrmégnun sparisjédanna.

94. Arsreikningar Sparisjéds Bolungarvikur 2001-2011. Sparisjédurinn tok upp IFRS 4 drinu 2007 og b4 breyttist framsetning
arsreiknings. I drsreikningi 2007 hefur samanburdartélum drsins 2006 verid breytt il samreemis. Ekki eru til samanburdar-
heefar sundurlidanir vegna arsins 2005 og eru télur vegna bess drs pvi flokkadar med 6drum heetti en hin drin.

95. Lausafjéryfirlit Sparisjéds Bolungarvikur, greining sem skilad var til Sedlabanka Islands manadarlega fra jantar 2005 til
desember 2011.

96. Atvinnugreinaflokkun innldna sparisjé3sins sem skilad var manadarlega til Sedlabanka Islands fra jtli 2007 til desember
2011.
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pess ad sparisjédnum vard pad 6kleift sokum lausafjarskorts og bags eiginfjarhlutfalls.””
Krafa & hendur sparisjédnum um ad leysa til sin bréfin var sidan felld nidur par sem sam-
komulag nadist vid protabu Icebank hf. um uppgjor.*®

[ 4rslok 2008 var sparisjodurinn { fyrsta skipti { beinni skuld vid Sedlabanka Islands vegna
endurhverfra vidskipta sem nam 837 milljénum kréna. Sparisjédurinn hafdi adur att i
endurhverfum vidskiptum en Sparisjédabanki Islands hf. hafdi pa haft milligongu um ved-
lanavidskipti sparisjédsins vid Sedlabankann. I kjélfar falls vidskiptabankanna var verklagi
vegna vedldnatoku sparisjédanna breytt. [ stad pess ad Sparisjédabanki Islands hf. teeki lan
hj4 Sedlabanka Islands og endurlanadi sparisjédunum, sendi Sparisjédabankinn inn um-
soknir um vedlan fyrir hond hvers sparisjods um sig, pannig ad peir urdu sjalfir skuldarar
hja Sedlabanka Islands.” T athugasemdum sparisjédsstjora til rannséknarnefndarinnar 24.
oktdber 2013 kom fram ad pessi vidskipti hefou verid til ad utvega Sparisjédabankanum
lausafé. Sparisj6durinn lagdi fjarmuni inn i Sedlabankann og fékk padan fyrirgreidslu sem
svo var endurldnud med vaxtamun til Sparisjédabankans.

Eftir fall Sparisjodabankans i mars 2009 voru kréfur bankans 4 hendur sparisjodunum
fluttar til Sedlabankans og yfirtok bankinn krofur 4 hendur Sparisj6di Bolungarvikur
sem namu teepum 3,9 milljordum kréna. Par af voru 3,2 milljardar kréna vegna erlendrar
lanalinu og 722 milljénir kréna vegna annarra gengistryggdra skammtimaskulda. A 4rinu
2010 lauk fjarhagslegri endurskipulagningu sparisjodsins, en lidur { henni var uppgjor a
kréfum Sedlabanka Islands og voru 16% beirra, eda 620 milljénir kréna, greidd med nyju
lani til 5 dra { sterlingspundum og evrum, en 10% voru greidd med reidufé. b4 var 14%
krafna Sedlabankans breytt i stofnfé og pad sem eftir st6d var afskrifad.'®

Sparisjédur Bolungarvikur tok patt { fjarmdgnunarverkefni { gegnum Kletthals ehf. T juli
2008 gerdi sparisjodurinn samning vid félagid um solu a safni vedskuldabréfa med rétti til
endurkaupa, ad fjarhed 195 milljénir kréna. A pessum tima var farid ad geeta lausafjérskorts
hja sj6dnum og voru pessi vidskipti lidur i pvi ad ttvega honum laust fé.!! Samningurinn
var gerdur upp 1 juli 2009 med pvi ad sparisjédurinn keypti vedskuldabréfin aftur.’?

I 4rslok 2008 nam skuld Sparisj6ds Bolungarvikur vid Ibiidalanasjod 260 milljonum. I
september sama 4r hafdi sparisjédurinn gefid ut skuldabréf til Ibtdalanasj6ds, ad nafn-
verdi teepra 286 milljona krona, vegna timabundinnar endurfjirmégnunar ibudalana
sparisjodsins. Til tryggingar a greidslu skuldabréfsins var safn fasteignavedbréfa og purfti
sjodurinn ad leggja fram lista yfir fasteignavedbréf einstaklinga med vedi { fullbanu ibudar-
hasneedi hérlendis, verdtryggdum i islenskum krénum. Gjalddagi skuldabréfsins var 17.
desember 2008 en nyr samningur var gerdur 18. desember 2008 med gjalddaga 30. jantiar
2009. Ibudalanasjédur bokadi pessi vidskipti sem endurhverf vidskipti par sem [btdaldna-
sjodur seldi ibudabréf gegn kaupum 4 skuldabréfi Sparisj6ds Bolungarvikur (SPB 05). T
samningnum sagdi ad {budabréf sem pannig veeru afhent skyldu eingéngu notud i ved-
lanavidskiptum vid Sedlabanka [slands.'* Vidskiptin voru hugsud sem timabundin lausn
par til heimildir Ibudaldnasjéds til kaupa 4 lénaséfnum fjarmalafyrirteekja yrdu rymkadar
me0d nyrri reglugerd.'™

Lantaka Sparisj6ds Bolungarvikur var pridji steersti fiarmognunarpattur sparisj6dsins ad
undanskildu eigin fé hans. Sparisjédurinn gaf Gt einn verdtryggdan skuldabréfaflokk arid
2005 med lokagjalddaga 19. agtist 2010 og annan 6verdtryggdan skuldabréfaflokk arid
2007 med lokagjalddaga 30. april 2009. I lok ars 2008 var bokfeert virdi pessarar verd-
bréfautgafu 894 milljonir krona.

97. Tolvuskeyti Sparisj6ds Bolungarvikur til rannséknarnefndarinnar 13. jini 2013.

98. Tolvuskeyti Sparisj6ds Bolungarvikur til rannséknarnefndarinnar 18. jini 2013.

99. Yfirlit dag- og vedlana fra Sedlabanka Islands, 2005-2011; REPO bl Sparisjédabanka Islands hf. 4rid 2008.
100. Samkomulag um fjarhagslega endurskipulagningu, 22. september 2010.

101. Iathugasemd til rannséknarnefndarinnar 24. oktéber 2013 sagdi sparisjédsstjori ad petta verkefni hefdi verid sett 4 lagg-
irnar til ad utvega Sparisjodabankanum lausafé. Sparisjodurinn hefdi med pessu adstodad Sparisjodabankann til pess.

102. Nanar er fjallad um Kletthdls ehf. og fjarmognunarverkefnid i 11. kafla.
103. Endurhverf verdbréfavidskipti Ibtdalanasjéds vid Sparisjéd Bolungarvikur, 17. september 2008.
104. Skyrsla Asgeirs Solbergssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 28. mai 2013.
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Tafla 21. Lantaka Sparisj6ds Bolungarvikur i arslok 2005-2011.1%

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Sparisjédabankinn - verdtryggt lan 404.127 - - - = = -

Sparisjédabankinn - verdtryggt endurlanad fraiLS ~ 33.423 32.346 33.591 39.097 - - -

Sparisjédabankinn - gengistryggt lan (RFl) 10.302 10.699 - - - - -
iLS verdtryggt lan 182.342 191.099 192775 218.244 - - -
Skuldabréfaflokkur SPBOL 05 1 364.864 390.388 413.104 480.744 522.236 - -
Skuldabréfaflokkur SPBOL 07 1 - - 407.334  413.861 - - -
Kletthals - - - 194.949 - - -
Skuldabréf - kréfuhafar - - - - - 239.020 236.991
Sedlabankinn / Eignasafn Si - - - - - 545.855 505.587
Samtals 995.058 624.532 1.046.804 1.346.895 522.236 784.875 742.578

Sparisjodur Bolungarvikur gerdi, likt og margir adrir sparisj6dir, lanasamninga vid ibu-
dalanasjo0 i lok ars 2004 og um mitt ar 2005 en ad baki peim ldnasamningi var safn
fasteignatryggdra vedskuldabréfa. Lan [btidalanasjéds til Sparisjéds Bolungarvikur nému
183 milljonum kréna. I lok 4rs 2005 gaf Sparisjédabanki Islands hf. ut skuldabréf til Iba-
daldnasjods en ad baki pvi skuldabréfi voru fasteignaldn margra sparisjoda, par 4 medal
Sparisj6ds Bolungarvikur. Heildarfjarheed skuldabréfsins var ramir 3 milljardar krona og
var hlutur Sparisj6ds Bolungarvikur 30 milljénir kréna.

1juli 2009 seldi Sparisjédur Bolungarvikur Ibtidaldnasj6di safn skuldabréfa sem tryggt var
med vedi { ibudarhtsneedi fyrir 477 milljénir kréna. I 4gtist sama ar seldi sparisjédurinn
[buidalénasj6di annad safn skuldabréfa tryggt med vedi i ibudahtisnaedi, ad fjarhaed 426
milljénir.'

Vid fjarhagslega endurskipulagningu Sparisj6ds Bolungarvikur a drinu 2010 voru skulda-
bréf sparisjodsins i eigu sex adila en krofur peirra voru einu utistandandi lantékur spari-
sj60sins i lok ars 2010 og 2011, ad undanskildum vikjandi lanum.

Tafla 22. Umbreyting skuldabréfa Sparisjods Bolungarvikur vid fiarhagslega endurskipulagningu.'”’

Uppreiknud Innborgun

stada ireidufé eftir Nyttlan  Nytt vikjandi Stofnfé  Afskrifad
Eigandi skuldabréfa 31.9.2009 endurskipul. 10% 35% lan 36% 0% 19%
Festa lifeyrissjodur 14.921 1.492 5.222 5.372 - 2.835
MP Banki 343.186 34.319 120.115 123.547 - 65.205
Lifeyrissjodur Rangaeinga 14.921 1.492 5.222 5.372 = 2.835
Lifeyrissj. starfsm. Reykjavikuborgar 44.762 4.476 15.667 16.114 - 8.505
Lifeyrssjodur Vestfirdinga 104.446 10.445 36.556 37.601 - 19.845
Sparisjédabankinn - 4byrgd 120.804 12.080 42.281 43.489 - 22.953
Samtals 643.040 64.304  225.063 231.495 - 122.178
Samtals eldri samningar 643.040 64.304  225.063 353.672 - -
Anrif af breytingu (122.178) 122.178

[ tengslum vid pessa fjarhagslegu endurskipulagningu tok sparisjédurinn vikjandi lan
sem nam um 231 milljén kréna. Sparisjédur Bolungarvikur gaf 1t sjo vikjandi skuldabréf
27. jili 2004, 61l voru pau 10 milljénir kréna ad nafnverdi, en Islensk verdbréf hf. keyptu
bréfin.'®® ba keypti Byggdastofnun vikjandi skuldabréf af sparisj¢dnum 23. jantar 2008, ad
nafnverdi 200 milljonir kréna. Skuldabréfid var verdtryggt og bar breytilega vexti. I skyrslu
sparisjodsstjora fyrir rannsoknarnefndinni sagdi hann petta lan hafa verid tekid til pess ad
fjarmagna utlan til reekjuvinnslu.'” Vio fjarhagslega endurskipulagningu sj6dsins voru 69%

105. Sundurlidunin var afhent rannséknarnefndinni af starfsménnum sparisjédsins.
106. Nénar er fjallad um lantdkur og vidskipti sparisjodanna vid [budaldnasjéd 1 11. kafla.

107. Samningar um endurskipulagningu skulda Sparisjéds Bolungarvikur, samantekt fjarmalasvids Sedlabanka Islands, 12.
névember 2010.

108. SPBOL 04 1 vikjandi skuldabréf, 24. juli 2004.
109. Skyrsla Asgeirs Sélbergssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj¢dina 28. mai 2013.
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vikjandi ldna afskrifud, eda 254 milljonir kréna, 25% krafnanna, eda 92 milljénum kréna,
var breytt i stofnfé og 6% skuldarinnar var dfram { formi vikjandi lans. A pessum tima
voru Byggdastofnun og Islensk verdbréf hf. einu kréfuhafar vikjandi lana sparisjédsins.'™

23.5 Stofnfé og stofnfjareigendur

[ sampykktum Sparisj6ds Bolungarvikur fré drinu 2001 kom fram ad stofnfé hans meetti
vera allt ad eitt hundrad milljonir kréna og var nafnverd hvers hlutar 24.378 kronur.
Stofnfjareigendur skyldu aldrei vera feerri en prjatiu og eiga einn eda fleiri jafngilda stofn-
fjarhluti. Atkvaedisréttur var { hlutfalli vid stofnfjéreign. Oheimilt var ad eiga fleiri en 25
stofnfjarhluti eda fara, fyrir sjalf sin hond eda annarra, med meira en 5% af heildarat-
kveedamagni { sparisjddnum. Sampykktum sparisj6dsins var breytt arid 2003 4 pann veg
ad stofnfé sj6dsins skyldi eigi vera minna en 75 milljénir kréna og allt ad eitt hundrad
milljénir kréna. Nafnverd hvers hlutar var 27.110 kronur og fylgdi eitt atkveedi hverjum
hlut. Arid 2004 var nafnverd stofnfjarhlutar haekkad { 28.769 krénur og hamarkseign
einstakra stofnfjareigenda haekkud upp i fjértiu hluti. Arid 2006 var sampykktum spari-
§j00sins breytt enn 4 ny pannig ad stofnfé gat numid allt ad 300 milljéonum kréna. Nafnverd
hvers hlutar var 32.910 krénur og var einstokum stofnfjareigendum, 68rum en légadilum,
Oheimilt ad eiga fleiri en sextiu hluti. A stofnfjéreigendafundi sparisj6dsins 28. jini 2007
var feerd { sampykktir sparisj6dsins heimild til handa stjorn til ad auka stofnfé hans um allt
a0 500 milljénir krona med askrift jafnmargra nyrra stofnfjarhluta eftir nanar tilgreindu
fyrirkomulagi. A peim tima var stofnfé sparisj6dsins 233.196.664 krénur sem skiptust {
jafnmarga hluti, ad nafnverdi ein kréna hver. ba var fellt ur sampykktum sparisjédsins
dkveedi um hamarkseignarhluta einstakra stofnfjareigenda. Sampykktum sparisjodsins var
enn breytt arid 2010 og stofnfé sparisjodsins pa dkvedid 668.185.600 kronur sem skiptist
i jafnmarga einnar krénu hluti.

Tafla 23. Sundurlidun 4 eigin fé Sparisjods Bolungarvikur { lok ars 2005-2011.""

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Stofnfé 160.584 17,1% 219.336  19,0% 768.942 38,3% 794.471 791.438 668.186 668.186
Varasjoour 775.784 82,9% 932.834 81,0% 1.237.225 61,7% (560.186) (2.820.656) (130.192) (214.639)
Eigid fé samtals 936.368  100% 1.152.170  100% 2.006.167  100% 234.285 (2.029.218) 537.994 453.547

»Dreifd eignaradild hja Sparisjod Bol-
ungarvikur eykur stodugleika hans og
dregur ur likum 4 ad hann lendi i somu
vandradum med eignarhald og adrir
sparisjodir hafa purft ad kljast vid.”

Finnbogi Jakobsson stjornarformadur Sparisjods
Bolungarvikur 4 adalfundi sparisjodsins 2. mars 2007
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Stofnfé Sparisjéds Bolungarvikur i arslok 2005 var 161 milljon kréna en stofnfé hafoi
verid aukid um 31 milljén kréna 4 arinu. Sala 4 nyju stofnfé var sampykkt 4 stjérnarfundi
sparisjodsins 4. névember 2005 og matti hver stofnfjarhafi kaupa tiu hluti, en hdmarkseign
var fjérutiu hlutir."? A stjérnarfundi sparisjédsins 24. oktober 2006 var rett um fram-
tidarstefnu sparisj6dsins i ,malefnum tengdum stofnfé sparisj6da, { sambandi vid stofnfé
sem komid er 4 markad“. A fundinum upplysti sparisjédsstjori ad hann hefdi fundad
med rddgjofum fra verdbréfafyrirteekinu H.F. Verdbréfum hf. sem s6gdu ad ,,Sparisjodur
Bolungarvikur veeri 4 réttri leid med ad gera stofnfé ad markadsvoru® Sparisjodsstjora var
sidan veitt heimild til ad f4 ,, fagbekkingu og radgjof um stofnfé“'* A neesta stjérnarfundi
var sampykkt ad auka stofnfé sparisjédsins med pvi ad heimila hverjum stofnfjareiganda
ad kaupa tiu hluti.'** Stofnfé seldist pa fyrir 39 milljonir kréna. Med pessari haekkun, auk
endurmats stofnfjar, var heildarstofnfé { arslok 2006 ordid 219 milljénir kréna.'

110. Samningar um endurskipulagningu skulda Sparisj6ds Bolungarvikur, samantekt fjarmalasvids Sedlabanka [slands, 12.
névember 2010.

111. Arsreikningar Sparisj6ds Bolungarvikur 2005-2011.

112. Fundargerd stjérnar Sparisjods Bolungarvikur, 4. névember 2005.
113. Fundargerd stjornar Sparisjods Bolungarvikur, 24. oktober 2006.
114. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Bolungarvikur, 14. névember 2006.

115. Arsreikningur Sparisj6ds Bolungarvikur 2006.
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[ lok ars 2007 jokst stofnfé sparisjodsins verulega. Unnid hafdi verid ad pvi allt &rid ad
auka pad. A stjérnarfundi 30. mai 2007 var greint fré pvi ad stjérnarformadur og spari-
§j0dsstjori hefou fundad med sparisjodsstjora Sparisjodsins i Keflavik ,til ad kynna sér
frekar ferlid vid ad gera stofnfé sj6dsins markadsveenni“''¢ Akvedid var ad rada Jéhannes
Karl Sveinsson hestaréttarlogmann sem radgjafa, en Joéhannes hafdi unnid ad utferslu a
stofnfjaraukningu fyrir Sparisj6édinn { Keflavik.!"” A stjérnarfundi sparisj¢dsins 19. juni
sama ar var farid yfir tillégur ad breytingum 4 sampykktum sparisjoédsins par sem stjorn
yrdi heimilad ad auka stofnfé sparisjédsins um allt ad 500 milljénir krona. Akvedid var
a0 boda til fundar stofnfjareigenda til ad breyta sampykktum sparisjédsins 28. jini sama
&r."® A stofnfjareigendafundinn meettu fulltriar 34% stofnfjaradila, sem héfdu yfir ad réda
47% stofnfjér. A fundinum var breytingartillagan kynnt en sparisjodsstjori sagdi par ad-
spurdur ad engin akvordun hefdi verid tekin um ad auka vid stofnfé i lok drs 2007, adeins
etti ad hafa heimildir riflegar ,til ad svara fjarfestingarteekifeerum sem gaetu komid upp*

Svo fér ad breytingartillogurnar voru sampykktar samhljéda.'”

A stjornarfundi sparisjodsins 2. oktéber 2007 var sampykkt ad radast i stofnfjaraukningu.
Akvedid var ad fullnyta heimildir sampykkta sparisjédsins og auka stofnfé um 500 milljénir
kréna 1 einu lagi. Stofnfjarutbodid stdd yfir dagana 6.-14. desember 2007. Bodid var 1t
stofnfé ad nafnvirdi 500 milljénir kréna og var sélugengi i utbodinu 1,0349. Heildarvirdi
ttbodsins var pvi 517 milljénir kréna. I utbodslysingu sparisj6édsins sagdi ad utbodinu
veeri eetlad ad styrkja eiginfjarstodu sparisjodsins og stydja um leid vid frekari voxt i t-
linum og auka samkeppnishefni sj6dsins.’* Alls fengu 97 stofnfjareigendur lan vegna
stofnfjaratbodsins, ad upphaed samtals 207 milljénir kréna. Vedsetningar a stofnfjarhlutum
i sparisjo0num ndmu samtals 303 milljéonum kréna og nytt fé inn { sparisj6dinn var um
155-165 milljonir krona. Riumlega 99% stofnfjarins seldist i utbodinu.'*!

[ skyrslu sinni fyrir ranns6knarnefndinni sagdi Asgeir Sélbergsson, sparisjdsstjori, ad &rid
2007 hefdi komid krafa fra stofnfjarh6fum um ad fa ad kaupa meira stofnfé og fa auknar
ardgreidslur. Menn hefdu horft 4 préunina hja Sparisj6di Reykjavikur og nagrennis og
hvernig stofnfé hefdi verid endurmetid par. P4 hefdi einnig vakad fyrir ménnum ad verja
sparisjodinn fyrir ahlaupi.'* Ad s6gn Finnboga Jakobssonar, fyrrum stjérnarformanns
Sparisj6ds Bolungarvikur, h6fou stjornarmenn dhyggjur af pvi ad sparisjédurinn veeri af
peirri steerd ad audvelt yrdi ad taka hann yfir. Med pvi ad auka stofnfé og fjolga stofnfjar-
eigendum meetti verjast pvi.'?

Ekki var gefid ut nytt stofnfé arid 2008 en stofnfé haekkadi p6 vid sérstakt endurmat
stofnfjar sem sampykkt var 4 adalfundi 2009. Vid endurskipulagningu sparisj6dsins var
stofnfé sidan feert nidur um 758 milljonir kréna og rikissjédur Islands lagdi fram stofnfé
fyrir 635 milljénir krona.

Stofnfjareigendur Sparisj6ds Bolungarvikur voru 215 4rid 2005 og fjolgadi um einn ari
sidar. Vid stofnfjarttbodid 4rid 2007 fjolgadi peim téluvert og urdu 273 talsins. A arunum
2008-2011 feekkadi stofnfjareigendum aftur og urdu peir 255 talsins 4 arinu 2009. Markadur
med stofnfjarbréf var ekki virkur en helstu breytingarnar milli 4ra voru vegna erfdaskipta

og framsals stofnfjarskirteina til félaga i eigu stofnfjarhafa.'*

Steersti stofnfjdrhafinn 4 timabilinu 2005-2009 var [safjardarbeer med um 3% eignar-
hlut. Adrir stérir stofnfjarhafar voru Sparisjédur Vestfirdinga, Sparisjédur Reykjavikur
og négrennis, Dadi Gudmundsson og Karitas Haflidadéttir. Arid 2010 lauk fjarhagslegri
endurskipulagningu sem f6l i sér ad islenska rikid eignadist 90,95% hlut i sparisjédnum.

116. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Bolungarvikur, 30. mai 2007.
117. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Bolungarvikur, 30. mai 2007.
118. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Bolungarvikur, 19. juni 2007.
119. Stofnfjareigendafundur Sparisj6ds Bolungarvikur, 28. juni 2007.
120. Lysing Sparisjods Bolungarvikur, 4. desember 2007.

121. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Bolungarvikur, 31. desember 2007; fundargerd stjérnar Sparisjods Bolungarvikur,
8. januar 2008.

122. Skyrsla Asgeirs Sélbergssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisjédina 28. mai 2013.
123. Skyrsla Finnboga Jakobssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 27. mai 2013.
124. Stofnfjéreigendalistar Sparisj6ds Bolungarvikur 2000-2011.
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Tafla 24. Stzerstu stofnfjareigendur Sparisjods Bolungarvikur i arslok 2005-2011.'%

Stofnfjareigandi 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Rikissjodur islands (Bankasysla) — - — — - 90,95% 90,95%
Rekstrarfélag verobréfasjoda iV hf. — — — — — 4,06% 4,06%
isafjardarbeer 3,09% 2,53% 2,52% 2,52% 2,52% 0,13% 0,13%
Sparisj. Vestfirdinga /Sparisj. i

Keflavik /Landsbanki Islands 2,47% 2,02% 2,03% 2,03% 2,03% 0,10% 0,10%
Karitas Haflidadottir — — — — 1,70% 0,08% 0,08%
Halfdan Einarsson — — — — — 0,08% 0,08%
Thorsmar ehf. /Olafur b. Benediktsson — - - 1,68% 0,08% 0,08%
Dadi Gudmundsson — — 1,68% 1,68% 1,68% 0,08% 0,08%
Elin Pora Stefansdottir = = 1.41% 1,41% 1,41% 0,07% 0,07%
Elvar Stefansson — — 1,41% 1,41% 1,41% 0,07% 0,07%
Elvar Einarsson - - 1,17% 1,17% 1,17% 0,06% 0,06%
Valdimar L. Gislason sf. — — 1,15% 1,15% 1,15% 0,06% 0,06%
Sparisjodur Reykjavikur og nagr. / Dromi hf. 1,24% 1,01% 1,01% 1,01% 1,01% 0,05% 0,05%
Baldur Smari Einarsson - - 0,98% 0,98% 0,98% 0,05% 0,05%

23.5.1 Hlutafélagsvaeding

A fundi stjérnar sparisj6dsins 1 juli 2008 var reett um stédu sparisjédanna og lagdi spari-
sj00sstjori til ad hafinn yréi undirbuningur ad hlutafélagsveedingu sparisjodsins. Reett
var um ad lengstan tima taeki ad fd 6had verdmat 4 sj6dinn og pvi veeri radlegt ad hefjast
handa vid pad. Stjorn sparisj6dsins sampykkti ad vinna frekar ad undirbuiningi hluta-
félagsveedingar og semja vid l6gmann um ad hefja vinnu vid hana.'** Malid virdist p6
ekki hafa verid reett frekar 4 stjornarfundum eda fundum stofnfjareigenda og i juli 2009
var heimild til hlutafélagsveedingar sparisj6da sidan felld dr gildi med 16gum nr. 76/2009
um breytingu 4 16gum nr. 161/2002.

23.6 Fjarhagsleg endurskipulagning

[ upphafi ars 2008 var stada sparisj6dsins god, hagnadur af rekstri sjodsins arid 2007 nam
255 milljénum kroéna, bokfert eigid fé ramum 2 milljérdum kréna og eiginfjarhlutfallio
var 15,1%."% Fall islensku vidskiptabankanna hafdi mikil dhrif 4 sparisj6dinn og vard
mikill vidsntiningur { rekstri 4 arinu 2008, en samkvamt arsreikningi nam tap & rekstri
sparisj6dsins rumlega 1,6 milljordum kroéna, bokfert eigid fé i arslok nam 234 milljéonum
kréna og var eiginfjarhlutfallid komid i 2,41%.

Pegar i lok sumars 2008 voru blikur 4 lofti hja Sparisj6di Bolungarvikur. Arshlutaupp-
gjor 30. juni 2008 syndi 322 milljéna krdéna tap 4 rekstri sj6dsins sem var ad miklu leyti
til komid vegna nidurfeerslu 4 eignarhlutum { fjsrmalafyrirtaekjum en regluleg starfsemi
virtist ekki skila hagnadi.'®® Vegna laekkandi eiginfjarhlutfalls veitti stjorn sparisj6dsins
sparisjo0sstjora heimild til ad hefja vidreedur um solu eda vistun eignarhluta sparisjodsins
i 60rum fjarmalafyrirteekjum.'? Fjarmalaeftirlitid hafdi framkveemt alagsprof 4 Sparisjoodi
Bolungarvikur og var nidurstada pess a0 heetta veeri 4 ad eiginfjarhlutfall sparisjodsins
feeri undir 16gbundid lagmark. Hvatti Fjarmalaeftirlitid sparisj6édinn til urboéta i bréfi
sem tekid var fyrir 4 stjérnarfundi { sparisjodnum 30. september 2008 en stjérnin taldi
ad sala 4 eignarhlutum i fjdrmélafyrirteekjum myndi beeta ar stddunni. A sama fundi
var tilkynnt ad gengid hefdi verid fra samningum um sé6lu a eignarhlut sparisj6dsins i
[slenskum verdbréfum hf.'*

125. Stofnfjareigendalistar Sparisj6ds Bolungarvikur 2000-2011. I tflunni eru eingdngu syndir prir steerstu stofnfjéreigendur
arin 2005 og 2006 par sem nastu 66-67 stofnfjireigendur attu jafnan hlut.

126. Fundargerd stjornar Sparisjods Bolungarvikur, 29. juli 2008.
127. I desember 2007 var efnt til stofnfjaratbods { Sparisjédi Bolungarvikur sem skyrir medal annars sterka stédu sparisjédsins.

128. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Bolungarvikur, 19. agust 2008; fundargerd stjornar Sparisj6ds Bolungarvikur, 28. agust
2008.

129. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Bolungarvikur, 9. september 2008.
130. Fundargerd stjérnar Sparisj6ds Bolungarvikur, 30. september 2008.
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Bradabirgdauppgjor 10. oktober 2008 var lagt fyrir stjorn 28. oktéber en samkveemt pvi
nam tap af rekstri sparisj6dsins 628 milljonum kréna og var eiginfjarhlutfallid 10,8%.""
Gengi sparisjodsins for versnandi, m.a. syndi milliuppgjor 30. névember rimlega eins
milljards krona tap, og sampykkti stjérnin i kjolfarid ad fela sparisjodsstjora ad vinna ad
umsokn um eiginfjarframlag ar rikissj6di."*> A sama fundi voru kynntar hugmyndir um
framtid sparisjédanna; komid hefdi fram tillaga um sveedisskipta sparisjodi, hugsanlega
einn sparisjod 4 Vestfjordum med sameiningu Sparisj6ds Bolungarvikur og Sparisjods
Strandamanna, auk utibtia Sparisj6dsins i Keflavik. Stjérn heimiladi sparisjédsstjora ad
eiga 6formlegar vidraedur vid Sparisjod Strandamanna og vantanlegan sameiginlegan
sparisjod 4 Reykjavikursveedinu um mogulegar sameiningar.'”

23.6.1 Umsokn um 20% eiginfjarframlag

Hinn 19. mars 2009 sétti Sparisjédur Bolungarvikur um eiginfjarframlag ar rikissj6di og
6skadi eftir pvi ad pad neemi allt ad 20% af bokfeerdu eigin fé eins og pad var i arslok 2007.
[ 4rslok 2007 nam békfeert eigid fé sparisjédsins raimum tveimur milljordum kréna og
pvi var éskad eftir ramlega 401 milljénar kréna framlagi.'* I stadfestingu endurskodanda
sparisj6dsins, sem fylgdi umsokninni, kom fram ad hakkun stofnfjar sem nami peirri
fjarhaed myndi heekka eiginfjarhlutfall sparisj6dsins tr 2,4% i taep 10,6%. Pad dygdi b6
ekki til ad na hlutfallinu upp fyrir 12%, eins og reglurnar askildu. Til ad nd pvi marki
hugdist stjorn sparisjodsins auka stofnfé hans um 50 milljénir kréna med patttoku nyrri
og eldri stofnfjdrhafa, en jafnframt var atlunin ad selja ibudabréf til [bidalanasjods fyrir
um 850 milljonir kréna. Leitad hefdi verid leida til ad selja eignarhluti { 6drum fjarmala-
fyrirteekjum, en 4n drangurs, ef undan er skilin sala 4 eignarhlut { Islenskum verdbréfum
hf. { september 2008. [ ums6kn sparisjédsins kom fram ad stofnfjaraukning hefdi enn ekki
verid dkvedin en ad hin yrdi 4 dagskra stofnfjareigendafundar sem bodad hefdi verid til
31. mars 2009."° ba greindi frd pvi a0 stjérn sparisjodsins aformadi sameiningarvioraedur
vi0 Sparisjod Strandamanna en teldi ad sameining veeri had pvi ad Sparisjédur Bolungar-
vikur fengi eiginfjarframlag ar rikissj69i.'*

Umsokn sparisjodsins var visad til Sedlabanka og Fjarmalaeftirlitsins til umsagnar 23. mars
2009. Yfirferd Fjarmalaeftirlitsins stadfesti ad sparisjodurinn needi ekki ad uppfylla skilyrdi
reglna um framlag til sparisj6da um lagmarks eiginfjarhlutfall. [ télvupésti starfsmanns
Fjarmalaeftirlitsins til fjarmalaraduneytisins 21. april 2009 kom fram ad sparisjédurinn
myndi senda stadfestingu & kaupum heimamanna a stofnfé um leid og pau veru fragengin.
Um leid og su yfirlysing leegi fyrir myndi Fjarmalaeftirlitid senda umségn um umsokn
sparisjodsins til fjarmalaraduneytisins."*’
framkvaemda 4 arinu 2009 barst fjsrmalaraduneytinu ekki umsogn fra Fjarmalaeftirlitinu
um umsékn sparisjédsins. Sedlabanki Islands sendi fjsrmélardduneytinu sameiginlega
umsogn um umsoknir sparisjédanna um 20% eiginfjarframlag tr rikissj6di 21. april 2009
en hun tok ekki til Sparisj6ds Bolungarvikur.'®

Par sem fyrirhugud stofnfjaraukning kom ekki til

A adalfundi Sparisjéds Bolungarvikur 20. mai 2009 kom fram { skyrslu stjornar ad stofnfé
hefdi verid aukid um 50 milljonir kréna, en nytt stofnfé keemi fra Frjalsa lifeyrissjoonum
og Baejarsjodi Bolungarvikur auk pess sem Tryggingasjodur sparisjoda hefdi keypt vikjandi
skuldabréf i eigu sparisj6dsins. Stofnfjaraukningin feeli i sér ad eiginfjarhlutfall sparisjodsins
a0 vidbaettu framlagi ur rikissj6di myndi na tilskyldu 12% lagmarki.'*

131. Fundargerd stjérnar Sparisj6ds Bolungarvikur, 28. oktéber 2008.
132. Fundargerd stjérnar Sparisjods Bolungarvikur, 19. desember 2008.
133. Fundargerd stjérnar Sparisjods Bolungarvikur, 19. desember 2008.

134. Beidni um vidbotar eiginfjarframlag i samreemi vid 2. gr. laga nr. 125/2008 um heimildir til fjarveitingar ar rikissjodi vegna
sérstakra adsteedna 4 fjarmalamarkadi o.fl,, 19. mars 2009.

135. A stofnfjéreigendafundinum 31. mars 2009 var tillagan sampykkt motatkveedalaust.

136. Beidni um vidbotar eiginfjarframlag { samreemi vid 2. gr. laga nr. 125/2008 um heimildir til fjarveitingar r rikissjodi vegna
sérstakra adsteedna 4 fjarmalamarkadi o.fl., 19. mars 2009.

137. Tolvuskeyti Fjarmalaeftirlitsins til fjarmalardduneytisins 21. april 2009.

138. Isvari Sedlabanka Islands vegna fyrirspurnar rannsoknarnefndarinnar kom fram ad eftir itarlega leit i skjalakerfi bankans
peetti ljost ad eintak af bréfi fjarmalardduneytisins, par sem farid var fram 4 ums6gn, hefdi ekki borist bankanum. Skyrir
pad hvers vegna umsdgn bankans tok ekki til sparisj6dsins. Pegar Sedlabankinn hafdi samband vid fjarmalaraduneytid
gat pad ekki, samkvaemt hefdbundinni skjalavinnslu pess, stadfest ad bréfid hefdi verid sent Sedlabankanum. Fjallad er
um umsdgn Sedlabanka Islands um umséknir hinna sparisj¢danna { 13. kafla.

139. Fundargerd adalfundar Sparisj6ds Bolungarvikur, 20. mai 2009.
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23.6.2 Addragandi fjarhagslegrar endurskipulagningar

Fleiri sparisjodir sottu um eiginfjarframlag ur rikissj6di og 1 kjolfarid for fjarmalaradu-
neytio fram 4 a0 fengid yrdi 6had endurskodunarfyrirteki til ad fara yfir arsreikninga
og leggja mat 4 virdi eigna sparisjédanna. PricewaterhouseCoopers hf. var fengid til ad
gera fjarhagslega dreidanleikakonnun 4 dkvednum pattum i efnahagsreikningi og starf-
semi Sparisjods Bolungarvikur og skiladi skyrslu sinni 16. jini 2009. Helstu nidurstodur
voru ad virdisryrnun eigna veeri 734 milljonum kréna meiri en sparisjodurinn hafdi gert
rad fyrir i arsreikningi sinum, en veeri tekid tillit til skattahrifa veeri virdisryrnunin 627
milljénir kréna. Eigid fé sparisj6dsins veeri pvi neikveett um tepar 393 milljonir kréna og
eiginfjarhlutfallid neikveett um 6,38%.

Tafla 25. Vir8isryrnun samkvaemt mati PricewaterhouseCoopers hf.'?

Nidurfaersla
Bokfaerd stada Sparisjods Mat PwC a

Pus. kr. 31,12,2008 Bolungarvikur nidurfaerslu Mismunur
Utlan 30 steerstu 3.210.138 567.500 1.175.375 607.875
Onnur atlan 4.015.267 325.937 375.937 50.000
Fyrirfram innheimt lantékugjéld (38.760) = (38.760) (38.760)
Utlan samtals 7.186.645 893.437 1.512.552 619.115
Veltufjarmunir 1.339.677 150.000 242.616 92.616
Adrar fjareignir & gangvirdi i gegnum rekstur 163.158 — 24.195 24.195
Fjareignir til s6lu 246.109 — 76.089 76.089
Hlutdeildarfélog 22.718 - (78.000) (78.000)
Skatteign 80.022 — — —

Samtals 9.038.329 1.043.437 1.777.452 734.015
Tekjuskattshagraedi (15%) - - - (106.760)
Samtals eignalidir skodadir (83% af EH) 9.038.329 1.043.437 1.777.452 627.255

[ 1j6si nidurstadna PricewaterhouseCoopers hf. 14 fyrir ad eiginfjarframlag tr rikissj6di,
auk peirra adgerda sem sparisjédurinn hugdist gripa til, myndu ekki nzegja til ad koma
sparisjodnum til bjargar. Eigid fé sparisjodsins pyrfti ad heekka um 970 milljénir kréna til
bess ad na 12% eiginfjarhlutfalli'*! og pvi veeri ljost ad adkoma krofuhafa ad fjarhagslegri
endurskipulagningu veeri naudsynleg.

Um manadamot jandar og febraar 2009 hafdi stjornendum Sparisjéds Bolungarvikur ordid
1j6st ad eiginfjarhlutfall sparisj6dsins var komid undir 16gbundid lagmark og var Fjarmala-
eftirlitinu tilkynnt um pa stodu."* Ekki kom p6 til adgerda af halfu Fjarmalaeftirlitsins
fyrr en 11. jini 2009. I bréfi Fjdrmalaeftirlitsins pann dag var visad til pess ad samkvaemt
arsuppgjori sparisjodsins veeri eiginfjarhlutfall hans 2,4% og samkvaemt eiginfjarskyrslu
midad vid 31. mars 2009 veeri eiginfjarhlutfallid ordid neikveett um 0,1%. Med visan til
greinargerdar sparisjodsins sem fylgdi umsokn um eiginfjarframlag og peirra radstafana
er sparisjodurinn bodadi par veitti Fjarmalaeftirlitio Sparisj6di Bolungarvikur frest til 30.
juni 2009 til ad auka vid eiginfjargrunn sinn.'*

11josi stodu sparisjodsins nytti Fjarmaleftirlitid sér heimild { 16gum til ad skipa spari-
sjo0num sérstakan sérfreeding til ad hafa eftirlit med rekstri sparisjédsins og var Bjorn
Jéhannesson heestaréttarlogmadur skipadur til starfans 22. juli 2009. I skipunarbréfi
Bjorns kom fram ad honum veeri atlad ad hafa sérstakt eftirlit med rekstri sparisj6dsins
og gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir starfi sinu. Samkveemt skipunarbréfinu
gilti skipunin til 19. agust 2009 eda par til akvordun yrdi tekin um annad.'** Skipunin var
framlengd nfu sinnum 4 um pad bil ménadarfresti, sidast til 7. juli 2010. A timabilinu
skiladi Bjorn reglulega minnisblodum eda skyrslum til Fjarmalaeftirlitsins.

140. Skyrsla PricewaterhouseCoopers vegna kénnunar 4 afmérkudum béttum i efnahag og rekstri Sparisj6ds Bolungarvikur,
16. jtind 2009.

141. Skyrsla PricewaterhouseCoopers vegna kénnunar 4 afmoérkudum pattum i efnahag og rekstri Sparisj6ds Bolungarvikur,
16. jtini 2009.

142. Beidni um vidbotar eiginfjarframlag { samreemi vid 2. gr. laga nr. 125/2008 um heimildir til fjirveitingar ar rikissjodi vegna
sérstakra adstaedna 4 fjarmdlamarkadi o.fl., 19. mars 2009.

143. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisjods Bolungarvikur 11. jini 2009.

144. Fjarmélaeftirlitid, ,,Skipun sérfraedings med Sparisj6di Bolungarvikur, skv. 2. mgr. 9. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi.”
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A stjérnarfundi sparisjodsins 19. juni 2009 var bokad ad samid hefdi verid vid radgjafar-
fyrirtaekid Mottul ehf. og Gudmund Hjaltason um sérfreediradgjof vid fjarhagslega endur-
skipulagningu sparisj6dsins.'* Fjarmalaeftirlitinu voru kynntar hugmyndir sparisj6dsins
um fjarhagslega endurskipulagningu 4 fundi 29. juni 2009, i megindrattum f6lu peer i sér ad
samid yrdi vid krofuhafa og annars vegar dskad eftir ad kaupa krofur peirra med afféllum
eda hins vegar 6skad eftir ad krofuhafar breyttu krofum sinum i stofnfé ad hluta. Steersti
kréfuhafi sparisjédsins var Sparisjodabanki Islands hf. og fér bankinn med rimlega 81%
krafna 4 hendur sparisjéonum."*¢ Samningavidraedur vid kréfuhafa gengu po heegt og i
bréfi sparisjodsins til Fjarmalaeftirlitsins 6. agtst 2009 kom fram ad dgreiningur um mat
4 tryggingum sem Sedlabanki Islands fékk fyrir innlan sparisj6da hj4 Sparisjédabanka
Islands hf. steedi { vegi fyrir vidredum um kréfurnar.'’” Fresturinn sem Fjarmélaeftirlitid
veitti Sparisj6di Bolungarvikur til ad auka vid eiginfjargrunn sinn var sidan itrekad fram-
lengdur, sidast til 11. juni 2010.

Undir lok sumars 2009 toku fjdrmalardduneytid og Sedlabanki Islands, undir forystu
bankans, upp ndnari samvinnu um fjarhagslega endurskipulagningu sparisj6da, pegar
1jést var ad sparisjédirnir uppfylltu ekki allir skilyrdi reglna um framlag til sparisjoda.'*®
Sedlabanki Islands var helsti kréfuhafi sparisjédanna 4 pessum tima, eftir ad hafa fengid
framseldar krofur Sparisjédabankans & hendur sparisjodunum, sbr. kvordun Fjarmalaeftir-
litsins 21. mars sama ar. Par 4 medal voru krofur 4 hendur Sparisj6di Bolungarvikur sem
namu 3.718 milljénum kréna.'* I september 2009 sendi Sedlabanki Islands, { samvinnu vid
fjarmélardduneytid, sparisjodunum tillogu um medferd krafna 4 hendur sparisjédunum
og var unnio ad frekari utfeerslu hennar um veturinn.

Stada Sparisjods Bolungarvikur var erfid 4 pessum tima og 4 stjornarfundi sparisjodsins
15. september 2009 var arshlutareikningur midad vid 30. juni 2009 til umreedu, en par
kom fram ad tap 4 fyrstu sex manudum arsins 2009 nemi raimum 1.133 milljonum kréna,
a0 eiginfjarhlutfallio veri neikveett um 13,1% og eigid fé sparisj6dsins neikveett um 900
milljénir kréna. Miklu munadi a rekstrardeetlun og rauntélum, en par vogu afskriftir ut-
ldna og eigna pyngst. P4 var fjallad um arshlutareikning midad vid 31. agtist 2009 og fram
kom ad stada sparisjodsins vaeri enn ad siga 4 ,,pyngri hlidina“'*® Sedlabankinn hafdi lika
miklar ahyggjur af stodu sparisjodsins, en 1 minnisbladi Sedlabankans frd 20. névember
kom fram ad sparisjédurinn ,,[hefdi] hvorki st6du til ad fa eiginfjarframlag frd rikinu
né falla inn { starfsramma SI. b.a.l. veeri neesta skref fyrir sj6dinn ad sekja um greidslu-
stodvun og fara i naudasamninga. Haegt veeri ad taka til thugunar afskrift med stréngum
skilyrdum, p.m.t. 99% nidurskrift a stofnfé EF FME sampykki aukid endurgjald. Einnig
er til athugunar ad sameina sparisj6dinn vid SpKef.“!!

Hinn 1. febrar 2010 sendi Sedlabankinn sparisjédunum bréf par sem peim var bodid ad
semja um uppgjor krafna med dkvednum kjorum og skilyrdum.'** Viku sidar, 8. februar,
kynnti Fjarmalaeftirlitid sparisjodnum krofur sinar vardandi fjarhagslega endurskipu-
lagningu med adild rikissj6ds & grundvelli laga nr. 125/2008 eda med adild Sedlabanka
Islands 4 grundvelli samnings um uppgjér krafna. Fjarmélaeftirlitid gerdi pa medal
annars kréfu um ad eiginfjarhlutfallid yroi ad lagmarki 16% ad lokinni fjarhagslegri
endurskipulagningu.'*

Sparisjédurinn sendi Fjarmalaeftirlitinu atreikninga vegna skilyrda um eiginfjar- og lausa-
fjarkrofur sem settar voru fram i bréfinu. Taldi Fjarmalaeftirlitid ad yfirferd geefi ekki tilefni
til annars en ad alykta ad sparisjodurinn myndi standast gerdar krofur ad fjarhagslegri

145. Fundargerd stjornar Sparisjods Bolungarvikur, 19. juni 2009.

146. Krdfur Sparisjédabanka Islands hf. 4 hendur Sparisj6di Bolungarvikur voru fluttar til Sedlabanka Islands { kjélfar dkvérdunar
Fjarmalaeftirlitsins frd 21. mars 2009 um radstéfun eigna og skulda Sparisjédabanka Islands hf.

147. Bréf Sparisj6ds Bolungarvikur til Fjarmalaeftirlitsins 6. dgast 2009.

148. Bréf Sedlabanka Islands til sparisjoda 8. september 2009.

149. Minnisblad Sedlabanka Islands um vinnu med kréfur Sedlabanka Islands 4 hendur sparisjodunum, 21. 4gtist 2009.
150. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Bolungarvikur, 15. september 2009.

151. Minnisblad Sedlabanka Islands um endurskipulagningu skulda sparisjoda, 20. névember 2009.

152. Akvdrdun bankastjéra Sedlabanka Islands nr. 1028, 1. febrtar 2010. Um bréf Sedlabanka Islands, kjor hans og skilmala
ma lesa i 13. kafla.

153. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til sparisjoda 8. febrtiar 2010. Frekari umfjollun um krofur Fjdrmaélaeftirlitsins er i 13. kafla.
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endurskipulagningu lokinni. Pvi sampykkti Fjarmalaeftirlitid, midad vid fyrirliggjandi
gdgn ad sparisjodurinn gengi til endanlegra samninga vid Sedlabanka Islands og adra
krofuhafa um fjarhagslega endurskipulagningu.'*

23.6.3 Samkomulag um fjarhagslega endurskipulagningu

Sparisjédur Bolungarvikur kynnti tillogur ad fjarhagslegri endurskipulagningu fyrir
Sedlabanka Islands og Fjarmélaeftirlitinu 5. mars 2010.' [ kynningunni var farid yfir
endurmat & tldnasafni sparisjodsins og lagt til ad varudarnidurferslur yrou samtals 2,1
milljardur kréna, auk pess sem pegar var baid ad afskrifa 910 milljénir kréna. Gert var
rad fyrir ad eiginfjarhlutfallid yrdi 17,6% ad lokinni fjarhagslegri endurskipulagningu.
Tillégurnar h6fdu ad geyma mismunandi leidir til uppgjors vid helstu krofuhafa, medal
annars um greidslu i reidufé, breytingu krafna, lanalengingar og afskriftir. Hvad krofur
Sedlabankans vardadi, var gert rdd fyrir ad 10% peirra yrou greidd 30 dégum eftir ad
endurskipulagningu lyki, 16% krafnanna yrou greidd med nyju lani, 14% med stofnfé og
eftirstdOvarnar afskrifadar.'* Sedlabankinn sampykkti tilbodid 9. mars 2010, en endanlegur
fragangur beid sampykkis annarra kréfuhafa og Fidrmalaeftirlitsins.'” Aform rikisins og
Sedlabanka [slands um fjarhagslega endurskipulagningu sparisjédanna voru einnig had
sampykki Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) sem sampykkti aformin 21. junf 2010."*

A stofnfjdreigendafundi 10. juni 2010 voru lagdar fram til sampykktar tillogur sem lutu
ad fjarhagslegri endurskipulagningu. Paer lutu ad leekkun stofnfjar ar 794,4 milljonum
kroéna i teeplega 33,4 milljonir kréna og sidan ad stofnfé yrdi haekkad aftur 1 668 milljonir
kréna. Skyldu stofnfjareigendur 4 sama tima falla fra forkaupsrétti sinum. Tillogurnar

voru allar sampykktar.'®

[ kjolfar doma Heestaréttar 16. juni 2010, { mélum nr. 92/2010 og 153/2010, vardandi 16g-
meeti lansskuldbindinga 1 islenskum kréonum tengdum gengi erlendra gjaldmidla, sendu
Fjarmaélaeftirlitid og Sedlabanki Islands fjarmélafyrirteekjum tilmeeli vegna éskuldbindandi
gengistryggingarakvaeda 30. jn{ 2010. Var fjarmaélafyrirteekjum gert ad endurmeta eigin-
fjarporf sina i ljési peirra adsteedna og tryggja ad eigid fé yroi naegilegt til pess ad meeta
hugsanlegri ryrnun eigna umfram pad sem endurreikningur hefdi i for med sér.'* Forsvars-
menn og endurskodendur Sparisjéds Bolungarvikur kénnudu ahrif démanna i samradi
vid Fjarmalaeftirlitid midad vio forsendur um vaxtakjor sem gefin voru i tilmeelunum.
Nidurstadan vard st ad porf veeri a frekari adgerdum svo sparisjodurinn uppfyllti eigin-
fjarkrofur Fjarmalaeftirlitsins. Fjallad var um pa st6du sem upp var komin 4 stjérnarfundi
sparisj0dsins 13. agtist 2010. Par kom fram ad Sedlabankinn geeti ekki afskrifad meira af
kréfum sinum og pvi yrdu adrir kréfuhafar ad taka 4 sig 141 milljén kréna vegna ,,liklegra
ddéma vegna erlendra lana“ Ganga yrdi 4 ny til samninga vid krofuhafa.

Sparisjédurinn lagdi fram nyja tillogu ad fjarhagslegri endurskipulagningu, en dhrif déma
Heestaréttar voru einkum & prja 1idi i efnahag sjédsins, p.e. til leekkunar 4 st6du Gtléna,
til leekkunar 4 eigin fé og til leekkunar 4 dheettugrunni vid utreikning a eiginfjarhlutfalli.
Tillaga sparisj6dsins fol i sér ad almennir krofuhafar myndu afskrifa 19% krafna sinna,
en 10% yrou greidd med peningum, 35% med nyju skuldabréfi og 36% med nyju vikjandi

154. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisjods Bolungarvikur 24. mars 2010.

155. [ minnisbladi Sedlabanka Islands fra 10. febriar 2010, sem ritad var eftir fund fulltria Sedlabankans, fjarmalardduneytis
og Sparisj6ds Bolungarvikur 9. februar, kom fram ad liklega yrdu endurheimtur meiri ef skuldir sparisj6dsins vid Sedla-
bankann yrdu endurskipulagdar en ef sparisj¢durinn feri i prot. Arsreikningur sparisjédsins fyrir 4rid 2009 var 4ritadur
med fyrirvara en par sagdi: ,Sparisjédurinn hefur unnid ad endurskipulagningu en samkvaemt drsreikningi fyrir arid 2009
er eigid fé 1 arslok neikveett um rima 2 milljarda kréna og CAD hlutfall neikveett um 48,74% en samkveemt l[6gum um
fjarmalafyrirteki 4 bad ad vera ad lagmarki 8%. Lanardrottnar adrir en Sedlabanki Islands hafa nt pegar sampykkt tillsgu
ad endurskipulagningu sj6dsins en bedid er eftir nidurstédu ESA adur en Sedlabanki Islands mun sampykkija fyrir sitt
leyti. I framhaldi af bessu parf sampykki stofnfjarfundar fyrir endurskipulagningunni. Ljost er ad ef endurskipulagningin
gengur ekki eftir einhverra hluta vegna pa er rekstrarhafi Sparisj6dsins brostid en drsreikningurinn er settur fram med
peim heetti ad rekstrarhefi sé til stadar.”

156. Tillaga Sparisj6ds Bolungarvikur um fjarhagslega endurskipulagningu, 5. mars 2010.
157. Bréf Sedlabanka Islands til Sparisjéds Bolungarvikur 9. mars 2010.

158. Nanari umfjéllun um dkvordun Eftirlitsstofnunar EFTA er i 13. kafla.

159. Stofnfjareigendafundur Sparisj6ds Bolungarvikur, 10. juni 2010.

160. ,Tilmeeli Fjsrmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands til fjarmélafyrirteekja vegna éskuldbindandi gengistryggingarakvaeda’,
fme.is, http://www.fme.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettir/nr/650. Nanari umfjéllun er ad finna i 13. kafla.
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lani.'*! Eigendur vikjandi lana, Byggdastofnun og Islensk verdbréf hf., myndu umbreyta
6% krafna sinna i nytt vikjandi lan, 25% i stofnfé og afskrifa 69%. Engar breytingar voru
gerdar 4 medferd krafna Sedlabankans fra fyrri tillogu. Gert var rad fyrir ad eiginfjarhlut-

162

fallid yrdi 18,1% ad lokinni fjarhagslegri endurskipulagningu.

Hinn 17. september 2010 endurnyjadi Fjarmalaeftirlitid sampykki sitt fyrir fjarhagslegri
endurskipulagningu Sparisj6ds Bolungarvikur eftir ad hafa moéttekid nyja utreikninga
sem gerdir voru 4 grundvelli nyrrar daetlunar sparisj6dsins um fjarhagslega endurskipu-
lagningu. Taldi Fjarmalaeftirliti® ekki tilefni til annars en ad alykta ad sparisjédurinn myndi
uppfylla skilyrdi pess um eiginfjarhlutf6ll neestu prju arin. Med visan til pess stadfesti
Fjarmalaeftirlitid fyrra sampykki sitt med fyrirvara um ad endanlegir samningar naedust
vi0 krofuhafa sparisj6dsins um eftirgjof skulda.'s®

Sparisj6durinn og Sedlabanki Islands undirritudu samkomulag um fjérhagslega endur-
skipulagningu 22. september 2010. Samkomulagid skyldi koma i stad stofnfjarframlags
ur rikissj6di 4 grundvelli laga nr. 125/2008. Samkomulagid ték til krafna samkveemt
»Rammasamningi um reikningslan milli Sparisj6ds Bolungarvikur og Sparisj¢odabanka
Islands hf.“ fra 14. juli 2005 og krafna vegna skammtimaléna { erlendum myntum sem
Sparisjédabankinn veitti Sparisj6di Bolungarvikur. Uppgjorid midadist vid dzetlada stodu
31. desember 2009, sem var 3.876 milljénir kréna, og skyldu 388 milljonir kréna (10%)
greiddar med reidufé; 620 milljonir kréna (16%) greiddar med nyju lani i erlendum
myntum til fimm ara, en 543 milljénir kréna (14%) yrou greiddar med athendingu 4
stofnfé i sparisjodnum. Skyldi pad svara til 81,6% af heildarstofnfé sparisjodsins. Eftir-
stodvarnar yrdu afskrifadar.'**

Uppgjorid var had pvi ad fjarhagsleg endurskipulagning gengi eftir i samreemi vid sam-
pykkta dzetlun sparisjédsins og ad dregin yrdi til baka umsokn um eiginfjarframlag ar
rikissj6di.'> A stjornarfundi 30. september 2010 sampykkti stjérn Sparisjéds Bolungarvikur
ad falla fra umsékn sinni.'* Sedlabanki Islands stadfesti sidan vid fjarmélaraduneytid 8.
oktdber ad allir skilmalar, sbr. bréf bankans 1. febraar 2010, veeru uppfylltir.'” Par med
var fjarhagslegri endurskipulagningu Sparisj6ds Bolungarvikur lokid.

AJ fjarhagslegri endurskipulagningu lokinni eignadist Sedlabanki Islands 81,2% stofn-
fjar og Byggdastofnun 9,7%. Bankasyslu rikisins var pvi sidar falio ad fara med samtals
90,9% heildarstofnfjar { sparisjodnum. Adrir stofnfjarhafar féru med 9,1%, par af Islensk
verdbréf hf. med 4,1%.'%

Samkvemt arsreikningi fyrir 4rid 2010 nam hagnadur af rekstri sparisjédsins raimum
1,9 milljérdum kroéna, og hafdi eftirgjof skulda upp & rdma 2,7 milljarda kréna pa verid
tekjufeerd. Bokfeert eigid fé { arslok 2010 nam 538 milljénum kréna og var eiginfjarhlut-
fallid 16,18%.'%° Tap & rekstri Sparisj6ds Bolungarvikur & drinu 2011 nam teplega 84,5
milljénum kréna, bokfeert eigid fé i arslok nam 453,5 milljénum kréna og var eiginfjarhlut-
fallid 14,51% og pvi undir pvi 16% lagmarki sem Fjarmalaeftirlitio setti peim sparisjédum
sem gengust undir fjarhagslega endurskipulagningu.'” I 4rslok 2012 var sparisjédurinn
enn undir peim moérkum.

Asgeir Sélbergsson sparisjédsstjori lysti pvi fyrir rannséknarnefndinni ad fjarhagsleg
endurskipulagning sparisj6dsins hefdi komid miklu verr uit en menn hefdu buist vid, par
sem svo flj6tt hefdi ordid taprekstur 4 honum.'”* b4 taldi Finnbogi Jakobsson, stjérnarfor-

161. Fjarhagsleg endurskipulagning Sparisj6ds Bolungarvikur — breyting vegna ahrifa gengistryggdra ldna, drog dags. 23. agust
2010, i hefti fra Sedlabanka Islands, névember 2010.

162. Fjarhagsleg endurskipulagning Sparisjods Bolungarvikur - breyting vegna ahrifa gengistryggdra lana, drog dags. 23. dgust
2010, { hefti fr4 Sedlabanka Islands, névember 2010.

163. Bréf Fjarmélaeftirlitsins til Sedlabanka [slands 17. september 2010.

164. Samkomulag um fjdrhagslega endurskipulagningu, 22. september 2010.

165. Samkomulag um fjdrhagslega endurskipulagningu, 22. september 2010.

166. Bréf stjornar Sparisj6ds Bolungarvikur til Fjarmalaeftirlitsins 30. september 2010.
167. Bréf Sedlabanka Islands til fjirmalardduneytisins 8. oktober 2010.

168. Fjarhagsleg endurskipulagning Sparisjods Bolungarvikur - breyting vegna ahrifa gengistryggdra lana, drog dags. 23. dgust
2010, { hefti fr4 Sedlabanka Islands, névember 2010.

169. Arsreikningur Sparisj6ds Bolungarvikur 2010.
170. Arsreikningur Sparisj6ds Bolungarvikur 2011.
171. Skyrsla Asgeirs Sélbergssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj¢dina 28. mai 2013.
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madur sparisjodsins, ad sparisjodurinn hefdi purft ad fa mun heerri afskriftir hja Sedla-
banka Islands og visadi til endurutreiknings 4 uppgjori fleiri sparisjoda 4 fyrri hluta 4rs
2013. Hins vegar hafi ekki verid ,.til i deeminu“ ad hjalpa Sparisj6di Bolungarvikur frekar.'”>

Akvedid var 4 adalfundi Sparisj6ds Bolungarvikur 22. mai 2013 ad auka stofnfé spari-
sj00sins um 80 milljonir kréna, ad undangenginni nidurferslu eldra stofnfjar um 234,5
milljénir kréna. Nidurfeerslan var til jofnunar taps sem ekki yrdi jafnad 4 annan hatt. A
fundinum sampykktu eldri stofnfjareigendur ad falla fra forkaupsrétti sinum en Trygg-
ingasjodur sparisjoda keypti stofnfjaraukninguna og eignadist vid pad 15,6% i Sparisj6di
Bolungarvikur. I kjolfar nidurfeerslu og stofnfjaraukningar fér Bankasysla rikisins med
76,8% stofnfjar, sem samsvaradi 394,4 milljonum kréna ad nafnverdi.'”

23.7 Ardur af stofnfjareign

Sparisjédur Bolungarvikur greiddi stofnfjarhofum lengst af ard af stofnfé peirra. A drunum
2001-2008 namu ardgreidslur vegna naestlidinna rekstrarara samtals teepum 250 milljonum
kréna. Par af voru 153 milljonir kréna greiddar vegna arsins 2007. Ardgreidslurnar vegna
aranna 2005, 2006 og 2007 voru heerri en reglur Tryggingasjods sparisjéda heimiludu.
Samkvaemt peim var sparisjodnum heimilt ad greida 10% ard af stofnfé arid 2005 og 11,9%
arid 2006, en greidslurnar voru {vid heerri, eda samtals 8,4 milljonir kréna umfram leyfilegt
hamark. Ardgreidslan vegna drsins 2007 var 33,2 milljénum kréna heerri en heimilt var.
Leyfilegt hamark midadist vid raunardsemi eigin fjar, sem var 13,24% og matti ardgreidsla
samkveemt pvi heest nema 101,9 milljénum kroéna. Vid pa fjarhaed var heimilt ad bacta
18,0 milljénum kréna sem var ényttur moguleiki til ardgreidslu vegna leidréttrar afkomu
2006. St leidrétting var vegna upptoku sparisjodsins & reikningsskilum i samreemi vid
IFRS 4 drinu 2007."7* Med pessari vidbot var pvi heimilt ad greida 119,9 milljéna kréna
ard. Sparisjodur Bolungarvikur greiddi ekki ard eftir 2008. Reglur Tryggingasjods giltu til
arsins 2009 pegar logum var breytt og eftir pad matti greida ut ard sem naemi ad hamarki
50% af hagnadi.'”

[ 16gum um fjarmalafyrirteeki var heimild til ad endurmeta stofnfé sparisjods og greida
inn a stofnfjarreikninga stofnfjareigenda og skyldi h6fd hlidsjon af verdlagsbreytingum vid
endurmatid."”® Arin 2005-2007 var stofnfé Sparisj6ds Bolungarvikur haekkad med endur-
mati vegna verdlagsbreytinga um 37,6 milljonir kréna og var framkvemdin i samremi vid
reglur. Arid 2007 var stofnfé midad vid arsbyrjun endurmetid vegna verdlagsbreytinga um
9% en verdbdlga arsins var 5,9%. Mismuninn matti rekja til stofnfjaraukningar sj6dsins a
arinu um 518 milljonir kréna en ad teknu tilliti til hennar var endurmatid i samreemi vid
verdlagsbreytingar arsins. Stofnfé var ekki verdbaett eftir 2007.

[16gunum var jafnframt heimild til pess ad radstafa 10% af hagnadi neestlidins rekstrarars
til heekkunar stofnfjar med svokolludu sérstoku endurmati.’”” Heekkunin matti pé ekki
vera meiri en 5% 4 ari og ekki matti flytja heimild til pessa endurmats milli ara. A adal-
fundum sparisj6dsins var sampykkt ad haekka stofnfé i lok naestlidins ars um 5% vegna
dranna 2005 og 2006 og 3,32% vegna drsins 2007. Alls var stofnfé haekkad med sérstoku
endurmati um 44,5 milljénir kréna 4 pessum arum og var haekkunin { samreemi vid reglur.

Hér eru tilfeerdar peer upplysingar sem ttreikningur a ardi og endurmati byggist 4. Hafa
verdur i huga ad ardurinn og sérstaka endurmatid eru par h6fd undir pvi 4ri sem pau eru
utreiknud. Ardurinn var hins vegar greiddur ut dri sidar og sérstaka endurmatid beettist
bé vid stofnféd. Asteda pess er st ad tillaga stjornar um hvort tveggja purfti ad hljota sam-
pykki adalfundar til pess ad koma til framkveemdar. Pannig sjast viokomandi fjarheedir
ekki fyrr en i arsreikningi neesta ars.

172. Skyrsla Finnboga Jakobsson fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjodina 27. mai 2013.

173. Skyrsla Bankasyslu rikisins um starfsemi sina 2013.

174. Gerd er grein fyrir reglum um greidslu ards { 12. kafla.

175. Légum um fjarmaélafyrirteeki var breytt med 16gum nr. 76/2009. Sja nanari umfjollun { 12. kafla.
176. Pessi heimild hafdi verid vid 1ydi allt fra 1993. Akveedinu var sidar breytt med 16gum nr. 76/2009.
177. St heimild kom i 16gin 2001. Akvaedinu var sidar breytt med 16gum nr. 76/2009.
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Tafla 26. Afkoma, endurmat stofnfjar og ardgreidslur Sparisjods Bolungarvikur 2005-2011.'78

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ardur vegna arsins 17.664 32.900 153.065 — — — —
Ardur arsins (i formi innborgads stofnfjar & neesta ari) — — — — — — —
Stofnfé i arslok 160.584 219.336 768.942 794.471 791.438 668.186 668.186
Ardur sem hlutfall af stofnfé 11,0% 15,0% 19,9% - - - -
Ardur sem hlutfall af hagnadi 16,0% 17,7% 60,0% — — — —
Afkoma arsins 110.530 185.508 255.319 (1.618.817) (2.260.470) 1.932.394 (84.447)
Ardgreidsluhlutfall (skv. reglum TRSP), % af stofnfé 10,0% 11,9% 13,2% . . . .
Hamarksardgreidsla, sbr. 16g nr. 76/2009, % af hagnadi . . . . 50,0% 50,0% 50,0%
Raunardsemi arsins 9,2% 11,9% 13,2% . . . .
Verdbdlga arsins 4,1% 70% 5,9% 16,4% 8,6% 2,6% 5,2%
Sérstakt endurmat stofnfjar i arslok 8.029 10.967 25.529 — — — —
Endurmat stofnfjar v/ verdlagsbreytinga 5.242 11.719 20.620 - - - -

23.8 Innra eftirlit

Vid skodun 4 innra eftirliti sparisj¢danna var leitast vid ad kanna hvernig fyrirkomulagi
pess var hattad og hvort veikleikar hafi verid { eftirlitskerfum sparisjédanna. Almenna
umfjollun um innra eftirlit, hlutverk stjérnar, innri endurskodun og aheettustyringu er
a0 finna i 6. kafla, en eftirfarandi umfj6llun lytur ad virkni pessara patta i starfsemi Spari-
sj6ds Bolungarvikur og ahrif peirra 4 rekstur sparisj6dsins. Ahersla er 16gd 4 timabilid
fra 2005 til 2011.

23.8.1 Innri endurskodun

Sparisjodur Bolungarvikur starfreekti ekki eigin innri endurskodunardeild 4 pvi tima-
bili sem til athugunar var, fremur en adrir smeerri sparisjodir. Fjarmalaeftirlitio veitti
sparisjoOnum undanpagu frd rekstri eigin innri endurskodunardeildar { kjolfar pess ad
sparisjodurinn gerdi samning um innri endurskodun vid Loggilta endurskodendur Vest-
fjordum ehf. 7. mai 2004."”” Annadist fyrirteekid innri endurskodun sparisj6dsins vegna
aranna 2005 og 2006. Rannsoknarnefndinni barust ekki skyrslur um innri endurskodun
vegna dranna 2007 til 2011 og ad sogn sparisjodsstjéra var engin innri endurskodandi hja
sparisjédnum fra arinu 2008.'*

Hinn 12. oktéber 2007 barst Fjarmalaeftirlitinu bréf fra Tryggingasj6di sparisjoda vegna
innri endurskodunar Sparisj6ds Bolungarvikur, en Tryggingasjédurinn hafdi i febraar 2005
bodid smeerri sparisjodum pjonustu sina vid innri endurskodun fra og med rekstrararinu
2005. I svarbréfi Fjarmalaeftirlitsins til Tryggingasjédsins 12. oktober 2009 sagdi, ad teknu
tilliti til hlutverks Tryggingasj6dsins, sampykkta hans og 1 kjolfar skodunar 4 samningi
Tryggingasjodsins og Sparisjods Bolungarvikur um innri endurskodun sparisjodsins, teldi
Fjarmalaeftirlitid ekki asteedu til ad gera athugasemdir vid framangreinda radstéfun.'®

Loggiltir endurskodendur Vestfjordum ehf. toldu ad baeta pyrfti innra eftirlit sparisjédsins
& ymsum svidum. I skyrslu vegna innri endurskodunar fyrir 4rid 2006 var athygli stjornar
og sparisj6dsstjora vakin 4 leidbeinandi tilmeelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2002 um innra
eftirlit og dhaettustyringu hjd fjarmalafyrirtaekjum. Bent var 4 ad reynslan hefdi synt ad
undanfari erfidleika i starfsemi fjarmalafyrirtaekja hefdi verid skortur & yfirsyn stjérnenda,
Ofullneegjandi markmidssetning um dheettutoku og veikleikar i innra eftirliti. P4 var bent
4 a0 i tilmeelunum veeru settar fram lagmarkskrofur um innra eftirlit og dheettustyringu
hja fjarmalafyrirteekjum og ad stjorn beeri abyrgd a pvi ad fullneegjandi og skilvirkt innra
eftirlitskerfi veeri dvallt til stadar.'s?

178. Arsreikningar Sparisj6ds Bolungarvikur fyrir drin 2005-2011. Verdbélga 4rsins er reiknud 1t fra télum fra Hagstofunni
med adferd sem skilgreind er i 8. kafla.

179. Skyrsla Loggiltra endurskodenda Vestfjordum ehf. um innri endurskodun Sparisj6ds Bolungarvikur fyrir 4rid 2006. Log-
giltir endurskodendur Vestfjordum ehf. er samstarfsfyrirteki Deloitte.

180. Skyrsla Asgeirs Sélbergssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisjédina 28. mai 2013.
181. Bréf Fjarmélaeftirlitsins til Tryggingasjods sparisjoda 12. oktéber 2009.
182. Skyrsla Loggiltra endurskodenda Vestfjordum ehf. um innri endurskodun Sparisj6ds Bolungarvikur fyrir arid 2006.
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»Pad var buid ad semja vid Hrefnu
hja Tryggingasj6dnum um ad hin
myndi framkveema petta og svo pegar
var buid ad fa leyfi hja Fjarmalaeftir-
litinu til ad gera pad pa sottum vid
um. Vid fengum aldrei svar frd peim
og svo tok hann petta bara svona

til hlidar vid innri endurskodun,
endurskodandinn hja okkur.“

Ur skyrslu Asgeirs Sélbergssonar spari-

sj60sstjora Sparisjods Bolungarvikur
fyrir ranns6knarnefnd Alpingis.
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[ skyrslum um innri endurskodun vegna dranna 2005 og 2006 voru tilgreindir ymsir veik-
leikar 1 eftirlitskerfi sparisj6dsins. Bent var a veikleika i innra eftirliti med békhaldi og var
par visad til upplysinga frd ytri endurskodanda um rangfeerslu sem kom upp i arsreikningi
fyrir 4rid 2006 par sem tekjur af hisbréfum voru ofreiknadar.'®® Vid innri endurskodun
vegna arsins 2005 hafdi komid i [jos ad engar skriflegar starfsreglur veeru til par sem verk-
svid og &byrgdir starfsmanna keemu fram. Ari sidar voru komin drdg ad slikum reglum
sem p6 hofdu ekki verid kynntar starfsmonnum.'s Veikleikar voru { adgreiningu starfa og
var eftirliti dbotavant { peim tilvikum sem ekki var unnt ad koma vid adgreiningu starfa.'®
ba voru ekKki til skrifleg markmid vardandi helstu dhaettupeetti og var pvi dheettustyring
omarkviss. Bent var sérstaklega a utlanadheettu og visad til fjarhaeda { rsreikningum vegna
endanlegra tapadra krafna og visad til pess ad peer hefou verid verulegar 4 undanfornum
arum. Pad var mat innri endurskodunar ad edlilegt veeri ad freista pess ad laekka ttldna-
top med skyrum markmidum um utlanadheettu.'® Veikleika var einnig ad finna { innra
eftirliti upplysingakerfis, en starfsmenn sem heett h6fou storfum hofdu enn adgang ad
tolvukerfum. Ekki 14 fyrir skjalfest 6ryggisstefna eda aheettumat vegna upplysinga kerfa.'®”

I skyrslu ytri endurskodanda sparisjédsins, Endurskodunar Vestfjarda ehf., vegna endur-
skodunar drsreiknings 2009, var almenn umfj6llun um innra eftirlit og mikilveegi pess.
Einnig var fjallad um 4byrgd stjérnenda 4 innra eftirliti. I skyrslunni kom ekki skyrt fram
mat endurskodandans 4 innra eftirliti sparisjodsins en greint var fra ymsum veikleikum
i eftirlitskerfi sparisj6dsins sem sneri ad bokhaldi og fjarreidum. Bent var 4 ad enginn
innri endurskodandi veeri starfandi hja sparisjodnum eins og 16g um fjarmalafyrirteeki
188 Samsvarandi umfjollun var um innra eftirlit 1 skyrslu ytri endurskodanda
um arsreikning 2010 og abending um ad enginn innri endurskodandi veeri starfandi hja
sparisjodnum.'®

kveedu 4 um.

183. Skyrsla Loggiltra endurskodenda Vestfjérdum ehf. um innri endurskodun Sparisj6ds Bolungarvikur fyrir 4rid 2006.
184. Skyrsla Loggiltra endurskodenda Vestfjérdum ehf. um innri endurskodun Sparisj6ds Bolungarvikur fyrir 4rid 2006.
185. Skyrsla Loggiltra endurskodenda Vestfjordum ehf. um innri endurskodun Sparisjéds Bolungarvikur fyrir 4rid 2005 (drog).

186. Skyrsla Loggiltra endurskodenda Vestfjordum ehf. um innri endurskodun Sparisjéds Bolungarvikur fyrir 4rid 2005 (drog);
skyrsla Loggiltra endurskodenda Vestfjordum ehf. um innri endurskodun Sparisj6ds Bolungarvikur fyrir arid 2006.

187. Skyrsla Deloitte hf. um endurskodun innra eftirlits upplysingakerfa Sparisj6ds Bolungarvikur 2006, 22. mai 2007.
188. Skyrsla Endurskodunar Vestfjarda ehf. um endurskodun darsreiknings Sparisj6ds Bolungarvikur 2009, 26. mai 2010.
189. Skyrsla Endurskodunar Vestfjarda ehf. um endurskodun érsreiknings Sparisjods Bolungarvikur 2010, 18. mars 2011.
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24. SPARISJODUR STRANDAMANNA

Sparisjodur Kirkjubdls og Fellshrepps var stofnadur 19. januar 1891. Hann var lengst af il
husa 4 heimili gjaldkera eda i rum fimmtiu ar 4 Kirkjuboli i Steingrimsfirdi. Nafni spari-
§j60sins var breytt i Sparisj6d Strandamanna arid 1995. Fjérum arum sidar sameinadist
Sparisjédur Arneshrepps sparisjodnum, en Sparisjodur Arneshrepps var stofnadur 1932
og hafdi verid til hisa i Nordurfirdi { 18 4r pegar til sameiningarinnar kom.

[ sampykktum sparisjédsins fra 18. april 2010 segir ad sparisjédurinn sé sjélfseignarstofnun
sem stundi sparisjodastarfsemi eins og hun sé skilgreind 1 16gum um fjarmalafyrirtaeki.
Sparisjédurinn leggi dherslu 4 uppbyggingu samfélagsins sem hann starfar i, medal ann-
ars med studningi vid {proétta- og eskulydsstarf, liknarmal og menningarvidburdi, auk
annars sem ordid geti til ad efla og goéfga mannlifid & starfssveedi hans. Hofudstodvar
sparisjodsins eru ad Hafnarbraut 19 4 Hélmavik par sem jafnframt er sinnt pdstpjonustu
& vegum Islandspésts og véatryggingastarfsemi { umbodi Sjévar-Almennra trygginga hf.
Utibu er einnig starfreekt { Nordurfirdi.

Stjérnarformadur sparisjodsins er Bjorn Torfason og hefur hann sinnt pvi hlutverki 6slitid
fra adalfundi 4rid 2000. Starfi sparisjodsstjora hefur Gudmundur B. Magnusson gegnt
fra arslokum 2003 pegar Benedikt Grimsson fra Kirkjubdli 1ét af storfum. Benedikt hafdi
starfad sem sparisjodsstjori fra arinu 1997.

Tafla 1. Stjérn Sparisjods Strandamanna 2001-2011.

Sparisjodur Strandamanna

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

2008

2009

2010

20m

BjornTorfason Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form.

Form.

Form.

Form.

Bragi Gudbrandsson X X X

Gudjon Sigurgeirsson X X X X

Hafdis Sturlaugsdéttir X X

Hjalti Gudmundsson X

Hroélfur Gudjonsson X X

Jenny Jensdottir X X X X

Reynir Bjornsson X

Sigurdur Jonsson X X X X X X

Pordur Sverrisson X X X X X

Sparisjédur Strandamanna hefur jafnan verid { hépi minni sparisjéda hér 4 landi. T lok ars
2007, fyrir fall bankanna, voru stofnfjarhafar 102 og eignarhaldid frekar dreift. Heildar-
eignir ndmu pa ramum 1,8 milljérdum kréna eda 0,3% af heildareignum allra spari-
sj¢danna. Samanlagdar eignir allra sparisjéda voru pa 614 milljardar kréna. I 4rslok
2011 namu heildareignir sparisj6édsins 2,2 milljéroum kréna og voru pa 3,7% af heildar-
eignum sparisj6danna.

Sparisjédur Strandamanna var einn peirra sparisjéda sem komu ad stofnun og rekstri sam-
eiginlegrar starfsstodvar nokkurra sparisjoda af landsbyggdinni undir nafninu Sp-radgjof
ehf., en su starfsemi hafdi nokkur ahrif 4 utlanasafn sj6dsins. Starfsemin var til hisa ad
Engjateigi i Reykjavik i hisnaedi sem samstarfssjodirnir hofou fjarfest 1.2

[ byrjun 4rs 2007 kom til tals { stjérn sparisjédsins ad sameina hann Sparisj6di Bolungar-
vikur, Sparisj6di Vestfirdinga og Sparisj6di Hunapings og Stranda. Af pvi vard ekki, en
um mitt 4rid sameinudust tveir sidastnefndu sparisj¢dirnir Sparisjédnum { Keflavik. I
framhaldinu 6skadi Sparisjodurinn i Keflavik eftir vidraeedum vid Sparisj6d Strandamanna
um nanara samstarf og sameiningu. Stjérn sparisjodsins lysti sig reidubuna til vidraedna
en ekkert vard ur peim.’

1. Arsreikningar Sparisjéds Strandamanna 2001-2011.

2. ,Sparisjodur Vestfirdinga opnar starfsstod i Reykjavik®, flateyri.is september 2006, http://www.flateyri.is/lesa_frett.
php?id=1449.

3. Iathugasemdum til rannséknarnefndarinnar 17. oktéber 2013 sagdi Gudmundur B. Magnusson sparisjédsstjori ad sam-
einingunni hefdi verid hafnad. Fundargerdir stjornar sparisjodsins bera hins vegar ekki med sér ad sameiningar hafi verid
raeddar frekar fram ad adalfundi 4 arinu 2008.
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Sparisjodur Strandamanna

Sparisjodur Strandamanna er eitt elsta fjarmélafyrirteeki landsins og einn priggja spari-
sj60a 1 landinu par sem islenska rikid er ekki medal stofnfjéreigenda.

24.1 Arsreikningar 2001-2011

Hér verdur farid yfir préun rekstrarreiknings og efnahagsreiknings Sparisj6ds Stranda-
manna, helstu lidi peirra og kennitolur 4 arunum 2001 til 2011. Umfjoéllunin midast vid
verdlag hvers 4rs nema annad sé tekid fram. Sparisjédurinn tok upp breyttar reiknings-
skilaadferdir rid 2007 og fér ad feera markadsverdbréf og eignarhluti i f#élogum sem fjar-
eignir 4 gangvirdi og mat nidurfeerslu vegna atlana med 6drum heetti en adur. Jafnframt
var framsetning arsreikningsins pa 16gud ad alpjédlegum reikningsskilast6dlum (IFRS) an
pess ad um eiginlega upptoku peirra veeri ad reeda. Petta kallar 4 nokkrar tilfeerslur hér til
pess ad reikningar verdi samanburdarheefir 4 milli ara. Pessi breyting 4 reikningsskilaad-
ferdum leiddi til heekkunar 4 eigin fé sparisj6dsins i arsbyrjun 2007 um 87 milljénir kréna.*

24.1.1 Rekstrarreikningar

Sparisj6dur Strandamanna var rekinn med hagnadi 61l 4rin fré 2001 til 2007. A arinu 2007
nam hagnadur sparisj6dsins 67 milljonum kréna og hafdi heekkad um 25% fra fyrra ari.
betta var b6 minni hagnadur en arin 2004 og 2005 pegar afkoma af fjareignum, fyrst og
fremst heekkun 4 eignarhlut { Kauppingi Binadarbanka hf., réd mestu um afkomuna. Vid-
snuningur vard i rekstrinum 4 arinu 2008 pegar tap vard upp 4 356 milljénir kréna. Tapid
skyrdist af 290 milljona kréna gengistapi af fjareignum og 134 milljona kréna framlagi
i afskriftareikning ttlana. Aframhaldandi tap vard 4 rekstri sj6dsins & arinu 2009 pegar
gengistap af fjareignum nam 132 milljéonum kréna. Par ad auki haekkadi framlag i af-
skriftareikning utlana og nam 143 milljénum kréna. Framlagid var einnig mjog hatt arid
2011 en tekjufeersla upp 4 391 milljén kréna vegna nidurfeerslu skuldar vid Sedlabanka
Islands leiddi til 17,5 milljéna kréna hagnadar pad 4rid.

Tafla 2. Samandregnir rekstrarreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2001-2011.°

Pus kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hreinar vaxtatekjur 27.221 33.546 33.817 34.548 35.283 39.179 33.875 42.398 75.795 92.491 70.766
Hreinar pjonustutekjur 9.175 10.643 10.723 12.958 12.485 7.675 8.313 11.035 9.206 9.091 8.930
Ardstekjur og hlutdeildartekjur 129 219 317 2.100 654 1.393 1.513 4.764 1.068 (849) 1.755
Gengishagn. (tap) af fijareignum (2.553) (8.577) 41.048 108.264 98.697 59.360 83.889  (290.246) (132.529) (17.242) (43.028)
Adrar rekstrartekjur 439 1.574 596 872 390 8.207 14.281 9.110 9.645 9.942 9.786
Hreinar rekstrartekjur 34.410 37.405 86.502 158.742 147.509 115.814 141.871 (222.939) (36.815) 93.433 48.209
Almennur rekstrarkostnadur (28.759) (31.076) (36.828) (37.549) (41.608) (47.276) (58.378) (63.594) (60.346) (65.131) (77.666)
Onnur rekstrargjold — — — — — — — — — — —

Framlég i afskriftareikning utlana o.fl. (1.404) (883) (6.431) (11.274) (6.773) (3.645) (2.215)  (134.332) (142.683) (18.000)  (335.335)
Rekstrargjold samtals (30.163) (31.959) (43.259) (48.823) (48.381) (50.921) (60.593) (197.926) (203.029) (83.131)  (413.001)
Tekjufeerd eftirgjof skuldar — — — — — — — — — — 391.141
Hagnadur (tap) fyrir skatta 4.247 5.446 43.243 109.919 99.128 64.893 81.278 (420.865) (239.844) 10.302 26.349
Skattar samtals — — — — — (11.319) (14.358) 65.091 50.372 (6.552) (8.819)
Hagnadur (tap) arsins 4.247 5.446 43.243 109.919 99.128 53.574 66.920 (355.774) (189.472) 3.750 17.530

Hreinar rekstrartekjur samanstanda
af hreinum vaxtatekjum, hreinum
bjénustutekjum, ardstekjum og
hlutdeild { afkomu hlutdeildarfélaga,
gengishagnadi (-tapi) af fjareignum
og 6drum rekstrartekjum.
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Hreinar rekstrartekjur

Gengispréun fjareigna hafdi toluverd dhrif 4 hreinar rekstrartekjur sparisjodsins 4 timabilinu
2001-2011. Afkoma af fjareignum skyrdi neer algjorlega auknar, hreinar rekstrartekjur 4
arunum 2003 til 2007. Mikid gengistap vard hins vegar af peim 4 drunum 2008 og 2009
sem leiddi til tapreksturs af sparisjodnum. Aframhaldandi gengistap vard af fjireignum
2010-2011 en voxtur hreinna vaxta- og pjonustutekna dré ur ahrifum fjareignatapsins
a hreinar rekstrartekjur. Fjareignastarfsemi hafdi i rauninni meira ad segja fyrir afkomu
sparisjo0dsins en kjarnastarfsemi 4 &runum 2003-2009.

4. Nanar er fjallad um medhéndlun drsreikninga og reikningsskilareglur i 8. kafla, um reikningsskil sparisjodanna.

5. Arsreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2001-2011. I vidauka C m4 sjé sému rekstrarreikninga 4 fostu verdlagi.
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Mynd 1. Hreinar rekstrartekjur Sparisjods Strandamanna 2001-2011.5
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Sparisjodur Strandamanna
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e Adrar rekstrartekjur 439 1.574 596 872 390 8.207 14.281 9.110 9.645 9.942 9.786
Gengishagn. (tap) af fjareignum (2.553) (8.577) 41.048 108.264 98.697 59.360 83.889 (290.246) (132.529) (17.242) (43.028)
mmmmmm Ardstekjur og hlutdeildartekjur 129 219 317 2.100 654 1.393 1.513 4.764 1.068 (849) 1.755
mmmm— Hreinar pjonustutekjur 9.175 10.643 10.723 12.958 12.485 7.675 8.313 11.035 9.206 9.091 8.930
= Hreinar vaxtatekjur 27.221 33.546 33.817 34.548 35.283 39.179 33.875 42.398 75.795 92.491 70.766

Gengishagnadur af fjareignum nam samtals naerri 400 milljonum kréna & drunum 2003-
2007 en hreinar rekstrartekjur pessara éra i heild voru 650 milljénir kréna. A arunum 2008
til 2011 vard hins vegar gengistap af fjareignum upp 4 hatt i 500 milljonir kréna. Gengistap
arsins 2008 af fjareignum nam 290 milljénum kréna, en par af nam gangvirdisleekkun
hlutabréfa 180 milljonum kréna.” Arid 2009 nam gengistap af fjareignum 133 milljonum
kréna og par af vard 75 milljéna kréna tap 4 skuldabréfaeign sj6dsins.® A drinu 2011 vard
43 milljona kroéna tap 4 fjareignum sem skyrdist af gjaldfeerslu hlutabréfa og gengistapi
vegna Ohagsteedrar préunar gjaldmidla.

Ards- og hlutdeildartekjur vogu ekki pungt i rekstri Sparisj6ds Strandamanna. Haestar urdu
bessar tekjur 4 arinu 2008 eda 4,8 milljonir krona. Par af ndmu ardstekjur 5,3 milljéonum
kréna en tap var 4 rekstri hlutdeildarfélaga sj6dsins. Eignarhlutur { Sparisjédabankanum
var aldrei feerdur med hlutdeildaradferd hja Sparisjodi Strandamanna.’

Hreinar pjénustutekjur voru tiltdlulega litill hluti hreinna rekstrartekna 4 umraeddu tima-
bili. Vaegi peirra for leekkandi fré 2001 til 2007, ar 27% { 6% af hreinum rekstrartekjum. A
arinu 2008 heekkudu hreinar pjénustutekjur um pridjung fra fyrra ari. Hreinar pjonustu-
tekjur voru 19% hreinna rekstrartekna a arinu 2011.

Adrar rekstrartekjur voru 6verulegur hluti hreinna rekstrartekna par til arid 2006 ad peer
ndmu atta milljonum kréna eda 7% af hreinum rekstrartekjum. A arunum 2008-2011
héldust adrar rekstrartekjur mikid til 6breyttar i kronum talid og namu 9,8 milljéonum a
arinu 2011 eda 20% af hreinum rekstrartekjum.

Hreinar vaxtatekjur breyttust 1itid 4 arunum 2001 til 2007. Arid 2008 jukust peer hins
vegar toluvert og teeplega tvofoldudust 4rid 2009. A rinu 2010 nam essi tekjulidur 92,5
milljénum kréna og hafdi haekkad um fjérdung fra fyrra ari. Heekkunin skyrdist adallega af
leekkun medalinnldnsvaxta ar 9,5% 1 4,8% & arinu 2009. Vaxtamunur Sparisj6ds Stranda-
manna var alltaf heerri en medalvaxtamunur hja sparisjédunum 1 heild og var munurinn
mestur taeplega sex prosentustig arid 2001.

Steerstur hluti vaxtatekna sparisjodsins kom frd atlanum og namu peer haest 157 milljéonum
kréna arid 2008, eda 94% af vaxtatekjunum. Vaxtatekjur vegna utlana leekkudu pé 4 arunum
2009-2011 samhlida leekkun dtlana. Vaxtatekjur vegna krafna 4 lanastofnanir voru yfirleitt

Arsreikningar Sparisjéds Strandamanna 2001-2011.
Skyrsla KPMG hf. um endurskodun édrsreiknings Sparisj6ds Strandamanna 2008, 26. mars 2009.
Skyrsla KPMG hf. um endurskodun édrsreiknings Sparisj6ds Strandamanna 2009, 19. april 2010.

Y ® N

1 8. kafla er greint fra mismunandi adferdum vid skraningu og mat fjireigna, par 4 medal hlutdeildaradferd.
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24 kafli
Sparisjédur Strandamanna

Undir lidinn rekstrargjold fellur
almennur rekstrarkostnadur sem sam-
anstendur af launakostnadi og 6drum
rekstrar- og stjérnunarkostnadi auk
annarra rekstrargjalda. Undir bennan lid
falla jafnframt afskriftir af rekstrarfjar-
munum og déefnislegum eignum auk
framlags 1 afskriftareikning Gtléna.

ekki umtalsverdar en arid 2009 attfoldudust peer og ndmu 65 milljénum kréna, eda 31%
af vaxtatekjum sparisjodsins. Ari sidar nadu peer hdmarki sinu 4 timabilinu, 92 milljénum
kréna. Vaxtatekjur af skuldabréfum og adrar vaxtatekjur voru nanast engar 4 timabilinu.

Vaxtagjoldin voru ad steerstum hluta vegna almennra innldna. Vaxtagj6ld vegna lantéku
voru um pridjungur vaxtagjalda 4 fyrri hluta timabilsins en féru leekkandi til 4rsins 2007
pegar peer voru 11% af vaxtagjoldum. Fra 2008 jukust pau heldur og ndmu 14 milljonum
krona 4rid 2011 eda 16% af vaxtagjoldum. Onnur vaxtagjold til lénastofnana eda vegna
vikjandi skulda voru nanast engin 4 timabilinu.

Tafla 3. Medalvextir Gtlana og innlana og vaxtamunur hja Sparisjodi Strandamanna 2001-2011.°

bdas. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Sparisjodur Strandamanna

Medalvextir utlana 204% 143% 124% 12,0% 13,8% 143% 13,1% 156% 12,3% 9,4% 10,6%
Medalvextir innlana 7.8% 5,1% 4,0% 4,1% 5,7% 88% 10,7% 13,6% 9,5% 4,8% 3,8%
Vaxtamunur 11,7% 8,7% 8,0% 71,7% 7.7% 5,1% 22% 1,8% 2,5% 4,4% 6,5%

Allir sparisjodir

Vaxtamunur 58% 53% 59% 55% 37% 31% 09% 12% 05% 42% 55%

Rekstrargjold

Rekstrargjold Sparisjods Strandamanna breyttust litid 4 timabilinu ad undanskildum
drunum 2008, 2009 og 2011 pegar framlag { afskriftareikning utlina margfaldadist. A
timabilinu 2001 til 2011 nam framlagid samtals 663 milljéonum kréna, en par af voru 630
milljénir kréna & arunum 2008 til 2011.

Mynd 2. Rekstrargjéld Sparisjods Strandamanna 2001-2011."
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u Framlég i afskriftareikning utlana o.fl. 1.404

883 6.431 11.274 6.773 3.645 2.215 134.332 142.683 18.000 335.335

® Almennur rekstrarkostnadur 28.759

31.076 36.828 37.549 41.608 47.276 58.378 63.594 60.346 65.131 77.666

Rekstrargjold samtals 30.163

31.959 43.259 48.823 48.381 50.921 60.593 197.926 203.029 83.131 413.001
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Framlag i afskriftareikning Gtlana var adeins 4% rekstrargjalda arid 2007 en dri sidar nam
bad 68% af rekstrargjoldum sparisj6dsins. Par af voru 76 milljonir kréna eda taeeplega 60%
vegna ldna sem veitt voru fyrir tilstudlan Sp-radgjafar ehf.!> A 4rinu 2009 nam framlag
i afskriftareikning utlana 143 milljonum krona eda 70% rekstrargjalda. Par af voru 96
milljénir kréna eda 67% vegna lana sem Sp-radgjof hf. hafoi haft milligbngu um ad lana.”

10. Arsreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2001-2011. [ vidauka B er tafla sem synir vaxtamun einstakra sparisjéda.
11. Arsreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2001-2011.

12. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun drsreiknings Sparisj6ds Strandamanna 2008, 26. mars 2009.

13. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Strandamanna 2009, 19. april 2010.
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A 4rinu 2010 var framlag { afskriftareikning miklu leegra en 4rin 4dur, eda einungis 18 millj-
6nir kréna. Asteeduna métti rekja til Gvissu um 4hrif af einum af svo kélludum gengislana-
démum™ 4 fjarhagsstoou sjodsins.”® Sérgreindur afskriftareikningur ttlana sjédsins nam
pa taeplega 138 milljonum kréna i drslok 2010 og jafngilti pad 11,4% af heildarutlanum
sj0dsins. begar almennar afskriftir eru teknar med var nidurfersluhlutfall Gtlana sj6dsins
13,4% i lok ars 2010 en 21,3% hjd sparisjéodunum i heild.'¢

A 4rinu 2011 nam framlag sj0dsins { afskriftareikning utléna 335 milljénum kréna. Skyrdist
betta hda framlag af pvi ad 4 arinu var fé lagt til hlidar vegna lana sj6dsins i erlendri
mynt."” T lok 4rsins var nidurfersluhlutfall Gtléna sparisjodsins 27,8% en 14% hj4 spari-
sjé0unum 1 heild. Til samanburdar hafdi pad verid 2,4% hja sparisjodnum og 1,6% hja
sparisjédunum { heild { 4rslok 2007. Arin 2008-2011 voru 384 milljénir kréna feerdar ur
afskriftareikningnum sem endanlega topud utlan.'

Almennur rekstrarkostnadur haekkadi tiltélulega jafnt 4 timabilinu 2001 til 2011. Mest
haekkadi hann um 23% 4rid 2007 en laekkadi um 5% arid 2009. Hlutfall rekstrarkostnadar
sj6dsins af medaleignum préadist med sambeerilegum haetti og hja sparisjédunum 1 heild.
Hlutfallid hja Sparisj6di Strandamanna var p6 heerra en hja sjédunum { heild fra 2001
til 2009. Snorp hekkun hlutfallsins arid 2003 skyrist af heekkun launakostnadar vegna
starfsloka frafarandi sparisj6dsstjora i lok arsins.

Mynd 3. Almennur rekstrarkostnadur Sparisj6ds Strandamanna 2001-2011 og hlutfall hans af medaleignum,

auk sama hlutfalls hja sparisjodunum i heild."®
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Sparisjodur Strandamanna
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mmmm— Almennur rekstrarkostnadur 28.759 31.076 36.828 37.549 41.608 47.276 58.378 63.594 60.346 65.131 77.666
Kostnadarhlutfall Sparisj6ds Strandamanna 5.2% 5.2% 6,0% 5,2% 4,4% 4,3% 3,9% 3,3% 2,7% 2,4% 3,0%
Kostnadarhlutfall, allir sparisjodir 4,0% 4,1% 4,1% 3,8% 3,2% 2,8% 2,8% 2,7% 2,6% 3,3% 3,7%
Launakostnadur hja Sparisj6di Strandamanna var a bilinu 41% til 53% af almennum
rekstarkostnadi fra 2001 til 2011. Fjéldi stodugilda hélst dbreyttur allt timabilid. I toflu 4
er yfirlit launakostnadar hja sjédnum og fjoldi stodugilda midad vid heilsdagsstorf i lok
hvers reikningsars 2001 til 2011.
Launakostnadurinn heekkadi um 10% til 16% 4 hverju ari 2005 til 2007 en leekkadi svo 4rid
2009. Leekkunin var pé umtalsvert meiri hjé sparisjodunum 1 heild og 4 arinu 2010 leekkadi
launakostnadurinn hja sparisjodunum i heild en haekkadi hja Sparisj6di Strandamanna.
14. Um er ad reeda dom Heestaréttar i mali nr. 600/2011 fra 15. febraar 2012.
15. Arsreikningur Sparisjéds Strandamanna 2010.
16. Nidurfersla atlana sem hlutfall af Gtlanum.
17. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun drsreiknings Sparisjods Strandamanna 2010, 22. mars 2011.
18. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun drsreiknings Sparisjods Strandamanna 2011, 12. april 2012.
19. Arsreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2001-2011; drsreikningar sparisjédanna 2001-2011. Vegna pess hversu miklum
breytingum heildareignir sparisjédakerfisins toku 4 drunum 2009 og 2010 er reiknad med lokastodu eigna pau ar en ekki
medalstoou.
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Sparisjodur Strandamanna

Tafla 4. Launakostnadur Sparisjods Strandamanna 2001-2011.2

bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Stodugildi i arslok 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Launakostnadur 14.993 16.257 19.454 18.969 21.974 24.250 27.890 29.443 28.748 30.161 31.715
Medallaunakostnadur pr. stodugildi 2.999 3.251 3.891 3.794 4.395 4.850 5.578 5.889 5.750 6.032 6.343
Laun og poknanir til yfirstjornar 4.700 5.962 5.452 6.671 7.328 9.004 11.499 9.183 9.638 10.054

par af til sparisjodsstjora 5.622 4.944 5.710 6.001 7.074 9.324 7.137 7.694 8.110

Arid 2011 haekkadi medallaunakostnadar 4 stodugildi um 5% hja Sparisjodi Strandamanna
og hafdi pa heekkad um 80% frd arinu 2001 en medallaunakostnadur 4 st6dugildi hafdi 4
sama tima haekkad um 62% hjd sjodunum 1 heild.

Fra 2001 til 2011 var medallaunakostnadur 4 stodugildi alltaf leegri hja Sparisj6di Stranda-
manna en hja sparisjodunum i heild. Mest bar { milli 4 arinu 2008 pegar medallauna-
kostnadur a stodugildi nam 5.889 pisundum krona hja Sparisj6di Strandamanna en 9.323
ptisundum kréna hja sparisjodunum i heild. A arinu 2011 nam medallaunakostnadur &
stodugildi hja Sparisj6di Strandamanna 6.343 pusund krénum og var pad 654 pusund
krénum leegra en hja sparisjédunum i heild.*'

Mynd 4. Hlutfallsleg préun launakostnadar a stéougildi hja Sparisjodi Strandamanna og hja sparisjodunum i
heild, samanborid vid almenna launapréun 2001-2011.2
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2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Sparisjodur Strandamanna 1,00 1,08 1,30 1,27 1,47 1,62 1,86 1,96 1,92 2,01 2,12
Allir sparisjodir 1,00 117 118 1,38 1,59 1,64 1,89 2,24 1,89 1,54 1,68
Launavisitala 1,00 1,07 113 118 1,26 1,39 1,61 1,63 1,70 1,78 1,90

Ekkert var fjallad um fridindi starfsmanna i sampykktum sparisjodsins en i peim hluta
sampykktanna par sem fjallad var um sparisjédsstjorn og sparisjodsstjora voru reglur
um starfskjor stjérnar. bar sagdi ad fyrir storf { pagu sparisjodsins skyldi greida stjérnar-
moénnum og formanni stjornar fasta, manadarlega péknun sem dkvedin skyldi 4 adalfundi
ar hvert. Ekki attu sér stad neinar hlunnindagreidslur til starfsmanna 4 arunum 2005 til
2011 og nutu starfsmenn ekki annarra fridinda en almennra fridinda hja sparisjodunum.

Tafla 5. Kjarnarekstur Sparisjods Strandamanna 2001-2011.2

bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hreinar vaxtatekjur 27221 33.546 33.817 34.548 35.283 39.179 33.875 42.398 75.795 92.491 70.766
Hreinar pjonustutekjur 9.175 10.643 10.723 12.958 12.485 7.675 8.313 11.035 9.206 9.091 8.930
Rekstrargjold samtals (27.400) (29.716) (36.124) (37.302) (41.425) (47.093) (58.195) (63.411) (60.163) (64.752) (77.436)
Afskriftir rekstrarfjarmuna (1.359) (1.360) (704) (247) (183) (183) (183) (183) (183) (379) (230)
FramlGg i afskriftareikning Gtlana o.fl.  (1.404) (883) (6.431) (11.274) (6.773) (3.645) (2.215)  (134.332) (142.683) (18.000)  (335.335)
Afkoma af kjarnarekstri fyrir skatta 6.232 12.230 1.282 (1.317) (613) (4.067) (18.405)  (144.493) (118.028) 18.451 (333.305)
Hagnadur (tap) arsins fyrir skatt 4.247 5.446 43.243 109.919 99.128 64.893 81.278  (420.865) (239.844) 10.302 26.349
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20. Arsreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2001-2011.

21. Um launapréun sparisjédanna i heild er fjallad i 8. kafla, um reikningsskil sparisjédanna. Par ma jafnframt lesa almennt
um risnu og fridindi starfsmanna sparisjédanna.

22. Arsreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2001-2011; drsreiningar sparisjédanna 2001-2011. Launavisitala er fra Hagstofu
Islands.

23. Arsreikningar Sparisjéds Strandamanna 2001-2011.
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Kjarnarekstur

Frd arinu 2001 til 2011 var yfirleitt tap a kjarnarekstri Sparisj6ds Strandamanna, ad undan-
skildum arunum 2001 til 2003 og arinu 2010.** Tapid skyrdist fyrst og fremst af framlagi
i afskriftareikning utldna en ha rekstrargjold settu einnig strik i reikninginn. Vaxta- og
pjonustutekjur stédu undir almennum rekstrarkostnadi allt timabilid nema arin 2006 til
2008. P4 vantadi 16 milljénir kréna arid 2007 og 10 milljonir kréna arid 2008 til ad na
endum saman. A 4rinu 2008 var afkoma af kjarnarekstri neikveed um teeplega 145 milljonir
kréna sem skyrdist af raimlega 134 milljona kréna framlagi i afskriftareikning. Somu sogu
matti segja um arin 2009 og 2011, en hagnadur vard af kjarnarekstri arid 2010 vegna lags
framlags 1 afskriftareikning utlana pad ario.

24.1.2 Efnahagsreikningar

Hér er fjallad um staerstu eigna- og skuldalidi i efnahagsreikningi Sparisjods Strandamanna
ilok dranna 2001 til 2011 og préunina 4 timabilinu. I vidauka C m4 sja efnahagsreikning
sparisjodsins 4 sému drum 4 verdlagi hvers drs og 4 fostu verdlagi.

Eignir

[ 4rslok 2001 ndmu eignir Sparisjéds Strandamanna 613 milljénum kréna en { drslok 2011
voru peer 2,2 milljardar kréna 4 verdlagi hvors ars um sig. Ef midad er vid verdlag { arslok
2011 voru heildareignir sj6dsins { arslok 2001 taepur 1,1 milljardur kréna. Pannig hafoi
sj60urinn tvofaldast 4 pessum ellefu arum. VOxt eigna matti framan af rekja til hlutabréfa
og verdbréfa med breytilegum tekjum en fra arinu 2009 hafdi sjédur og dbundnar inni-
staedur { Sedlabanka mest ad segja. Utlédn jukust mikid 4 &runum 2007 og 2008 eftir jafnan
voxt en féru svo hegt minnkandi fra 2009.

Mynd 5. Eignir Sparisjods Strandamanna i lok aranna 2001-2011.25

3.000.000

24. kafli
Sparisjodur Strandamanna

2.500.000

2.000.000
E
4 1.500.000
a
1.000.000
500.000
0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
= Adrar eignir og fleira 13.780 10.834 9.445 9.383 9.500 8.639 8.480 46.371 97.234 91.612 82.758
® Hlutir i hlutdeildarfyrirtaekjum 1.394 1.583 1.808 2.150 2.276 1.854 6.057 6.557 6.350 5.244 5.462
® Hlutabréf og verdbréf med breytil. tekjum 120.476 120.252 161.209 288.938 392.600 398.170 816.112 322.459 159.550 137.940 97.016
= Markadsskuldabréf o.fl. med fostum tekjum 7.656 11.446 11.782 29.268 34.501 75.026 146.017 134.838 95.648 63.504 60.384
m Sj6dur og 6bundnar innst. i Sedlabanka o.fl. 2.029 3.656 3.855 5.309 4.870 7.381 6.783 40.586 818.268 | 1.435.050 | 1.135.843
= Kréfur 4 lanastofnanir o.fl. 139.768 60.406 11.961 67.937 136.638 90.987 27.745 328.240 230.469 148.340 143.395
mUtlan 328.360 384.597 429.893 411.224 494.512 561.681 834.154 | 1.175.410 | 1.050.855 | 1.032.517 | 691.806
Eignir samtals 613.463 592.775 629.952 814.209 | 1.074.897 | 1.143.738 | 1.845.348 | 2.054.461 | 2.458.374 | 2.914.207 | 2.216.664

Utlén voru steersti einstaki eignalidur sjédsins { lok d&ranna 2001 til 2009 og var vaegi peirra
af heildareignum ad jafnadi ramlega helmingur. I arslok 2011 vard hlutfall utldna legst
eda 31%. Arid 2007 hekkudu Gtldn um 49% og ari sidar um 41%. Steerstan hluta pess-
arar heekkunar matti rekja til haekkunar 4 lanum i erlendri mynt vegna veikingar islensku

24. Utreikningur 4 kjarnarekstri er skyrdur nanar i 8. kafla, um reikningsskil sparisj¢danna.

25. Arsreikningar Sparisjéds Strandamanna 2001-2011.
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krénunnar 4 arinu 2008.2° A arinu 2009 leekkudu utlén um 11% fré fyrra ari vegna aukins
framlags i afskriftareikning ttlana. I lok ars 2011 ndmu utldn 692 milljénum kréna og
hofou dregist saman um pridjung frd fyrra ari, einkum vegna framlags { afskriftareikning.”

Steerstur hluti utlana sparisj6dsins var i formi skuldabréfa, eda a bilinu 73-91%. Gengis-
tryggd skuldabréf heekkudu umtalsvert a drinu 2008 eda um 89% frd fyrra dri og var pad
ad storum hluta vegna gengisfalls islensku kronunnar. Vaegi gengistryggdra skuldabréfa
af heildarttlanum sj6dsins var 58% i lok aranna 2008 og 2009 en laekkadi i 53% i lok ars
2010. A 4rinu 2011 var ndnast 6llum lanum sj6dsins 1 erlendri mynt breytt { {slenskar
krénur og voru gengistryggd skuldabréf adeins 5% af heildarutlanum sjédsins i arslok 2011.

Hlutur utldna til einstaklinga fér leekkandi og namu pau 40% af Gtlanum { arslok 2011.
Heestur vard hlutur peirra 55% { arslok 2006 en leegstur 33% i lok ars 2009. Vaegi lana
til fyrirtaekja, einkum 1 sjavaratvegi og pjonustustarfsemi, for haeekkandi ur 56% i arslok
2001 1 60% ilok ars 2011. Minnst vard pad 45% i arslok 2006 og haest 66% 1 arslok 2009.

Nidurfeersluhlutfall Sparisj6ds Strandamanna var lengi heerra en annarra sparisjoda og var
bad sérstaklega aberandi 4 arunum 2004-2006. I skyrslu sinni fyrir rannséknarnefndinni
sag0i sparisjodsstjori ad innan sparisjodsins hefdi verid vilji til ad vera ,,baralegir med
tilliti til afskriftareiknings. Vilji sparisj6dsins hefdi stadio til pess ad hafa meira en minna
i afskriftareikningnum pétt reynslan hefdi verid st ad afskriftir hefdu verid frekar litlar.?®
[ skyrslum endurskodanda um endurskodun 4rsreikninga dranna 2004 til 2006 kemur
fram a0 i sparisjodnum hafi ekki verid horft mikid til pess hversu hatt hlutfall af dtlanum
afskriftaframlagid var heldur eingdngu horft til fjarheeda sem naudsynlegt potti ad feera
nidur um. Skyrir petta hvers vegna nidurfersluhlutfallid leekkadi mikid 4rid 2007, en
pad ar jukust atldn téluvert meira en 4dur en afskriftir ekki. Eftir fall bankanna 2008 var
nidurfeersluhlutfall sparisj6dsins umtalsvert leegra en annarra sparisjéda fram til drsins
2011 en pa feerdi sparisjédurinn nidur flest 1an sem hann hafdi veitt i erlendri mynt og
talin voru med 6loglega gengistengingu, medan flestir adrir sparisjédir hofou feert slik
lan nidur mun fyrr. A drinu 2011 voru 335 milljénir feerdar i afskriftareikning utléna og
voru pad allt sérgreind framl6g.?® Stada afskriftareikningsins nam 266 milljonum kréna
i arslok 2011 og jafngilti pad 27,8% af heildarautlanum sjédsins.

Tafla 6. Utlan og afskriftir hja Sparisj6di Strandamanna i arslok 2001-2011.%

bdus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Utlan til vidskiptavina 327860 384.597  424.296 411.224 494512  561.681 834.154 1.175.410 1.036.539 1.018.201  691.806
Afskriftareikningur Utlana, stada i lok ars 17.053 16.792 23.223 33.274 38.436 42.081 20.307 136.430 218.709 160.140  266.364
Heildarutlan an fullnustueigna 344.913 401.389 447.519 444.498 532.948 603.762 854.461 1.311.840 1.255.248 1.178.341 958.170
Nidurfeersluhlutfall 4,9% 4,2% 5,2% 75% 7.2% 7,0% 2,4% 10,4% 174% 13,6% 278%
Nidurfeersluhlutfall, allir sparisjodir 3,8% 3,8% 3,8% 2,9% 2,0% 1,6% 1,6% 14,7% 24,6% 21,7% 13,9%
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Krofur 4 lanastofnanir breyttust mikid 4 milli 4ra en mesta breytingin vard arid 2008
pegar peer tolfféldudust og namu 328 milljénum kréna i arslok eda 16% af heildareignum
sj00sins. Krofurnar foru smam saman leekkandi en héldust p6 heerri 4 &runum 2009-2011
en 4 d&runum 2001-2007.

Sj6dur og 6bundnar innistaedur { Sedlabanka uxu 4 arunum 2008-2011 og voru steersti
eignalidur sjodsins { lok dranna 2010 og 2011. Pessi lidur heekkadi umtalsvert 4 arinu
2009 og st6d { 818 milljénum krona i drslok sem jafngilti 33% af heildareignum. Petta
voru ad langsteerstu leyti innistaedubréf { Sedlabanka Islands upp 4 750 milljénir kréna.™
Veegi pessa lidar af heildareignum jokst enn frekar arid 2010 pegar sjédur og ébundnar
innisteedur ndmu 1,4 milljordum kréna eda 49% af heildareignum. I 4rslok 2011 var pessi
eignalidur 51% af heildareignum sj6dsins og nam 1,1 milljardi kréna.

26. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisj6ds Strandamanna 2008, 26. mars 2009.

27. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisj6ds Strandamanna 2011, 12. april 2012.

28. Skyrsla Gudmundar B. Magnussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 17. april 2013.
29. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisj6ds Strandamanna 2011, 12. april 2012.

30. Arsreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2001-2011.

31. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun érsreiknings Sparisj6ds Strandamanna 2009, 19. april 2010.
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Bokfeert verd fjareigna sparisjodsins heekkadi alltaf milli ara fra 2001 til 2007. Arid 2007 Tl fjéreigna teljast markadsskuldabréf
tvofoldudust fjareignir og voru metnar 4 968 milljénir kréna { drslok. Munadi par mest ~ O-fl mt/e(’j fostum tekjum, hiutabréf og
um aukningu hlutabréfa og verdbréfa med breytilegum tekjum. Hlutfall fjareigna af vgrébrﬁlf me?hl)lregt|!;edgu:cn t.EkJUIT auk
heildareignum jokst ur 21% i arslok 2001 { 52% {i arslok 2007. Bokfaert verd fjareigna clgnarhiuta thiutdeldartyrirzigum.
leekkadi svo umtalsvert arid 2008 og 4fram frd 2009 til 2011. { lok ars 2011 var bokfeert

virdi fjareigna sj6dsins komid nidur { 163 milljonir kréna og var pa 7,3% heildareigna. Til

samanburdar ma geta pess ad hlutfall fjareigna af heildareignum allra sparisjédanna var

6,6% i arslok 2011.

Markadsskuldabréf og fleira med fostum tekjum voru vaxandi hluti fjareigna sparisj6dsins
frd 2001 til 2007 og veegi peirra af heildareignum heekkadi Gr 1% arid 2001 { 8% arid 2007.
[ arslok 2007 nam bokfeert verd skuldabréfaeignar sparisjédsins 146 milljonum kréna og
hafdi nénast tvofaldast fra fyrra 4ri. [ arslok 2008 hafdi békfeert verd pessa lidar leekkad,
hvort heldur i kréonum talid eda sem hlutfall af heildareignum, og hélt st préun afram at
timabilid. Vaegi skuldabréfa af fjareignum jokst hins vegar og i arslok 2011 namu pau 60
milljonum kréna sem jafngilti 37% af fjareignum eda 3% af heildareignum sparisj6dsins.

Hlutdeildarfélog eru pau féldg par
sem sparisjodurinn hefur veruleg
ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu,
an bess ad hafa yfirrdd yfir peim.
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum voru vaxandi eignalidur 4 &runum 2002

til 2007 og nam békfeert verd peirra 816 milljonum kréna i arslok 2007 eda 44% heildar-

eigna. Pessi eignalidur hafdi pa tvofaldast fra fyrra dri. Pyngst vogu hlutdeildarskirteini

verdbréfasjoda med bokfert verd upp a 501 milljon krona og hlutabréf { 6skradum félogum

upp 4 276 milljénir kréna. I arslok 2008 hafdi hlutabréfaeign sj6dsins dregist saman um

60% og nam 322 milljénum kréna i arslok. Lakkunin skyrdist ad hluta af virdisryrnun

en heildargengistap af fjareignum nam um 287 milljénum kréna 4 arinu. I arslok 2009

hafdi hlutabréfaeign sj6dsins enn leekkad um 50% fra fyrra ari og nam pa 160 milljonum

krona, en heildargengistap af fjareignum nam 129 milljénum kréna a arinu. Hlutur spari-

sj00sins i hlutdeildarfyrirteekjum var éverulegur.

A mynd 5 samanstanda adrar eignir og fleira af rekstrarfjirmunum, skattinneign og
60rum eignum. Rekstrarfjarmunir voru eignfeerdir 4 7,5 milljonir kréna i lok ars 2011.
Adrar eignir namu pa 3,8 milljénum kréna en skattinneign, sem kom til & &runum 2008
0g 2009, st6d i 71,3 milljénum kréna i arslok 2011.

Skuldir

Innlan voru steersti fjarmognunarpattur Sparisjods Strandamanna allt timabilid 2001-2011
og vaegi peirra i heildarskuldum sjédsins sveifladist fra 50% til 99%. Mikill voxtur hljop i
innlanin fra drinu 2007, til deemis jukust pau um 71% arid 2009 en h6fdu heekkad um 47%
arid 4dur. Hlutfall milli innldna og tGtlana var nokkud sveiflukennt 4 &runum 2001-2008.
Pad for haest 1 99% 4rid 2001 en laegst { 67% 4arid 2007. A drunum 2009-2011 haekkadi
hlutfallio hins vegar mjog mikid og st60 1 282% arid 2011 en hafdi tekid stokk ur 70%
arid 2008 1 136% arid 2009.

Lantokur Sparisjods Strandamanna voru eingdngu fré ldnastofnunum.® [ arslok 2007 nam
lantaka sj6dsins 395 milljonum kréna sem var neerri tvofoldun fra fyrra ari. A arinu 2008
tvofoldudust lantokur sjodsins aftur og ndmu 778 milljonum kréna i lok ars. Hekkunina
matti ad mestu leyti rekja til leekkunar 4 gengi {slensku krénunnar.* [ arslok 2010 nému
lantokur samtals 829 milljonum krona, sem jafnframt var heesta gildi peirra a timabilinu.
A 4rinu 2011 var gert samkomulag um uppgjor 4 skuldum sparisj6dsins vid Sedlabanka
[slands. Hluti skuldarinnar, 391 milljén kréna, var gefinn eftir og fjarheedin feerd til tekna
i rekstrarreikningi. [ endurskodunarskyrslu med arsreikningi Sparisj6ds Strandamanna
2011 sagdi um tekjufeersluna: ,,Sparisjodurinn hefur litid svo 4 ad tilgreindur afslattur sé
vegna pess ad gengislan sparisjdsins hafi verid deemd 6l6gmaet og slikt hid sama hljoti
bvi ad eiga vid um lantoku sparisjodsins sem var gengisbundin.“**

Adrar skuldir samanstédu af reiknudum skuldbindingum og 68rum 6sundurlidudum
skuldum. Pessi lidur nam ad jafnadi um 1-6% af heildarskuldum sj6dsins. Reiknadar
skuldbindingar, sem voru lifeyrisskuldbindingar, tekjuskattur til greidslu og tekjuskatts-

32. Arsreikningar Sparisjéds Strandamanna 2001-2011.
33. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Strandamanna 2008, 26. mars 2009.
34. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun érsreiknings Sparisj6ds Strandamanna 2011, 12. april 2012.
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skuldbinding, heekkudu um rimar 33 milljénir kréna 4rid 2007 vegna aukinnar tekju-
skattsskuldbindingar. Ari sidar vard mikid tap 4 rekstri sparisj6dsins og pad purrkadi ut
tekjuskattskuldbindinguna og leiddi til skattinneignar.

Mynd 6. Skuldir Sparisjods Strandamanna i lok dranna 2001-2011.%

3.000.000
2.500.000
2.000.000
E 1.500.000
1.000.000
500.000
B |
0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
= Adrar skuldir 17.644 19.535 19.344 15.422 18.121 32.110 60.777 31.339 29.520 31.076 28.453
#Lantaka samtals| 112817 83.082 107705 | 138173 | 161860 | 199.698 | 394735 | 778314 | 799.356 | 828881 -
mInnlan samtals 326.176 327.980 297.678 345.663 480.491 440.790 559.998 825.619 1.412.766 1.833.768 1.950.199
Skuldirsamtals | 456.637 | 430597 | 424727 499268 | 660.472 672598 | 1.015510 | 1635272 | 2241.642 | 2693.725 | 1978.652
Eigid fé
Eigid fé Sparisj6ds Strandamanna jokst mikid fra 2001 til 2007. Stofnfé haekkadi milli 4ra,
fyrst og fremst vid endurmat. Radist var i mikla stofnfjaraukningu arié 2007 og var stofnfé
pé aukid um 195 milljénir kréna. Stofnfé var hverfandi hluti eigin fjar par til 4rid 2007 ad
pad nadi fjérdungshlut. Voxtur eigin fjar var neer algjorlega vegna haekkunar 4 varasj6di
sem fjorfaldadist fra 2001 til 2007. Eigid fé heekkadi mikid arid 2007 og nam 830 milljonum
krona i arslok og var eiginfjérhlutfallid pa 45%. Rekstur sjodsins arid 2007 skiladi 67 millj-
6na krona hagnadi og ad auki heekkadi eigid fé vegna upptoku nyrra reikningsskilareglna
(IFRS) 4 pvi &ri um 87 milljénir kréna. Arid eftir greiddi sparisjédurinn stofnfjareigendum
55 milljéna kréna ard a grundvelli afkomunnar 2007. Ardgreidslan nam 26,8% af stofnfé
i arslok 2007 sem var umfram raunévoxtun eigin fjar sem var 20,2% arid 2007.
Mynd 7. Eigid fé Sparisjods Strandamanna i lok aranna 2001-2011.%
900.000
800.000
700.000 /
600.000 / \
500.000
& 400000
%)
£ 300.000
200.000
100.000
0
(100.000) 5454 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
— Stofnfé 1429 1751 1.903 2.112 3.690 8.275 204487 | 223181 | 250603 | 250693 | 250693
E— V/arasjodur 155397 | 160427 | 203322 | 312830 | 410735 | 462865 | 625351 | 196008 | (42961) | (39.211) | (21.681)
Eigid fé samtals | 156826 | 162178 | 205225 | 314951 | 414425 | 471140 = 829.838 | 419189 | 216732 | 220482 | 236012

35. Arsreikningar Sparisjods Strandamanna 2001-2011.
36. Arsreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2001-2011.

64 Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjodanna



24. kafli
Sparisjodur Strandamanna

Mikid tap vard a rekstri sparisj6dsins 4 arinu 2008 eda 356 milljonir kréna og laekkadi
eigid fé { drslok 2008 { 419 milljonir kréna. Eiginfjérhlutfallid var pa 23,3%. Arid 2009
vard enn tap upp 4 189 milljonir kréna sem purrkadi upp varasjodinn og laekkadi eigid fé
nidur { 217 milljénir kréna. Samhlida pvi leekkadi eiginfjarhlutfallid og var 12,7% i arslok.

Mynd 8. Eigid fé Sparisjods Strandamanna og eiginfjarhlutfall i arslok 2001-2011.5
900.000 A
800.000 40%
700.000 //
600.000 / 30%
_ 500.000 —* \
£
£ 400.000 20%
300.000
200.000 L 10%
100.000
0 - 0%
(100.000)
-109
(200-000) 5057007 T 2u0s | ao0¢ | 2005 | 2006 | 2007 | 31030 | 300608 | 311008 | 311208 | 2008 | 2009 | 2010 | 2o 10%
Eigid fé { arsreikningum Sparisiods Strandamanna | 156.826 | 162178 | 205225 | 314951 | 414425 | 471140 | 829838 | - . ; .| 419189 | 216732 | 220482 | 238012
F— Eigid f6 { skyrslu til FME . . . . . . .| 829838 | 773262 | 551183 | 419.189
e BTzt eigid f6 / heildareignir (heegri 4s) 6% | 27.4% | 326% | 387% | 386% | 412% | 450% | 416% | 387% | 259% | 204% | 204% | 88% | 76% | 107%
CAD-hlutfall (heegri 4s) 2525% | 21,06% | 2588% | 2698% | 3150% | 4033% | 3244% | 3704% | 3376% | 2433% | 2327% | 2330% | 1270% | 910% | 1650%

Hagnadur var af rekstri sparisjodsins 4 arunum 2010 og 2011, um 4 milljénir kréna fyrra
4rid en teepar 18 milljénir sidara 4rid. A drinu 2010 var framlag { afskriftareikning éveru-
legt, eda um 18 milljonir krona, en nokkur dvissa rikti um réttarahrif gengislanadéma
Heestaréttar. Arid 2011 voru tekjufeerdar ramar 390 milljénir krona vegna uppgjors a
krofum Sedlabankans og leiddi pad til 17,5 milljéna kréna hagnadar. Eigio fé i arslok 2011
nam 238 milljonum kréna og eiginfjarhlutfallid var pa 16,5% en varasjédurinn var enn
neikveedur upp 4 22 milljonir krona.

24.2 Utlan, Gtlanareglur og lanveitingar

Utlan Sparisj6ds Strandamanna voru teepur helmingur eigna sparisjédsins 4 &runum
2005-2007. A &rinu 2008 heekkadi hlutfall ttléna af eignum sparisjédsins { 57% en for svo
leekkandi eftir pad og vard leegst 31% 4rid 2011. Utlén Sparisj6ds Strandamanna jukust
jafnt og pétt 4 drunum 2005-2008. Mest var heekkunin milli &ranna 2007 og 2008 eda um
30%, sem skyrdist einkum af haekkun & lanum { erlendri mynt. Utlan drégust hins vegar
saman 4 arunum 2009-2011 vegna aukins framlags i afskriftareikning, einkum vard mikill
samdrattur 2010-2011 sem skyrist af hau hlutfalli afskrifta vegna lana i erlendri mynt.

Tafla 7. Utlan Sparisjods Strandamanna sem hlutfall af eignum i arslok 2005-2011.%

pus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Utlan til vidskiptavina 494512 561681  834.154 1.175410 1.036.539 1.018.201  691.806
Eignir samtals 1.074.897 1.143.738  1.845.348 2.054.461 2.458.374 2.914.207 2.216.664
Utlan sem hlutfall af eignum 46% 49% 45% 57% 42% 35% 31%

Stér hluti utlana Sparisj6ds Strandamanna var i erlendri mynt og h6fdu gengissveiflur
bvi umtalsverd éhrif 4 utldnastédu sjédsins. I lok 4rs 2008 ndmu pau um 55% af heildar-
utldnum sj6dsins.

37. Arsreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2001-2011.
38. Arsreikningar Sparisjods Strandamanna 2005-2011.
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24 kafli
Sparisjédur Strandamanna

Sparisjodur Strandamanna lanadi mest i formi skuldabréfa. Skuldabréf i erlendum myntum
voru flokkud med skuldabréfum 1 arsreikningum sparisj6dsins 4 drunum 2005-2010. A

arinu 2008 heekkudu skuldabréf talsvert vegna veikingar islensku kronunnar og haekkunar
4 gengisbundnum lanum.

Ramur helmingur lana sparisjodsins var til einstaklinga 4 d&runum 2005-2006, en 4 arinu
2007 breyttust hlutfollin talsvert og utlan til fyrirtaekja heekkudu i 62%. Sparisjédur Stranda-
manna lanadi helst til sjavarutvegsfyrirteekja en par 4 eftir komu pjénustufyrirteeki.

Mynd 9. Gengisbundin Gtlan Sparisjods Strandamanna 2005-2010.%
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Afskriftir ndmu um 7% af Gtlanasafni Sparisj6ds Strandamanna 4rin 2005 og 2006 og
leekkudu { 2,4% arid 2007. Arid 2008 nam afskriftareikningurinn hins vegar 10,4% af
heildarutlanum sparisj6dsins. Mestar afskriftir attu sér stad i arslok 2011 eda sem nam
27,8% af utlanasafninu. Samkvaemt svari sparisj6dsstjéra Sparisjods Strandamanna vid
fyrirspurn rannséknarnefndarinnar um rokstudning vegna sérgreindra afskrifta, var stor

Tafla 8. Utlanaform Sparisjods Strandamanna 2005-2011.%0

bdas. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yfirdrattarlan 88.139 95.071 112.800 110.698 115.677 125.908 108.830
Vixlar 1.182 795 - - - - -
Skuldabréf 405.191 465.816 721.354  1.064.712 920.862 892.293 582.976
Samtals 494.512 561.682 834.154 1.175.410 1.036.539 1.018.201 691.806
Tafla 9. Flokkun Gtlana Sparisjods Strandamanna eftir atvinnugreinum 2005-2011.4"
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Rikissjodur og rikisstofnanir - - - - 0,6% 0,1% -
Baejar- og sveitarfélog - - - 0,8% - - -
Fyrirtaeki 47,0% 45,4% 61,7% 65,2% 66,4% 58,8% 60,3%
Landbunadur 4,7% 3,8% — — — — —
Sjavaratvegur 22,5% 21,2% 27,8% 33,1% 41,4% 373% 32,8%
Verslun - - — — — — —
16nadur 3,8% 6,0% 4,5% 6,1% 5,4% 7,6% 3,1%
Pjénustustarfsemi 16,0% 14,4% 29,4% 26,0% 19,6% 13,9% 24,4%
Ei kli (b.m.t. ibidalan) 53,0% 54,6% 38,3% 34,0% 33,0% 41,1% 39,7%
Samtals 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
39.

Skyrslur sparisjodsins til Fjarmalaeftirlitsins um dtlan og vanskil. Stada Gtlana 4 pridja arsfjoroungi 2008 midast vid 31.
oktober 2008. Sjé nanari umfj6llun um skyrsluskil til Fjarmaélaeftirlitsins og skyrslur um atldn og vanskil i 6. og 9. kafla.

40. Arsreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2005-2011.
41. Arsreikningar Sparisjéds Strandamanna 2005-2011.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjédanna



hluti afskriftareikningsins fra og med arinu 2008 til kominn vegna efasemda um 16gmeeti
gengistryggdra lana.*? Sparisj¢durinn gerdi samning vid Sedlabanka Islands & 4rinu 2011
um leekkun krafna Sedlabankans vegna adrattarlina { erlendri mynt sem adur ho6fou til-
heyrt Sparisjédabankanum og 4 moéti peirri leekkun voru utlan sparisjodsins i erlendri
mynt feerd nidur ad sama skapi.

Tafla 10. Utlan Sparisj6ds Strandamanna og afskriftareikningur Gtlana i arslok 2005-2011.%3

bds. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Heildarutlan 532.948 603.762 854.461 1.311.840 1.255.248 1.178.341 958.170
Stada afskriftareiknings i arslok 38.436 42.081 20.307 136.430 218.709 160.140 266.364
Utlan til vidskiptavina 494.512 561.681 834.154 1.175.410 1.036.539 1.018.201 691.806
Nidurfeersluhlutfall 7.2% 70% 2,4% 10,4% 17,4% 13,6% 27,8%
Framlag arsins i afskriftareikning 6.773 3.645 2.215 134.331 142.683 18.000 335.334
Endanlega afskrifud utlan a arinu 1.61 - 4.489 18.208 60.404 76.568 229.110

24.2.1 Athugasemdir eftirlitsadila

Fjarmalaeftirlitio gerdi ekki uttekt a starfsemi Sparisjods Strandamanna & timabilinu 2005 til
2011. Fjarmalaeftirlitid hafdi hins vegar unnid skyrslu a arinu 2004 um athugun & dhaettum
og innra eftirliti { starfsemi sparisj6dsins sem gefin var 1t { jantiar 2005. I skyrslunni kom
medal annars fram ad lanareglur sj6dsins frd 1999 veeru barn sins tima og ad sjédurinn
pyrfti ad setja sér nyjar lanareglur sem og adrar starfsreglur, svo sem afskriftareglur. ba
kom fram ad sparisjédurinn veeri med undanpagu fra rekstri innri endurskodunardeildar.
Samkveemt peirri undanpagu atti stjorn sparisjédsins ad gera Fjarmalaeftirlitinu arlega
grein fyrir peim pattum i innra eftirliti sem sem fjallad veeri um i leidbeinandi tilmeelum
nr. 4/2003 vardandi undanpagu fra starfraekslu endurskodunardeildar hja fjarmalafyrirteeki.
bvi lagu ekki fyrir skyrslur um innri endurskodun hja sjodnum 4 timabilinu 2005 til 2010.
Stjorn sparisjodsins skiladi greinargerdum til Fjarmalaeftirlitsins vegna innra eftirlits fyrir
arin 2004 og 2005, 2008 og 2010. Ernst & Young vann skyrslu um innri endurskodun drsins
2011 en par kom m.a. fram ad ein skuldbinding veeri umfram 25% af eiginfjargrunni.

I endurskodunarskyrslu 4rsins 2005 var ekki ad finna beinar athugasemdir vid utldn
sparisjédsins. Skodadur var formlegur fragangur skuldabréfa og vixla, tryggingar vegna
lanveitinga og abyrgda og hvort lanveitingar vaeru i samreemi vid reglur sj6dsins og reyndust
allir pessir peettir i lagi hja sparisjodnum. Sama kom fram i endurskodunarskyrslum 2006,
2007 og 2008. T endurskodunarskyrslu érsins 2008 kom jafnframt fram ad skuldbindingar
tveggja adila veeru yfir 25% af eiginfjargrunni sparisjédsins og ad finna pyrfti leid til
pess ad leekka skuldbindingar pessara adila. Samkvaemt skyrslunni ndmu ldn sem veitt
hofou verid fyrir milligéngu Sp-radgjafar ehf. um 222 milljéonum kréna. Veruleg 6vissa
veeri um innheimtu 4 hluta pessara ldna og pvi hefdu 76 milljonir kréna verid feerdar i
afskriftareikning vegna peirra. Samkvaemt endurskodunarskyrslu arsins 2009 voru fjorir
adilar med skuldbindingar yfir 25% af eiginfjargrunni sparisj6dsins og par af tveir yfir 60%.
Tekid var fram ad eiginfjargrunnur sj6dsins hefdi leekkad um 45% 4 milli ara og farid ur
370 milljéonum kréna i 202 milljénir kréna. Framlag i afskriftareikning 4 arinu nam 143
milljonum kréna og endanlega topud ttlan voru 60 milljénir kréna. [ endurskodunarskyr-
slu arsins 2010 kom fram ad eiginfjargrunnur sjédsins hefdi enn leekkad og farid ur 202
milljénum kréna i 134 milljénir kréna. Fimm adilar voru med skuldbindingar umfram
25% af eiginfjargrunni og par af tveir med skuldbindingar umfram 90% af eiginfjargrunni.
Var itrekad ad sjédurinn pyrfti ad finna leidir til ad leekka hlutfall pessara skuldbindinga
og kom fram ad Fjarmalaeftirlitid hefdi verid upplyst um pessa stédu. I lok 4rs 2009 hafdi
afskriftareikningur utldna verid 219 milljénir kréna eda um 16,8% af heildarutlanum
og 4byrgdum. Sama hlutfall fyrir 4rid 2010 var 13,2%. I lok 4rs 2011 var einn adili med
skuldbindingu umfram 25% af eiginfjargrunni. Framlag { afskriftareikning ttldna 4 arinu
nam 335 milljénum kréna samanborid vid 18 milljonir kréna frd arinu 4 undan. Haekkun

42. Tolvuskeyti Sparisjods Strandamanna til rannsoknarnefndarinnar 26. september 2012.

43. Arsreikningar Sparisjéds Strandamanna 2005-2011.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjédanna

Sparisjodur Strandamanna

67



Sparisjodur Strandamanna

68

framlagsins skyrdist af pvi ad lagt var til hlidar vegna ldna { erlendri mynt en samhlida
var lantaka sparisj6dsins vid Sedlabankann gerd upp og tekjufeerdi sparisjédurinn 391
milljén kréna vegna pess.*

24.2.2 Utlanareglur

Stjorn Sparisjdds Strandamanna sampykkti utldnareglur sparisjodsins 29. desember 2003
med visan til laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki og pagildandi reglna nr. 531/2003 um
storar aheettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirteekjum. Frd sama degi giltu einnig reglur
Sparisjods Strandamanna um framkvemd starfa sparisjodsstjornar og sparisjodsstjora
sem var atlad a0 setja skyrari ramma um lanveitingar hjd sparisjédnum. ber voru sidar
uppferdar og endurutgefnar 26. jantiar 2007. [ névember 2007 var gerdur vidauki vid
utldnareglur sj6dsins og ttlanaheimildir rymkadar eins og nanar er fjallad um hér aftar.

Utlanareglur Sparisjéds Strandamanna héfdu ekki ad geyma itarleg 4kvaedi um lanveitingar
og heimildir. Samkvaemt reglunum bar titlanum ad pjéna peim meginmarkmidum ad edli-
legur tekjuafgangur yroi af rekstri sjodsins og ad traustri eiginfjarstodu og lausafjarstodu

yrdi vidhaldid. Jafnframt skyldi leitast vid ad veita peim sem éskudu eftir fyrirgreidslu
sem besta pjonustu 4 hverjum tima.

Vid akvordun um fyrirgreidslu til vidskiptamanna bar ad geeta pess ad heildarfyrirgreidsla
vidkomandi veeri { heefilegu hlutfalli vid eigid fé sparisjodsins*> med hlidsjon af peim trygg-
ingum sem til stadar voru og fjarhag vidskiptaadilans. Sama gilti um heildarfyrirgreidslu
til fleiri en eins adila sem vaeru svo fjarhagslega tengdir ad med tilliti til utlanadheettu yroi
a0 skoda skuldbindingar peirra vid sparisjodinn i einu lagi. Samkveemt utlanareglunum
matti heildarskuldbinding eins adila eda fjarhagslega tengdra adila aldrei vera umfram
25% af eigin fé sparisj6dsins.

Engin dkveedi voru i utlanareglum sparisjodsins um hamarksvedsetningarhlutfall eigna
(lagmarkstryggingarpekju) en samkvemt reglunum bar ad jafnadi ad taka fullnagjandi
tryggingar. b var tilgreint sérstaklega i utlanareglunum ad raunmat 4 tryggingarandlagi
skyldi fara fram og gogn pvi til stadfestingar skyldu skjalfest, an pess ad tilgreint veeri {
reglunum hvernig meta beeri vedandlogin.

Undanpaga fra toku trygginga var heimil en 6ljost var i utlanareglunum vid hvada adsteedur
pad veeri heimilt. b6 var gerd krafa um ad fjarhagsupplysingar viokomandi vidskiptamanns
leegju fyrir og ad fylgst veeri med afkomu og fjarhag vidkomandi. P4 var heimilt ad veita lan
an trygginga ef um var a0 raeda smaveegilega fyrirgreidslu midad vio eigio fé sparisjodsins
og fyrir leegi fullnzegjandi vitneskja um greidslugetu vidskiptaadilans. Enga skilgreiningu
var p6 ad finna & pvi i utldnareglunum hvad teldist vera smévegileg fyrirgreidsla eda hvada
upplysingar teldust fullnegjandi um greidslugetu vidskiptaadilans. Almennt bar ad taka
mi0 af fyrri vidskiptum lantaka vid sparisjodinn og meta greidsluheefi einstaklinga og afla
upplysinga um fjarhag og rekstur 16gadila pegar lan voru veitt. Ef vidskiptamadur spari-
§j00sins var atvinnufyrirteki, bar eftir pvi sem unnt var ad afla arsreikninga, rekstrar- og
greidsludeetlana og annarra fjarhagslegra upplysinga.

Sparisj6dsstjori gat tekid akvordun um utlan ef heildarskuldbindingar vidkomandi og fjar-
hagslega tengdra adila voru innan vid 2,5% af eiginfjargrunni sparisj6dsins en i samradi
vid stjornarformann sparisjédsins ef heildarskuldbinding vidkomandi adila var 4 bilinu
2,5% til 5% af eiginfjargrunni sparisjodsins. Til ad heildarskuldbinding eins vidskipta-
manns geeti farid fram ar 5% af eiginfjargrunni sj6dsins purfti sampykki sparisjodsstjornar.
Samkvaemt lanareglunum bar sparisj6dsstjorn, ad fengnum tillogum sparisjodsstjora, ad
tilnefna stadgengil sparisjodsstjora til ad annast lanveitingar og dbyrgdir en sparisjods-
stjori hafoi jafnframt heimild til ad taka dkvérdun um skipulag lanveitinga og heimildir
beirra starfsmanna sem komu ad Gtldnum med umbodi fra sparisjédsstjora. I Sparisjédi
Strandamanna var ekki starfandi lananefnd.

44. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisj6ds Strandamanna 2011, 12. april 2012.
45. Um skilgreiningu 4 eigin fé visast til 84. gr. og 85. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmaélafyrirteki
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Tafla 11. Lanaheimildir hja Sparisj6di Strandamanna 2003-2007.

Starfsmadur Hamark heildarfyrirgreidsiu
Sparisj60sstjori 2,5% af eiginfjargrunni
Sparisjo0sstjori i samradi vid stjérnarformann 2,5-5% af eiginfjargrunni
Pjonustufulltrai kr. 100.000

Stjorn Sparisjods Strandamanna sampykkti 4 fundi 7. névember 2007 auknar ttlanaheim-
ildir starfsmanna sparisj6dsins og var breytingin gerd med vidauka vi0 utlanareglurnar fra
arinu 2003. Samkveemt vidaukanum hafdi stjorn sparisjédsins heimild til ad sampykkja
heildarfyrirgreidslu vidskiptamanns eda fjarhagslega tengdra adila sem nam allt ad 25%
af eiginfjargrunni og var heimild sparisjodsstjora haekkud i 5% af eiginfjargrunni og allt
ad 10% af eiginfjargrunni i samradi vid stjérnarformann.

Tafla 12. Lanaheimildir hja Sparisj6di Strandamanna samkveaemt vidauka fra 7. névember 2007.4

Starfsmadur Hamark heildarfyrirgreidslu

Stjérn Allt ad 25% af eiginfjargrunni
Sparisjo0sstjori i samradi vi0 stjérnarformann 5-10% af eiginfjargrunni

Sparisjo0sstjori 16,9 milljonir kréna eda 5% af eiginfjargrunni
Stadgengill sparisjodsstjora 3 milljonir krona eda 0,9% af eiginfjargrunni
Pjénustufulltrai 1 milljon krona eda 0,3% af eiginfjargrunni
Afgreioslustjori & Nordurfirdi 1 milljon krona eda 0,3% af eiginfjargrunni

Samkvaemt reglum sparisjodsins um framkvaemd starfa sparisj6dsstjornar og sparisjods-
stjora bar ad taka fyrir skyrslu um utlanadheettu 4 priggja manada fresti ad minnsta kosti
sem feeli medal annars 1 sér yfirlit yfir skuldbindingar steerstu vidskiptaadila sj6dsins
og yfirlit yfir lanveitingar og abyrg0ir peirra sem foru fram tar 2,5% af eiginfjargrunni
sparisjodsins. Viomidid vid mat 4 steerstu vidskiptaadilum sparisjodsins var ad heildar-
skuldbinding veeri heerri en 2,5% af eiginfjargrunni sparisj6dsins.

Samkvemt reglum um framkvamd starfa sparisjodsstjérnar og sparisjodsstjora bar stjorn
a0 sja til pess ad sparisj0dsstjori og adrir stjérnendur fylgdu ttlanastefnu sj6dsins og inntu
af hendi paer adgerdir sem porf veeri a til ad fylgja dheettustefnu og mérkum dhaettutoku
i rekstri. Reglur um dheettustyringu hofdu ekki verid settar.*®

Reglur um framlog i afskriftareikning og endanlegar afskriftir atlana voru sampykktar
af stjorn arid 2003. Samkveemt 3. gr. peirra skyldi feera sérstok afskriftaframlog i af-
skriftareikning utlana til ad meeta aaetludu tapi vegna skuldbindinga lanpega sem a upp-
gjorsdegi veeru metnar i sérstakri tapshaettu. Lanpegar sem keemu til skodunar veeru peir
sem a) hefdu verid { vanskilum i 3 manudi eda lengur, b) veeru komnir i greidslust6dvun,
¢) gert hefdi verid arangurslaust fjarnam hj4, d) veeru gjaldprota, e) hefdu lagt inn beidni
um naudasamninga, eda f) adrar adstaedur settu vid sem skertu gjaldpol eda greidslugetu
beirra og gerdu pad liklegt ad ekki yrdi stadid ad fullu vid lanasamninga.

24.2.3 Steerstu lantakendur

Utlan voru steersta eign sparisj6dsins 4 &runum 2005-2011 og h6fdu afskriftir utlidna
nokkur dhrif 4 rekstrardrangur sparisj6dsins. Rannséknarnefndin valdi urtak lantakenda
til sérstakrar skodunar og greiningar. Markmidid med skoduninni var ad varpa ljési 4
ttldnastefnu sparisj¢dsins, starfsheetti utlanastarfsemi og astedur afskrifta. Urtakid var
valid med hlidsjon af staerd dhaettuskuldbindinga sparisjodsins, auk pess sem skodud
voru lan med ha afskriftaframlog.* Skyrslum um stérar dheettuskuldbindingar sem skila
bar til Fjarmalaeftirlitsins arsfjordungslega samkveemt reglum nr. 216/2007 var stlad ad
varpa ljosi 4 dheettu fjirmalafyrirteekis af utlinum og 6drum slikum skuldbindingum og
adstoda vid dheettustyringu.”® Urtak rannséknarnefndarinnar samanstdd af lantakendum

46. Utldnareglur Sparisjéds Strandamanna, 29. desember 2003.

47. Vidauki vid utlanareglur Sparisjods Strandamanna fra 2003 gerdur 7. névember 2007.

48. Tolvuskeyti Sparisjods Strandamanna til rannsoknarnefndarinnar 10. mai 2013.

49. Nénari umfjollun um adferdafraedi, forsendur og gogn ma finna i 9. kafla, um utlén sparisjédanna.

50. Sjé nanari umfjollun i 6. og 9. kafla.
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sem voru tilgreindir sem steerstu aheettuskuldbindingarnar a drsfjordungsskyrslum spari-
sj60sins til Fjarmalaeftirlitsins 4 d&runum 2007 til 2011. Til viobdtar vid helstu dheettu-
skuldbindingar sj6dsins voru { trtakinu lantakendur par sem feert hafdi verid sérgreint 4
afskriftareikning 4 arunum 2007-2011. Urtakid neer til 32% til 43% utlénasafns og 35%
til 93% af sérgreindum afskriftaframlégum eftir pvi til hvada 4rs er litid. I trtakinu voru
8 lanahopar® sem allt voru logadilar, dsamt tengdum adilum.

Tafla 13. Urtak rannsoknarnefndar af lanahépum Sparisjods Strandamanna 2007-2011.%2

pus. kr. Arslok 2007  Arslok 2008  Arslok 2009  Arslok 2010  Arslok 2011
Heildarskuldbinding urtaks 273.249 548.068 540.322 499.597 368.855
Heildarutlan sparisjéodsins 854.461 1.311.840 1.255.248 1.178.341 958.170
Hlutfall urtaks af heild 32% 42% 43% 42% 38%
Sérgreindar afskriftir drtaks 11.004 55.163 81.381 48.678 177.601
Sérgreindar afskriftir alls 11.783 124.018 201.297 137728 243.952
Afskriftareikningur utlana (sérgr. og alm.) 20.307 136.430 218.709 160.140 266.364

Sérgreindar afskriftir urtaks af
sérgreindum afskriftum alls 93% 44% 40% 35,3% 72,8%

Pau félog sem sparisjédurinn lanadi til fengu einkum fyrirgreidslu til pess ad fjarfesta i
rekstri sinum. I urtaki rannséknarnefndarinnar voru fimm steerstu adilarnir sjavaritvegs-
fyrirteeki. I flestum tilvikum voru fyrirteekin med fyrirgreidslur i formi yfirdrattarlina og
skuldabréfa sem voru veitt til fjarfestinga { batum, aflaheimildum, hiisnadi og teekjum eda
til almenns rekstrar. Oll voru félogin med 1an { erlendri mynt sem hakkudu gridarlega 4
&rinu 2008. I flestum tilvikum greiddu félégin af lanum sinum og fengu ekki adrar nidur-
feerslur en peer sem veittar voru vegna ldna i erlendri mynt. Adeins einn adili { trtakinu
fékk adra og meiri afskrift en vegna erlendra ldna.® Almennt var ekki ad sja sérstaka ann-
marka 4 lanveitingum til pessara félaga né heldur ad peer hafi verio med 6edlilegum haetti.

batttaka sparisjodsins { verkefnum Sp-rddgjafar ehf. var einn helsti veikleikinn { atlana-
safninu.* Tvo af félogunum i tttekt rannséknarnefndarinnar 4 lanasafni Sparisj6ds Stranda-
manna voru med skuldbindingar vegna peirra verkefna en hlutur sparisj6dsins i lanum
4 vegum Sp-radgjafar ehf. var yfirleitt um 10%. Pau félog sem fengu lan fyrir milligéngu
Sp-radgjafar ehf. i Grtaki rannsoknarnefndar voru nystofnud einkahlutafélég sem fengu
lan i erlendri mynt til kaupa 4 60ru einkahlutafélagi. Var um 100% fjarmognun ad reeda og
sameinudust hin nystofnudu einkahlutafélog hinu yfirtekna félagi med 6fugum samruna
i kjolfar skuldsettrar yfirtoku. Til tryggingar lanunum voru ved i hlutabréfum yfirtekna
félagsins (keypta félagsins) med 100% vedsetningarhlutfalli. A@spurdur um tryggingar
fyrir pessum lanum sagdi Bjorn Torfason, stjdrnarformadur sparisjédsins: ,,betta voru bara
2007 tryggingar, held ég”>> Ad s6gn hans var dheetta af lanunum og vegna lantakendanna
metin af Sp-radgjof ehf. sem hafdi jafnframt alla umsyslu lénanna 4 sinum héndum. A
arinu 2008 tvofoldudust pessi lan sokum veikingar islensku kréonunnar. Eignir hinna yfir-
teknu félaga h6fou pa ryrnad verulega sokum skuldsetningarinnar fra yfirtokufélogunum
og hofdu pau ekki negjanlegt sjodstreymi til ad greida af lanum sinum. Lantakendurnir
urdu 4 endanum gjaldprota og neyddist Sparisjodur Strandamanna, 4samt 6drum spari-
sj6dum sem voru patttakendur i Sp-radgjof ehf,, til ad afskrifa stéran hluta af lanunum.

51. Lanahépur samanstendur af tveimur eda fleiri vidskiptamonnum sem eru fjarhagslega tengdir i skilningi 1. mgr. 30. gr.
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Um nénari skilgreiningu 4 ldnahopi visast til umfjollunar i 9. kafla.

52. Byggt 4 skyrslum um storar dheettuskuldbindingar Sparisj6ds Strandamanna og & upplysingum tr bokhaldi og utldna-
kerfum sj6dsins.

53. [athugasemdum sparisjédsstjéra, Gudmundar B. Magntissonar, til rannsoknarnefndarinnar { télvupdsti 18. oktéber 2013 kom
fram ad nidurfeerslan hefdi verid vegna ,,Beinu brautarinnar®, sérstaks samkomulags um fjirhagslega endurskipulagningu.

54. Sp-radgjof ehf. var samstarfsverkefni fimm sparisj6da af landsbyggdinni og starfadi sem pjénustueining peirra 4 hofud-
borgarsveedinu. Sp-radgjof ehf. veitti ekki tldn heldur var milligénguadili milli sparisjédanna og ldntakenda og skiptust
ldnin milli peirra eftir dkvednu hlutfalli hverju sinni. Sja nanari umfjéllun um Sp-radgjof ehf. i 9. kafla.

55. Skyrsla Bjorns Torfasonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 16. april 2013. I athugasemd Bjorns til rann-
soknarnefndarinnar med t6lvuskeyti 7. mars 2014 benti hann 4 ad med pessum ordum sinum 4tti hann vid ad um hafi verid
ad reda tryggingar { bréfum, fasteignum og rekstri, sem sparisjédurinn hafi metid gildar 4 peim tima. I athugasemdum
Gudmundar B. Magnussonar til rannséknarnefndarinnar 17. oktober 2013 kom fram ad tryggingar vegna annarra verkefna
hefdu yfirleitt verid rekstrartryggingar (ved i teekjum og t6lum) eda fasteignaved.
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Sparisjodur Strandamanna

[ Grtaki rannséknarnefndarinnar voru tveir adilar med aheettuskuldbindingar umfram 25%
af eiginfjargrunni sparisjodsins frd drslokum 2008 til 2011. [ svari Fjdrmalaeftirlitsins vid
fyrirspurn rannsoknarnefndarinnar um pad hvort Sparisjédur Strandamanna hefdi tilkynnt
Fjarmalaeftirlitinu um pad pegar skuldbindingar féru yfir 25% af eiginfjargrunni sagoi:

Sparisjédur Strandamanna tilkynnti avallt um pad til FME pegar aheettur vegna einstakra
vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra adila féru yfir 25% af eigin fé sparisj6dsins.
Orsakavaldurinn var 4 pessum tima mikil heekkun gengisbundinna atlédna sj6dsins vid

gengisfall krénunnar. FME var pannig medvitad um stodu sjodsins { pessum efnum.>

Rannsoknarnefndin taldi asteedu til ad gera frekari grein fyrir malum eftirfarandi priggja
lanahopa, sem og pvi hvort unnid hefdi verid { samraemi vid 16g og lanareglur sparisjodsins,
og hvernig afskriftarporf var metin. Ad 60ru leyti gaf skodun 4 6drum lanahépum i ar-
takinu ekki tilefni til sérstakrar umfj6llunar.

DGN ehf.
DGN ehf. var fasteignafélag stofnad arid 2007 sem keypti fasteignir 4 h6fudborgarsvedinu

sem sidan voru leigdar Hroa Hetti ehf. undir veitingarekstur.” Sp-radgjof ehf. kom 4 vid- | Heildarskuld- Stadad
Arslok (m. kr.) binding afskriftareikningi
skiptum milli sparisjédanna og félagsins.”® Sparisjodur Strandamanna gerdi ekki grein pye - -
fyrir skuldbindingum DGN ehf. 4 arsfjordungsskyrslum til Fjarmalaeftirlitsins um stérar 2008 % ”
aheettuskuldbindingar par sem eiginleg lanveiting var { raun hlutdeild i ldni Sparisj6ds 2009 P 2
Bolungarvikur til DGN ehf. 2010 “ 3
2011 17 -

DGN ehf. og Sparisjédur Bolungarvikur undirritudu lénasamning 26. september 2007~ ilioni o
um lan i erlendum myntum ad andvirdi 160 milljona kréna til kaupa 4 fasteignum vid  gjaidprot 2012
Smidjuveg 4a i Képavogi og Hjallahraun 13 i Hafnarfirdi. Gerdir voru samningar milli

Sparisj6ds Bolungarvikur og annarra sparisjéda sem voru patttakendur i pessari sameigin-

legu lanveitingu®® undir forystu Sp-radgjafar ehf. Sparisjodur Strandamanna fjarmagnadi

10% hlut i verkefninu, um 16 milljénir kréna. Til tryggingar heildarlaninu var 1. vedréttur

i hinum keyptu fasteignum. Lanveitingin var sampykkt af stjorn Sparisjods Strandamanna

4 fundi 10. oktéber 2007.

Léan DGN ehf. heekkadi talsvert 4 arinu 2008 sokum ohagstaedra gengisbreytinga en i ars-
lok 2008 nam heildarskuldbinding félagsins hja Sparisj6di Strandamanna 38 milljéonum
kréna. I drslok 2009 nam heildarskuldbindingin hjé sparisj¢dnum teepri 41 milljon kréna
og rumum 44 milljénum kréna i arslok 2010. Sérgreind afskrift, 23 milljénir kréna, var
feerd vegna skuldbindingar félagsins i drslok 2008 og var stadan obreytt Gt arid 2010.
Astedan fyrir sérgreindu afskriftinni var haekkun 4 léni félagsins vegna gengisfalls is-
lensku krénunnar auk samdrattar 4 tekjum félagsins. Af peim sokum og vegna efasemda
sem upp voru komnar um 16gmeeti lana sem bundin voru gengi erlendra mynta potti
naudsynlegt ad fera sérgreinda afskrift vegna lansins.®® Arid 2011 afskrifadi Sparisjédur
Strandamanna endanlega rumar 43 milljénir kréna af skuldbindingu DGN ehf. og nam
heildarskuldbinding félagsins 17 milljonum kréna i arslok 2011.5 DGN ehf. var trskurdad
gjaldprota i september 2012.

Hexa ehf.

Hexa ehf.* var félag sem starfadi vid innflutning og s6lu a vinnufatnadi.®® Sp-radgjof ehf.

s i llioa A “ ¢ I 4 Heildarskuld- Stada &
hafoi milligdngu um fjarmégnun upphaflegra kaupa Arnarmula ehf. 4 6llu hlutafé Hexa ;o "0eeeis o Ge
ehf. i mai 2007 fyrir 277 milljénir kréna en Sparisjédur Strandamanna tok ekki patt i peirri po - -
fjarmognun. Hexa ehf. leitadi sidan til Sp-radgjafar ehf. med beidni um fjarmégnun vegna 2008 p ”

. e s i s . . 2009 33 34
56. Tolvuskeyti Fjarmalaeftirlitsins til rannséknarnefndarinnar 13. september 2012.

57. Félagid var i eigu Dagbjarts Bjarnasonar, Gisla Ingasonar og Nikulasar K. Jénssonar en somu adilar attu einnig Hroa Hott 2010 0 N
ehf. sem rak veitingahusakedju. Gjaldprot 2009
58. Sja nanari umfjéllun um starfsemi Sp-radgjafar ehf. i 9. kafla. Afskrifad 2010: 34 milljénir krona

59. Sambeerilegar fyrirgreidslur ganga oft undir heitinu sambankalan.

60. Tolvuskeyti Sparisj6ds Strandamanna til rannséknarnefndarinnar 26. september 2012.
61. Tolvuskeyti Sparisj6ds Strandamanna til rannséknarnefndarinnar 7. febraar 2013.

62. Nafni félagsins var breytt { KK 1905 ehf. i mai 2009.

63. Samkvemt hlutafjirmidum fyrir arid 2007 var félagid i meirihlutaeigu Gudmundar Sigbdrssonar, en adrir eigendur voru
BYR sparisjodur, Kontakt ehf., Sp-radgjof ehf., Sigurdur Gudjonsson, Sigurlaug Kristin Seevarsdottir, Jon Baldvin Haraldsson
og Arsell Oskar Steinmédsson. Svipad eignarhald var 4rid 2008, en midad er vid eignarhaldid 4rid 2007 pegar linveiting
atti sér stad.
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kaupa 4 einkahlutafélaginu Kolti ehf. sem atti og rak vinnufataverslun undir nafninu bjarkur.
Heildarkaupverdio var 240 milljénir kréna. Lagt var til ad Protinus ehf., eignarhaldsfélag i
eigu peirra sparisjoda sem attu Sp-radgjof ehf.,* keypti til viobotar lanveitingunni fasteign
Kolts ehf. a0 Smidjuvegi 6 4 46 milljonir kréna og leigdi sidan Kolti ehf. par til svigram
geefist hja félaginu ad kaupa fasteignina til baka.

Hexa ehf. fékk samtals 240 milljéna krona lan 7. september 2007 fyrir milligéngu Sp-rad-
gjafar ehf. Par af voru 194 milljénir kréna til kaupa 4 rekstri, lager og teekjum Kolts ehf.,
30 milljénir kréna til ad endurfjarmagna eldri skuldir Kolts ehf. og 16 milljénir krona
til ad greida kostnad vid lantoku og poknun til Sp-radgjafar ehf. Um 100% fjarmognun
var ad reda og var ekkert eiginfjarframlag af halfu kaupanda. Fjarmégnunin samanst6d
af premur lanasamningum { erlendri mynt milli Hexa ehf. og Sparisj6ds Bolungarvikur.
Sparisjodur Bolungarvikur gerdi svo samning vid adra sparisj6di sem voru patttakendur
i pessari sameiginlegu lanveitingu fyrir milligbngu Sp-radgjafar ehf. um adild peirra ad
verkefninu og fjsrmognun pess. Hlutur Sparisjods Strandamanna var 7% i heildarfjar-
mognuninni en til tryggingar var 1. vedréttur i 6llum hlutum Hexa ehf. i Kolti ehf. og
outtyllt tryggingarvixilform utgefin af Hexa ehf.

Tafla 14. Lan vegna kaupa Hexa ehf. & Kolti ehf. i september 2007.5

Kr. Hofudstoll Hlutur sparisjédsins 7% Lanstimi Afborganir
Lan 1 134.000.000 9.380.000 7 ar Manadarl.
Lan 2 90.000.000 6.300.000 3ar Méanadarl.
Lan 3 16.000.000 1.120.000 3ar Einn gjalddagi
Samtals 240.000.000 16.800.000

Tepum premur manudum eftir undirritun ldnasamninganna leitadi Hexa ehf. aftur til
Sp-radgjafar ehf. med beidni um vidbétarfjarmognun upp 4 43 milljénir kréna en Spari-
sjodur Strandamanna tok ekki patt i peirri lanveitingu.

Lén Hexa ehf. haekkudu téluvert 4 drinu 2008 vegna 6hagstaedra gengisbreytinga og i lok
arsins nam heildarskuldbinding félagsins hja Sparisj60di Strandamanna 37 milljonum kréna.
Voru 22 milljénir kréna ferdar i sérgreindan afskriftareikning vegna skuldbindinganna
i drslok 2008. Astaedan fyrir sérgreindu afskriftaframlagi var haekkun 4 lanum félagsins
vid gengisfall islensku krénunnar auk samdrattar sem hafdi ordi0 4 tekjum félagsins. Af
peim sokum og vegna efasemda sem upp voru komnar um l6gmeeti lana sem bundin voru
erlendri mynt pétti naudsynlegt ad faera sérgreinda afskrift vegna lansins.®®

[ arslok 2009 nam heildarskuldbinding Hexa ehf. hjé Sparisj6di Strandamanna rimum
33 milljonum kroéna og var fjarhaedin ad fullu feerd i sérgreindan afskriftareikning i drs-
lok. Krafan var endanlega afskrifud 4 drinu 2010, pa ad fjarhad 34 milljénir krona, en
Hexa ehf. var urskurdad gjaldprota i september 2009. I jantiar 2010 var Koltur ehf. einnig
urskurdad gjaldprota.

Félagasamtok i landbdnadi

Félagasamtok sem pjonustudu landbtinadinn i Strandasyslu voru med eitt skuldabréfalan og
eitt yfirdrattarlan hja sparisjodnum. Fyrirgreidslan var upphaflega til komin vegna tutgafu
békar um byggdasogu Strandamanna. Vinnu vid bokina var ekki lokid pegar sparisjods-
stjori gerdi athugasemdir vid pessa skyrslu 17. oktdber 2013.

Samtokin gafu Ut 4 milljéna kréna skuldabréf 16. mars 2001 sem endurgreida étti ari
si@ar. Bréfid var ekki greitt upp a gjalddaga heldur var skilmalum pess breytt arlega og
greidslum frestad til naesta drs ad vidbaettum afollnum voxtum.®” ba voru félagasamtokin
med yfirdratt hja sparisjédnum sem ekkert var greitt af ad fratéldum innborgunum ein-
stakra styrkveitinga vegna ttgafu bokarinnar. Ekki var aukid vi0 yfirdrattarheimildina en
vaxtakostnadur hl6dst upp milli ara.

64. Sparisj6ds Hiinapings og Stranda, Sparisj6ds Vestfirdinga, Sparisj6ds Bolungarvikur, Sparisj6ds Porshafnar og nédgrennis
og Sparisjods Strandamanna.

65. Byggt 4 upplysingum ur lanasamningum.
66. Tolvuskeyti Sparisj6ds Strandamanna til rannséknarnefndarinnar 26. september 2012.

67. Bréf Sparisj6ds Strandamanna til rannséknarnefndarinnar 6. september 2012.
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[ 4rslok 2008 nam heildarskuldbinding samtakanna 30 milljonum kréna; par af voru rumar
11 milljénir kréna vegna skuldabréfsins og teepar 19 milljénir kréna vegna yfirdrattarlans.
P4 voru 10 milljénir kréna 4 sérgreindum afskriftareikningi vegna skuldbindingar sam-
takanna. Han heekkadi 4 arunum 2009 og 2010 vegna uppsafnads vaxtakostnadar og nam
teepum 37 milljonum kréna i arslok 2009 og teepum 44 milljénum kréna i arslok 2010.
Arid 2009 voru feerdar 5 milljonir kréna til vidbotar 4 sérgreindan afskriftareikning vegna
félagsins og milljon krona til vidbétar 4rid eftir. I 4rslok 2011 nam heildarskuldbinding
sambandsins 49 milljénum kréna og sérgreind afskrift 26 milljonum kréna. Skuldabréfio
var med sjalfskuldarabyrgd forsvarsmanna békarinnar og félagasamtakanna en félagasam-
tokin skrifudu undir vixil vegna yfirdrattarins.

Samkvaemt upplysingum fra sparisj6dsstjora var fjallad um stodu félagasamtakanna &
morgum stjérnarfundum sparisjodsins og malid reett vid ytri endurskodendur sparisjodsins.
Sparisjodsstjori setti sig margoft { samband vid forsvarsmenn samtakanna og héfunda
byggdasogunnar sem voru jafnan bjartsynir 4 ad verkefninu feeri ad ljuka. Forsvarsmenn
télagasamtakanna héfu jafnframt vidraedur vid sveitarfélogin 4 Strondum um hugsanlega
adkomu peirra ad mali samtakanna.®

24.2.4 Lan til stjornar, starfsmanna og tengdra adila

Samkveemt 2. mgr. 57. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki bar ad fara med vidskipti
starfsmanna sparisj6dsins eftir peim reglum sem stjérn setti. Samkvaemt dtlanareglum
sparisjodsins fra 2003 skyldi leggja lan til stjdrnarmanna fyrir stjorn til sampykktar ef
heildarskuldbinding vidkomandi stjérnarmanns og maka fér yfir 5 milljénir kréna. Um
lanveitingar til sparisj6dsstjora og maka hans var visad til 1. mgr. 57. gr. laga um fjarmaéla-
fyrirteki, par sem kvedid var 4 um ad stjorn skyldi sampykkja fyrirgreidslur og ad peer
eettu ad hlita somu reglum og giltu um vidskipti vid almenna vidskiptamenn { sambeeri-
legum vidskiptum. Um almenna starfsmenn gilti st regla ad lan til peirra urdu ad lata
somu reglum og utlan til annarra vidskiptamanna sj6dsins og bar sparisjodsstjora ad gera
stjorn grein fyrir slikum lanum og feera i gerdabok.

[ reglum sparisjédsins um framkvaemd starfa sparisj¢dsstjornar og sparisjédsstjéra voru
akveedi sem kvddu 4 um ad stjérnarmenn skyldu ekki taka patt i medferd mala sem
vordudu vidskipti peirra sjalfra, fyrirtaekja sem peir attu virkan eignarhlut i, fyrirtaekja
par sem Deir sétu i stjérn eda voru fyrirsvarsmenn fyrir eda attu verulegra hagsmuna ad
geeta { vidskiptum vid sparisjodinn. ba bar avallt ad geeta pess ad stjornarmenn fengju ekki
adgang ad gognum er vordudu afgreidslu mals sem peir voru vanheefir til ad taka patt i.
Vanhzefum stjérnarmanni bar ad vikja saeti adur en efni mals var kynnt.

Sja md af fundargerdum sparisjodsins ad pegar stjorn fjalladi um lanveitingar til félaga sem
tengdust stjornarménnum lystu peir sem { hlut attu sig vanhaefa vid afgreidslu mals og viku
af fundi medan 4 afgreidslu st6d. Sem deemi ma nefna ad Jenny Jensdottir stjornarmadur
Sparisj6ds Strandamanna lysti sig vanheefa og vék seeti pegar fjallad var um lanafyrir-
greidslur til Fiskvinnslunnar Drangs ehf. og Utgerdarfélagsins Sktla ehf. par sem hun sat
i stjorn, svo og pegar fjallad var um lan til Kaldrananeshrepps, par sem htn var oddviti.

Rannséknarnefndin kannadi hvort vensladir adilar Sparisj6ds Strandamanna, pad er
stjérnarmenn {i sparisjodnum, makar peirra, félog i eigu stjérnarmanna eda maka,” eda
télog par sem stjérnarmenn sparisjodsins satu i stjorn, hefdu notid évenjulegrar lanafyrir-
greidslu hja sparisjodnum. Athugunin var framkvemd med peim hetti ad kennitolur
umreeddra adila voru keyrdar saman vid lanagrunn sparisjodsins.”’ Enginn vensladur
a0ili var med dvenjulega fyrirgreidslu og enginn stjérnarmadur var me0 fyrirgreidslu yfir
10 milljénum kréna 4 timabilinu. Adeins tvo venslud félog, Fiskvinnslan Drangur ehf. og
Utgerdarfélagid Skili ehf., voru med heildarfyrirgreidslur yfir 10 milljénir kréna 4 tima-
bilinu, en ekki verdur séd ad fyrirgreidslur til peirra hafi verid dévenjulegar.

68. Bréf Sparisjods Strandamanna til rannséknarnefndarinnar 6. september 2012.
69. Midad var vid 20% lagmarks eignarhlut.

70. Mogulegt er ad ekki hafi 61l Gtldn komid fram i dtlanagrunni sparisjodsins og eru upplysingarnar pvi settar fram med peim
fyrirvara.
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24 kafli
Sparisjédur Strandamanna

Tafla 15. Lan til starfsmanna Sparisjods Strandamanna sem hlutfall af (tlanum 2005-2011.7"

Dags. Utlan til vidskiptavina (pus. kr.) Starfsmannalan (pus. kr.) Starfsmannalan/atlan
31.12.2005 494.512 1.994 0,40%
31.12.2006 561.681 2.657 0,47%
31.12.2007 834.154 2.709 0,32%
31.12.2008 1.175.410 2.018 0,17%
31.12.2009 1.036.539 2.299 0,22%
31.12.2010 1.018.201 2.586 0,25%
30.06.2011 727.302 2.473 0,34%

Hja sparisjodnum stérfudu samtals atta starfsmenn 4 arunum 2005-2011. Par af h6fou
fimm starfsmenn tekid lan i sparisjodnum. Enginn starfsmanna var med 6venjulega fyrir-
greidslu eda hda skuldbindingu hja sparisjédnum 4 timabilinu en heildarfyrirgreidsla til
starfsmanna var a bilinu 2 til 3 milljénir kréna. Skuldbindingarnar naimu aldrei meira en
0,5% af heildarlanum sparisj6dsins. Lan til starfsmanna gafu ekki tilefni til athugasemda.

24.3 Fjareignir og fjarfestingar

Sparisjodur Strandamanna setti sér ekki sérstakar reglur um fjarfestingar en i reglum
um framkveemd starfa sparisjodsstjornar og sparisjodsstjora” kom fram ad heimildir
sparisjo0dsstjora til fjarfestingar i verobréfum feeru eftir reglum stjornar sparisj6dsins um
aheettustyringu. ba skyldi stjornin fjalla um meirihéttar eda 6venjulegar fjarfestingar, auk
fjarfestinga { 60rum fasteignum en fullnustueignum. Sparisjédurinn, eda stjorn hans, hafdi
b6 ekki sett neinar reglur um aheettustyringu.”

Mynd 10. Fjareignir sem hlutfall af bokfeerdu eigin fé og heildareignum Sparisjods Strandamanna i arslok
2005-2011."
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Arid 2005 nam samanldgd verdbréfaeign minni sparisjoda 157% af samanlégdu eigin fé
beirra en heest vard petta hlutfall 401% i arslok 2008.” Hlutfall fjareigna af eigin fé Spari-
§j00s Strandamanna vard heest 121% { arslok 2009 en laegst 68% arid 2011. Fjareignir
voru ¢venju hatt hlutfall af eignum sparisj6dsins midad vid sama hlutfall hja minni spari-

71. Byggt 4 upplysingum ur utlinagrunni sparisjodanna sem rannséknarnefndinni var athentur og rsreikningum sparisjédsins.
72. Akvaedi um fjarfestingar voru samhljéda i reglunum frd 2003 og i nyrri ttgafu peirra fra drinu 2007.

73. Tolvuskeyti Sparisj6ds Strandamanna til rannséknarnefndarinnar 10. mai 2013.

74. Arsreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2005-2011; érsreikningar minni sparisjéda 2001-2011.

75. Um pad hverjir toldust til minni sparisj6da og hverjir til hinna steerri visast til taflna 5, 9 og 10 i 8. kafla skyrslunnar.
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sjodunum 1 heild 4 &runum 2005-2009, en paer urdu mest 52% af eignum sparisj6dsins arid
2007. Petta hlutfall fér sidan leekkandi hja Sparisj6di Strandamanna pegar leid a timabilid
og { arslok 2010 og 2011 var pad ordid svipad og heildarhlutfallid fyrir litlu sparisjédina.

Mynd 11. Fjareignir Sparisjods Strandamanna i arslok 2005-2011.78
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Fjareignir Sparisjods Strandamanna voru einkum i hlutabréfum og verdbréfum med
breytilegum tekjum en markadsskuldabréf namu mest 146 milljéonum kréna arid 2007.
Steersta fjareign sparisjodsins i arslok 2005 var i hlutabréfum Kauppings banka hf., 172
milljénir kréna, en 4 sama tima étti sparisjodurinn um 80 milljénir kréna i verdbréfa-
sj6dum Islenskra verdbréfa hf. og 106 milljénir kréna i sjédum Byrs sparisjéds. I byrjun
ars 2006 seldi Sparisjodur Strandamanna megnid af hlutabréfaeign sinni i Kauppingi
banka hf. og nam séluhagnadur af bréfunum 15,9 milljénum kréna. I arslok 2006 atti
sparisjodurinn 843 milljonir i sj6dum hja Islenskum verdbréfum hf. og 246 milljénir
kréna i sjodum Byrs sparisjods.

24, kafli

Sparisjodur Strandamanna

Tafla 16. Fjareignir Sparisjods Strandamanna i arslok 2005-2011.”

bdus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Sparisjoédabanki islands hf. / Icebank hf. 6.863 8.792 72.998 - - - -
Reiknistofa bankanna 1.274 1.274 1.274 1.274 1.273 1.273

Teris (Tolvumidsto0 sparisjodanna) 1.002 580 1.633 2.388 2.388 2.388 3.952
Onnur hlutdeildarfélog 3.250 2.895 2.689 1.583 1.510
Samtals 9.139 10.646 79.055 6.557 6.350 5.244 5.462
Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. - - 50.000 43.478 16.087 8.696 -
VBS Fjarfestingarbanki hf. (FSP hf.) 15.400 18.172 53.513 1.752 - - -
FSP Holding ehf. - - 4.401 8.581 1.761 599 349
islensk verdbréf hf. 810 810 4.405 7786 5.755 5.755 4.455
Samtals 16.210 18.982 112.319 61.597 23.603 15.050 4.804
Sparisjoour Vestfirdinga 1.051 1.107 38.470 12.142

Samtals 1.051 1.107 38.470 12.142

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 187.231 328.628 500.964 228.892 120.446 102.129 76.224
Hlutabréf skrad i Kaupholl 171.675 29.363 39.010 18 10

MP Fjarfestingarbanki hf. = = 22.838 15.000 11.250 6.000 =
SP-Fjarmoégnun hf. 2.287 2.287 14.670 - - - -
Stodir hf. 9.425 9.425 2.425
Annad (nidurfeerslur og fleira) 7.283 9.012 14.843 4.809 -5.186 5.335 13.563
Samtals 368.476 369.290 592.325 248.719 135.945 122.889 92.212
Markadsskuldabréf o.fl. med féstum tekjum 34.501 75.026 146.017 134.838 95.648 63.504 60.384
Samtals 429.377 475.051 968.186 463.853 261.546 206.687 162.862
76. Arsreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2005-2011.

77. Byggt 4 sundurlidunum fra Sparisjodi Strandamanna sem afhentar voru rannséknarnefndinni.
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Sparisjodur Strandamanna

Um fjarfestingar sparisjodsins sagdi sparisjodsstjori i skyrslu sinni fyrir rannsdknar-
nefndinni ad sparisjédurinn hefdi att talsvert af hlutabréfum i Kauppingi eins og margir
sparisjodir, en menn hefdu haft ahyggjur af svo storri dheettu, bundinni { peim bréfum.
Med vaxandi verdmeeti peirra hefdi verid akvedid ad dreifa aheettunni og fjarfesta medal
annars { 68rum fjarmalafyrirtaeekjum smatt og smatt, samhlida s6lu Kauppingsbréfanna.
Sparisjédurinn hefdi fjarfest medal annars i storu bénkunum og 60rum félogum og 4tt
verdbréfaséfn hja nokkrum verdbréfafyrirteekjum, svo sem Islenskum verdbréfum, VSP,
sem sidar fluttist til Byrs, Sparisjédabankanum og MP banka. Pad hafi verid markviss
akvordun ad dreifa eignunum og hafi sparisjédurinn lagt talsverda fjarmuni i peninga-
markadssjodi hja Islenskum verdbréfum, Byr og MP banka, enda talid ad minnsta aheettan
leegi i peim. Endurheimturnar r peim hafi sidan ordid um 70-80% hja Byr og MP banka,
en miklu minni hja Islenskum verdbréfum. bad hafi farid illa med sparisj¢dinn, pvi eignin
par var einna steerst.”®

Sparisjodur Strandamanna hafdi lengi 4tt hlut { Sparisjédabanka Islands hf. og FSP hf.
Stjorn sparisj6dsins sampykkti 11. febriar 2006 ad taka patt i hlutafjaraukningu FSP hf.
og 4 sama fundi var sampykkt ad taka patt i hlutafjaraukningu i Sparisjédabankanum.
Arid 2007 sameinudust FSP hf. og VBS Fjarfestingarbanki hf. og sama 4r sameinadist
Sparisjodur Vestfirdinga Sparisjodnum i Keflavik. Stjérn Sparisj6ds Strandamanna sam-
pykkti 4 fundi 14. desember 2007 ad taka patt i stofnfjaraukningu i Sparisj6di Vestfirdinga
i tengslum vid samrunann en atti forkaupsrétt ad stofnfé sem nam 4,5 milljénum kréna.
I arsreikningi 2007 hof Sparisjédur Strandamanna ad bokfeera bréf i ¢skradum félogum
eins og Sparisjddabankanum, VBS Fjarfestingarbanka hf. og Sparisjédnum i Keflavik 4
gangvirdi. Matsbreytingar 4 markadsverdbréfum og eignarhlutum i félogum vegna pess-
arar breytingar haekkudu pessar eignir um 95 milljonir kréna 4 arinu.

Tafla 17. Afkoma af fijareignum Sparisjods Strandamanna 2005-2011.7

bdus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Samtals
islensk verdbréf hf. 420 370 2.893 3.446 (65.857) 257 (1.036) (59.507)
Saga Capital hf. / Saga Eignarhaldsfélag hf. (6.522) (27.391) (7.391) (8.696) (50.000)
iV - Verdbréfasjodir / Fjarvarsla (-styring) 21.821 10.873 4.468 (47.212) (13.295) (6.303) (7.492) (37.140)
Sparisjodabanki islands hf. / Icebank hf. 34.195 3.840 (72.998) (34.963)
VBS Fjarfestingarbanki hf. (FSP hf.) 4.910 26.735 (50.605) (1.752) (20.712)
MP Fjarfestingarbanki hf. 2.346 (7.433) (3.210) (5.250) (5.900) (19.447)
Hlutdeildarskirteini i Sparisjodabankanum 27.440 23.093 (48.223) (18.422) 2.608 (13.504)
SP-Fjarmégnun hf. 3.5632 290 (14.670) (10.848)
Sparisjédurinn i Keflavik / Sparisj. Vestfirdinga 8.263 16.802 (23.739) (12.142) (10.816)
FSP Holding ehf. (6.821) (1.162) (7.983)
Premium innheimtuvakt ehf. (3.600) (3.600)
Greidslumidlun hf. (Valitor hf.) 33 664 51 (770) (22)
VSP-sj60ir / Byr-verdbréfasjooir 16.085 16.414 3.756 36.255
Kaupping hf. 55.738 18.616 74.354
Onnur hlutdeildarfélog 128 (422) 580 405 (1.106) 1.491 1.076
Annad 5.943 3.659 4.756 (13.928) 1.788 257 (23.397) (20.922)
Samtals 100.168 112.100 85.854 (285.079) (131.458) (18.090) (41.274) (177.779)
A fundi stjornar Sparisj6ds Strandamanna 15. mars 2007 var sampykkt ad kaupa hlutafé
i Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. fyrir 50 milljénir kréna. Porvaldur Ladvik Sigur-
jonsson framkveemdastjori Saga Capital hafoi pa kynnt félagio fyrir sparisjédsstjora og
Sigurdi Jénssyni stjérnarmanni. Pegar fyrrum sparisjodsstjori var spurdur hvort fjarfest
hefdi verid i félaginu til pess ad auka pjénustuframbod og fara { fjarfestingu 4 sameigin-
legum vettvangi sparisj6odanna, likt og hafdi tidkast um nokkur 6nnur félog sagdi hann:
»Eg man ekki eftir pvi ad Saga Capital etti ad verda eitthvert pjonustufyrirbeeri fyrir
sparisjodina, parna var fyrst og fremst verid a0 fjarfesta, en audvitad kann pad ad vera
poétt ég minnist pess ekki.“®

78. Skyrsla Gudmundar B. Magnussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 17. april 2013.

79. Byggt 4 sundurlidunum fré Sparisj6di Strandamanna sem afhentar voru rannséknarnefndinni. Sundurlidanir fyrir 4rid 2006
voru fyrir samanburdart6lur arsins 2006 r arsreikningum 2007. Sundurlidanir stemmdu ekki fyllilega vid arsreikninga
en skekkjur eru litlar.

80. Skyrsla Gudmundar B. Magnussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 17. april 2013.
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[ arslok 2007 var um 501 milljén krona af eignum Sparisjéds Strandamanna { verdbréfa-
sjooum, par af 274 milljénir i umsjéon Islenskra verdbréfa hf. og 325 milljénir i hluta-
bréfasjédum Sparisjédabankans. Hja Islenskum verdbréfum hf. 4tti sparisjédurinn um
229 milljénir kréna { peningamarkadssjodi og hja Sparisjodabankanum um 87 milljénir
kroéna { sams konar sjédi.

Mynd 12. Afkoma af fjareignum og rekstri Sparisjods Strandamanna 2005-2011.%'

200000

o I E
""-\..“_
& . . .
S SEm AET R

I B30.D0) 1|.

-
—

(20000001

A00.000) — R /
Afcaren e fpre skal
{400,000 L

0.

Sparisjédur Strandamanna hagnadist um 74 milljénir kréna 4 hlutabréfaeign sinni i
Kauppingi banka hf. 4 &runum 2005 og 2006. Arid 2006 hafdi sparisjédurinn jafnframt
g6dar tekjur af eignarhlut sinum { Sparisjédabanka Islands hf. eda um 34 milljénir kréna
og arid 2007 skiladi eignarhlutur sparisjodsins i VBS Fjarfestingarbanka hf. 27 milljona
krona tekjum. Arid 2008 tapadi sparisjédurinn 288 milljonum kréna 4 verdbréfaeign sinni,
einkum a Sparisjédabankanum, VBS Fjarfestingarbanka hf., Sparisjodnum i Keflavik og
SP-Fjarmognun hf.

Afkoma af fjareignum hafdi mikil ahrif & rekstrarnidurstodu Sparisjéds Strandamanna
2005-2011. Hun atti storan patt i hagnadi aranna 2005-2007 og i tapi dranna 2008 og
2009. Arid 2008 var tap af fjareignum um 290 milljénir kréna en heildartap 4 rekstri spari-
sj6dsins um 420 milljénir kréna og ari sidar var tap af fjareignum enn um helmingur taps
af rekstri sparisjodsins. Afkoma Sparisj6ds Strandamanna af fjareignum 4 arslokaverdlagi
arsins 2011 var jakveed um 586 milljonir krona yfir timabilid 2001 til 2007 en neikveed
um 560 milljénir kréna fra 2008 til 2011.

Sparisj6dsstjori tjadi rannséknarnefndinni ad tekjur af verdbréfum hefdu 4tt sinn patt i ad
halda rekstrinum a réttu réli. Hann hefdi dskad eftir aliti starfsmanns Sparisjédabankans
a verObréfasafni sparisjodsins ekki longu fyrir fall bankanna 2008, einkum hvort honum
peetti pad aheettuseekid, en matid hafi verid ad svo veeri ekki. Forsvarsmenn sparisjodsins
hafi gert sér grein fyrir peirri dheettu sem fylgdi slikum eignum og var ljést ad hagnadur
sidustu dara hafi fyrst og fremst verid til kominn af verdbréfaeign sj6dsins, enda hefou
tekjur af vaxtamun og pjonustutekjum verid ,,pverrandi tekjulind®. Eftir 4 ad hyggja taldi
sparisjodsstjérinn ad peir hefdu att ad haga malum med 60rum heetti, en a peim tima hefdu
peir talid sig vera ad gera rétt. Hugmyndin hafi ekki verid st ad taka of mikla dheaettu, en
ytri adsteedur kunni ad hafa métad vidhorfin ad einhverju leyti.®

81. Arsreikningar Sparisj6ds Strandamanna 2005-2011.
82. Skyrsla Gudmundar B. Magnissonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 17. april 2013.
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24.4 Fjarmégnun

Efnahagur Sparisj6ds Strandamanna taeplega prefaldadist fra arslokum 2005 til arsloka
2010. baer skuldir sem fjarmdgnudu véxtinn voru einkum innlan og léntaka. A timabilinu
2005-2011 voru innlan 4 bilinu 50-99% af skuldum sparisjodsins ad undanskildu eigin
té, heest var hlutfall peirra arid 2011 og leegst arid 2008.%

Tafla 18. Skuldir Sparisjods Strandamanna i arslok 2005-2011.3

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Skuldir vio lanastofnanir - - = = - - _

Innlan samtals 480.491 440.790 559.998 825.619 1.412.766 1.833.768  1.950.199
Lantaka samtals 161.860 199.698 394.735 778.314 799.356 828.881 -

Adrar skuldir 8.160 19.107 14.282 22.182 19.844 20.794 17.633
Reiknadar skuldbindingar samtals 9.961 13.003 46.495 9.157 9.676 10.282 10.820

Vikjandi skuldir - - - - - - _

Samtals 660.472 672598 1.015.510 1.635.272 2.241.642 2.693.725 1.978.652

Ad medaltali ttu heimili um 76% innlana i sparisj6dnum og fyrirtaeki 12%.*° Bundin innldn
voru ad medaltali 14% innlana, leegst var hlutfall peirra 7% i névember 2005 og heest 27% i
dgust 2011.% Innlan voru 4 bilinu 67-282% af ttlanum sparisjédsins 2005-2011, hlutfallid
var leegst arid 2007 og heest 2011. Lantaka sparisjodsins var naeststeersti fjarmognunarpattur
hans, en hdn jokst téluvert 4 arunum 2005-2008. Rammasamningur vid Sparisjédabanka
Islands hf. um ldnsheimild { erlendum gjaldmidlum var eina lantaka sparisjédsins.

Hinn 13. april 2010 undirritadi Sparisjodur Strandamanna samkomulag vid Sedlabanka
Islands um uppgjér krafna sem Sedlabankinn eignadist sem gagngjald vegna yfirfeerslu
innlana Sparisjédabanka Islands til hans { mars 2009. Sparisjédurinn gerdi krofurnar upp
i byrjun september 2011 med pvi ad greida um 526 milljonir kréna.”

Sparisjodur Strandamanna gerdi tvo ldnasamninga vid [budalanasjod. Sa fyrri var gerdur
i desember 2004 og var upphafleg lansupphad rumar 17 milljénir kréna. Ad baki honum
stodu prju lan i eigu sparisj6dsins. Seinna lanid, sem var veitt i april 2005, var med sama
snidi en par var lansupphaedin rumar 22 milljonir kréna og ad baki pvi voru fimm lan i
eigu sparisj6dsins.®

24.5 Stofnfé, stofnfjareigendur og sameiningarhugmyndir

[ sampykktum sparisj6dsins fra 26. juni 1999 kom fram ad vid samruna Sparisj6ds Arnes-
hrepps og Sparisj6ds Strandamanna veeri stofnfé sj6dsins 1.202.250 kronur og skiptist { 75
hluti. Stofnfjareigendur aettu einn eda fleiri jafngilda stofnfjarhluti og hefdu atkveedisrétt i
réttu hlutfalli vio stofnfjareign. Einstékum stofnfjaradilum veeri p6 aldrei heimilt ad fara
med meira en 5% af heildaratkveedamagni { sparisjddnum fyrir sjalfs sin hond eda annarra.
Enginn atkveedisréttur skyldi fylgja peim stofnfjarbréfum sem sparisjodurinn kynni ad
eiga sjalfur, en ad 6dru leyti veeru allir stofnfjarhlutir jafnrétthair. ba var sala eda framsal
stofnfjarhlutar 6heimil nema med sampykki sparisjodsstjornar og vedsetning stofnfjarhlutar
var 6heimil. Fundur stofnfjareigenda gat dkvedid ad auka stofnféd umfram pad sem kvedid
veeri 4 um i sampykktunum og var heimilt ad auka stofnfé med endurmati. Verd nyrra
stofnfjarhluta skyldi ekki vera laegra en nafnverd adur utgefinna hluta ad vidbeettri onyttri
heimild til endurmats stofnfjar. Vid aukningu stofnfjar skyldu stofnfjareigendur eiga rétt til
pess ad skra sig fyrir auknu stofnfé i réttu hlutfalli vid stofnfjareign sina. Stofnfjaradilum
var jafnframt heimilt ad framselja forkaupsrétt sinn, kysu peir ekki ad nyta hann sjalfir.

83. Sja ndnari tskyringu i upphafi 11. kafla, um fjarmégnun sparisjédanna.
84. Arsreikningar Sparisjéds Strandamanna 2005-2011.

85. Atvinnugreinaflokkun innlédna sparisj6dsins sem skilad var ménadarlega til Sedlabanka Islands fré juli 2007 til desember
2011.

86. Lausafjéryfirlit Sparisjods Strandamanna, skyrsla unnin af sparisjédnum og skilad til Sedlabanka [slands manadarlega fra
jandar 2005 til desember 2011.

87. Tolvuskeyti Hauks C. Benediktssonar til Gudmundar Bjérgvins Magnussonar 1. september 2011.

88. Nanar er fjallad um fjarmognun ibdalana sparisjédanna hj4 Ibudaldnasjodi { 11. kafla.
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Sampykktunum var breytt 4 adalfundi stofnfjareigenda sparisj6dsins 3. mai 2003. P4 var
akvedid ad stofnfé skyldi ekki vera leegra en 1.723.680 krénur og skiptast i ekki faerri en
84 hluti. ba skyldu stofnfjareigendur ekki vera feerri en 30. Heimilad var ad auka stofnfé
med radstéfun hluta hagnadar en i eldri sampykktum var adeins minnst 4 heimild til ad
auka stofnfé med endurmati. Adrar breytingar voru ekki gerdar 4 dkvaeedum sampykktanna
um stofnfé sparisjédsins.

Hinn 23. névember 2007 var sampykktum sparisj6dsins aftur breytt og kvedid 4 um ad
stofnfé skyldi ekki vera leegra en 9.294.880 krénur og skiptast i margfeldi einnar kronu.
Skipting { adrar einingar var p6 heimil med sampykki adalfundar. Odrum dkveedum um
stofnfé var ekki breytt.

Neest voru gerdar breytingar 4 sampykktum sjodsins 18. april 2010. P4 var dkvedid ad
fundur stofnfjareiganda geeti akvedid ad auka stofnfé umfram pad sem kvedid veeri 4 um
i sampykktum med askrift nyrra stofnfjarhluta. Lagmarksverd nyrra stofnfjarhluta skyldi
vera jafnhatt nafnverdi stofnfjarhluta i sparisjoonum. Einnig var sampykkt ad fundur
stofnfjareigenda geeti, ad tillogu stjornar, akvedio ad leekka stofnfé sj6dsins til jofnunar
taps sem ekki yrdi jafnad 4 annan hétt. Adalfundi sparisj6dsins var einnig gert kleift ad
heimila stjorn hans ad radstafa allt ad 50% hagnadar til haekkunar 4 nafnverdi stofnfjar i
sjéonum og til ardgreidslu til stofnfjareigenda. P gatu ardgreidslur ekki ordid heerri en
stjorn sparisjodsins legdi til. Heimild til ad radstafa hagnadi med pessum heetti var had
pvi ad fyrir hendi veeri 6radstafad eigid fé i sparisjodnum.

Fra arinu 2001 til 2004 fj6lgadi stofnfjareigendum Sparisj6ds Strandamanna litillega, ur
75 1 87, og attu allir stofnfjareigendur jafnan hlut.* I 4rslok 2005 voru stofnfjéreigendur
86 talsins og attu prir steerstu allir jafnstoran hlut i sparisjédnum. Ad 60ru leyti var stofn-
fjareignin dreifd og attu adrir stofnfjareigendur einn eda tvo hluti hver. Ari sidar dreifdist
stofnfjareignin enn meira vegna stofnfjaraukningar, auk pess sem stofnfjareigendum
tjolgadi um sex. Fra 2007 til 2011 voru stofnfjareigendur 102 talsins.”

Einungis tveir logadilar attu stofnfé i sjodnum fra arinu 2001, Varda hf. atti stofnfjarhlut
i sparisjodnum til drsins 2007 og 4rid 2010 eignadist Arion banki hf. 1,4% stofnfjarhlut
i sparisjodnum. Vidskipti med stofnfjarbréf voru fatid og helstu asteedur eigendaskipta
voru i tengslum vid erfdaskipti.

Tafla 19. Steerstu stofnfjareigendur Sparisjods Strandamanna i arslok 2005-2011.9

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Arinbjorn Bernhardsson 4,0% 4,2% 4,2% 4,2% 4,2% 4,2%
Gudjon Jonsson 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% - -
Gudjon H. Sigurgeirsson 2,7% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8%
Gudmundur R. Gudmundsson 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%
Ingibjorg Jonsdéttir - - - - 2,7% 2,7%
Matthildur Gudbrandsdéttir 2,7% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8%
Sigurdur Jonsson 2,7% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8%
Sveinbjorn Sveinbjornsson 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%
Vidir Alfgeir Sigurdsson 2,7% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8%
Adrir 773% 76,6% 76,6% 76,6% 76,6% 76,6%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

A adalfundi Sparisj6ds Strandamanna 31. mars 2005 var borin upp tillaga um greidslu
ards vegna arsins 2004 sem nami 50% af stofnfjareign eins og hin var 31. desember 2004,
en hagnadur vegna arsins var 110 milljénir kréna. Ardinn atti ad greida ut 18. mai 2005.
Jafnframt var borin upp tillaga um ad auka stofnfé sparisjédsins um tepar 2,3 milljonir
kréna og tvofalda fjolda stofnfjarhluta. Badar tillogurnar voru sampykktar 4 fundinum an
umraedu og med atkveedum allra fundarmanna. Undir lok adalfundarins kom fram fyrir-
spurn um dhuga annarra fjarmélastofnana 4 yfirtoku sparisjodsins. Fundarstjori svaradi pvi

89. Stofnfjareigendalistar Sparisjods Strandamanna i drslok 2001-2004.
90. Stofnfjareigendalistar Sparisjods Strandamanna i drslok 2001-2004.
91. Stofnfjareigendalistar Sparisj6ds Strandamanna i drslok 2005-2011.
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til ,ad vist hefdi komid fyrirspurn fra Landsbanka pess efnis en verid hafnad“** Sumarid
2005 var nyja stofnféd selt en heimild til kaupa skiptist 4 milli stofnfjareigenda 1 hlutfalli
vi0 stofnfjareign. Stofnfjaraukningin nam rdmlega 1,4 milljonum kroéna, eda teepum 62%
af pvi sem 1 bodi var® og var stofnfé sparisjodsins i arslok 2005 3,7 milljonir krona.

Tafla 20. Sundurlidun 4 eigin fé Sparisjods Strandamanna i lok ars 2005-2011.%

bds. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Stofnfé 3.690 0,9% 8275 1,8% 204.487  24,6% 223.181 53,2% 259.693 - 259.693 - 259.693
Varasjoour 410.735  99,1% 462.865 98,2% 625.351 75,4% 196.008  46,8% (42.961) - (39.211) - (21.681)
Eigio fé samtals 414.425 100% 471140  100% 829.838  100% 419.189  100% 216.732 - 220.482 - 238.012
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A adalfundi sparisj6dsins 11. april 2006 var ad nyju 16gd fram tillaga um aukningu og
solu stofnfjar. Tillagan var tvipeett: annars vegar ad stofnfé sparisj6dsins yrdi aukid um
4.027.264 kronur og fjoldi stofnfjarhluta tvofaldadur; hins vegar ad stjorn sjédsins fengi
heimild til ad selja 35 stofnfjarhluti til nyrra adila an forkaupsréttar, en pad voru hlutir
sem ekki h6fou gengid at vio stofnfjaraukninguna arid 4dur. Samkvemt fundargerd urdu
einhverjar umraedur um tilldgurnar en peirra er ekki getid nanar. Tillogurnar voru sidan
sampykktar.” Vid solu 4 stofnfjarhlutum var nokkud um ad stofnfjareigendur éskudu eftir
ad kaupa hluti umfram forkaupsrétt sinn, og einnig voru sex nyir stofnfjarhafar i hopi
kaupendanna og fékk hver peirra ad kaupa einn hlut.”®

Sameiningu vi0 adra sparisjodi bar 4 géma & fundi stjornar sparisj6dsins 26. jantar 2007.
Sparisj6dsstjori greindi fra fundi med fulltrdum Sparisj6ds Vestfirdinga, Sparisj6ds Bol-
ungarvikur og Sparisjéds Hunapings og Stranda 16. jandar ,,par sem reedd voru samein-
ingarmal sparisj6da og hvort leggja etti til ad skodun feeri fram a pvi hvort vilji veeri til ad
sameina pessa fjora sjo0i i einn 6flugan sj6d“*”” Sameiningarmalin voru svo tekin fyrir 4
adalfundi sparisjodsins 15. april 2007, en par var feert til bokar ad almenn andstada veeri
vid slikar hugmyndir, beedi medal fundarmanna, stjérnar og sparisjodsstjora. P4 segir i
fundargerd ad fram hafi komid fyrirspurn ,,um hvort og hvernig yrdi brugdist vid lekkun
gengis verdbréfa“ og henni verid svarad 4 pa leid ,,a0 ekki laegi neitt fyrir, en hvert tilvik
fyrir sig yrdi skodad*. Einnig var borin upp fyrirspurn um ,,haekkun ymissa skulda milli
ara, en sundurlidad svar fékkst ekki®

A stjérnarfundi 14. 4gust 2007 voru teknar fyrir dskir priggja einstaklinga um kaup 4 stofnfé
i sparisjodnum, en 6llum umséknunum var hafnad med visan til ,,fyrri dkvordunar stjérnar
um medferd stofnfjar. Tveir umsaekjendanna voru stjérnarmenn eda natengdir peim,
en sa pridji, sem faladist eftir otilgreindum fjolda stofnfjarhluta, var sagdur til heimilis 4
Husavik og var ekki medal stofnfjireigenda. A naesta fundi stjérnarinnar, 11. september
2007, var & hinn béginn sampykkt samhljéda ad selja stofnfjarhlut til dottur stjérnarfor-
manns sparisj6dsins. A fundinum var einnig reett bréf fré Sparisjédnum i Keflavik par
sem Oskad var eftir vidreedum sem mida skyldu ad ,,nanara samstarfi og sameiningu til
ad styrkja sparisj6dina { landinu® I fundargerd lysti stjérn sparisj¢dsins sig ,,reidubtna til
vidraedna vid Sparisj6d Keflavikur til ad fylgjast med framvindu pessara mala og kanna
hverjir kostir [veeru] 4 samstarfi og til ad raeda framtid sparisj¢danna i landinu®

Bjorgvin G. Sigurdsson, paverandi vidskiptaradherra, skipadi nefnd 28. 4gst 2007 sem
atlad var ad skyra lagaumhverfi sparisjéda.”® A fundi stjérnar sparisjédsins 10. oktober
sama 4r voru mélefni sparisjédanna reedd og skyrt fré pessari nefndarskipan. I fundargerd
var bdkad: ,,Par til nidurstada feest hefur stjornin akvedid ad heimila ekki vidskipti med
stofnfjarbréf. A pad baedi vid um sélu nyrra stofnfjérbréfa og vidskipti med eldri bréf. Pessi
akvordun er einnig tekin 1 [josi pess umrodts sem er i umhverfi sparisj¢odanna.“ bratt fyrir

92. Adalfundur Sparisj6ds Strandamanna, 31. mars 2005. Engar upplysingar um pessa fyrirspurn Landsbankans er ad finna
i fundargerdum stjornar sparisjédsins fra pessum tima.

93. Fundargerd stjornar Sparisjods Strandamanna, 14. juni 2005.
94. Arsreikningar Sparisjéds Strandamanna 2005-2011.

95. Fundargerd adalfundar Sparisjods Strandamanna, 11. april 2006.
96. Fundargerd stjornar Sparisjods Strandamanna, 18. juni 2006.
97. Fundargerd stjornar Sparisjods Strandamanna, 26. jantar 2007.

98. Nefndin var sidar leyst fra stérfum 4an pess ad skila frumvarpsdrégum, sbr. ummeeli i athugasemdum med frumvarpi til
laga nr. 76/2009.
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petta var dkvedid 4 fundi stjérnar sparisj6dsins tepum manudi sidar, eda 7. névember,
par sem reett var um sté0u og framtid sparisjodsins, ad boda til stofnfjareigendafundar
23. névember sama ar par sem lagt yrdi til ad auka stofnfé um allt ad 210 milljonir kréna.

A stofnfjareigendafundinum 23. névember 2007 lagdi Helgi F. Arnarsson, endurskodandi
sparisjodsins, fram arshlutareikning sparisjodsins og sagdi i fundargerd ad hann veeri ,,nu
gerdur eftir alpjédlegum reikningsskilastodlum®. P4 skyrdi hann fyrir fundinum tilkomu
tillogu stjornar um 210 milljéna kréna stofnfjaraukningu dsamt breytingum 1 starfsum-
hverfi sparisj6da i landinu. Tillaga stjérnar um stofnfjaraukninguna sem sparisjédsstjérinn
lagdi fram 4 fundinum var svo sampykkt med yfirgneefandi meirihluta atkvaeda. Einnig
var sampykkt heimild til vedsetningar stofnfjar i sparisjddnum ad tilskildu sampykki
stjornar sparisjodsins og breytingu a nafnverdi hlutar par sem hver stofnfjarhlutur skyldi
framvegis vera ein krona { stad 25.000 kréna. Ad loknum fundi stofnfjareigenda fundadi
stjorn sparisjodsins og sampykkti ad nyta sér strax heimild til stofnfjaraukningar upp a
rumar 195 milljénir kréna ad nafnverdi og var askriftartiminn fra 30. névember til 11.
desember 2007.%

Fyrir rannsdknarnefndinni var Bjorn Torfason, stjdrnarformadur Sparisj6ds Strandamanna,
spurdur um asteedur pess ad radist var { stofnfjaraukninguna. Bjérn kvad sj6dinn ekki
hafa skort fé 4 pessum tima, en stofnfé hafi verid litill hluti af eigin fé sparisj6dsins, eda
8 milljénir kréna og varasjédurinn 550 milljénir. Stofnfjaraukningin hafi frekar komid
til af pvi a0 rétt hafi pétt ad huga ad hagsmunum stofnfjareigenda sem hefdu ekki verid
»a0 fa mikid ut ar peningunum sinum® og ad mikilveegt hefdi pott ad ,,peir fengju hluta
af ardinum®. Spurdur ndnar um pad hvadan hugmyndin um stofnfjaraukninguna hefdi
komid svaradi Bjorn pvi til ad hin hefdi komid ,,fra endurskodandanum® sem hefdi komid
a fund stjornar og talad um ,,ad vid attum ad fara i stofnfjaraukningu® Spurdur um rok
endurskodandans fyrir pessari skodun kvadst Bjorn telja ad ,,hann hafi viljad ad stofn-
fjaradilar eignudust meiri hlutdeild i sj6dnum®, en eitthvad hafi verid um pad ad hringt hafi
verid { stofnfjaradila og bodid i hluti peirra a yfirverdi. Sagdi Bjorn stofnfjaradilana sjalfa
ekki hafa synt af sér 6polinmeedi i pessu efni eda synt frumkveedi ad stofnfjaraukningu.
St hugmynd hefdi komid upp 4 fundi med endurskodanda sparisj6dsins ad leggja fyrir
stofnfjareigendur tillogu um ad auka stofnfé og ,verjast pannig inngripi utanadkomandi

adila 1 sj6dinn" Pannig ,yrdi starfsemin afram tryggd i heimabyggd“.!®

I skyrslutdku fyrir rannséknarnefndinni var Gudmundur B. Magnusson sparisjodsstjori
spurdur um 4stedur stofnfjiraukningarinnar. I svarinu visadi hann til pess ad flestir
sparisjodir hafi 4 pessum tima verid ad auka stofnfé sitt eda verid bunir ad pvi. Sétt hafi
verid { ad kaupa lagt metid stofnfé, einkum af f6lki utan sveedisins. Heyrst hefoi af pvi
a0 hringt hefdi verid 1 f6lk og pad spurt 1t i stofnfjéreign sina og falast eftir stofnfé. Med
hlidsjon af pvi hvad adrir sparisjodir hefdu verid ad adhafast { pessum efnum hafi pott
astaeda til ad kanna hvort stofnfjareigendurnir hefdu ahuga 4 ad auka stofnfé sitt og efla
sparisjodinn. Bjorn Torfason bar einnig fyrir rannséknarnefndinni ad hringt hefdi verid
i stofnfjareigendur og falast eftir stofnfjarbréfum en kvadst ekki viss um hvort peir sem
pad gerdu hefdu verid 4 sjalfs sin vegum eda annarra adila, svo sem fjarmalastofnana.

Utbodinu lauk 11. desember 2007 og toku 99 af 102 stofnfjareigendum patt { aukningunni.
Vegna stofnfjaraukningarinnar baudst stofnfjareigendum lansfjarmoégnun hja Kauppingi
og var lansumsdknarblad sent til stofnfjareigenda samhlida greidslusedlum.'” Nokkud var
um pad ad stofnfjareigendur notfaerdu sér pad.

A é&rinu 2008 béru umraedur { stjorn sparisj6dsins og 4 adalfundi pess merki ad nokkur
6vissa veeri um stddu sparisj6da 1 landinu og samstarf peirra. A adalfundi sparisj6dsins
13. april 2008 kom fram nokkur édnzegja med rekstrarafkomu arsins 2007 og spurt ,,hvort
ekki hefdi verid gert rad fyrir betri rekstrarafkomu arsins pegar stofnfjaraukning var sam-
pykkt undir lok arsins®. Fram kom i svari ad verdfall 4 fjarmalamoérkudum hefdi valdid pvi
a0 atkoman vard ekki betri. Afkoma sparisjodsins hefdi p6 ,ekki verid verri en annarra
fjarmalastofnana nema sidur veeri“ og var pad rakid til hagsteedrar samsetningar verd-

99. Fundargerd stjornar Sparisjods Strandamanna, 23. névember 2007.
100. Skyrsla Bjorns Torfasonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 16. april 2013.

101. Fundargerd stjérnar Sparisjods Strandamanna, 14. desember 2007.
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bréfasafns sparisjodsins.'> A fundi stjornar 15. juli 2008 greindi sparisjodsstjori fra fundi
sparisjodsstjora sem haldinn var a vegum Sambands islenskra sparisjéda par sem fario
var yfir stodu sparisjédanna. I fundargerd var bokad: ,,Fagleg greining hefur ekki farid
fram en visad { umredur i pjodfélaginu. Hja sumum sparisjodum er atlitid mjog dokkt.*

Umreeda um moguleg kaup sparisjodsins 4 utibti Kauppings banka hf. 4 Holmavik og
htisnaedi pess hafdi 4tt sér stad { stjorn sparisjodsins fra arinu 2007. A stjérnarfundi 21.
agust 2008 var feert til bokar ad Kaupping banki hf. hefdi komid peirri 6sk 4 framfeeri vid
Helga F. Arnarson, endurskodanda sparisjodsins, ad ,yfirtakan® feeri fram 1. névember
pad ar en drog ad kaupsamningi h6fou legid fyrir frd pvi i desember 2007. Ekkert vard
ur peim dformum en 4 stjérnarfundi 28. september 2008 var feert til bokar ad Kaupping
hefdi itrekad vid endurskodanda sparisjodsins hvort sparisjédurinn héldi sig vid fyrri
aform um kaup 4 rekstri utibusins.

ba var greint fra pvi 4 fundi stjérnar 31. agast 2008 ad stjornarformadur og sparisjodsstjori
hefdu att fund med forsvarsmonnum MP Fjarfestingarbanka hf. par sem vilji bankans til
yfirtoku 4 sparisjodnum eda samstarfs vid hann var reeddur. Lagdi bankinn ,,fram prjar
leidir sem stjorn spsj. [skyldi] fjalla um® og voru eftirfarandi leidir skradar i fundargerd:

1. MP er til { ad kaupa Sparisjod Strandamanna, p.e.a.s. allt stofnfé sj6dsins og um leid
tryggja bankapjonustu a Strondum.

2. MP ertiliad adstoda vid sameiningu sparisjodsins og h6fou peir pa dhuga 4 ad kaupa
kennitolu sj6dsins og ymsa adganga s.s. RB, Visa o.fl. sem veruleg verdmeeti eru i.
Pannig meetti auka verdmeeti sj6dsins.

3. MP er til { ad gera pjonustusamning vid sparisjédinn um afnot af adgangi sjodsins
a0 Reiknistofunni faist til pess leyfi sem eru had I6gum og reglum og einnig reglum
Reiknistofunnar. Slikur samningur feeli i sér greidslur til sparisj6dsins og hugsanlega
einhver bakvinnsluverkefni.

Frekari utfeersla & hugmyndum MP Fjarfestingarbanka hf. var 16gd fyrir fund stjérnar
sparisjodsins 28. september sama ar og f6lst i hugmyndum um kaup 4 sparisjédnum og
ad stofnad yroi ,Rekstrarfélag Sparisj6ds Strandamanna® Fundur var fyrirhugadur med
fulltraum bankans { Reykjavik 7. oktober og for sparisjddsstjori asamt premur stjérnar-
ménnum til fundarins. T fundargerd stjérnarfundar sparisj6dsins fra 21. oktober 2008
var ritad um forina: ,Rétt adur en fundurinn 4tti ad byrja var hann afbodadur og hefur
MP-fjérfestingabanki ekki haft samband aftur.“!®

24.6 Viobrogo vio breyttum adsteedum eftir
fall islensku bankanna 2008

[ upphafi ars 2008 var stada Sparisj6ds Strandamanna nokkud g6d. Hagnadur af rekstri
sparisj6dsins arid 2007 var 67 milljonir krona, eigid fé sj6dsins i drslok nam 830 milljénum
kréna og eiginfjarhlutfallid var 32,4%. Sparisjodurinn hafdi aukid vid stofnfé sitt undir lok
ars 2007 um 195 milljonir kréna og var stofnféd i arslok ramar 204 milljonir kréna. Pétt
stada sj00sins hafi verid sterk i upphafi ars fér sjodurinn ekki varhluta af préun a fjarmala-
morkudum 4 arinu 2008. Hafdi fall islensku vidskiptabankanna par mikil ahrif. Samkveemt
arsreikningi fyrir 4rid 2008 vard tap 4 rekstri sj6dsins upp a 356 milljonir krona, eigio fé
sparisj00sins 1 arslok nam rdimum 419 milljonum kréna og eiginfjarhlutfallid var 23,3%.

Med 2. gr. laga nr. 125/2008 var fjarmalaradherra, fyrir hond rikissj6ds, heimilad ad leggja
sparisjodunum til fjarheed sem nam allt ad 20% af bokfaerdu eigin fé vidkomandi spari-
sj00s vegna sérstakra og 6venjulegra adsteedna 4 fjarmalamarkadi. Ndnar var kvedid 4
um utfeerslu og skilyrdi eiginfjarframlags i reglum sem settar voru 18. desember 2008.'*
Medal skilyrda var ad eiginfjarhlutfall vidkomandi sparisjods yroi ekki laegra en 12% ad

102. Fundargerd adalfundar Sparisj6ds Strandamanna, 13. april 2008.

103. MP Banki hf. keypti nb.is-sparisjod hf. { lok mars 2009 og fékk pannig vidskiptabankantimer og adgang ad Reiknistofu
bankanna.

104. Reglur um framlag til sparisj6da skv. 2. gr. laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar tr rikissj60i vegna sérstakra
adstaedna 4 fjirmédlamarkadi o.fl. fra 18. desember 2008.
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medtoldu eiginfjarframlagi rikissjods, en po6 ekki haerra en 15%.' Flestir sparisj¢odanna
sottu um eiginfjarframlag a grundvelli laganna en Sparisjédur Strandamanna gerdi pad
ekki. Eiginfjarhlutfall hans var vel yfir 16gbundnu lagmarki og heerra en svo ad sparisj6d-
urinn félli undir reglurnar til ad hljota eiginfjarframlag ur rikissjodi eda pyrfti ad leita
eftir sliku framlagi.

bétt sparisjodurinn hafi ekki undirgengist fjarhagslega endurskipulagningu 4 sama hétt og
margir hinna sparisjédanna, gekk hann til samninga vid Sedlabanka Islands vegna upp-
gjors 4 kréfum 4 hendur sparisjodnum. Undir lok sumars 2009 toku fjarmalaraduneytid
og Sedlabanki Islands, undir forystu bankans, upp ndnari samvinnu um fjarhagslega
endurskipulagningu sparisj6da, pegar ljést var ad sparisjodirnir uppfylltu ekki allir skilyrdi
reglna um framlag til sparisj6da.' Sedlabanki Islands var helsti krofuhafi sparisjédanna
4 pessum tima, eftir ad hafa fengio framseldar kréfur Sparisjodabankans 4 hendur spari-
sjé0unum, sbr. akvordun Fjarmalaeftirlitsins 21. mars sama 4r. bar 4 medal voru krofur
& hendur Sparisjédi Strandamanna sem nému 774 milljénum kréna.'” I september 2009
sendi Sedlabanki Islands, { samvinnu vid fjarmalaraduneytid, sparisjédunum tilldgu um
medferd krafna 4 hendur sparisjodunum og var unnid ad frekari utferslu hennar um
veturinn. Hinn 1. febrtiar 2010 sendi Sedlabankinn sidan sparisjodunum bréf par sem
peim var bodid ad semja um uppgjor krafna med dkvednum kjorum og skilyrdum.'®® Viku
sidar, 8. februar, kynnti Fjarmalaeftirlitid sparisjodnum krofur sinar vardandi fjarhagslega
endurskipulagningu med adild rikissj6ds 4 grundvelli laga nr. 125/2008 eda med adild
Sedlabanka Islands 4 grundvelli samnings um uppgjor krafna. Fjdrmélaeftirlitid gerdi pa
medal annars kréfu um ad eiginfjarhlutfallid yrdi ad lagmarki 16% ad lokinni fjarhagslegri
endurskipulagningu.'® Auknar kréfur Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjarhlutfall toku p6 ekki
til Sparisjods Strandamanna par sem hann sétti ekki um slikt eiginfjarframlag.

24.6.1 Addragandi ad samkomulagi vid Sedlabanka islands

[ bréfi sparisjédsins til Sedlabankans 5. febraar 2010 var lyst ahuga 4 ad gera samning um
uppgjor skuldanna, en talid var 6hjakveemilegt a0 lita til fleiri patta en fram komu i bréfi
Sedlabankans, enda veeri um verulega fjarhaed ad rada. Medal peirra leida sem bent var &
i bréfi Sedlabankans 1. febrtiar 2010 var ad gera upp krofur gegn 12% afsleetti. I tillsgum
sparisjodsins var adeins gert rad fyrir ad hluti yrdi gerdur upp og pa gegn hamarksafsleetti
en ad 60ru leyti yroi krofum breytt i stofnfé, vikjandi og almenn lan, og ad hluti yrdi
felldur nidur. Sedlabankinn féllst ekki 4 tillogu sparisjodsins og benti & ad 12% afslattur
yroi adeins veittur ef allar krofur yrou greiddar, afslattur yrdi ekki veittur & uppgreidslu

hluta skuldarinnar.''

[ kjolfar fundar fyrirsvarsmanna sparisj6dsins med fulltraum Sedlabankans 8. mars 2010
sendi sparisjédurinn Sedlabankanum nyja tillégu ad uppgjori skulda 12. mars 2010.!"
henni voru lag0ar til sambeerilegar breytingar 4 kr6funni og 4dur, nema hvorki var gert
rad fyrir afskriftum né uppgreidslu ad hluta. Tillaga var gerd um ad laekka stofnfé um 93
milljénir kréna, eda sem samsvaradi neikveedri stodu varasjods auk eignferdrar skatt-
inneignar, i samreemi vid skilyrdi bankans. Yrdi skuld sj6dsins vid bankann gerd upp med
pessum heetti yrdi eiginfjarhlutfallio um 19%. ba steedi sparisjoOnum til boda ad greida
upp skuld sina vid bankann med afféllum og var pa gert rad fyrir ad eiginfjarhlutfall
sparisj6dsins i arslok 2010 yrdi um 17%. Sedlabankinn sampykkti tilbod sparisjédsins
en veitti honum jafnframt frest til ad akveda hvort um endurgreidslu 4 krofum bankans
yrdi ad reeda eda ekki.!?

105. Nanar er fjallad um l6g nr. 125/2008 og reglur um eiginfjarframlog til sparisjoda i 13. kafla.
106. Bréf Sedlabanka Islands til sparisjéda 8. september 2009.
107. Minnisblad Sedlabanka Islands um vinnu med kréfur Sedlabanka Islands 4 hendur sparisjodunum, 21. agtist 2009.

108. Akvordun bankastjora Sedlabanka Islands nr. 1028, 1. febrdar 2010. Um bréf Sedlabanka [slands, kjér hans og skilméla
ma lesa i 13. kafla.

109. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til sparisjoda 8. febrtiar 2010. Frekari umfjollun um krofur Fjarmalaeftirlitsins er i 13. kafla.
110. Télvuskeyti Sedlabanka Islands til Sparisj6ds Strandamanna 4. mars 2010.
111. Télvuskeyti Sparisjéds Strandamanna til Sedlabanka Islands 12. mars 2010.

112. Tolvuskeyti starfsmanns Sedlabanka Islands til starfsmanna Sedlabanka Islands og fjdarméalaraduneytisins 18. mars 2010.
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A stjérnarfundi 26. mars 2010 sampykkti stjorn sparisj6dsins ad greida upp skuldina vid
Sedlabankann. A sama fundi var lagdur fram érsreikningur fyrir 4rid 2009, par sem fram
kom ad tap af rekstri nam teepum 190 milljénum kréna og eiginfjarhlutfallid 12,7%. Ahrif
pess ad greida krofu Sedlabankans med 12% afsleetti, midad vid stodu i arslok 2009, veeru
ad eiginfjarhlutfallid hefdi heekkad ur 12,7% i 17,7%. Af halfu sparisj6dsins var undirritad
samkomulag um uppgjér 4 skuldum vid Sedlabanka Islands 13. april 2010. [ samkomulaginu
folst uppgjor 4 krofum i erlendum myntum samkveemt ,, Rammasamningi um lansheimild
milli Sparisj6ds Strandamanna og Sparisjédabanka Islands hf.“ fr4 21. jantiar 2005, sem
framseldar h6fdu verid Sedlabanka Islands og skyldi krénufjirhaed krafnanna leekka um
12% vid greidslu midad vid stodu peirra a uppgjorsdegi.

Aform rikisins og Sedlabanka [slands um fjarhagslega endurskipulagningu sparisjédanna
var had sampykki Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA). A fundum fulltria Sedlabanka og fjar-
malardduneytis med fulltraum Eftirlitsstofnunarinnar 26. mai 2010 kom fram ad forsvars-
menn hennar ttu erfitt ad sja fyrir sér ad 12% afslattur sem Sedlabankinn hygdist veita
premur smeerri sparisjodum a uppgjori krafna Sedlabankans, peirra 4 medal Sparisjodi
Strandamanna, staedist reglur um rikisadstod. Ad ébreyttu myndi eftirgjof af pvi tagi
ekki verda sampykkt.'? Eftir ad st nidurstada Eftirlitsstofnunar EFTA 14 fyrir kom fram i
tolvuposti fré Stefdni Por Sigtryggssyni, starfsmanni 4 fjirmalasvidi Sedlabanka Islands, til
Gudmundar Bjérgvins Magnussonar sparisj6dsstjora, ad nu laegi fyrir ad Eftirlitsstofnun
EFTA hefdi ekki sampykkt pa adgerd og pvi yrdi uppgreidslunni frestad par til sampykki
eftirlitsstofnunarinnar leegi fyrir.!**

[ kjolfar déma Heestaréttar 16. jani 2010 { malum nr. 92/2010 og 153/2010, um logmeeti
lansskuldbindinga i islenskum kréonum tengdum gengi erlendra gjaldmidla, sendu Fjar-
mélaeftirlitid og Sedlabanki Islands fjarmélafyrirteekjum tilmeeli vegna 6skuldbindandi
gengistryggingarakveeda 30. juni 2010. Fjarmalafyrirteekjum var sidan gert ad endurmeta
eiginfjarporf sina i 1jési pessara adsteedna og tryggja ad eigid fé yroi neegilegt til pess ad
meeta hugsanlegri ryrnun eigna umfram pad sem endurreikningur hefdi { for med sér.''
Sparisjodsstjori Sparisj6ds Strandamanna leit svo 4 a0 med pessu hefdi Sedlabankinn einnig
lagt mat & gengistryggda skuld sj6dsins. Vegna tilmeelanna og peirra doma Heestaréttar
sem par var visad til, 6skadi hann eftir stadfestingu a pvi med hvada heetti Sedlabankinn

meeti skuld sparisjodsins.''s

A haustmdnudum 2010 var aftur farid ad huga ad fragangi samkomulags milli sparisjédsins
og Sedlabankans en par sem Eftirlitstofnun EFTA hafdi ekki sampykkt fyrra fyrirkomu-
lag var nu lagt upp med ad laekka afslatt vid uppgjor krafnanna i 11% i stad 12% adur.'”’
Stjérn sparisjé0sins vildi ad { sasmkomulaginu yrdi fyrirvari um mogulegt 6l6gmeeti lan-
tokunnar hja Sparisjédabankanum. Med fyrirvaranum hefdi sj6durinn rétt til ad krefja
Sedlabankann um endurgreidslu reyndust erlendar lanveitingar sj6dsins til vidskipavina
hans éloglegar. Stjérn heimiladi sparisj6dsstjéra ad ganga til samninga vid Sedlabankann
undir pessum formerkjum."® Ekkert vard af gerd samkomulagsins 4 pessum tima og var
Sparisjédur Strandamanna eini sparisjédurinn sem ekki hafdi lokid vid gerd samkomulags
vid Sedlabankann um uppgjor krafna { lok ars 2010.

Fyrir rannséknarnefndinni sagdi Gudmundur B. Magnusson sparisjodsstjori ad sparisjoo-
urinn hefdi lengi verid i samningavidreedum vid Sedlabankann med pad sjéonarmid ad
pad pyrfti ad ,,flytja petta nidur*. Komin hefdu verid drog ad samningi en 4 Porlaksmessu
2010 hefdi komid tolvupostur frd starfsmanni Sedlabankans par sem hann bad Gudmund
um ad hafa samband vid sig vegna krafna bankans 4 hendur sparisjodnum." Kvadst Gud-

113. Tolvuskeyti Stefans bors Sigtryggssonar, starfsmanns Sedlabanka Islands, til Mds Gudmundssonar sedlabankastjéra 26.
mai 2010.

114. Télvuskeyti starfsmanns Sedlabanka [slands til Sparisjéds Strandamanna 22. jini 2010. Nanar er fjallad um Eftirlitsstofnun
EFTA og dkvardanir hennar i 13. kafla.

115. ,Tilmeeli Fjsrmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands til fjarmélafyrirtekja vegna éskuldbindandi gengistryggingarakvaeda’,
fme.is, http://www.fme.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettir/nr/650. Sjé nanar i 13. kafla.

116. Tolvuskeyti Sparisj6ds Strandamanna til starfsmanns Sedlabanka Islands 30. juni 2010.
117. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Strandamanna, 14. desember 2010.
118. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Strandamanna, 14. desember 2010.

119. Skyrsla Gudmundar B. Magnussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 17. april 2013; tolvuskeyti Steféns
Pors Sigtryggssonar til Gudmundar B. Magnussonar 23. desember 2010.
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mundur hafa heyrt i honum 4 milli hatianna og fengid ad vita ad akvedid hefdi verid ad
gera ekki upp vi0 sparisj6dinn. Hann hefdi svo haft samband vid stjornarformanninn og
kynnt honum malid 4n pess ad vita i raun hvad pad pyddi fyrir sparisj6dinn. Malid hafi
svo verid raett 4 naesta stjérnarfundi. I mars hafi sidan verid hafnar vidredur vid Eignasafn
Sedlabankans sem endudu med uppgjori i september sama ar.'** Gudmundur sagdi ad ekki
hefdu verid tilgreindar sérstakar asteedur pess ad ekki hefdi verid gengid fra uppgjori vid
sparisj6dinn, adeins ad ,,vid hefdum ekki fallid inn i petta mynstur eda eitthvad svoleidis™'*!
Um samningavidradurnar vid Sedlabankann sagdi hann: ,,Mér fannst allan timann ad
litio tillit veeri tekid til okkar sjonarmida pott petta settu ad heita samningavidradur. Vid
reyndum ad fa vidtal vid heerra setta adila i bankanum, en pad gekk ekki.“!?

24.6.2 Endurdtreikningur og uppgjér krafna Sedlabanka islands

I byrjun 4rs 2011 voru kréfur Sedlabanka Islands 4 hendur sparisjédnum seldar Eignasafni
Sedlabanka Islands med 11% afsletti, en b6 med peim fyrirvara ad ef minna fengist fyrir
krofuna myndi kaupverdid til Sedlabankans laekka.'?

[ 4rsreikningi fyrir 4rid 2010 kom fram ad évissa veeri vegna doma Heestaréttar um gengis-
bundin lan sem leiddi af sér 6vissu um fjarhagsstodu sparisjodsins. Ekki hafdi verid
gengid fra samkomulagi milli sparisjodsins og Sedlabankans um uppgjor 4 skuldum vid
bankann pratt fyrir ad legio hefdi fyrir dstadfestur samningur par ad lutandi. P4 hefdu
i febrtiar 2011 fallid démar i Heestarétti par sem tiltekin gengistryggd lan til fyrirtekja
voru deemd 6logmeet. Vegna pessa rikti pvi eftir sem adur 6vissa um logmeeti ymissa t-
lana, lanasamninga og annarra fjarmélagerninga sem tengdir voru erlendum myntum,
og ahrif pessara doma 4 fjarhagsstoou sparisjodsins. Fram kom pad alit stjornar sj6dsins
a0 yrou gengisbundin atlén sjédsins deemd 6logmeet kynni slikt hid sama ad eiga vid um
lan sj6dsins hja Sedlabankanum og pvi kynni slik nidurstada um gengisbundin lan ad
verda sjodnum hagstad.'** Sparisjodur Strandamanna fékk Teris til ad endurreikna kréfu
Sedlabankans og var sa ttreikningur tilbtinn { byrjun mai 2011. Stada krofu Sedlabanka
Islands nam pa teepum 832 milljonum kréna en eftir endurreikning 395 milljénum kréna
sem var um 52,5% lekkun.'”

[ byrjun juli 2011 framkveemdi Fjdrmélaeftirlitid vettvangsskodun hja Sparisj6di Stranda-
manna. Skodunin leiddi i 1j6s ad stada sparisjodsins veri ekki sterk og ad hann myndi
»standa og falla“ med pvi hve mikinn afslatt hann fengi af kr6fum Sedlabankans. Jafnframt
kom fram ad fengi sparisjédurinn umbedinn afslatt, myndi eiginfjarstada hans batna og
rekstrargrundvollur yroi tryggour ad sinni. Logfreedingar Sedlabankans veeru ad fara yfir
mélid og liklegt veeri ad fallist yrdi 4 hugmyndir sparisjédsins.'? [ bréfi Fjarmélaeftirlitsins
til sparisj6dsins 28. juli 2011 kom fram ad eiginfjarhlutfall sparisjédsins samkvaemt eigin-
fjarskyrslu veeri 8,57% og taldi Fjarmalaeftirlitio asteedu til ad eetla ad eiginfjargrunnur
sparisj6dsins kynni ad vera undir 8% 1 1jési 6vissu um mat 4 utlinum og lantoku vegna
gengistryggdra lanasamninga sparisjodsins. Fjarmalaeftirlitid veitti sparisjodnum pvi frest
til 31. aguast 2011 til ad skila endurskodudu reikningsuppgjéri midad vid 30. juni 2011.
Veeri nidurstadan st ad sparisjodurinn uppfyllti ekki akveedi laga um lagmarks eiginfjar-
hlutfall var éskad eftir itarlegri greinargerd um peer radstafanir sem sj6durinn hygdist
gripa til fyrir 15. september 2011.%7

A 20. stjérnarfundi Eignasafns Sedlabanka Islands sem haldinn var 19. og 22. 4gtist 2011 var
fjallad um mélefni Sparisj6ds Strandamanna. [ minnisbladi sem lagt var fram 4 fundinum
sagdi ad Sparisjodur Strandamanna hefdi farid fram 4 ad upphafleg krafa Sedlabankans

120. Skyrsla Gudmundar B. Magnussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 17. april 2013.
121. Skyrsla Gudmundar B. Magnussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 17. april 2013.
122. Skyrsla Gudmundar B. Magnussonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 17. april 2013.

123. Télvuskeyti Jénasar bérdarsonar, starfsmanns Sedlabanka Islands, til Tryggva Palssonar, starfsmanns Sedlabanka Islands,
28. desember 2010; tolvuskeyti Jonasar Pérdarsonar, starfsmanns Sedlabanka Islands, til Tryggva Pélssonar, starfsmanns
Sedlabanka Islands, 30. desember 2010.

124. Arsreikningur Sparisjods Strandamanna 2010.

125. Tolvuskeyti Gudmundar Bjérgvins Magnussonar til Hauks C. Benediktssonar 2. mai 2011.

126. Vettvangsathugun Fjarmélaeftirlitsins hja Sparisjédi Strandamanna - Minnisblad Sedlabanka Islands, 4. juli 2011.
127. Bréf Fjarmélaeftirlitsins til Sparisj6ds Strandamanna 28. jili 2011.
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yrdi talin falla undir ad vera 6logmaett gengistryggt lan.'*® Ef ekki yrdi fallist 4 bad myndi
eiginfjarhlutfall sparisjédsins falla undir l6gbundid 8% ldgmark. I minnisbladinu kom
einnig fram ad sparisjédurinn hefdi frest fra Fjarmalaeftirlitinu til 4gustloka til ad skila
endurskodudu reikningsuppgjori, en pyrfti ella ad fara fram 4 undanpdgu fra Fjarmala-
eftirlitinu, leggja fram dsetlun um framtidarrekstur og hvernig hann hygdist na upp eigin-
fjarhlutfallinu og pa upp 1 16% i stad 8%.'* Stjérn Eignasafns Sedlabankans var pvi vandi
a vondum en sampykkti 19. 4gast 2011 ad lata endurreikna krofu @ hendur Sparisj6oi
Strandamanna midad vid leegstu 6verdtryggdu vexti Sedlabanka Islands. Var pad gert
lj6si pess ad Eignasafn Sedlabanka [slands ehf. taldi pad himarka og flyta endurheimtum
sinum.' Var litid svo 4 ad petta veeri leid til ad ljuka mélinu en veeri ekki vidurkenning 4

pvi ad um 6logmeett lan veeri ad raeda.'*

Samkveemt stjérnarfundargerd sparisjodsins 22. agast 2011 var sparisjodnum tilkynnt ad
krofur Sedlabankans yrdu endurreiknadar og til grundvallar endurutreikningi yrdi lagdur
utreikningur Teris, sem p6 atti eftir ad yfirfara. Endanlegar nidurst6dur leegju ekki fyrir,
en i drogum ad arsreikningi hefdi verid gert rad fyrir ad eftirstodvar pessarar skuldar, eftir
endurutreikning, neemu um 490 milljéonum kréna.'*

Vegna uppgjors a kréfum vegna adrattarlana i erlendum myntum greiddi Sparisjédur
Strandamanna rimar 526 milljénir krona og var krafa Eignasafns Sedlabanka Islands eht.
4 hendur Sparisj6di Strandamanna par med ad fullu greidd.'”

[ lok 4rs 2011 nam hagnadur af rekstri Sparisj6ds Strandamanna 17,5 milljonum kréna,
en pa hafdi eftirgjof skulda ad fjarhad 391 milljon kréna verid tekjufeerd. Bokfeert eigid

fé i arslok 2011 nam 238 milljénum kréna og var eiginfjarhlutfallid 16,5%."**

24.7 Ardur af stofnfjareign

Sparisj¢dur Strandamanna greiddi stofnfjarhéfum jafnan ard af stofnfé peirra. A drunum
2001 til 2009 ndmu ardgreidslur vegna naestlidinna rekstrardra samtals 71,7 milljénum
kréna. Greiddur var svo mikill ardur sem reglur Tryggingasj6ds sparisjoda leyfdu og
stundum umfram pad.”*> Vegna arsins 2004 var ardgreidsluhlutfallid 49,4% af stofnfé
medan hamarkid, raunardsemi eigin fjar, var 47,8%. Eftir pad var pad adeins vegna arsins
2006 sem ardgreidslan var i samreemi vio reglur Tryggingasjods. Ardgreidslan vegna arsins
2007 var 41,8 milljonir kréna umfram pad sem heimilt var samkvemt reglunum. Reglur
Tryggingasjods giltu til arsins 2009 pegar 16gum var breytt en eftir bad matti greida tt ard
sem neemi ad hamarki 50% af hagnadi.* Sparisjédurinn greiddi ekki ard vegna dranna
2009 til 2011. Ardgreidslur og forsendur peirra eru tiundadar i toflu 21.

[ 16gum um fjdrmélafyrirteeki var heimild til ad endurmeta stofnfé sparisjods og greida
inn 4 stofnfjarreikninga stofnfjareigenda og skyldi h6fd hlidsjon af verdlagsbreytingum vid
endurmatid.'” Arin 2005-2009 var stofnfé Sparisj6ds Strandamanna haekkad med endur-
mati vegna verdlagsbreytinga samtals um 49,7 milljonir kréna. Endurmatid arid 2008 var
leegra en nam verdlagsbreytingum innan arsins. Pad hefdi matt nema 34,5 milljonum krona
en ekki voru nyttar til pessa nema 12,3 milljénir kréna. Mismunurinn, 22,1 milljén kréna,
var svo nyttur til haekkunar a stofnfénu arid 2009. Stofnfé var ekki verdbeett eftir 2009.

128. Minnisbladid er 6dagsett og 6undirritad en barst rannséknarnefndinni fré Sedlabanka Islands og ber med sér ad pad sé
unnid i bankanum.

129. Minnisblad Sedlabanka slands, lagt fram 4 stjérnarfundi Eignasafns Sedlabanka Islands ehf., 19. agtist 2011.

130. Tolvuskeyti framkveemdastjora S6lvhols ehf. (eignaumsyslufélags { eigu Sedlabanka Islands) til Sparisjéds Strandamanna
29. dgtist 2011.

131. Télvuskeyti Sedlabanka Islands til Sparisjéds Strandamanna 1. september 2011.
132. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Strandamanna, 22. agust 2011.
133. Tolvuskeyti Sedlabanka Islands til Sparisjéds Strandamanna 1. september 2011.

134. Arsreikningur Sparisj6ds Strandamanna 2011. Ekki var fjallad sérstaklega um uppgjor krafna Sedlabanka Islands i ars-
reikningi sparisj6dsins, adeins var getid um tekjufeerda eftirgjof skulda og fjarhed eftirgjafar.

135. Gerd er grein fyrir reglum um greidslu ards { 12. kafla.
136. Logum um fjarmalafyrirteeki var breytt med 16gum nr. 76/2009. Sja nanari umfjollun i 12. kafla.

137. Dessi heimild hafdi verid vid lydi allt fra 1993. Akvadinu var sidar breytt med 16gum nr. 76/2009. Sj4 nénari umfjéllun {
12. kafla.
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[ somu 16gum var jafnframt heimild til pess ad radstafa 10% af hagnadi neestlidins rekstr-
arars til heekkunar stofnfjar med svokolludu sérstoku endurmati.’® Hekkunin matti p6
ekki vera meiri en 5% 4 4ri og ekki matti flytja heimild til pessa endurmats milli 4ra. A
adalfundum sparisj6dsins 2001-2008 var sampykkt ad heekka stofnfé i lok naestlidins ars
um 5%, nema hvad hakkunin var dkvedin 3,1% vegna drsins 2007, par sem ekki matti
verja meira en 10% af hagnadi arsins til sérstaks endurmats. Sérstakt endurmat vegna
pessara ara nam samtals 7,3 milljénum kréna og var i samreemi vid reglur. Auk pessa
var stofnféd haekkad um 36,5 milljonir kréna arid 2009 og pess getid i arsreikningi ad
pad veeri ,,endurmat stofnfjar vegna arsins 2008 Petta gat ekki verid sérstakt endurmat
vegna 2008 pvi pad var 6heimilt vegna tapsins pad ar. Hér hlaut pvi ad vera um a0 reda
pad sem 6nytt var af verdbotahakkuninni vegna 2008, en pad voru eins og adur sagoi
22,1 milljon kréna. Ekki er ad sja ad heimild hafi verid i reglunum til ad heekka stofnfé
um 14,4 milljénir kréna sem stofnféd var heekkad umfram pad.

[ toflu 21 eru tilferdar peer upplysingar sem utreikningur 4 ardi og endurmati byggist 4.
Hafa verdur i huga ad ardurinn og sérstaka endurmatid eru par h6fd undir pvi ari sem
pau eru utreiknud. Ardurinn var hins vegar greiddur t ari sidar og sérstaka endurmatid
beettist b4 vid stofnféd. Asteeda pess er su ad tillaga stjérnar um hvort tveggja purfti ad
hljéta sampykki adalfundar til pess ad koma til framkveemdar. Pannig sjast viokomandi
fjarheedir ekki fyrr en i arsreikningi neesta ars.

Tafla 21. Afkoma, endurmat stofnfjar og ardgreidslur Sparisjods Strandamanna 2005-2011.'3

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ardur vegna arsins 1.107 829 54.875 12.985 — — -
Ardur arsins (i formi innborgads stofnfjar a neesta ari) — — — — — — —
Stofnfé i arslok 3.690 8.275 204.487 223.181 259.693 259.693 259.693
Ardur sem hlutfall af stofnfé 30,0% 10,0% 26,8% 5,8% - - -
Ardur sem hlutfall af hagnadi 1,1% 1,5% 82,0% -3,6% — — —
Afkoma arsins 99.128 53.574 66.920 (355.774) (189.472) 3.750 17.530
Ardgreidsluhlutfall (skv. reglum TRSP), % af stofnfé 26,3% 10,0% 10,0% 5,0%

Hamarksardgreidsla, sbr. 16g nr. 76/2009, % af hagnadi . . . . 50,0% 50,0% 50,0%
Raunardsemi arsins 26,3% 5,5% 5,8% . . . 2,6%
Verdbolga arsins 4,1% 70% 5,9% 16,4% 8,6% 2,6% 5,2%
Sérstakt endurmat stofnfjar i arslok 185 414 6.339 - - - -

Um ardinn vegna 2007 og endurmatid 2009

Stjorn Sparisj6ds Strandamanna lagdi til fyrir adalfund 13. april 2008 ad greiddur yrdi 25,35% ardur
vegna arsins 2007. Tillagan var sampykkt. begar til kom var greiddur Gt 26,8% ardur af stofnfjareign
i arslok. Rannsoknarnefndinni reiknast til ad raunardsemi rsins 2007 hafi verid 5,5% og ardgreidslu-
hlutfallid pvi of hatt. Sparisjédsstjorinn ,vissi ekki annad en ad [ardgreidslur] veeru alltaf innan peirra
marka sem Tryggingasjodur sparisjoda gaf (it” en Gtreikningarnir hefdu verid unnir af endurskodanda
sparisjodsins.” [ endurskodunarskyrslu um arsreikning sj6dsins 2007 st6d um heimild til ardgreidslu:
Raunardsemi eigin fjar & arinu nam 25,35% og heimild til ardgreidslu sama hlutfall.”" Var visad til
bess ad heimilt vaeri ad greida ard sem veeri jafnhar raunardsemi sjodsins, auk pess sem heimilt veeri
ad greida ard vegna haekkunar 4 eigin fé vegna breytinga a reikningsskilaadferdum sparisjédsins.

Stjorn Tryggingasj6ds sparisjoda sampykkti vidmid fyrir hdmark ardgreidslu &rid 2008 vegna rekstrar-
arsins 2007. bar gilti 4fram s meginregla ad ardshlutfallid meetti , ekki vera haerra en raunardsemi
sparisj6dsins og reiknast af endurmetnu stofnfé eins og pad [veeri] i lok reikningsars”. Fjérda vidmidid
sem fara skyldi eftir var svohljédandi:

Hafi breyting & reikningsskilaadferdum med innleidingu alpjédlegra reikningsskila leitt til
pess ad fjarhaedir hafi verid faerdar til haekkunar & eigin fé sem annars hefdu komid fram
sem hagnadur f rekstrarreikningi er heimilt ad reikna Gt hver er énytt ardgreidsla fyrra érs og
greida hana (t sem ard & naestu fjérum arum.

138. St heimild kom inn {16g 2001. Akvaedinu var sidar breytt med 16gum nr. 76/2009. Sjé nanari umfjéllun i 12. kafla.

139. Arsreikningar Sparisjods Strandamanna 2005-2011. Verdbélga byggir 4 tolum fra Hagstofunni en adferdafreedin er skil-
greind i 12. kafla.
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[ bréfi Tryggingasjods fra 10. desember 2007 til allra sparisj6da var greint fra pessari sampykkt
stjérnarinnar. bar var sérstaklega vakin athygli & nymeelum i sampykktinni. Um fjérda vidmidid sagai:

[Flj6rdi punkturinn er nyr og hefur i raun takmarkadan liftima. Hann er settur inn { ljési pess ad
margir sparisjodir hafa verid ad breyta reikningsskilum sinum en enn eiga nokkrir eftir ad gera
bad. Daemi eru um ad vid innleidingu IFRS séu einstaka eignalidir feerdir upp og uppfaerslan
komi til haekkunar & eigin fé en hefdi samkvaemt fyrri reikningsskilaadferdum farid yfir rekstur
og haft pannig ahrif & ardsemi arsins. Er opnad fyrir ad ardsemi fyrra ars sé endurreiknud og
geti komid til Gthlutunar &rid eftir eda sé frestad med peim haetti sem adur greinir.

Sparisjédur Strandamanna ték upp breyttar reikningsskilaadferdir i arsreikningi 2007. Ekki var um
ad reeda innleidingu alpjédlegra reikningsskilastadla (IFRS) ad fullu, enda pétt breytingunni svipadi
um margt til pess ad svo hefdi verid. Petta leiddi til bess ad eigid fé i &rsbyrjun 2007 var haekkad
um 87,3 milljénir kréna.

{ endurskodunarskyrslunni var pessari leidréttingu eigin fjar baett vid afkomuna 2007 sem pyddi ad
ardsemi eigin fjar vard heerri en ella, og enn haekkadi hin vegna pess ad leidréttingunni var ekki
baett vid nefnarann vid Gtreikning ardseminnar. Ardsemi eigin fjar er hagnadur érsins deilt med
veginni medalst6du eigin fjar & arinu. Hlutfallid sem pannig faest er sidan leidrétt fyrir verobélgu

arsins og pa kemur fram raunardsemi. Raunardseminni var sidan beitt 4 stofnfé i arslok 2007 sem
hafdi meira en tuttugufaldast & &rinu vegna stofnfjaraukningar i lok desember.

Reglur Tryggingasjods kvadu skyrt & um ad heimilt veeri ad reikna dt dnytta ardgreidslu fyrra ars
med pvi ad endurreikna ardsemi fyrra ars. Sparisjodur Strandamanna leit & leidréttingu eigin
fjar vegna afkomu fyrri dra sem vidbotarafkomu & &rinu 2007 og horfdi fram hja leidréttingunni &
eigin fé vid arslok. Parna var teljarinn pvi haekkadur en nefnarinn ekki. Sidan var pvi hlutfalli beitt &
stofnféd eftir stofnfjaraukninguna f lok arsins 2007. bannig fengu stofnfjareigendur notid leidréttrar
ardsemi vegna fyrri dra (it 4 nygreitt stofnfé.

Endurmatid & stofnfénu 1 arsreikningi 2009 var ekki i samraemi vid reglur, svo sem fyrr var getid.
Umraedd endurmatsfjarhaed, 36,5 milljénir kréna, feest med pvi ad margfalda stofnfé i arslok 2008
(eda arshyrjun 2009) med visitdluhaekkun &rsins 2008 sem var 16,36%. betta bendir til pbess ad
atlunin hafi verid ad verdbaeta stofnféd ad fullu vegna 2008. | arslok 2008 héfdu samt pegar verid
reiknadar verdbaetur, reyndar laegri en heimilt var ad reikna, svo sem greint var fra hér framar.
pannig var um ad raeda verdbaetur 4 verdbaetur ofan pegar stofnfé var endurmetid med tilliti til
verdlagsbreytinga samkvaemt arsreikningi 2009. Haekkun stofnfjar umfram pad sem getur f reglum
nam 14,4 milljonum kréna.

Tafla 22. Tvenns konar (treikningur ards til stofnfjareigenda i Sparisjodi Strandamanna vegna arsins 2007."

Samkvaemt endurskodunarskyrslu 2007: Utreikningur ol nefndar vegna 2007: Ardsemi 2006 endurreiknud:

Hagnadur arsins 66.920 Hagnadur arsins 53.574

Leidrétting v/breyttra reglna 87.337 Vidbat vid hagnad arsins 87.337

Heildarafkoma a arinu 154.257 Hagnadur arsins 66.920 Leidréttur hagnadur 140.911

Eigid fé 31. des. 2007 Nafn-  Hluti ar Vegin Eigio fé 31. des. 2007 Nafn-.  Hluti Gr Vegin Vegin medalstada eigin fjar 416.427

fiarheed arinu . fjarhaed fiarheed arinu . fjarhaed

Eigio fé 1.1. 471.140 1,00 471.140 Eigio fé 1.1. 471.140 Nafnardsemi 33,8%
Leidr. v/ br. reglna 81.337 Raunardsemi m.v. 6.95% verbdlgu 251%
Leidr. eigio fé 1.1. 558.477 1,00 558.477 Endurmetid stofnfé i arslok 2006 8.275

Ardgreidsla (829) 0,67 (553) Ardgreidsla (829) 0,67 (553) Leyfileg ardgreidsla 2.080

Nytt eigio fé 205.270 0,01 1.140 Nytt eigio fé 205.270 0,01 1.140 Greitt var (829)

Medalstada eigin fjar an hagnadar 471.721 Medalstada eigin fjar an hagnadar 559.064 Ogreiddur ardur v/leidr. a eigin fé 1.251

Nafnardsemi eigin fjar & arinu 32,7% Nafnardsemi eigin fjar & arinu 12,0% Ardgreidsla vegna 2007

Haeekkun visitdlu & &rinu 5,86% Haeekkun visitdlu & arinu 5,86%

Raunardsemi eigin fjar 25,4% Raunardsemi eigin fjar 5.77%

Endurmetid stofnfé i arslok 2007 204.487 Endurmetio stofnfé i arslok 2007 204.487

Leyfileg ardgreidsla skv. ofangreindu 51.847 Leyfileg ardgreidsla skv. ofangreindu 11.803 Greida matti pvi samtals v/ 2007 13.054

*Skyrsla Gudmundar B. Magnussonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisjodina 17. april 2013.
**Skyrsla KPMG hf. um endurskodun drsreiknings Sparisjéds Strandamanna 2007, 19. mars 2008.

*** Arsreikningur Sparisjods Strandamanna 2007; skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Strandamanna
2007, 19. mars 2008.
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24.8 Innra eftirlit

Vid skodun 4 innra eftirliti sparisj¢danna var leitast vid ad kanna hvernig fyrirkomulagi
pess var hattad og hvort veikleikar hafi verid i eftirlitskerfum sparisjédanna. Almenna
umfjollun um innra eftirlit, hlutverk stjérnar, innri endurskodun og dheettustyringu
almennt er ad finna i 6. kafla, en eftirfarandi umfj6llun lytur ad virkni pessara patta {
starfsemi Sparisj6ds Strandamanna og 4hrif peirra 4 rekstur sparisjédsins. Ahersla var
16gd a4 timabilid fra 2005 til 2011.

24.8.1 Innri endurskodun

Sparisjédur Strandamanna starfreekti ekki eigin endurskodunardeild 4 timabilinu sem
var til skodunar. Fjarmalaeftirlitid hafdi veitt honum undanpdgu fra starfreekslu innri
endurskodunardeildar fra arinu 1995. Undanpdgan var endurnyjud { desember 2008 med
bvi skilyrdi ad stjorn Sparisj6ds Strandamanna gerdi Fjarmalaeftirlitinu arlega grein fyrir
peim péttum { innra eftirliti sem fjallad er um i 4. kafla leidbeinandi tilmeela nr. 4/2003. T
januar 2006 kalladi Fjarmalaeftirlitid eftir skyrslum um innra eftirlit vegna aranna 2004
0g 2005 og lagdi stjorn og sparisjodsstjori fram umbedin gogn i jini 2006. Um var ad reeda
greinargerd frd stjéorn um innra eftirlit 2004-2005 og var medal annars visad til skyrslu
ytri endurskodenda um atridi 4 bord vid vardveislu og medferd fjarmuna sparisjodsins,
fjarfestingarstefnu, skyrslur til opinberra yfirvalda, stodu steerstu skuldara og dreifingu
utlana. Engin fravik, athugasemdir eda abendingar komu fram um innra eftirlit sj6dsins.
[ bréfi stjérnar og sparisjodsstjora til Fjarmalaeftirlitsins 18. jini 2006 sagdi medal annars:

Eins og fram kemur i medfylgjandi greinargerd stjérnar sj6dsins vardandi innra eftirlit
og skyrslu endurskodanda sj6dsins vegna hans athugana a rekstri sjédsins pa er pessum
pattum eins vel sinnt hja sjé6dnum og haegt er. Hluti af endurskodun ytri endurskodanda
sj60sins hefur verid ad kanna pd peetti sem annars falla undir eftirlit innri endurskod-
anda. Vegna smaedar sjodsins er heett vid ad eftirlit innri og ytri endurskodanda skarist
bad mikid ad i raun verdi um hreinan tviverknad ad reeda, pad er badir adilar verdi i raun
ad skoda sama hlutinn. Avinningur sj6dsins af eftirlitinu verdi pvi litill en kostnadur hans

peim mun meiri.'*’

[ bréfinu var jafnframt 6skad eftir dframhaldandi undanpagu fra pvi ad gera sérstakan
samning vid ytri adila um innra eftirlit hja sjdonum pratt fyrir ad sparisjédurinn veeri
kominn yfir vidmidunarmérk sem Fjarmélaeftirlitid hafdi sett sparisjodnum. I september
2006 veitti Fjarmalaeftirlitid sparisjodnum umbedna undanpagu med sému skilyroum og
adur og skiladi stjorn sparisjodsins samsvarandi skyrslum um innra eftirlit vegna aranna
2006-2010. Skyrslurnar voru efnislega sambeerilegar peim fyrri og var ekki ad finna nein
fravik, athugasemdir eda dbendingar um virkni innra eftirlits. I skyrslu stjornar vegna
innra eftirlits arsins 2010 kom fram ad stjérninni veeri ljost ad a yfirstandandi ari pyrfti
sjodurinn ad uppfylla kréfur um fyrirkomulag innri endurskodunar med pvi ad gera
samning vid par til beeran adila um innri endurskodun sjodsins i samraemi vid 16g og
reglur og gerdi sparisjédurinn svo samning i september 2011 vid Ernst og Young hf. um
innri endurskodun sparisj6dsins fra arinu 2011. Fékk sparisjédurinn svo undanpagu fra
starfraekslu innri endurskodunardeildar fra Fjarmalaeftirlitinu 15. desember 2011.

Enginn innri endurskodandi var pvi starfandi hja Sparisj6di Strandamanna 4 arunum
2005 til 2010, en Ernst & Young hf. 6nnudust innri endurskodun fra og med 2011. I verk-
lysingu, sem var hluti af radningarsamningum, kom fram ad vinna Ernst & Young yrdi
unnin 4 grundvelli endurskodunarazetlunar sem sampykkt veeri af stjérn. Einnig kom
fram ad uttektir Ernst & Young 4 innra eftirliti sparisj6dsins skyldu reglulega né til peirra

140. Bréf Sparisj6ds Strandamanna til Fjarmalaeftirlitsins 18. juni 2006.
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25. SPARISJODUR SVARFD/ALA

Sparisjédur Svarfdela var stofnadur 1. mai 4rid 1884. I fyrstu stjorn sj6dsins sétu peir
Sigurdur Sigurdsson formadur, Baldvin Porvaldsson varaformadur og Jéhann Jénsson
gjaldkeri sem jafnframt gegndi st6du sparisjodsstjora.'

Hinn 1. mai 1993 sameinudust Sparisjodur Svarfdeela, Sparisjédur Hriseyjar og Sparisjédur
Arskégsstrandar undir merkjum Sparisj6ds Svarfdeela.” I gildandi sampykktum sjédsins
sem dagsettar eru 26. september 2012 segir 1 3. grein ad tilgangur sj6dsins sé ad stunda
sparisjodastarfsemi eins og hin er skilgreind i 16gum um fjarmalafyrirteeki. Samfélagslegt
hlutverk hans sé ad lata gott af sér leida og standa v6rd um og proa atvinnulif, mannlif og
velferd 4 starfssveedi sinu.

Fra pvi i juni 1979 hefur sparisjédurinn verid til hisa { Radhusinu 4 Dalvik auk pess sem
utibu er starfraekt ad Nordurvegi 6-8 i Hrisey. * Sparisjodsstjori er Jonas M. Pétursson og
hefur hann gegnt pvi starfi fra drslokum 2008. Adur hafdi Fridrik Fridriksson gegnt stodu
sparisjodsstjora fra arinu 1985.

Ntverandi stjérn Sparisjods Svarfdela var tilnefnd af Bankasyslu rikisins og kjorin 4
adalfundi 29. mai 2012.* Stjérnarmenn eru Helga Bjork Eiriksdottir formadur, Borghildur
Freyja Runarsdottir, Jon Ingi Sveinsson, Valdimar Snorrason og Prostur Jéhannsson en
tveir peir sidastnefndu hafa badir setid 1 stjorn sparisjédsins fra 2009.

Tafla 1. Stjorn Sparisjods Svarfdeela 2001-2011.°

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m

Anna Sigridur Hjaltadottir X X X X X

Borghildur Runarsdottir X

Finnbogi Valur Reynisson X x*

Helga Eiriksdottir X

Johann Antonsson X X X Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form.

Jon Ingi Sveinsson x**

Katrin Sigurjonsdottir X X X X X

Kristjan Kristjansson x**

Mikael Sigurdsson X X X X X X X X

Oskar Gunnarsson X X X X X X X X

Sveinbjorn Steingrimsson X X X X X

Sveinn Jénsson Form. Form. Form.

Valdimar Snorrason X X X

Prostur Johannsson X X X

* Finnbogi Valur Reynisson fékk fri fra stjornarstorfum a fundi 2. mars 2011 vegna personulegra astaeedna og meetti ekki a fund eftir pad.
Enginn varamadur kom i hans stad.

** Kristjan Kristjansson sagdi sig ur stjorn i januar 2012. Jon Ingi Sveinsson tok seeti hans i stjorn.

[ 1ok 4rs 2007, fyrir fall bankanna, voru stofnfjarhafar 150 og heildareignir sj6dsins ndmu
6,3 milljoroum kroéna. Sparisjodur Svarfdeela var einn af minnstu sparisjodum hér 4 landi
med um 1% af heildareignum sparisjddanna. Samanlagdar eignir allra sparisjéda voru pa
614 milljardar krona.

Med sviptingum 4 fjarmalamarkadi arid 2008 vard tap a rekstri sj6dsins sem nam rumlega
2,1 milljardi kréna. Skyrdist pad ad mestu af 2,2 milljarda kréna gengistapi af hlutabréfum
og skuldabréfum. [ lok ars 2008 var eiginfjarhlutfall sj6dsins neikvaett um 10,8% en log-
bundid lagmark var 8%. Bokfert eigid fé var po jakveett um 33 milljonir kréna.”

1. ,Sparisjodur stofnadur i Svarfadardal, spar.is, http://www.spar.is/category.aspx?catID=432, s6tt 10. jantar 2012.

»

Skyrsla PricewaterhouseCoopers vegna konnunar 4 afmérkudum péttum { efnahag og rekstri Sparisj6ds Svarfdeela, skyrsla
unnin fyrir Fjarmalaraduneytid, 16. juni 2009.

»Sparisjodur Svarfdaela, spar.is, http://www.spar.is/spsv-svarfdaela/sparisjodur-svarfdaela.

»Adalfundur Sparisj6ds Svarfdaela 2012 bankasysla.is 13. juni 2012, http://www.bankasysla.is/fjolmidlar/frettir/nr/300/.
Arsreikningar Sparisjéds Svarfdeela 2001-2011.

Arsreikningur Sparisj6ds Svarfdeela 2007.

Ny

Arsreikningur Sparisjéds Svarfdzla 2008.
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Sékum pess ad eiginfjarhlutfall sparisjodsins fér undir 16gbundid lagmark sotti spari-
sjodurinn um eiginfjarframlag ur rikissjodi. Pegar 1jost vard ad sparisjéourinn uppfyllti
ekki skilyrdi pess ad f4 slikt framlag héfust samningavidredur vid Sedlabanka Islands um
uppgjor erlendra lana sparisjodsins i Sparisjddabankanum en Sedlabankinn vard helsti
krofuhati sparisj6dsins vid yfirtoku Fjarmalaeftirlitins 4 Sparisjddabankanum og ferdi
tilteknar eignir og skuldir bankans til Sedlabankans. Um var ad raeda adrattarlinur sem
nyttar voru til ad fjarmagna utlan sparisj6dsins i erlendri mynt. Samkomulag sem f6l 1 sér
uppgjor 4 pessum lanum var undirritad milli Sedlabankans og sparisj6dsins 21. desember
2010. Krafa Sedlabankans 4 hendur sparisjodnum hafdi numid 725 milljéonum kréna en
med samkomulaginu voru 343 milljonir kréna afskrifadar og 382 milljonum kréna breytt i
stofnfé i sparisjodnum. Eftir pessar adgerdir vard eigid fé sparisj6dsins teepar 415 milljonir
kréna og Bankasysla rikisins for med 90% stofnfjar.

Hinn 22. 4gust 2011 var H.E verdbréfum hf., fyrir hond Bankasyslu rikisins, falid ad taka
til solumedferdar stofnfjarhlut rikisins i sparisjodnum.® Tilbod barst frd Landsbankanum
og var pad sampykkt af stjorn og stofnfjarhéfum Sparisjéds Svarfdeela i lok 4rs 2011 og
byrjun ars 2012. bPa sampykktu Fjarmalaeftirlitid og Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) fyrir-
hugadan samruna. AJ deggjan Samkeppniseftirlitsins leitadi stjorn Sparisjdds Svarfdeela
i lok sumars 2012 til Tryggingasjods sparisjéda sem sampykkti ad leggja sparisjodnum
til nytt stofnfé og veita vikjandi lan. I framhaldi af pvi var fallid fr4 kaupsamningi Lands-
bankans hf. 4 sparisjé6dnum og var samrunatilkynningin dregin til baka.’

[ lok ars 2011 voru heildareignir sparisjédsins 3,4 milljardar kréna og ndmu pa 6% af
samanlogdum eignum sparisjédanna. Heildarfjoldi stofnfjareigenda var 151 og atti Rikis-
sjodur Islands 90% stofnfjar.'®

A 4rinu 2013 var tilkynnt um samruna Sparisj6ds Svarfdzla og Sparisj6ds Porshafnar og
nagrennis. Fjarmalaeftirlitid sampykkti samrunann og voru peir sameinadir undir nafni
Sparisjods Nordurlands ses.

25.1 Arsreikningar 2001-2011

Hér verdur farid yfir préun rekstrarreiknings og efnahagsreiknings Sparisj6ds Svarfdeela,
helstu lidi peirra og kennitolur & arunum 2001-2011. Umf{jéllunin midast vid verdlag hvers
ars nema annad sé tekid fram.!

25.1.1 Rekstrarreikningar

Sparisjédur Svarfdeela var rekinn med hagnadi 6l arin fra 2001 til og med 2007 pegar
hagnadur arsins nam 106 milljéonum kréna. Pad var 796 milljéna kréna laekkun fra hagn-
adi arsins 2006, sem nam 902 milljénum kréna, en hann skyrdist af lidlega eins milljards
kréna gengishagnadi af veltuhlutabréfum. Vidsntiningur vard a rekstrinum a drinu 2008
pegar sparisjédurinn tapadi 2,1 milljardi kréna en pad jafngilti samanlégdum hagnadi
nestlidinna sjo dra & sama verdlagi. Tapid matti rekja til 2,2 milljarda kréna gengistaps af
fjareignum og 198 milljona kréna framlags 1 afskriftareikning utlana.

Jakveedra dhrifa af fjarhagslegri endurskipulagningu sj6dsins geetti { uppgjori fyrir 4rid
2009 pegar hluti vikjandi lans sem sparisjodurinn tok a arinu 2008 var afskrifadur og 229
milljénir krona voru tekjufeerdar { rekstrarreikningi. Arid 2010 kom samkomulagid vid
Sedlabanka Islands um fjarhagslega endurskipulagningu til framkveemdar. Pad leiddi til 135
milljéna kréna hagnadar vegna tekjufeerdrar eftirgjafar skuldar upp 4 343 milljénir kréna.

Tap vard a rekstri sj6dsins 4 arinu 2011 upp 4 48 milljonir krona sem stafadi einkum
af gengistapi af fjareignum, framlagi i afskriftareikning og heekkun rekstrarkostnadar,
en hluti peirrar heekkunar var til kominn vegna aukinna opinberra dlagna.'? Af fram-

8. ,Sparisjodur Svarfdaela — soluferli®, Vefsida H.F. verdbréfa, http://www.hfverdbref.is/node/71.

9. ,Sparisjodur Svarfdala starfar afram sjalfstaett, spar.is, http://www.spar.is/spsv-svarfdaela/frettir/nanar/280/
sparisjodur-svarfdaela-starfar-afram-sjalfstaett.

10. Arsreikningur Sparisj6ds Svarfdeela 2011.
11. Fjallad er um medhéndlun drsreikninga og reikningsskilareglur { 8. kafla.

12. Framlag i Tryggingarsj6d innsteedueigenda og fjarfesta (TIF), argjald til Fjarmalaeftirlitsins, drgjald til umbodsmanns
skuldara og bankaskattur.
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lagi i afskriftareikning dtlana voru 24 milljonir krona vegna svokallads gengislanadoms
(démur Heestaréttar nr. 600/2011). Nokkurrar évissu hefur geett um erlend lan sj6dsins
og afskriftir vegna peirra."

Tafla 2. Samandregnir rekstrarreikningar Sparisjods Svarfdzla 2001-2011."

Pds. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hreinar vaxtatekjur 115.196 127.244 157.313 159.338 138.849 113.816 62.819 23.933 93.992 153.694 181.083
Hreinar pjonustutekjur 34.592 38.736 39.61 38.124 35.673 34.769 35.761 32.779 31.896 32.119 31.538
Ardstekjur og hlutdeildartekjur 4.422 4.388 8.503 20.410 63.353 130.251 25.383 42.596 23.159 (1.888) 4.260
Gengishagn. (tap) af fijareignum (23.809) (25.348) 9.153 70.913 359.746  1.021.049 197.322 (2.188.067) (326.604) (29.075) (38.318)
Aodrar rekstrartekjur 61.785 20.933 48.503 103.150 66.139 1.116 4.293 10.524 10.368 9.138 14.435
Hreinar rekstrartekjur 192.186 165.953 263.083 391.935 663.760 1.301.001 325.578 (2.078.235) (167.189) 163.988 192.998
Almennur rekstrarkostnadur (99.246)  (105.195) (116.047) (124.953) (158.624) (195.883) (190.385) (211.549)  (164.492) (155.246) (168.684)
Fjarhagsleg endurskipulagning - - - - - - - - 229.287 343.078 -

Framldg i afskriftareikning utlana o.fl. (37.735) (39.529) (64.015) (41.693) (20.002) (14.353) (18.695) (198.401) (231.259) (169.494) (56.010)
Rekstrargjold samtals (136.981) (144.724) (180.062) (166.646) (178.626) (210.236) (209.080) (409.950) (166.464) 18.338  (224.694)
Hagnadur (tap) fyrir skatta 55.205 21.229 83.021 225.289 485.134 1.090.765 116.498 (2.488.185) (333.653) 182.326 (31.696)
Skattar samtals (4.401) (4.680) (14.778) (41.802) (81.836)  (188.530) (9.998) 337.933 63.535 (47.337) (16.198)
Hagnadur (tap) arsins 50.804 16.549 68.243 183.487 403.298 902.235 106.500 (2.150.252) (270.118) 134.989 (47.894)

Hreinar rekstrartekjur ) .
Hreinar rekstrartekjur samanstanda
Hreinar rekstrartekjur sparisjodsins haekkudu fra 2001 til 2006. Gengishagnadur af fjdr-  4f reinum vaxtatekjum, hreinum

eignum atti par staerstan hlut ad mali, einkum arin 2005 og 2006. P4 voru fjareignir  pjénustutekjum, ardstekjum og

megindsteeda leekkunar hreinna rekstrartekna & drunum 2007 og 2008. Hreinar vaxta- og  hlutdeild i afkomu hlutdeildarfelaga,
gengishagnadi (-tapi) af fjareignum

pjonustutekjur breyttust ekki i sama meeli og fjareignatekjurnar umreedd ar. Fjarfestingar- _
og 6drum rekstrartekjum.

starfsemi var pannig allsradandi um afkomu sparisjédsins.

Mynd 1. Hreinar rekstrartekjur Sparisjods Svarfdzela 2001-2011."
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(1.000.000) /
(1.500.000)
(2.000.000)
(2.500.000) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hreinar vaxtatekjur 115.196 127.244 157.313 159.338 138.849 113.816 62.819 23.933 93.992 153.694 181.083
mmmmm Hreinar pjonustutekjur 34.592 38.736 39.611 38.124 35.673 34.769 35.761 32.779 31.896 32.119 31.538
mmmmmm Ardstekjur og hlutdeildartekjur 4422 4.388 8.503 20.410 63.353 130.251 25.383 42.596 23.159 (1.888) 4.260
mmmmmm Adrar rekstrartekjur 61.785 20.933 48.503 103.150 66.139 1.116 4.293 10.524 10.368 9.138 14.435
mmmmmm Gengishagn. (tap) af fjareignum | (23.809) (25.348) 9.153 70.913 359.746 1.021.049 | 197.322 |(2.188.067) (326.604) (29.075) (38.318)
—e— Hreinar rekstrartekjur 192186 | 165953 | 263.083 | 391935 | 663.760 | 1.301.001 325578 (2.078.235) (167.189) = 163988 & 192.998

Samanl6gd atkoma sparisjodsins af fjareignum 4 timabilinu 2001-2011 var neikveed um
973 milljénir kréna. Gengishagnadurinn arid 2006 var ad mestu til kominn vegna 597
milljéna kréna gangvirdisbreytingar a hlutabréfum Meids ehf./Exista hf. Pa vard einnig 380

13. Skyrsla Bankasyslu rikisins um starfsemi sina 2012.
14. Arsreikningar Sparisj6ds Svarfdeela 2001-2011. I vidauka C ma sja sému rekstrarreikninga & fostu verdlagi.
15. Arsreikningar Sparisjéds Svarfdela 2001-2011.
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Sparisjodur Svarfdeela

Undir lidinn rekstrargjold fellur
almennur rekstrarkostnadur sem sam-
anstendur af launakostnadi og 6drum
rekstrar- og stjornunarkostnadi auk
annarra rekstrargjalda. Undir pennan lid
falla jafnframt afskriftir af rekstrarfjar-
munum og 6efnislegum eignum auk
framlags f afskriftareikning ttlana.
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milljéna kréna gangvirdisheekkun 4 bréfum Kauppings banka hf. Gengishagnadur var litill
arid 2007 { samanburdi vid fyrra dr vegna nidurfeerslu 4 eignarhlut i Kistu - fjarfestingar-
félagi ehf. A 4rinu 2008 vard hins vegar teeplega 2,2 milljarda kréna tap af fjareignum og
var lidlega helmingur tapsins til kominn vegna verdbréfaeignar i Kistu - fjarfestingarfélagi
ehf. Steersta eign Kistu voru bréf i Exista hf.

Ar0s- og hlutdeildartekjur Sparisj6ds Svarfdeela heekkudu umtalsvert 4 arinu 2006 og
métti rekja pa préun til hlutdeildar { afkomu Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf. A
arinu 2007 var eign sparisjédsins i bankanum feerd medal veltuhlutabréfa og skyrdi pad
leekkun & pessum 1id eftir 4rid 2006. Gangvirdistap vegna bankans a drinu 2008 nam 670
milljénum kréna. Onnur hlutdeildarfélog sparisjédsins voru Reiknistofa bankanna og
Tolvumidstod sparisjodanna hf./Teris hf.

Hreinar pjonustutekjur breyttust nanast ekkert milli ara fra 2001 til 2011. Veegi peirra for
heest 1 23% af hreinum rekstrartekjum arid 2002 en laegst i 3% arid 2006. Hreinar pjonustu-
tekjur voru 16% hreinna rekstrartekna i arslok 2011.

Adrar rekstrartekjur voru 6verulegur hluti hreinna rekstrartekna eftir 4rid 2005 en fram
a0 pvi samanstodu peer ad mestu af soluhagnadi af eignarhlutum i félogum, til deemis voru
feerdar 102 milljonir kréna vegna s6luhagnadar arid 2004.

Hreinar vaxtatekjur féru haekkandi 4 arunum 2001-2004 en leekkudu svo toluvert arin
2007 og 2008. Sidara arid voru peer 85% laegri en arid 2004. Steerstur hluti vaxtatekna
Sparisj6ds Svarfdeela kom fra utlinum eda ad jafnadi 88%. Vaxtatekjur af kréfum 4 lana-
stofnanir voru 4 bilinu 6-22% af vaxtatekjum en vaxtatekjur af skuldabréfum féru aldrei
ytir 6% 4 timabilinu.

Vaxtagjold voru ad steerstum hluta vegna almennra innlédna. Fra 2001 til 2007 voru greiddir
vextir af innldnum um og yfir 90% vaxtagjalda en 4 drinu 2008 leekkadi pad hlutfall {
65% pegar heildarvaxtagjold hekkudu um rimlega 286 milljénir kréna. Heekkunina
matti einkum rekja til vaxtagjalda vegna endurhverfra lana vid Sedlabankann, erlendra
endurldna fra Sparisjédabankanum og aukinnar lantoku pegar sparisjédurinn tok lan hja
Kauppingi vegna fjarfestingar i Kistu - fjarfestingarfélagi ehf. Vaxtagjold til lanastofnana
voru heest 14% af vaxtagjoldum arid 2009 og vaxtagjold vegna lantoku voru haest 11%
arid 2005. Vaxtagjold vegna vikjandi skulda voru éveruleg nema arin 2008 og 2009 pegar
sparisjédurinn tok vikjandi lan til ad beeta eiginfjarstodu sina, en pa voru pau 16% og 9%
af vaxtagjoldum hvors ars.

Vaxtamunur Sparisj6ds Svarfdeela var allt timabilid talsvert meiri en hja sparisjédunum
i heild. Eftir 2003 minnkadi vaxtamunurinn t6luvert og nddi lagmarki ario 2007 i 2,8%.

Mestu munadi 4 vaxtamun sparisjodsins og sparisjodanna { heild 4rid 2003 pegar hann
var 12,6% hja Sparisj6di Svarfdeela en 5,9% ad medaltali hjd sparisj¢odunum 1 heild.

Tafla 3. Medalvextir Gtlana og innlana og vaxtamunur hja Sparisj6di Svarfdzela 2001-2011."

bdus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Sparisjodur Svarfdzela
Medalvextir utlana 19.7% 172% 172% 151% 13,7% 145% 13,7% 20,4% 14,6% 9,9% 10,8%
Medalvextir innlana 8,8% 6,3% 4,1% 4,1% 5,7% 86% 105% 13,0% 10,2% 4,4% 3,0%
Vaxtamunur 10,0% 10,3% 12,6% 10,6% 7,6% 54% 28% 65% 41% 53% 75%

Allir sparisjooir

Vaxtamunur 58% 53% 59% 55% 37% 31% 0,9% 12% 05% 42% 55%

Rekstrargjdld

Rekstrargjold Sparisjods Svarfdeela breyttust tiltolulega litid fyrr en arid 2008 pegar pau
nerri tvofoldudust. Framlag i afskriftareikning ttlana gerdi ttslagid 4 arunum 2008-2010.
A timabilinu 2001-2011 nam framlag i afskriftareikninginn samtals 891 milljon kréna,
en par af voru 599 milljénir kréna 4 drunum 2008-2010.

16. Arsreikningar Sparisjéds Svarfdaela 2001-2011. I vidauka B er tafla sem synir vaxtamun einstakra sparisjoda.
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Framlag { afskriftareikning utldna haekkadi mikid arid 2008. I lok rsins h6fdu pau meira
en tifaldast fra fyrra ari og ndmu 198 milljénum kréna. Framlagid haekkadi enn ario 2009
og nam rumri 231 milljon kréna og hélst afram hatt 4rid 2010 pegar pad nam lidlega 169
milljénum kréna. I érslok 2007 var nidurfeersluhlutfall”” utléna sj6dsins 3,4%. Til saman-
burdar var hlutfallid 1,6% hja sparisjédunum { heild. I lok 4rs 2010 var nidurfersluhlutfallid
ordid 13,6% hja Sparisj6di Svarfdela en var 4 sama tima 21,3% hjd sparisjédunum i heild.

Mynd 2. Rekstrargjold Sparisjods Svarfdaela 2001-2011.'8

25. kafli

Sparisjodur Svarfdeela
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® Framldg i afskriftareikning Utlana o.fl. 37.735 39.529 64.015 41.693 20.002 14.353 18.695

198.401

231.259

169.494

56.010

= Almennur rekstrarkostnadur 99.246 105.195 116.047 124.953 158.624 195.883 190.385

211.549

164.492

155.246

168.684

Rekstrargjold samtals* 136.981 144.724 180.062 166.646 178.626 210.236 209.080

409.950

395.751

324.740

224.694

* Rekstrargjold samtals eru an sérteekra adgerda, fijarhagslegrar endurskipulagningar 2009 og 2010.

Almennur rekstrarkostnadur haekkadi { samraemi vid voxt sjédsins fra 2001 til 2006.
Haekkun rekstrarkostnadar a arinu 2008 skyrdist einkum af adkeyptri sérfraediadstod
vid arshlutauppgjor, verdmat og d4form um hlutafélagsveedingu sjodsins.*® Eftir arid 2008
laekkadi kostnadurinn { samreemi vid fjarhagslega endurskipulagningu sparisjodsins, par af
laekkadi hann um 22% 4rid 2009 pegar dregid var ur utgjoldum tengdum markadsmalum,
framlégum og styrkjum. A timabilinu 2001-2011 préadist hlutfall rekstrarkostnadar af
heildareignum? Sparisj6ds Svarfdela med nokkud sambeerilegum heetti og hja 6llum
sparisjodunum. Hlutfallid var hins vegar talsvert haerra hja Sparisj6di Svarfdaela. Mest
bar 4 milli 4rid 2005 pegar hlutfallid var 5% hja Sparisj6di Svarfdeela og 3,2% hja spari-
sjodunum { heild.

Launakostnadur hja Sparisj6di Svarfdaela var 4 bilinu 34-44% af almennum rekstrar-
kostnadi 4 umreeddum drum. Leegst var hlutfallid 34% arid 2009 pegar dregid hafdi verid
ur starfshlutfalli nokkurra starfsmanna i pvi skyni ad leekka launakostnad, en annars
hafdi fjoldi stodugilda haldist ndnast dbreyttur frd drinu 2001.2' I toflu 4 er yfirlit um
launakostnad hja sparisjé0num og fjolda stodugilda midad vid heilsdagsstorf i lok hvers
reikningsars 2001-2011.

Launakostnadur a stodugildi heekkadi um 32% arid 2004 og 20% arid 2005. Pa haekkudu
laun sparisjédsstjora einnig um 43% arid 2005. Launakostnadur vegna sparisj6dsstjéra
var ad jafnadi um 20% af heildarlaunakostnadi 4 4&runum 2003 til 2007. A &rinu 2008 var
launakostnadur vegna sparisjodsstjora um 24% af heildarlaunakostnadi og nam tepum 20
milljénum kréna. Skyrdist pad af starfslokagreidslu til frafarandi sparisjodsstjora, en nyr

17. Stada afskriftareiknings Gtlana sem hlutfall af heildaratlanum.

18. Arsreikningar Sparisj6ds Svarfdeela 2001-2011.

19. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun drsreiknings Sparisj6ds Svarfdaela 2008, 20. mai 2009.
20. Heér er 4tt vid rekstrarkostnad sem hlutfall af medaltali heildareigna i upphafi og lok arsins.
21. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun drsreiknings Sparisjods Svarfdeela 2009, mars 2010.
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sparisjodsstjori tok vid { rslok 2008. Péknanir til stjornar haekkudu jafnframt & arinu 2008
vegna sérstakrar 800 pusund kréna greidslu til stjérnarformanns vegna vinnu { tengslum
vid hlutafélagsveedingu, stofnfjaraukningu og tengda peetti.

Mynd 3. Almennur rekstrarkostnadur Sparisjods Svarfdeela 2001-2011 og hlutfall hans af medaleignum, auk
sama hlutfalls hja sparisjodunum i heild.?
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mmmmm= Almennur rekstrarkostnadur 99.246 105195 | 116.047 | 124.953 | 158.624 | 195.883 | 190.385 | 211.549 | 164.492 | 155.246 | 168.684
Kostnadarhlutfall Sparisjods Svarfdaela 5,2% 5,2% 5,4% 5,0% 5,0% 4,6% 3,4% 3,7% 3,5% 3,9% 4,7%
Kostnadarhlutfall, allir sparisjodir 4,0% 4,1% 4,1% 3,8% 3,2% 2,8% 2,8% 2,7% 2,6% 3,3% 3,7%

Launakostnadur & stodugildi proadist & svipadan hatt hja Sparisjodi Svarfdeela og spari-
sjo0unum i heild. Likt og hja sparisjodunum i heild haeekkudu laun umfram almenna
haekkun medalvisit6lu launa fra 2004 til 2008, en eftir 2009 var leekkunin ivid minni hja
Sparisj6di Svarfdeela.”

Tafla 4. Launakostnadur Sparisjods Svarfdzela 2001-2011.%

bdus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Stodugildi i arslok 12 12 1 il n " n n 9 9 9
Launakostnadur 41.365 42.778 45.298 54.845 66.052 70.842 72.514 82.090 55.910 56.216 61.261
Medallaunakostnadur pr. stodugildi 3.447 3.565 4.118 4.986 6.005 6.440 6.592 7.463 6.212 6.246 6.807
Laun og pdknanir til yfirstjérnar 9.600 9.300 10.741 11.989 17.252 18.035 17.362 24.958 15.520 15.803 17.233
par af til sparisj60sstjora 8.941 9.889 14.132 14.363 13.126 19.838 11.620 12.203 13.758
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AQ akvordun stjérnar sparisjodsins voru greiddir kaupaukar til allra starfsmanna sj6dsins
vegna g6drar afkomu 4 drunum 2004-2006. Arid 2005 voru greiddar 150 ptsund krénur til
almennra starfsmanna midad vid fullt starf 4 arinu 2004 en sparisj6dsstjori og skrifstofu-
stjori fengu hvor um sig 1,2 milljénir kréna. Jafnframt fékk sparisjédsstjori vidbotarframlag
{ séreignarlifeyrissj6d upp 4 2 milljonir krona. Arid 2006 voru greiddar 200 psund krénur
til almennra starfsmanna midad vid fullt starf 4 drinu 2005 en sparisjodsstjori og skrif-
stofustjori fengu hvor um sig 1,8 milljénir kréna. A grundvelli afkomu arsins 2006 voru
greiddar 300 ptsund krénur til almennra starfsmanna midad vid fullt starf og ennfremur
voru greiddir kaupaukar til sparisjodsstjora og skrifstofustjora, 1,2 milljonir kréna til hvors
um sig. A sidasta 4rsfjérdungi 2007 voru enn greiddir kaupaukar til sparisjédsstjora og
skrifstofustjora og fékk hvor um sig 1,5 milljonir kréna.

[ april 2008 var gerdur vidbotarsamningur vid starfssamning sparisjédsstjora par sem gert
var rad fyrir ad hann 1éti af storfum sem sparisjodsstjori pegar sparisjodurinn yrdi ad hluta

22. Arsreikningar Sparisj6ds Svarfdela 2001-2011; arsreikningar sparisjédanna, 2001-2011. Vegna bess hversu miklum
breytingum heildareignir sparisjédakerfisins toku 4 arunum 2009 og 2010 er reiknad med lokastodu eigna pau ar en ekki
medalstodu.

23. Um launapréun sparisjodanna i heild er fjallad i 8. kafla, um reikningsskil sparisjédanna.
24. Arsreikningar Sparisj6ds Svarfdeela 2001-2011.
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télagi en sinnti sérverkefnum fyrir sj6dinn og héldi 6breyttum launum og starfskjorum
til 4gustloka 2010. S& samningur kom ekKki til framkveemda par sem sparisjédsstjorinn
veiktist { september 2008 og naut i kjolfarid af pvi samningsbundinna réttinda sinna.

Mynd 4. Hlutfallsleg préun launakostnadar a stédugildi hja Sparisjoodi Svarfdeela og hja sparisjodunum i heild,
samanborid vid almenna launapréun 2001-2011.%
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2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Sparisjédur Svarfdeela 1,00 1,03 1,19 1,45 1,74 1,87 1,91 2,16 1,80 1,81 1,97
Allir sparisjodir 1,00 117 118 1,38 1,59 1,64 1,89 2,24 1,89 1,54 1,68
Launavisitala 1,00 1,07 113 118 1,26 1,39 1,51 1,63 1,70 1,78 1,90

Starfsmenn Sparisj6ds Svarfdela nutu engra 6hefdbundinna hlunninda né heldur hlunn-
inda sem tengdust ibtidarhtisneaedi eda sumarhusi og fengu engan einkakostnad greiddan,
svo sem vegna sumarleyfa. Um storar gjafir til starfsmanna var ekki ad reeda.”

Kjarnarekstur

Hagnadur var af kjarnarekstri sparisj6dsins 2001-2004 en tap 61l arin par 4 eftir.”” Tapid 4
arunum 2005-2007 stafadi einkum af laekkandi vaxtatekjum og heekkandi rekstrarkostnadi.
Tap a kjarnarekstri 4 arunum 2008-2011 skyrdist hins vegar ad mestu af framlagi i af-
skriftareikning utlana. Vaxta- og pjonustutekjur st6du undir almennum rekstarkostnadi 61l
&rin nema 2006-2009. Arid 2008 var einkar sleemt, b4 vantadi 152 milljénir kréna upp 4 ad
samanlagdar vaxta- og pjonustutekjur steedu undir almennum rekstrarkostnadi. Afkoma
af fjareignum hafdi pvi mest ad segja um heildaratkomu sparisjédsins 2006-2009. Pess ma
geta a0 afkoma af kjarnarekstri sparisjé0anna { heild var neikveed 4 arunum 2001-2011.%

Tafla 5. Kjarnarekstur Sparisjods Svarfdeela 2001-2011.%°

Sparisjodur Svarfdeela

Med kjarnarekstri er att vid afkomu af
hreinni sparisjédsstarfsemi (vid-
skiptabankastarfsemi). P4 er afkoma
af fjarfestingastarfsemi undanskilin.
Hagnadur fyrir skatta af kjarnastarfsemi
eru hreinar vaxta- og péknanatekjur ad
fradregnum rekstrargjéldum og vird-
isryrnun Gtléna. Ekki hefur verid tekid
tillit til ahrifa af vaxtakostnadi vegna
fjarmégnunar 4 hluta- og markads-
skuldabréfum. Hagnadurinn kann pvi
ad vera vanmetinn ad einhverju leyti.

bdus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hreinar vaxtatekjur 115.196 127.244 157.313 159.338 138.849 113.816 62.819 23.933 93.992 153.694 181.083
Hreinar pjonustutekjur 34.592 38.736 39.611 38.124 35.673 34.769 35.761 32.779 31.896 32.119 31.5638
Almennur rekstrarkostnadur (89.172)  (100.101) (108.564) (121.654) (156.806) (191.653) (187.777) (208.499) (134.814) (153.079) (166.950)
Afskr. rekstrarfjarm., rekstrarl.eigna o.fl. (10.074) (5.094) (7.483) (3.299) (1.818) (4.230) (2.608) (3.050) (3.483) (2.167) (1.734)
Framlag i afskriftareikning utlana o.fl. (37.735) (39.529) (64.015) (41.693) (20.002) (14.353) (18.695)  (198.401) (231.259) (169.494) (56.010)
Afkoma af kjarnarekstri fyrir skatt 12.807 21.256 16.862 30.816 (4.104) (61.651) (110.500) (353.238) (243.668) (138.927) (12.073)
Hagnadur (tap) arsins fyrir skatta 55.205 21.229 83.021 225.289 485.134 1.090.765 116.498 (2.488.185) (333.653) 182.326 (31.696)
25.1.2 Efnahagsreikningar
Hér er fjallad um steerstu eigna- og skuldalidi i efnahagsreikningi Sparisj6ds Svarfdeela
i lok aranna 2001-2011 og préunina 4 timabilinu. I vidauka C m4d sja efnahagsreikning
sparisjodsins 4 arunum 2001-2011 & verdlagi hvers ars og 4 fostu verdlagi.
25. Arsreikningar Sparisjéds Svarfdela 2001-2011.
26. Upplysingar um kaupaukagreidslur og hlunnindi eru ur svari sparisjédsstjora vid fyrirspurn rannséknarnefndarinnar 6.

desember 2012.
27. Utreikningur 4 kjarnarekstri er skyrdur nanar i 8. kafla.
28. Ividauka B er tafla sem synir afkomu af kjarnarekstri allra sparisjédanna 4 timabilinu 2001 til 2011.
29. Arsreikningar Sparisjods Svarfdeela 2001-2011.
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Eignir

I érslok 2001 ndmu eignir Sparisj6ds Svarfdela teeplega tveimur milljordum kréna en
i arslok 2011 voru peer 3,4 milljardar kréna. Ef midad er vid verdlag i arslok 2011 voru
heildareignir sj6dsins { arslok 2001 3,5 milljardar krona. Pannig hafdi steerd sjodsins haldist
neerri Obreytt 4 pessum ellefu arum, prétt fyrir ad sj¢durinn hefdi steekkad mikid 4 arunum
2001-2007. Mynd 5 synir hvernig eignir sparisjédsins i lok 4ranna 2001-2011 skiptust. A
myndinni sést greinilega hvernig hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum pondust
ut og studludu ad miklum vexti sj6dsins 2001-2007.

Utlén voru steersti eignalidur sj¢3dsins allan timann og var veegi beirra af heildareignum
ad medaltali 56%. I arslok 2007 vard hlutfall Gtléna leegst eda 39%, begar mikil aukning
vard 4 hlutabréfum og verdbréfum med breytilegum tekjum. Arid 2011 hafdi hlutur at-
lana f eignum sparisj6dsins aukist { 70%, pratt fyrir ad pau hefdu leekkad um 598 milljonir
kréna fra arinu 2008.

Mynd 5. Eignir Sparisjods Svarfdeela i lok aranna 2001-2011.%

7.000.000
6.000.000
5.000.000 =
]
< 4.000.000
i
3.000.000
2.000.000
1.000.000
0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Adrar eignir og fleira 53737 | 51038 | 41494 | 41037 | 36024 | 50518 | 54974 | 61734 | 126780 68116 | 42.116
= Hiutir  hiutdeildarfyrirtzekjum 41684 | 44218 | 47580 | 61597 | 101456 | 201949 | 11738 | 16476 | 17.137 | 15249 | 19.318
Hiutabréf og verdbréf meo breytil. tekium | 277.085 | 342223 | 316428 | 520838 | 1.066.204 | 2.042.116 | 3435300 1058.837 298162 = 150575 | 100.009
= Markadsskuldabréf o.fl. me6 fostum tekjum | 81.650 | 60.057 | 86.860 | 71040 | 100277 | 104302 | 106511 | 73.684 | 31548 | 62397 | 277.146
= Sj60ur og 6bundnar innst. | Sedlabanka o.fl. | 26235 | 20414 | 45792 | 47351 @ 48113 | 15518 | 23353 | 29540 | 26536 | 32281 | 33488
B Krofur & lanastofnanir o fl. 208405 | 379971 | 522120 | 541844 | 239.863 | 357.923 | 243811 | 1054.996 961066 915437 | 554.069
u Otian 1196506 | 1.155.091  1.209.335 1.461.386  1.950.614 | 2.137.090 | 2470.041 2.949.667 2.732.985 2.505.496 | 2.351.882
Eignir samtals 1976202 | 2.053.912 | 2.269.609 2754093 | 3.542.551 | 4.909.416 | 6346.628 5.244.634 4.194.214 3.749.551 | 3.378.028
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Steerstur hluti atlana Sparisj6ds Svarfdela voru skuldabréfalan til einstaklinga, eda 4 bilinu
63-75%.%' Onnur lan sparisjédsins voru neer eingdngu til fyrirteekja, einkum { landbtnadi
og sjavarutvegi, og namu pau 24-35% af heildardtlanum.

Eins og fram kemur i t6flu 6 heekkadi stada afskriftareiknings Gtlana mikid 4 &runum
2008-2010.2 T arslok 2007 st6d reikningurinn { 87 milljonum krona sem jafngilti 3,4% af
heildaratlanum. Med umtalsverdu framlagi i afskriftareikning 4 arunum 2008 og 2009 hafdi
stadan ndnast fimmfaldast i arslok 2009 og nam svo 13,6% af heildartutlanum 1 arslok 2010.

Krofur 4 lanastofnanir voru neeststeersti eignalidur sparisjddsins fra 2001 til 2004 en peer
drégust heldur saman 4 drunum 2005-2007 pegar peer voru ad jafnadi 6% heildareigna.
Arid 2008 fjorfoldudust peer hins vegar og voru rimur milljardur kréna i arslok eda 20%
af heildareignum sj60sins. Par af voru 620 milljonir kréna i innisteedubréfum sem voru
fjarmégnud ad hluta med endurhverfum daglanavidskiptum vid Sedlabanka Islands, og
148 milljénir kréna & vidskiptareikningi hja Sparisj¢dabanka Islands hf. I arslok 2008 hafoi
sparisjodurinn lagt ibudabréf sem ndmu ramlega 338 milljonum kréna inn i Sedlabankann
i sambeerilegum endurhverfum vidskiptum.

30. Arsreikningar Sparisjéds Svarfdeela 2001-2011.
31. Arsreikningar Sparisjéds Svarfdeela 2001-2011.

32. Asteeda bess ad fjarheed ttlana hér er laegri en i efnahagsreikningi er ad i efnahagsreikningi eru fullnustueignir taldar med
utlanum.
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Tafla 6. Utlan og afskriftir hja Sparisjodi Svarfdala i arslok 2001-2011.%
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bds. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Utlan til vidskiptavina 1.192.071 1.151.028 1.205.235 1.461.386 1.950.614 2.137.090 2.470.941 2.949.667 2.732.985  2.494.232 2.351.882
Afskriftareikningur Gtlana, stada i lok ars 100.932 105.696 113.427 83.875 76.538 73.583 87.227 195.686  415.248 392.505 191.090
Heildaratlan an fullnustueigna 1.293.003 1.256.724 1.318.662 1.545.261 2.027.152 2.210.673 2.558.168 3.145.353 3.148.233  2.886.737 2.542.972
Nidurfeersluhlutfall 78% 8,4% 8,6% 5,4% 3,8% 3,3% 3,4% 6,2% 13,2% 13,6% 75%
Nidurfeersluhlutfall, allir sparisjédir 3,8% 3,8% 3,8% 2,9% 2,0% 1,6% 1,6% 14,7% 24,6% 21,7% 13,9%

Hlutfall fjareigna af heildareignum var einnig nokkru heerra hja Sparisj6di Svarfdeela en hja
sparisjodunum i heild 4 6llu timabilinu og var munurinn einkum éberandi 2005-2008. Bok-
feert virdi fjdreigna sj6dsins neerri nifaldadist 4 arunum 2001-2007 og nam 3,6 milljérdum
kroéna i arslok 2007. Petta var langt umfram voxt heildareigna sj6dsins sem prefoldudust
4 sama timabili. Bokfert virdi fjareigna leekkadi um 68% arid 2008 og munadi par mest
um 2,4 milljarda gangvirdisleekkun hlutabréfa. Fjareignir drégust svo enn frekar saman
4 darunum 2009-2010 og namu 396 milljénum kroéna i arslok 2011 eda 12% heildareigna.

Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum voru steersti hluti fjareigna 4 arunum
2001-2010. T 4rslok 2007 nam bokfert virdi pessa eignalidar 3,4 milljordum kréna sem
jafngilti 54% heildareigna sparisjédsins. Hann var pannig steersti eignalidur sj6dsins &
arinu 2007. Pessi mikla aukning stafadi einkum af breyttri reikningshaldslegri medhondlun
& eignarhlut { Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf. Fra haustinu 2008 ryrnadi virdi
hlutabréfa og verdbréfa med breytilegum tekjum i eigu sparisjodsins og i lok ars 2011
nam bokfert virdi peirra 100 milljonum kréna, eda 3% af heildareignum sj60sins, sem
jafnframt var 97% laekkun frd arinu 2007.

Markadsskuldabréf breyttust tiltolulega litid 4 arunum 2001-2007 og voru 4 bilinu 60-107
milljénir kréna. Veegi beirra var pvi 3-20% af fjareignum og aldrei yfir 4% af heildareignum
sparisjodsins 4 pessum arum. Virdi skuldabréfanna leekkadi um 70% fra 2007 til 2009,
en i kjolfarid heekkadi pad til muna og nam 277 milljénum kréna arid 2011. Par med var
bessi eignalidur ordinn sa steersti af fjareignum og 8% af heildareignum.

Eign Sparisj6ds Svarfdela { hlutdeildarfélogum var ekki stér 4 umreaeddu timabili. Arin
2005 og 2006 heekkadi virdi lidarins hins vegar toluvert, fyrst og fremst vegna hlutdeildar
sparisjodsins { afkomu Sparisjodabanka Islands hf./Icebank hf. Engu ad sidur var pessi
lidur pé adeins 4% af heildareignum sj6dsins. I arslok 2011 4tti Sparisjédur Svarfdeela
0,4% hlut i Reiknistofu bankanna og 2,8% hlut { Tolvumidst6d sparisjédanna hf./Teris hf.
og var bokfeert verd pessara eigna samtals 19 milljonir kréna sem jafngilti 0,6% af heildar-
eignum sjodsins.

Skuldir

Innlan voru alltaf steersti fjarmognunarpattur Sparisjods Svarfdeela 4 timabilinu 2001-2011.
Hlutfall innldna 4 méti atlanum var yfir 100% allt timabilid og for haest 1 142% arid 2003.
Laegst var hlutfallid arid 2008 eda 101%. Utldn sparisj6dsins voru pvi ad fullu fjArmdgnud
med innlanum.

Skuldir Sparisj6ds Svarfdeela vid lanastofnanir jukust mikid 4 drinu 2008 eda tir 261 milljén
kréna 1 1,3 milljarda krona. Aukninguna matti rekja til erlendra endurlédna sparisj6dsins
hja Sparisjodabanka Islands hf./Icebank hf., endurhverfra vidskipta vid Sedlabanka Islands
og lantoku hja Kauppingi hf. vegna fjarfestingar i Kistu - fjarfestingarfélagi ehf. Hekkun
erlendra endurldna sparisj6dsins hja Sparisjodabankanum var ad mestu leyti tilkomin
vegna gengisfalls kronunnar, en nyjar lanveitingar 4 arinu 2008 ndmu 55 milljonum kréna.
Endurhverf vidskipti vid Sedlabankann ndmu rdmlega 338 milljénum kréna i arslok 2008.
Nanar er fjallad um fjarmoégnun sjédsins hér aftar.

Lantaka var ekki stor hluti af skuldum sparisjédsins en arid 2004 naerri fimmfaldadist
lidurinn og nam 154 milljénum kroéna { drslok 2004. Skyrdist pad af lanasamningi sem
sparisjodurinn gerdi vid [budaldnasjéd upp 4 153,9 milljénir kréna. Samningurinn var
gerdur upp arid 2009 og var engin lantaka bokud eftir pad.

33. Arsreikningar Sparisjéds Svarfdela 2001-2011.
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Mynd 6. Skuldir Sparisjods Svarfdzela i lok aranna 2001-2011.%

6.000.000
5.000.000 l
~ 4.000.000
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3.000.000 -
2.000.000 R
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1.000.000
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= Adrar skuldir 65.570 55.659 61.133 90.769 175.837 383.944 697.004 709.713 249.284 53.917 56.442
= Lantaka 83.074 87.962 31.458 153.942 214.866 201.836 202.018 226.950 - - -
H Skuldir vid lanastofnanir 84.565 61.585 28.797 16.497 20.061 46.334 261.288 1.303.714 725.040 - -
Hnnlan 1.387.088 1.476.769 1.708.593 1.870.641 2.107.247 2.352.881 2.849.426 2.971.205 3.456.956 3.415.750 3.089.596
Skuldir samtals 1.620.297 1.681.975 1.829.981 2.131.849 2.518.011 2.984.995 4.009.736 5.211.582 4.431.280 3.469.667 3.146.038
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Adrar skuldir samanstédu af vikjandi skuldum, reiknudum skuldbindingum og 6drum
skuldum. Arin 2005 og 2006 heekkadi tekjuskattskuldbinding mikid og tvofoldudust pa adrar
skuldir 4 hvoru 4ri fyrir sig. Arid 2007 baettust vid 6greiddar skuldir vegna Menningarhuss
upp 4 185 milljonir krona og dgreitt kaupverd eignarhluta ad fjarhaed 133 milljonir kréna.
Engin tekjuskattsskuldbinding var feerd eftir 2007 en i mars 2008 gaf sparisjédurinn ut
skuldabréf med vikjandi rétti upp 4 350 milljonir krona. Ari sidar, samhlida fjarhagslegri
endurskipulagningu, var hluti bréfsins greiddur ad fengnum afsleetti sem tekjufeerdur var
i rekstrarreikning og ndmu adrar skuldir b4 249 milljénum krona i drslok 2009. I lok ars
2011 voru adrar skuldir einungis 56 milljonir kréna.

Eigid fé

Eigid fé Sparisjods Svarfdeela jokst mikid 4 arunum 2005-2007. G40 rekstraratkoma arin
2005 og 2006 skiladi sér i mikilli heekkun varasj6ds tr 616 milljonum kroéna i lok ars 2004
i 1,9 milljarda krona { arslok 2006. Radist var i mikla stofnfjaraukningu arid 2007 og var
stofnfé pa aukid um 514 milljénir kréna. Stofnfé var einungis um 1% af eigin fé 2001-2006
en haekkadi { 23% eftir stofnfjaraukninguna 2007. I arslok 2007 nam eigid fé sj6dsins 2,3
milljordum kréna og var eiginfjarhlutfallid pa 36,8%.

A stjérnarfundi 28. desember 2006 var sampykkt dlyktun um ad leggja til vid adalfund
sparisjodsins ad Sparisjodur Svarfdeela 1éti reisa um 660 m? menningarhus sem afhent
yrdi Dalvikurbyggd til afnota fyrir hond {bua byggdarlagsins. Aztlad var ad husid myndi
kosta 200 millj6nir kréna med 6llum buinadi og var pad st fjarhad sem stjorn sparisj6dsins
hafdi i hyggju ad leggja til verkefnisins. A drinu 2007 var teikningum af menningarhusinu
breytt og pad staekkad. Kostnadur var pa aeetladur 276 milljonir kréna 4n hisbtinadar.
Stjorn sparisjodsins lagdi pvi til vid adalfund ad framlag til byggingar menningarhussins
yrdi haekkad um 100 milljénir krona og var pad sampykkt 4 adalfundi 17. april 2008.

begar hugmyndin um menningarhusid kom upp var hiin kynnt Fjarmalaeftirlitinu og vard
pad sameiginlegur skilningur ad litid skyldi 4 menningarhusid sem framlag til neersam-
félagsins. T kjolfar falls vidskiptabankanna priggja og Sparisjédabanka Islands hf./Icebank
hf. uppfyllti Sparisjédur Svarfdeela ekki kréfur um lagmarks eiginfjarhlutfall. Hinn 3.
juli 2009 dkvad stjorn sparisjodsins ad leggja til vid beejarrad Dalvikurbyggdar ad menn-
ingarhsid yroi feert i beekur sparisjodsins vegna versnandi stodu hans. Pannig yrdi htsio

34. Arsreikningar Sparisj6ds Svarfdeela 2001-2011.
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eignfert 4 kostnadarverdi og peer 300 milljonir krona sem pa hofou verid feerdar ut af 68ru
eigin fé bakfzerdar. Allur byggingarkostnadur umfram pd upphaed yrdi svo eignfeerdur og
nyr samningur gerdur vid Dalvikurbyggd par sem beejarfélagio taeki husio til rekstrar.®

Mynd 7. Eigid fé Sparisjods Svarfdeela i lok aranna 2001-2011.%
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(500.000)
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mmmm— \/arasjodur 350.744 366.409 433.823 615.983 1.016.134 1.912.285 1.804.457 (617.461) (887.579) (144.555) (192.449)
mmmmm Stofnfé 5.161 5.528 5.805 6.261 8.406 12.136 532.435 650.513 650.513 424.439 424439
Eigid fé samtals 355.905 371.937 439.628 622.244 1.024.540 1.924.421 2.336.892 33.052 (237.066) 279.884 231.990

[ halfsarsuppgjéri 2009 var menningarhusid eignfeert { efnahagsreikning og eigid fé haekkad
ad sama skapi um 300 milljonir kréna. Pratt fyrir petta var eiginfjarhlutfall sparisjodsins
neikveett um 3,6% { drshlutauppgjorinu. I skyringu med 4rshlutareikningi kom fram ad
ekki hefdi verid leitad sampykkis Fjarmaélaeftirlitsins fyrir eignfeerslunni. Samkveemt bréfi
fra sparisjodnum til rannséknarnefndarinnar lysti Fjarmalaeftirlitio sig sidar andsnuid
bessari tilhégun og eftir adkomu Sedlabanka Islands ad endurfjsrmognun sj6dsins var
menningarhusid feert aftur ar békum sj6dsins.”

Mynd 8. Eigid fé Sparisjods Svarfdzla og eiginfjarhlutfall i arslok 2001-2011.%

2.500.000 100,0%
2.000.000 80,0%
1.500.000 600%
g
@
& 1.000.000 400%
500.000 20,0%
0 0,0%
(500.000) -20,0%
2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 31.03.08 30.06.08 31.10.08 | 31.12.08 2008 | 2009 | 2010 | 2011
e Eigid fé i drsreikningum Sparisj6ds Svarfdeela | 355.905 | 371.937 | 439.628 | 622.244 |1.024.540 1.924.421/2.336.892| - . . . 33.052 |(237.066)| 279.884 | 231.990
F— Eigid fé i skyrslu til FME . . . . . . . [1.367.362| 962.208 | 949.148 | 253.981 . . .
e Bokfeert eigio fé / heildareignir (haegri as) 180% | 181% | 194% | 226% | 289% | 392% | 368% | 255% | 187% | 168% | 47% | 06% | 57% | 15% | 69%
el CAD-hlutfall (hegri &s) 10,99% | 12,38% | 19,50% | 20,59% | 18,70% | 21,00% | 21,06% @ 22,20% | 11,62% | 14,39% | 1,66% | -10,80%  -1520% | 10,50% | 12,50%

35. Bréf Sparisjods Svarfdeela til rannsoknarnefndarinnar 7. mai 2012.
36. Arsreikningar Sparisjéds Svarfdeela 2001-2011.
37. Bréf Sparisjods Svarfdela til rannséknarnefndarinnar 7. mai 2012.

38. Arsreikningar Sparisjods Svarfdeela 2001-2011. Fyrir 4rid 2008 er studst vid skyrslur um eiginfjarhlutfall sem sparisjédurinn
skiladi til Fjarmalaeftirlitsins drsfjordungslega.
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Med samkomulagi milli sparisj6édsins og Dalvikurbyggdar 27. jantiar 2010 tok sveitar-
félagid ad sér rekstur menningarhussins og greidslu gjalda sem jafnan eru innt af hendi
af pinglystum eiganda. A peim tima sem sparisjédurinn var pinglystur eigandi hussins,
skyldu adilar beita sér sameiginlega fyrir pvi ad husid yroi fullgert. Sparisjédur Svarfdeela
afhenti Dalvikurbyggd menningarhusid Berg ad gj6f med utgafu afsals 22. jini 2010.%

Mikid tap var & rekstri sparisj6dsins 4 arinu 2008 eda 2,2 milljardar kréna. Eigid fé hrapadi
b4 nidur i 33 milljonir kréna vegna gengistaps 4 fjareignum og virdisryrnunar utlana. {
arslok var eiginfjarhlutfallid ordid neikveett um 10,8%. Arid 2009 vard einnig tap upp 4
270 milljonir kréna. P4 vard eigid fé sparisjodsins neikveett um 237 milljonir krona og
eiginfjarhlutfallid neikveett um 15,2%. A stjérnarfundi { mars 2009 var 4kvedid ad sakja
um eiginfjarframlag ur rikissjodi a grundvelli reglna sem settar voru af fjarmalaradherra
18. desember 2008 um framlag til sparisjoda samkvemt 2. gr. laga nr. 125/2008. Hluti af
skilyrdum fjarmalaraduneytisins var ad 6had endurskodunarfélag yroi fengid til ad meta
eignir og reikninga sparisjodsins. Slikt mat 4 eignum Sparisj6ds Svarfdeela leiddi 1 ljos
16. juni 2009 ad feera pyrfti eigid fé nidur um 150 milljénir kréna til vidbdtar. Par med

purfti sparisjédurinn 4 akomu kréfuhafa ad halda til ad fjarhagsleg endurskipulagning
veeri moguleg.*

25.2 Utlan, utlanareglur og lanveitingar

Frd 2005 til 2011 namu utlan Sparisj6ds Svarfdeela um pad bil helmingi af heildareignum
hans. Leegst var hlutfallid 4 4rinu 2007 en haest 2011. Utlan jukust 4 &runum 2006-2008
en féru pa leekkandi @ nyjan leik. A medaltali voru pau 60% af eignum sparisj6dsins a
drunum 1997-2001 en eftir pad leekkadi hlutfallid og var leegst 39% 4rid 2007. Utlén voru
70% af heildareignum sparisj6dsins arid 2011.

Tafla 7. Otlan Sparisjods Svarfdzela sem hlutfall af eignum i arslok 2005-2011.4"

bdas. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Utlan til vidskiptavina 1.950.614 2.137090 2.470.941 2.949.667 2.732.985 2.494.232 2.351.882
Heildareignir 3.542.551 4.909.416 6.346.628 5.244.634 4.194.214 3.749.551 3.378.028
Utlan sem hlutfall af eignum 55% 44% 39% 56% 65% 67% 70%

Samkvemt upplysingum ur skyrslum Sparisjods Svarfdeela um ttldn og vanskil héfust
gengisbundin dtlan ekki hjd sjodnum fyrr en 4 fyrsta arsfjoroungi arsins 2007 og voru
pau ordin 267 milljénir eda 10% af utlanasafni hans i arslok. Gengisbundin utlan namu
687 milljénum eda 21% af heildarutlanum sparisj6dsins i arslok 2008.

Mynd 9. Gengisbundin Gtlan Sparisjods Svarfdaela 2005-2011.%2
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39. ,Menningarhus i Dalvikurbyggd*, nordurlandid.is, http://www.nordurlandid.is/index.
php?option=com_content&view=article&id=2571:menningarhus-i-dalvikurbygge-&catid=14&Itemid=39.

40. Minnisblad Sedlabanka Islands um samninga um endurskipulagningu skulda Sparisjéds Svarfdeela, 23. desember 2010.

41. Arsreikningar Sparisj6ds Svarfdeela 2005-2011.
42.

Skyrslur sparisjodsins til Fjarmalaeftirlitsins um wtlan og vanskil. Stada Gtlana 4 pridja arsfjéordungi 2008 midast vid 31.
oktober 2008.
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Steersti hluti atldna Sparisj6ds Svarfdela 4 drunum 2005-2011 var i formi skuldabréfa
eda ad medaltali um 85% af 6llum Gtlanum. Par fyrir utan lanadi sj6durinn adallega i
formi yfirdrattarlana.

Tafla 8. Utlanaform Sparisjods Svarfdeela 2005-2011.

bds. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yfirdrattarlan 283.710  288.684 326.676 303.804 418.256 518.530  433.928
Vixlar 3.068 806 - - - - -

Skuldabréf 1.663.836 1.847.600 2.144.265 2.645.863 2.314.729 1.975.702 1.917.954
Utlan til vidskiptamanna samtals 1.950.614 2.137.090 2.470.941 2.949.667 2.732.985 2.494.232 2.351.882

Utl4n til einstaklinga ndmu ad medaltali um 69 % af ldnasafni sparisj6dsins en lan til
atvinnustarfsemi um 31%. [ arslok 2011 hafdi hlutfall utlana til einstaklinga haekkad og
voru pau um 75% heildarutlana sj6dsins. Af atvinnugreinum lanadi sparisjodurinn mest
til landbunadar.

Tafla 9. Flokkun Gtlana Sparisjods Svarfdaela eftir atvinnugreinum 2005-2011.4

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Rikissjodur 1,0% 0,8% 1.1% 2,0% 2,0% 1.7% 1.5%
Baejar- og sveitarfélog 0,1% - - - - - -
Atvinnugreinar 30,6% 24,2% 32,4% 35,3% 35,0% 29,3% 23,8%
Landbdnadur 1,8% 79% 10,1% 11,9% 12,1% 12,7% 10,5%
Sjavaratvegur 6,9% 6,7% 12,1% 77% 6,1% 9,8% 7.9%
Verslun 1,0% 0,9% 0,8% 1.1% 1,3% 1,2% 0,3%
1dnadur og verktakar 5,4% 4,3% 51% 10,6% 10,0% 1,8% 2,1%
Pjénusta 5,5% 4,4% 4,3% 4,0% 5,5% 3,8% 3,0%
Einstaklingar 68,3% 75,0% 66,5% 62,7% 63,0% 69,0% 74,7%
Samtals 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

A drununum 2005-2007 var stadan 4 afskriftareikningi itlana ad medaltali 3,5% af heildar-
utlanum sparisjodsins en nidurfeersluhlutfallio hafdi lekkad verulega fra arslokum 2003
pegar pad var 8,5%. Framlag i afskriftareikning vard mun meira en adur hafoi verid eftir
gengisfall islensku krénunnar og nam tepum 197 milljénum kroéna arid 2008, um 415
milljénum kréna 4rid 2009 og 2010 var pad teepar 393 milljénir kréna. T lok 4rs 2010 var
nidurfeersluhlutfallid haest eda 13,6%.

Tafla 10. Utlan Sparisjods Svarfdzela og afskriftareikningur Gtlana i arslok 2005-2011.%

bds. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Heildarutlan 2.027.152 2.210.673 2.558.168 3.145.353 3.148.233 2.886.737 2.542.972
Stada afskriftareiknings i arslok 76.538 73.583 87.227 195.686 415.248 392.505 191.090
Utlan til vidskiptavina 1.950.614 2.137.090 2.470.941 2.949.667 2.732.985 2.494.232 2.351.882
Nidurfeersluhlutfall 3,8% 3,3% 3,4% 6,2% 13,2% 13,6% 75%
Framlag arsins i afskriftareikn. 20.002 14.353 18.695 198.401 231.259 169.494 56.010
Endanlega afskrifud utlan a arinu (27.339) (17.308) (5.051) (89.942) (11.697) (192.237) (257.425)

25.2.1 Athugasemdir eftirlitsadila

Fjarmalaeftirlitid gerdi ekki sérstaka eftirlitsskyrslu um Sparisj6d Svarfdeela 4 &runum
2005-2011. I skyrslum um innri endurskodun dranna 2005-2007 var bent 4 ad afkoma
sparisjodsins hefdi 4 arunum par 4 undan verid borin uppi af gengishagnadi og soluhagn-
a0i hlutabréfa sem évarlegt veeri ad treysta a til lengri tima. Pridjungur af heildareignum
sj00sins veeru veltuhlutabréf og sparisjédurinn pvi vidkveemur fyrir breytingum a verd-
bréfamoérkudum par sem sveiflur i verdi bréfanna keemu yfirleitt fyrr fram en breyting
4 innlans- og utlansvoxtum. I skyrslunum var itrekad mikilveegi pess ad stjorn sjédsins
teeki formlega dkvordun um med hvada heetti og { hvada meeli hin vildi ad sjé6durinn
stundadi vidskipti med hlutabréf. I skyrslu KPMG um endurskodun arsreiknings 2007,

43. Arsreikningar Sparisjéds Svarfdeela 2005-2011.
44. Arsreikningar Sparisjéds Svarfdeela 2005-2011.
45. Arsreikningar Sparisjds Svarfdzla 2005-2011.
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fra mars 2008, sagdi ad pratt fyrir pessi varnadarord hefdi hlutabréfaeign sj6dsins aukist
verulega 4 arinu 2007 eda Ur rétt rimum 2 milljéroum kréna i taepa 3,5 milljarda kréna,
allt { islenskum hlutafélogum. I sému skyrslu kom fram ad medalvextir utldna hefdu farid
leekkandi medan medalvextir innldna hefdu farid heekkandi. Var svo komid ad grunn-
rekstur sparisj6dsins, utlanastarfsemi og pjénusta var heett ad standa undir sér 4 drunum
2006 og 2007.%

I skyrslu um innri endurskodun arsins 2008 kom fram ad vanskil vidskiptamanna spari-
sj6dsins sem voru med atlan yfir einni milljén kréna hefdu numid alls raimum 85 millj-
6num kréna, en vid skodun 1 oktéber 2007 hefdu vanskilin verid um 30 milljénir kréna.
P4 var bent 4 a0 heildarfyrirgreidsla til tiu steerstu vidskiptaadila sj6dsins hefdi haekkad
ur um 23% 1 35% af heildaratlinum og pvi hefdi sampjoppunaraheetta aukist verulega hja
sj60num. Einnig kom fram ad sparisjédurinn hefdi veitt Kistu - fjarfestingarfélagi ehf. 130
milljéna kréna dbyrgd an trygginga. Pa hefdi skodun leitt i 1j6s ad skuldbindingar fimm
vidskiptamanna veeru umfram 25% af eiginfjargrunni sparisjdsins eda umfram leyfi-
legt hamark samkvaemt 16gum. Par af hefdu skuldbindingar fjégurra adila heekkad vegna
gengisbreytinga erlendra lana vidkomandi. Bent var 4 ad pegar slikar adsteedur keemu
upp baeri ad gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir peim og til hvada adgerda sparisjodurinn
hygdist gripa. Sambeerilega greiningu var ekki ad finna i skyrslum innri endurskodunar
vegna aranna 2009 og 2010 par sem eigid fé sparisj6dsins var ordid neikveett. Arid 2011
voru fjérar dhettuskuldbindingar yfir 25% af eiginfjirgrunni sparisj¢3dsins. I svari Fjar-
malaeftirlitsins vid fyrirspurn rannsoknarnefndarinnar um hvort sj¢durinn hefdi tilkynnt
um peer skuldbindingar sem féru yfir 25% markid, kom fram ad eiginfjargrunnur spari-
sj00sins hafi verid neikveedur i arslok 2008 og 2009 og vid paer adsteedur ettu vidmidanir
vid eigio fé illa vid. Adgerdir Fjarmalaeftirlitsins hefdu pvi beinst ad pvi ad sjé til pess ad
vidkomandi fjarmalafyrirteki keemi eiginfjargrunni sinum { 16gmeett horf."”

Fjarmalaeftirlitid vissi af vidreedum sparisjodsins vid Sedlabanka Islands & pessum tima
um uppgjor krafna Sedlabankans 4 hendur sparisjodnum. Samkomulag milli sparisjodsins
og Sedlabankans var sampykkt 4 fundi stofnfjarhafa sjédsins 1 jini 2010, en med pvi vard
eiginfjirgrunnur sparisj6Jsins aftur jakvaedur. [ skyrslu sparisjodsins til Fjdrmaleftirlitsins
um stérar ahaettuskuldbindingar i lok annars og pridja arsfjordungs 2011 kom hins vegar
11j6s ad fjorir adilar voru med dheettuskuldbindingar yfir 25% hamarkinu. Fjarmalaeftir-
1itid sendi sparisjodnum fyrirspurn vegna pessa og i svari hans kom medal annars fram
ad sparisjédurinn veeri i soluferli sem medal annars midadi ad pvi ad auka eiginfjargrunn
hans.*® Samningur um kaup Landsbankans hf. 4 sparisjédnum var gerdur a fyrsta ars-
fjordungi 2012, med fyrirvorum, medal annars um sampykki videigandi stjérnvalda. Fallio
var fra kaupsamningnum i september 2012 og samtimis var eiginfjargrunnur sparisj6dsins
styrktur med adkomu Tryggingasj6ds sparisjoda.

25.2.2 Utlanareglur

Reglur um utlan i Sparisj6di Svarfdela var einkum ad finna 4 tveimur stddum, annars
vegar i reglum sj6dsins um framkveemd starfa sparisjodsstjornar og sparisjodsstjora og
hins vegar utlanareglum Sparisj6ds Svarfdeela. Badar reglurnar voru sampykktar af stjorn
sparisjodsins 19. desember 2003 og settar 4 grundvelli laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrir-
teeki og med visan til pagildandi reglna nr. 531/2003 um stérar aheettuskuldbindingar.
Reglurnar um framkveemd starfa sparisjodsstjornar og sparisjodsstjora voru endurnyjadar
ilok ars 2007 en ekki utlanareglurnar, pratt fyrir tilkomu nyrra reglna um stérar dhaettu-
skuldbindingar hja fjarmalafyrirtekjum nr. 216/2007.

Meginreglur um utldn sparisjodsins var ad finna i 2. gr. utlanareglnanna. bar kom fram
ad markmid med utlinum og abyrgdarveitingum veeri ad edlilegur tekjuafgangur yroi af
rekstri sj0dsins og ad vidhalda traustri eiginfjar- og lausafjarstodu asamt pvi ad veita sem
besta pjonustu. Vid dkvoroun um fyrirgreidslu til vidskiptamanna bar ad geeta pess ad

46. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisj6ds Svarfdzla 2007.
47. Tolvuskeyti Fjarmalaeftirlitsins til rannséknarnefndarinnar 31. jandar 2012.

48. Tolvuskeyti Sparisjods Svarfdeela til Fjarmalaeftirlitsins 9. névember 2011.
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heildarfyrirgreidsla vidkomandi adila veeri { heefilegu hlutfalli vid eigid fé sparisjodsins*
med hlidsjon af peim tryggingum sem til stadar veeru og fjarhag vidskiptaadilans. Sama
gilti um heildarfyrirgreidslu til fleiri en eins adila sem veeru svo fjarhagslega tengdir ad
med tilliti til utlanadheettu yrdi ad skoda skuldbindingar peirra vid sparisjodinn i einu lagi.
Samkveemt utlanareglunum matti heildarskuldbinding eins adila eda fjarhagslega tengdra
adila aldrei vera umfram 25% af eigin fé sparisj6dsins.

Engin dkveedi voru i utlanareglum Sparisj6ds Svarfdeela um lagmarks tryggingapekju mis-
munandi vedandlaga en samkveemt reglunum bar ad jafnadi ad taka fullneegjandi trygg-
ingar. Pess skyldi geeta vid dkvordun um ldnveitingar eda dbyrgdir ad fram feeri raunmat
a tryggingarandlagi og ad gogn pvi til stadfestingar yrou vardveitt. Heimilt var ad veita
undanpagu fra tryggingatku ef upplysingar sem fyrir lagu syndu ad ekki veeri porf sérstakra
trygginga enda veeri fylgst med atkomu og fjarhag vidskiptaadilans 4 medan skuldbinding
vardi. Ekki var sérstaklega skilgreint hvada upplysinga skyldi aflad. P4 var einnig heimilt
ad veita lan an trygginga ef um var ad reda smaveegilega fyrirgreidslu midad vid eigid fé
sparisjodsins og ad fyrir leegi fullnaegjandi vitneskja um greidslugetu vidskiptaadilans. I
utlanareglum var p6 hvorki til skilgreining a pvi hvad teldist vera smavaegileg fyrirgreidsla
né hvada upplysingar teldust fullnagjandi.

Lanveitingar og énnur fyrirgreidsla vid atvinnufyrirtaeki atti ad taka mid af vidskiptum
peirra vid sparisj6dinn asamt upplysingum um rekstur peirra og fjarhag. Eftir pvi sem
unnt veeri, skyldi aflad arsreikninga, rekstrar- og greidsludeetlana og annarra fjarhagslegra
upplysinga frd vidskiptavinum og ur peim skyldi unnid 4 skipulegan hatt.

Engin dtlananefnd var i sparisjédnum heldur ték sparisj6dsstjori akvardanir um lan-
veitingar og abyrgdarveitingar ef heildarskuldbinding vidkomandi vidskiptamanns og
fjarhagslega tengdra adila var innan vid 10% af eiginfjargrunni sparisjodsins. Pad pyddi
ad utlanaheimild hans & timabilinu fra jandar 2005 fram & mitt 4r 2008 var 4 bilinu 32 til
43 milljonir kréna.

Ef heildarskuldbinding vid einn adila eda fjarhagslega tengda adila for fram tr 10% af
békfaerdu eigin fé sj6dsins purfti sampykki sparisjodsstjornar. Var pvi akvedid misreemi
milli heimilda sparisj6dsstjora og stjérnar, par sem annars vegar var visad til 10% af eigin-
fjargrunni og hins vegar til 10% af bokfaerdu eigin fé. Heimild stadgengils sparisjodsstjora
var sl sama og sparisjodsstjora samkvemt Gtlanareglunum. ba atti sparisj60sstjori ad halda
skré yfir utlinaheimildir starfsmanna og breytingar 4 skrdnni purftu sampykki hans.
reglunum var ekki ad finna akveedi um hdmark lanveitinga til einnar atvinnugreinar til
dreifingar 4 aheettu.

Tafla 11. Lanaheimildir hja Sparisjodi Svarfdeela.

Starfsmadur Hamark heildarfyrirgreidslu
Sparisj6dsstjori 10% af CAD eigin fé
Stadgengill sparisjoédsstjora 10% af CAD eigin fé

Grunnheimildin um dtlanareglur sparisj6dsins fyrir timabilid 2005-2011 voru reglur
Sparisj6ds Svarfdeela um framkvemd starfa sparisjodsstjornar og sparisjodsstjora sem
fyrst voru settar 19. desember 2003 en uppfeerdar med nyjum reglum 13. febraar 2007.
Reglurnar voru settar med visan til 2. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2001 um fjarmalafyrirteeki,
sem og sampykkta sparisjodsins, og toku til verkaskiptingar stjornar og sparisjédsstjora.
Stjérnarfundir, sem sparisjodsstjori sat, skyldu vera haldnir einu sinni { manudi ad jafnadi
og var utlanaeftirlit 4 4byrgd sparisjédsstjérnar. Svolitill munur var & reglunum fra 2003
0g 2007 um pad hveneer reglubundin verkefni skyldu tekin fyrir og med nyrri reglunum
var peim malefnum fj6lgad sem taka skyldi fyrir 4 stjérnarfundum. Samkvemt reglunum
frd 2003 voru dkvedin mal ymist tekin fyrir 4 eins, priggja eda tolf ménada fresti, en fra og
med 2007 voru mél tekin fyrir ad minnsta kosti 4 priggja eda tolf manada fresti. Samkvaemt
reglunum fra 2007 skyldu teknar fyrir skyrslur um utlanadheettu 4 minnst priggja méanada
fresti sem medal annars feelu i sér yfirlit yfir skuldbindingar staerstu vidskiptaadila sjodsins,
sundurlidadar eftir atlanaformum, dsamt vanskilum, en steerstu vidskiptaadilarnir voru

49. Um skilgreiningu 4 eigin fé visast til 84. gr. og 85. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmaélafyrirteeki.
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peir sem voru med heildarskuldbindingar sem namu 25 milljénum kréna eda meira. ba
skyldi einnig lagt fram yfirlit yfir lan veitt milli stjérnarfunda, auk yfirlits yfir lanveitingar
eda abyrgdir til einstakra adila sem namu 25 milljénum kréna eda meira. Leggja skyldi
fram skyrslur um lausfjar-, rekstrar- og markadsaheettu, um vanskil eftir einstokum tut-
lanaformum og 61l afgreidd vidskiptaerindi stjornarmanna og fyrirtakja sem peir voru
i forsvari fyrir.

I reglunum kom fram ad Fjdrmalaeftirlitid hefdi veitt sj6dnum undanpégu fré rekstri
endurskodunardeildar i samraemi vid leidbeinandi tilmeeli nr. 4/2003. Skilyrdi pess var
ad gerdur yrdi samningur vid sjalfsteett starfandi eftirlitsadila um drlega uttekt 4 innra
eftirliti. P4 var sérstaklega tekid fram 1 reglunum a0 innra eftirlit veeri hluti af skipulagi
sparisjodsins og pattur i ahaettu- og eftirlitskerfi hans og ad sparisj6dsstjérninni baeri ad
afgreida tillogur sem undirbunar veru af sparisjodsstjora um innra eftirlit sj6dsins.

[ starfsreglum stjérnar og sparisj6dsstjora voru heefisskilyrdi stjérnarmanna og spari-
sj00sstjora og einnig akveedi um heefi stjérnarmanna til afgreidslu einstakra mala. Skyrt
var kvedid 4 um medferd mala sem snertu vidskipti stjérnarmanna sjalfra og fyrirtaekja
4 peirra vegum sem og peirra sem teldust vensladir peim eda samkeppnisadilar peirra.
Stjorn sparisjodsins purfti einnig ad sampykkja pa samninga sem sparisjédurinn gerdi
vid sparisjodsstjora.

[ starfsreglum sparisj6dsstjérnar og sparisjédsstjora var visad til Gtldnareglna sem taka
attu til framkveemdar ldnveitinga og abyrgdir, og skyldu mork heimilda sparisjédsstjora
og annarra starfsmanna auk fleiri mikilveegra atrida sem snertu ttlanareglur sj6dsins vera
par ad finna. Starfsreglur stjornar og sparisjodsstjora heimiludu sparisj6dsstjora ad veita
60rum starfsmonnum sj6dsins umbod til ad fara med afmarkadar heimildir starfsskyldu
sinnar ad fengnu sampykki stjérnar. A hinn béginn skyldi sparisjodsstjérn ekki taka patt
i akvordunum um einstok vidskipti nema umfang peirra veri verulegt midad vid staerd
sparisjodsins, en um mdrkin var nanar kvedid 4 { Gtlanareglum sjodsins.

Starfsreglur um framlog i afskriftareikning og endanlegar afskriftir Gtlina voru fra desember
2003. beer voru settar 4 grundvelli laga nr. 161/2002 um fjarmaélafyrirteeki og reglna nr.
834/2003 um reikningsskil lanastofnana sem og sampykkta sparisj6dsins. Markmid med
reglunum var ad tryggja fagleg og vondud vinnubrogd vid mat 4 utlanum sparisjodsins
og a0 feerdar veeru i afskriftareikning utlana neegilegar fjarheedir med hlidsjon af nidur-
stodu sliks mats. Samkveemt reglunum skyldu peir lanpegar koma til skodunar vid mat 4
sérstokum afskriftarframldgum sem eftirfarandi atridi settu vid um: a) vanskil i 3 manudi
eda lengur, b) greidslustodvun, c) drangurslaust fjarnam, d) gjaldprot, e) beidni um nauda-
samninga eda f) adrar adstaedur sem skertu gjaldpol eda greidslugetu og gerdu pad liklegt
a0 ekki yroi stadid ad fullu vid lanssamning.

Fjarhaed sérstaks framlags i afskriftareikning utlana skyldi metid med tilliti til heildar-
skuldbindinga lanpega og dztlads verdmeetis tryggingarandlaga.

Endanlegar afskriftir utlana skyldu akvednar pegar eitthvert af eftirt6ldum skilyrdum
veeri uppfyllt: a) vid lok gjaldprotaskipta, b) vid skuldaeftirgjof eda nidurfeerslu skulda,
eda c) vi0 arangurslaust fjarnam pegar fyrir leegi mat logmanns Sparisj6ds Svarfdeela um
a0 frekari innheimtuadgerdir myndu ekki skila drangri.

25.2.3 Steerstu dhaettuskuldbindingar

Rannséknarnefndin valdi urtak steerstu lantakenda sparisjédsins til sérstakrar skodunar
og greiningar til pess ad varpa ljosi 4 utldnastefnu sparisjodsins og astaedur fyrir afskriftum
utlana. Kannad var hvort utlanastarfsemi sparisj6dsins hefdi verid i samreemi vid reglur
sj6dsins og gildandi 16g og reglur. Urtakid var valid med hlidsjén af steerd dheettuskuld-
bindinga vid sparisj6dinn, auk pess sem skodud voru sérstaklega lan par sem sparisjédurinn
feerdi haar afskriftir.®

50. Nénari umfjollun um adferdafredi, forsendur og gégn ma finna i 9. kafla, um utlan sparisj¢danna.
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Skyrslum um stérar dheettuskuldbindingar til Fjarmalaeftirlitsins samkveemt reglum nr.
216/2007 er «tlad ad varpa ljosi a dhaettu fjarmalafyrirtaekis af utlanum og 6drum alika
skuldbindingum og adstoda vid ahattustyringu.’! I Grtaki rannséknarnefndarinnar eru
lantakendur sem voru tilgreindir sem steerstu dheettuskuldbindingarnar { arsfjérdungs-
skyrslum sparisj6dsins til Fjarmalaeftirlitsins 4 arunum 2008-2011.

Auk skodunar & stdrum aheettuskuldbindingum eru { trtakinu lantakendur par sem feert
var sérgreint framlag { afskriftareikning 4 &runum 2008-2011. Eins og sést i t6flu 10 um
hlutfall afskrifta af utlanasafninu jukust afskriftir hja Sparisj6di Svarfdeela fra arinu 2009.
Urtakid neer fra 12,8% til 27,4% utlanasafns og 0% til 91,3% af sérgreindum afskriftafram-
16gum eftir pvi til hvada 4rs er litid. Urtakid sem er hér til umfjollunar nemur adeins um
20% af ttldnasafni sparisj6dsins og er asteedan st ad lan til einstaklinga voru ad medaltali
um 67% af heildardtlanum & arunum 2007-2011.

Tafla 12. Urtak af storum &hzettuskuldbindingum/sérgreindum nidurfaerslum hja Sparisjodi Svarfdzla
2007-2011.52

bus. kr. Arslok 2007 Arslok 2008 Arslok 2009 Arslok 2010  Arslok 2011
Heildarskuldbinding urtaks 348.784 863.247 779.509 510.198 324.825
Heildaratlan sparisjodsins 2.558.168 3.145.353 3.148.233 2.886.737 2.542.972
Hlutfall artaks af heild 13,6% 27,4% 24,8% 17,7% 12,8%
Sérgreindar afskriftir Grtaks - 70.000 297.000 216.000 -

Sérgreindar afskriftir alls 21.150 100.202 325.140 331.807 136.370
Afskriftareikningur atlana (sérgr. og alm.) 87.227 195.686 415.248 392.505 191.090
Sérgreindar afskriftir artaks af sérgreindum afskriftum alls - 69,9% 91,3% 65,1% -

Pbrir af fimm steerstu skuldurum sj6dsins fengu lanad fyrir rekstri { grunnatvinnuvegum, p.e.
sjavarttvegi og landbtinadi, med vedi i rekstrareignum I urtakinu voru tveir einstaklingar
og fjorir logadilar, par af tvo utgerdarfélog, félag sem seldi sjavarafurdir og stundadi rad-
gjafarstarfsemi og fjarfestingarfélag. Allir lantakendurnir nema fjarfestingarfélagid voru
innan starfssveedis sparisjodsins.

Einstaklingarnir tveir voru beendur sem fengu lan i erlendum myntum pé tekjur peirra
veeru eingdngu { islenskum krénum. Lénin voru veitt til kaupa 4 jordum og mjolkurkvéta
med vedi i rekstareignum. Adeins med annarri lansumsokninni fylgdi mat 4 hugsanlegu
soluverdi jardarinnar sem gert var af starfsmanni bokhaldsfyrirteekis i névember 2007.
Annar lantakendanna var stjérnarmadur i sparisjodnum og purfti a arinu 2009 ad feera
15 milljona kréna framlag i sérgreindan afskriftareikning vegna skuldbindinga hans.

Utlan til steerstu skuldara Sparisj6ds Svarfdeela tvofoldudust 4 drinu 2008 vegna lekk-
unar 4 gengi islensku krénunnar en 4 sama tima ryrnadi eigio fé sparisjodsins. Stor hluti
afskriftareiknings Sparisj6ds Svarfdeela fra og med drinu 2008 skyrdist af efasemdum um
logmeeti gengistryggdra lana. Fimm steerstu skuldbindingar Sparisj6ds Svarfdeela 4 arinu
2008 namu samtals 732 milljénum krona eda um 25% af utlanasafninu. I arslok 2009 ho{du
um 299 milljénir kréna verid feerdar 4 sérgreindan afskriftareikning vegna pessara sému
ldna en pad voru riam 90% af heildarafskriftum a sérgreinda adila.

Utgerdarfélogin fengu lén { erlendum myntum og yfirdréttarldn til ad fjarfesta { rekstri
sinum. P4 veitti sparisjédurinn einnig fiskmarkadsabyrgdir. I einu tilviki var fjérveiting
upp 4 um 100 milljénir kréna til kaupa 4 bat og kvdta sem sampykkt var af stjorn spari-
sj60sins gegn pvi ad vedhlutfallid veeri ekki heerra en 65%. Ekkert mat virdist hins vegar
hafa legid fyrir 4 verdmeeti kvotans. Ekki er po talin astaeda til ad vefengja tryggingar-
verdmeetid. Akvedid var ad selja bat og kvdta en sparisjédurinn lagdi fyrir 170 milljonir

51. Reglur nr. 216/2007 um stérar aheettuskuldbindingar taka til ldnveitinga, verdbréfaeignar, eignarhluta og veittra abyrgda
fjarmalafyrirtaekis vegna einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra adila svo og annarra skuldbindinga sému adila
gagnvart fjarmalafyrirtaekinu og mats 4 dhettu vegna slikra skuldbindinga. Reglurnar taka einnig til samsteedu fjarmala-
fyrirtaekis og m6édur- og dotturfyrirtaekja. Pad telst vera stér ahaettuskuldbinding pegar vidskiptamadur eda fjarhagslega
tengdir adilar f4 lan, abyrgdir, gera framvirka samninga eda fa adrar fyrirgreidslur hja fjarmalafyrirtaeki og slik skuldbinding
fer yfir 10% af eiginfjargrunni fjosrmélafyrirteekisins. Ahettuskuldbindingar einstakra vidskiptamanna eda fjirhagslega
tengdra adila mattu ekki fara yfir 25% af eiginfjargrunni, sbr. 30. gr. laga um fjdrmalafyrirtaeki. Samkveemt 1. mgr. 30. gr.
laga nr. 161/2002 er eiginfjargrunnur reiknadur Gt samkvamt 84.-85. gr. laga nr. 161/2002 og reglum Fjarmalaeftirlitsins
nr. 215/2007 um eiginfjarkrofur og dhaettugrunn fyrirtaekja.

52. Byggt 4 upplysingum tr skyrslum sparisjodsins um storar dheettuskuldbindingar og ttlan og vanskil sem skilad var til
Fjarmélaeftirlitsins og upplysingum ur békhaldi og ttlinakerfum sj6dsins.
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kréna i sérgreindan afskriftareikning i arslok 2010, sem md ad mestum hluta rekja til
falls islensku krénunnar. [ 3dru tilviki atgerdarfélags var skuldbindingin tryggd med
tryggingarvixlum og sjalfskuldarabyrgd eiganda an pess ad fyrir leegi mat 4 raungildi
trygginga. Gerdar voru athugasemdir vid petta i skyrslum um innri endurskodun spari-
§j60sins 4 arunum 2007-2010 og bent & naudsyn pess ad tryggingar veeru metnar og ad
sparisjodurinn afladi sér frekari trygginga. Sparisjédurinn fékk vidbotartryggingu med
vedi i afurdum og rekstrarvérum félagsins 4 drinu 2010.

Einkahlutafélag, sem seldi sjavarafurdir en fékkst einnig vid verdbréfavidskipti, fékk tvo
eingreidslulan { erlendri mynt arid 2007, samtals ad jafnvirdi 65 milljona kréna, til ad kaupa
hlutabréf i Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. og voru somu hlutabréf 16g0 ad vedi. Ekki
var ad sja ad fyrir hafi legio mat 4 markadsvirdi bréfanna pegar lanin voru veitt. b6 var 4
arinu 2009 aukid vid vedin 30 milljénum ad nafnvirdi i Saga Capital Fjarfestingarbanka
hf. Onnur ved voru ekki til tryggingar skuldinni. Skuldbindingin heekkadi 4rid 2008 vid
gengisfall islensku krénunnar og bréfin féllu mikid i verdi vid hreringar 4 islenskum
fjarmalamarkadi haustid 2008. Purfti sparisjédurinn pvi ad fera talsverdar fjarheedir i
sérgreindan afskriftareikning vegna skuldbindinga félagsins 4 drunum 2009 og 2010. A
arinu 2011 var lanum félagsins myntbreytt i islenskar krénur en toluverdur hluti peirra
endanlega afskrifadur.

Rannséknarnefndin taldi asteedu til pess ad gera grein fyrir vidskiptum sparisj6dsins vio
Kistu - fjarfestingarfélag ehf. og pa sérstaklega hvort unnid hafi verid i samreemi vid log
og reglur og hvernig afskriftarporf var metin. A9 60ru leyti gaf rannsékn 4 60rum ldna-
hépum i trtakinu ekki tilefni til sérstakrar umfj6llunar.

Kista —fjarfestingarfélag ehf.

Sparisjédur Svarfdeela 4tti 7,1% 1 Kistu - fjarfestingarfélagi ehf. i drslok 2007 en félagid
hafdi skuldsett sig til kaupa & bréfum i Exista hf. med vedi { peim bréfum. A 4rinu 2008,
begar gengi hlutabréfa i Exista hf. for ad siga og virdi trygginga ad baki lanum Kistu - fjar-
festingarfélags ehf. ryrnadi ad sama skapi, dskudu lanardrottnar Kistu - fjarfestingarfélags
ehf. eftir pvi ad eigendur félagsins gengju i abyrgd vegna skulda pess.

Hinn 4. febraar 2008 undirritadi stjorn Sparisj6ds Svarfdeela tveer 100 milljéna kréna
sjalfskuldarabyrgdir til handa Kauppingi banka hf. og Glitni banka hf. vegna skulda Kistu
~ fjérfestingarfélags ehf., samtals 200 milljénir kréna. Abyrgdirnar voru sampykktar 4
stjérnarfundi sparisj6dsins sama dag og 4ttu peer ad gilda til 22. febraar 2008. Abyrgdin
gagnvart Kauppingi banka hf. rann ut en 20. febriiar 2008* undirritadi stjorn sparisjédsins
nyja 100 milljéna kréna abyrgdaryfirlysingu vegna skulda Kistu - fjarfestingafélags ehf.
vio Glitni banka hf. og gilti st dbyrgg til 15. april 2008.

Pa gekkst Sparisjodur Svarfdeela einnig i 80 milljona kréna abyrgd fyrir skuldum Kistu -
fjarfestingafélags ehf. vid Straum-Burdards Fjarfestingabanka hf. med undirritun stjérnar
4 abyrgdaryfirlysingu 31. mars 2008. Abyrgdin gilti til 15. juli 2008. Sama dag, 31. mars
2008, undirritadi stjornin jafnframt 132 milljona kréna abyrgdaryfirlysingu gagnvart Glitni
banka hf. vegna skulda Kistu - fjarfestingarfélags ehf. og gilti su abyrgo til 1. juli 2008.
Pessar abyrgdir voru sampykktar 4 stjérnarfundi 14. april 2008. A skyrslum um stérar
aheettuskuldbindingar 31. mars 2008 kom fram 132 milljéna krona ahaettuskuldbinding
gagnvart Glitni banka hf. sem nam b4 13,7% af eiginfjargrunni sparisj6dsins.** Abyrgdin
gagnvart Straumi-Burdarasi Fjarfestingabanka hf. kom ekki fram a peirri skyrslu.

Abyrgdirnar tveer voru framlengdar 25. juni 2008 og var gildistimi abyrgdar gagnvart Glitni
banka hf. til 30. desember 2008 en gagnvart Straumi-Burdarési Fjarfestingabanka hf. til 15.
oktdber 2008. Framlengingarnar voru sampykktar 4 stjornarfundi sparisj6dsins sama dag.
bessar abyrgdir koma ekki fram 4 skyrslum sparisjodsins um storar aheettuskuldbindingar

53. Sparisj6durinn tok a sig skuldir Kistu - fjarfestingarfélags ehf. gagnvart Kauppingi banka hf. sem samsvorudu hlutfallslegri
eign sparisj6dsins { félaginu { stad dbyrgdarinnar.

54. Eiginfjargrunnur samkveemt skyrslum um storar dhaettuskuldbindingar 31. mars 2008 var 966,8 milljonir krona. I skyrslum
um eiginfjérhlutfall 4 sama tima var eiginfjargrunnurinn 875,5 milljénir kréna og i arshlutareikningi 31. mars 2008 var
eiginfjargrunnurinn 867,2 milljénir kréna.
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30. jini 2008 en paer ndmu bd teepum 49% af eiginfjargrunni sparisj¢dsins.” A sama tima
var ein 6nnur skuldbinding sparisj6dsins staerri en 25% af eiginfjargrunni. Skuldbinding
vegna abyrgdanna var utan efnahags i arshlutauppgjori arsins 2008.

Kistu - fjarfestingarfélagi ehf. barst tilkynning fra Straumi-Burdaras Fjarfestingabanka hf.
8. oktéber 2008 um gjaldfellingu ldnasamnings og fullnustu gjaldfallinna krafna. I peirri
tilkynningu var visad til sjalfskuldarabyrgdaryfirlysinga Sparisj6ds Svarfdela og annarra
eigenda félagsins frd pvi 1 juni 2008 til tryggingar 4 6llum skuldum og skuldbindingum
Kistu - fjarfestingarfélags ehf. vid Straum-Burdaras Fjarfestingabanka hf. Formlegt inn-
heimtuferli veeri hafid til pess ad fa fullnustu 4 gjaldfallinni fjarhad og yrdi { pvi skyni
gengid ad tryggingum og dbyrgdum. I bréfi fjérfestingarbankans til Kistu - fjérfestingar-
félags ehf. 21. oktdber 2008 kom fram ad félogin hefdu komist ad samkomulagi um ad
gegn greidslu fjarheeda sem svorudu til veittra abyrgda og pvi ad Straumur-Burdaras Fjar-
festingarbanki hf. leysti til sin handvedsett bréf i Exista hf. veeri ldn Straums-Burdarass
Fjarfestingarbanka hf. til Kistu - fjarfestingarfélags ehf. uppgert. Stadfest var ad umreeddar
greidslur og innlausn hefdu farid fram. Hlutur Sparisjods Svarfdela i pessu uppgjori voru
80 milljonir kréna sem voru feerdar a afskriftir utldna { arslok 2008.

I skyrslu Sparisjéds Svarfdaela um storar dheettuskuldbindingar til Fjarmalaeftirlitsins fra
31. oktodber 2008 kom fram 130 milljéna kréna abyrgd vegna Kistu - fjarfestingarfélags
ehf. og nam st abyrgd 15,1% af eiginfjargrunni sparisjoédsins. Pessi abyrgd hafdi i sam-
baerilegri skyrslu sem midadist vid 31. mars 2008 verid feerd sem dheettuskuldbinding
4 Glitni banka hf. Abyrgd Sparisj6ds Svarfdela gagnvart Glitni banka hf. vegna skulda
Kistu - fjarfestingarfélags ehf. rann at 4n pess ad reyndi 4 hana. Kista - fjarfestingarfélag
ehf. var tekin til gjaldprotaskipta 20. febriar 2013.

25.2.4 Lan til stjornarmanna og starfsmanna

Starfsreglur stjornar og sparisjodsstjora folu stjorn sjodsins ad setja reglur um vidskipti
starfsmanna hans ad fengnum tillégum sparisj6dsstjéra, og meettu peer koma fram { al-
mennum utlanareglum. Par kom fram ad sparisjodsstjora var heimilt ad veita starfsménnum
lan enda veeri slik fyrirgreidsla 4 engan hatt frabrugdin sambeerilegri fyrirgreidslu til ann-
arra vidskiptavina. Sparisjodsstjora bar samt ad gera stjorn grein fyrir fyrirgreidslunni &
fyrsta stjornarfundi 4 eftir og skyldi htn feerd inn { gerdabok. I starfsreglum stjornar og
sparisjodsstjora kom ennfremur fram ad samningar sparisjodsins um lan, abyrgdir, kauprétt
eda sambeerileg vidskipti vid sparisjodsstjora veeru hadir sampykki stjornar og skyldu lika
bokadir i gerdabok. Akveedid gilti einnig um maka sparisjodsstjora. [ ttlénareglum sj6dsins
var sérstaklega tiltekid ad lanveitingar til stjérnarmanna par sem heildarskuldbinding
beirra og maka feeri yfir 5 milljonir kréna skyldi leggja fyrir stjorn sj6dsins til sampykktar.

Stjérnum sparisj6da bar ad setja sér starfsreglur par sem medal annars skyldi fjallad um
framkveemd reglna um medferd vidskiptaerinda stjérnarmanna, sbr. 2. mgr. 54. gr. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Jafnframt bar sparisjodum ad skila halfsarslega til
Fjarmalaeftirlitsins skyrslu um fyrirgreidslu til vensladra adila, pad er stjérnarmanna,
maka peirra, barna og félaga tengdra peim, yfir 10 milljénum kréna. Tekid var fram i
starfsreglum stjérnar ad pess skyldi sérstaklega geett ad ekki skopudust hagsmunadrekstrar
vid fyrirgreidslu til pessara adila pannig ad peir nytu stodu sinnar umfram adra vidskipta-
menn sparisjodsins.* Vidskiptaerindi stjornarmanna og fyrirteekja sem peir veru i for-
svari fyrir skyldu 16g0 fyrir stjorn sparisjddsins til sampykktar eda synjunar til ad tryggija
a0 stjornarmenn geetu ekki { krafti stodu sinnar komid 4 vidskiptum sem ella hefdu ekki
verid sampykkt. Heimilt var ad setja skyr t6luleg vidmid i utlanareglum sparisj6édsins um
undanpégu fra pessu.

Samkveemt leidbeinandi tilmeelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 4/2006,”” um efni reglna skv.
2. mgr. 54. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, atti sparisjédurinn ad leggja fyrir innri endur-
skodanda ad fara med reglubundnum heetti yfir fyrirgreidslur til vensladra adila og bera

55. Abyrgdin gagnvart Glitni hf. nam rimum 30% af eiginfjargrunni og abyrgdin gagnvart Straumi-Burdardsi Fjarfestinga-
banka hf. nam ramum 18%.

56. Sja 25. gr. reglna Sparisj6ds Svarfdaela um framkveemd starfa sparisjédsstjornar og sparisj6dsstjora fré 19. desember 2003
og { endurnyjadri utgafu fra 13. febraar 2007.

57. Sidar leidbeinandi tilmzeeli nr. 1/2010 um efni reglna samkveemt 2. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um ﬁérmélafyrirtaeki,
endurskodun 4 leidbeinandi tilmeelum nr. 4/2006.
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per saman vid sambeerileg vidskipti annarra vidskiptavina. Rannsoknarnefndin kannadi
hvort adilar vensladir Sparisj6di Svarfdaela®® hefdu notid 6venjulegrar lanafyrirgreidslu
hja sparisjodnum. Athugunin var framkveemd med peim heetti ad kennitélur umraeddra
adila voru keyrdar saman vid lanagrunn sparisjodsins.*® Alls voru 18 vensladir adilar med
fyrirgreidslur hja Sparisj6di Svarfdeela 4 arunum 2005-2011 en ekki verdur séd ad peer hafi
verid 6venjulegar. Eitt venslad félag var med heildarfyrirgreidslu yfir 15 milljonum kréna
4 timabilinu, og einn stjérnarmadur og einn maki stjérnarmanns voru med fyrirgreidslu
litillega yfir 10 milljénum kréna 4 timabilinu. Einn stjérnarmadur og eigandi stofnfjar var
med haa fyrirgreidslu 4 timabilinu eda um 56 milljénir kréna i erlendum myntum i byrjun
&rs 2008 sem 1 lok sama 4rs st6du i 104 milljonum kréna. A drinu 2011 voru erlendu lanin
umreiknud og rumar 64 milljénir kréna afskrifadar.

Samtals voru 35 starfsmenn hj4 Sparisj6di Svarfdeela 4 &runum 2005-2011. A pvi tima-
bili voru 26 starfsmenn med ldn fra sparisj¢dnum. Utl4n til starfsmanna ndmu samtals
fra tepum 14 milljénum kréna til 20 milljéna kréna i arslok dranna 2005-2010. Par af
var einn starfsmadur med utldn sem nam ad medaltali um 11 milljénum kréna 4 sému
timabilum. Rannsoknarnefndin gerir ekki athugasemdir vio lan til starfsmanna Sparisj6ds
Svarfdeela 4 pessum tima.

Tafla 13. Lan til starfsmanna Sparisjods Svarfdeela sem hlutfall af atlanum 2005-2010.5°

Dags. Utlan til vidskiptavina (pus. kr.) Starfsmannalan (pus. kr.) Starfsmannalan/atlan
31.12.2005 1.950.614 18.536 0,95%
31.12.2006 2.137.090 19.970 0,93%
31.12.2007 2.470.941 17.287 0,70%
31.12.2008 2.949.667 16.263 0,55%
31.12.2009 2.732.985 14.394 0,53%
31.12.2010 2.494.232 13.986 0,56%

25.3 Fjareignir og fjarfestingar

Sparisjédur Svarfdeela setti sér ekki sérstakar reglur um fjarfestingar en i reglum um storf
sparisjodsstjérnar og sparisjodsstjora var fjallad um mork fjarfestingarheimilda. Par segir
ad um mork heimilda sparisj6dsstjora til fjarfestingar i verdbréfum fari samkveemt reglum
stjornar sparisjodsins um dhettustyringu og dkvordun stjérnarinnar hverju sinni. Stjoérn
skyldi einnig fjalla um meirihattar eda évenjulegar fjarfestingar, auk fjarfestinga i 60rum
fasteignum en fullnustueignum. I sidari utgfu reglna um sama efni fra arinu 2007 var
ekki getid um adrar takmarkanir a fjarfestingum en peer ad fjarfestingaraform sem teldust
meirihéttar eda 6venjuleg skyldu borin upp i stjorn. I svari vid fyrirspurn rannséknar-
nefndarinnar til sparisj6dsstjora kom fram ad ekki hefdu verid settar sérstakar reglur um
dheettustyringu adrar en paer sem sneru ad utlanum.

Arid 2005 nam samanldgd verdbréfaeign allra minni sparisjéda 157% af samanlégdu
eigin fé peirra en mest vard hin 401% i arslok 2008.%* Verdbréfaeign Sparisjods Svarfdaela
var 4 bilinu 82-152% af eigin fé hans fra 2005 til 2011, ef fra eru talin 4rin 2008 og 2009
pegar eigid fé leekkadi mikid. Arid 2008 voru fjreignir teeplega 3.500 prosent af eigin fé
sparisjodsins en arid 2009 var eigid fé neikveett og hlutfall fjareigna af pvi ekki markteekt.
Hja Sparisjodi Svarfdela var hlutfall fjareigna af eignum mun heerra en sama hlutfall hja
minni sparisjédunum { heild. Steersta fjareign Sparisjods Svarfdeela var { Exista hf., beedi i
beinni eign og i gegnum Kistu - fjarfestingarfélag ehf. Toluvert tap vard 4 pessum eignum
arin 2008 og 2009 og minnkadi hlutfall fjareigna i eignasafni sparisjodsins vegna pess.

58. Pad er stjornarmenn, makar peirra, félog i meira en 10% eigu stjérnarmanna eda maka eda fél6g par sem stjornarmenn
satu { stjorn.

59. Mogulegt er ad ekki hafi 61l Gtlan komid fram { utldnagrunni sparisj6dsins og eru upplysingarnar pvi settar fram med
fyrirvara.

60. Byggt 4 upplysingum tr utlanagrunni sparisjédanna sem rannséknarnefndinni var afhentur og arsreikningum sparisjédsins.

61. Um pad hverjir toldust til minni sparisj6da og hverjir til hinna steerri visast til taflna 5, 9 og 10 i 8. kafla skyrslunnar.
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Mynd 10. Fjareignir sem hlutfall af hokfzerdu eigin fé og heildareignum Sparisjods Svarfdela i arslok 2005-2011.52
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mmmmms Minni sparisjodir, hlutfall af eigin fé 157% 136% 123% 401% . 177% 100%
— Si;;?:zobur Svarfdeela, hlutfall af 124% 129% 152% 3475% . 82% 171%
Minni sparisjodir, hlutfall af eignum 19% 20% 26% 12% 7% 6% 7%
S.parisjééur Svarfdeela, hlutfall af 36% 48% 56% 22% 8% 6% 12%
eignum

Fjareignir Sparisjods Svarfdela voru neer eingongu i hlutabréfum og verdbréfum med
breytilegum tekjum. Arid 2001 hafdi sparisjédurinn selt eignarhluti i Frjalsa fjarfestingar-
bankanum hf. og Kauppingi hf. med 59 milljéna kréna hagnadi. Arid 2002 seldi spari-
sjodurinn hlut sinn i SP-Fjarmognun hf. og hagnadist um 19 milljénir kréna a pvi og ari
sidar seldi sjédurinn hluti i Kauppingi Bunadarbanka hf. og hagnadist vid pad um 48
milljénir kréna. Arid 2004 hafdi sparisjédurinn 102 milljéna kréna séluhagnad, einkum af
bréfum Kauppings Bunadarbanka hf., og gengishagnadur arsins vegna flutnings hlutabréfa
sparisjodsins i Meidi ehf. (sidar Exista hf.) i veltubok var 59 milljonir kréna 4 sama ari.

Mynd 11. Fjareignir Sparisjods Svarfdeela  arslok 2005-2011.%8
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A &rinu 2005 voru 611 bréf Sparisjods Svarfdela i Exista hf. feerd i veltubdk en helmingur
eignarhlutarins hafdi verid i fjarfestingarbok. Bokferdar tekjur vegna pessa voru 306
milljénir kréna sem var uppistada i gengishagnadi sj6dsins pad ar. Sama ar seldi spari-
sjodurinn hluti i Alpjéda liftryggingafélaginu hf. og Kauppingi banka hf. og hagnadist
um 61 milljén kréna 4 pvi. I drslok 2005 voru steerstu verdbréfaeignir sparisjédsins i
Exista hf., Sparisjédabanka Islands hf., Kauppingi banka hf. og VBS Fjirfestingarbanka
hf. Sparisjédurinn fjarfesti einnig i verdbréfasjodum og atti 302 milljénir kréna i hlut-
deildarskirteinum peirra i lok ars 2005.

Verdbréfaeignir sparisjédsins heekkudu mikid arin 2006 og 2007, baedi vegna verdheekk-
ana 4 hlutabréfamarkadi sem ho6fdu ahrif 4 skrad bréf i eigu sparisj6dsins og breytinga
4 uppgjorsadferdum einstakra eigna. Pannig heekkadi virdi Sparisjédabankans i békum
sparisjodsins toluvert 4 drinu 2007 vegna pess ad heett var ad feera hann sem hlutdeildar-

62. Arsreikningar Sparisj6ds Svarfdala 2005-2011.
63. Arsreikningar Sparisjods Svarfdeela 2005-2011.
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félag og farid ad feera hann 4 gangvirdi. Hlutdeild sparisjodsins 1 g6dri afkomu Sparisjoda-
bankans arin 2005 og 2006, asamt hlutafjaraukningu i bankanum, juku einnig bokfeert
virdi bréfanna. A fundi 13. desember 2007 4kvad stjérn sparisj6dsins ad kaupa hlutabréf
i Sparisj6dabanka Islands hf. fyrir teepar 427 milljénir kréna. Sj¢durinn 4tti fyrir um 18,3
milljénir hluta { Sparisjédabankanum en atti eftir petta 33,5 milljonir hluta. Vid skyrslu-
toku hja rannséknarnefndinni sagdi sparisjodsstjori ad hlutdeildarskirteini sparisj6dsins
i verdbréfasjodum Rekstrarfélags Spron hf. hefdu verid seld til pess ad fjarmagna pessi
hlutafjarkaup.** Pess ma geta ad fyrrum sparisj6dsstjori Sparisjods Svarfdeela, Fridrik
Fridriksson, sat i stjorn Sparisjodabankans fra 2005 til 17. oktober 2008.

Tafla 14. Fjareignir Sparisjods Svarfdeela i arslok 2005-2011.55

bdas. kr.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Exista hf.

495.884 808.513 58.580 - - = -

Kista — fjarfestingarfélag ehf.

- 266.236 339.000 - - - -

Samtals

495.884 1.074.749 397.580 - - - -

Sparisjoédabanki islands hf. / Icebank hf.*

91.585 193.307 670.651 - - - —

Reiknistofa bankanna 6.318 6.318 6.318 6.318 6.318 6.318 6.318
Teris (Tolvumidstoo sparisjédanna) 3.553 2.324 5.420 9.857 10.819 8.931 13.000
Samtals 101.456 201.949 682.389 16.176 17137 15.249 19.318
Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. - - 345.000 244.800 113.000 60.000 -
VBS Fjarfestingarbanki hf. (FSP hf.) 75.000 88.862 280.400 87.625 - - -
FSP Holding ehf. - - 22.003 29.176 25.000 - -
islensk verdbréf hf. 24.958 24.958 60.958 237.710

Samtals 99.958 113.820 708.361 599.311 138.000 60.000
Sparisjodurinn i Keflavik / Sparisjéour Vestfirdinga 2.144 2.342 23.452 14.159

Sparisjodur Hofdhverfinga 8.506 8.506 8.506
Sparisjodur Vestmannaeyja / Sparisjodur Hornafjardar 1.333 1.333 1.467 1.467
Samtals 3.477 3.675 23.452 22.665 9.973 9.973
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodoum 302.239 300.024 1.441.243 389.877 121.097 67.031 77.362
Valitor Holding hf. 6.951 6.951 6.951 22.951 22.951

Kaupping banki hf. 81.470 468.942 146.608

Bakkavor hf. 57.008 50.758

Annad 19.217 23.197 40.454 24.033 16.114 13.571 12.674
Samtals 466.885 849.872 1.635.256 436.861 160.162 80.602 90.036
Markaosskuldabréf o.fl. med fostum tekjum 100.277 104.302 106.511 73.684 31.548 62.397 277.146

Samtals

1.267.937 2.348.367  3.553.549 1.148.697 346.847 228.221 396.473

*Hlutdeildarfélag fram til 4rsins 2007.
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[ 4rslok 2006 4tti Sparisjédur Svarfdeela um 809 milljonir krona ad bokferdu virdi 1 Exista
hf. en pa hafdi sparisjodurinn flutt hluta eignar sinnar i félaginu i Kistu - fjarfestingarfélagi
ehf. Liti0 er fjallad um Exista hf. i stjérnarfundargerdum Sparisj6ds Svarfdela frd arinu
2005 nema hvad hlutafjaraukning { Exista hf. var tekin fyrir { stjérninni 15. desember 2005.
Var ba lagt fyrir erindi um heaekkun 4 hlutafé um 2,6 milljarda kréna 4 genginu 7,5492
eda samtals heekkun um 20 milljarda kréna. Stjérn Sparisj6ds Svarfdeela sampykkti patt-
toku i pessari hlutafjaraukningu og vid pad jokst hlutur sparisjédsins i Exista um 109,7
milljénir kréna.

Hinn 29. névember 2006 kynnti sparisjodsstjori Kistu - fjarfestingarfélag ehf. fyrir stjérn
sparisjodsins. A fundinum fékk hann umbod stjérnar til pess ad leggja i félagid annad
tveggja: eina milljon kréna eda 25% af hlutabréfum sparisj6dsins i Exista hf. i skiptum
fyrir hlutabréf i Kistu - fjarfestingarfélagi ehf. Vid skyrslutokur rannséknarnefndarinnar
af fyrrum sparisjodsstjora gat hann ekki stadfest hvort 16gd hefdi verid fram ein milljéon
kréna eda hlutabréf. Af 6drum gégnum ma b6 sja ad sparisjodurinn lagdi um 12 milljénir
hluta i Exista hf. inn i Kistu - fjarfestingarfélag ehf. 22. desember 2006 og atti pa 7,97%
i Kistu. Sama dag tok Kista 3,1 milljard kréna ad lani fra Kauppingi banka hf. til pess ad
kaupa bréf i Exista hf. af eigendum sinum, samtals um 201 milljén hluta. I peim kaupum

64. Skyrsla Jénasar M. Péturssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 7. agust 2012.

65. Byggt & sundurlidunum fra Sparisj6di Svarfdeela til rannséknarnefndarinnar.
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voru fa bréf keypt af Sparisjodi Svarfdeela. Hlutur sparisjodsins i Kistu 4 &runum 2007
0g 2008 var 7,01% samkvemt arsreikningi Kistu fyrir soému ar.®® Fridrik Fridriksson sat i
stjorn Kistu - fjarfestingarfélags ehf.

A stjérnarfundi Kistu - fjarfestingarfélags ehf. 22. mars 2007 var sampykkt hlutafjér-
aukning i félaginu og sex dogum sidar sampykkti stjérn Sparisjods Svarfdeela ad leggja
25% af eign sparisj6dsins { Exista hf. inn { Kistu. A fundi 13. jun{ 2007 sampykkti stjérn
sparisjodsins sidan ad fera 61l bréf sin i Exista hf. yfir i Kistu - fjarfestingarfélag ehf. og
seldi sparisjodurinn bréf sem namu um pad bil 940 milljonum krona ad markadsvirdi
(23,9 milljonir hluta) 25. juli 2007. Kista hafdi pa tekid ad lani 16,4 milljarda kréna fra

/////

Kaupping hafdi ldanad Kistu 4 arinu 2006.7

Gengi hlutabréfa { Exista hf. n46i hamarki um mitt ar 2007 en bréf i félaginu h6fou verid
16g0 ad vedi fyrir lanum Kistu — fjarfestingarfélags ehf. Lanveitendur Kistu féru fram a
auknar tryggingar { kjolfar virdisryrnunar fyrirliggjandi trygginga { byrjun 4rs 2008. A
stjérnarfundi Kistu - fjarfestingarfélags ehf. i januar 2008 var lagt fram minnisblad um
ad eigid fé félagsins veeri uppurid og 16gd fram tillaga um hlutafjaraukningu. A stjérnar-
fundi Sparisj6ds Svarfdeela 17. jantar 2008 var fyrirhugud hlutafjaraukning Kistu kynnt
stjorninni og var pa gert rad fyrir ad hlutur Sparisjods Svarfdeela i aukningunni yrdu 705,6
milljénir kréna. Heildarframlag Sparisj6ds Svarfdeela { hlutafjaraukningunni vard hins
vegar taepar 778 milljonir kréna eda ramlega 1/3 af eigin fé sparisj6dsins i lok ars 2007.

Sparisjédur Svarfdela fjarmagnadi eiginfjarframlag sitt i Kistu - fjarfestingarfélagi ehf. a0
megninu til med s6lu hlutdeildarskirteina i peningamarkadssj6di SPRON en t6k lan fyrir
hluta aukningarinnar, ad fjarhaed 255 milljénir krona, hja Kauppingi 19. febrtiar 2008.
L4nid var veitt til 15. jini 2008 en var pa framlengt til 15. juni 2009. Alagid 4 fyrri lina-
samningi var 2,75% en vard 3,5% vid framlenginguna. Petta lan var i raun skuldskeyting
lans Kistu - fjarfestingarfélags ehf. yfir 4 sparisjodinn og kom i stad abyrgdarinnar til
Kauppings banka hf. sem sparisjédurinn hafdi veitt.

Onnur stér eign Sparisj6ds Svarfdela var hlutur { VBS Fjérfestingarbanka hf. Spari-
sjéourinn hafoi, likt og margir adrir sparisj6dir, att hlutafé i FSP hf. en vard hluthafi i
VBS Fjarfestingarbanka hf. vid samruna pessara tveggja félaga. Sparisjodurinn tok patt i
tveimur hlutafjaraukningum i FSP hf. 4 &runum 2005 og 2006 og atti 4,4% hlut i félaginu
i drslok 2006. Hlutur sparisj6dsins i VBS Fjarfestingarbanka hf. nam teplega 2% fra 2007
til 2009. A arinu 2007 kom upp hugmynd um ad selja Saga Capital Fjarfestingarbanka
hf. allt hlutafé sparisjodsins i VBS Fjarfestingarbanka hf. og FSP Holding ehf. og var hin
sampykkt & stjérnarfundi sparisjodsins i desember pad ar. Pau aform gengu pé ekKki eftir.
A arinu 2008 gerdi Sparisjédabanki Islands hf. (Icebank hf.) tilbod { bréf Sparisj6ds Svarf-
deela { VBS Fjarfestingarbanka hf. og var tilbodid kynnt fyrir stjorn sparisjodsins en ekkert
vard pé af s6lunni. Gengistap sparisjodsins af VBS Fjarfestingarbanka hf. 4 arunum 2008
0g 2009 nam rdmlega 280 milljonum kréna.

Steersta nyfjarfesting Sparisj6ds Svarfdeela 4 arunum 2005-2011 var i Saga Capital Fjar-
festingarbanka hf. A stjérnarfundi sparisjédsins 27. mai 2005 var tekid til umfjéllunar
bréf Halldérs Johannssonar um stofnun fjarfestingarbanka & Akureyri, sem sidar vard
Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. I bréfinu kom fram ad stofnadilar yrdu KEA, Islensk
verdbréf hf., sparisjodir 4 Nordurlandi og lifeyrissjédir 4 landsbyggdinni. I mars 2006
undirritadi stjorn sparisj6dsins viljayfirlysingu um stofnun fjarfestingarbanka med ad-
setur 4 Akureyri og skuldbatt stjérnin sig til pess ad leggja fram 100 milljénir kréna, en
sidar i manudinum var su upphaed haekkud i 125 milljénir, eda 27,8% af hlutafé bankans.
Hinn 25. september 2006 sampykkti stjornin svo ad framlag Sparisj6ds Svarfdeela yrdi
allt ad 260 milljénir kréna. I &rslok 2006 &tti Sparisjodur Svarfdeela 27,8% { Saga Capital.

66. Minnisblad til stjornar Kistu - fjarfestingarfélags ehf. fra Gudmundi Haukssyni sparisj6dsstjora SPRON, 8. mars 2007;
arsreikningur Kistu - fjarfestingarfélags ehf. 2008; drsreikningur Kistu - fjérfestingarfélags ehf. 2007.

67. Arsreikningur Kistu - fjarfestingarfélags ehf. 2007.
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A 4rinu 2007 var hlutafé Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. aukid um 10 milljarda kréna
og fleiri fjarfestar keyptu sig inn 1 félagid, en Sparisjodur Svarfdeela jok hlutafé sitt um 46
milljonir kréna & arinu 2007.% [ 1ok 4rs 2007 atti Sparisjédur Svarfdeela 3,1% { fjarfestingar-
bankanum. Jéhann Antonsson, stjérnarformadur Sparisjods Svarfdeela, var spurdur ad
pvi fyrir Héradsdémi Nordurlands eystra hvers vegna sparisjédurinn hefdi ekki beett
vi0 sig hlutafé i Saga Capital i samraemi vid eignarhlut sinn fyrir hlutafjaraukninguna og
svaradi pvi til ad petta hefdi verid pad magn hlutafjar sem fulltrdum sparisjodsins hefdi
pott edlilegt ad eiga og ad beir hefdu talid sig vera buina ad leggja mikio i félagid fram ad
hlutafjaraukningunni.®

Stjérnendur og stjérnarmenn Sparisjods Svarfdela voru tengdir inn i Saga Capital Fjar-
festingarbanka hf. Pannig atti Johann Antonsson fyrrum stjornarformadur sparisj6dsins
0,7% hlut { bankanum og sat i stjérn hans. Félag i eigu Fridriks Fridrikssonar fyrrum
sparisjodsstjora og Jonasar Péturssonar paverandi skrifstofustjora sparisj6dsins atti 1% {
Saga Capital 4 drunum 2007 og 2008.

Tafla 15. Afkoma af fjareignum Sparisjods Svarfdaela 2005-2011.7°

bdus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Samtals
Kista — fjarfestingarfélag ehf. - (582.152) (1.116.523) 5.000 (1.693.675)
Sparisjédabanki islands hf. / Icebank hf.* 39.160 91.922 50.682 (670.651) (488.887)
Saga Capital Fjarfestingabanki hf. 39.000 (100.200) (131.800) (53.000) (60.000) (306.000)
VBS Fjarfestingarbanki hf. 191.538 (186.995) (87.625) (83.082)
FSP Holding ehf. (13.730) (4.177) (25.000) (42.907)
SPRON hf. (29.055) (29.055)
Sparisj. i Keflavik / Sparisj. Vestfirdinga 200 (5.037) (14.156) (18.993)
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 19.818 25.288 88.109 (95.281) (42.755) 1.246 (9.432) (13.007)
Eignarhaldsfélagid Fludir ehf. (5.000) (7.500) (12.500)
Sparisjéoour Hofohverfinga (8.506) 8.506 0
Bakkavor hf. 18.383 17.000 2.358 37.741
Valitor Holding hf. (Greidslumidlun hf.) 526 864 2.430 16.000 35.358 55.178
islensk verdbréf hf. 18.819 16.602 20.683 184.741 7.338 248.183
Kaupping banki hf. 3.141 400.982 78.974 (28.784) 454.313
Exista hf. 305.833 597.308 338.119 (63.394) 1.177.866
Annad 16.719 2.545 (8.966) (32.864) (20.585) 3.815 31.305 (8.031)
Onnur hlutdeildarfélég 700 (1.229) 1.730 1.302 962 (1.888) 4.069 5.646
Samtals 423.099 1.151.282 222.705 (2.145.471) (303.804) (30.963) (34.058) (717.210)

*Hlutdeildarfélag fram til arsins 2007.
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Sparisjodur Svarfdeela bokfeerdi toluverdan hagnad af verdbréfaeign sinni og hafdi godar
tekjur af hlutdeildarfélégum & arunum 2005 og 2006. Arid 2007 dré ur hagnadi spari-
sj6dsins af verdbréfum, einkum vegna taps 4 Kistu - fjdrfestingarfélagi ehf. A 4rinu 2007
seldi sparisjodurinn bréf { Exista hf. inn i Kistu - fjarfestingarfélag ehf. og hafdi p6 nokkrar
tekjur af pvi. Gengi bréfa i Exista hf. nadi hamarki i jali 2007 en i arslok 2007 var pad
svipad og pad hafdi verid i arslok 2006. Kista - fjarfestingarfélag ehf. tapadi a bréfunum
sem félagid keypti, medal annars af Sparisj6di Svarfdeela, 4 arinu 2007. Tap sparisjodsins
4 Kistu var 1,1 milljardur kréna arid 2008.

Sparisjédabanki Islands hf. hafdi jékveed ahrif 4 afkomu Sparisj6ds Svarfdela allt fram
til drsins 2008. A pvi 4ri vard mikid tap 4 rekstri Sparisjédabankans og eign Sparisj6ds
Svarfdela { honum var feerd nidur um 670 milljonir kréna i rekstrarreikningi sj6dsins
fyrir arid 2008. Par topudust ad fullu peir fjarmunir sem sparisjédurinn hafdi lagt fram
til hlutafjaraukningar 4 arinu 2007.

A 4rinu 2007 tapadi Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. ramum milljardi kréna og arid
2008 rétt raimum 5,5 milljordum kréna. Tapido ma einna helst rekja til taps 4 markads-
verdbréfum. Arid 2009 tapadi Saga Capital um pad bil einum milljardi kréna, en afskriftir

68. Um var ad reeda 40 milljén hluti 4 genginu 1,15.
69. Endurrit ur vitnamali V-2/2011 fyrir Héradsdémi Nordurlands eystra, 13.-14. september 2011.

70. Byggt & sundurlidun fra sparisjodnum til rannséknarnefndarinnar.
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af utlinum félagsins voru pa helsti gjaldalidurinn.” Sparisjédur Svarfdeela bokferdi 39
milljéna kréna gengishagnad af Saga Capital 2007 en gengistap aranna 2008-2011 var
samtals 345 milljonir krona.

Sparisjédurinn hagnadist toluvert 4 eign sinni i Kauppingi banka hf. og Exista hf. 4 arunum
2005-2007. Pessi bréf voru ad fullu feerd 4 gangvirdi 4 arinu 2006, sem skiladi miklum
gengishagnadi 4 pvi ari. Sala 4 bréfum 1 pessum fyrirteekjum 4 somu arum gerdi pad ad
verkum ad gengistap vegna pessara bréfa var minna 4 arinu 2008 en ella hefdi ordid.
Sparisjédurinn seldi bréf i Exista hf. til Kistu — fjarfestingarfélags ehf. med hagnadi a
arunum 2006 og 2007 og arid 2007 var hagnadur af seldum bréfum i Kauppingi banka
hf. 79 milljénir kréna.

Mynd 12. Afkoma af fjareignum og rekstri Sparisjods Svarfdaela 2005-2011.72
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Afkoma Sparisjods Svarfdeela 2005-2011 hélst { hendur vid afkomu af fjareignum hans.
Fjareignir voru toluvert steerri hluti eignasafns Sparisj6ds Svarfdeela en annarra minni
sparisjoda og pvi hafdi hagnadur eda tap af fjareignum mikil ahrif 4 rekstrarnidurstodu
sparisjodsins. Sterstur hluti fjareigna Sparisj6ds Svarfdeela var i bréfum Exista hf., Kaup-
pings banka hf., Kistu - fjarfestingarfélags ehf., VBS Fjarfestingarbanka hf. og Saga Capital
Fjarfestingarbanka hf. Fjareignir sparisjodsins voru ner eingoéngu hlutabréf og var naer
einvordungu fjarfest i fjsrmalafyrirteekjum og eignarhaldsfélogum. Um petta sagdi nd-
verandi sparisjodsstjori { skyrslutoku fyrir rannséknarnefndinni:

Ju, pad er alveg rétt [...] ad svona eftir 4 ad hyggja ma kannski segja ad st dreifing hafi ekki
verid naegileg. Ekki hvad sist i [jési pess hvernig for, pvi vid vorum med of mikid i sama
geiranum, { fjarmalageiranum og tengdum féldgum. Pad er ni kannski pad sem madur sér

eftir, eftir 4, a8 hafa ekki verid med vidteekari dreifingu 4 eignasafninu { $drum geirum.”

Samanlagdur hagnadur sparisj6dsins af verdbréfaeign 4 arunum 2001-2007 & verdlagi
arsins 2011 var 2,7 milljardar kréna, en tap dranna 2008-2011 var 3,1 milljardur kréna
midad vid sama verdlag.

25.4 Fjarmégnun

Sparisjédur Svarfdeela var einkum fjsrmagnadur med innlanum, en pau ndmu 101-137%
af utlanum sparisj6dsins 4 arunum 2005-2011, leegst var hlutfallid arid 2008 og heest arid
2011. Onnur fjdrmégnun sparisjodsins var einkum f6lgin { skuldum vid linastofnanir en
lantaka sparisj6dsins og vikjandi lan komu par naest 4 eftir.

71. Midad er vid tap fyrir skatta og studst vid arsreikning hvers 4rs fyrir sig. I drsreikningi fyrir 4rid 2009 eru tolur fyrir 4rid
2008 adrar en { arsreikningi fyrir 4rid 2008.

72. Arsreikningar Sparisj6ds Svarfdela 2005-2011.
73. Skyrsla Jonasar M. Péturssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 7. dgust 2012.
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Tafla 16. Skuldir Sparisjods Svarfdeela  arslok 2005-2011.74

bds. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Skuldir vid lanastofnanir 20.061 46.334 261.288 1.303.714 725.040 - -
Innlan samtals 2.107247  2.352.881  2.849.426  2.971.205 3.456.956  3.415.750  3.089.596
Lantaka samtals 214.866 201.836 202.018 226.950 - - =
Adrar skuldir 35.901 56.009 359.071 266.620 41.834 33.917 35.397
Reiknadar skuldbindingar 139.936 327935 337933 - - - -
Vikjandi skuldir - - - 443.093 207450 20.000 21.045
Samtals 2518.011 2984995 4.009.736  5.211.582 4.431.280  3.469.667  3.146.038

Innlédn voru minnst 57% af skuldum sparisj6dsins ad undanskildu eigin fé arid 2008 en
mest 98% 4rid 2011.”” Heimili attu ad medaltali 76% innldna og fyrirteeki 11%.7 Bundin
innlan voru ad medaltali 24% allra innldna fra arsbyrjun 2005 til arsloka 2011, heest var
hlutfall peirra 38% i mars 2007 og laegst 17% i jantar 2008.”

Skuldir Sparisj6ds Svarfdeela vid lanastofnanir 4 drunum 2005-2007 voru vid Sparisjoda-
banka Islands hf. Um var ad reeda erlenda ddréttarlinu sem notud var til ad fjirmagna ldn
sparisjodsins til vidskiptavina sinna { erlendri mynt. A 4rinu 2008 jukust skuldir spari-
sj00sins um ruman milljard kréna og i lok arsins nam skuld hans vid Sparisjédabanka
Islands hf. 682 milljénum kréna, skuld vid Sedlabankann 339 milljonum kréna { daglanum
med vedum i ibudabréfum (HFF flokkum) og vid Kaupping banka hf. 282 milljénum
kréna vegna skuldskeytingar sem framkvemd var vegna Kistu - fjarfestingarfélags ehf.
Erlend endurlén sparisjodsins hja Sparisjodabankanum jukust adallega vegna gengisfalls
krénunnar en nyjar lanveitingar a arinu 2008 namu 55 milljénum kréna. Skuldir spari-
sj6dsins vid Sedlabankann voru gerdar upp 4 arinu 2010 med samkomulagi um fjarhags-
lega endurskipulagningu hans.

Arid 2008 t6k Sparisjodur Svarfdeela vikjandi 1an hj4 Sparisj6di Reykjavikur og ndgrennis
hf. sem nam 350 milljénum kréna. I 4rslok 2008 voru utistandandi af pvi l4ni rétt teepar
450 milljénir kréna en skuldin var faerd nidur um taepar 230 milljénir kréna a arinu 2009.
Petta lan var tekid til pess ad beeta eiginfjarhlutfall sparisj6dsins, en vikjandi lan m4 telja
til eiginfjarpattar B samkvemt 84. og 85. gr. laga nr. 161/2002.”® Eiginfjarpattur B ma hins
vegar haest nema 50% af eiginfjarpeetti A, en hja Sparisj6di Svarfdeela samanst6d hann
eingdngu af bokferdu eigin fé sem 1 drslok 2008 nam 33 milljonum kréna. Vikjandi lan
a0 fjarhaed 350 milljonir kréna nyttist pvi litid sem ekkert til pess ad beeta eiginfjarhlut-
fall sparisjodsins 4 peim tima. Hefdi vikjandi lanid ekki komid til hefdi eiginfjarhlutfall
sparisj6dsins um mitt ar 2008 hins vegar verid 1,3% en ekki 13,3% eins og raunin var
samkvaemt skyrslum sem pa var skilad inn til Fjarmalaeftirlitsins.

Vextir 4 vikjandi laninu fra Sparisj6di Reykjavikur og nagrennis hf. voru 11% fastir verd-
tryggdir arsvextir. Skyrslutokur af Jonasi Péturssyni sparisjodsstjora leiddu i 1jés ad fjar-
munirnir sem teknir voru ad ldni voru nyttir til pess ad kaupa hlutdeildarskirteini i skulda-
bréfasjddum Sparisjods Reykjavikur og nagrennis hf.”

Sparisj6dur Svarfdela gerdi tvo ldnasamninga vid [btidalanasjéd sem flokkudust undir
lantoku sparisjodsins. Sa fyrri var gerdur { desember 2004 og var upphafleg lansfjarhad
teepar 154 milljonir kréna. Seinna lanid, sem var veitt i april 2005, var ad fjarhaed 61
milljén kréna. Ad baki pessum lanasamningum voru 25 fasteignalan i eigu sparisjodsins.®

74. Arsreikningar Sparisjéds Svarfdaela 2005-2011.
75. Sjé ndnari tskyringu i upphafi 11. kafla, um fjarmégnun sparisjodanna.

76. Atvinnugreinaflokkun innléna sparisj6dsins sem skilad var ménadarlega til Sedlabanka Islands fré juli 2007 til desember
2011.

77. Byggt 4 lausafjaryfirlitum Sparisj6ds Svarfdeela fyrir arin 2005-2011.
78. Um petta er fjallad i 6. kafla og 11. kafla.
79. Skyrsla Joénasar M. Péturssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 7. agust 2012.

80. Nanar er fjallad um fjarmdgnun ibdalana sparisjédanna hj4 Ibudaldnasjodi { 11. kafla.
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25.5 Stofnfé og stofnfjareigendur

Samkvemt sampykktum Sparisjods Svarfdeela fra 2003 skyldi stofnfé hans eigi vera minna
en 3 milljénir kréna, skiptast i eigi feerri en 30 jafnhda hluti og eitt atkveedi fylgja hverjum
hlut. Atkveedisréttur stofnfjareigenda var i réttu hlutfalli vid stofnfjareign og einstokum
stofnfjareigendum var 6heimilt, fyrir sjalfs sin hond eda annarra, ad fara med meira en
5% af heildaratkveedamagni i sparisjodnum. Sparisjédurinn matti ekki eiga meira en
10% af eigin stofnfé og atkvaedisréttur fylgdi ekki peim stofnfjarbréfum sem sjédurinn
kunni ad eiga. Sala eda annad framsal stofnfjarhluta i sparisjodnum var 6heimilt, nema
med sampykki sparisjoédsstjornar. ba var vedsetning stofnfjarhlutar i sj6dnum éheimil.
Fundur stofnfjareiganda gat akvedid ad auka stofnfé umfram pad sem kvedid var 4 um i
sampykktum med askrift nyrra stofnfjarhluta. Auk pess var heimilt ad auka stofnfé med
endurmati og med radstofun hluta hagnadar. Verd sem greida skyldi fyrir nyjan stofn-
fjarhlut atti ad vera nafnverd hans ad vidbeettri 6nyttri heimild til endurmats stofnfjar.
Vid aukningu stofnfjar skyldu stofnfjareigendur eiga rétt til pess ad skra sig fyrir auknu
stofnfé i réttu hlutfalli vid stofnfjareign sina.

Sampykktunum var breytt i tvigang arid 2007, 26. september og 28. desember. Eftir fyrri
breytinguna var kvedid 4 um ad stofnfé sparisjodsins veeri 18.007.500 kronur og skiptist
i jafnmarga einnar kronu hluti og eitt atkvaedi skyldi fylgja hverjum hlut. Pa skyldi stjorn
sparisjodsins vera heimilt ad heekka stofnfé um allt ad 500.000.000 kréna eda um jafn-
marga hluti. Stjérn skyldi dkveda hveneer og hvernig haekkunarheimildinni yrdi beitt en
gildistimi hennar var til loka agust 2012. Einnig var vedsetning stofnfjarhlutar heimilud
a0 tilskyldu sampykki stjérnar sparisjodsins. Eftir seinni breytinguna var kvedid 4 um
a0 stofnfé skyldi vera 535.883.017 krénur og skiptast { jafnmarga einnar krénu hluti og
eitt atkveedi skyldi fylgja hverjum hlut. Hin sérstaka haekkunarheimild sem finna matti
i sampykktunum fra 26. september, var par ekki dfram og frekari breytingar 4 dkvedum
um stofnfé voru ekki gerdar.

A stofnfjareigendafundi 16. juni 2010 var sampykktum sj63dsins enn breytt. Par kom
fram a0 stofnfé veeri 424.400.000 kronur og skiptist { jafnmarga einnar krénu hluti, og
eitt atkveedi skyldi fylgja hverjum hlut. Akveedi um ad einstokum stofnfjiradilum veeri
6heimilt ad fara med meira en 5% af heildaratkveedamagni i sparisjéodnum var fellt brott.
P4 skyldi stjorn sparisjodsins vera heimilt ad auka stofnfé sj6dsins um allt ad 381.960.000
krénur med askrift jafnmargra nyrra stofnfjarhluta. Ef til stofnfjaraukningar keemi skyldu
stofnfjareigendur falla fra forgangsrétti til ad skrd sig fyrir auknu stofnfé i réttu hlutfalli vid
stofnfjareign. Askriftargengi var 1,0 og var stjérninni heimilt ad bj6da Sedlabanka Islands
eda fjarmalaradherra fyrir hond islenska rikisins ad skra sig fyrir hinu nyja stofnfé. ba kom
fram a0 gefa meetti at stofnfjarbréf sparisj6dsins i verdbréfamidstod med rafreenum heetti
i samreemi vid dkvaedi laga um rafreena eignaskraningu verdbréfa nr. 131/1997. Jafnframt
geeti fundur stofnfjareigenda, ad tillogu stjornar, akvedid ad leekka stofnfé sparisj6dsins
til jofnunar taps sem ekki yrdi jafnad 4 annan hatt.*! Einnig kom par fram ad adalfundur
sparisjodsins geeti heimilad stjorn ad radstafa allt ad 50% hagnadar hans til heekkunar a
nafnverdi stofnfjar i sj60num og til ardgreidslna. Adalfundur meetti ekki uthluta meiri
ardi en stjorn sparisjodsins legdi til og heimild til radst6funar hagnadar med pessum heetti
veeri adeins fyrir hendi ef um érddstafad eigid fé veeri ad raeda i sparisjodnum.

Tafla 17. Sundurlidun 4 eigin fé Sparisjods Svarfdzla i lok ars 2005-2011.%2

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Stofnfé 8.406 1% 12.136 1% 532.435 22,8% 650.513 . 650.613 . 424.439 . 424.439 .
Varasjoour 1.016.134 99% 1.912.285 99% 1.804.457 772% (617.461) . (887.579) *  (144.555) «  (192.449) -
Eigid fé samtals 1.024.540 100% 1.924.421 100% 2.336.892 100,0% 33.052 . (236.966) . 279.884 . 231990 -

Stofnfé Sparisjods Svarfdeela var 8,4 milljonir kréna ad nafnverdi i lok ars 2005 og attu
allir 150 stofnfjareigendur 0,67% hlut. Engir l6gadilar voru medal stofnfjareigenda 4 peim
tima. Eigendaskipti stofnfjarbréfa voru dalgeng og komu helst til vid skipti danarbua.

81. Heimild til ad leekka stofnfé kom inn i 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki 4rid 2009 med 16gum nr. 76/2009. Adur var
slikt ekki mogulegt fyrir sparisj6di. Sja ndnari umfjollun i 4. og 12. kafla.

82. Arsreikningar Sparisjods Svarfdeela 2005-2011.
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Sparisjédurinn nytti sérstaka heimild til endurmats stofnfjar 4 arinu 2006, auk pess sem
20% af greiddum ardi for til haekkunar stofnfjar. Stofnfé var pvi 12,1 milljén kréna ad
nafnverdi i arslok.® Stofnfjaradilar voru dfram 150 med jafnan hlut og eingéngu tvo
framsol voru sampykkt af stjérn en { badum tilvikum hélst eignin innan sému fjolskyldu.®

A stofnfjarfundi Sparisj6ds Svarfdela 13. juni 2007 sampykkti stjérn sjédsins ad hefja
undirbiining ad pvi ad breyta sparisjodnum i hlutafélagssj6d. Formanni stjérnar dsamt
endurskodanda sj6dsins var falid ad moéta tillogu um hvernig tti ad standa ad breytingunni.
Bodad var til fundar stofnfjareigenda 26. september 2007 par sem tillagan var kynnt, borin
undir atkveedi og sampykkt samhljéda. Auk pess var 4 fundinum sampykkt heimild til
stjornar til stofnfjaraukningar ad nafnvirdi 500 milljénir kréna. Heimildin gilti til arsins
2012 og hofou stofnfjareigendur forgangsrétt ad nyjum hlutum i hlutfalli vid stofnfjareign
sina. A0 pvi marki sem stofnfjareigendur kusu ad nyta sér ekki askriftarrétt sinn, skyldi
hann ganga til annarra stofnfjareigenda sem vildu nyta hann. Samhlida tillégunni var lagt
fram arshlutauppgjor midad vid 30. juni 2007.

Stjorn sparisj6dsins nytti 500 milljona kréna heimildina til stofnfjaraukningar med ttbodi
i desember 2007. I atbodslysingu fra 30. névember sagdi ad stofnfjiraukningin veeri lidur
i fyrirhugadri hlutafélagsveedingu sparisjodsins sem veeri setlad ad styrkja sparisjédinn
og gera hann betur i stakk buinn ad takast 4 vid breytingar i fjsrmalaumhverfinu.* Hins
vegar bar fyrrverandi stjérnarformadur sparisjédsins, Johann Antonsson, pvi vid ad ekkert
i rekstri sjodsins hefdi kallad 4 stofnfjaraukningu, heldur hefdi atlunin verid ad verjast
yfirtoku manna sem budu hatt verd i stofnfé 4 pessum tima.*

[ minnisbladi endurskodanda sem lagt var fyrir stjérnarfund sparisjédsins 15. 4gtist 2007
kom fram ad best veeri ad auka stofnfé 4dur en sjédnum yrdi breytt i hlutafélag til pess
ad auka hlut stofnfjareigenda { veentanlegu hlutafélagi. I sama minnisbladi var fjallad
um mogulegar ardgreidslur i framhaldi af stofnfjaraukningunni og yjad ad pvi ad haegt
veeri ad greida it 100% ard pannig ad stofnfjareigendur myndu koma 1t 4 sléttu { pessum
vidskiptum. P6 voru settir mikilvaegir fyrirvarar vid petta: ,,Utilokad er ad segja til um
hver ardsemi eigin fjar verdur pegar arid verdur gert upp, ekki sist i pvi ljosi ad atkoman
er borin uppi af gengishagnadi skrads félags, Exista hf.“” Auk pess std0 i bréfinu: ,Rika
dherslu verdur p6 ad leggja 4 ad fyrirfram er ekki heaegt ad tryggja tiltekna dvoxtun [...]
til deemis vegna skyndilegs verdfalls 4 verdbréfamérkudum.“

[ atbodslysingunni 30. névember 2007 var birt fjdrhagsstada sparisj6édsins midad vid lok
juni 2007.% Hagnadur var 4 rekstrinum fyrstu sex manudina, einkum vegna gengisbreytinga
4 bréfum i Exista hf. sem sparisj6durinn étti i beinni eign og { gegnum hlut sinn i Kistu
- fjarfestingarfélagi ehf. Gengi bréfa i Exista hf. nadi hdmarki i juli 2007 og var pa rimar
40 krénur 4 hlut. I desember 2007 var medalgengi Exista hins vegar teepar 22 krénur 4
hlut. Fram kom i skyrslutoku af paverandi stjornarformanni sparisjodsins fyrir Hérads-
démi Nordurlands eystra ad stjérnin hafi ekki talid dsteedu til ad vara vid verri utkomu
en gert hefdi verid rad fyrir vid gerd utbodslysingarinnar medan 4 utbodinu stdd, pratt
fyrir mikid fall 4 bréfum i Exista hf. frd gerd utbodslysingarinnar fram ad lokadegi uitbods.
Taldi stjérnin gengisfall bréfanna vera timabundna sveiflu, en svo reyndist ekki vera.®

Stofnfjarutbodinu lauk 14. desember 2007 og atti ad greida fyrir stofnféd fyrir 21. desember
2007. I utbodslysingunni kom fram ad hlutur peirra stofnfjéreigenda sem ekki nyttu rétt
sinn i itbodinu myndi skerdast um 96,5% ef allt stofnféd seldist. Stjorn sparisjodsins hafdi
milligbngu um pad ad stofnfjareigendur geetu fjarmagnad stofnfjarkaupin med lanum fra
Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. Af 150 stofnfjareigendum skrifudu 145 sig fyrir stofnfé

83. Arsreikningur Sparisjéds Svarfdela 2006; fundargerd stjérnar Sparisjéds Svarfdeela, 28. april 2005.
84. Stofnfjareigendalistar Sparisj6ds Svarfdzla.

85. Utbodslysing Sparisjéds Svarfdeela, 30. névember 2007.

86. Endurrit ur vitnamali V-2/2011 fyrir Héradsdomi Nordurlands eystra, 13.-14. september 2011.
87. Bréf KPMG htf. til stjérnar Sparisj6ds Svarfdeela 4. agust 2007.

88. Po6 ma finna upplysingar um samsetningu fjirmégnunar sparisjédsins fyrir 30. september 2007.

89. Endurrit ur vitnamali V-2/2011 fyrir Héradsdémi Nordurlands eystra, 13.-14. september 2011.
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og bvi breyttist eignarhlutfall milli stofnfjareigenda, sem hafdi verid jafnt fram ad Gtbodi.
[ ok 4rs 2007 var hlutfallsleg steerd stofnfjarhluta 4 bilinu 0,02-0,71% og heildarstofnfé
535.883.017 krénur.”

Vid skyrslutokur af fyrrum stjornarformanni sparisjodsins i vitnamali V-2/2011 { Hérads-
démi Nordurlands eystra kom medal annars fram ad ymsir adilar hefou bodid stofnfjar-
eigendum hatt verd i stofnfé 4 pessum tima og ad stofnfjaraukning og hlutafélagsveeding
hefdu hugsanlega getad komid i veg fyrir yfirtéku & sparisjodnum. Hann sagdist ekki
vita nakveemlega hvada menn petta hefdu verid en peir hefdu medal annars auglyst eftir
bréfum i blodunum. Med pvi ad auka hlut stofnfjareigenda og breyta sparisj¢odnum i hluta-
télag, par sem sjalfseignarstofnun eignadist pann hluta sparisj6dsins sem ekki yrdi i eigu
stofnfjareigenda eftir hlutafjarveedingu, hefdi verid heegt ad koma i veg fyrir ad einn adili
geeti nad yfirradum yfir sparisjdonum. Stefnt var ad pvi ad sjalfseignarstofnunin eignadist
meirihluta i sparisjodnum eftir hlutafélagsvaedingu og ad stjérn hennar yrdi ekki heimilt
a0 selja hluta af eigninni. Pannig hefdi verid heegt ad koma i veg fyrir ad utanadkomandi
adilar eignudust sparisj6dinn.”

Sparisjodur Svarfdeela hf. var stofnadur 26. mars 2008. Sparisjodur Svarfdeela atti ad renna
inn { petta hlutafélag og hlutabréf i honum ad skiptast eftir hlutfallslegri eign stofnfjar-
eigenda og sjalfseignarstofnunar sem sett skyldi a stofn vid breytingu a sparisj6di i hluta-
félag samkvemt akvaedum 1. mgr. 74., sbr. 73. og 76. gr. pagildandi laga nr. 161/2002 um
fjarmélafyrirteeki.”? A stjérnarfundi sparisjédsins 30. mai 2008 var kynnt skyrsla um mat
Capacent 4 virdi sparisjodsins en hann var pa metinn 4 1.890 milljénir kréna. Skiptihlutfall
milli stofnfjareigenda og sjalfseignarstofnunar var 55,13% 4 moti 44,87%. Petta mat var
endurskodad 7. agust 2008, en pa hafdi stjérnarformadur 6skad eftir pvi vid Capacent ad
virdi sj6dsins yroi metid midad vid 30. juni 2008, en fyrra mat midadi vid 31. mars 2008.
Vard nidurstadan st ad sparisjédurinn veeri 1.146 milljona kréna virdi og neemi hlutur
stofnfjareigenda 75,45% og hlutur sjalfseignarstofnunarinnar 24,55%.** Virdi sparisj6dsins
hafdi pvi leekkad um 744 milljénir kréna & premur manudum. Par sem tapid félli 4 varasjod
en stofnfé st6d dbreytt breyttust hlutfoll milli stofnfjareigenda og sjalfseignarstofnunarinnar.

Stjérnin akvad 1. jali 2008 ad leggja til vid fund stofnfjareigenda ad akvordun um hluta-
télagsvaedingu yroi slegid 4 frest, en tok p6 fram ad ekki hefdi verid hett vid pau aform
sem sampykkt voru 4 fundi stofnfjareigenda i september 2007.” Hinn 9. oktdber sama ar
sampykkti stjorn ad fresta stofnfjareigendafundi og @etladri hlutafélagsveedingu um 64-
kvedinn tima.’s Af hlutafélagsveedingu Sparisjods Svarfdeela vard ekki pott hlutafélagio
hafi verid stofnad.

Stofnfé breyttist 4 arinu 2010 pegar sparisj6durinn gerdi upp kréfur Sedlabanka Islands 4
hendur honum, medal annars med umbreytingu hluta peirra i stofnfé. A stofnfjéreigenda-
fundi 16. jani 2010 voru sampykktar breytingar 4 sampykktum sj6dsins par sem heimilad
var ad feera nidur stofnfé til jofnunar taps sem ekki yrdi meett 4 annan hétt. Gefid var at
nytt stofnfé ad fjarheed 381.960.000 krénur og vard heildarstofnfé 424.400.000 kronur.
Sedlabanki Islands fékk nyja stofnféd upp i kréfur sinar en stofnfjéreigendur sem fyrir
voru i sparisjodnum feerdu nidur stofnfjareign sina pannig ad peir sttu 10% stofnfjar
eftir pessa stofnfjaraukningu. Stofnfé Sedlabanka Islands var sidan framselt til fjirmala-
radherra sem tok vid pvi fyrir hond islenska rikisins og f6l Bankasyslu rikisins ad fara
med eignarhald pess.

90. Stofnfjareigendalistar Sparisjods Svarfdeela; utbodslysing Sparisjods Svarfdeela, 30. ndvember 2007.
91. Endurrit ur vitnamali V-2/2011 fyrir Héradsdémi Nordurlands eystra, 13.-14. september 2011.

92. Med 16gum nr. 76/2009, sem téku gildi 16. jili 2009, var 16gum um fjarmalafyrirteeki breytt pannig ad heimild til ad breyta
sparisjodi i hlutafélag var felld brott. St heimild var svo endurvakin med l16gum nr. 77/2012.

93. Matsgerd Capacent ehf. vid breytingu Sparisj6ds Svarfdzla i hlutafélag, mai 2008.
94. Matsgerd Capacent ehf. vi0 breytingu Sparisj6ds Svarfdzla i hlutafélag, agust 2008.
95. Fundargerd stjornar Sparisjods Svarfdeela, 1. jali 2008.

96. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Svarfdaela, 9. oktober 2008.
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25.5.1 Lan fra Saga Capital vegna stofnfjaraukningar

[ névember 2007 sendi Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. stofnfjéreigendum 1 Sparisj6di
Svarfdeela bréf par sem fram kom ad stjorn sparisjodsins hefdi 6skad eftir pvi vid bankann
a0 hann teeki ad sér fjarmognun stofnfjarkaupa peirra sem pess dskudu i stofnfjaraukningu
sj00sins.”” Ekkert er bokad { stjornarfundargerdum um pa akvordun stjérnar ad oska eftir
adkomu bankans ad pessari fjsrmognun.

Af peim 145 stofnfjaradilum sem téku patt i stofnfjaraukningunni fengu 108 lanad fyrir
stofnfénu hja Saga Capital Fjarfestingarbanka hf., samtals 388 milljonir krona eda 75% af
heildargreidslu utbodsins. Lanin voru til fjégurra og halfs ars med tryggingar i stofnfjar-
bréfum i sparisjodnum. Adrir sem téku patt i utbodinu fengu lanad hja 6drum fjarmaéla-
stofnunum eda nyttu sparnad sinn i fjarfestinguna.”®

Vid fall vidskiptabankanna haustid 2008 og gengishrun bréfa i Exista hf. vard ljost ad
stada sparisjodsins veeri sleem og virdi stofnfjarbréfa ekki hid sama og pegar radist var i
stofnfjaraukninguna. Peir sem tekid h6fu lan vegna stofnfjaraukningarinnar sau fram a
a0 ardgreidslur af bréfunum yrdu mun minni en gert hafdi verid rad fyrir, auk pess sem
ved ad baki lanunum ho6fdu ryrnad til muna. b4 h6fdu lan i morgum tilfellum heekkad
par sem einhver peirra voru gengistryggd.

Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. og sparisjédurinn, asamt SPRON-Verdbréfum hf., unnu
ad pvi 4 drunum 2009 og 2010 ad finna lausn a vanda peirra stofnfjareigenda sem hofdu
tekid lan vegna stofnfjarkaupa. Mal stofnfjarhafa voru mikid raedd i stjérn sparisjédsins.
Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. sendi { desember 2010 bréf til peirra sem héfou tekio
lan vegna stofnfjarkaupa og tilkynnti ad greidslur af lanunum ettu ad hefjast i janaar
2011. Lantokum var bodid ad lengja afborganir lansins tr 18 manudum i 180 manudi og
a0 fyrstu greidslu yrdi frestad til 1. febraar 2011.% Fulltriar Saga Capital meettu 4 fundi
med samtokum stofnfjareigenda i Sparisj6di Svarfdeela 25. jandar 2011 par sem trlausn
skuldamala var reedd. Komu par fram sjonarmid starfsmanna Saga Capital um ad lagaleg
o6vissa rikti um lan sem bundin veeru vid erlenda mynt. P6 ad démar hefdu fallid i malum
sem svipadi til peirra sem voru til umreaedu a fundinum, veeri ekki um fyllilega sambeeri-
lega samninga ad reeda. Vilji Saga Capital veeri p6 ad leysa lanamal peirra sem skuldudu
bankanum vegna stofnfjaraukningar i Sparisj6di Svarfdeela.'®

Vid endurskipulagningu Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. i lok 4rs 2009 var stofnad
félagid Hilda hf. sem tok yfir dkvednar eignir Saga Capital, par 4 medal lanin til stofn-
fjareigenda { Sparisj6di Svarfdela og skuldir vid Sedlabanka Islands. I jantar 2011 sendu
stofnfjéreigendur tilbod til Hildu hf. um uppgjor 4 lanunum. Pessu tilbodi var ekki svarad
formlega en 4 arinu 2011 tok détturfélag Sedlabankans, Eignasafn Sedlabanka Islands
ehf,, yfir Hildu hf.'

A stofnfjareigendafundi i 4gust 2011 var lagt fram tilbod frd Sedlabanka Islands um upp-
gjor krafnanna. Ad s6gn formanns samtaka stofnfjareigenda svipadi pvi tilbodi mjog til
tilbods samtakanna til Hildu i jantiar sama ar. Formadur samtakanna bad um ad fa ad
bera tilbodid undir stofnfjireigendur adur en pvi yrdi svarad formlega.'> Adur en til pess
kom héfust vitnaleidslur { vitnamali fyrir Héradsdémi Nordurlands eystra i mali stofnfjar-
eigenda i Sparisj6di Svarfdela gegn S6gu fjarfestingarbanka hf. (4dur Saga Capital), Hildu
hf., KPMG ehf. og Sparisj6di Svarfdela. Pa auglysti Bankasysla rikisins sparisjodinn til
solu { september 2011. Logmadur samtaka stofnfjareigenda var i samskiptum vid Sedla-
bankann fra pvi samtékunum var gert tilbodid en engin nidurstada nadist.'”*

97. Bréf Saga Capital Fjérfestingarbanka til stofnfjéreigenda Sparisj6ds Svarfdeela 29. névember 2007.

98. Yfirlit yfir lantakendur Sparisjods Svarfdala. Gogn athent rannséknarnefndinni af Saga Capital vegna fyrirspurnar fra
16. névember 2011; stofnfjéreigendalistar Sparisj6ds Svarfdeela; lanasamningur { erlendum myntum milli Saga Capital
Fjarfestingarbanka og stofnfjareigenda Sparisj6ds Svarfdeela, desember 2007.

99. Bréf Saga Capital Fjérfestingarbanka til stofnfjéreigenda Sparisjods Svarfdeela 28. desember 2010.
100. Fundargerd Samtaka stofnfjareigenda i Sparisj6di Svarfdeela, 25. januar 2011.

101. Arsskyrsla Sedlabanka Islands 2011, bls. 53.

102. Fundargerd stofnfjéreigendafundar Sparisjods Svarfdzla, 11. dgtst 2011.

103. Skyrsla Jéhanns Olafssonar, formanns samtaka stofnfjareigenda Sparisj6ds Svarfdeela fyrir rannséknarnefnd Alpingis um
sparisj6dina 7. aguist 2012.
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bad var svo 23. jantiar 2012 sem Hilda hf. gerdi stofnfjareigendum i sparisjédnum tilbod
um ad falla fra kréfunum. Skilyrdi nidurfellingarinnar var ad meira en 95% stofnfjareigenda
sampykktu tilbod Landsbankans hf. i allar eignir sparisjodsins 4 fundi stofnfjareigenda
sem for fram 24. jantiar sama ar.!” Neerri 100% stofnfjareigenda sampykktu tilbodid og
voru skuldir stofnfjéreigenda vid Hildu hf. felldar nidur.!®

25.6 Fjarhagsleg endurskipulagning

[ upphafi 4rs 2008 var stada Sparisj6ds Svarfdela dgeet, hagnadur af rekstri sj6dsins arid
2007 nam 107 milljénum kréna, eigid fé sj6dsins i arslok 2007 nam 2.337 milljénum
kréna og eiginfjarhlutfallid var 21,1%. Stofnfjaraukningin 4 arinu 2007 skyrdi ad hluta
gb60a stoou sparisjodsins. Hann for pé ekki varhluta af peirri préun sem vard 4 fjarmala-
morkudum 4 arinu 2008 og mikill vidsntningur vard i rekstri sparisjodsins pa. Samkvaemt
arsreikningi fyrir 4rid 2008 var tap 4 rekstri sparisjodsins 2.150 milljénir kréna. Eigid fé
sparisj6dsins i arslok 2008 nam 33 milljénum kréna og eiginfjarhlutfallid var neikveett
um 10,8%. Meginastaeda pessa mikla rekstrartaps var verdfall 4 ymsum eignarhlutum i
télogum sem sparisjodurinn hafdi fjarfest { auk pess sem naudsynlegt reyndist ad heekka
framlag { afskriftarreikning utldna verulega.'® Steerstu einstoku nidurferslur vegna eignar-
hluta i félégum voru vegna Kistu - fjarfestingarfélags ehf., 1.117 milljénir kréna, og vegna
Sparisjédabanka Islands hf., 671 milljén kréna.

[ oktdber 2008 var hugad ad pvi ad styrkja stodu Sparisjéds Svarfdeela og 4 stjérnarfundi
hans 27. oktéber 2008 var sampykkt ad veita stjornarformanni heimild til ad vinna ad um-
sokn um eiginfjarframlag fra rikissj69i.'”” Adrar leidir voru einnig til skodunar og i kjolfar
birtingar yfirlysingar um sameiningaraform Byrs sparisjods, Sparisjods Reykjavikur og
nagrennis hf. og Sparisj6dsins i Keflavik urdu miklar umraedur um framtid sparisjédanna
a stjornarfundi Sparisjods Svarfdeela 4. desember 2008.'® Stjornin 6l formanni ad kanna
vilja til sameiningar sparisj6da 4 Eyjafjardarsvadinu. Oformlegar sameiningarvidraedur
sparisjoda a svaedinu voru til umreedu a stjérnarfundi sparisjédsins i upphafi ars 2009 en
forsvarsmenn sparisjédanna a Grenivik, Siglufirdi og Olafsfirdi h6fdu sampykkt ad gerd
yroi aeetlun um sameiginlegan sj6d med Sparisjodi Svarfdzela. Taldi stjorn Sparisj6ds
Svarfdeela eeskilegt ad vinnu vid aetlanagerd yrdi hradad sem frekast veeri unnt svo haegt
yrdi ad hefja formlegar sameiningarvidraedur, geefu nidurstodur tilefni til.'” Ekkert vard
p6 af formlegum sameiningarvidreedum 4 peim tima.

25.6.1 Umsokn um 20% eiginfjarframlag

Sparisjédur Svarfdeela sétti um 20% eiginfjarframlag ar rikissj6di 4 grundvelli reglna um
framlag til sparisj6da skv. 2. gr. laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitinga ar rikissj6di
vegna sérstakra adsteedna 4 fjsrmalamarkadi o.fl. 18. mars 2009."° Oskadi sparisjédurinn
eftir eiginfjarframlagi sem naemi allt ad 20% af bokfzerdu eigin fé hans eins og pad var i
arslok 2007, en pad var 2.337 milljonir kréna og var pvi dskad eftir rimlega 467 milljona
kréna framlagi.

[ umsékn sparisjédsins voru raktar meginastaedur rekstrartaps érsins 2008, svo sem
verdfall 4 eignarhlutum i félogum, auk heerri framlaga i afskriftareikning utlana. Mikil
Gvissa veeri um eignamat { 1josi stodu & fjarmalamorkudum, auk pess sem erfitt veeri ad
meta greidslugetu lantakenda, sem og rekstrarheefi fyrirtaekja. Auk umséknar um eigin-

104. Satt utan réttar og afsal vegna tilbods Hildu hf. til stofnfjéreigenda Sparisj6ds Svarfdeela um ad falla frd krfum, 23. jantar
2012.

105. ,,Sala 4 rekstri Sparisjods Svarfdaela sampykkt 4 stofnfjarhafafundi, bankasysla.is 6. febrtiar 2012, http://www.bankasysla.
is/fjolmidlar/frettir/nr/289/.

106. Bréf fjarmalaraduneytisins til Sedlabanka Islands 19. mars 2009.

107. Fundargerd stjérnar Sparisjéds Svarfdela, 27. oktéber 2008. A peim tima h6fou reglur um framlag til sparisjéda skv. 2.
gr. laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissj6di vegna sérstakra adsteedna 4 fjarmalamarkadi o.fl., en 2. gr.
laga nr. 125/2008 heimiladi fjasrmalaradherra fyrir hond rikissj6ds ad leggja sparisjodi til fjarhaed sem neemi allt ad 20%
af bokfaerdu eigin fé hans.

108. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Svarfdala, 4. desember 2008.
109. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Svarfdeela, 8. jantiar 2009.

110. Fjallad er um reglur um framlag til sparisjéda skv. 2. gr. laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitinga tr rikissjodi vegna
sérstakra adsteedna 4 fjarmalamarkadi o.fl. i 13. kafla.
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fjarframlag ur rikissj6di hugdist sparisjodurinn gripa til hagreedingar i rekstri og gerdi i
rekstraraeetlun fyrir arin 2009-2012 rad fyrir hagnadi af rekstri 4 timabilinu. Hvorki var
gert rad fyrir eftirgjof skulda sparisj6dsins né sameiningu vid adra sparisjodi. Sparisjodur-
inn hefdi kannad ymsa kosti { sameiningarmélum en taldi rétt ad bida, enda yrdi ,,g6dur
jardvegur® til ad huga ad sameiningu eda nanari samvinnu sparisjédanna pegar peir
hefdu fengid urlausn sinna mala. Greint var frd pvi ad vidraedur hefdu att sér stad vid Saga
Capital Fjarfestingarbanka hf. um adkomu hans ad trlausn skuldavanda vidskiptamanna
sparisjodsins vegna stofnfjarkaupa arid 2007, en petta kynni ad leida til pess ad bankinn

yroi eigandi meirihluta stofnfjar i sparisjodnum.'!

I stadfestingu endurskodanda sem fylgdi umsékninni kom fram ad hefdi sparisjédurinn
fengid 20% eiginfjarframlag ar rikissjo0i 1 arslok 2008 hefdi eiginfjarhlutfall verid 13,2%.
Samkvemt drogum ad arsreikningi fyrir arid 2008 veeri eiginfjarhlutfallid hins vegar nei-
kveett um 11,1% og pyrfti eiginfjargrunnurinn ad haekka um 553 milljénir kréna til ad na
logbundnu 8% lagmarki. Bokfaerd stada vikjandi lana nam pa 443 milljénum kréna en lag
eiginfjarstada sparisjodsins setti pvi takmork ad hve miklu leyti veeri heegt ad telja pau til
eiginfjargrunns. Med 20% framlaginu myndi eiginfjarstadan batna og heegt yrdi ad nyta
meira af vikjandi lanum { eiginfjargrunninn. Pvi myndi 467 milljéna kréna framlag leida

112

til 701 milljénar kréna haekkunar 4 eiginfjargrunni, og eiginfjarhlutfallid yrdi 13,2%.

Umsokn Sparisj6ds Svarfdela var visad til Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftirlitsins til
umsagnar 19. mars 2009.'" Fjarmalaeftirlitid taldi rekstraraeetlun sparisjédsins nokkud
raunheefa og spar um kostnadarlidi areidanlegar, spa um tekjuinnfleedi veeri ekki draunheef
en had meiri 6vissu. Benti Fjarmalaeftirlitid 4 ad langt veeri sidan pad hefdi metid Gtlana-
safn sparisj6dsins og mat 4 virdisryrnun utlana veeri alltaf had einhverri 6vissu. Engu ad
siour lagdi Fjarmalaeftirlitio til ad Sparisj6di Svarfdeela yrdi veitt 20% eiginfjarframlag
ur rikissj6oi.'

Sedlabanki Islands sendi fjarmalardduneytinu sameiginlega umsdgn um umsoknir spari-
sj6danna um eiginfjarframlag ur rikissj6di 21. april 2009. I umsogn sinni lagdi Sedlabanki
[slands rika aherslu 4 ad breytingar yrdu gerdar 4 yfirstjorn vidkomandi fjarmélafyrirtekja,
par sem pad etti vid, ad framtidar ardgreidslur yrou takmoérkunum hadar og ad nyjar
vidskiptadeetlanir myndu liggja fyrir. Pa lagdi Sedlabankinn aherslu 4 ad leitad yrdi leida
til ad fa fleiri adila til ad leggja sparisjédunum til nytt eigid fé, til ad styrkja pa og dreifa
eignarhaldi, og ad tryggt yrdi ad fyrirliggjandi tap yrdi borid af paverandi eigendum adur
en rikio legdi til nytt eigid fé. Mikilvaegt veeri ad Fjarmalaeftirlitid og endurskodendur
sparisjodanna meetu eigid fé peirra og ad pad yroi feert nidur eins og porf veeri 4, adur en
rikissjodur legdi til nytt eigid fé.'>

25.6.2 Addragandi fjarhagslegrar endurskipulagningar

Fjarmalardduneytid for fram 4 ad sparisjodir sem séttu um stofnfjarframlag fengju 6had
endurskodunarfyrirtaeki til ad fara yfir reikninga sina og veromeeti eigna. Endurskod-
unarfyrirteekid PricewaterhouseCoopers hf. var fengid til ad gera fjarhagslega areidan-
leikakonnun 4 dkvednum péattum i efnahagsreikningi og starfsemi sparisjoda og skiladi
skyrslu um Sparisj6d Svarfdela 16. jani 2009. Helstu nidurst6dur voru ad virdisryrnun
eigna veeri meiri en sparisjodurinn hefdi gert rad fyrir { arsreikningi arsins 2008 sem nam
um 185 milljonum kroéna eda 152 milljonum kréna eftir skattahrif. Eigid fé sj6dsins veeri
pvi neikveett um 119 milljénir kréna.'¢

111. Bréf Sparisjods Svarfdela til fjarmalardduneytisins 17. mars 2009.
112. Bréf Sparisjods Svarfdela til fjarmalardduneytisins 17. mars 2009.

113. Bréf fjsrmalardduneytisins til Sedlabanka Islands 19. mars 2009; bréf fjarmélaraduneytisins til Fjarmélaeftirlitsins 19. mars
2009.

114. Bréf Fjdrmalaeftirlitsins til fjirmdlaraduneytisins 20. april 2009.

115. Bréf Sedlabanka Islands til fjisrmalaraduneytisins 21. april 2009. Ndnar er fjallad um umségn Sedlabankans um umséknir
sparisjodanna i 13. kafla.

116. Skyrsla PricewaterhouseCoopers vegna konnunar 4 afmérkudum péttum { efnahag og rekstri Sparisj6ds Svarfdeela, skyrsla
unnin fyrir Fjarmélaraduneytid, 16. juni 2009.
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Tafla 18. Virdisryrnun samkvaemt mati PricewaterhouseCoopers hf.'”’
Nidurfaersla
Bokfaerd stada Sparisjods Mat PwC a

bds. kr. 31.12.2008 Svarfdeaela nidurfaersiu Mismunur
Utlan 18 steerstu 1.066.244 70.000 257.840 187.840
Onnur atlan 1.883.423 125.686 125.686 -
Utlan samtals 2.949.667 195.686 383.526 187.840
Skuldabréf med fostum tekjum 73.684 - 14.782 14.782
Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum 1.058. 837 - 62.957 62.957
Hlutir i hlutdeildarfélogum 16.176 - (41.000) (41.000)
Skatteign - - (40.000) (40.000)
Samtals 4.098,364 195.686 380.265 184.579
Tekjukattshagraedi (15%) - - - (33.063)
Samtals eignalidir skodadir (78% af EH) 4.098.364 195.686 380.265 151.516

Samkvemt mati PricewaterhouseCoopers hf. leiddi virdisryrnunin til pess ad eiginfjar-
hlutfallid leekkadi og vard neikveett um 16,24%. Eigio fé sparisjodsins hefdi purft ad heekka
um 605 milljonir kréna til pess ad 12% eiginfjarhlutfall naedist, eins og askilid var i reglum
um eiginfjarlag til sparisj6da.''® bvi var lj6st ad frekari endurskipulagning fjarhags spari-
sj0dsins pyrfti ad koma til svo sparisjodurinn fengi eiginfjarframlag ar rikissj6di.

Menningarhisid Berg a Dalvik

A &rinu 2006 sampykkti Sparisjédur Svarfdeela ad gefa Dalvikurbyggd menningarhs sem sidar hlaut
nafnid Berg. Um 300 milljonir kréna af eigin fé sparisj6dsins voru lagdar fram til byggingar hssins
fram til arsins 2008. | bréfi Sparisjods Svarfdeela til Fjarmalaeftirlitsins 7. agtist 2009 sagdi ad
sparisjédurinn hefdi ba eignfaert menningarhusid og bokfeert verdmaeti pess vaeri 300 milljonir kréna.
Forsvarsmenn sparisj6dsins 6skudu sidar eftir pvi ad Fjarmalaeftirlitid stadfesti skilning peirra & ad
fasteignin teldist ad fullu til eiginfjar sparisj6dsins. | minnisbladi Fjarmélaeftirlitsins fra 12. okt6ber
2009, par sem fjallad var um malid, er greint fra tveimur sjonarmidum. Pegar leitad hefdi verid alits
Fiarmalaeftirlitsins arid 2006 pegar hugmyndin um ad gefa menningarhusid kom fyrst fram, hefdi verid
visad til 103. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995, bar sem segir, ad hluthafafundur geti akvedid ad gefa af
fjdrmunum félags til almenningsheilla, manntdarmala eda i hlidsteedum tilgangi, ad svo miklu leyti
sem slikt teldist haefilegt med hlidsjon af tilgangi med gjcfinni, fjarhagsstodu félags og atvika ad ddru
leyti. NG veeri komin upp st stada ad gjofin geeti haft neikveed ahrif & fjarhagsstodu sparisjédsins.
P& veeri ljost ad pad félli ekki ad starfsheimildum sparisjddsins ad eiga fasteign sem ekki tengdist
starfsemi hans & neinn héatt. Med tilliti til pessa og f ljési peirrar stodu sem sparisjédurinn var kominn
i, skyldi honum gefinn t6lf manada frestur til ad losa eignina Gt af efnahagsreikningi sinum. b4 pyrfti
ad fara fram verdmat 4 fasteigninni &dur en hin yrdi feerd & efnahagsreikninginn og edlilegast vaeri
ad 6hadur endurskodandi seei um pad mat. [ greinargerd endurskodanda sparisjodsins um verdmaeti
menningarhdssins 12. névember 2009 sagdi ad bokfeert verd hissins veeri jafnt kostnadarverdi og
veeri gert rad fyrir ad kostnadarmatsreglunni yrdi beitt vid mat & hdsinu par til annad yrdi dkvedid.*
Menningarhisid var feert & baekur sparisjédsins  halfsarsuppgjori 2009 en ekki i 6drum reikningum
hans. | bréfi sparisj6dsins til rannséknarnefndarinnar 7. maf 2012 kom fram ad forsvarsmenn hans
hefdu talid ad Fjarmalaeftirlitid veeri andsnuid eignfeerslunni en auk bess hefdu nyjar Iinur verid lagdar
um adkomu Sedlabanka islands ad endurfjarmégnun sparisjédsins og var menningarhisio pvi feert
aftur at Gr békum sparisjédsins.**

*Bréf KPMG hf. til Fjarméalaeftirlitsins 12. névember 2009.
**Bréf Sparisjods Svarfdaela til rannséknarnefndarinnar 7. mai 2012.

Fjarmalaeftirlitid greip fyrst til formlegra adgerda vegna eiginfjarstodunnar med bréfi 11.
juni 2009 og veitti Sparisj60di Svarfdeela priggja vikna frest til ad auka vid eiginfjargrunn
sinn. [ bréfinu var visad til arsuppgjors sparisjédsins og skyrslu um eiginfjarhlutfall fra

117. Skyrsla PricewaterhouseCoopers vegna konnunar 4 afmérkudum péttum { efnahag og rekstri Sparisj6ds Svarfdeela, skyrsla
unnin fyrir Fjarmalaraduneytid, 16. juni 2009.

118. Samningar um endurskipulagningu skulda Sparisjéds Svarfdela, samantekt fjarmalasvids Sedlabanka [slands, 16. juni
2009; skyrsla PricewaterhouseCoopers vegna konnunar 4 afmérkudum pattum i efnahag og rekstri Sparisjods Svarfdeela,
skyrsla unnin fyrir Fjarmélaraduneytid, 16. juni 2009.
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31. mars 2009, en hlutfallid var neikveett um 11,5%.'" I svarbréfi sparisjédsins 30. juni
var 6skad eftir vidbotarfresti, sem var veittur, en i bréfinu sagdi ad sparisjodurinn hefdi
radio Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. til ad vinna ad tillogu ad lausn a eiginfjarvanda
sparisjodsins. Lausnin atti medal annars ad felast i pvi a0 menningarhusid Berg 4 Dalvik
yrdi eignfeert i bokum sparisj6dsins, samid yrdi vid lanardrottna og nytt stofnfé sem
nemi 50-100 milljonum kréna yrdi lagt fram af Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. og
60rum. Sparisjédurinn hugdist jafnframt freista pess ad semja vid helstu lanardrottna sina,
Sedlabankann, sem hafdi fengid framseldar krofur Sparisjédabanka Islands hf. 4 hendur
sparisjodnum, og Sparisjod Reykjavikur og nagrennis hf. sem hafdi veitt sparisjédnum
vikjandi lan.'*

Hinn 29. juli 2009 éskadi sparisjodurinn med bréfi enn 4 ny eftir auknum fresti, en 4form
sparisj6dsins voru enn hin sému og 4dur. I bréfinu kom fram ad ekki leegi fyrir hver taeki
dkvordun um medhéndlun krafna Sedlabanka Islands & hendur sparisjédnum og veeri bedid
eftir peirri dkvordun, en samskipti vid fjarmalardduneytid hefdu bent til pess ad nidurstada
i malinu leegi fyrir { 4gtst.”' Fjarmalaeftirlitid framlengdi sidan frest sparisjodsins til ad
auka vi0 eiginfjargrunn sinn itrekad, allt til 11. juni 2010.

Fjarmalaeftirlitid skipadi Sparisjodi Svarfdeela sérstakan sérfreeding til ad hafa eftirlit
me0d rekstri sparisj6dsins 15. juli 2009, sbr. 2. mgr. 9. gr. laga um opinbert eftirlit med
fjarmalafyrirteekjum. I skipunarbréfi Arna Palssonar heestaréttarldgmanns i stoduna
kom fram ad honum veeri stlad ad hafa sérstakt eftirlit med rekstri sparisj6dsins og
gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir starfi sinu. Samkveemt skipunarbréfinu gilti
skipunin til 12. 4gust 2009 eda par til akvordun yrdi tekin um annad.'? Skipunin var
framlengd ellefu sinnum, allt til 7. juli 2010. A timabilinu skiladi Arni reglulega skyrslum
til Fjarmalaeftirlitsins.

Undir lok sumars 2009 téku fjarmélaraduneytid og Sedlabanki Islands, undir forystu
bankans, upp ndnari samvinnu um fjarhagslega endurskipulagningu sparisj6da, pegar
lj6st var ad sparisjodirnir uppfylltu ekki allir skilyrdi reglna um framlag til sparisj6da.'?’
Sedlabanki Islands var helsti kréfuhafi sparisjédanna 4 pessum tima, eftir ad hafa fengid
framseldar krofur Sparisjédabankans 4 hendur sparisjddunum, sbr. akvordun Fjarmala-
eftirlitsins 21. mars sama 4r. Par 4 medal voru krofur 4 hendur Sparisj6di Svarfdeela sem
ndmu 694 milljénum kréna.'?* I september 2009 sendi Sedlabanki Islands, { samvinnu vid
fjarmalaraduneytid, sparisjédunum tillégu um medferd krafna 4 hendur sparisjodunum
og var unnid ad frekari utferslu hennar um veturinn. Hinn 1. febrtiar 2010 sendi Sedla-
bankinn sidan sparisjodunum bréf par sem peim var bodid ad semja um uppgjor krafna
med dkvednum kjorum og skilyrdum.'?* Viku sidar, 8. februar, kynnti Fjarmalaeftirlitio
sparisjédnum krofur sinar vardandi fjarhagslega endurskipulagningu med adild rikissj6ds
& grundvelli laga nr. 125/2008 eda med adild Sedlabanka [slands 4 grundvelli samnings um
uppgjor krafna. Fjarmaélaeftirlitid gerdi pa medal annars krofu um ad eiginfjarhlutfallio
126

yroi ad lagmarki 16% ad lokinni fjarhagslegri endurskipulagningu.

Sparisjodur Svarfdela svaradi bodi Sedlabanka Islands med bréfi 8. februar 2010 og lysti
par vonbrigdum sinum med pad ad kjor Sedlabankans gerdu einungis rad fyrir 12% laekkun
krafna gegn eingreidslu, en sparisjodurinn hafdi itrekad dskad eftir ad fa ad greida kréfuna
upp med 25-33% nidurfeerslu og taldi ymsa vankanta fylgja pvi ad stadgreida kréfurnar.'

Sparisjédurinn sendi Fjarmalaeftirlitinu utreikninga vegna skilyrda um eiginfjar- og lausa-
fjarkrofur pess sem settar voru fram i bréfinu. Fjarmalaeftirlitid taldi ad yfirferd gagna
geefi ekki tilefni til annars en ad alykta ad sparisjédurinn staedist gerdar krofur ad lokinni

119. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisjods Svarfdeela 11. juni 2009.

120. Bréf Sparisjods Svarfdeela til Fjarmalaeftirlitsins 30. juni 2009.

121. Bréf Sparisjods Svarfdeela til Fjarmalaeftirlitsins 29. juli 2009. Nidurstadan 14 svo fyrir um midjan dgast 2009.

122. Bréf Fjdrmalaeftirlitsins til Arna Palssonar 15. jali 2009.

123. Bréf Sedlabanka Islands til sparisjéda 8. september 2009.

124. Minnisblad Sedlabanka Islands um vinnu med kréfur Sedlabanka Islands 4 hendur sparisjédunum, 21. 4gtist 2009.

125. Akvdrdun bankastjéra Sedlabanka Islands nr. 1028, 1. febraar 2010. Um bréf Sedlabanka Islands, kjér hans og skilmala
ma lesa { 13. kafla.

126. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til sparisjoda 8. febraar 2010. Frekari umfjollun um krofur Fjarmaélaeftirlitsins er i 13. kafla.
127. Bréf Sparisj6ds Svarfdela til Sedlabanka Islands 8. februar 2010.
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fjarhagslegri endurskipulagningu. bvi sampykkti Fjarmalaeftirlitid, midad vid fyrirliggjandi
gdgn, ad sparisjodurinn gengi til endanlegra samninga vid Sedlabanka Islands og adra
krofuhafa um fjarhagslega endurskipulagningu.'®

25.6.3 Samkomulag um fjarhagslega endurskipulagningu

Sedlabanka Islands barst deetlun Sparisj6ds Svarfdela um fjdrhagslega endurskipulagningu
5. mars 2010 og sampykkti hana, en med fyrirvara um hlut stofnfjarhafa i sparisjédnum
eftir fjarhagslega endurskipulagningu. Sedlabankinn fér fram 4 ad hlutur peirra yroi ekki
meiri en 10% af heildarstofnfé sparisj6dsins.'”® Hinn 19. mars lagdi Sparisjédur Svarf-
deela fram litillega breytta tillogu ad fjarhagslegri endurskipulagningu sem sampykkt
var af Sedlabankanum. Breytingin f6lst { pvi ad stofnfé sem fyrir var yrdi feert nidur um
93,74%; um 207 milljonir kréna af vikjandi lanum greiddar upp med 45% afslaetti; Sedla-
bankinn afskrifadi rimar 343 milljonir kréna, og teepum 382 milljénum kréna af kréfum
Sedlabankans yrdi breytt i stofnfé. Ad lokum taeki sparisjédurinn nytt 120 milljéna kréna
vikjandi 14n."** Sedlabanki Islands sampykkti tilbod Sparisj6ds Svarfdeela 19. mars 2010,
en endanlegur fragangur samnings beid sampykkis annarra kréfuhafa og Fjarmalaeftir-
litsins. Aform stjérnvalda um fjarhagslega endurskipulagningu sparisjédanna voru einnig
had sampykki Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) sem sampykkti aformin 21. juni 2010."*' ba
sampykkti stofnfjareigendafundur i sparisjédnum 16. jini 2010 dzetlanir um fjarhagslega
endurskipulagningu sparisj6dsins og naudsynlegar breytingar 4 sampykktum.'*

[ kjolfar doma Heestaréttar 16. juni 2010 { malum nr. 92/2010 og 153/2010, vardandi
logmeeti lansskuldbindinga i islenskum krénum tengdum gengi erlendra gjaldmidla,
sendu Fjarmélaeftirlitid og Sedlabanki [slands fjarmélafyrirteekjum tilmeeli 30. juni 2010
vegna 6skuldbindandi gengistryggingardkveeda. I kjolfarid var fjarmalafyrirteekjum gert
ad endurmeta eiginfjarporf sina i [josi adstaedna og ad tryggja ad eigid fé yrdi neegilegt
til pess ad maeta hugsanlegri ryrnun eigna umfram pad sem endurreikningur hefdi { for
med sér.'* [ 1jos kom ad sparisjodurinn uppfyllti ekki eiginfjarkrofur Fjarmalaeftirlitsins
eftir ad tekid hafdi verid tillit til nidurfeerslna lana s6kum dskuldbindandi gengistrygg-
ingarakveada. [ kjolfar doms Heestaréttar { mali nr. 471/2010 fr4 16. september 2010 var
lokid vid ad meta hrif démanna 4 eiginfjarstodu sparisjédsins. I [jos kom ad enn skorti
eigid fé til ad uppfylla krofur Fjarmalaeftirlitsins.'**

Sparisjodurinn lagdi fram uppfeerda deetlun ad fjarhagslegri endurskipulagningu 16.
desember 2010 par sem fram kom ad eigid fé sparisjodsins veeri neikveett um taepar 296
milljénir kréna. P4 voru eldri vikjandi 1n pegar upp gerd. I 4zetluninni var gert rad fyrir
nidurfersla stofnfjar med sama heetti og 40ur; Sedlabankinn myndi afskrifa 363 milljénir
kréna af krofu sinni og breyta 382 milljéonum kréna { stofnfé. P4 myndi sparisjédurinn
taka nytt 20 milljéna kréna vikjandi 1an hj4 Eignasafni Sedlabanka Islands ehf. Auk pessa
var gert rad fyrir hagnadi vegna s6lu 4 eignarhlut { Valitor Holding hf. upp 4 rumar 35
milljénir krona, og ad 6logmeet, gengistryggd lan yrou nidurfeerd um 70 milljénir kréna.
AJ pessum adgerdum loknum yrdi eiginfjarhlutfall Sparisj6ds Svarfdela 16,25%.'%
endanlegu samkomulagi, 21. desember 2010, sem gert var 4 grundvelli deetlunarinnar var
midad vio stodu krafna 31. desember 2009 en pa namu peer 725 milljénum kréna. Fél pad
i sér ad Sedlabankinn afskrifadi adeins 343 milljonir kréna.

Samkomulagid kom 1 stad eiginfjarframlags ur rikissjodi 4 grundvelli laga nr. 125/2008
og afturkalladi stjérn sparisjédsins umsoknina um eiginfjarframlagid. Samkomulagid
tok til krafna samkvemt ,,Rammasamningi um reikningslan milli Sparisj6ds Svarfdeela
og Sparisjédabanka Islands hf.“ fr4 6. desember 2004, sem voru medal krafna sem Sedla-

128. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisjods Svarfdeela 24. mars 2010.

129. Bréf Sedlabanka Islands til Sparisjods Svarfdela 8. mars 2010.

130. Aetlun Sparisjéds Svarfdeela um fjarhagslega endurskipulagningu, 31. mars 2010.
131. Nanari umfjéllun um dkvérdun Eftirlitsstofnunar EFTA er i 13. kafla.

132. Fundargerd stofnfjéreigendafundar Sparisjods Svarfdela, 16. juni 2010.

133. ,Tilmeeli Fjdrmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands til fjarmélafyrirteekja vegna éskuldbindandi gengistryggingarakvaeda’,
fme.is, http://www.fme.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettir/nr/650. Nanari umfjollun er ad finna i 13. kafla.

134. Minnisblad Sedlabanka Islands um samninga um endurskipulagningu skulda Sparisj6ds Svarfdeela, 23. desember 2010.

135. Sparisjodur Svarfdeela — Endurskipulagning, skjal frd Sparisj6di Svarfdeela i hefti Sedlabanka Islands um samninga um
endurskipulagningu skulda Sparisj6ds Svarfdela, 16. desember 2010.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjédanna

Sparisjodur Svarfdeela

125



Sparisjodur Svarfdeela

126

bankinn fékk framseldar i samreemi vid akvordun Fjarmalaeftirlitsins fra 21. mars 2009.
Medal skilyrda fyrir samkomulaginu var ad stofnfjareigendafundur Sparisj6ds Svarfdeela
sampykkti nidurferslu eldra stofnfjar, en peer breytingar h6fdu pegar verid sampykktar
a fundi stofnfjareigenda 16. juni 2010.

Nidurfelling skulda vid Sedlabankann ad fjarheed 343 milljonir kréna var tekjufeerd i
arsreikningi Sparisjods Svarfdela 2010 og nam hagnadur arsins 135 milljonum kréna.
Bokfeert eigid fé var 280 milljonir kréna og eiginfjarhlutfallid 10,5%. Fjarmalaeftirlitio
hafdi krafist 16% eiginfjarhlutfalls hja peim sparisjédum sem gengu i gegnum fjarhagslega
endurskipulagningu og pvi uppfyllti Sparisjodur Svarfdeela ekki skilyrdi Fjarmalaeftir-
litsins."*® Sparisjodurinn uppfyllti heldur ekki eiginfjarkrofurnar 4 drinu 2011 en tap af
rekstri sj00sins var 48 milljonir kréna 4 pvi ari. Bokfert eigid fé i lok ars 2011 nam 232
milljonum kréna og var eiginfjarhlutfall sparisj6dsins 12,5%."%” Sparisjédurinn var pvi
afram rekinn 4 undanpagu frd Fjarmalaeftirlitinu.

25.6.4 Eftirmalar fjarhagslegrar endurskipulagningar

[ februar 2011, ad lokinni fjarhagslegri endurskipulagningu Sparisjods Svarfdeela, var ordid
ljést ad sparisjodurinn uppfyllti ekki kréfur Fjarmaélaeftirlitsins um 16% eiginfjarhlutfall. T
bréfi sparisjd0sins til Fjarmalaeftirlitsins 23. febrtiar 2011 var bent 4 ad helstu dstaedur pess
veeru viljayfirlysing um adgerdir vegna skuldavanda heimilanna (110% leidin), laeekkun 4
mati 4 eignarhlutum i Saga fjarfestingarbanka hf. og FSP Holding hf. og nidurfersla 4 utlani
sem tryggt var med eignarhluta i Saga fjarfestingarbanka hf.!*® Fjarmalaeftirlitid 6skadi
pvi eftir greinargerd sparisj6dsins um peer radstafanir sem stjorn sparisj6dsins hygdist
gripa til.”® [ greinargerd sparisj6dsins 8. april 2011 kom fram ad 4 vettvangi Bankasyslu
rikisins veeri unnid ad hagreedingaradgerdum { starfseminni. Ef s vinna leiddi ekki til
lausnar 4 vanda sparisjodsins hygdist sjddurinn skoda adrar leidir. Visad var til pess ad
haar fjarhaedir hefdu verid lagdar sem varudarframlag i afskriftareikning utlana vegna
6vissu i mati 4 gengistryggdum lanum, 110% leidinni og trvinnslu skuldamala litilla og
medalstorra fyrirtaekja. Var pess veenst ad eitthvad af pvi myndi skila sér til baka i sex
manada uppgjori. P4 kom fram ad umsékn um 50 milljéna kréna stofnfjarframlag fra
Tryggingasjo0i sparisjddanna hefdi verid endurnyjud og til skodunar veri ad fa fjarfesta
4 Eyjafjardarsveedinu til ad koma ad stofnfjaraukningu. ba h6fdu verid skodadir mogu-
leikar 4 nyju 80 milljéna krona vikjandi lani.'** Hinn 16. mai 2011 veitti Fjarmaélaeftirlitid
Sparisj0di Svarfdeela frest til ad auka vid eiginfjargrunn sinn til 31. jali 2011.

[juni 2011 lagdi sparisjédurinn til vid Bankasyslu rikisins ad hlutur rikisins { sparisjédnum
yrdi seldur. Bankasyslan, sem for med 90% stofnfjar i sparisjodnum, fékk heimild fjar-
malardduneytisins til ad hefja séluferli med fyrirvara um sampykki Alpingis."*! A grund-
velli pessa framlengdi Fjarmalaeftirlitid frest sparisjodsins til ad beeta eiginfjarhlutfallio
til 1. oktober 2011."2 Hlutur rikisins var settur i opid soluferli i lok agust 2011 og voru
dhugasamir adilar bednir um ad skila inn 6skuldbindandi tilbodum og barust prju tilbod.
[ kjolfarid fengu bjédendur adgang ad gagnaherbergi med itarlegum upplysingum um
starfsemi sparisj6dsins. I sidari hluta soluferlisins skiladi adeins Landsbankinn hf. inn
skuldbindandi tilbodi og var gengid til samninga vid hann. Hépur stofnfjareigenda taldi
sig eiga krofu @ hendur sparisjodnum vegna stofnfjaratbodsins 2007 og var agreiningur
uppi um pessa krofu.'*? Sparisjédurinn var talinn sidur alitlegur fjarfestingarkostur vegna
pessarar krofu sem geeti fallid 4 hann og vard tr ad samid var um kaup Landsbankans hf.
4 6llum eignum og rekstri Sparisj6ds Svarfdeela, en ekki stofnfénu sjalfu sem auglyst hafdi
verid til s6lu. Samkomulag pess efnis var undirritad 29. desember 2011.

136. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun érsreiknings Sparisjods Svarfdeela 2010, 30. mars 2011.
137. Arsreikningur Sparisj6ds Svarfdeela 2011.

138. Bréf Sparisjods Svarfdeela til Fjarmalaeftirlitsins 23. februar 2011.

139. Bréf Fjdarmalaeftirlitsins til Sparisjods Svarfdeela 25. febrtiar 2011.

140. Bréf Sparisjods Svarfdela til Fjarmalaeftirlitsins 8. april 2011.

141. Bréf Sparisjods Svarfdeela til Fjarmalaeftirlitsins 31. juli 2011.

142. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisjods Svarfdeela 5. 4gtist 2011.

143. Medal annars var farid fram 4 skyrslutokur fyrir domi vegna dgreinings adila, sbr. vitnamal fyrir Héradsdémi Nordurlands
eystra 13.-14. september 2011 i mdli nr. V-2/2011.
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Stofnfjareigendafundur 24. jantiar 2012 sampykkti tillogu stjérnar um soluna og { fram-
haldi af pvi tillogu um heimild til ad slita sparisjéonum. Kaupin voru gerd med fyrirvara
um sampykki Fjarmalaeftirlitsins, Samkeppniseftirlitsins og Eftirlitsstofnunar EFTA.'**
Fjarmalaeftirlitid og Eftirlitsstofnun EFTA sampykktu kaupin en frumathuganir Sam-
keppniseftirlitsins leiddu { [jés ad samruninn raskadi samkeppni 4 fjArmélamarkadi. I
andmgeelaskjali Samkeppniseftirlitsins sem birt var adilum 28. 4gtist 2012 var talid ad sam-
runinn samrymdist ekki samkeppnislogum. Bent var 4 ad til greina kaemi ad endurskoda
ba afstodu ef beett yroi ur 4géllum i s6luferlinu. Annars vegar veeri heegt ad kanna hvort
fjarfestar sem toku patt i fyrri hluta soluferlisins vaeru reidubunir ad ganga til samninga
um kaup 4 eignum og rekstri sparisjodsins 4 soému forsendum og samid var um vid Lands-
bankann. Hins vegar maetti leita svara hja Tryggingasj6di sparisjéda um hvort sjédurinn
veeri reidubtiinn ad taka patt i stofnfjaraukningu Sparisj6ds Svarfdeela eda veita honum
vikjandi lén.'** T september 2012 komust Sparisjédur Svarfdeela og Landsbankinn hf. ad
samkomulagi um ad fallid yrdi fra kaupunum par sem Tryggingasjédur sparisjéda hefdi
sampykkt ad leggja honum til nytt eigid fé og veita vikjandi lan pannig ad sparisjédurinn
uppfyllti eiginfjarkrofur Fjarmaélaeftirlitsins. Gekk pad eftir pvi samkvemt drsreikningi
sparisjodsins fyrir arid 2012 var eiginfjarhlutfall sparisjédsins 16,9%. Adur en nytt stofnfé
var gefid 1t til Tryggingasjédsins purfti ad feera nidur stofnfé sparisj6dsins sem nam nei-
kveedum varasj60i. Vid pad leekkadi eignarhlutur rikisins i sparisjddnum dr 90,0% i 86,3%
en Tryggingasjodur sparisj6danna eignadist 4,1% stofnfjar.'*s

Tilkynnt var um sameiningu Sparisjods Svarfdaela og Sparisj6ds Pérshafnar 26. mars 2013
og 4 adalfundum sparisjédanna 4. juli 2013 var 16g0 fram tillaga um samruna sparisjédanna
sem sampykkt var einréma. Fjarmalaeftirlitid sampykkti samrunann fyrir sitt leyti sama
dag en bedid var afstodu Eftirlitsstofnunar EFTA. Sparisjédirnir voru sameinadir undir
nafni Sparisj6ds Nordurlands ses.'’

25.7 Ardur af stofnfjareign

Sparisjodur Svarfdela greiddi stofnfjarhofum lengst af ard af stofnfé peirra. A arunum
2001-2008 namu ardgreidslur vegna naestlidinna rekstrarara samtals 73,4 milljonum kréna.
Af peirri fjarhaed var samtals 8,6 milljonum kréna varid til heekkunar a stofnfé, en pad étti
sér stad prisvar sinnum 4 pessum atta drum. Greidsla ards 4 pessum arum rumadist alltaf
innan utgefinna reglna Tryggingasj6ds sparisjoda hverju sinni um hamarksardgreidslu-
hlutfall.!*® Sparisjédurinn greiddi engan ard eftir 2008.'*

[ 16gum um fjarmalafyrirteeki var heimild til ad endurmeta stofnfé sparisjods og greida
inn a stofnfjarreikninga stofnfjareigenda og skyldi h6fd hlidsjon af verdlagsbreytingum
vid endurmatid.'®® Arin 2001-2008 var stofnfé Sparisj6ds Svarfdeela haekkad med endur-
mati vegna verdlagsbreytinga um 98 milljonir kréna. Framkveemdin var { samreemi vid
reglur. Endurmati var sleppt arid 2003 en pad var leidrétt arid 2005. Stofnfé var aukid um
teepar 514 milljonir kréna 4rid 2007 en pad ar nam endurmat vegna verdlagsbreytinga
4,5 milljonum kréna. Arid 2008 var stofnfé haekkad um 16,36% vegna verdlagsbreytinga.
Stofnfé var ekki verdbeett eftir 2008.

[ sému 16gum var jafnframt heimild til pess ad radstafa 10% af hagnadi neestlidins rekstrarars
til heekkunar stofnfjar med svokélludu sérstoku endurmati.”' Haekkunin matti p6 ekki vera
meiri en 5% & ari og ekki matti flytja heimild til pessa endurmats milli ara. Sparisjédur
Svarfdeela nytti pessa heimild til sérstaks endurmats og haekkadi stofnfé jafnan um 5% a
&ri. A drunum 2001 til 2007 nam petta sérstaka endurmat samtals 28,7 milljonum kréna.

144. Skyrsla Bankasyslu rikisins um starfsemi sina 2012.
145. Akvérdun nr. 18/2012. Kaup Landsbankans hf. 4 rekstri og eignum Sparisj6ds Svarfdela.
146. Skyrsla Bankasyslu rikisins um starfsemi sina 2013.

147. ,Samruni Sparisj6ds Svarfdeela vid Sparisj6d Nordurlands ses. (4dur Sparisj6d Pérshafnar og ndgrennis)*, fme.is 9. juli
2013, http://www.fme.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettir/nr/1863.

148. Gerd er grein fyrir reglum um greidslu ards i 12. kafla.
149. Ardgreidslur og forsendur peirra eru tiundadar i toflu 19.

150. Pessi heimild hafdi verid vid lydi allt fra 1993. Akvadinu var sidar breytt med 16gum nr. 76/2009. Sja nanari umfjéllun {
12. kafla.

151. St heimild kom inn 1 16g 2001. Akveedinu var sidar breytt med l16gum nr. 76/2009. Sj& nénari umfjéllun { 12. kafla.
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Sparisjodur Svarfdeela

Arid 2007, sidasta 4rid sem sérstakt endurmat var framkvaemt, var stofnfé heekkad um
teepar 16 milljonir kréna umfram pad sem reglur heimiludu en ekki var heimilt ad rad-
stafa meira en 10% af hagnadi til pessa sérstaka endurmats. Sérstakt endurmat var ekki
framkveemt eftir petta.

[ toflu 19 eru tilfeerdar paer upplysingar sem utreikningur 4 ardi og endurmati byggist a.
Hafa verdur i huga ad ardurinn og sérstaka endurmatid eru par h6fd undir pvi ari sem
pau eru atreiknud. Ardurinn var hins vegar greiddur ut ari sidar og sérstaka endurmatio
beettist pa vid stofnféd. Asteda pess er su ad tillaga stjérnar um hvort tveggja purfti ad
hljéta sampykki adalfundar til pess ad koma til framkvemdar. Pannig sjast vidkomandi
fjarhaedir ekki fyrr en i drsreikningi neesta ars.

Tafla 19. Afkoma, endurmat stofnfjar og ardgreidslur Sparisjods Svarfdaela 2005-2011.1%2

bds. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ardur vegna arsins 2.353 4.369 53.588 - = = =
Arour arsins (i formi innborgads stofnfjar 4 naesta ari) 2.521 4.855 - - - - -
Stofnfé i arslok 8.406 12.136 532.435 650.513 650.513 424.439 424.439
Ardur sem hlutfall af stofnfé 58,0% 76,0% 10,1% - - - -
Ardur sem hlutfall af hagnadi 1,2% 1,0% 50,3% - - - -
Afkoma arsins 403.298 902.235 106.500 . (270.118) 134.989 (47.894)
Arogreiosluhlutfall (skv. reglumTRSP) - % af stofnfé 58,3% 76,0% 10,0% . . . .
Hamarksardgreidsla, sbr. 16g nr. 76/2009 - % af hagnadi . . . . 50,0% 50,0% 50,0%
Raunardsemi arsins 58,3% 76,0% 0,1% . . . .
Verdbolga arsins 4,1% 70% 5,9% 16,4% 8,6% 2,6% 5,2%
Sérstakt endurmat stofnfjar i arslok 420 607 26.622 - - - -
Endurmat stofnfjar v/verdlagsbreytinga 580 789 4.497 91.456 - - -
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25.8 Innra eftirlit

Vid skodun 4 innra eftirliti sparisjodanna var leitast vid ad kanna hvernig fyrirkomulagi
pess var hattad og hvort veikleikar hafi verid { eftirlitskerfum sparisjédanna. Almenna
umfjdllun um innra eftirlit, hlutverk stjornar, innri endurskodun og ahettustyringu
er a0 finna i 6. kafla, en eftirfarandi umfj6llun lytur ad virkni pessara patta i starfsemi
Sparisj6ds Svarfdela og &hrif peirra 4 rekstur sparisjodsins. Ahersla var 16gd 4 timabilid
fra 2005 til 2007.

25.8.1 Innri endurskodun

Sparisjédur Svarfdeela starfreekti ekki eigin innri endurskodunardeild 4 pvi timabili sem til
athugunar var, en Fjarmalaeftirlitio veitti sparisjodnum undanpagu fra rekstri eigin endur-
skodunardeildar i kjolfar pess ad sparisjédurinn gerdi samning vid KPMG endurskodun
hf."** um innri endurskodun.”* Annadist KPMG innri endurskodun sparisj6dsins a pvi
timabili sem til athugunar var og sa félagid einnig um ytri endurskodun sparisj6dsins 4 sama
timabili. [ radningarbréfi innri endurskodanda fra 21. jantar 2004 sagdi ad framkveemdar
skyldu reglulegar athuganir 4 tilteknum péattum i innra eftirliti sparisj6dsins og var pad i
samreemi vio tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 4/2003.

Margar athugasemdir innri endurskodanda beindust ad pvi ad eftirlitsadgerdir stjérnenda
veeru ekki nsegjanlega synilegar eda formlegar. Vid innri endurskodun vegna arsins 2007 var
bent 4 ad vanskil eldri en eins manadar gémul veeru ad aukast og veeru meiri en hja ldna-
stofnunum almennt. KPMG taldi pvi naudsynlegt ad fylgja vanskilamalum vel og timanlega
eftir. [ desember 2006 voru sampykkt 4 Alpingi 16g um breytingu 4 16gum nr. 161/2002
um fjarmalafyrirteki sem téku mid af nyjum alpjédlegum reglum Basel-nefndarinnar
um bankaeftirlit, svonefndum Basel II stadli um eigid fé fjarmélafyrirteekja. [ [ogunum
voru akveedi til bradabirgda um adlogun ad nyjum reglum sem f6lu medal annars i sér ad
fjarmalafyrirtaeki h6fou val um ad beita eldri reglum um eigid fé og ahaettugrunn. Spari-

152. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2005-2011. Verdbélga byggir 4 tolum fra Hagstofunni en adferdafraedin er
skilgreind { 12. kafla.

153. Nu KPMG ehf.

154. Samkveemt skyrslu um innri endurskodun sparisjodsins vegna drsins 2005 kom fram ad sparisjodurinn og KPMG hefou
gert med sér samning i desember 2003.
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sjodur Svarfdeela nytti sér framangreint frestunarakvaedi og hafdi ekki lokid innleidingu
nyrra reglna og framkveemd sjalfsmats 1 jantiar 2008 pegar skyrsla innri endurskodanda
vegna arsins 2007 var 16g0 fram, en peirri vinnu atti ad vera lokid 1. jantiar 2008. Innri
endurskodandi taldi naudsynlegt ad pessari vinnu lyki sem fyrst.

[ skyrslu innri endurskodanda vegna érsins 2008 var bent & ad sampjoppunaréheetta hefdi
aukist verulega par sem heildarfyrirgreidslur til tiu steerstu adila hefdu heekkad Gr um 23%
i 35% af heildaratlanum. Pa voru skuldbindingar fimm vidskiptamanna sparisj6dsins
komnar umfram 25% af eigin fé sparisj6dsins eins og pad var skilgreint i reglum um stérar
dheettuskuldbindingar. KPMG taldi brynt ad skuldbindingar einstakra vidskiptamanna
feeru ekki yfir pau mork og ef slikar adstaedur keemu upp yroi ad gera Fjarmalaeftirlitinu
vidvart. [ somu skyrslu benti KPMG 4 ad engar tryggingar veru fyrirliggjandi vegna
peirrar abyrgdar sem sparisjodurinn hafoi veitt Kistu - fjarfestingarfélagi ehf. upp a 130
milljénir kréna og taldi innri endurskodandi 6vissu um hvort sparisjédurinn pyrfti ad
greida abyrgdina. Vanskil héldu dfram ad aukast 4 rinu 2008, auk vaxtafrystra lana og
lagdi KPMG dherslu 4 ad vanskilamalum yrdi fylgt vel eftir.

I skyrslu innri endurskodunar vegna drsins 2009 greindi innri endurskodandi fra pvi ad
eigid fé sparisjodsins, eins og pad er skilgreint samkvaemt eiginfjargrunni, veri neikvett
og starfadi sparisjodurinn 4 undanpagu fra Fjarmalaeftirlitinu vegna pessa. Sami texti
er { skyrslu innri endurskodunar vegna arsins 2010. P4 taldi innri endurskodandi 6vissu
rikja um verdmeeti trygginga einstakra lana og pvi veeri ekki haegt ad meta hvort porf veeri
4 frekari afskriftum. P4 benti KPMG 4 a0 stjérnarmoénnum beeri ad vikja af fundi pegar
raedd veeru mal sem tengdust peim personulega eda fyrirteekjum sem peir tengdust, en
ekki veri haegt ad sja af fundargerdum ad formadur stjornar sparisjédsins hefdi vikid af
fundi pegar fjallad hefdi verido um vanskil fyrirtaekja sem tengdust honum.

Innri endurskodandi gagnryndi nokkur atridi i starfsemi sparisjodsins endurtekid. Bendir
pad til pess ad stjorn hati ekki sinnt irb6étum vegna dbendinga innri endurskodanda med
skilvirkum heetti. I skyrslum innri endurskodanda fyrir 4rin 2007 og 2008 var bent 4 ad
sj6dur { hradbanka veeri ekki talinn reglulega og ad aritun vantadi a vanskilalista til ad
stadfesta yfirferd. [ skyrslum innri endurskodanda vegna aranna 2008 og 2009 var bent &
a0 leggja aetti endanlegar afskriftir einstakra krafna fyrir stjérn til stadfestingar pegar fyrir
laegi ad peer veeru tapadar, en ekki safna peim saman til afgreidslu vid reikningsskil spari-
sj60sins. Pd veeri naudsynlegt a0 fara yfir adgangsheimildir starfsmanna ad télvukerfum
sparisjodsins reglulega og pyrfti st vinna ad vera synileg. I skyrslum innri endurskodanda
vegna aranna 2007 til 2009 var bent 4 ad skriflegar verklagsreglur vegna tthlutunar styrkja
vantadi. Einnig var bent 4 ad fjarfestingarstefnu sparisjodsins um lausafé og avoxtun pess
vantadi sem og ad vidskiptabréf sparisjodsins veeru ekki talin reglulega, en peer athuga-
semdir voru einnig i skyrslu vegna drsins 2010.
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26. SPARISJODUR HOFDHVERFINGA

Sparisjédur Hofohverfinga var stofnadur 1. jantiar 1879 og er pvi ein elsta starfandi fjar-
malastofnun 4 landinu. Pad voru sex efnadir beendur 1 Grytubakkahreppi i Eyjafirdi sem
stédu ad stofnun sparisj6dsins, en pa voru adeins fjorir sparisjédir { landinu: i Reykjavik,
& Siglufirdi, i Alftaneshreppi og 4 Isafirdi.!

Fyrstu arin og aratugina var Sparisjodur Hofohverfinga, likt og flestir islenskir sparisjodir,
ekki meira fyrirteeki en svo ad hann rimadist heeglega i einni skaffu i skattholi gjaldkera
sins og ¢parft pétti ad fa honum sérstakt htisnaedi. A adalfundi sj6dsins 9. mai 1971 urdu
timamot en pa var tilkynnt ad sjédurinn myndi flytja i nytt leiguhtisnedi ad Reynimel 4
Grenivik.? Arid 1981 flutti sparisjodurinn sidan { eigid husneedi og arid 1999 urdu miklar
breytingar pegar sj6durinn keypti og flutti i husnaedi [slandsposts hf. 4 Grenivik. I fram-
haldinu tok sparisjédurinn vi0 rekstri postafgreidslunnar og sinnti pvi hlutverki til januar-
loka 4rid 2005. I lok 4rs 2011 stérfudu fimm starfsmenn hj4 sparisj¢dnum. I upphafi 4rs
2012 opnadi sparisjédurinn utibu 4 Akureyri.?

[ sampykktum sparisjédsins frd 2003 og 2008 segir ad sparisjédurinn starfi samkvaemt
l6gum um fjarmalafyrirteeki og stundi sparisjédastarfsemi eins og htin sé skilgreind i peim
16gum. I sampykktum sparisj6dsins frd 2010 segir sidan ad hlutverk sparisj6dsins sé ad
vera mikilvaeg pjonustu- og fjarmélastofnun 4 sinu naersvaedi pannig ad ibuar pess geti
stundad vidskipti vid sparisjéd i sinni heimabyggd og purfi pess vegna ekki ad swkja slika
bjonustu um langan veg. Med skilvirkni { rekstri og abyrgri stjornun muni pad samfélag
sem sjodurinn starfi i njota tilvistar hans par sem hann midli fjirmagni milli fyrirtaekja
og einstaklinga. Sparisjédurinn stydji vid uppbyggileg samfélagsleg verkefni eftir pvi sem
afkoma hans og fjdrhagsstada leyfi. A heimasidu sparisjédsins segir sidan ad beedi fyrir-
teeki og einstaklingar séu { vidskiptum vid sjodinn sem oftar en ekki séu ymist busettir 4
nanasta starfssvaedi sj6dsins eda tengist pvi med einum eda 6drum heetti. b4 segir par ad
Sparisjodur Hofohverfinga hafi { gegnum tidina stutt hvers kyns menningar-, iprétta- og
eeskulyOsstarf 4 starfssveedi sinu.*

Ingvi Pér Bjornsson tok vid starfi sparisjodsstjora Sparisjods Hofohverfinga 28. april 2005
eftir ad Jon Helgi Pétursson forveri hans sagdi starfi sinu lausu, en hann hafdi starfad sem
sparisjodsstjori fra pvi i mars 2000. I desember 2011 var gert samkomulag vid Ingva Pér
um ad hann léti af storfum og tok Jenny Jéakimsdoéttir vid starfi hans. Fra agtist 2012 hefur
Jén Ingvi Arnason verid sparisjodsstjori.’

Tafla 1. Stjorn Sparisjods HofShverfinga 2001-2011.5

Sparisjodur Hofohverfinga

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

2008

2009

2010

20m

Ari Laxdal X X X X X X

Fjola Valborg Stefansdottir

Heimir Asgeirsson X x

Helgi Johannesson

Jakob H. Péroarson Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form.

Form.

Jenny Joakimsdottir X

Jon Stefan Ingdlfsson X X

Jon Porsteinsson X X X X X X X

Juliane Brigitte Kauertz X

Margrét S. Johannsdottir X X X X X X

Oddny Joéhannsdéttir X

Sigriour Sverrisdéttir X

Sigurdur Johann Ingolfsson

Form.

Form.

Form.

Porsteinn Johannesson X

Bjorn Ingolfsson, Bankinn i sveitinni: Sparisjédur Hof0hverfinga 1879-2004, Akureyri 2005, bls. 24.
Bjorn Ingolfsson, Bankinn i sveitinni: Sparisjodur Hofohverfinga 1879-2004, Akureyri 2005, bls. 60-62.

»Sparisjodur opnadur a4 Akureyri®, ruv.is, http://www.ruv.is/frett/sparisjodur-opnadur-a-akureyri.

BN e

. »Sparisjodur Hofdhverfinga, um sparisjodinn®, spar.is, http://www.spar.is/spsh-hofdhverfinga---grenivik/
sparisjodur-hofdhverfinga.

v

Fundargerdir stjornar Sparisj6ds Hofohverfinga.

6. Arsreikningar Sparisj6ds HofShverfinga, 2001-2011.
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[ lok &rs 2007 var Sparisjodur HofShverfinga einn minnsti sparisj¢dur landsins med um
0,25% af heildareignum sparisj6danna. Heildareignir sjédsins ndmu pd 1,6 milljardi kréna
en heildareignir allra sparisjoda voru 614 milljardar kréna. Efnahagsreikningur Sparisjods
Hofdhverfinga hefur tekid markverdum breytingum fra aldamétum. Sparisjédurinn gekk i
gegnum hremmingar arin 2005 og 2006 vegna taps a Gitlanum og pvi gaetti nokkurs adhalds
i utlanum eftir pad. Hann lanadi afar litid i erlendri mynt og fér varlega i fjarfestingar, en
tapadi engu ad sidur 4 peim 4rid 2008 eins og adrir sparisjédir. Fall kronunnar og sidan
bankanna hitti hann pé ekki jafnilla fyrir og adra sparisjodi.

Umreedur um framtidarhorfur og mogulega hlutafélagsveedingu Sparisjods Hofohverfinga
féru fram 4 stjérnarfundum 4 haustmanudum 2007. Sparisjédurinn héf samningavid-
reedur vio KEA eignir ehf. og gerdi skilyrtan samning vid félagid 12. mars 2008 um kaup
pess & 6llu stofnfé i sparisjodnum. Fjarmalaeftirlitid taldi hugmyndirnar ekki samrymast
dkveedum laga, par sem 16g gerdu ekki rad fyrir pvi ad tiltekinn adili geeti eignast virkan
eignarhlut { sparisj6di nema synt peetti ad pad veeri naudsynlegt i tengslum vid fjarhags-
lega endurskipulagningu. Stjorn sparisjodsins fékk pa PricewaterhouseCoopers til ad
meta sto0u sjodsins. Nidurstadan var su ad stada sparisjodsins veeri erfid i [josi adstaedna
a fjarmalamarkadi 4 peim tima.

Fram eftir drinu 2008 var enn uppi agreiningur um pad hvort skilyrdi fjarhagslegrar
endurskipulagningar veeru fyrir hendi og svo f6r ad samningurinn milli Sparisjéds Hofd-
hverfinga og KEA eigna ehf. gekk ekki eftir. Stofnfjaraukning upp 4 150 milljonir krona
sem dkvedin hafdi verid 4 haustdogum 2008 gekk pess vegna ekki eftir nema ad litlu leyti
en um 36,5 milljonir kréna fengust i nytt stofnfé.

[ kjolfar falls islensku bankanna 4 haustmdnudum 2008 ryrnadi eigid fé sj6dsins umtals-
vert og eiginfjarhlutfallid leekkadi. Fjarmalaeftirlitid veitti sparisjoonum frest fram 4 nytt
ar til ad koma eiginfjargrunninum { tilskilid horf. Sparisjédurinn sétti { framhaldinu um
eiginfjarframlag ur rikissjodi, sbr. 2. gr. laga nr. 125/2008. Ekkert vard ur pvi og hofust
samningavidradur vid Sedlabanka Islands um uppgjér erlendra ldna sparisjédsins i
Sparisjédabankanum en Sedlabankinn vard helsti krofuhafi sparisj6dsins vid yfirtoku
Fjarmalaeftirlitsins 4 Sparisjd0abankanum og feerdi tilteknar eignir og skuldir bankans
til Sedlabankans. Um var ad reda adrattarlinur sem nyttar voru til ad fjarmagna ttlan
sparisjodsins i erlendri mynt. Samkomulag sem f6l i sér uppgjor a pessum lanum var
undirritad milli Sedlabankans og sparisjodsins 21. desember 2010.

A &rinu 2010 gerdi sparisj¢durinn samkomulag vid KEA svf. um aukningu stofnfjér {
sparisjodnum og mogulegan samruna vid AEK hf,, détturfélag KEA svf. Samkomulagid
fol i sér ad KEA svf. keypti stofnfé { sparisjo0num { peim tilgangi a0 tryggja fjarhagslegan
grundvoll hans. Fra arinu 2010 hefur KEA svf. verid steersti stofnfjareigandi i sparisjéonum
med 35% stofnfjarhlut. I lok 4rs 2011 voru stofnfjiradilar Sparisjéds HofOhverfinga 81
talsins. Heildareignir sj6dsins voru pa 1,9 milljardar kréna og namu um 3% af heildar-
eignum sparisjédanna.

26.1 Arsreikningar 2001-2011

Hér verdur farid yfir préun rekstrarreiknings og efnahagsreiknings Sparisj6ds Hofohverf-
inga og helstu 1idi peirra og kennitdlur 4 arunum 2001-2011. Umfjéllunin midast vid
verdlag hvers ars nema annad sé tekid fram.”

26.1.1 Rekstrarreikningar

Afkoma Sparisjéds Hofhverfinga var sveiflukennd 4 &runum 2001-2011. Arid 2004 skiladi
sparisjodurinn mesta hagnadi fra upphafi, um 40 milljénum kréna, en pad var meira en
tvofoldun fra drinu adur pegar hagnadurinn nam 16,2 milljonum kroéna. Helsta skyringin
a pessari haekkun var 42 milljéna kréna s6luhagnadur af eignarhlutum, sem feerdur var a
lidinn adrar rekstrartekjur. Tap vard 4 rekstri sj6dsins arid 2005 og nam pad 53 milljénum
kréna sem skyrdist ad mestu af framlogum { afskriftareikning ttlana, pratt fyrir 39 milljéna

7. Fjallad er um medhondlun drsreikninga og reikningsskilareglur i 8. kafla, um reikningsskil sparisj¢danna.
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kréna séluhagnad af eignarhlutum og hdar ards- og hlutdeildartekjur. A 4rinu 2007 neerri
tvofaldadist hagnadur frd fyrra ari og nam teepum 39 milljonum kroéna, einkum vegna 46
milljéna kréna gengishagnadar af fjareignum. Tap arsins 2008 nam 148 milljéonum kréna
og skyrdist adallega af gengistapi af fjareignum og af framlagi { afskriftareikning atldna.

Tafla 2. Samandregnir rekstrarreikningar Sparisjods Hofdhverfinga 2001-2011.8

26. kafli

Sparisjodur Hofohverfinga

bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hreinar vaxtatekjur 29.635 35.521 50.963 61.471 50.723 43.691 33.968 9.838 58.443 44.095 51.426
Hreinar pjonustutekjur 8.402 10.450 8.011 8.939 9.723 9.775 8.934 10.055 9.523 8.985 8.053
Arostekjur og hlutdeildartekjur 1.906 1.682 2.848 2.673 21.245 22.433 2421 3.838 2.378 655 1.204
Gengishagn. (tap) af fjareignum (4.822) (7.981) (186) 1.588 (601) 6.286 46.342 (99.161)  (38.575) 7222 30.367
Adrar rekstrartekjur 285 15.764 12.416 47.365 38.979 1.631 1.007 11.523 979 2.435 303
Hreinar rekstrartekjur 35.406 55.436 74.052 122.036 120.069 83.816 92.672 (63.907) 32.748 63.392 91.353
Almennur rekstrarkostnadur (28.688)  (32.677) (35.934)  (48.106) (58.008) (58.148)  (60.210) (76.056)  (56.358)  (58.378)  (81.599)
Framldg i afskriftareikning utlana o.fl. (3.394) (7.637) (21.918) (33.674) (115.636) (6.146) (5.650) (27.583) 25.017 (8.153) (8.215)
Rekstrargjold samtals (32.082) (40.314) (57.852) (81.780) (173.644) (64.294) (65.860) (103.639) (31.341) (66.531) (89.814)
Hagnadur (tap) fyrir skatta 3.324 15.122 16.200 40.256 (53.575) 19.522 26.812 (167.546) 1.407 (3.139) 1.539
Skattar samtals - - - - - - 11.751 19.189 404 4.348 (1.080)
Hagnadur (tap) arsins 3.324 15.122 16.200 40.256 (53.575) 19.522 38.563 (148.357) 1.811 1.209 459

Hreinar rekstrartekjur

A 4rinu 2004 heekkudu hreinar rekstrartekjur um 65% fra fyrra éri og skyrdist heekkunin
einkum af séluhagnadi.’ Arid 2005 vard einnig dagédur séluhagnadur af eignarhlutum.
A 4rinu 2006 leekkudu hreinar rekstrartekjur um 30% fra fyrra 4ri og skyrdist pad adallega
af leekkun 4 68rum rekstrartekjum. Mikill vidsniningur vard 4 arinu 2008 pegar hreinar
rekstrartekjur voru neikveedar um 64 milljonir kréna vegna 99 milljéna kréna gengistaps
af fjareignum og leekkunar 4 hreinum vaxtatekjum. Adrar rekstrartekjur og gengisahrif
fjareigna vogu pvi pyngst i sveiflum 4 hreinum rekstrartekjum a timabilinu.

Mynd 1. Hreinar rekstrartekjur Sparisjods Hof3hverfinga 2001-2011.10

Hreinar rekstrartekjur samanstanda
af hreinum vaxtatekjum, hreinum
bjénustutekjum, ardstekjum og
hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga,
gengishagnadi (-tapi) af fjareignum
og 6drum rekstrartekjum.

100.000 \/\
50.000 .

4
%]
3 0
(50.000)
(100.000) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
mmmm— Adrar rekstrartekjur 285 15.764 12.416 47.365 38.979 1.631 1.007 11.523 979 2435 303
Gengishagn. (tap) af fiareignum (4.822) (7.981) (186) 1.588 (601) 6.286 46.342 (99.161) (38.575) 7222 30.367
m— Arostekjur og hlutdeildartekjur 1.906 1.682 2.848 2,673 21.245 22433 2.421 3.838 2.378 655 1.204
mmmmm Hreinar pjonustutekjur 8.402 10.450 8.011 8.939 9.723 9.775 8.934 10.055 9.5623 8.985 8.053
= Hreinar vaxtatekjur 29.635 35.521 50.963 61.471 50.723 43.691 33.968 9.838 58.443 44.095 51.426
=@ Hreinar rekstrartekjur 35.406 55.436 74.052 122.036 120.069 83.816 92.672 (63.907) 32.748 63.392 91.353
Lengst af var gengishagnadur af fjareignum litill pattur i rekstri sparisjodsins en eftir 2006
for hann ad hafa mikil ahrif 4 atkomu sj6dsins. Hann nam 6,3 milljénum kréna arid 2006
en 46,3 milljéonum kréna arid eftir og hafdi pvi ramlega sjofaldast milli dra. Astaeda
haekkunarinnar la medal annars i breyttri adferd vid mat a eignarhlut sparisj6dsins i VBS
8. Arsreikningar Sparisj6ds Hofohverfinga, 2001-2011. I vidauka C eru somu rekstrarreikningar syndir 4 fostu verdlagi.
9. Sjé nanari umfj6llun i kafla 26.3.
10. Arsreikningar Sparisjéds Hofohverfinga, 2001-2011.
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Sparisjodur Hofohverfinga

Undir lidinn rekstrargjold fellur
almennur rekstrarkostnadur sem sam-
anstendur af launakostnadi og 6drum
rekstrar- og stjornunarkostnadi, auk
annarra rekstrargjalda. Undir bennan lid
falla jafnframt afskriftir af rekstrarfjar-
munum og éefnislegum eignum, auk
framlags 1 afskriftareikning Gtléna.

134

Fjarfestingarbanka hf., Sparisj6di Vestfirdinga og { Sparisjédabanka Islands hf./Icebank
hf. Eignarhluturinn { tveimur fyrstnefndu fél6gunum hafdi verid feerdur a kostnadarverdi
en var nu ferdur upp midad vid gengi. Hluturinn i Sparisjodabankanum hafdi verid feerdur
med hlutdeildaradferd en var i drslok 2007 feerdur sem fjéreign 4 gangvirdi."! A drunum
2008 og 2009 vard mikill vidsnuningur 4 atkomu fjareigna pegar gengistap af peim nam
annars vegar 99,2 milljonum kréna og hins vegar 38,6 milljonum kroéna. Tap af fjareignum
4 arunum 2008 og 2009 skyrdist adallega af nidurferslu 4 eignarhlutnum i Sparisjéda-
bankanum um 73 milljonir kréna, Saga Capital hf. um 34 milljénir kréna, Sparisjédnum
i Keflavik um 24 milljonir kréna og VBS Fjarfestingarbanka hf. um 10 milljénir kréna.
Sparisjédurinn tapadi samtals 46 milljdnum kréna 4 eign sinni { Saga Capital hf. 4 drunum
2008-2010. Arid 2011 nam gengishagnadur af fjdreignum um 30 milljénum kréna og var
hann ad mestu tilkominn vegna eignarhluta i Seenesi hf.

Ards- og hlutdeildartekjur voru 6verulegar i rekstri Sparisjods Ho6f6hverfinga 4 timabilinu
ef arin 2005 og 2006 eru undanskilin. Peer neerri attf6ldudust 4 arinu 2005 og voru 21
milljon kréna og 4rid 2006 voru ards- og hlutdeildartekjurnar rimar 22 milljénir kréna.
Mestu munadi pessi arin um hlutdeild i hagnadi Sparisjédabankans.

Adrar rekstrartekjur voru ad jafnadi ekki stor hluti hreinna rekstrartekna hja Sparisj6di
Hofohverfinga. P6 hofou paer umtalsverd dhrif & hreinar rekstrartekjur ef til kom solu-
hagnadur af eignarhlutum { féldgum. Arid 2004 ndmu peer til ad mynda 47 milljénum
kréna og var pad ad mestu vegna séluhagnadar af bréfum { HIdum hf.> A 4rinu 2005
namu adrar rekstrartekjur 39 milljénum kréna en sparisjédurinn seldi pa hlutabréf sin
Islenskum verdbréfum hf. og Senesi ehf.

Hreinar vaxtatekjur voru sveiflukenndar 4 pessu ellefu ara timabili og breyttust ad nokkru
leyti { samreemi vid préun & vaxtamun. Steerstur hluti peirra kom fra utlanum eda 4 bilinu
52-99%. Vaxtatekjur af skuldabréfaeign voru ekki umtalsverdar nema arid 2007 pegar peer
namu 30% af heildarvaxtatekjunum.

Steerstur hluti vaxtagjalda sparisj6dsins var vegna almennra innldna fra vidskiptavinum,
eda milli 59% og 88% 4 timabilinu. Hluti vaxtagjalda til lanastofnana éx ar 13% i 35%
4 arunum 2001-2006. Eftir 2008 lekkudu pau hins vegar og voru einungis 1% af vaxta-
gjoldunum { arslok 2011. Vaxtagjold vegna vikjandi lana komu fyrst til arid 2006 og namu
a bilinu 7-13 milljénum kréna til arsloka 2011.

Vaxtamunur Sparisjods Hofohverfinga var ad jafnadi heerri en sparisjédanna i heild, ef fra
er talid arid 2005 pegar hann vard laegstur eda um 2% i samanburdi vid 3,7% hja spari-
sjodunum i heild. Mestur vard munurinn arid 2009 pegar hann var 8,6% hja Sparisj6di
Hofdhverfinga en 0,5% hja sparisjédunum { heild. I lok 4rs 2011 var vaxtamunur 8% hja
sparisjodnum og hafdi aukist toluvert fra fyrra ari, en 4 sama tima var vaxtamunur allra
sparisjoda 5,5%.

Tafla 3. Medalvextir Gtlana og innlana og vaxtamunur hja Sparisjodi Hof3hverfinga 2001-2011."

bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Sparisjodur Hofdhverfinga

Medalvextir utlana 19,2% 13,9% 13,6% 125% 132% 14,0% 14,4% 231% 20,4% 10,0% 12,1%
Medalvextir innldna 10,4% 73% 4,6% 54% 11,0% 87% 11,6% 150% 10,8% 5,0% 3,8%
Vaxtamunur 80% 62% 86% 67% 20% 49% 25% 70% 86% 47% 8,0%

Allir sparisjodir

Vaxtamunur 58% 53% 59% 55% 37% 31% 09% 12% 05% 42% 55%

Rekstrargjold

Rekstrargjold Sparisj6ds Hofohverfinga voru mjog sveiflukennd a timabilinu 2001-2011.
Framlag { afskriftareikning ttlana hafdi par mest ad segja. A timabilinu nam pad samtals
um 213 milljénum kréna en par af var framlagid 116 milljénir kréna arid 2005.

11. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun drsreiknings Sparisj6ds Hofohverfinga 2007.
12. Fundargerd stjérnar Sparisj6ds H6f0hverfinga, 20. desember 2004.

13. Arsreikningar Sparisj6ds HofShverfinga, 2001-2011. I vidauka B er tafla sem synir vaxtamun einstakra sparisjéda.
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Mynd 2. Rekstrargjéld Sparisjods HofShverfinga 2001-2011."

170.000

26. kafli

Sparisjodur Hofohverfinga

120.000

bus. kr.

(30.000)

70.000

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

2008

2009

2010

2011

= Framlég i afskriftareikning utlana o.fl. 3.394 7.637 21.918 33.674 115.636 6.146 5.650

27.583

(25.017)

8.153

8.215

= Almennur rekstrarkostnadur 28.688 32.677 35.934 48.106 58.008 58.148 60.210

76.056

56.358

58.378

81.599

Rekstrargjold samtals 32.082 40.314 57.852 81.780 173.644 64.294 65.860

103.639

31.341

66.531

89.814

Framlag i afskriftareikning utlana heekkadi talsvert 4 arunum 2001-2004, einkum pé
2005. I endurskodunarskyrslu med 4rsreikningi arid 2004 var bent 4 ad sparisjédurinn
atti ad fara med varud i lanveitingar til adila utan starfssveedis sparisjodsins.'> Framlag i
afskriftareikninginn meira en prefaldadist arid 2005 og vard pd heest & umraeddu ellefu
dra timabili. I 4rslok 2005 nam sérgreind nidurfersla vegna adila utan starfssveedis spari-
§j60sins um 120 milljonum kréna. Sparisjédur Hofohverfinga feerdi hlutfallslega 1itid i
afskriftareikning ttlana eftir fall bankanna midad vid adra sparisj60i, enda hafdi spari-
sjo6durinn farid { gegnum lanasafn sitt og feert téluvert nidur 4rid 2005. Arid 2009 voru
bakfeerd framlog i afskriftareikning utlana par sem nokkrir dtlanasamningar voru gerdir
upp og komu betur at en deetlad hafdi verid. Tryggingastadan hafdi einnig batnad veru-
lega hja storum lantakendum. Petta hafdi pau ahrif ad i stad pess ad tap yrdi af rekstrinum
pad arid vard hagnadur upp a 1,8 milljénir krona. Nidurfeersluhlutfall sparisj6dsins var &
bilinu 8,9-18,8% & d&runum 2001-2007. [ 4rslok 2007 var pad 12,2% hj4 sparisjédnum, en
1,6% hja sparisjodunum 1 heild. Nidurfersluhlutfall sj6dsins var 4 milli 11,8% og 12,4%
4 arunum 2008-2012 (sja toflu 6) en 4 sama tima var nidurfersluhlutfall sparisj¢édanna
i heild 4 bilinu 14-24,6%.

Mynd 3. Almennur rekstrarkostnadur Sparisjods Hofohverfinga 2001-2011 og hlutfall hans af medaleignum,

auk sama hlutfalls hja sparisjodunum i heild."®
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mmmmmm Almennur rekstrarkostnadur 28.688 32.677 35.934 48.106 58.008 58.148 60.210

76.056

56.358 58.378

81.599

Kostnadarhlutfall Sparisjods Hoféhverfinga 6,0% 6,1% 57% 5,5% 5,3% 4,3% 3,9%

4,7%

3,5% 3,4%

4.2%

Kostnadarhlutfall, allir sparisjédir 4,0% 4,1% 41% 3,8% 3.2% 2,8% 2,8%

2,7%

2,6% 3,3%

3,7%

14. Arsreikningar Sparisj6ds Hofohverfinga, 2001-2011.
15. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun drsreiknings Sparisjods Hofohverfinga 2004.

16. Arsreikningar Sparisjods Hofohverfinga, 2001-2011; drsreikningar sparisjédanna, 2001-2011. Vegna pess hversu miklum
breytingum heildareignir sparisjédakerfisins toku 4 drunum 2009 og 2010 er reiknad med lokastodu eigna pau ar en ekki
medalstodu.
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Sparisjodur Hofohverfinga

Almennur rekstrarkostnadur fér heekkandi 4 arunum 2001-2008. Skorp heekkun vard
arid 2008 pegar lidurinn annar rekstrarkostnadur nam 45 milljonum kréna, samanborid
vid 31 milljén kréna 4rid adur. Munadi par mestu um adkeypta sérfraedipjonustu, medal
annars i tengslum vid vinnu vegna fjarhagslegrar endurskipulagningar og samskipta vid
eftirlitsadila. Rekstrarkostnadur sem hlutfall af heildareignum sparisj6dsins for hins vegar
leekkandi til arsins 2010, ad undanskildu arinu 2008, en var engu ad sidur herri en hja
sparisjodunum { heild 4 6llu timabilinu.

Launakostnadur hja Sparisj6di Hof6hverfinga a timabilinu var 40-54% af almennum
rekstrarkostnadi. Heekkun launakostnadar vegna yfirstjornar 4 drinu 2005 skyrdist af
starfslokum Jéns Helga Péturssonar sparisj6dsstjora 4 midju ari og namu launatengd
gjold pa ramlega 7,2 milljénum kréna, eda um 26% af launakostnadi arsins. Heekkun
launakostnadar 4 arinu 2011 skyrdist af kostnadi vegna starfsloka Ingva Pors Bjornssonar
sparisjodsstjora i lok drs, samtals ad fjarhad 8,7 milljénir kréna.”

Tafla 4. Launakostnadur Sparisjods Hofdhverfinga 2001-2011.8

Pds kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Stodugildi i lok ars 3 3 3 5 4 4 4 4 4 4 5
Launakostnadur 14.710 16.848 18.385 25.822 27.099 29.072 29.220 30.787 29.717 30.873 39.518
Medallaunakostn. & stodugildi 4.903 5.5698 6.128 5.738 6.452 6.922 6.957 7.330 7.075 7718 7.904
Laun og pdknanir til yfirstjornar 7.242 8.219 10.075 13.067 10.861 12.610 13.424 11.782 11.557 18.322
par af til sparisj6dsstjora 6.622 6.879 8.425 11.087 8.671 10.210 10.634 9.190 9.075 15.622
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Starfsmenn nutu ekki annarra fridinda en peirra almennu fridinda sem getid er um { um-
fjollun um risnu og fridindi { 8. kafla, um reikningsskil sparisjodanna. Ekki var um ad reeda
neinar arangurstengdar greidslur eda hvatagreidslur sem ekki heyrdu til hefdbundinna
launagreidslna 4 timabilinu. P4 voru ekki gerdir neinir starfslokasamningar sem félu i sér
réttindi umfram pau sem bundin voru i kjarasamningum.

Launakostnadur a hvert stodugildi hja Sparisj6di Hof0hverfinga hélt ekki { vid haekkun
almennrar launavisit6lu. Launakostnadur sparisjédanna i heild hakkadi einnig langt
umfram launakostnad sparisjodsins 4 drunum 2004-2009."

Mynd 4. Hlutfallsleg préun launakostnadar & stodugildi hja Sparisj6di Hofdhverfinga og hja sparisjédunum i
heild, samanborid vid almenna launapréun 2001-2011.2

1,60 —
1,40

120 o2

1,00

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Sparisjédur Hofdhverfinga 1,00 1,14 1,25 117 1,32 1,41 1,42 1,49 1,44 1,57 1,61
Allir sparisjodir 1,00 117 1,18 1,38 1,59 1,64 1,89 2,24 1,89 1,54 1,68
= |_gunavisitala 1,00 1,07 1,13 118 1,26 1,39 1,51 1,63 1,70 1,78 1,90

17. Tathugasemdum Olafs Rinars Olafssonar, ldgmanns sparisjédsins, til rannséknarnefndarinnar 4. oktober 2013 kom fram
ad vid starfslok kom til uppgjors 4 réttindum sparisjédsstjoranna beggja sem peir ttu samkveemt radningarsamningum.

18. Arsreikningar Sparisjods Hofohverfinga, 2001-2011. Upplysingar um launakostnad og fjélda stddugilda taka mid af heils-
dagsstorfum i lok hvers reikningsars.

19. Um launapréun sparisj6danna { heild er fjallad i 8. kafla.
20. Arsreikningar Sparisjéds Hofohverfinga, 2001-2011; arsreikningar sparisjé3anna, 2001-2011.
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Kjarnarekstur

Tap var af kjarnarekstri Sparisjods Hofohverfinga 2004-2008.*' Tapid 2004 og 2005 skyrdist
fyrst og fremst af hau framlagi i afskriftareikning atlana en arin 2006-2008 matti rekja
pad til leekkandi hreinna vaxtatekna og heekkandi almenns rekstrarkostnadar. Arid 2008
féll po til kostnadur vegna adkeyptrar sérfredipjonustu sem var évenjulegur. Arid 2009
vard svo algjor vidsnuningur i kjarnarekstri sparisj6dsins pegar hreinar vaxtatekjur marg-
foldudust og almennur rekstrarkostnadur laekkadi. Bakfeert framlag { afskriftareikning
utlana beetti afkomuna einnig um 25 milljénir kréna.

Tafla 5. Kjarnarekstur Sparisjods Hofdhverfinga 2001-2011.2

Sparisjodur Hofohverfinga

Med kjarnarekstri er att vid afkomu af
hreinni sparisjédsstarfsemi (vid-
skiptabankastarfsemi). P4 er afkoma
af fjarfestingastarfsemi undanskilin.
Hagnadur fyrir skatta af kjarnastarfsemi
eru hreinar vaxta- og péknanatekjur ad
fradregnum rekstrargjéldum og vird-
isryrnun Gtléna. Ekki hefur verid tekid
tillit til ahrifa af vaxtakostnadi vegna
fjdrmégnunar & hluta- og markads-
skuldabréfum. Hagnadurinn kann pvi
ad vera vanmetinn ad einhverju leyti.

bus kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009 2010 2011

Hreinar vaxtatekjur 29.635 35.521 50.963 61.471 50.723 43.691 33.968

9.838 58.443 44.095 51.426

Hreinar pjonustutekjur 8.402 10.450 8.0m 8.939 9.723 9.775 8.934

10.055 9.523 8.985 8.053

Almennur rekstrarkostnadur (27.087) (31.226)  (34.530) (47.833) (57.760) (57.899) (59.996)

(75.746) (56.082) (58.102) (81.323)

Afskr. rekstrarfjarm., rekstrarl.eigna o.fl. (1.601) (1.451) (1.404) (273) (248) (249) (214)

(310) (276) (276) (276)

Framlég i afskriftareikning atlana o.fl. (3.394) (7.637) (21.918) (33.674)  (115.636) (6.146) (5.650)

(27.583) 25.017 (8.153) (8.215)

Afkoma af kjarnarekstri fyrir skatt 5.955 5.657 1.122 (11.370)  (113.198) (10.828) (22.958)

(83.746) 36.625 (13.451) (30.335)

Hagnadur (tap) arsins fyrir skatt 3.324 15.122 16.200 40.256 (53.575) 19.522 26.812

(167.546) 1.407 (3.139) 1.539

26.1.2 Efnahagsreikningar

Hér er fjallad um steerstu eigna- og skuldalidi i efnahagsreikningi Sparisj6ds Hofhverfinga
{lok 4ranna 2001-2011 og préunina 4 timabilinu. I vidauka C er ad finna efnahagsreikninga
sparisjodsins fyrir somu ar 4 verdlagi hvers ars og 4 fostu verdlagi.

Eignir

[ érslok 2001 ndmu eignir Sparisjéds HofShverfinga 509 milljénum kréna en { drslok 2011
voru peer 1,9 milljardar kréna 4 verdlagi hvors ars um sig. Ef midad er vid verdlag { arslok
2011 voru heildareignir sj6dsins i arslok 2001 893 milljénir kréna og hafdi sj6durinn
pvi rimlega tvofaldast 4 pessum ellefu arum. Mynd 5 synir hvernig eignir sparisjédsins
skiptust { lok dranna 2001-2011. Par sést ad uitlan uxu hratt til og med 2004 en hafa sidan
dregist saman. Krofur a lanastofnanir toku ad vaxa 2005, og fra og med 2010 hafa paer
verid langsteersti eignalidur sparisj6dsins. Reyndar drégust paer saman 4 arinu 2007 en
pad ar uxu fjéreignir verulega; annars hafa fjareignir ekki leikid stort hlutverk hja Spari-
sj60i Hofohverfinga. Heildareignir sjodsins hafa vaxio umtalsvert p6tt hann hafi verid
adhaldssamur 1 Gtlanum og litid stundad fjarfestingar.

Utlén voru steersti einstaki eignalidur sparisjodsins fram til érsins 2009. Hlutfall utlana af
heildareignum haekkadi ar 72% i 88% fra 2001 til arsloka 2004, en eftir pad drégust pau
litillega saman 1 kj6lfar gagngerrar endurskodunar 4 utlanamélum sjédsins 4 arinu 2005.
P4 vard stjorn kunnugt um stér utlan til nokkurra adila utan starfssveedis sparisjodsins
sem veitt voru gegn litlum eda engum tryggingum. Stjérnin hafdi ekki vitneskju um
pessildn 4 peim tima sem pau voru veitt. Vanskil af pessum lanum voru mikil og framlag
{ afskriftareikning var storheekkad vegna pessa.? Petta leiddi til tapreksturs 4rid 2005. A
nastu tveimur drum afskrifadi sparisjédurinn endanlega ttlan upp a 110 milljonir kréna.
Veegi atlana af heildareignum i lok dranna 2006-2008 var rétt um 55% og fér enn leekkandi
naestu 4r eftir. [ lok ars 2011 ndmu pau 677 milljénum kréna eda 35% af heildareignum.

Langsteerstur hluti atlana sparisj6dsins var i formi skuldabréfa, eda 4 bilinu 58-84%.
Arid 2001 voru 60% ttlana til einstaklinga og 40% til fyrirtaekja, einkum { landbinadi
og sjavarttvegi, en 1 arslok 2011 voru 86% utlana til einstaklinga og 13% til fyrirtaekja i
landbunadi, i0nadi og pjonustustarfsemi.

21. Utreikningur 4 kjarnarekstri er skyrdur nanar i 8. kafla, um reikningsskil sparisj¢danna.
22. Arsreikningar Sparisj6ds Hofohverfinga, 2001-2011.
23. Skyrsla Ingva Pors Bjornssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisjédina 18. april 2013.
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Sparisjédur Hofdhverfinga

Mynd 5. Eignir Sparisjods HofShverfinga i arslok 2001-2011.2*
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m Adrar eignir og fleira 18.547 17.677 13.942 13.143 36.760 14.967 27.548 47.569 55.202 49.648 50.992
= Hiutir i hiutdeildarfyrirtsekjum 1.411 1.523 1.795 2,046 24312 | 48.736 2701 3.509 4.072 3.623 2.302
= Hiutabréf og versbréf med breytil. tekjum 47.045 | 53171 38.606 | 100.542 | 23.395 | 95200 | 249.972  153.040 | 111.716 | 95117 | 126.992
Markadsskuldabréf o.fl. med fostum tekjum | 56.267 | 18.044 5.834 18493 | 31471 37.390 | 89497 | 30552 | 19.600 | 21.942 | 19.243
H Sjédur og 6bundnar innst. i Sedlabanka o.fl. 1.989 3.332 2.370 2.897 2.958 5.894 5.852 8.904 16.090 11.589 8.436
mKréfur & lanastofnanir o.fl. 16.631 21.889 | 19.977 | 40389 | 127.724 | 487.708 | 316.142 | 505.045 | 666236  1.026.136 | 1.057.867
m Utlan 367.593 | 453.546 | 607.757 | 896.774 | 886.958 | 852409 | 870.713 & 928560 | 703.736 | 699.924 | 677.047
Eignir samtals 509.483 569.182 690.281 1.074.284 | 1.133.278 | 1.542.304 | 1.562.425 | 1.677.179 | 1.576.652 | 1.907.979 | 1.942.879

Stadan 4 afskriftareikningi itldna nam 4 bilinu 8,9-18,8% af heildaratlanum i lok dranna
2001-2007.% Eins og fram kemur { t6flu 6 haekkadi stada afskriftareiknings umtalsvert arin
2004 og 2005. Stada afskriftareiknings sem hlutfall af heildarttlanum, p.e. nidurfeerslu-
hlutfallid, préadist med nokkud 6drum heetti hja Sparisjodi Hofohverfinga en hja 66rum
sparisjodum 4 sama tima. Petta hlutfall var mun heerra hja Sparisj6di Hof6hverfinga en
hja sparisjodunum i heild, allt til arsins 2008, og vard pad til pess ad afskriftareikningur
utldna haekkadi mun minna i kjolfar efnahagshrunsins en hja 68rum sparisjédum. Nidur-
teersluhlutfall sj6dsins hélst svipad, eda um 12%-13%, fra arslokum 2007 til drsloka 2011.

Tafla 6. Utlan og afskriftir hja Sparisjodi Hsféhverfinga i arslok 2001-2011.28

bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Utlan til vidskiptavina 367693  453.546 607.757  896.774  879.3560  841.999  863.1056 898.643  684.236 659.840  645.852
Afskriftareikningur Gtlana, stada i lok ars 42.270 46.848 66.091 87.602  203.753  169.354 119.910 137.204 97.288 88.094 86.144
Heildaratlan an fullnustueigna 409.863 500.394 673.848 984.376 1.083.103 1.011.353 983.015 1.035.847 781.524 747.934  731.996
Nidurfeersluhlutfall 10,3% 9,4% 9,8% 8,9% 18,8% 16,7% 12,2% 13,2% 12,4% 1,8% 1,8%
Nidurfzersluhlutfall, allir sparisj6dir 3,8% 3,8% 3,8% 2,9% 2,0% 1,6% 1,6% 14,7% 24,6% 21,7% 13,9%

Til fjareigna teljast markadsskuldabréf
0.fl. med féstum tekjum, hlutabréf og
verdbréf med breytilegum tekjum, auk
eignarhluta  hlutdeildarfyrirteekjum.
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Krofur 4 lanastofnanir voru 6verulegur hluti eigna sparisj6dsins 4 arunum 2001-2004.
Arid 2005 téku peer ad vaxa og i lok ars 2006 voru paer ordnar 488 milljonir kréna, og
munadi par mest um innsteedubréf sem sparisjédurinn 4tti hjd Sparisjodabanka Islands
hf./Icebank hf. Fra drinu 2008 jukust krofur 4 lanastofnanir til muna og voru ordnar
steersti eignalidurinn 4rid 2010. I lok &rs 2011 ndamu peer rtamum milljardi kréna eda 54%
af heildareignum sj6dsins. Par af voru 957 milljonir kréna i innstedubréfum og 6drum
kréfum 4 Sedlabanka Islands, en krofur & adrar lanastofnanir ndmu 100 milljénum kréna.

Fjareignir voru jafnan litill hluti heildareigna Sparisj6ds Hofohverfinga. Mestar urdu paer
i arslok 2007, um 342 milljénir kréna eda 22% af eignum sj6dsins. Hlutabréf og verdbréf
med breytilegum tekjum voru yfirleitt steersti hluti fjareigna, og namu pau 250 milljénum
kréna arid 2007. Fjareignir voru 6-21% af heildareignum sparisjédsins 4 arunum 2001-
2011. Hlutfall peirra af heildareignum laekkadi eftir 2007 og nam 8% i lok 4rs 2011 eda
148 milljonum kréna.

24. Arsreikningar Sparisjéds Hofohverfinga, 2001-2011.
25. Asteeda pess ad utlan eru hér leegri en i efnahagsreikningi er ad par eru fullnustueignir taldar med Gtlanum.

26. Arsreikningar Sparisj6ds Hofohverfinga, 2001-2011.
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Hlutabréf og 6nnur verdbréf teeplega prefoldudust 4 arinu 2004. Skyrdist pad af s6lu &
eignarhlut { HI6dum ehf. par sem séluverdid fékkst greitt med eignarhlut { Seenesi ehf. A
&rinu 2005 voru eignarhlutir { Seenesi ehf. og Islenskum verdbréfum hf. seldir og drést
bessi lidur b4 saman. A 4rinu 2006 fjérfesti sparisjédurinn ad nyju { Seenesi ehf. Eignir
i hlutabréfum og 60rum verdbréfum taeplega preféldudust a arinu 2007 og skyrist pad
af gengishagnadi af eignarhlutnum { Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf. sem hafdi
verid feerdur sem hlutdeildarfélag par til 4rid 2007 er hann var skradur & gangvirdi. Mikil
leekkun vard svo a4 gangvirdi hlutabréfa og annarra verdbréfa 4 arunum 2008-2011 og
hafdi hlutabréfaeign sparisj6dsins dregist saman i lok ars 2011 um 49% fra arinu 2007.
Meginskyring peirrar leekkunar 14 { eignarhlutnum { Sparisjédabanka Islands hf./Icebank
hf., Saga Capital hf. og Sparisjodnum { Keflavik.

Markadsskuldabréf o.fl. med fostum tekjum voru éverulegur hluti eigna sparisjddsins,
eda yfirleitt 1-3%. [ arslok 2001 atti sjédurinn pé talsvert af skuldabréfum, fyrir um 56
milljonir kréna, sem var 11% heildareigna. Arid 2007 vard skuldabréfaeignin mest, 89,5
milljonir kréna eda 6% af heildareignum.

Hlutur sparisj6dsins i hlutdeildarfyrirtaekjum var éverulegur umreett timabil ef drin 2005
0g 2006 eru fratalin. Eignin nam 24 milljénum krona { arslok 2005 og 49 milljonum kréna
i arslok 2006, samanborid vid 2 milljénir kréna { arslok 2004 og 2,7 milljénir kréna i arslok
2007. Eignir { hlutdeildarfyrirteekjum drégust saman pegar farid var ad feera eign spari-
sj00sins { Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf. 4 gangvirdi 4rid 2007 { stad pess ad f
era hana med hlutdeildaradferd eins og 4dur var gert.”

[ pessari umfjollun eru ,,adrar eignir” samtala rekstrarfjirmuna, annarra eigna og skatt-
inneignar. Sparisj6durinn atti fyrst skattinneign i arsreikningi drsins 2007 en hin haekkadi
talsvert 4rid eftir vegna taps. I 4rslok 2011 nam skattinneignin 34,6 milljonum krona.

Skuldir

Innlan voru langsteersti fjarmognunarpattur Sparisjods Hoféhverfinga 4 arunum 2001-2011.
Hlutfall innlana af heildarskuldum 14 & bilinu 49-94% og jukust pau nokkurn veginn
jafnt og pétt 4 timabilinu. I 4rslok 2007 ndmu innlénin 888 milljénum kréna eda 65%
af heildarskuldum sj6dsins. Innlan ndmu 1,7 milljordum kréna i arslok 2011 og voru pa
93% af heildarskuldum sj6dsins. Innldn h6fou pvi vaxié um 91% a pessum fjérum arum.

Mynd 6. Skuldir Sparisjods Hafohverfinga i arslok 2001-2011.%
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mVikjandi skuldir - - - - 50.191 53.679 56.825 65.675 71.343 76.243 77.554
M antaka samtals - - - 186.067 321.795 339.165 353.913 401.870 95.384 10.715 15.544
u Adrar skuldir 9.198 8.977 5.920 6.894 11.710 14.956 19.700 34.877 16.045 19.059 26.976
= Skuldir vid lanastofnanir 72.128 62.369 72.242 246.547 29.460 37.341 40.230 86.304 - - -
®innlan 309.264 345.036 443.654 428.783 570.683 928.203 887.892 1.001.371 1.304.987 1.679.014 1.699.398
Skuldir samtals 390.590 416.382 521.816 868.291 983.839 1.373.344 1.358.560 1.5690.097 1.487.759 1.785.031 1.819.472
27. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Hofohverfinga 2007.
28. Arsreikningar Sparisjéds Hofohverfinga, 2001-2011.
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Hlutfall innldna 4 méti atlanum var nokkud sveiflukennt. Samhlida miklum vexti innldna
og minnkandi utlanum eftir 2004 haekkadi hlutfallio ar 48% i arslok 2004 i 263% i arslok
2011. Pad hlutfall var neesthaest medal sparisjéda a timabilinu en heesta hlutfallid var hja
Sparisj6di Sudur-Pingeyinga i arslok 2009.

Lantokur voru annar meginpéttur fjirmognunar sparisjédsins. Arid 2004 gerdi spari-
sj6durinn samning vid [budaldnasjéd um fjairmdgnun ibtdalana upp 4 186 milljonir
kréna og annan samning arid eftir upp 4 30 milljénir krona. Sparisjédurinn var einnig
med lanalinu hja Sparisjédabankanum til ad fjarmagna lan { erlendri mynt og gaf einnig
ut nokkud af bankabréfum. Lantékur namu um 21-33% af heildarskuldum 2004-2008
en undir lok umraedds timabils voru peer hins vegar ad mestu horfnar.

Skuldir vid lanastofnanir voru neeststeersti fjarmognunarpattur sparisjédsins fra 2001 til
2004. Mikil haekkun atti sér stad arid 2004 pegar skammtimalan til allt ad priggja méanada
jukust um 124 milljénir kréna. A drinu 2009 gerdi sparisjédurinn upp allar skuldir sinar
vid Sedlabanka Islands.

Eigio fé

Eigid fé Sparisjods Hofohverfinga sveifladist mikid 4 arunum 2001-2011. Stofnfé haekkadi
yfirleitt 4 milli 4ra vid endurmat en sérstok stofnfjaraukning atti sér stad arin 2002, 2008
0g 2010. Arid 2010 var stofnfé aukid um 33 milljénir kréna og vard KEA svf. b4 steersti
stofnfjéreigandi sj6dsins med 35% hlut. Helstu breytingar 4 eigin fé matti rekja til varasjods.
Fra 2001 til 2007 var varasjédurinn 78-97% af eigin fé en fra 2008 var hann neerri uppurinn
vegna 148 milljéna kréna taps 4 rekstri sparisjodsins pad ar. Varasjodurinn nam i arslok
2008 adeins 1,7 milljonum kréna og til arsloka 2011 var hann einungis 2-4% af eigin fé.

Mynd 7. Eigid fé Sparisjods Hofdhverfinga i arslok 2001-2011.2°
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Sparisjodur Hofohverfinga uppfyllti I6gbundna lagmarkskrofu sem gerd var um eigin-
fjarhlutfall (CAD-hlutfall) allt timabilid 2001-2011. Tap arsins 2008 setti p6 mikid strik
i reikninginn og laekkadi hlutfallid pa nidur i 8,16%. Unnid var ad fjarhagslegri endur-
skipulagningu sparisj6dsins fra byrjun ars 2008. Eiginfjarhlutfallid heekkadi 4 drinu 2009
og stofnfjaraukning 1 sparisj6dnum & arinu 2010 styrkti eiginfjarstodu hans enn frekar.
A adalfundi sparisjodsins 25. mai 2010 kom fram { skyrslu stjérnar ad hun teldi ad med
a0komu KEA svf. ad sj6dnum hefdi stjérnin ndd pvi markmidi ad tryggja fjarhagslegan
stodugleika, tilvist sparisj6dsins { heimabyggd og fjarhagslega hagsmuni stofnfjareigenda.

29. Arsreikningar Sparisj6ds Hofohverfinga, 2001-2011.
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Mynd 8. Eigid fé Sparisjods Héfdhverfinga og eiginfjarhlutfall i arslok 2001-2011.%
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mmm— Eigid fé  arsreikningum Sparisj6ds Hofdhverfinga | 118.893 | 152.800 | 168.465 | 205.993 | 149.439 | 168.960 203865 - . - | 87.082 | 88.893 | 122.948 | 123.407
mm Eigid f6 i skyrslu til FME . . . . . . .| 203866 160.412| 160.412 | 92.031 | - . . .
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26.2 Utlan, Gtlanareglur og lanveitingar

Utlén Sparisjéds Hofohverfinga voru um 80% af heildareignum sparisj6dsins 4 drunum
2001-2005. Hlutfallio leekkadi verulega 4 drunum par 4 eftir, 2006-2008, pegar adrar eignir
sparisjodsins jukust verulega, t.d. kréfur 4 lanastofnanir, markadsverdbréf og eignarhlutir
i félogum. Utldn voru b4 ad medaltali rimlega helmingur eigna sparisjédsins. Hlutfall
peirra laekkadi enn 4 drunum 2009-2011, medal annars vegna pess ad [bidalanasjédur
ték 4 arunum 2008 og 2009 til sin pau ibudaldn sem voru ad baki lanasamningum og

skuldabréfum frd 2004 og 2005.°' T arslok 2011 voru utlan 33% af heildareignum Spari-
sj0ds Hofohverfinga.

Tafla 7. Utlan Sparisjods Héfohverfinga sem hlutfall af eignum i arslok 2005-2011.%2

Pds. kr. 2005

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Utlan til vidskiptavina 879.350 841.999 863.105 898.643 684.236 659.840 645.852
Eignir samtals 1.133.278 1.542.304 1.562.425 1.677.179 1.576.652 1.907.979 1.942.879
Utlan sem hlutfall af eignum 776% 54,6% 55,2% 53,6% 43,4% 34,6% 33,2%

Gengisbundin lan voru 6verulegur hluti af Gtlinum Sparisj6ds Hofdhverfinga 4 timabilinu

2005-2010. Mest urdu gengisbundin Gtlan um 19,6 milljonir kréna i lok ars 2008 og namu
pa teepum 2% af heildarutlanasafni sparisj6dsins.

Mynd 9. Gengisbundin Gtlan Sparisjé8s Hofdhverfinga 2005-2011.%
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30. Arsreikningar Sparisj6ds HofShverfinga, 2001-2011. Fyrir 4rid 2008 er studst vid skyrslur um eiginfjarhlutfall sem spari-
sjodurinn skiladi til Fjarmalaeftirlitsins arsfjordungslega.
31. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Hofohverfinga 2009, mars 2010.
32. Arsreikningar Sparisj6ds Hofohverfinga, 2005-2011.
33.

Skyrslur sparisjodsins til Fjarmalaeftirlitsins um tlan og vanskil. Stada utlana 4 pridja drsfjérdungi 2008 midast vid 31.

oktéber 2008.
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Yfirdrattarldn og skuldabréf voru ramlega 90% ttlana Sparisj6ds HofOhverfinga 4 arunum
2005-2011 en 100% ttlana arid 2011. Skuldabréf voru 4 bilinu 67-84% af utlanum 4
drunum 2005-2011 en yfirdréttarlén 9-32%. A sama tima voru afurda- og rekstrarldn og
vixlar mun minni hluti utlanasafnsins.

Tafla 8. Utlanaform Sparisjods Hofdhverfinga 2005-2011.3*

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yfirdrattarlan 203.095 182.343 80.540 105.959 152.620 208.533 188.736
Afurda- og rekstrarlan 57.852 57.838 50.386 43.257 39.203 4.712 -
Vixlar 15.410 11.243 3.409 3.882 3.814 4.010 =
Skuldabréf 602.993 590.574 728.770 745.546 488.598 442.585 457116
Samtals 879.350 841.998 863.105 898.644 684.235 659.840 645.852

Staerstur hluti utldnasafns sparisjédsins var til einstaklinga en lan til peirra voru ad medal-
tali 78% af heildarttlanum. Lan til fyrirtaekja og atvinnustarfsemi voru ad medaltali 20,5%
af lanasafninu. I arslok 2011 hafdi hlutfall utléna til einstaklinga enn haekkad og var b4
86% heildarutlana en 13% utlana voru til atvinnustarfsemi. Sparisjodurinn lanadi mest til
fyrirteekja i landbunadi og par 4 eftir voru lan til fyrirteekja { pjonustustarfsemi.

Tafla 9. Flokkun Gtlana Sparisjods Hofdhverfinga eftir atvinnugreinum 2005-2011.%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Riki og sveitarfélog 1,4% 1,8% 4,3% 0,7% 1,1% 0,9% 1,0%
Atvinnugreinar 20,1% 22,3% 33,2% 17.4% 21,5% 15,6% 13,2%
Landbunadur 5,0% 12,1% 1,7% 8,5% 1,2% 6,2% 4,5%
Sjavarutvegur 2,0% 1,1% 3,9% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0%
Verslun 3,6% 2,4% 4,2% 1.2% 2,0% 1,7% 1,8%
16nadur og verktakar 8,5% 3,9% 6,0% 2,6% 4,3% 4,1% 4,5%
Pjonustustarfsemi 1,0% 2,8% 7.4% 4,9% 4,0% 3,6% 2,4%
Einstaklingar 78,5% 75,9% 62,5% 81,9% 77,4% 83,5% 85,8%
Samtals 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

[ samanburdi vid adra sparisj6di var venju hétt hlutfall af utlinum Sparisj6ds H6{3-
hverfinga feert i afskriftareikning Gtlana 4 drunum 2005-2007 eda ad medaltali 14% af
heildaratldnum. Asteda pessa voru 4f6ll sem sjédurinn vard fyrir 4 drinu 2005 en pa
purfti ad afskrifa tep 19% af Gtldnasafninu sékum 6fullnzegjandi trygginga og taps af
utlanum hja tilteknum lantakendum. Petta, dsamt varfeerni { utlanum upp fra pvi leiddi
til pess a0 sjodurinn purfti ekki ad afskrifa vidlika mikid af lanum eftir fall bankanna og
adrir sparisjooir.

Tafla 10. Utlan Sparisjods Hofdhverfinga og afskriftareikningur Gtlana i arslok 2005-2011.%

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Heildarutlan 1.083.103  1.011.353 983.015 1.035.847 781.524 747934 731.996
Stada afskriftareiknings i arslok 203.753 169.354 119.910 137.204 97.288 88.094 86.144
Utlan til vidskiptavina 879.350 841.999 863.105 898.643 684.236 659.840 645.852
Nidurfeersluhlutfall 18,8% 16,7% 12,2% 13,2% 12,4% 11,8% 11,8%
Framlag arsins i afskriftareikning 115.636 6.146 5.650 27584 (25.018) 8.163 8.215
Endanlega afskrifud utlan a arinu (10) 55.447 55.094 10.290 14.897 619 10.165

26.2.1 Athugasemdir eftirlitsadila

Fjarmalaeftirlitid gerdi athugun 4 starfsemi Sparisj6ds Hofohverfinga i névember 2005.
Pad hafdi i juli 2003 framkvemt skodun 4 sparisjodnum par sem nidurstédur voru medal
annars peer ad ekki veeru neegjanlegar tryggingar ad baki storra dheettuskuldbindinga,
skilgreiningar 4 tengdum adilum hefdu ekki verid réttar, auk pess sem sparisj6dsstjori
hefdi ekki farid med tiltekin utlan fyrir stjérn likt og lanareglur gerdu rad fyrir. Athugun

34. Arsreikningar Sparisjéds Hofohverfinga, 2005-2011.
35. Arsreikningar Sparisjéds Hofohverfinga, 2005-2011.
36. Arsreikningar Sparisjéds Hofohverfinga, 2005-2011.
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Fjarmalaeftirlitsins { névember 2005 beindist fyrst og fremst ad Gtlanum sparisjédsins og
tryggingum fyrir peim, vanskilum og afskriftum. Leiddi athugunin 11j6s verulega veikleika
i atlanasafni sparisjodsins. Svo virtist sem 1 morgum tilfellum hafi mikid vantad upp a
tryggingar ad baki skuldbindingum og ad { sumum tilfellum hefdu lanveitingar ekki byggst
4 edlilegum vidskiptasjonarmidum. Var pad mat Fjarmalaeftirlitsins ad sparisjédurinn
pyrfti ad leggja 115 milljénir kréna til vidbétar { sérstakan afskriftareikning utldna. I
skyrslunni var sérstaklega fjallad um verklag fyrrverandi sparisjodsstjora og fundid ad
pvi ad i kjolfar heimsoknar Fjarmalaeftirlitsins i juli 2003 hefdi sparisj6dsstjorinn haldio
afram ad lana adilum tengdum einum af staerstu lantakendum sj6dsins haar fjarhaedir an
pess ad bera peer undir stjorn, likt og titlanareglur kvadu 4 um. P4 voru miklir vankantar
a pvi ad tengingar skuldbindinga { stérum dhaettum veeru i samraemi vid reglur par um.
Taldi Fjarmalaeftirlitid ad fyrrverandi sparisjodsstjora hefu att ad vera pessir vankantar
lj6sir og visadi i pvi samhengi til fundargerdar stjornar sparisjédsins fra 24. juli 2003 par
sem sérstaklega hefdi verid fjallad um heimsokn Fjarmalaeftirlitsins pad ar og hvernig
tengja etti saman storar dheettur. Upplysingagjof til Fjarmalaeftirlitsins vegna storra
dheettuskuldbindinga hefdi par af leidandi verid rong. Taldi Fjarmalaeftirlitid ad verklagi
hja sparisj6dnum undir stjorn fyrrum sparisjédsstjora og eftirlitshlutverki stjérnar hefdi
verid verulega abotavant.”

Stjérn sparisjodsins sendi Fjarmalaeftirlitinu rokstutt svar 23. febrtar 2006 par sem tekid
var undir margt af pvi sem fram kom 1 skyrslu Fjarmalaeftirlitsins, sérstaklega ad pvi er
utlanadkvardanir vardadi og tryggingar fyrir Gtlanum. Stjérnin var pé ésammala skil-
greiningum Fjarmalaeftirlitsins a fjarhagslega tengdum adilum hja sjodnum. Taldi hin
eftirlitid ganga of langt { tengingum milli adila og kom med skyringar og feerdi rok fyrir
peirri skodun sinni ad gagnryni Fjarmalaeftirlitsins etti ekki vid naegjanleg rok ad stydjast.
[ svarinu sagdi m.a:

Fyrir stjorn liggur ad taka afst6du til pess hvort reglur um stérar dheettuskuldbindingar
tengdra adila samkveemt 1. mgr. 30. gr. laga nr. 161/2002, sbr. 2. og 3. gr. reglna FME hafi
verid brotnar. Kemur par til skodunar hvort adilar séu fjarhagslega tengdir eda ekki. Ad ofan
hefur verid rakid ad ekki sé yfir skynsamlegan vafa hafid ad allir adilar sem FME nefnir i
skyrslu sinni séu tengdir Hotel Express 4 [slandi ehf. Pad er alit stjornarinnar ad vid mat &
fjarhagslegum tengslum adila verdi ad gera krofu um ad tengslin séu skyr og vafalaus par
sem brot & reglunum vardar sektum eda fangelsi eins og FME bendir 4 { skyrslu sinni, sbr.
111. gr. laga 161/2002. Ekkert svigram er pvi til ad beita matskenndum sjénarmidum eda

sjénarmidum um bad hvort adilar séu ,,ad minnsta kosti lauslega tengdir*.*®

Svo sem fyrr var getid sagdi Jon Helgi Pétursson fyrrverandi sparisjodsstjori starfi sinu
lausu snemma 4rs 2005, nanar tiltekid 23. mars. A adalfundi 28. april sama 4r var hann
hins vegar kosinn i stjérn sparisjédsins. Sama dag hof Ingvi Pér Bjornsson eftirmadur
hans storf hja sparisjodnum. I skyrslu sinni fyrir rannsoknarnefndinni sagdi Ingvi Pér
eftirfarandi um upphafid 4 hinu nyja starfi:

[P]ad sem ég heyrdi i samfélaginu var ad pad veri erfitt ad taka vid starfinu pvi [spari-
sj6durinn] hafdi verid svo vel rekinn. Pad var gédur hagnadur, einhverntimann sagdi
[Jakob, stjornarformadur] vid mig: ,,Ja, vid bara bjuggumst vid pvi ad byggja vid sj6dinn
peningageymslur!“ [...] Pad var bara mjog snemma sem ég fer ad atta mig 4 pvi ad hlutirnir
voru ekkert edlilegir. [...] Lan 4n godra trygginga. Pad voru heimildir i gangi sem komu
fljotlega inn 4 bord til min, sem voru allt of haar, og tryggingalausar, midad vid efnahag
sj60sins. [...] En betta tikkadi alltaf inn sem vaxtatekjur, sem deemi. Eg framlengdi ekkert
heimildir nema ég hefdi tryggingar og pbad endadi svo 4 fyrstu premur manudunum pannig
a0 ég fékk rautt ljos fra Hrefnu i Tryggingasjodi sparisjodanna. Hun spyr af hverju sé svona
mikil aukning 4 heimildarlausum heimildum, pad er ad segja eitthvad sem ég framlengdi
ekki. Eg vard bara ad spyrja forvera minn um paer og reyna ad fa skyringar 4 pessu [...].

Sidan lida adrir prir manudir og pa kemur simhringingin fra FME: ,Vid atlum ad kikja i

37. Skyrsla Fjarmalaeftirlitsins um athugun hja Sparisj6di Hofohverfinga 16.-17. névember 2005, 9. jantar 2006.
38. Bréf stjérnar Sparisj6ds Hof0hverfinga til Fjarmalaeftirlitsins 23. febraar 2006.
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heimsékn!“ Eg tek 4 moti peim og lit nu alltaf 4 pad pannig ad baekurnar séu opnar Fjar-
malaeftirlitinu. Peir koma og pd fae ég nd svona svolitid 4 baukinn fljtlega af pvi ad ég

hafdi verid afvegaleiddur af forvera minum.

Eftir ad nyi sparisjodsstjorinn hafdi gert uttekt 4 stodu mala hvad utlanin vardadi med adstod
16gfreedings sparisjodsins kom i 1jés ad tengingu adila var abotavant. bar er 60ru fremur
att vio pa tvo lanahdpa sem nanari grein er gerd fyrir hér aftar. Fyrir rannséknarnefndinni
kvad stjérnarformadur sparisjodsins stjérnina hafa verid grunlausa um st6duna par til
uppgjor arsins 2005 la fyrir og athugasemdir Fjarmalaeftirlitsins barust. Reksturinn
hefdi gengid vel, pad hefdi verid methagnadur arid 4 undan, en sidan purft ad leggja
115 milljénir kréna i afskriftareikning sem hefdi verid stor biti ad kyngja fyrir litinn
sparisj0d. Spurdur um pad hvort sparisjédsstjorinn hefdi heett vegna pessara mala sagoi
formadurinn ad hann hefdi verid farinn adur en pessi sleema stada kom upp, og ad hann
hefdi heett ad eigin frumkveedi.* Hann lysti viobrogdum stjérnarinnar vid pessari stodu
fyrir rannséknarnefndinni:

Fjarmalaeftirlitid for ad vinna i pessu og vid natturlega fengum 16gmenn og endurskod-
endur 4 stadnum til pess ad vinna i sambandi vid innheimtumal og svona, eftir pvi sem
heegt var. Mér er minnisstaett ad Fjarmalaeftirlitid sendi okkur bréf og sagdi: ,Hvad «tlid
bid ad gera vid sparisjodsstjorann?“ [...] Pad kom upp hugmynd um ad keera hann [...].
Eftir mjog itrekada skodun hja okkur, dkvadum vid ad gera pad ekki ad svo stoddu. Pad
var framtid sparisj6dsins og samfélagsins sem rédi pvi. [...] En audvitad veit madur ekkert

hvort vid gerdum rétt eda ekki rétt, en petta gerdum vid.*’

A fundi stjérnar sparisjédsins 19. jini 2006 var reett um ,starfsheetti fyrrum sparisj6ds-
stjora“ og voru logfreedingar sparisjodsins vidstaddir. Fram kom i mali peirra ad peir teldu
fyrrverandi sparisj6dsstjora hafa ,,brotid gegn sparisjodnum og stjérn hans med pvi ad
rangfeera skyrslur til FME, veita lanafyrirgreidslu gegn vilja stjornar og reglum sparisjodsins
og med pvi ad feera 12 millj. kr. af eigin reikningi sparisj6dsins [og] inn a tékkareikning
[...] i eigu Hotel Express, an pess ad 4 moéti keemu tryggingar eda 6nnur skilriki fyrir pvi
a0 skuld hafi myndast hja Hotel Express gagnvart sparisjodnum?. Tekid var fram ad ekki
yrdi séd ad sparisjoodsstjorinn hefdi sjalfur ,notid persénulegs avinnings af malinu® en
engu ad sidur radlogdu 16gfraedingarnir stjorn sparisjodsins ad keera hann til logreglu og
oska eftir opinberri rannsokn 4 starfshattum hans. Samkveemt fundargerd ¢skadi stjérnin
eftir 4liti 16gfreedinganna & pvi ,,hvort forsvaranlegt [veeri] ad keera ekki strax“ og leita pess
i stad eftir fundi med fyrrum sparisj6dsstjora. Pannig meetti ,mogulega [afla] frekari og
betri upplysinga adur en keert yrdi“ og jafnframt veri pannig ,,viohofo edlileg neergeetni i
samskiptum adila“ Logfreedingur sparisjodsins sa engin tormerki a pessum fyrireetlunum.

A fundi med stjérn sparisj6dsins 20. juni 2006 gekkst sparisj6dsstjori vid pvi ad hafa
,brotid reglur sj6dsins um Gtlan med pvi ad veita Hotel Express 4 Islandi ehf. og tengdum
adilum fyrirgreidslu an trygginga“ I framhaldinu urdu nokkrar umreedur um hugsanlegar
bétakrofur 4 hendur sparisjédsstjoranum en slikum hugmyndum var hafnad. Nidurstada
fundarins var feerd til bokar:

Stjérn dkvedur eftir fund med JHP, ad fram komnum hans sjénarmidum, sé pad ekki
endilega i pagu heildarhagsmuna sparisjodsins ad keera JHP til yfirvalda. bvi sé rétt ad
bida med pd akvordun ad svo stoddu og kanna malid frekar.

Stjérnin hittist ad nyju til fundar 3. juli 2006 og kom par fram ad Jon Helgi hefdi sagt 4
fundinum 20. jini 2006 ad hluti astaedu pess ad hann sagdi upp stérfum hafi veriod hvernig
komid var. A fundinum var rett itarlega um pd valkosti sem stjérn sparisjédsins st6d
frammi fyrir. Nidurstadan vard st ad halda ad sér hondum:

Pad er mat stjornarinnar ad hagsmuna Sparisjods Hofohverfinga og stofnfjaradila sé best
geett med pvi ad dska ekki eftir athugun opinberra adila 4 starfshattum fyrrverandi spari-
sj0dsstjora, Jons Helga Péturssonar. Hvad sem slik athugun eda rannsokn kynni ad leida
1jés verdur stada sjodsins i raun engu beett. Framhald malsins, med mogulegri opinberri

malsmedferd er til pess fallin ad valda 6roleika i starfsemi sparisjodsins ad mati stjornar.

39. Skyrsla Jakobs H. P6érdarsonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj¢dina 19. april 2013.
40. Skyrsla Jakobs H. Pordarsonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 19. april 2013.
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ba er pad mat stjornar ad veruleg heaetta sé 4 ad margir og einnig storir vidskiptamenn
geetu horfid med vidskipti sin fra sparisjodnum. Jén Helgi hefur lyst pvi yfir ad hann hafi
ekki gengid erinda Hotel Express og annarra adila sem ad ofan voru nefndir og persénu-
legan 4vinning kvedur hann engan hafa verid af vidskiptum vid pessa adila. Enda hefur
ekki komid i ljos ad Jon Helgi hafi i nokkru notid hins minnsta af pvi fé sem adilunum

var veitt ad 1ani.

Eftir umraedur 4 pessum og fyrri stjérnarfundum og ad fram komnum ofangreindum
sjénarmidum, er pad sameiginleg og samréma nidurstada stjornar Sparisjéds Hoféhverfinga
a0 leggja ekki fram keeru 4 hendur Joni Helga Péturssyni vegna ofangreindra mala, enda
hafi hann i engu notid persénulegs avinnings af pvi sem aflaga for i starfi hans. Skyringar
Jons Helga eru traverdugar. Pad er mat stjornar Sparisj6ds Hof6hverfinga ad nu sé mal
ad linni og mélinu verdi ad ljika til ad skapa frid um starfsemi sparisj6dsins. Omeeldum
tima hefur verid varid i malid og hefur uppbygging og préun sj6dsins 1idid vegna pess.
Slikt er ekki { pagu sjodsins eda stofnfjareigenda.

I endurskodunarskyrslu med arsreikningi 2004 var ekkert sem gaf 4 nokkurn hétt til
kynna ad ekki veeri allt med felldu i Gtlanamalum sparisj6dsins, pratt fyrir dherslu hennar
4 skodun utlana. Um framlag i afskriftareikning utlana sagdi i sému skyrslu:

Framlagid sem hlutfall af Gtlanum er nd 4,5% en til lengri tima litid teljum vid ad stefna
aetti ad pvi ad framlagid sé ekki haerra en sem nemur 1,0% af utldnum. [...] Eins og ad
framan greinir er talid naudsynlegt ad leggja i afskriftareikning vegna eins adila sem starfar
utan starfssveedis sparisjodsins 20 millj. kr. Mikilveegt er ad sparisjodurinn fari med varud

i lanveitingu til adila, sérstaklega peirra sem eru fyrir utan starfssveedi sparisj6dsins.*!

[ skyrslu um innri endurskodun sj6Jsins fyrir 4rid 2005 kom fram ad heildarfyrirgreidsla
til tiu steerstu vidskiptaadila sj6dsins neemi 372 milljéonum kréna og var talid ad tapsa-
heetta vegna peirra geeti numid allt ad 90 til 100 milljénum kréna. P4 var einnig vakin
athygli 4 pvi ad vanskil eldri en einn manudur hefdu hakkad verulega og neemu um 9,6%
af heildardtlanum. Auk pess var bent 4 ad utanumhald gagna vegna veittra dbyrgda veeri
ofullnaegjandi hja sj6dnum.

Vid innri endurskodun arsins 2006 var gerd urtakskonnun & pvi hvort lanareglum veeri fylgt
vid lanveitingar. Jafnframt voru lanveitingar kannadar med tilliti til heimilda starfsmanna.
Voru ekki gerdar athugasemdir undir pessum lidum. Vanskil eldri en einn manudur voru
vid skodunina 17,2% af heildaratlanum. Var bent 4 ad hja lanastofnunum almennt veeri
petta hlutfall um 1,0% og pvi ljést ad stadan hja sjodnum veeri verulega frabrugdin pvi
sem almennt veeri. Vid innri endurskodun arsins 2007 hafdi hlutfallid leekkad i 10,6%.
Ekki voru gerdar athugasemdir vid skodun 4 ttlanaferli en bent var 4 ad naudsynlegt veeri
ad utlanareglur sjodsins veeru skyrar og hverjum starfsmanni pyrfti ad vera ljost hverjar
utlanaheimildir hans vaeru. Var pessi dbending itrekud vid innri endurskodun arsins 2008.
Pa ho6fdu vanskil eldri en einn manudur leekkad 1 6,2% af heildaratlanum. Ekki var gerd
skyrsla um innri endurskodun fyrir 4rid 2009 en i skyrslu fyrir 4rid 2010 var afram itrekud
naudsyn pess ad Gtlanareglur veeru skyrar og hverjar atlanaheimildir starfsmanna veeru.
Vanskil eldri en einn manudur voru sem fyrr ha og ndmu um 8,3% af heildaratlanum i lok
september 2010. Vid innri endurskodun drsins 2011 kom fram ad 4 skodunardegi hefdu
tveir adilar verid med dheettuskuldbindingar umfram 25% af eiginfjargrunni sparisjodsins
og ad sj6dnum hefdi verid veittur frestur til 30. mars 2012 til ad haekka eiginfjargrunn
sinn. Var tekid fram a0 lanin hefou verid innan marka pegar pau voru upphaflega veitt.
Vanskil eldri en einn manudur h6fou aukist enn a ny og voru 11,4% af heildaratlanum i
lok september 2011.

[ endurskodunarskyrslu med arsreikningi 2005 kom fram ad framlag { afskriftareikning 4
arinu veeri 115,6 milljonir krona eda um 228% af hreinum vaxtatekjum arsins. Ljost veeri
ad sparisjodurinn hefdi ordid fyrir ,verulegum afollum® hvad vardadi afskriftir utlana 4
arinu. I lok drsins stodu sérgreindar afskriftir 4 afskriftareikningnum { 184 milljénum krona.
Benti endurskodandi sparisj6dsins 4 ad par af veeri sparisjodurinn ad leggja 119,5 milljénir
kréna i afskriftareikning vegna adila utan starfssveedis sj60sins. Var itrekud su skodun

41. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun drsreiknings Sparisjods Hofohverfinga 2004.
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ad sparisjodurinn etti ad fara varlega i lanveitingar til adila utan starfssveedis hans nema
gegn tryggingum sem metnar veeru traustar, en vio yfirferd hafdi komid fram ad nokkud
vantadi upp 4 ad tryggingataka veeri negjanleg. Jafnframt var bent 4 ad sampykki stjérnar
hefdi vantad fyrir nokkrum lanveitingum. Var i pvi sambandi m.a. bent 4 skuldbindingar
Hoétel Express 4 Islandi ehf. Samkvaemt endurskodunarskyrslu med arsreikningi 2006 hafdi
framlag i afskriftareikning laekkad tr 115,6 milljonum kréna i 6,1 milljon kréna vegna
pess ad almennt hefdi utlanasafn sj6dsins verid ad batna og lan med fasteignavedi hefdu
aukist til muna. Sama préun var i gangi 4 arinu 2007 samkvamt endurskodunarskyrslu
pess ars. Ein af helstu nidurst6dum i endurskodunarskyrslu med arsreikningi 2008 var ad
utlanastarfsemi sparisjodsins og pjonusta henni tengd steedi ekki undir rekstrarkostnadi.
Einnig kom fram ad vid endurskodun drsreikningsins hefdu profanir 4 eftirlitspattum
leitt {1j6s ad starfsmenn sem ekki h6fdu Gtlanaheimildir gatu veitt fyrirgreidslu { gegnum
afgreidslukerfi sparisjédsins. I endurskodunarskyrslu med arsreikningi 2009 kom fram ad
utlan hefdu leekkad um 23,9% 4 milli dra og veeri asteeda pess st ad Ibudalédnasjodur hefdi
4 arinu tekid til sin pau utlan sem hann hefdi fjarmagnad fyrir sj6dinn 4 arunum 2004
0g 2005. A 4rinu 2009 var einn adili med dhaettuskuldbindingu umfram 25% af eiginfjér-
grunni og hafdi Fjarmalaeftirlitid veitt sjd0num frest til ad laga sig ad gildandi moérkum.
Sparisj6dsstjori hefdi sidar dskad eftir framlengingu 4 peim fresti en ekki hefdi borist
svar vid peirri 6sk. Taldi endurskodandinn mikilvaegt ad sjddurinn leitadi allra leida til
ad leekka dheettuskuldbindingu sina. I endurskodunarskyrslu med arsreikningi 2010 kom
fram ad tryggingastada einstakra vidskiptavina hefdi i sumum tilfellum batnad fra fyrra ari.

26.2.2 Utlanareglur

Stjorn Sparisj6ds HofOhverfinga sampykkti utlanareglur sparisjodsins i desember 2003
med visan til laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki og pagildandi reglur nr. 531/2003
um stérar dheettuskuldbindingar hj4 fjarmalafyrirteekjum. Utlénareglur Sparisj6éds H6f0-
hverfinga h6fou ekki ad geyma itarleg dkveedi um lanveitingar og heimildir. Samkvaemt
lanareglunum bar utlanum ad pjona peim meginmarkmidum ad edlilegur tekjuafgangur
yri af rekstri sj6dsins og ad vidhaldid yrdi traustri eiginfjarstodu og lausafjarstodu. Jafn-
framt skyldi leitast vid ad veita peim er dskudu eftir fyrirgreidslu sem besta pjonustu a
hverjum tima. Vid akvordun um fyrirgreidslu til vidskiptamanna bar ad gaeta pess ad
heildarfyrirgreidsla viokomandi adila veeri { haefilegu hlutfalli af eigin fé** sparisjodsins
med hlidsjon af tryggingum og fjarhag vidskiptaadilans. Sama gilti um heildarfyrirgreidslu
til fleiri en eins adila sem veeru svo fjarhagslega tengdir ad med tilliti til ttlanadheettu yroi
ad skoda skuldbindingar peirra vid sparisj6dinn i einu lagi. Samkvemt Gtlanareglunum
matti heildarskuldbinding eins adila eda fjarhagslega tengdra adila aldrei vera umfram
25% af eigin fé sparisj6dsins.

Ekki voru nein dkvaedi i utldnareglum Sparisjods Hof0hverfinga um lagmarks trygginga-
bekju mismunandi vedandlaga en samkveemt reglunum bar ad jafnadi ad taka fullnaegjandi
tryggingar. Tilgreint var p6 sérstaklega i itlanareglunum ad raunmat 4 tryggingarandlagi
skyldi fara fram og gogn pvi til stadfestingar skyldu skjalfest pegar um ved veeri ad reeda an
pess ad tilgreint vaeri hvernig meta beeri vedandlogin. Heimilt var ad veita undanpagu fra
tryggingatoku en 6ljost var { reglunum vid hvada adstedur slikt veeri heimilt. b var einnig
heimilt ad veita lan 4n trygginga ef um var ad reeda smaveegilega fyrirgreidslu midad vid
eigid fé sparisj6dsins og fyrir legi fullneegjandi vitneskja um greidslugetu vidskiptaadilans.
[ utlanareglum var b6 hvorki skilgreining & pvi hvad teldist vera smavegileg fyrirgreidsla
né hvada upplysingar teldust fullnaegjandi um greidslugetu vidskiptaadilans.

Almennt bar vid lanveitingar ad taka mid af fyrri vidskiptum lantaka vid sparisjédinn
og meta i pvi skyni greidsluhefi einstaklinga og afla upplysinga um fjarhag og rekstur
16gadila. Ef lantaki var atvinnufyrirteki bar eftir pvi sem unnt var ad afla drsreikninga,
rekstrar- og greidsluaeetlana og annarra fjarhagslegra upplysinga um vidskiptamanninn.

Sparisj6dsstjori matti taka akvordun um veitingu lans ef heildarskuldbindingar vio-
komandi vidskiptamanns og fjarhagslega tengdra adila voru innan vid 5% af eigin fé
sparisjo6dsins, en vid lanveitingar umfram pau mork purfti sampykki sparisjédsstjornar.

42. Um skilgreiningu 4 eigin fé visast til 84. gr. og 85. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.
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Samkveemt ldnareglunum hafdi sparisj6dsstjori heimild til ad taka dkv6rdun um skipulag
lanveitinga og lanaheimildir einstakra starfsmanna, en 1 téflu 11 ma sja samantekt 4 peim
heimildum. Starfsménnum bar ad leita sampykkis sparisjodsstjornar adur en lan umfram
heimildir voru veitt.

Tafla 11. Lanaheimildir hja Sparisjodi Hifohverfinga fra 2003.3

Starfsmadur Hamark heildarfyrirgreidsiu
Sparisjo0sstjori 5% af eiginfjargrunni
Stadgengill sparisjodsstjora kr. 500.000,-

Samkvaemt reglum sj6dsins um framkvaemd starfa sparisj6dsstjornar og sparisjodsstjora
fra 2003 skyldi manadarlega leggja fyrir stjorn yfirlit yfir skuldbindingar sterstu vio-
skiptaadila sparisjodsins, sundurlidad eftir atlanaformum. Var midad vid ad steerstu vid-
skiptaadilar veeru adilar med heildarskuldbindingu yfir 3% af eigin fé sj6dsins. Einnig skyldi
manadarlega gera grein fyrir heildarlanveitingum sem ordid hefdu milli stjérnarfunda,
auk lanveitinga og abyrgoa til einstakra adila sem feeru fram ur 6% af eigin fé sj6dsins.
[ uppfeerdum reglum fra drinu 2007 kom fram ad stjérn skyldi 4 priggja ménada fresti
taka fyrir skyrslu um utlanadhettu sem feli m.a. i sér yfirlit yfir skuldbindingar steerstu
vidskiptaadila sparisjodsins, sundurlidad eftir utlanaformum, dsamt vanskilum ef einhver
veeru. Steerstu vidskiptaadilar voru pa skilgreindir sem adilar med heildarskuldbindingu
hjd sj6dnum er neemi ad minnsta kosti 2% af eigin fé sj6dsins. Skyrslan skyldi einnig inni-
halda yfirlit yfir heildarldnveitingar sem ordid hefdu milli stjérnarfunda.

Sparisjodur Hoféhverfinga setti sér i desember 2003 starfsreglur um framlog i af-
skriftareikning og endanlegar afskriftir titlana fra desember 2003 til ad fara eftir vid mat
a sérstoku og almennu framlagi i afskriftareikning utlana og mat 4 fullnustueignum og
hvernig stadid skyldi ad feerslu 4 endanlegum afskriftum. Samkvemt reglunum skyldu
peir lanpegar koma til skodunar vid mat & sérstokum afskriftarframlogum sem eftirfarandi
atridi aettu vid um: a) vanskil { 3 manudi eda lengur, b) greidslustodvun, c¢) arangurslaust
fjarnam, d) gjaldprot, ) beidni um naudasamninga eda f) adrar adstaedur sem skertu
gjaldpol eda greidslugetu og gerdu pad liklegt ad ekki yrdi stadid ad fullu vid lanssamning.

26.2.3 Steerstu dhaettuskuldbindingar

Mikid tap vard af ttlanum hja Sparisj6di Hofohverfinga a arinu 2005. Stada afskriftareiknings
i arslok var um 19% af heildaratlanum pad ar en astaedur afskriftaframlaga voru fyrst og
fremst 6fullneegjandi tryggingar hjd tilteknum lantakendum. Eins og framar greinir fram-
kveemdi Fjarmalaeftirlitid { ndvember 2005 athugun 4 utlanum sj6dsins, tryggingum fyrir
peim, vanskilum og afskriftum og var helsta nidurstadan st ad verulegir veikleikar veeru
til stadar i Utldnasafni hans.

[ skyrslu um athugunina kom fram ad Fjarmalaeftirlitid hafdi einnig framkvaemt skodun
4 sparisjd0num 1 jli 2003 par sem nidurstadan var medal annars st ad ekki voru taldar
nzegjanlegar tryggingar ad baki storra dheettuskuldbindinga og voru gerdar vid pad athuga-
semdir, auk pess sem & skorti ad fjarhagslega tengdir adilar veeru taldir sem ein dhaetta.
Jafnframt kom {1j6s ad péverandi sparisjédsstjori hefdi brotid gegn ldnareglum sj6dsins. A
fundi stjornar sparisjodsins 24. juli 2003 lysti stjornin yfir studningi vid sparisjédsstjorann
og taldi ad hann hefdi ekki brotid lanareglur sj6dsins af asetningi heldur af vanpekkingu
eda géleysi. [ framhaldinu voru tengingar 4 stérum dhettum lagfeerdar og tryggingastada
bett og taldi Fjarmalaeftirlitid ad stada utlana veri komin i gott horf 4 peim tima. Vid
athugun eftirlitsins 4rid 2005 kom hins vegar i 1j6s ad aftur hefdi sigid 4 6gaefuhlidina i
utlanamalum sjédsins.*

Rannséknarnefndin valdi drtak ar hépi lantakenda til sérstakrar skodunar og greiningar.
Markmidid med skoduninni var ad varpa ljosi 4 utlanastefnu sparisjédsins, starfsheetti
ttlanastarfsemi og dsteedur afskrifta. Urtakid var valid med hlidsjon af steerd dheettuskuld-
bindinga sparisj6dsins auk pess sem skodud voru utlan med ha framlog i afskriftareikning.

43. Utlanareglur Sparisjéds HofShverfinga, desember 2003.
44. Skyrsla Fjarmalaeftirlitsins um athugun hjé Sparisj6di Hofohverfinga 16.-17. névember 2005, 9. jantiar 2006.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjédanna 147
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Skyrslum um stérar dheettuskuldbindingar sem skila bar til Fjarmalaeftirlitsins arsfjord-
ungslega samkvaemt reglum nr. 216/2007 var atlad ad varpa ljosi 4 aheettu fjarmélafyr-
irteekis af utlanum og 6drum slikum skuldbindingum og adstoda vid aheettustyringu.*
Urtak rannséknarnefndarinnar samanst6d af lantakendum sem voru tilgreindir sem
steerstu aheettuskuldbindingar i arsfjérdungsskyrslum sparisj6dsins til Fjarmalaeftirlits-
ins & drunum 2007 til 2011. Til vidbétar vid helstu dhaettuskuldbindingar sj6dsins voru
i drtakinu lantakendur par sem feert hafdi verid sérgreint framlag i afskriftareikning 4
drunum 2007 til 2011. Urtakid neer til 19,7-24,3% ttldnasafns og 64—78% af sérgreindum
afskriftaframlogum eftir pvi til hvada ars er litid.

Eins og sést 1 toflu 10 hér framar var hlutfall afskrifta af Gtlanasafninu hétt 4 arinu 2005
og var pvi liti0 sérstaklega til lantakenda sem fengu stor afskriftarframlog a pvi ari.

Tafla 12. Urtak rannsoknarnefndarinnar af Gtlanum Sparisjods Héf8hverfinga 200720114

bus. kr. Arslok 2007 Arslok 2008 Arslok 2009 Arslok 2010 Arslok 2011
Heildarskuldbinding urtaks 208.854 212.335 190.132 150.487 144.375
Heildaratlan sparisjodsins 983.015 1.035.848 781.524 747934 731.996
Hlutfall artaks af heild 21,2% 20,5% 24,3% 20,1% 19,7%
Sérgreindar afskriftir Urtaks 63.300 81.200 49.200 44.200 51.304
Sérgreindar afskriftir alls 98.177 113.459 73.108 66.830 66.060
Afskriftareikningur atlana (sérgr. og alm.) 119.910 137.204 97.288 88.094 86.144
Sérgreindar afskriftir artaks af sérgreindum afskriftum alls 64% 72% 67,3% 66,1% 77,7%

148

[ drtakinu voru sex ldnahépar?” sem samanst6du bedi af einstaklingum og 16gadilum.
Astaeda pess ad urtakid nemur adeins rimum 22% af Gtldnasafni sparisj6dsins er sam-
setning utlanasafnsins, en sem fyrr segir voru lan til einstaklinga 4 bilinu 60-80% af
heildarttlénum & drunum 2008-2011. Urtakid neer hins vegar til verulegs hluta afskrifta
og skyrir pad ad miklu leyti ahrif titlana a rekstur sparisjodsins.

[ urtaki ranns6knarnefndarinnar samanstédu tveir steerstu linahoparnir af einstaklingum
sem voru med fyrirgreidslur hja sparisjodnum til persénulegra nota. Til tryggingar skuld-
bindingunum voru ved i ibudarhusnadi og persénulegar dbyrgdir. I tilviki annars ldna-
hépsins var stér hluti heildarskuldbindinganna an trygginga og var um mikil vanskil ad
reeda. Faera purfti sérgreint afskriftaframlag vegna ldananna allt fra arinu 2005 og fram til
arsins 2011.

bau fél6g sem sparisjodurinn lanadi til fengu einkum fyrirgreidslu til pess ad fjarfesta i
rekstri. [ drtaki rannséknarnefndarinnar voru tvo félég sem starfreektu loddyrabu og eitt
télag starfadi 4 svidi sjavaratvegs. Einn lanahdpurinn samanstéd af ferdapjonustufyrir-
teeki, flugfélagi, heildverslun og félagi sem gaf it alpjodleg afslattarkort. I flestum tilvikum
voru lanahdéparnir med fyrirgreidslu i formi yfirdrattarlana og skuldabréfa sem veitt voru
til kaupa a afurdum eda til fjarfestinga i rekstri. Tvo félog voru med lan i erlendri mynt
en pau hofou jafnframt tekjur { erlendri mynt. Talsvert var um ad lanahdpar fengju fyrir-
greidslu hja Sparisj6di Hofohverfinga an fullnaegjandi trygginga en stér hluti afskrifta
hj sparisjodnum var til kominn vegna skorts 4 tryggingum hja steerstu lantakendum.

Steerstu tlan sparisj6dsins voru ekki naegilega vel tryggd og algengt var ad yfirdreettir vaeru
én trygginga. [ utlénareglum Sparisj6ds Hofohverfinga kom fram st almenna regla ad taka
beeri fullnaegjandi tryggingar fyrir utlanum. Ljost er ad ekki var farid eftir lanareglunum
sem skyldi. Fjarmalaeftirlitid, asamt innri og ytri endurskodendum sparisj6dsins, gerdi

45. Reglur nr. 216/2007 um storar ahaettuskuldbindingar taka til lanveitinga, verdbréfaeignar, eignarhluta og veittra dbyrgda
fjarmalafyrirteekis vegna einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra adila svo og annarra skuldbindinga sému adila
gagnvart fjarmélafyrirteekinu og mats 4 dhaettu vegna slikra skuldbindinga. Reglurnar taka einnig til samstaedu fjarmaéla-
fyrirteekis og médur- og dotturfyrirtaekja. Pad telst vera stor dheettuskuldbinding pegar vidskiptamadur eda fjarhagslega
tengdir adilar f4 lan, 4byrgdir, gera framvirka samninga eda fa adrar fyrirgreidslur hja fjarmalafyrirteeki og slik skuldbinding
fer yfir 10% af eiginfjargrunni fjarmélafyrirteekisins. Ahttuskuldbindingar einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega
tengdra adila mattu ekki fara yfir 25% af eiginfjargrunni, sbr. 30. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Samkvaemt 1.
mgr. 30. gr. somu laga er eiginfjargrunnur reiknadur ut samkvamt 84.-85. gr. laganna og reglum Fjarmalaeftirlitsins nr.
215/2007 um eiginfjarkréfur og dhaettugrunn fyrirtekja.

46. Byggt 4 skyrslum Sparisjods Hofohverfinga um storar dhaettuskuldbindingar. Einnig byggt 4 upplysingum ur békhaldi og
utldnakerfum sjédsins

47. Lanaho6pur samanstendur af tveimur eda fleiri vidskiptamoénnum sem eru fjarhagslega tengdir i skilningi 1. mgr. 30. gr.
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Um nénari skilgreiningu 4 ldnahopi visast til umfjéllunar i 9. kafla.
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athugasemdir vid st60u ttldna hja sparisjdonum allt fra arinu 2003. Veikleikar lanasafnsins
leiddu til mikilla afskrifta sem voru umfangsmestar arid 2005. Pratt fyrir ad upp hefdu
komid veikleikar 4 utlanasafni sem leiddi til toluverdrar ryrnunar safnsins, var ekki beett
negilega ur stodunni og var talsvert um ad utlan veeru afram veitt an fullneegjandi trygginga.

Ahzttuskuldbinding einstakra vidskiptamanna eda fjirhagslega tengdra adila métti ekki
fara yfir 25% af eiginfjargrunni.*® Feeri dhaettuskuldbinding yfir pau moérk bar ad tilkynna
pad Fjarmalaeftirlitinu 4n tafar. A arinu 2005 féru nokkrir steerstu lantakendur spari-
sj0dsins yfir 25% hamarkid. Auk pess benti Fjarmalaeftirlitid 4 ad fjarhagslega tengdir
adilar hefdu ekki verid réttilega tengdir saman sem ein dhettuskuldbinding en hefdi pad
verid gert hefdu skuldbindingar peirra verid yfir 25% hamarkinu. Fjarmalaeftirlitinu var
kunnugt um pessi atridi og gerdi athugasemdir vid st60u pessara lantakenda i skyrslu
sinni um athugun 4 Gtlanum sj6dsins i névember 2005.%

[ skyrslum Sparisjods Hofohverfinga um stérar dhaettuskuldbindingar til Fjirmélaeftirlitsins
4 arunum 2008 og 2009 var enn ad finna deemi pess ad ahettuskuldbindingar lanahopa
feeru yfir 25% hamarkid. Rannséknarnefndin sendi fyrirspurn til Fjarmalaeftirlitsins um
bad hvort Sparisjodur Hof6hverfinga hefdi tilkynnt peer skuldbindingar sem foru yfir 25%
markid. I svari Fjdrmalaeftirlitsins sagdi:

A 4rinu 2009 voru 5-7 adilar yfir 25% mérkunum vid arsfjérdungsleg skyrsluskil, mest
48,7%. Meginskyringin er st ad békfeert eigid fé sparisjodsins for nidur i 87,1 m.kr. i drslok
2008 tr 203,9 m.kr. i arslok 2007. Tap arsins 2008 var 148,4 m.kr. Umraeddir lanpegar voru
adur vel innan 25% markanna en féru yfir bau moérk vid fall eiginfjarstodu sparisjédsins,
p.e. vegna dvidradanlegra atvika af halfu stjornenda sj6dsins. FME var kunnugt um 4
pessum tima ad sparisjédurinn var { umleitunum um s6lu & nyju stofnfé, m.a. til KEA, til
ad rétta af eiginfjarstodu sina pannig ad umreaddir lanpegar faeru [svo] aftur innan 25%

markanna. [ 4rslok 2010 voru allir pessir adilar innan 25% markanna.™

Hér 4 eftir fylgir umfjollun um tvo lanahépa hja Sparisj6di Hofohverfinga sem rann-
soknarnefndin taldi asteedu til ad gera ndnari grein fyrir. Farid er yfir helstu lanveitingar
til umraeddra adila, hvort peer hafi verid { samraemi vid lanareglur og gildandi 16g og reglur
a fjarmalamarkadi og fjallad um mat sparisjodsins a afskriftaporf vegna peirra. Ad 60ru
leyti gaf skodun 4 60rum lanahépum 1 drtakinu ekKki tilefni til sérstakrar umfjéllunar.

Lanahopur fimm einstaklinga

Steersta aheettuskuldbinding sparisj6dsins 4 darunum 2008-2011 var jafnframt lengi staersti
vanskilaadili sj60sins. Lanahopurinn samanst6d af fimm einstaklingum sem tengdir
eru fj6lskyldubéndum. Fram kom { skyrslu um innri endurskodun vegna arsins 2005 ad
heildarskuldbinding lanahépsins nemi teepum 43 milljénum kréna, meira en helmingur
skuldbindinganna veeri i vanskilum og tryggingar med 6llu éfullneegjandi. Til tryggingar
skuldbindingum lanahdpsins var einungis tryggingarbréf med 7. vedrétti i fasteign 4 hofud-
borgarsvaedinu ad fjarhaed 7,5 milljonir kréna og tryggingarbréf med 3. vedrétti { annarri
fasteign 4 sama svaedi ad fjarhaed 15 milljonir kréna, auk trygginga i formi dbyrgoa fra
tengdum adilum. Skuldir hépsins voru vegna greidslukorta, vixla og yfirdratta og voru
adilar innan hépsins i dbyrgd hver fyrir annan.” I 4rslok 2005 voru teepar tveer milljénir
krona feerdar i sérgreindan afskriftareikning vegna skuldbindinga lanahdpsins en eftir
bad st6d aheettuskuldbindingin i teepum 20% af eiginfjargrunni sparisjodsins. Pa voru
skuldir vaxtafrystar.

I drslok 2004 14 fyrir ad greidslustada [eins ur ldnahépnum] var sleem. Ekki var lagt
afskriftareikning vegna hans 4 peim tima par sem fyrir 14 samkveemt upplysingum fra
fyrrum sparisjodsstjora ad hann atti von a greidslu fra rikissjodi ad fjarhaed 10 millj. kr.

vegna vinnu [...]. Framangreind greidsla hefur enn ekki borist [honum].*?

48. Samkvaemt 1. mgr. 30. gr. laga nr. 161/2002 er eiginfjargrunnur reiknadur ut samkvemt 84.-85. gr. laga nr. 161/2002 og
reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 215/2007 um eiginfjarkrofur og ahaettugrunn fyrirtakja.

49. Skyrsla Fjarmalaeftirlitsins um athugun hjé Sparisj6di Hof0hverfinga 16.—17. névember 2005, 9. jantiar 2006.
50. Tolvuskeyti Fjarmalaeftirlitsins til rannséknarnefndarinnar 28. jantar 2013.

51. Skyrsla Ingva Pors Bjérnssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 18. april 2013.

52. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun érsreiknings Sparisjéds Hofohverfinga 2005.
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Sparisjodur Hofohverfinga

Arslok (m.kr.)

Heildarskuld-
binding

Stada &

afskriftareikningi

2007
2008
2009
2010
201

49
54
55
60
64

2
32
32
32
45
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Sparisjodur Hofohverfinga

) Heildarskuld- Stada &
Arslok (m.kr.) binding afskriftareikningi
2007 26 18
2008 25 20
2009 6 "

Gjaldprot 2006 — Hotel Express a islandi ehf.
Gjaldprot 2006 - Kjérbok ehf.
Gjaldprot 2007 - iP innflutningur ehf.

Afskrifad samtals: 96 milljonir krona
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I arslok 2006 hafdi heildarskuldbinding lénah6psins haekkad { ramar 46 milljonir kréna
og var 11,7% af eiginfjargrunni sparisjodsins. Enn var stor hluti fyrirgreidoslunnar i van-
skilum og an fullnaegjandi trygginga. Rimar 20 milljonir kréna voru feerdar i sérgreindan
afskriftareikning vegna tapshaettu.

[ 4rslok 2007 hafdi heildarskuldbinding heekkad { ramar 49 milljénir kréna en eftir ad
dregid hafdi verid fra sérgreint afskriftaframlag upp a teepar 28 milljonir krona var dheettu-
skuldbindingin 15,3% af eiginfjargrunni sparisj6dsins. Enn voru tryggingar adeins fyrir
hluta af skuldum ldnahdpsins og vanskil toluverd.

I skyrslum innri endurskodunar 4 arunum 2007-2011 var farid yfir edli og upphedir
heildarfyrirgreidslu til lanah6psins dsamt upplysingum um ferslur i sérgreindan afskrifta-
reikning 4 sama timabili. Skuldbindingar allra i lanahépnum voru i vanskilum 4 skodunar-
degi innri endurskodunar og allir nema einn i hépnum voru med 6heimilan yfirdratt™
hja sparisjodnum. Sérgreind afskrift var feerd vegna hvers einstaklings i lanahépnum par
sem tryggingar voru einungis fyrir hluta fyrirgreidslunnar og veruleg tapsahetta talin
vera fyrir hendi.* bratt fyrir ad petta hafi verid med pessum haetti um nokkurra ara skeid
var nyrra trygginga ekki aflad.”

Heildarskuldbinding lanaho6psins var 54-60 milljonir kréna fra 2008-2010 og stada
vegna ldnanna & sérgreindum afskriftareikningi var 32 milljénir kréna 61l 4rin. Aheettu-
skuldbindingin var var 28% af eiginfjargrunni sparisjodsins i arslok 2009, p.e. yfir 25%
hamarkinu samkveemt 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

[ 4rslok 2011 nam heildarskuldbindingin teepum 64 milljénum kréna eda 16,4% af eiginfjar-
grunni sparisjodsins, eftir ad tekid hafdi verid tillit til 45 milljéna kréna afskriftaframlags.

Hotel Express 4 islandi ehf. og tengdir adilar

Pessi lanahépur samanst6d af Hotel Express 4 Islandi ehf., fyrirteeki sem gaf ut afslattar-
kort sem medal annars voru seld til vidskiptavina Sparisj6ds Reykjavikur og nagrennis™
og premur einstaklingum. I skyrslu um athugun Fjérmalaeftirlitsins 4 Sparisj6di Hof0-
hverfinga 16.-17. névember 2005 taldi Fjarmalaeftirlitid fimm adra adila tengjast hdpnum,
einn einstakling og fjogur einkahlutafélog. bar 4 medal voru fyrirteekin Kjorbok ehf,, félag
utan um verslunarrekstur, og heildverslunin IP innflutningur ehf. Onnur fyrirteki voru
radgjafarfyrirteeki og ferdaskrifstofa. [ svarbréfi sparisjédsins til Fjarmalaeftirlitsins 23.
februar 2006 vegna athugasemda i skyrslunni var fallist 4 ad ferdaskrifstofan hefdi getad
talist til lanahdpsins.

Stjorn sparisjodsins hafnadi pvi ad rekstrarradgjafarfélagio geeti tengst lanahdépnum, en
félagid var med 14,4 milljéna kréna skuld 1 vanskilum pegar Fjarmalaeftirlitid gerdi sina
athugun 4rid 2005. R4dgjafarfyrirtaekid var stofnad af Hotel Express 4 Islandi ehf. { juni
2004 en var selt 60rum i névember sama ar. Hins vegar skal bent 4 ad stuttu eftir ad bréf
sparisj6dsins til Fjarmalaeftirlitsins var ritad, var sampykkt & stjérnarfundi radgjafarfélags-
ins 10. 4gtist 2005 ad annar af eigendum Hoétel Express 4 Islandi ehf. keypti helmingshlut
i radgjafarfélaginu og yrdi framkveemdastjori pess.

[ sama bréfi til Fjarmélaeftirlitsins taldi stjorn sparisjédsins Kjorbok ehf., sem hafdi verid
{ eigu foreldra annars af eigendum Hétel Express 4 Islandi ehf., ekki tengt lanahépnum.
Sonurinn hefdi keypt félagid og selt pad adur en til skodunar Fjarmalaeftirlitsins kom.
bad veri pvi ekki tengt [anahépnum. Hins vegar blandadist félagid sidar 4 arinu med af-
gerandi heetti inn { vidskipti Hotel Express 4 Islandi ehf. med fasteign i Vestmannaeyjum,
eins og greinir fra hér aftar.

P4 taldi stjorn sparisj6dsins heildverslunina IP innflutning ehf. ekki tengjast hépnum par
sem engin eigna- eda stjornendatengsl veeru vid lanahdpinn. Hins vegar var pad bokad
i fundargerd stjornar Sparisjods Hofohverfinga 2. névember 2003 ad Hotel Express a
Islandi ehf. hefdi 6skad eftir pvi ad heildverslunin yfirteeki skuldir sinar vegna kaupa 4

53. Um er ad reeda yfirdratt par sem yfirdrattarheimild hefur fallid nidur.
54. Byggt 4 upplysingum ur skyrslum sj6dsins um innri endurskodun 2008-2011.

55. [athugasemdum Olafs Ranars Olafssonar, 1égmanns Sparisjods Hofohverfinga, til rannséknarnefndarinnar kom fram ad
sparisjodurinn hefdi ekki haft vitneskju um frekari tryggingar sem hald hefdi verid i.

56. Skyrsla Fjarmélaeftirlitsins um athugun hja Sparisj6di Hof0hverfinga 16.-17. névember 2005, 9. jantiar 2006.
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Hétel Express i Vestmannaeyjum. Skuldabréfid yrdi til 14 dra med einum gjalddaga 4 ari.
Stjérnin sampykkti erindid og fékk heildverslunin lanid. Til tryggingar var 2. vedréttur i
fasteigninni { Vestmannaeyjum. Laninu var radstafad til Hotel Express 4 Islandi ehf. (13,9
milljénir kréna), IP innflutnings ehf. (8 milljénir kréna), annars eigenda Hétel Express &
Islandi ehf. (6,4 milljénir kréna), f6dur hans og fyrrverandi eiganda Kjérbokar ehf. (1,2
milljénir kréna) og pess sem i névember 2004 hafdi keypt adurnefnt rekstrarradgjafar-
fyrirtaeki sem Fjarmaélaeftirlitio taldi eiga a0 tilheyra lanahépnum (1 milljon kréna).”

Fjarmalaeftirlitid taldi augljost ad lanafyrirgreidslan tengdist Hotel Express 4 Islandi ehf.
og eigendum pess og pvi beeri ad skilgreina adilana sem fjirhagslega tengda.®® I svarbréfi
stjornar sparisjodsins til Fjarmalaeftirlitsins 23. febraar 2006 sagdi:

Sérstaklega var leitad skyringa & pvi vid vinnu pessara athugasemda hverju pad seetir ad
kaupverdinu sem [P [innflutningur ehf.] greiddi hafi verid radstafad til Hotel Express og
tengdra adila. Mun pad hafa verid vegna pess ad kaupsamningur var gerdur milli Kjor-
boékar, fyrrum afsalshafa hussins og Hotel Express sem keypti raunverulega eignina af
Kjorbok. Adur en formlega var gengid fra malum keypti IP innflutningur fasteignina af
Hotel Express. [Annar eigenda pess] hefur adspurdur upplyst ad raunverulega hafi Hotel
Express verid buid ad tryggja sér fyrirfram endursélu eignarinnar til IP innflutnings. Til
a0 spara gjold vegna stimplunar skjala og annars kostnadar virdist sem samningur milli
Hoétel Express annars vegar og Kjérbokar og IP innflutnings hins vegar hafi aldrei ordid
opinber. Mun hér komin skyring 4 pvi hvers vegna [annar eigenda Hotel Express] ritar bréf
til Sparisj6ds Hofohverfinga og utskyrir ad TP muni rddstafa kaupverdinu til lekkunar &
skuldum Hoétel Express. Stjornin er pvi ekki i stakk buin til ad fullyrda hér eda taka undir

ad um hafi verid ad reda mdlamyndagerninga.”

Af peim gégnum sem rannséknarnefndin afladi vard ekki radid ad Hotel Express 4 Is-
landi ehf. hafi nokkurn tima verid eigandi fasteignarinnar i Vestmannaeyjum. Hins vegar
hafdi tveimur tryggingarbréfum utgefnum til Sparisj6ds Hofohverfinga 15. juli 2003 verid
pinglyst 4 fasteignina; annars vegar 16,5 milljéna kréna tryggingarbréfi 4 2. vedrétti, ut-
gefnu af Hotel Express 4 Islandi ehf.; og hins vegar 15,5 milljéna kréna tryggingarbréfi
4 3. vedrétti par sem utgefandi var annar eiganda sama félags fyrir skuldum hans sjalfs
»e0a“ hins eiganda félagsins, eins og pad var ordad i bréfinu.

Hvad kaup IP innflutnings ehf. 4 fasteigninni vardar pa keypti Kjérbok ehf. 2., 3. og 4. hed
(en ekki 1. heed) hussins, sem er frystihts, 15. névember 2003 fyrir 20 milljénir kréna.
Kaupverdid var greitt med yfirtoku 7,3 milljéna krona vedskulda og 12,8 milljéna kréna
inneign i voruskiptabanka. Med kaupsamningi 7. névember 2003, p.e. atta dogum fyrr,
seldi Kjorbok ehf. IP innflutningi ehf. sému fasteign, nakvaemlega eins tilgreinda i kaup-
samningi, 4 51 milljén kréna. B4dum kaupsamningum var pinglyst 20. névember 2003. [P
innflutningur ehf. greiddi med yfirtoku peirra vedskulda sem adur var getid, vedskulda-
bréfi ad fjarheed 31,5 milljonir kréna, auk greidslu med hlutafé { 6skradu einkahlutafélagi
a0 fjarheed 13 milljonir kréna. Pannig var sama eign seld, 4dur en hdn var keypt, 4 verdi
sem var 31 milljén kréna heerra en kaupverdid. Hinn 9. juni 2004 afsaladi svo félagid sem
verslunarfélagio keypti eignina af, 1. haed i sama husi til édurnefnds radgjafarfyrirtaekisins
gegn yfirtoku vedskulda.®

A 4rinu 2005 hafdi 14n sparisjédsins til [P innflutnings ehf. tapast og leysti sparisjodurinn
til sin fasteignina fyrir hluta af skuldbindingum félagsins. Samkveemt uppbodsafsali fra
26. oktober 2005 keypti radgjafarfyrirtekid, sem pa var ad hluta i eigu annars eigenda
Hotel Express 4 [slandi ehf., 2., 3., og 4. haed fasteignarinnar 4 uppbodi fyrir 7,5 milljénir
kréna. Radgjafarfyrirtaekid gerdi krofu um greidslu af andvirdi kaupverdsins fyrir ved-
krofu sinni ad andvirdi ramlega 3,8 milljéna kréna. Med samningi 5. aguast var bodid
framselt sparisjoonum. Sparisjédurinn fékk ekkert upp i sina kréfu par sem hann atti
aftari vedrétt. Fram kom { skyrslu um innri endurskodun sparisj6dsins vegna arsins 2005

57. Skyrsla Fjarmaélaeftirlitsins um athugun hja Sparisj6di Hof3hverfinga 16.-17. névember 2005, 9. jantar 2006.
58. Skyrsla Fjarmalaeftirlitsins um athugun hja Sparisj6di Hofohverfinga 16.-17. névember 2005, 9. jantar 2006.
59. Bréf stjornar Sparisjods Hofohverfinga til Fjarmaélaeftirlitsins 23. febraar 2006.

60. Upplysingar um petta byggja 4 afsali frd 9. juni 2004 par sem kaupverd kemur ekki fram en kaupsamningur 14 ekki fyrir
hja syslumanninum i Vestmannaeyjum.
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a0 sjodurinn hefdi gengid inn i kaupin 4 eigninni.® Eignarhlutur sparisjédsins var sidan
seldur Vestmannaeyjabse med kaupsamningi 30. oktéber 2008 fyrir 18,5 milljonir kréna.
Med uppbodsafsali 20. oktober 2008 eignadist Vestmannaeyjabeer svo 1. haed hussins, en
hin hafdi verid i eigu radgjafafyrirtaekisins, fyrir 10,3 milljénir krona. Ekki verdur séd ad
verdmat hafi farid fram 4 fasteigninni pegar 1anid var upphaflega veitt i névember 2003
heldur virdist sparisjodsstjori hafa byggt 4 forsendum sem annar eigenda Hotel Express
& Islandi ehf. lagdi fyrir hann. I skyrslu Fjarmalaeftirlitsins sagdi:

Athygli vekur einnig ad { 14nsbeidni sem [annar eigenda Hotel Express 4 Islandi ehf.] sendir
[péverandi sparisjodsstjora] ad eignin i Vestmannaeyjum sé metin 4 58 millj.kr., sem etla
ma ad sé ofmetid midad vid astand eignarinnar. Niverandi sparisj6dsstjori hefur itrekad
leitad ad verdmati 4 fyrrgreindri eign en pad hefur ekki fundist. Ad sogn nuverandi spari-

sj6dsstjora segja heimamenn { Eyjum ad pessi eign sé 6nyt!®

Lanahopurinn, eins og hann var skilgreindur af Fjarmalaeftirlitinu, var lengi vel staersta
dheettuskuldbinding { Sparisj6di Hofohverfinga en ad mestum hluta voru skuldir adilanna
i formi yfirdrattarlana. P4 voru einnig fyrirgreidslur { formi greidslukortalana og skulda-
bréfaldna en stersti hluti skuldbindinga lénahépsins var én trygginga. A arinu 2003
framkvemdi Fjarmalaeftirlitid athugun hja Sparisj6di Ho6f6hverfinga og kom pa iljos ad
fyrirgreidslur til Hotel Express 4 Islandi ehf. veeru 4n trygginga og ad sparisj6dsstjérinn
hefdi ekki farid med fyrirgreidslubeioni félagsins fyrir stjorn eins og honum hefdi borid
a0 gera samkvemt lanareglum sjodsins.®* Sparisjodur Hofohverfinga brast vid athuga-
semd Fjarmalaeftirlitsins og hélt stjornarfund 24. jali 2003 par sem farid var yfir malio
og eftirfarandi bokad:

Vid skodun FME kom i 1j6s ad skilningur sparisjodsstjora 4 fjarhagslega tengdum adilum
var ekki réttur og 4 adilar sem sparisjodsstjori taldi ekki vera tengda, par af eitt fyrirteeki,
voru pad skv. skilgreiningu reglugerdar. Adilarnir sem um raedir eru Hotel Express ehf.,
[tveir eigendur pess og fadir annars eigendanna]. Petta pyddi pad ad heildarskuldbindingar
pessara tengdu adila vid sj6dinn voru rimar 37 m.kr. sem er langt umfram peer heimildir
sem sparisjodsstjori hefur til ad taka dkvardanir um, en heimild hans til dkvardanatoku
midast vid ramar 12 m.kr. Auk pess voru mal pessara adila ekki fullfragengin og ekki
fannst trygging ad upphed 10 m.kr. og hefur hin ekki fundist pratt fyrir itarlega leit.
Dess skal getid ad sparisjodsstjori braut lanareglur sjodsins ekki af asetningi heldur van-
pekkingu eda galeysi.

I framhaldi af pessu haf3i sparisjédsstjori samband vid vidkomandi adila og krafdist ved-
tryggingar fyrir 6llum skuldum. Slikar tryggingar voru veittar auk pess, sem nyjar trygg-
ingar urdu pess valdandi ad einn pessara 3 adila, [fadir annars eigendanna] var ekki lengur
fjarhagslega tengdur hinum eda fyrirtaekinu og heildarskuldbinding pvi um 31 mkr. [...]

Nidurstada stjornar er ad sparisjodsstjori njoti fulls trausts til ad halda starfi sinu afram.

Sparisjédsstjori vék af fundi medan stjorn for yfir malid.

Ramu ari sidar, vid gerd arsreiknings Sparisjods Hof0hverfinga fyrir arid 2004, var 1jést ad
lan til lanahoépsins veeru i mikilli tapsheettu og gert rad fyrir ad feera pyrfti neer alla fyrir-
greiOsluna i sérgreindan afskriftareikning. brétt fyrir pessa sleemu st6du voru veitt frekari
lan til adila { hépnum 4 arinu 2005 og pau auk pess ekki borin undir stjérn sparisj6dsins
til sampykktar.® Ytri endurskodandi sparisjoédsins, KPMG, gerdi athugasemd vid pessa
stodu i endurskodunarskyrslu vegna arsins 2005 og sagdi medal annars:

Samkvaemt fyrirliggjandi upplysingum hefur fyrrum sparisjédsstjori veitt pessum adilum
aukin utldn { peirri von ad 6ll fyrirgreidslan yrdi gerd upp. Pessi radstofun er ekki opekkt
i fjsrmélageiranum en reynslan er pvi midur st ad oftar en ekki verdur tapid meira. b6 er
rétt ad benda 4 ad fyrir liggja drog ad samkomulagi par sem adilar ad Hotel Express ehf.

ztla ad greida sjodnum 20 millj. kr. upp { fyrirgreidslu pessara adila.%®

61. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisjods Hofohverfinga 2005, 23. febrtiar 2006.

62. Skyrsla Fjarmaélaeftirlitsins um athugun hja Sparisj6di Hofohverfinga 16.-17. névember 2005, 9. jantar 2006.
63. Skyrsla Fjarmaélaeftirlitsins um athugun hja Sparisj6di Hof0hverfinga 16.-17. névember 2005, 9. jantar 2006.
64. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisj6ds Hofohverfinga 2005.

65. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun érsreiknings Sparisjods Hofohverfinga 2005.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjédanna



A 4rinu 2005 voru allar skuldbindingar l4nahépsins i vanskilum eda gjaldfallnar og btid var
a0 loka a ol vidskipti peirra hja sparisjodnum. Fram kom i skyrslu um innri endurskodun
4rid 2005 ad Hotel Express 4 Islandi ehf. vaeri med dheimilan yfirdratt upp 4 teepar 25
milljénir kréna og teepra tveggja milljona kréna skuld vegna greidslukorta. Engar tryggingar
voru fyrir skuldbindingum félagsins og purfti sparisjédurinn ad feera 23 milljénir kréna i
sérgreindan afskriftareikning 4 arinu 2005 sékum tapsaheettu. A sama tima voru eigendur
félagsins med 11,5 milljona kréna og 11 milljéna kréna 6heimila yfirdreetti. Annar peirra
var a0 auki med rimlega 4 milljéna kréna kreditkortaskuld. Yfirdrattarldn eigendanna
hofou verid nytt til greidslu 4 skuldum félagsins vid sparisj6dinn og voru 4n trygginga. [
skyrslu innri endurskodanda kom fram ad heildarskuldbinding lanahépsins 24. névember
2005 neemi ramum 76 milljdnum kréna 4 skodunardegi en tryggingar veeru einungis 9,3
milljéna kréna virdi.® I skyrslu sparisjédsins um storar dhettuskuldbindingar i arslok 2005
var heildarskuldbinding lanahdpsins rimar 85 milljénir kréna og dheettuskuldbindingin
30,1% af eiginfjargrunni sparisjo0sins eftir ad feerd hafdi verid sérgreind afskrift ad fjar-
haed 23 milljonir krona.

Hefdu vinnubrogd sparisjédsins verid i samraemi vid pad sem Fjarmalaeftirlitio taldi ad
hefdi 4tt ad vera, hefdu skuldbindingarnar verid enn heerri. Ad vidbaettum skuldum [P
innflutnings ehf. hefdi heildarskuldbinding lanahépsins numid 127 milljéonum kréna
og dheettuskuldbindingin pa 61,7% af eiginfjargrunni sj6dsins. A endanum ferdi spari-
sj6durinn teepar 127 milljonir kréna sem sérgreint framlag i afskriftareikning utlana vegna
skuldbindinga lanahopsins { arslok 2005.7

A &rinu 2006 batnadi tryggingastada hopsins ekki en fram kom { endurskodunarskyrslu
vegna arsins 2006 ad vonir steedu til pess ad na nidurstédu i malum lanahopsins & arinu
2007.% Hotel Express 4 [slandi ehf. var urskurdad gjaldprota { mai 2006, Kjorbok ehf. {
névember sama &r og IP innflutningur ehf. { febrtiar 2007. Stjérn sparisjédsins sampykkti 4
fundi 12. mars 2007 ad afskrifa endanlega rimar 36 milljénir kréna vegna IP innflutnings
ehf. og teepar 12 milljénir kréna vegna Kjérbokar ehf. A fundi stjornar 24. oktéber 2007
var sampykkt ad afskrifa endanlega teepar 27 milljonir kréna vegna Hétel Express 4 Islandi
ehf. og ramar 6 milljonir kréna hjd 6drum eigenda radgjafarfyrirtekisins, beim sem ekki
var jafnframt eigandi Hotel Express ehf. Sidar sampykkti stjérnin a fundi 27. desember
2007 ad afskrifa ramar 4 milljénir kréna af skuldum annars eigenda Hétel Express ehf.
eftir ad gengid hafdi verid ad fasteignavedi og eignin seld. Samtals voru pvi 85 milljonir
kréna endanlega afskrifadar hja pessum adilum 4 arinu 2007.

begar fyrirtaekin i lanahépnum hofou verid tekin til gjaldprotaskipta stodu adeins ein-
staklingarnir eftir med l4n hj4 Sparisjodi Hofdhverfinga. A arinu 2008 var énnur stersta
sérgreinda afskrift Sparisj6ds Hofohverfinga vegna fyrirgreidslu sj6dsins til pess eiganda
Hoétel Express 4 Islandi ehf. sem ekki hafdi fengid endanlega afskrifad arid 2007 og eigin-
konu hans. Skuldir peirra voru éheimilir yfirdreettir, greidslukortaskuldir og skuldabréfalan.
Skuldir eiginkonunnar voru tryggdar med fasteignavedi. I arslok 2008 nam heildarskuld-
binding peirra teepum 25 milljénum kréna og sérgreind afskrift af skuldum peirra 20
milljénir kréna, s6kum pess ad stor hluti skuldbindinganna var 6tryggdur.*

A fundi stjérnar Sparisj6ds Hofohverfinga 23. september 2009 kom fram ad samnings-
tilbod hefdi borist um uppgjor 4 skuldum hjénanna og sampykkt ad ljuka samningi um
uppgjorid. Undirritadur var greidslusamningur 7. oktéber 2009 og voru afskrifadar sam-
tals rimar 11 milljénir kréna af skuldum peirra en eftir st6d skuldabréfalan ad fjarheed
teepar 6 milljonir kréna.

26.2.4 Lan til stjornarmanna og starfsmanna

Samkvaemt 2. mgr. 57. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki bar ad fara med vidskipti
starfsmanna sparisjodsins eftir peim reglum sem stjérn setti. Samkvaemt dtldnareglum
Sparisj6ds Hofohverfinga bar ad leggja lan til stjornarmanna fyrir stjorn til sampykktar ef

66. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisjods Hofohverfinga 2005, 23. febrtar 2006.
67. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Hofohverfinga 2005.

68. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Hofohverfinga 2006.

69. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisj6ds HéfGhverfinga 2008, 25. januar 2009.
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heildarskuldbinding vidkomandi stjornarmanns og maka for yfir 5 milljénir kréna. Um
lanveitingar til sparisjodsstjora og maka hans var visad til sému lagagreinar par sem kvedid
er a um a0 stjorn skuli sampykkja fyrirgreidslur og ad peer eigi ad hlita sému reglum og
gilda um vidskipti vid almenna vidskiptamenn i sambeerilegum vidskiptum. Um almenna
starfsmenn gilti sd regla ad lanveitingar til peirra urdu ad lata somu reglum og utlan til
annarra vidskiptamanna sj6dsins og bar ad feera i gerdabok ef lanid nam heerri fjarheed
en tveimur milljénum kréna.

I skyrslum um innri endurskodun hja Sparisj6di Hofhverfinga 4 4&runum 2005-
2008 og 2010-20117° voru ekki gerdar athugasemdir vid skuldbindingar starfsmanna
hja sparisjodnum.

A &rinu 2005 voru fyrrum sparisjodsstjori, Jon Helgi Pétursson, og adilar tengdir honum
(vensladir adilar) med skuldbindingu sem nam meira en 10% af eiginfjargrunni spari-
sj60sins. Par af voru skuldir sparisj6dsstjorans sjalfs um 7 milljonir kréna tryggdar med 4.
vedrétti i fasteign hans og sjalfskuldarabyrgdum skyldmenna.” Skuldir adila sem tengdust
sparisjodsstjoranum ndamu 22 milljdnum kréna og voru tryggdar med sj6 milljona kréna
allsherjarvedi i saudfé, saudfjarafurdum, rekstrarvorum og heyfeng en annad tryggt med
sjalfskuldarabyrgdum. Fjarmalaeftirlitid meeltist til pess i skyrslu um athugun 4 Gtldnum
sparisjodsins i névember 2005 ad betri tryggingar yrou fengnar vegna skuldbindinga
lanahoépsins par sem um talsvert haa fjarhaed vaeri ad reeda.”” Ekki verdur betur séd en ad
pessar skuldbindingar hafi fallid utan vidmidunarreglnanna sem settar voru i lanareglum
um lan til starfsmanna og tengdra adila.

Samtals storfudu 12 manns hja Sparisj6di Hofohverfinga 4 &runum 2001-2010. Rann-
soknarnefndin kannadi utlan til starfsmanna og keyrdi kennitolur peirra saman vid
lanagrunn sparisj6dsins.” Voru tiu starfsmenn med lan hjd sparisj6dnum 4 einhverjum
timapunkti. Enginn starfsmadur annar en sparisj6dsstjérinn fyrrverandi var med 6venju-
lega fyrirgreidslu eda haar skuldbindingar 4 timabilinu 2005-2010

Tafla 13. Lan til starfsmanna Sparisjods Hofdhverfinga sem hlutfall af atlanum 2005-2010.7*

Dags. Utlan til vidskiptavina (pus. kr.) Starfsmannalan (pus. kr.) Starfsmannalan/utlan
31.12.2005 879.350 18.496 2,10%
31.12.2006 841.999 18.303 2,17%
31.12.2007 863.105 23.093 2,68%
31.12.2008 898.643 27.220 3,03%
31.12.2009 684.236 14.247 2,08%
31.12.2010 659.840 3.393 0,51%

26.3 Fjareignir og fjarfestingar

Sparisjodur Hofohverfinga setti sér ekki sérstakar reglur um fjarfestingar, en { reglum um
storf stjornar og framkvaemdastjora fra 8. febriar 2007 var kvedid 4 um ad fjarfestingar i
fasteignum skyldu bornar upp i stjorn, sem og dnnur fjarfestingaraform sem telja meetti
meirihattar eda 6venjuleg. Sem deemi voru nefnd kaup 4 meirihattar t6lvubinadi og
fyrirhugud opnun afgreidslustada. A timabilinu 2005-2011 voru hlutafjéraukningar og
nyfjarfestingar teknar fyrir og sampykktar af stjorn sparisj6dsins.

Arid 2005 var samanlogd verdbréfaeign allra litlu sparisjédanna 154% af samanlégdu eigin
fé peirra en heest vard hlutfallid 401% i arslok 2008.” Hlutfall verdbréfaeignar af eigin fé
Sparisjods Hofohverfinga var 4 bilinu 53% til 215% & drunum 2005-2011, heest i lok ars 2008
og leegst i lok ars 2005. Fjareignir voru 4 bilinu 6-22% af eignum sparisj6dsins 2005-2011.

70. Skyrsla um innri endurskodun vegna arsins 2009 var ekki gerd.

71. Umbreyting 7 milljona kréna yfirdrattarlans hans i skuldabréfalan var sampykkt 4 stjornarfundi sparisjédsins 12. névember 2001.
72. Skyrsla Fjarmaélaeftirlitsins um athugun hja Sparisj6di Hofohverfinga 16.-17. névember 2005, 9. jantar 2006.

73. Mogulegt er ad ekki hafi 61l utldn komid fram { Gtlanagrunni sparisjodsins og eru upplysingar pvi settar fram med peim fyrirvara.
74. Byggt 4 upplysingum ur utlanagrunni sparisj¢danna sem rannséknarnefndinni var afhentur.

75. Um pad hverjir toldust til minni sparisj6da og hverjir til hinna steerri visast til taflna 5, 9 og 10 i 8. kafla skyrslunnar.
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26. kafli
Sparisjodur Hofohverfinga

Mynd 10. Fjareignir sem hlutfall af bokfaerdu eigin fé og heildareignum Sparisjods Hofohverfinga i arslok
2005-2011.7%
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— Si;;eix:ijéoéur Hofdhverfinga, hlutfall af 53% 107% 168% 215% 152% 98% 120%
Minni sparisjodir, hlutfall af eignum 19% 20% 26% 12% 7% 6% 7%
S.parisjéaur Hofohverfinga, hlutfall af 7% 12% 29% 1% 9% 6% 8%
eignum

Arid 2002 seldi sparisjédurinn 611 hlutabréf sin { SP-Fjdrmognun hf. til Scandinavian
Holding og Alpjéda liftryggingarfélagsins hf. P4 seldi sparisj¢durinn 60% af hlutabréfaeign
sinni i Kauppingi banka hf. S6luhagnadur vidskiptanna var um 15,7 milljénir kréna. A
&rinu 2005 seldi sparisjédurinn hlutabréf sin { Islenskum verdbréfum hf.

Mynd 11. Fjareignir Sparisjods Hofdhverfinga i arslok 2005-2011.7
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Steerstu fjéreignir Sparisj6ds HofShverfinga voru { Seenesi ehf. og Sparisjédabanka Islands
hf./Icebank hf. en gott gengi Sparisjédabankans 4 arunum 2005 og 2006 haekkadi tolu-
vert virdi hans i békum sparisj6dsins. P4 hafdi breyting 4 matsadferdum 4 arinu 2007 i
for med sér toluverda gengishaekkun fjareigna, pa einkum i Sparisjodabankanum, VBS
Fjarfestingarbanka og Sparisjodnum { Keflavik. Medal annarra stérra eigna voru hlutir i
Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. og Sveitahételinu ehf. Skuldabréf sparisj6dsins namu
mest 89 milljonum kroéna i arslok 2007 en voru annars um 19- 31 milljén kréna.

Eignin i Exista ehf. sem tilfeerd er i arslok 2010 i toflu 14 er skuldabréf sem félagid gaf
ut i kjolfar naudasamnings 17. oktéber 2010 vegna markadsvixils ttgefnum af Exista hf.
sem sparisjodurinn hafdi keypt. Sparisjodur Hof6hverfinga atti teep 12% 1 Seenesi ehf. 4
moti 88% hlut Grytubakkahrepps’ en Senes ehf. var medal steerri lantakenda hja spari-
sjodnum. Pharmarctica ehf., sem sparisjodurinn atti einnig hlut i, var skilgreint sem hluti
af lanahopi Seeness ehf. par sem Seenes 4tti teep 95% i félaginu.

76. Arsreikningar Sparisj6ds Hofohverfinga, 2005-2011.
77. Arsreikningar Sparisjods Hofohverfinga, 2005-2011.
78. Arsreikningur Seness ehf. 2007.
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Sparisjodur Hofohverfinga

Tafla 14. Fiareignir Sparisjods Hofdhverfinga i arslok 2005-2011.7

bds. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Exista hf. 2.452

Samtals 2.452
Sparisjodabanki islands hf. / Icebank hf. 22.074 46.825 72.871 447 - - -
Reiknistofa bankanna 1.321 1.321 1.321 1.321 1.321 1.321

Teris (Tolvumidstod sparisjodanna) 917 590 1.380 2.188 2.751 2.302 2.302
Samtals 24312 48736  75.572 3.956 4.072 3.623 2.302
Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. - - 50.600 44.000 16.280 4.400 -
VBS Fjarfestingarbanki hf. (FSP hf.) WAL 2.966 10.410 325 - - -
FSP Holding ehf. 817 1.5693 327 - -
Samtals 3.711 2966 61.827 45918 16.607 4.400

Sparisjodurinn i Keflavik / Sparisjodur Vestfirdinga 1.000 1.000 24.137 8.517 - - -

Sveitahoteliod ehf. 6.729 6.729 6.729 6.729 6.729

Teekifeeri hf. 2.988 2.866 2.866 2.866 2.866 2.866 2.866
Pharmarctica ehf. 6.000 3.000 3.000 3.000 - - 1.000
Sanes ehf. 74.200  74.200 74.200 74.200  74.200 108.154
Annad 2.967 4.439 4.342 11.363 11.315 11.215 14.971
Samtals 18.684 91.234 91.137 98.158 95.110 88.281 126.991
Markadsskuldabréf o.fl. med féstum tekjum 31.171 37.390 89.497  30.552 19.600 21.942 19.243
Samtals 78.878 181.326 342.170 187101 135.388 120.698 148.536

Sparisjodurinn eignadist 11,5% hlut i Seenesi ehf. pegar félagio keypti 13,54% eignarhlut
sparisjo0sins { HI6dum ehf. og greiddi fyrir hann med eigin hlutum. Pessi vidskipti voru
sampykkt 4 stjornarfundi sparisj6dsins 20. desember 2004:

Sala 4 hlut SPSH i HI6dum ehf. Buid er ad gera verdmat 4 hlut SPSH i HI6dum ehf. og er
nidurstada matsins ad edlilegt gengi bréfanna sé 28,6 til 31,5 (hlutur SPSH 74,4 til 81,9
m.kr.). Samid hefur verid vid Senes ehf. um ad Sznes ehf. kaupi hlutinn 4 genginu 31,5
og greidi med 11,46% hlut i Seenesi ehf. 4 genginu 13. Oskar sparisjodsstjori eftir umbodi
stjornar til ad ganga frd samningum eda s6lu & hlutnum. Sparisjodsstjora falid umbod til

ad ganga frd samningi.*®

[ arsreikningi Sparisj6ds Hofohverfinga 2004 koma vidskiptin med bréfin fram ad pvi
leyti til ad bréfin i HI60um ehf., sem { arsreikningi sparisjédsins 2003 voru ad nafnverdi
2,6 milljénir kréna en bokfeerd 4 rétt ramar 9 milljonir kréna, voru farin og i peirra stad
komin bréf { Seenesi ehf., ad nafnverdi 4,8 milljonir kréna en bokfeert verd peirra var skrad
51 milljén kréna. S6luhagnadur af Hlada-bréfunum var tilgreindur i skyringarlid 14 i sama
reikningi og nam teepum 42 milljénum kréna. Pad synir ad sparisjodurinn hefur fengid 51
milljén kréna fyrir bréfin { HI60um ehf., eda 6llu minna en gert var rad fyrir { sampykkt
stjornar. Samkvemt henni 4tti ad selja bréfin 4 81,9 milljénir kréna. Munurinn var pvi
30,9 milljénir kréna. Asteeda pess ad bokfert virdi bréfanna var svo miklu leegra var su
a0 fjarheedin takmarkadist af hamarksfjarhad dhaettuskuldbindingar af eiginfjargrunni
samreemi vid akvaedi 30. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

Sjodurinn matti ekki eiga nema 25% af eigin fé { vidkomandi og bar af leidandi neitadi
endurskodandinn ad uppfeera virdid heerra heldur en sem nam pvi. betta flokkadist sem
stor ahaettuskuldbinding og pd er sjodnum ekki heimilt ad eiga hlut sem er yfir 25% af
eigin fé vegna pess ad hlutafjareign er dhaettuskuldbinding likt og utlan. P4 koma endur-
skodendurnir og segja ad vid getum ekki bokfeert virdid og innleyst séluhagnad af pessu
nema upp ad pessu marki vegna pess ad sj¢durinn getur ekki haldid 4 bréfunum 6druvisi.
Hlutirnir ad nafnvirdi eru eftir sem adur til parna [...]. Pad var 4steedan, pu gast ekki
haldid 4 eigninni sem htin var metin 4 samkvaemt pessu. [...] Eg veit ekkert hvort pad sé
svo eitthvad sem ma ekki bokhaldslega séd en pad fer i gegnum endurskodandann. [...]

Pad tapast ekkert virdid. Pu ert { rauninni med dulda eign i békum sj6dsins sem nemur

79. Samkvaemt sundurlidun sparisjodsins til rannsoknarnefndarinnar.

80. Leturbreyting i fundargerd.
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mismuninum 4 pessu og pu getur ekki innleyst hana vegna pess ad pa ferdu yfir 25% og
pa ertu krafinn um ad pu verdir ad selja eignina, sem var svo sem a pessum tima ekkert

hlaupid ad { rauninni.®!

Pratt fyrir ad bokfeert verd bréfanna i Hl6dum ehf. hafi verid mun laegra en umsamid
soluverd, pa fordudu pessi vidskipti sparisjodnum frd tapi 4 arinu 2004 og syndi hann
pess i stad methagnad.

Hladir ehf. var atgerdarfyrirteeki 4 Grenivik i eigu priggja systkina, par 4 medal maka eins
stjérnarmanns i sparisjo0num, en sparisjodurinn hafdi eignast hlut { félaginu arid 2001
sem fullnustueign pegar Kaldbakur hf. vard gjaldprota. Seenes ehf. var eignarhaldsfélag
sem leigdi ut fasteignir og veidiheimildir, auk pess sem pad étti eignarhluti { 68rum fé-
logum, par 4 medal 11,46% hlut i HI68um. Seenes var ad 94,9% i eigu Grytubakkahrepps.
[ skyringarlid 22 { érsreikningi Seeness ehf. fyrir arid 2004 sagdi:

A hluthafafundi 30. desember 2004 var sampykkt ad kaupa hlutabréf { HI6dum ehf. ad
nafnverdi allt ad 2,6 millj. kr. & kaupverdi allt ad 81,9 millj. kr., af Sparisj6di H6f0hverfinga.
Hlutabréfin voru greidd med eigin hlutum Seeness ehf. Kaupin voru gerd med fyrirvara um
sampykki stjornar og hluthafa Hlada ehf. Par sem framangreint sampykki liggur ekki fyrir
er kaupverdid 81,9 millj. kr. fert medal annarra skammtimakrafna { efnahagsreikningi.®

Skyringarlidur 18 i arsreikningi Seeness 2004 syndi yfirlit um eiginfjarreikninga. bar var
greint fra kaupum og solu félagsins 4 eigin bréfum. Keypt voru eigin bréf fyrir teepa 61
milljén kréna og seld eigin bréf fyrir 81,9 milljénir kréna. Kaupgengid var 13,3 en sélu-
gengid 17,0. Vid petta heekkadi eigid fé Seeness um ramar 20,9 milljénir kréna. I skyrslu
og aritun stjornar og framkvemdastjora i sama arsreikningi er pess getid ad hluthafar séu
nu adeins tveir, Grytubakkahreppur med 88,5% og Sparisjodur Hofohverfinga med 11,5%
hlut. Seenes hefur pvi keypt 6,4% hlut af hreppnum og alla hluti annarra eigenda til pess
a0 greida sparisjoonum med fyrir bréfin i HI6dum. Engu ad sidur var eignarhald beggja
félaganna, Seeness og Hlada, dbreytt i arslok 2004 fra pvi sem var dri fyrr samkvaemt inn-
sendum hlutafjarmidum til fyrirtaekjaskrar. Pess ma geta ad sami endurskodandi aritadi
umraedda drsreikninga sparisjédsins og félaganna beggja 2004.

Af arsreikningum Seeness ehf. og Hlada ehf. ma rada ad Saenes hélt ekki pessum aukna
hlut i HI6dum pvi 4 arinu 2005 afsaladi félagid neer 6llum hinum keypta hlut sparisj6dsins
i HI60um til systkinanna priggja og maka peirra. Eignarhlutann var ekki ad finna { ars-
reikningi Seeness ehf. 2005. Um var ad reeda 11,75% pvi Seenes atti 13,25% i HI60um i
arslok 2005. ba var engan s6luhagnad ad sja i arsreikningnum. Petta kom heim og saman
vid arsreikning Hlada 2005, pvi par var Senes sagt eiga 13,25% medan 86,75% skiptust
jafnt milli systkinanna priggja og maka beirra. Systkinin og makar peirra hafa pvi keypt
hlut sparisj6dsins i HI6dum ehf. { gegnum Seenes ehf. sem i leidinni heekkadi eigid fé sitt
um 20,9 milljénir kréna.

Senes ehf. seldi sidan hlut sinn i HI6dum ehf., 13,25%, um mitt ar 2006 til Gtgerdarfélagsins
Frosta ehf. 4 genginu 53,7 pegar Frosti keypti Hladir a0 fullu, en Frosti ehf. var i eigu systur
systkinanna priggja og eiginmanns hennar, en pau voru tengdaforeldrar fyrrverandi spari-
sj00sstjora. Gengi bréfanna heekkadi pvi umtalsvert 4 einu og hélfu ari fra fyrri vidskiptum,
eda ur 19,6 1 53,7 en meginverdmeetid { HI6dum f6lst i aflaheimildum. Kvétaverd heekkadi
reyndar nokkud 4 arinu 2005 sem skyrt geti gengishaekkunina ad einhverju leyti.** Fyrir
rannsoknarnefndinni skyrdi fyrrverandi sparisjédsstjori svo fra malinu:

Eg tek pad fram ad ég vissi ekki ad pad stedi til ad selja Hladir 4 pessum tima, hvad p4 ad
utgerd tengdaforeldra minna etladi ad fara ad kaupa pad. Hefdi madur vitad pad, hefdi
madur frekar bedid og selt petta fyrir ,,cash® og petta hefdi verid frabert. Pad sem gerist
i rauninni er ad virdi Saeness, ef Seenes hefdi selt allan sinn kvota 4 sama tima og Frosti

kaupir Hladir, pa hefdi pessi 80 milljona hlutur sparisjédsins verid miklu meira virdi. Hann

81. Skyrsla Jons Helga Péturssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 9. oktober 2013.
82. Arsreikningur Szness ehf. 2004.
83. Gengid er fundid ut fra drsreikningi Saeness ehf. 2004 og 2005 og drsreikningi Frosta ehf. 2006.
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hefdi farid alika mikid upp pvi 4 endanum er petta bara kvétaverd sem styrir verdmatinu.
Eg vil ekki meina ad vid héfum selt fra okkar eignina { HI6dum 4 einhverjum spottpris

og ordid af allri pessari heekkun.®

Eignarhlutur sparisjédsins i Seenesi ehf. var seldur Sparisj6di Nordfjardar i arslok 2005
en keyptur til baka halfu 4ri sidar. Fyrrum sparisj6dsstjori var spurdur ut i pau vidskipti
og sagdi hann ad tilgangurinn hefdi verid ,,ad fa pa, ad okkar mati, rétt verd a pau bréf “%
Seenesi lysti hann 4 pessa leid: ,Senes er félag i eigu samfélagsins & Grenivik, sér um
kvétaeign og annad og natturulega bara politisk stjorn par 4 bakvid.“® Pessi vidskipti foru
annars fram med eftirfarandi heetti:

A stjérnarfundi 28. desember 2005 var sampykkt ad taka vikjandi lan hja Seenesi ehf.,
allt ad 65 milljénir kréna. Reyndin vard svo 50 milljénir krona. A stjérnarfundi daginn
eftir var sampykkt ad veita Sparisjodi Nordfjardar 70 milljona kréna ldn og jafnframt
ad selja 11,5% hlut sj6dsins 1 Seenesi ehf. A stjérnarfundi 18. jantar 2006 var greint fra
samningi sem gerdur hafdi verid 30. desember 2005 um kaup Sparisjéds Nordfjardar a
11,5% hlutnum i Seenesi fyrir 70 milljénir kréna. Samningurinn var med kauprétti Spari-
sj60s Hofohverfinga til 3. juli 2006 4 somu bréfum fyrir 74,2 milljénir kréna. Greint var
frd pessum vidskiptum 4 stjérnarfundi Sparisj6ds Nordfjardar 12. jantar 2006 og kaupin
sampykkt med visan til sampykktar stjérnar fra 29. des. 2005. Par hafdi verid reett um ad
frestadur soluhagnadur vegna bréfa i Kauppingi keemi pa til skattlagningar. Sparisj6ds-
stjori dskadi eftir heimild til ad fa ad kaupa hlutabréf fyrir allt ad 70 milljonir kréna fyrir
aramot. Stjornin frestadi akvordun um petta. Sparisjodsstjori Sparisjods Nordfjardar rifjadi
pessi vidskipti upp fyrir rannséknarnefndinni:

Eg held ad peir hafi sennilega verid eitthvad yfir mérkum med ad eiga svona stéran hlut {
pessu félagi. Og vid hofum bara vistad petta hjé okkur gegn einhverri péknun. Og selt pad
sidan aftur seinna [...]. Eg reikna med ad betta hafi sigid eitthvad { CAD-id hja beim parna.¥”

Fram kom i skyrslu fyrrverandi stjérnarformanns Sparisjods Hofohverfinga ad su hefoi
verid raunin:

Astedan var st og ég man pad nu vel, ad Reynir endurskodandi, hann radlagdi okkur
ad gera petta til pess ad lagfeera CAD-hlutfallid yfir aramoétin. Og ég man pad vel, hann
hringdi { mig sérstaklega tt af pessu til ad byrja med og vid hlyddum radleggingum endur-
skodandans i pessu. Nu, petta er kannski, jé ... ja, petta er bara eins og pad liggur fyrir.
Pad er ekkert §3ruvisi.®

Sparisjodur Hofdhverfinga hafdi 19 milljona kréna s6luhagnad af pessum vidskiptum {
arsreikningi 2005, en greiddi svo Sparisjodi Norofjardar 4,2 milljénir kréna fyrir ,,hys-
ingu“ bréfanna 4 arinu 2006.

Sparisjédur HofOhverfinga 4tti 0,4% eignarhlut { Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf.
sem var metinn 4 72,8 milljonir kréna i lok ars 2007 og hafdi pa haekkad um ramar fimmtiu
milljénir fra pvi tveimur drum adur. St heekkun var til komin vegna g6ds gengis Spari-
sj60abankans og hlutafjaraukningar { honum en stjorn sparisjodsins sampykkti 4 fundi
sinum 11. april 2006 ad kaupa um 319 pasund hluti 4 genginu 7,5 krénur 4 hlut { hluta-
fjaratbodi Sparisjodabanka Islands hf. Fyrrum sparisj6dsstjori tjadi rannséknarnefndinni
a0 hann hefdi gjarnan viljad selja pennan eignarhlut um pad leyti sem Byr sparisjodur og
Sparisjédur Reykjavikur og nagrennis hf. seldu eignarhluti sina i bankanum haustid 2007.
Hann kvadst hafa ordad hugsanleg kaup Sparisjodsins i Keflavik 4 hlutnum vid Geirmund
Kristinsson sparisj6dsstjora par og hann hefdi tekid ,,ageetlega i pad. Eg sagdi ad ég vildi
bara minnka eignarhlutinn og vid pyrftum bara ad eiga adeins pannig ad vid yrdum nu

84. Skyrsla Jons Helga Péturssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisjédina 9. oktéber 2013.
85. Skyrsla Ingva Pors Bjornssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisjédina 18. april 2013.
86. Skyrsla Ingva Pors Bjornssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 18. april 2013.
87. Skyrsla Vilhjalms G. Pélssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 19. april 2013.
88. Skyrsla Jakobs H. Pérdarsonar fyrir rannséknarnefnd Alpings um sparisjédina 9. oktober 2013.
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gjaldgengir 4 fundum, vid vaerum hvort ed er pad litlir og mér fannst petta na natturlega
ordid pinu glérulaust og hann ték mjog vel i pad en svo pegar ad gengisfallid verdur parna
i kringum paskana, pa sagdi hann: [...] petta er dottid ut af bordinu, ég get ekkert gert“*

Stjorn Sparisjéds Hofohverfinga sampykkti 4 fundi 12. april 2007 ad kaupa hlutafé i Saga
Capital Fjarfestingarbanka hf., alls 44 milljénir hluta 4 genginu 1,15 krénur 4 hlut. Fyrrum
sparisjodsstjori lysti pvi fyrir rannséknarnefndinni ad sparisjédurinn hefdi att téluvert
laust fé sem sifellt hefdi verid falast eftir, t.d. med pvi ad bjoda vixlakaup, patttéku i sjodum
og pviumlikt. Pegar Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. vard til hefdi hann talid radlegt
a0 taka stodu 1 pvi fyrirteeki. Pannig hefdi matt sld tveer flugur { einu hoggi, p.e. koma
peningunum i vinnu og mynda tengingu vid neerumhverfid.”® Sparisjédurinn eignadist
0,45% eignarhlut i Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. med pessum kaupum.

Sparisjodurinn atti stofnfé { Sparisj6oi Vestfirdinga pegar kom ad sameiningu pess sidar-
nefnda vid Sparisj6dinn i Keflavik 4 4rinu 2007. [ addraganda peirrar sameiningar var
radist i stofnfjaraukningu i Sparisj6di Vestfirdinga til pess ad jafna ut skiptihlutfoll milli
sparisjodanna og tok Sparisjodur Hofdhverfinga pétt { henni. Hlutur hans i aukningunni
var fjérar milljénir kréna ad nafnverdi.

Tafla 15. Afkoma af fijareignum Sparisjods Hofdhverfinga 2005-2011.%"

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Samtals
Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. (6.600) (27.720) (11.880) (4.400) (50.600)
Sparisjodurinn i Keflavik (Sparisjodur Vestfirdinga) 13.246 (13.332) (8.517) (8.603)
Sparisj6dabanki fslands hf. (Icebank hf.) 17.861 22.361 26.045 (72.424) (447) (6.604)
Pharmarctica ehf. (3.000) (3.000) 1.000 (5.000)
VBS Fjarfestingarbanki hf. (FSP hf.) 7443  (9.870) (325) (2.752)
FSP Holding ehf. (1.266) (327) (1.593)
Verdbréfapjonusta sparisjédanna hf. (974) (974)
Greidslumidlun hf. (Valitor hf.) 133 219 616 7.748 1.683 10.398
Sanes ehf. 482 1.204 1.204 1.204 1.204 35.158  40.454
Onnur hlutdeildarfélog 192 (327) 437 563 (549) 315
Adrir 1idir 1.977 9.467 (3.228) (1.075) 1.630 19.424 (186)  28.009
Samtals 20.644 28720 45.763 (95.323) (36.197) 7872 31572 3.051

A 4rinu 2005 bokferdi Sparisjodur Hofohverfinga sérstakan 38,7 milljéna kréna sélu-
hagnad af eignarhlutum i fél6gum. Hann var feerdur 4 lidinn adrar rekstrartekjur. bar
munadi mestu um 12,5 milljéna kréna hagnad vegna sélu 4 hlutabréfum Islenskra verd-
bréfa hf. og 19 milljéna kréna hagnad vegna solu & hlutabréfum Saeness ehf. Fra 2005 til
2007 hafdi sparisjédurinn talsverdar tekjur af eignarhlutum i Sparisjédabanka Islands hf.
og Sparisjéonum i Keflavik.

Sparisjodurinn tapadi mest a eign sinni i Sparisjodabankanum en hun var nidurfaerd
naestum ad fullu i lok ars 2008, eda um 72 milljénir kréna. Sparisjédurinn tapadi jafnframt
allri eign sinni i Saga Capital Fjarfestingarbanka hf., en pad tap dreifdist 4 arin 2008-2011
og var mest arid 2009, eda teepar 28 milljonir kréna. P4 tapadi sparisjédurinn talsvert 4
eignarhlutum i Sparisjé6dnum i Keflavik og VBS Fjarfestingarbanka hf. 4 arunum 2008
0g 2009.

Af mynd 12 ma sja ad atkoma af hlutabréfum var ekki jafn afgerandi i heildarafkomu
Sparisjods Hofohverfinga og hja mérgum minni sparisjodum. Hreinar vaxtatekjur spari-
sj60sins, sem falla hér undir adrar hreinar rekstrartekjur, voru téluverdar 2005-2007 og
aftur 2009-2011. Afkoma af fjareignum var einungis betri en af 60rum lidum arid 2007
og ma pad einkum rekja til breytinga 4 matsadferdum eigna. beer matsadferdir h6fou svo
sitt ad segja dri sidar pegar virdisryrnun verdbréfaeignar 1€k stort hlutverk i steersta tapi
sparisjodsins 4 timabilinu. Aftur vard tap af fjareignum 4 arinu 2009, mest vegna vird-
isryrnunar eignar sparisj6dsins i Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. og Sparisjédnum {
Keflavik. Adrar hreinar rekstrartekjur voru goédar 4 pvi ari og kom rekstur sparisj6dsins

89. Skyrsla Ingva Pors Bjornssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 18. april 2013.
90. Skyrsla Ingva Pors Bjornssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 18. april 2013.

91. Byggt 4 sundurlidunum frd sparisjédnum til rannséknarnefndarinnar. Sundurlidun vegna drsreiknings 2007 stemmir ekki
fyllilega vid drsreikning.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjédanna

Sparisjodur Hofohverfinga

159



26. kafli
Sparisjédur Hofdhverfinga

160

nokkurn veginn 1t 4 sléttu. Afkoma af fjareignum var litil 4 arinu 2010 en synu meiri 4ri
sidar vegna eignarhlutarins i Seenesi ehf. Fra og med drinu 2001 til 2007 var uppsafnadur
hagnadur sparisjodsins af fjareignum 136 milljonir kréna 4 arslokaverdlagi arsins 2011 en
heildartap sj6dsins af somu eignum 4 drunum 2008-2011 nam um 119 milljénum kréna.
A pessu ellefu ara timabili var pvi nettéhagnadur af fjareignum sparisjédsins.

Mynd 12. Afkoma af fjareignum og rekstri Sparisjods Hofdhverfinga 2005-2011.%
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26.4 Fjarmdgnun

Skuldir Sparisj6ds Hofdhverfinga taeplega tvofoldudust fra arinu 2005 til arsins 2011. Fjar-
mognun 4 starfsemi sj6dsins var med skuldum og eigin fé. Innlén voru steersti skuldalidur
sparisjodsins 4 timabilinu eda 58-95% af heildarskuldum ad undanskildu eigin fé.* Leegst
var hlutfall peirra arid 2005 og heest 4rid 2011. Innlan sem hlutfall af utlanum voru a bilinu
65-263%, laegst 2005 og heest arid 2011.

Tafla 16. Skuldir Sparisjods Hafdhverfinga i arslok 2005-2011.%

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Skuldir vid lanastofnanir 29.460 37.341 40.230 86.304 = = =

Innlan samtals 570.683 928.203 887892  1.001.371 1.304.987 1.679.014 1.699.398
Lantaka samtals 321.795 339.165 353.913 401.870 95.384 10.715 15.544
Adrar skuldir 11.710 14.956 19.700 34.877 16.045 19.059 26.976
Vikjandi skuldir 50.191 53.679 56.825 65.675 71.343 76.243 77554
Samtals 983.839 1.373.344 1.358.560 1.590.097 1.487.759 1.785.031 1.819.472

Innlan voru steersti patturinn 1 fjarmoégnun Sparisj6ds Hofohverfinga 4 arunum 2005-2011.
A skodunartimabilinu 4ttu heimili ad medaltali 71% af innldnum sjédsins, fyrirtaeki um
15% og eignarhaldsfélog um 9%. Innlan fra eignarhaldsfélogum heekkudu toluvert i lok
ars 2009 og enn frekar & arinu 2011.*° Hlutfall bundinna innldna var ad medaltali 20% 4
timabilinu, heest 25% i februar 2009 og legst 13% fra september til desember 2005.% Tiu
steerstu innlanseigendur sparisj6dsins attu ad medaltali 45% allra innlana hja sj6dnum.

Skuldir Sparisj6ds Hofdhverfinga vid lanastofnanir voru neer eingdngu vegna adrattarlinu
i erlendum myntum. Sjédurinn undirritadi rammasamning um lansheimildir vid Spari-
sjoabanka Islands hf. 20. desember 2004.”” Samningur var gerdur um ldnsheimild { formi

92. Arsreikningar Sparisjods Héfohverfinga, 2005-2011. Ekki eru birtar tolur fyrir veltuhlutabréf arin 2005 og 2006 par sem i
arsreikningum 2005 og 2006 voru tekjur vegna inneignar i peningamarkadssjodi feerdar sem vaxtatekjur en i drsreikningi
2007 voru peer feerdar sem gengishagnadur.

93. Sjd nanari utskyringu i upphafi 11. kafla, um fjarmégnun sparisjédanna.
94. Arsreikningar Sparisjéds Hofohverfinga, 2005-2011.

95. Atvinnugreinaflokkun innldna sparisjédsins, sem skilad var ménadarlega til Sedlabanka Islands fra juli 2007 til desember
2011.

96. Arsreikningar Sparisjéds Hofohverfinga, 2005-2011.

97. Nénari grein er gerd fyrir pessum samningum sparisjédanna vid Sparisjédabankann i 11. kafla.
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reikningslans i erlendum gjaldmidlum ad jafnvirdi allt ad 130 milljonir kréna. Lansfjar-
haedina matti endurlana vidskiptavinum eda nyta hana til kaupa 4 fjarmalagerningum.®
Lansheimild rammasamningsins var haekkud i 200 milljonir kréna 1. jantar 2008 og f6r
sparisjédurinn aldrei ut fyrir skilgreindan lanaramma. Eftir yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins 4
Sparisjédabankanum { mars 2009 voru skuldir sparisj6dsins vid Sparisjédabankann fluttar
til Sedlabanka Islands. Sedlabankinn baud sparisjédnum afslatt af skuldinni ef hun yrdi
gerd upp 1 einu lagi med greidslu.” Krafan nam 84 milljdnum kréna og var gerd upp 29.
desember 2010 med greidslu sem nam tepum 75 milljéonum kréna.'®

Tafla 17. Lantaka Sparisjods Hof8hverfinga fra arslokum 2005 til arsloka 2011.'"!

bdas. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
ibudalanasjodur 197.915 206.810 213.573 252.023 — - —
Sparisjédabanki islands 48.284 51.068 53.570 59.156 94.790 - -
Landsbanki islands - - 939 820 594 305 -
Utgefin bankabréf 75.595 81.287 85.831 99.872 - - —
Byggdastofnun - - - - - 9.010 8.287
Jofnunarkerfi — — — — — 1.401 7.257
Samtals 321.795 339.165 353.913 411.870 95.384 10.715 15.544

Sparisjédur Hofohverfinga gerdi tvo lénasamninga vid [budaldnasjod. S4 fyrri var gerdur
i desember 2004 og var upphafleg lansfjarheed rdmar 186 milljonir kréna. Med pessum
samningi fékk [budalénasjédur greidslufledi af ibudalanum sem sparisjédurinn hafdi
veitt vidskiptavinum sinum og i pessu tilviki voru lanin ad baki fjarmégnuninni 20 talsins.
Seinna lanid, sem var veitt { april 2005, var med sama snidi en par var lansfjarhadin ramar
30 milljénir kréna og ad baki henni stédu prjui lan i eigu sparisj6dsins.'**

Eins og greint var fra hér 4 undan voru skuldir sparisj6dsins vid lanastofnanir einkum
vegna lanalinu hja Sparisjodabankanum. Til viobétar henni var lantaka Sparisj6ds Hofo-
hverfinga til lengri tima hj4 Sparisjédabanka Islands hf. en hun var vegna fjarmognunar
fra Ibidaldnasjodi. Sparisjédabankinn gaf ut skuldabréf med vedi { sofnum fasteigna-
vedldna nokkurra sparisjéda og seldi til Ibudaldnasjéds. Atta fasteignavedldn Sparisj6ds
Hofohverfinga ad fjarhaed um 47 milljénir kréna voru medal peirra sem voru ad baki
pessu skuldabréfi. Ad baki utgefnu skuldabréfi Sparisjédabanka Islands hf. voru skulda-
bréf 17 sparisj6da.'®”

Sparisjédur Hofdhverfinga gaf ut sjo verdtryggd skuldabréf arid 2004, hvert ad fjarheed
10 milljénir kréna, en pau voru ad fullu greidd arid 2009. Skuldabréfin voru gefin ut til
[slenskra verdbréfa hf. og baru 5,5% fasta arsvexti.'*

Arid 2005 gaf Sparisjodur HéfOhverfinga ut vikjandi skuldabréf ad nafnverdi 50 milljonir
kréna. Um var ad reeda verdtryggt skuldabréf til 6 ara sem bar 6,5% fasta vexti og var keypt
af Seenesi ehf. Skilmdalum bréfsins var breytt 29. oktéber 2008 og var gjalddaga pess frestad
til arsins 2016, eda um 5 ar.'®

26.5 Stofnfé og stofnfjareigendur

Stofnfé i Sparisj6di H6fohverfinga var rumar 3,7 milljénir kréna i arslok 2001 og skiptist
441 adila. A arinu 2002 var stofnfé aukid um neerri 20 milljonir kréna og stofnfjarhéfum
fjolgad pannig ad peir voru 79 i arslok. Stofnféd var sidan eingéngu haekkad { samraemi
vid verdlagsbreytingar og med svo kolludu sérstéku endurmati par til neest var radist i
stofnfjaraukningu arid 2008.

98. Rammasamningur um lansheimild { erlendum myntum milli Sparisj6éds HéfShverfinga og Sparisjédabanka Islands, 20.
desember 2004.

99. Samkomulag um uppgjor reikningslans, Sparisjodur Hofohverfinga, 21. desember 2010.

100. Bréf Sedlabanka Islands til Rannséknarnefndar Alpingis 7. febrtiar 2013.

101. Sundurlidun sj6dsins til rannséknarnefndarinnar. Heildartalan fyrir 4rid 2008 stemmir ekki vid rsreikning sparisjédsins.

102. Yfirlit linasamninga [bdaldnasjéds vid sparisjédi, utbuid af [budaldnasjédi, 3. juli 2012.

103. Yfirlit linasamninga [bdaldnasj6ds vid sparisj6di, utbid af [bidaldnasj6di, 3. jli 2012. Nénar er fjallad um fjarmognun
ibtidalana sparisjédanna hja Ibudaldnasjédi i 11. kafla.

104. Tolvuskeyti Sparisj6ds Hofohverfinga til rannsoknarnefndarinnar 13. mars 2013.

105. Skilmélabreyting vikjandi skuldabréfs Sparisj6ds Hof0hverfinga, 29. oktéber 2008.
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Sparisjodur Hofohverfinga

»I pessu sambandi ber ad hafa i huga
ad stofnfjareigendur eru ekki eig-
endur sparisjods med sama heetti og
hluthafar eru eigendur hlutafélags.”

Ur bréfi Fjarmalaeftirlitsins til Spari-
sj6ds Hofohverfinga 7. mai 2008.
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[ sampykktum sparisj6dsins frd 2003 kom fram ad stofnfé skyldi eigi vera minna en prjér
milljénir kréna og allt ad tuttugu milljoénir kréna sem skiptast skyldi 1 jafnhaa hluti, eigi
feerri en 120 og allt ad 800. Sparisjodsstjorn skyldi sja til pess ad stofnfjareigendur veeru
aldrei feerri en prjatiu og skyldi eitt atkveedi fylgja hverjum hlut. P4 var vedsetning stofn-
fjarhlutar dheimil. Fundur stofnfjareigenda gat akvedid ad auka stofnfé umfram pad sem
kvedid var 4 um i sampykktum med askrift nyrra stofnfjarhluta. Vid aukningu stofnfjar
skyldu stofnfjareigendur eiga rétt til pess ad skra sig fyrir auknu stofnfé i réttu hlutfalli

vid stofnfjareign sina.!%

A adalfundi sparisjodsins 4rid 2008 var sampykkt ad hdmark stofnfjar yrdi heekkad upp
i einn milljard kréna auk pess sem vedsetning stofnfjarhluta vard heimil ad fengnu sam-
pykki stjornar sparisjodsins. Pd var fellt tir sampykktum akvaedio um ad sparisjédsstjorn
skyldi sja til pess ad stofnfjareigendur yrou aldrei feerri en 30.'” Um haustid sama ar stefndi
i ad eiginfjérhlutfall sparisj6dsins feeri undir 16gbundid lagmark. [ pvi skyni ad heekka
hlutfallid sampykkti stjérn sparisjédsins 4 fundi sinum 26. névember 2008 ad nyta nytil-
komna heimild { sampykktum til stofnfjaraukningar. Leitad var til fjarhagslega sterkra
adila 4 starfssveedi sparisjodsins um kaup a hlut { sparisjodnum auk pess sem ahugi pa-
verandi stofnfjareigenda var kannadur. I bréfi sem stjérnin sendi fra sér til stofnfjreigenda
9. desember 2008 var framkvemd utbodsins kynnt:

Nu liggur fyrir su afstada KEA ad félagio telur ekki feert a0 koma ad rekstri sj6dsins med
peim heetti sem 4dur var 4formad vegna adsteedna 4 fjsrmalamarkadi. P6 telur KEA enn ad
ekki sé fullreynt med rekstur [sparisjodsins]. Hefur stjérn [sparisjodsins] att i vidreedum
vid KEA, Seenes og Sparisjod Svarfdeela um adkomu pessara adila ad stofnfjaraukningunni.
Tekid hefur verid jakveett i pad af hélfu pessara adila, en ekki liggur fyrir & pessari stundu
i hvada meeli pad yrdi. Stjérn hefur uppi aform og hefur kynnt pau hja FME, ad leita eftir
pvi ad rikissjodur nyti heimild i svokolludum neydarlogum til ad koma ad rekstri sjédsins
med pvi ad leggja honum til stofnfé. Hvernig pessi heimild rikissj6ds verdur utferd og

henni beitt liggur ekki fyrir og pvi enn nokkur 6vissa um pennan patt malsins.

ba taldi stjorn sparisjodsins ljost ad auka pyrfti stofnfé um ad minnsta kosti 30 milljénir
kréna til ad na eiginfjarhlutfalli upp fyrir 16gbundid lagmark. bad eitt og sér var po ekki
talid naegjanlegt pvi naudsynleg stofnfjaraukning veeri 4 bilinu 90 til 150 milljénir kréna.
[ bodi voru pvi 2.415 stofnfjdrhlutir 4 62.090 krénur & hlut eda um 150 milljénir krona ad
nafnverdi. Stjérnin aréttadi jafnframt vid stofnfjareigendur ad kaup 4 stofnfé veeri ahaettu-
fjarfesting. Utbodinu lauk 19. desember 2008 og barust skréaningar fyrir 35,6 milljonum
kréna ad nafnverdi, peer hestu fra KEA svf. og Sparisjodi Svarfdeela sem skradu sig fyrir 8,5
milljénum kréna hvor.'® Hvorugur pessara adila étti stofnfé i sparisjodnum fyrir Gtbodid og
voru peir einu stofnfjareigendurnir sem beettust vid listann. Seenes ehf. skradi sig fyrir 6,3
milljénum kréna og voru pessir prir 16gadilar par med ordnir steerstu stofnfjareigendur
sparisjodnum.'® Vid stofnfjaraukninguna nadi eiginfjarhlutfall sparisjédsins yfir 16gbundid
lagmark og vard 8,2% samkvaemt érsreikningi 2008."° Arid 2009 urdu litlar breytingar
a stofnfjareigendalista sparisj6dsins og engin breyting a fjolda stofnfjarhafa eda stofnfé.

A adalfundi 4rid 2010 var sampykkt tillaga um breytingar 4 sampykktum sparisj6dsins.!"!
Stjorn skyldi heimilt ad auka stofnfé sj6dsins annars vegar um allt ad 563 hluti ad nafnverdi
samtals 34.956.670 krénur 4 genginu 1,0 med s6lu nys stofnfjar til KEA svf. i samremi
vid samkomulag milli sparisj6dsins og KEA svf. fra pvi fyrr 4 arinu."’? Forkaupsréttur
stofnfjareigenda skyldi falla nidur vid pessa aukningu. Hins vegar yrdi heimilt ad haekka
stofnfé um allt ad 1.610 hluti ad nafnverdi samtals 99.964.900 krénur med s6lu nys stofn-
fjar 4 genginu 1,0. Stofnfjareigendur hefdu forkaupsrétt vid pessa aukningu i samraemi

106. Sampykktir fyrir Sparisj6d Hofohverfinga, 23. april 2003.
107. Adalfundargerd Sparisj6ds HofOhverfinga, 3. april 2008.

108. Pessarar stofnfjaraukningar er ekki getid i sjodstreymi i drsreikningi 2008. Rannsoknarnefndin fékk pad stadfest ad féd
var innborgad fyrir dramét og er pvi skekkja i sjodstreyminu hvad petta vardar.

109. Stofnfjareigendalistar Sparisjods Hofohverfinga 2003-2010.

110. Samkveemt innsendri COREP-skyrslu til Fjdrmalaeftirlitsins 31. desember 2008 var eiginfjarhlutfallid 8,16%.
111. Sampykktir fyrir Sparisj6d Hofohverfinga, 25. mai 2010.

112. Samkomulag milli KEA svf. og Sparisj6ds Hof0hverfinga vegna stofnfjar, 8. febraar 2010.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjédanna



Sparisjodur Hofohverfinga

vid sampykktir. Heimild stjornar til ad dkveda aukningu stofnfjar gilti til arsloka 2012.'"
Stofnfé var aukid sidar 4 drinu um 32,8 milljonir kréna og keypti KEA svf. allan pann
hlut sem eftir pad atti 35% stofnfjar i Sparisj6di Hofohverfinga. Engar breytingar urdu a
stofnfé sparisj6dsins 4 drinu 2011.

Tafla 18. Sundurlidun 4 eigin fé Sparisjods Hofdhverfinga i lok ars 2005-2011."*

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Stofnfé / hlutafé 31.276 20,9% 36.576 21,6% 40.655 19,9% 85.311 98,0% 85.311 96,0% 118.157  96,1% 118.157 95,7%
Varasjoour 118.163 791% 132.384 78,4% 163.210 80,1% 1m 2,0% 3.582 4,0% 4.791 39% 5.250 4,3%
Eigid fé samtals 149.439  100,0% 168.960 100,0% 203.865 100,0% 87.082 100,0% 88.893  100,0% 122,948 100,0% 123.407 100,0%

Tafla 19 synir svo hverjir attu steerstan hlut stofnfjar i Sparisj6di Hof6hverfinga i arslok
2007 til 2010. bar kemur gloggt fram hve hlutur 16gadila i eignarhaldinu vard stor eftir
stofnfjaraukninguna 2008, en pa éttu fjorir 16gadilar meira en pridjung stofnfjarins. Sa
einstaklingur sem atti langsteerstan eignarhlut var Sveinn Jéhannesson. Hann hafdi lengi
farid med virkan eignarhlut i sparisjédnum, teep 20% arid 2001 og 12,5% eftir stofnfjar-
aukninguna 2002 og allt til aukningarinnar 2008.

Tafla 19. Steerstu stofnfiareigendur Sparisjods Hofdhverfinga 2007-2010.""®

2007 2008 2009 2010
KEA svf. = 10,0% 10,0% 35,0%
Sparisjodur Svarfdzela - 10,0% 10,0% 7.2%
Saenes ehf. 4,0% 9,7% 9,7% 7.0%
Hlaodir ehf. 4,0% 2,3% 2,3% 1,7%
Sveinn Johannesson 12,5% 9,1% 9,1% 6,6%
Darri ehf. 4,0% 73% 73% 5,3%
Porsteinn Johannesson 5,4% 3,1% 3,1% 2,3%
Gudjén Porsteinsson 5,3% 3,1% 3,1% 2,2%
Ari Laxdal 5,1% 3,0% 3,0% 2,2%
Frosti ehf. 5,0% 2,9% 2,9% 2,1%
Résa Joakimsdottir 5,0% 2,9% 2,9% 2,1%
Sigurlaug Sigurdardéttir 5,0% 2,9% 2,9% 2,1%
Samtals 55,3% 66,2% 66,2% 75,6%

26.6 Viobrogo sparisjodsins vid erfidleikum i rekstri

26.6.1 Hugmyndir um hlutafjarveedingu

begar kom fram & haust 4rid 2007 matti greina merki um erfidleika i rekstri sparisj6dsins;
hreinar vaxtatekjur h6fdu dregist verulega saman og vaxtamunur f6r lekkandi. Arid 2007
kom po Ut med dagédum hagnadi upp 4 teepar 39 milljonir kréna, en pad matti fyrst og
fremst rekja til breyttra uppgjorsadferda vio mat 4 eignarhlutum sparisjodsins i Icebank,
VBS Fjarfestingarbanka og Sparisj6di Vestfirdinga. Peir voru feerdir upp midad vid aeetlad
markadsverd og nam gengishagnadur vegna pessa teepum 47 milljénum kréna. Tap hefdi
visast ordid af rekstrinum ella.

A stjérnarfundum haustid 2007 voru reeddar hugmyndir um hvernig tryggja meetti fram-
tidarrekstur sparisjédsins. Ein peirra var ad breyta sparisjodnum i hlutafélag. I névember
foru logmadur sparisjodsins og stjornarformadur 4 fund Fjarmalaeftirlitsins til ad reeda
pau aform''¢ og var akvedid ad sparisjodurinn héldi Fjarmalaeftirlitinu upplystu um fram-
gang mala.'” Hinn 3. juli 2009 barst Fjarmalaeftirlitinu bréf fra I6gmanni sparisjodsins,
fyrir hond stjornar, par sem 6skad var eftir heimild til ad breyta sparisjodnum i hlutafélag

113. Fundargerd adalfundar Sparisj6ds Hof0hverfinga, 25. mai 2010.

114. Arsreikningar Sparisjods HéfShverfinga, 2005-2011.

115. Stofnfjareigendalistar Sparisj6ds Hofohverfinga 2003-2010.

116. Skyrsla Olafs Ranars Olafssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 18. april 2013.
117. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisj6ds Hofohverfinga 7. mai 2008.
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Sparisjodur Hofohverfinga

,Vid vorum bara sveita-
menn 4 stigvélum!“

Ur skyrslu Ingva Pors Bjornssonar fyrir rann-
soknarnefnd Alpingis 18. april 2013.
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en stjorn sparisjodsins mat stoduna svo ad hagsmunum hans yrdi annars ekki borgid."®
A sama tima var unnid ad breytingum 4 16gum um fjarmalafyrirteeki og st6d til ad fella
heimild til ad breyta sparisj6di i hlutafélag tr 16gum. Fjarmalaeftirlitid svaradi umsokninni
med bréfi 23. juli 2009 par sem bent var 4 ad gogn fra sparisjddnum skorti til ad heegt
veeri ad vinna umsoéknina og leit pvi svo 4 ad formleg umsdkn hefdi ekki borist sér. Nefnd
lagabreyting tok sidan gildi 10. juli 2009 og var pa ekki lengur heimilt ad breyta sparisj6di
i hlutafélag.""* Malinu var pvi lokad hja Fjarmalaeftirlitinu og barust engin métmeeli fra

stjorn sparisj60sins.'?

26.6.2 Aform um fjarhagslega endurskipulagningu

begar uppgjor vegna arsins 2007 14 fyrir var ljést ad naudsynlegt veeri ad auka eigid fé
sparisjodsins. Hinn 1. febriar 2008 barst stjorn sparisjodsins minnisblad frda KEA par sem
lyst var ahuga a pvi ad kaupa allt stofnfé i sparisjodnum en ad lagmarki 70% med milli-
gongu stjdrnar sjodsins. Markmidid med kaupunum var ,,ad bua til 6flugan sparisjoo a
smasolustigi med kjolfestueignarhald i Eyjafirdi“/* en medal forsendna fyrir kaupunum
var a0 hafist yrdi handa vi0 ad breyta sparisjodnum i hlutafélag eigi sidar en 24 manudum
fra kaupum.'? Hugmyndin var kynnt 4 stofnfjarhafafundi 25. febrtiar 2008 og lysti Hall-
dér Jéhannsson forstjéri KEA pvi yfir par ,,ad KEA veeri tilbid ad koma med verulega
fjarmuni inn { [spari]sjodinn og verda kjolfestuadili (fjarfestir) i steekkudum SPSH med
t.d. 25-35% eignarhlut til framtidar“!?* A fundinum var einnig kynnt hugsanleg adkoma
Seeness ehf. ad sparisjodnum og ad félagio ,,veeri tilbuid ad vera 5-10% adili ad sjédnum®'**

Stjérn sparisjodsins og forstjori KEA eigna ehf. undirritudu sidan skilyrtan kaupsamning
um stofnféd 12. mars 2008. Med samningnum skuldbatt KEA eignir ehf. sig til ad kaupa
og sparisjodurinn til ad selja allt stofnfé sem sjodurinn etti eda hefdi rétt 4 ad kaupa af
paverandi stofnfjareigendum, p.e. 100% stofnfjar sparisjédsins ad uppfylltum akvednum
skilyrdum. Medal peirra skilyrda sem sett voru af halfu KEA eigna ehf., var ad Fjarmala-
eftirlitid sampykkti ad KEA eignir ehf. feeri med virkan eignarhlut og atkveedisrétt { spari-
sj60num.'* Hugmyndir um kaupin og fyrirhugud aform KEA eigna voru kynnt 4 fundi
stjornarformanns og l6gmanns sparisjédsins med fulltrium Fjarmalaeftirlitsins 17. mars
2008 par sem fram kom ad markmid KEA veeri ad efla starfsemi sparisj6dsins, fyrst med
pvi ad auka stofnfé um 500-1.000 milljénir kréna og veeri lagt kapp 4 ad staekka starfs-
sveedi sparisjédsins inn & Akureyri og um allan Eyjafjord. [ framhaldinu veeri fyrirhugad
ad hlutafélagsveeda sparisjodinn og stefnt 4 ad lada ad fleiri fjarfesta er fram lidu stundir,
baedi med solu hlutafjar og hlutafjaraukningu. Fyrir rannséknarnefndinni sagdi Ingvi bor
Bjornsson sparisjodsstjori:

Pbetta var gjorolik hugmyndafraedi midad vid hvad adrir voru ad gera, pad er ad hluta-
félagaveedast, reyna ad sameinast banka, fd akvedid gengi 4 stofnfé { kringum hlutabréf {
bonkunum, en parna @tludu KEA-menn ad koma inn og taka niutiu og eitthvad prosent

og vera med fimm présenta atkveedaveegi og peir bara hristu hausinn { FME.'*

[ framhaldinu visadi hann til peirra orda sem fallid hefdu um pé sparisjédamenn innan
stjornkerfisins ad peir veeru ,,bara sveitamenn 4 stigvélum®.

Fjarmaélaeftirlitio taldi ad ekki yrdi séd ad hugmyndir sparisj6dsins um kaup KEA eigna
ehf. 4 stofnfé sparisjodsins veeru i samreemi vid akveedi laga nr. 161/2002 um fjarmala-
fyrirteeki og visudu medal annars til pagildandi 40. gr. laganna um virkan eignarhlut i
fjarmélafyrirteekjum og sérreglna um sparisj6di. Meginreglan veeri su ad ekki veri gert rad

118. Bréf Sparisj6ds HofShverfinga til Fjarmélaeftirlitsins 3. juli 2009. I athugasemdum Olafs Ranars Olafssonar, 16gmanns
Sparisj6ds Hof0hverfinga, til rannséknarnefndarinnar 4. oktober 2013 kom fram ad sparisjédnum hafi p6tt rétt ad freista
pess ad halda moguleikanum um hlutafélagsveedingu opnum ef ske kynni ad st leid keemi til greina 4 rekstri sj6dsins.
Engin dkvordun hefdi verid tekin um pad parna.

119. Bréf Fjarmélaeftirlitsins til Olafs Ranars Olafssonar 23. jtli 2009.

120. Minnisblad Fjarmalaeftirlitsins, 29. september 2009.

121. Minnisblad KEA svf. til stjérnar Sparisj6ds Hofohverfinga 1. febriar 2008.

122. Minnisblad KEA svf. til stjornar Sparisj6ds Hofohverfinga 1. febriar 2008.

123. ,Stofnfjareigendafundur Sparisj6ds Hofohverfinga“

124. ,Stofnfjareigendafundur Sparisj6ds Hofohverfinga“

125. Skilyrtur kaupsamningur um stofnfé, 12. mars 2008.

126. Skyrsla Ingva Pérs Bjornssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 18. april 2013.
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fyrir ad haegt veeri ad eiga virkan eignarhlut i sparisj6di, nema i tilteknum tilvikum.'*” Syna
pyrfti fram 4 naudsyn pess ad radast i fjarhagslega endurskipulagningu og sidan pyrfti ad
syna fram 4 ad henni yrdi ekki vid komid med 60rum haetti en a0 tiltekinn adili eignadist
virkan eignarhlut i sparisjodnum.'?® Fjarmalaeftirlitid benti jafnframt 4 ad samkvemt
pagildandi 64. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki veri sala eda annad framsal stofnfjarhluta i
sparisj6di Sheimilt nema med sampykki sparisjédsstjérnar. Akvaedinu veri 2tlad ad koma
i veg fyrir ad adilar geetu farid framhjd reglum um virka eignarhluti. P4 var visad til pess
a0 stofnfjareigendur veeru ekki eigendur sparisjods med sama heetti og hluthafar veeru
eigendur hlutafélags og ad meginskyldur stjornar sparisj6ds vid afgreidslu framsalsbeiona
veeru ad geeta hagsmuna pess hluta eigin fjar sparisj6dsins sem stofnfjareigendur ettu ekki
tilkall til. Ennfremur var bent 4 fyrirmeeli laga um dreifda eignaradild sparisj6da og ad
stofnfjareigendur i sparisj6di skyldu vera minnst prjatiu og 6skadi Fjarmalaeftirlitid pvi
einnig upplysinga um pad hvernig sparisjédurinn hygdist uppfylla pad skilyrdi.'?

[ svari sparisj6dsins kom fram ad med samningnum vid KEA eignir ehf. hefdi stjérn
sparisjodsins leitast vid ad uppfylla pau markmid sem hdn hefdi sett sér, sem veru i) ad
efla starfsemi sparisjodsins med aukningu stofnfjar eda eftir atvikum hlutafjaraukningu;
ii) a0 tryggja a0 starfsstod med oflugri starfsemi yroi afram 4 Grenivik; iii) ad komid yrdi
4 fot sjalfseignarstofnun eda samfélagssjodi sem starfadi i pagu samfélagsins & paverandi
starfssveedi sparisjodsins; og iv) ad geeta moguleika stofnfjareigenda til ad f4 alag 4 stofnfé
sitt gegnum s6lu. Pad hefdi ekki verid etlun sparisj6dsins ad fara framhjd reglum um virka
eignarhluti, auk pess sem kaupsamningurinn hefdi ekki verid efndur. P6 var aréttad ad
aform veeru 6breytt og ad almenn samstada veeri medal stofnfjarhafa um malid. Par sem
ekki leegi fyrir hvort skilyrdum a-lidar 2. mgr. 70. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrir-
teeki veeri fullnaegt, veeri ekki timabeert fyrir stjorn sj6dsins ad beina erindi til Fjarmala-
eftirlitsins um heimild til ad sampykkja KEA eignir ehf. sem eiganda virks eignarhluta.’*

[ kjolfarid 6skadi Fjarmalaeftirlitid eftir upplysingum um pad hvort sparisjédurinn hefdi
skodad adrar leidir til fjarhagslegrar endurskipulagningar en pad taldi ad almennt atti
ekki ad orka tvimeelis hvort naudsyn veeri 4 fjarhagslegri endurskipulagningu i rekstri
sparisjods eda ekki. Ef hennar veeri porf hlyti slikt ad liggja ljost fyrir. bvi var 6skad upp-
lysinga um pad hveneer stjorn sparisjodsins hefdi ordid pess askynja ad mogulega veeri
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porf 4 fjarhagslegri endurskipulagningu.

[ svari sparisj6dsins 19. juni 2008 sagdi ad leitad hefdi verid annarra leida til fjarhagslegrar
endurskipulagningar 40ur en vidredur vid KEA hoéfust, m.a. hefou verid kannadir
moguleikar 4 sameiningu beedi vid adra sparisj6di med starfssveedi fyrir austan starfs-
svaedi sparisjodsins sem og adra. Taldi stjornin ad pessir kostir tryggdu hvorki hagsmuni
vidskiptamanna sparisj6dsins, varasjods né starfsemi hans { heild. Var litid svo 4 ad med
sameiningu vid adra sparisjodi kynni starfsstod sparisjodsins a Grenivik ad vera i heettu
sem og haetta 4 ad varasjodurinn nyttist ekki 4 starfssveedi sjo0sins. bvi hefdi stjérn sj6dsins
talid réttast ad kanna moguleika 4 ad auka eigid fé sj6dsins og treysta atkomugrundvoll
hans. KEA hafi veri0 tilbuid til ad maeta sjdnarmidum sparisjodsins, starfadi eftir aherslum
um byggdafestu og byggi yfir verulegum fjarhagslegum styrk. Um pad skilyrdi ad stofn-
fjareigendur yrou ad vera ad lagmarki prjatiu var visad til pess ad til steedi ad gera vidauka
vid skilyrtan kaupsamning adila til ad tryggja lagmarksfjolda stofnfjéreigenda.

Stjérn sparisjodsins taldi engan vafa leika 4 pvi ad porf veeri 4 fjarhagslegri endurskipu-
lagningu. A haustddgum 2007 pétti synt ad sparisjédurinn hefdi ekki naegan fjarhagslegan
styrk til ad starfa til lengri tima og var pa einkum litid til préunar a fjarmalamarkadi par
sem borid hafdi 4 sameiningum smeerri sparisjéda. A peim tima taldi stjorn sparisj6dsins
hann pé ekki i bradri heettu, hins vegar hefdi margt breyst sidan pa og med itarlegri skodun
4 fjarmalum sparisj6dsins hefdi komid i 1jés ad stadan veeri verri en stjorn taldi i upphafi.

127. Pau voru tilgreind i pagildandi a- og b-1id 2. mgr. 70. gr. laganna. Skilyrdi a-lidar var ad um veeri ad reeda lid i fjarhagslegri
endurskipulagningu vidkomandi sparisj6ds og ad synt peetti ad slikri fjarhagslegri endurskipulagningu yrdi ekki vid komid
nema med pvi ad stofnfjireigandi eignadist virkan eignarhlut. Pétti b-lidur ekki eiga vid 1 pessu tilviki.

128. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til stjornar Sparisj6ds Hof0hverfinga 7. mai 2008.

129. Bréf Fjarmélaeftirlitsins til stjérnar Sparisj6ds Hof0hverfinga 7. mai 2008.

130. Bréf stjérnar Sparisj6ds Hof0hverfinga til Fjarmalaeftirlitsins 19. mai 2008.

131. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til stjornar Sparisj6ds Hofohverfinga 30. mai 2008.
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Nu veeri svo komid ad eiginfjarstadan veeri 6vidunandi og nalgadist haettumork. bvi veeri
ohjakveemilegt ad auka eigid fé sj6dsins og vinna ad fjarhagslegri endurskipulagningu
med peim heetti en stjornin taldi ekki forsendur fyrir pvi ad leita til stofnfjarhafa til ad

auka stofnfé.'*

A stjérnarfundi sparisjédsins 8. juli 2008 kom fram ad uppi veeri dgreiningur vid Fjar-
mélaeftirlitid um talkun dkvaeda i 16gum um fjarmalafyrirteeki. Agreiningurinn snerist
einkum um hvad felist { fjarhagslegri endurskipulagningu og hver atti ad meta naudsyn
slikrar endurskipulagningar. Ljost veeri ad stjornarmenn beeru abyrgd 4 rekstri og afkomu
sj00sins. Su abyrgd veri persénuleg og ad uppfylltum dkvednum lagaskilyrdum gaetu
stjérnarmenn borid fjarhagslega dbyrgd gagnvart sparisjoonum. Slik abyrgd geeti hins
vegar aldrei hvilt 4 Fjarmalaeftirlitinu. bvi leit stjornin svo 4 ad mat & porf fyrir fjarhags-
lega endurskipulagningu leegi hja stjorn sj6dsins og ad ekki veeru lagaskilyrdi fyrir pvi ad
Fjarmalaeftirlitid endurmeeti afst6du stjérnar ad pvi leyti.'*

Sparisjédur Hof6hverfinga sétti formlega um heimild fyrir KEA eignir ehf. til ad eiga
virkan eignarhlut i sparisjédnum 20. 4gust 2008. I umsékninni kom fram ad fyrir leegi ad
stofnfé yrdi i dreifdri eignaradild par sem stofnfjarhafar yrou ad minnsta kosti prjatiu og
ad enginn peirra hefdi meira en 5% atkveedaveegi, en ad minnsta kosti tveir adilar rédu
p6 slikum hlut hvor um sig, KEA eignir ehf. og Seenes ehf."** Med umsoékninni fylgdi
6endurskodad arshlutauppgjor fyrir timabilid 1. januar til 30. juni 2008, en sparisj6dsstjori
taldi pad gefa raunsanna mynd af stodu sj¢dsins. [ svari Fjarmélaeftirlitsins var itrekad ad
til pess ad pad geeti metid hvort skilyrdi 70. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki veeru uppfyllt,
pyrftu dkvedin grunngogn ad liggja fyrir og taldi pvi naudsynlegt ad dska eftir sama ars-
hlutauppgjori sparisjédsins, en aritudu af endurskodanda.'*

Logmadur sparisj6dsins kvadst hafa fengid simhringingu { byrjun oktéber 2008 fra Ragnari
Haflidasyni, adstodarforstjora Fjarmalaeftirlitsins, par sem hann upplysti ad ekki yrdi lagst
gegn aformum KEA eigna ehf,, en pa var félagid hins vegar buiid ad draga sig { hlé."*® Stjérn
sparisjodsins sendi Fjarmaélaeftirlitinu bréf 7. oktober 2008 par sem greint var fra pvi ad
sparisjodurinn og KEA eignir ehf. hefou rift samningi sinum med visan til framvindu mala
a fjarmalamarkadi og breytts lagaumhverfis. Eftir sem a0ur veeri porf 4 fjarhagslegri endur-
skipulagningu sparisj6dsins og veru adilar sammala um ad halda samningaumleitunum
afram en markmid peirra vidreedna veeri ad KEA keemi ad eignarhaldi sparisj6dsins med
pvi ad leggja honum til fjarmuni sem tryggja myndu startheefi hans og sjalfstaedi.*”

26.6.3 Rekstur sparisjodsins eftir fall islensku bankanna 2008

[ arshlutareikningi fyrir timabilid 1. jantar til 10. oktéber 2008, sem sparisjédurinn lét
gera ad beidni Fjarmalaeftirlitsins til ad kanna ahrifin af falli bankanna 4 fjarhagsstodu
og eiginfjarhlutfall sj6dsins, kom fram ad tap 4 rekstri sj6dsins 4 timabilinu nam 134,8
milljénum kréna og var bokfeert eigid fé i lok timabilsins ordid 65 milljonir kréna. Pad
hafdi verid teepar 204 milljénir kréna { érslok 2007. Arshlutareikningurinn leiddi 1 [jos
sleema eiginfjarstodu og var eiginfjarhlutfallid komid nidur i 5%. Mikilveegt var pvi talio
a0 auka stofnfé sj6dsins til pess ad koma eiginfjarhlutfallinu i 16gmeett horf. Samkvemt
arshlutauppgjorinu vantadi um 19,5 milljonir kréna af nyju stofnfé til pess ad hlutfallid
keemist upp fyrir 8%. Hinn 7. névember 2008 6skadi Fjarmalaeftirlitio eftir greinargerd fra
sparisjo0onum um peer radstafanir sem hann hygdist gripa til i pessu 1jéi, auk upplysinga
um pad hvort stjérn sparisj6dsins hefdi kannad hvort 98. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki
geeti komid ad gagni sem trraedi { peirri stodu sem upp veeri komin, en i peirri grein er
fjallad um endurskipulagningu fjarhags lanastofnana.

132. Bréf stjérnar Sparisj6ds Hof0hverfinga til Fjarmalaeftirlitsins 19. juni 2008.
133. Bréf stjornar Sparisjods Hofohverfinga til Fjarmalaeftirlitsins 19. mai 2008.
134. Bréf stjornar Sparisjods Hofohverfinga til Fjarmaélaeftirlitsins 20. agust 2008.
135. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til stjornar Sparisj6ds Hof0hverfinga 25. 4gtist 2008.

136. Skyrsla Olafs Runars Olafssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 18. april 2013. I skyrslu Olafs fyrir rann-
séknarnefndinni kom fram ad simtalid hefdi verid sama dag og bankarnir féllu, eda 6. oktéber 2008.

137. Bréf stjornar Sparisjods Hofohverfinga til Fjarmalaeftirlitsins 7. oktober 2008.
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Stjorn sparisjédsins sendi Fjarmaélaeftirlitinu greinargerd 26. névember 2008 par sem
fram kom ad fyrst og fremst veeri horft til stofnfjaraukningar og hefou KEA, Senes hf. og
Sparisjodur Svarfdeela lyst dhuga 4 ad koma par ad. Framkvamdin yrdi med peim heetti
a0 stjorn nytti sér heimild i sampykktum sparisjodsins til ad auka stofnfé um allt ad 150
milljénir kréna. Med peim adgerdum yrdi heegt ad haekka eiginfjarhlutfall sparisj6dsins
upp fyrir 16gbundid lagmark."*® Fjarmalaeftirlitid veitti sparisjodnum i kjolfarid frest til
12. jantar 2009 til ad koma eiginfjargrunninum { videigandi horf.'*

Leitad var til 16gadila 4 starfssveedi sparisjodsins, auk pess sem ahugi stofnfjareigenda
var kannadur 4 stofnfjireigendafundi 19. névember 2008. A fundinum var sampykkt ad
veita stjorn umbod til ad leita leida til ad tryggja starfsgrundvoll sparisjodsins og heekka
eiginfjarhlutfallio, eftir atvikum med stofnfjaraukningu eda hlutafjarveedingu og hluta-
fjaraukningu, eda leita eftir samstarfi eda samvinnu vid adra adila.'** T desember 2008
hafdi stjérnin aflad sampykkis fyrir nyju stofnfé fyrir um 35,6 milljonir kréna og var nytt
stofnfé allt greitt inn { sama manudi, par af keypti KEA svf. stofnfé fyrir 8,5 milljénir kréna
og somuleidis Sparisjodur Svarfdeela. Paverandi stofnfjareigendur keyptu stofnfé fyrir um
18,6 milljonir kréna.'*! T 4rslok 2008 var eiginfjérhlutfallid svo komid { 8,2%.

26.6.4 Umsokn um 20% eiginfjarframlag Gr rikissjo0i

Hinn 20. mars 2009 sétti sparisjodur Hofohverfinga um eiginfjarframlag tr rikissjodi a
grundvelli reglna um framlag til sparisj6da samkveemt 2. gr. laga nr. 125/2008 (neydar-
16g).'*> Oskad var eftir eiginfjérframlagi sem naemi allt ad 20% af bokfeerdu eigin fé eins
og bad var i arslok 2007, eda 40,8 milljéna kréna framlagi, en bokfert eigid fé i arslok
2007 var 203,9 milljonir kréna. [ stadfestingu endurskodanda sem fylgdi umsokninni kom
fram ad hefdi sparisjédurinn fengid slikt eiginfjarframlag fyrir drslok 2008 hefdi eigin-
fjarhlutfallid verid 14,9% i 4rslok i stad 8,2%.'> T umsékninni sagdi ad reynt hefdi verid
a0 selja eignir { 60rum fjarmalafyrirtekjum, en adsteedur veeru erfidar og engin tilbod
hefdu borist. P4 veeri i skodun ad lekka dhettugrunn sparisjédsins med pvi ad selja ibui-

Jalan til Ibudaldnasjods.

Beidni Sparisj6ds Hofohverfinga var visad til Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftirlitsins
24. mars 2009 til umsagnar. Fjarmalaeftirlitid taldi rekstrardsetlun sjédsins raunhaefa en
benti 4 ad virdisryrnun utlana hja sparisjodnum arid 2008 veeri i leegri kantinum midad vid
alra sparisjodi og geeti pad leitt til meiri afskrifta hja sparisjodnum sidar en Fjarmalaeftir-
1itid lagdi til ad Sparisj6di Hof6hverfinga yrdi veitt 20% eiginfjarframlag ar rikissj6di.'*

Sedlabanki Islands sendi fjirmalardduneytinu sameiginlega umségn um umsoknir spari-
sj6danna um eiginfjérframlag ar rikissj6di 21. april 2009. I umsogn sinni lagdi Sedlabanki
Islands rika &herslu 4 ad breytingar yrdu gerdar 4 yfirstjérn vidkomandi fjarmalafyrirteekja,
bar sem pad atti vid, ad framtidar ardgreidslur yrdu takmoérkunum hadar og ad nyjar
vidskiptadeetlanir myndu liggja fyrir. P4 lagdi Sedlabankinn dherslu 4 ad leitad yrdi leida
til a0 fa fleiri adila til ad leggja sparisjd0unum til nytt eigid fé, til ad styrkja pa og dreifa
eignarhaldi, og ad tryggt yrdi ad fyrirliggjandi tap yroi borid af paverandi eigendum adur
en rikid legdi til nytt eigid fé. Mikilveegt vaeri ad Fjarmalaeftirlitid og endurskodendur
sparisjédanna meetu eigid fé peirra og ad pad yrdi feert nidur eins og porf veeri 4, adur en
rikissjodur legdi til nytt eigid fé.'*

138. Bréf Sparisj6ds Hofohverfinga til Fjarmaélaeftirlitsins 26. névember 2008.

139. Bréf Fjarmélaeftirlitsins til stjérnar Sparisj6ds Hof0hverfinga 9. desember 2008.

140. Fundargerd stofnfjéreigendafundar Sparisjods Hofohverfinga, 19. névember 2008.

141. Bréf stjérnar Sparisj6ds HofOhverfinga til Fjarmalaeftirlitsins 20. mars 2009.

142. Nanar er fjallad um 16g nr. 125/2008 og reglur um eiginfjarframlag til sparisj6da i 13. kafla.
143. Bréf KPMG hf. til Sparisjods Hofohverfinga 19. mars 2009.

144. Bréf stjornar Sparisjods Hof0hverfinga til Fjarmalaeftirlitsins 20. mars 2009.

145. Bréf Fjarmélaeftirlitsins til fjsrmélaraduneytisins 16. mars 2009.

146. Bréf Sedlabanka [slands til fjsrmalaraduneytisins 21. april 2009. Nanar er fjallad um umsdgn Sedlabankans um umsoknir
sparisj6danna { 13. kafla.
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26.6.5 Samkomulag vid Sedlabanka Islands um uppgjér krafna

Fleiri sparisjodir sottu um eiginfjarframlag ur rikissj6di og 1 kjolfarid for fjarmalaradu-
neytio fram 4 ad peir fengju 6hdd endurskodunarfyrirteeki til ad fara yfir reikninga sina
og verdmeeti eigna. Endurskodunarfyrirteekid PricewaterhouseCoopers hf. var fengid til
a0 gera fjarhagslega dreidanleikakonnun 4 akvednum pattum i efnahagsreikningi og starf-
semi sparisjodsins og skiladi skyrslu sinni 24. jaini 2009. Helstu nidurstodur voru peer ad
virdisryrnun eigna veeri meiri en sparisjodurinn hefdi gert rad fyrir og neemi mismunurinn
11,6 milljénum kréna. Eigid fé sparisj6dsins veeri pvi 75,4 milljénir kréna. Ahrif aukinnar
nidurfeerslu vaeru ad eiginfjarhlutfall sj60sins leekkadi i 7,62% og pvi pyrfti eigid fé ad
haekka um 30 milljénir til ad 12% eiginfjarhlutfall nsedist.'"

Tafla 20. Vir8isryrnun samkvaemt mati PricewaterhouseCoopers hf.'*®
Nidurfeersla
Bokfaerd stada Sparisjods Mat PwC a
Pus. kr. 31.12,2008 Hofdhverfinga nidurfaerslu Mismunur
Utlan 10 steerstu 276.090 63.100 63.100 -
Onnur atlan 622.554 74.104 74.104 -
Utlan samtals 898.644 137.204 137.204 -
Skuldabréf og 6nnur verdbréf, fastar tekjur 30.552 - - -
Hlutabréf og 6nnur verdbréf, breytilegar tekjur 153.040 - 21.635 21.635
Hlutir i hlutdeildarfélogum 3.5609 - (10.000) (10.000)
Skatteign 30.940 - - -
Samtals 1.116.685 137.204 148.839 11.635
Tekjuskattshagreedi (15%) = = = -
Samtals eignalidir skodadir (67% af EH) 1.116.685 137.204 148.839 11.635

Helstu asteedur nidurferslunnar voru ad hlutabréfaeignin var feerd meira nidur, eda um
21,6 milljonir kréna. Hins vegar leiddi endurmat & eignarhlutum 1 hlutdeildarfélogum til
pess ad verdmeeti peirra heekkadi um 10 milljonir kréna.'*

Undir lok sumars 2009 téku fjarmélaraduneytid og Sedlabanki Islands, undir forystu
bankans, upp ndnari samvinnu um fjarhagslega endurskipulagningu sparisj6da, pegar
1jést var ad sparisjodirnir uppfylltu ekki allir skilyrdi reglna um framlag til sparisjoda.'
Sedlabanki Islands var helsti kréfuhafi sparisjédanna 4 pessum tima, eftir ad hafa fengid
framseldar krofur Sparisjédabankans 4 hendur sparisjédunum, sbr. akvordun Fjarmala-
eftirlitsins 21. mars sama ar. Par 4 medal voru krofur a hendur Sparisjodi Hofohverfinga
sem namu 88,3 milljonum kréna.'>' T september 2009 sendi Sedlabanki Islands, { samvinnu
vi0 fjarmélardduneytid, sparisjodunum tilldgu um medferd krafna 4 hendur sparisjédunum
og var unnid ad frekari utferslu hennar um veturinn. Hinn 1. febrtiar 2010 sendi Sedla-
bankinn sidan sparisjodunum bréf par sem peim var bodid ad semja um uppgjor krafna
med dkvednum kjorum og skilyrdum.'** Viku sidar, 8. febraar, kynnti Fjarmalaeftirlitid
sparisjodnum krofur sinar vardandi fjarhagslega endurskipulagningu med adild rikissj6ds
& grundvelli laga nr. 125/2008 eda med adild Sedlabanka [slands 4 grundvelli samnings um
uppgjor krafna. Fjarmaélaeftirlitio gerdi pa medal annars krofu um ad eiginfjarhlutfallio
yrdi ad lagmarki 16% ad lokinni fjarhagslegri endurskipulagningu.'® Par sem Sparisjédur
Hofdhverfinga valdi p4 leid ad gera upp krofur sinar vid Sedlabankann téku auknar krofur
Fjarmalaeftirlitsins ekKki til sparisjodsins.

147. Skyrsla PricewaterhouseCoopers vegna kénnunar 4 afmérkudum pattum i rekstri Sparisjéda HofOhverfinga, 24. juni
2009. Eitt skilyrda reglna um framlag til sparisj6da var ad eiginfjarhlutfallid yrdi ekki leegra en 12% ad medtoldu framlagi
rikissjods.

148. Skyrsla PricewaterhouseCoopers vegna konnunar 4 afmérkudum péttum i rekstri Sparisjéda Hofohverfinga, 24. juni 2009.

149. Skyrsla PricewaterhouseCoopers vegna konnunar 4 afmérkudum péttum i rekstri Sparisjéda Hofohverfinga, 24. juni 2009.

150. Bréf Sedlabanka Islands til sparisjéda 8. september 2009.

151. Minnisblad Sedlabanka Islands um vinnu med krofur Sedlabanka Islands 4 hendur sparisjodunum, 21. dgust 2009.

152. Akvdrdun bankastjéra Sedlabanka Islands nr. 1028, 1. febraar 2010. Um bréf Sedlabanka Islands, kjér hans og skilmala
ma lesa { 13. kafla.

153. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisjéds Porshafnar og nagrennis 8. febrdar 2010. Frekari umfjollun um krofur Fjarmala-
eftirlitsins er i 13. kafla.
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[ svarbréfi Sparisj6ds Hof0hverfinga til Sedlabanka Islands 26. febrtar 2010 sagdi ad stjorn
sparisjodsins hefdi akvedid fela sparisjodsstjora ad vinna ad uppgjori krafna pannig ad
allar kréfur Sedlabankans yrou greiddar upp fyrir 1. jali 2010 gegn 12% laekkun krafna i
endanlegu uppgjori.'™*

Aform rikisins og Sedlabanka Islands um fjarhagslega endurskipulagningu sparisjédanna
var had sampykki Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA). A fundum fulltria Sedlabanka Islands
og fjarmélaraduneytis med fulltrdum Eftirlitsstofnunarinnar 26. mai 2010 kom fram ad
forsvarsmenn stofnunarinnar @ttu erfitt med ad sja fyrir sér ad 12% afslattur sem Sedla-
bankinn hygdist veita premur smeerri sparisjodum 4 uppgjori krafna, peirra 4 medal Spari-
sj60i Hofohverfinga, steedist reglur stofnunarinnar um rikisadstod. Ad obreyttu myndi
eftirgjof af pvi tagi ekki verda sampykkt.'*> begar ljost vard ad Eftirlitsstofnun EFTA hefdi
ekki sampykkt ad kréfur Sedlabanka Islands yrdu gerdar upp med 12% afsleetti af krénu-
fjarhaed peirra, var uppgreidslu frestad par til sampykki Eftirlitsstofnunarinnar laegi fyrir.'*s

[ kjolfar déma Heestaréttar 16. juni 2010 { malum nr. 92/2010 og 153/2010, um logmeeti
lansskuldbindinga 1 islenskum krénum tengdum gengi erlendra gjaldmidla, sendu Fjar-
malaeftirlitid og Sedlabanki Islands fjarmalafyrirteekjum tilmeeli 30. juni 2010 vegna
6skuldbindandi gengistryggingardkveeda. I kjolfarid var fjarmélafyrirteekjum gert ad
endurmeta eiginfjarporf sina 1 1j6si peirra adsteedna og tryggja ad eigid fé yrdi negilegt
til pess ad meeta hugsanlegri ryrnun eigna umfram pad sem endurreikningur hefdi i for
med sér.'” A stjérnarfundi Sparisjods Hofdhverfinga 11. agust 2010 var fjallad um ahrif
déma Heestaréttar 4 ttreikning 4 eiginfjarhlutfalli fjarmalafyrirteekja. Nidurstadan var st
ad a0 teknu tilliti til Gtreikninga veeri eiginfjarhlutfall sparisj6dsins 14,14%."

[ lok névember 2010 komst aftur skridur 4 vidredur um uppgjor krafna Sedlabankans 4
hendur sparisjédnum og itrekadi stjorn sparisjodsins vilja sinn til ad gera upp krofurnar
gegn 12% leekkun kronufjarhaedar. A sama tima var sparisj6dsstjora falid ad ganga fra solu
stofnfjar til KEA svf. i samstarfi vid 16gmann sparisj6dsins og Fjarmalaeftirlitid."*® Par sem
Eftirlitsstofnun EFTA hafdi ekki sampykkt fyrirkomulagid sem lagt hafdi verid upp med
i fyrra samkomulagi var til skodunar ad leekka afslatt af kronufjarheed krafnanna i 11% i
stad 12%, en stefnt var ad pvi ad ljuka gerd samkomulags fyrir arslok 2010.

Sedlabankinn sendi Sparisj6di Ho6f0hverfinga tilbod um uppgjor 9. desember 2010 og
4 stjornarfundi sparisjodsins 14. desember 2010 var sampykkt ad ganga ad pvi.'®® Sam-
komulag var sidan undirritad 21. desember 2010 og f6l i sér uppgjor & krofum i erlendum
myntum samkvaemt ,Rammasamningi um reikningslan milli Sparisjéds Hofohverfinga
og Sparisj¢dabanka [slands hf. fré 20. desember 2004 Vid uppgjor skyldi Sedlabankinn
laekka krénufjarheed krafnanna um 11% midad vid stodu peirra & uppgjorsdegi, enda myndi
sparisjodurinn syna fram 4 ad lausafjarstada hans héldist vidunandi og engin 6nnur atvik
hefdu att sér stad sem leiddu til pess ad sjodurinn uppfyllti ekki skilyrdi bankans fyrir
uppgjori og fjarhagslegri endurskipulagningu. Pa skyldi Sparisjédur Hofdhverfinga draga
til baka umsékn sina um eiginfjdrframlag wr rikissjodi. Stada krafna Sedlabanka Islands 4
hendur Sparisj6di Hofohverfinga nam 84 milljonum kroéna vid uppgjor og greiddi Spari-
sj6our Hofohverfinga 74,6 milljonir kréna { samraemi vio samkomulagid.'s!

Fram kom hja Ingva Pér Bjornssyni sparisjodsstjéra ad honum hefdi fundist uppgjorid
taka langan tima og ad miklu pudri hefdi verid eytt i pbad midad vid efnahag sparisjddsins.
Taldi hann a0 Sparisjodur Hofdhverfinga, asamt Sparisj6di Sudur-bingeyinga, aetti i

154. Bréf Sparisj6ds Hofdhverfinga til Sedlabanka [slands 26. febrtiar 2010. [ athugasemdum til rannséknarnefndarinnar 4.
oktober 2013 sagdi Jén Ingvi Arnason sparisj6édsstjori ad sparisjédurinn hefdi alla tid gert kréfu um ad uppgjér yrdi i
samraemi vid 16gmeeti krafna og hefdi ekki litid 4 leekkun krafnanna sem afslatt.

155. Télvuskeyti Stefans bors Sigtryggssonar, starfsmanns Sedlabanka Islands, til Mds Gudmundssonar sedlabankastjéra 26.
mai 2010.

156. Nanar er fjallad um Eftirlitsstofnun EFTA og dkvardanir hennar i 13. kafla.

157. ,Tilmeeli Fjsrmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands til fjarmalafyrirtekja vegna éskuldbindandi gengistryggingarakvaeda’,
fme.is, http://www.fme.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettir/nr/650. Nanari umfjéllun er ad finna { 13. kafla.

158. Fundargerd stjornar Sparisj6ds HofGhverfinga, 11. agist 2010.
159. Fundargerd stjornar Sparisjods Hofohverfinga, 30. névember 2010. Nénar er fjallad um stofnfjarkaup KEA svf. i kafla 26.5.
160. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Hofohverfinga, 14. desember 2010.

161. Yfirlit um stédu lans Sparisj6ds Hofohverfinga 17. desember 2010; bréf Sedlabanka [slands til rannséknarnefndarinnar 7.
februaar 2013.
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vidreedum vid Sedlabankann 4 6drum forsendum en peir sparisjodir sem fengu kréfum
Sedlabankans 4 hendur peim breytt i stofnfé. bvi fannst honum sparisjédurinn ekki njéta
jafnraedis hvad pad vardadi fra hendi Sedlabankans.'®

Hagnadur af rekstri sparisj6dsins 4 arinu 2010 nam 1,2 milljénum kréna. Békfeert eigio
16 Hagnadur af
rekstri sparisjodsins 4 arinu 2011 nam 459 pusund kronum. Bokfeert eigid fé { arslok nam

fé i arslok nam 122,9 milljénum kréna og eiginfjarhlutfallid var 13,7%.

123,4 milljonum kréna og eiginfjarhlutfallid var 14,63%. Sparisjédurinn krafdist sidar
leidréttingar 4 uppgjori pvi sem gert var i desember 2010 med visan til pess ad skuld
sparisj6dsins samkveemt rammasamningi vid Sparisjédabanka Islands hf. hefdi verid med
6logmeetum heetti bundin gengi erlendra gjaldmidla.'®*
vid Eignasafn Sedlabanka Islands ehf. 7. mars 2013. Fél samkomulagid { sér ad Eignasafn

Sedlabanka Islands ehf. endurgreiddi Sparisj6di Hofdhverfinga 32,6 milljénir kréna og

165

Skrifad var undir samkomulag

veeri pad fullnadaruppgjor milli adila.

26.7 Ardur af stofnfjareign

Sparisjodur Hofohverfinga greiddi stofnfjarh6fum 10% ard af stofnfé peirra 4 arunum
2001-2005 vegna neestlidinna rekstrarara. Sampykkt var 4 adalfundi 2006 ad greida
engan ard vegna arsins 2005 en pa var 53,6 milljéna kréna tap af rekstri sparisjédsins.
Heimilt hefdi p6 verid samkvemt reglum Tryggingasj6ds sparisjoda ad greida 5% ard.
Ardur var greiddur arin 2007 og 2008 vegna neestlidinna rekstrarara, 10% af stofnfé i lok
ars { badum tilfellum. Heimilt hefdi p6 verid ad greida 16,3% ard af stofnfé i lok ars 2007
i samreemi vid raunavoxtun eigin fjar sparisjodsins a pvi ari. Engar ardgreidslur voru
eftir petta. Ardgreidslur Sparisj6ds Hofohverfinga 4 timabilinu 2001-2008 namu samtals
16,8 milljénum kréna og féru ekki i baga vid reglur Tryggingarsjods sparisjodanna um
hamarkshlutfall ardgreidslu.'¢

[ 16gum um fjarmalafyrirteeki var heimild til ad endurmeta stofnfé sparisj6ds og greida
inn & stofnfjarreikninga stofnfjareigenda og skyldi hofd hlidsjon af verdlagsbreytingum
vid endurmatid.'” Arin 2005 til 2008 var stofnfé Sparisj6ds HofShverfinga haekkad med
endurmati vegna verdlagsbreytinga um rdmar 14 milljonir kréna. Endurmatid var fyllilega
i samreemi vid gildandi reglur. Stofnfé var ekki verdbeett eftir 2008.

[ s6mu 16gum var jafnframt heimild til pess ad radstafa 10% af hagnadi neestlidins rekstrarérs
til heekkunar stofnfjar med svokolludu sérstoku endurmati.'®® Hekkunin matti pé ekki
vera heerri en 5% a ari og ekki matti flytja heimild til pessa endurmats milli 4ra. Spari-
sjo0urinn nytti heimildina til sérstaks endurmats fyrir rekstrararin 2005, 2006 og 2007
og nam aukningin samtals 5,5 milljdnum krona. Sparisjodnum var 6heimilt samkvemt
gildandi 16gum ad reikna sérstakt endurmat vegna arsins 2005 pvi tap var af rekstrinum
bad ar. Hin arin var sérstaka endurmatid i samreemi vid 16g og reglur.

[ toflu 21 eru tilfeerdar peer upplysingar sem utreikningur 4 ardi og endurmati byggist 4.
Hafa verdur i huga ad ardurinn og sérstaka endurmatid eru par h6fd undir pvi ari sem
pau eru atreiknud. Ardurinn var greiddur 1t ari sidar og sérstaka endurmatio beettist pa
vid stofnféd. Astaeda pess er su ad tillaga stjérnar um hvort tveggja purfti ad hljota sam-
pykki adalfundar til pess ad koma til framkveemdar. Pannig sjast vidkomandi fjarheedir
ekki fyrr en i drsreikningi neesta ars.

162. Skyrsla Ingva Pérs Bjornssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjodina 18. april 2013.

163. Arsreikningur Sparisj6ds Hofhverfinga 2010.

164. Arsreikningur Sparisj6ds HofShverfinga 2011.

165. Arsreikningur Sparisjods HéfShverfinga 2012. Nanari umfjéllun um uppgjor krafna Sedlabanka Islands er { 13. kafla.
166. Nanari grein fyrir reglum um greidslu ards er gerd i 12. kafla.

167. Pessi heimild hafdi verid vid lydi allt fra 1993. Akvadinu var sidar breytt med 16gum nr. 76/2009. Sj4 nénari umfjéllun {
12. kafla.

168. St heimild kom inn 1 16g 2001. Akvedinu var sidar breytt med 16gum nr. 76/2009. Sji nédnari umfjéllun i 12. kafla.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjédanna



Tafla 21. Afkoma, endurmat stofnfjar og ardgreidslur Sparisjods Hofdhverfinga 2005-2011."6

Pds. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ardur vegna arsins —  3.657 4.066 — — — —
Ardur arsins (i formi innborgads stofnfjar & naesta ari) — — — — — — —
Stofnfé i arslok 31.276 36.576 40.655 85.311 85.311 118.157 118.157
Ardur sem hlutfall af stofnfé —  10,0% 10,0% — — — —
Ardur sem hlutfall af hagnadi — 18,7% 10,5% — — — —
Afkoma arsins (53.575) 19.522 38.563 (148.357) 1.811 1.209 459
Ardgreidsluhlutfall (skv. reglum TRSP), % af stofnfé 50% 10,0% 16,3% 5,0% * * *

Hamarksardgreidsla, sbr. 16g nr. 76/2009, % af hagnadi . . . . 50,0% 500% 50,0%
Raunardsemi arsins -29,1% 5,7% 16,3% . . . .

Verdbdlga arsins 4,1% 7,0% 5,9% 16,4% 8,6% 2,6% 5,2%
Sérstakt endurmat stofnfjar i arslok 1.629 1.829 2.033 - - — -
Endurmat stofnfjar v/ verolagsbreytinga* 1121 3.672 2.250 6.983 — — —

* Endurmat féll nidur 2004 en var bzett vid stofnféd 2005, en endurmatid vegna 2005 beettist vid 2006 asamt endurmati pess ars.

26.8 Innra eftirlit

Vid skodun 4 innra eftirliti sparisj¢danna var leitast vid ad kanna hvernig fyrirkomulagi
pess var hattad og hvort veikleikar hafi verid 1 eftirlitskerfum sparisjédanna. Almenna
umfjéllun um innra eftirlit, hlutverk stjornar, innri endurskodun og aheettustyringu er
ad finna i 6. kafla, en eftirfarandi umfjéllun lytur ad virkni pessara patta i starfsemi Spari-
sj6ds Hofohverfinga og 4hrif peirra 4 rekstur sparisjédsins. Ahersla var 16gd 4 timabilid
frd 2005 til 2010.

26.8.1 Innri endurskodun

Sparisjodur Hofohverfinga starfreekti ekki eigin innri endurskodunardeild 4 pvi timabili
sem til athugunar var, en Fjarmalaeftirlitid veitti sparisjodnum undanpagu fra rekstri eigin
endurskodunardeildar i kjolfar pess ad sparisjédurinn gerdi samning um innri endurskodun
vid KPMG hf. i april 2005 og annadist KPMG innri endurskodun fyrir sparisjédinn pad

170

timabil sem til skodunar var."” [ skyrslum KPMG kom fram ad innri endurskodun feelist
medal annars { kénnun 4 ymsum pattum i innra eftirliti sj6dsins, konnun 4 pvi hvort unnid
hefdi verid i samraemi vid dkvardanir stjornar og hvort starfsreglur hefdu verid virtar, svo

og l6g og adrar vidmidanir.'”!

[ nidurstodum skyrslnanna kom fram ad innri endurskodunin fél fyrst og fremst { sér at-
hugun 4 innra eftirliti sparisj6dsins auk tuttektar a steerstu skuldurum og vanskilaadilum.
ba voru framkvemdar békhaldskannanir ad pvi marki sem talid var naudsynlegt. Fylgiskjol
voru skodud med urtakskonnunum, békhaldsskraning konnud og virkni innra eftirlits.
Innri endurskodun beindist fyrst og fremst ad utlanum og vanskilum en aheetta sj69sins
var par talin mest. Skodadir voru ferlar vegna lanveitinga, annars vegar aheettur i ferlum
og hins vegar peer eftirlitsadgerdir sem taldar voru geta dregid ur aheettunni.'”

[ skyrslum sinum benti innri endurskodandi 4 ymis atridi sem betur mettu fara { innra
eftirliti sparisj6dsins, medal annars var bent 4 ad sokum smedar sparisjédsins hefoi
ekki alltaf verid unnt ad koma vid neegjanlegri adgreiningu starfa en reynt hefdi verid ad
hafa eins virkt innra eftirlit og unnt var. P4 hafi einnig vantad upp 4 formlegar og skjal-
festar eftirlitsadgerdir.

Nokkud var um ad sému athugasemdir veeru gerdar ar eftir ar. I skyrslu innri endur-
skodanda vegna drsins 2005 var gerd athugasemd um ad vanskil, sem veeru eldri en einn
manudur, veeru hatt hlutfall heildaratlana og var sama athugasemd itrekad gerd i skyrslum
endurskodandans allt timabilid. Taldi KPMG mikilvaegt ad stjéornendur syndu varkarni
i utlanum og geettu ad tryggingastodu til ad reyna ad lagmarka tapsdheettu sparisjodsins.

169. Arsreikningar Sparisj6ds Hofohverfinga, 2005-2011. Verdbolga arsins er reiknud 1t frd 4 télum frd Hagstofunni med
adferd sem skilgreind er i 8. kafla.

170. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisjéds Hofohverfinga 2010, 19. jantar 2011.

171. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisjéds Hof6hverfinga 2010, 19. januar 2011. Sama skilgreining er i skyrslum
um innri endurskodun fra 2005 til 2010.

172. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisj6ds Héf0hverfinga 2010, 19. jantiar 2011. Sama texta er ad finna i skyrslum
frd 2005 til 2008.
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[ skyrslum innra endurskodanda vegna dranna 2007 til 2010 var bent 4 naudsyn pess ad
utlanareglur veeru skyrar og ljést hverjar utlanaheimildir starfsmanna veeru hverju sinni.
Einnig var lagt var til ad sparisjodurinn keemi sér upp skriflegum verklagsreglum um tut-
hlutun styrkja starfsmonnum sparisjédsins til leidbeiningar og ad eftirlit sparisj6dsstjora
med launakeyrslum yrdi beett pannig ad s eftirlitspattur yrdi synilegri. I skyrslum innri
endurskodanda vegna dranna 2007 og 2008 var bent 4 ad gott veeri ad til veeri fjarfestingar-
stefna um lausafé og 4voxtun pess sem rammi fyrir stjérnendur til ad vinna eftir. I skyrslu
vegna aranna 2008 0g 2010 var ennfremur bent 4 ad brynt veeri ad til veeri skipurit sem skyrdi
abyrgoarsvid hvers og eins. EkKki var gerd skyrsla um innri endurskodun fyrir arid 2009.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjédanna






%801
/ llepniyefuibls 600Z°Z1°LE

‘euueyueq
(e H1yS WNUg|UU Ij UNPIQIQAL
8002

%8 L1
llepniyefuibls L00Z'ZL'LE

ples ueqgao |1 uble "1 juoliiw 22|

eujesy Jolbddn 002
wn spueys|
BUEqER|QOS
QIA Bejnwoywes “%bEL ‘eIofissQolsueds
01L0Z'Z1'82 \ llepniyiefuibly 800Z°ZL'LE IHB]S QIA INX® JuossNnIeT '3 Inpunwong
/ 900Z'1'L
cLoc LLoc oLoc 6002 8002 £002 900¢ G00C _ 002 €00¢ 200¢

‘onjiwiay Jefjujoys Buluesga ‘PAdwes euosy
Jiuofjiw 021 w niefjujoys nBujusine wn ebejji]

‘elofissQolsiieds Iejs QIA 1Ny s}

Jmopsulofgeeus eioQq euuy 800zv'6e
ZL0Z 12 N
N\ ol giyeyddn jojujois
J1SNENUYOS "I MAURlliW 6E “yne [4u403s nffu e 10ogin
800Z°Z1L'S1

Jiye 1Y exyeb uuuniwes
‘enjuIpun sjuuaibeu Bo Jeuyeysiod

‘ples 1buiddney | ubieejeigeiniH

spolsiedg Bo ebuihkabuig-ingng “euos YIUO(| Wy Yy 2002
sQofsliedg euniwe sw nunjeegeuniwes // B09 800z YoIsle Jublaiefjujois je %0l
2L0z'6°02 lwee uwas Que elalb Qe ppiAdwes
600Z°€ L1

ebuiAabuig-1ngng ingolsueds */g



27. SPARISJODUR SUDUR-PINGEYINGA

Sparisjodur Sudur-Pingeyinga vard til ir fimm sparisjédum i Sudur-Pingeyjarsyslu. Elstur
peirra var Sparisjédur Kinnunga, sem var stofnadur arid 1889, en hinir voru Sparisjédur
Adaldeela, stofnadur 1940; Sparisjodur Fnjoskdeela, stofnadur 1943; Sparisjodur Myvetninga,
stofnadur 1945, og Sparisjédur Reykdela, stofnadur 1952. Arid 1988 sameinudust Spari-
sj6dur Kinnunga og Sparisjédur Fnjéskdeela undir nafni Sparisj6ds Kinnunga. I 4rslok
1989 voru Sparisjodur Adaldela, Sparisjodur Kinnunga og Sparisjédur Reykdeela sidan
sameinadir undir nafni Sparisj6ds Sudur-Pbingeyinga. I lok 4rs 1996 sameinudust svo
Sparisjédur Myvetninga og Sparisjédur Sudur-Pingeyinga undir nafni hins sidarnefnda.'

Sparisjodurinn skilgreinir sig sem sjalfseignarstofnun er hafi pad hlutverk ad stunda sjalf-
beera svaedisbundna fjarmaélastarfsemi 4 grundvelli samfélagslegrar abyrgdar. Starfsemin a

a0 standa vord um og proa atvinnulif, mannlif og velferd svaedisins og lanveitingar skulu

hafa jakveed ahrif 4 umhverfi og framtid svaedisins.” Afkoma af rekstri sparisj6dsins 4 ad

standa undir st6dugri préun sjddsins, patttoku hans i godu mannlifi 4 sveedinu og hof-
legum ardi af stofnfé. Starfsemin byggi 4 ndlaegd vid vidskiptavini, pekkingu 4 adsteedum

og porfum vidskiptavina og sveedis, hoflegum vaxtamun, skynsamlegum utlanum og

samstarfi vi0 adra sparisj60i um ad hamarka hagkvaemni og pekkingu i starfi sj6dsins.

Sparisjédur Sudur-bingeyinga hefur adalstddvar ad Laugum { Reykjadal en 1tibu i Reykja-
hlid og 4 Husavik. Hja sparisjodnum starfa 13 starfsmenn. Gudmundur E. Larusson gegndi
starfi sparisjo0sstjora fra 1. jantar 2006 til mids ars 2012 er hann 1ét af starfi og Anna
Déra Sneebjornsdottir tok vid starfi hans. Formadur stjérnar Sparisj6ds Sudur-Pbingeyinga
er Ari Teitsson og hefur hann verid pad 6slitid fra 1990.

Tafla 1. Stjorn Sparisjods Sudur-Pingeyinga 2001-2011.*

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m

AriTeitsson Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form.
Bjorn G.Yngvason X X X X X X X X
Dagur Johannesson X X X X X X X X X X X
Kolbrun Ulfsdottir x
Margrét Holm Valsdottir X X X X
Sigtryggur Vagnsson X X X X X X X

Skarphédinn Sigurdsson X X X

Porhallur Hermannsson X X X X X X X X X X

[ lok 4rs 2007, fyrir fall bankanna, voru stofnfjarhafar 255. Sparisjédur Myrasyslu var
steersti stofnfjarhafi med 12,6% hlut og Sparisjodur Bolungarvikur atti 9,4% hlut. Heildar-
eignir sj6dsins namu pa 2,9 milljéordum kréna. Sparisjédurinn var einn af minni spari-
sjodunum i landinu med um 0,5% af samanlégdum eignum allra sparisj6da, en heildar-
eignir sparisjédanna voru pa um 614 milljardar kréna. I drslok 2011 ndmu heildareignir
Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 6,7 milljordum kréna og voru pa um 11% af samanlégdum
eignum sparisjédanna.

Sparisjédurinn st6d ad morgu leyti af sér dhrif falls islensku bankanna haustid 2008 og
parfnadist ekki eiginfjarframlags dr rikissjodi 4 grundvelli 2. gr. laga nr. 125/2008. ba
gerdi sparisjodurinn upp krofur Sedlabanka Islands 4 hendur honum sem feerdust yfir
til Sedlabankans vid fall Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf. { mars 2009, en nokkrir

1. Uppruni Sparisjods Sudur-Pbingeyinga, skjal utbid af Sparisj6di Sudur-Pingeyinga fyrir rannséknarnefndina samkvemt
beidni, 21. jantar 2013.

2. Sampykktir Sparisjods Sudur-Pingeyinga, 8. mai 2011.  peim sampykktum segir ad sparisjédurinn sé sjalfseignarstofnun,
en pess hafdi ekki verid getid i fyrri ssmpykktum. P4 var samfélagslegs hlutverks sparisj6dsins heldur ekki getid med
sambeerilegum heetti { fyrri sampykktum sparisjédsins. I sampykktunum er vida visad til starfssvaedis sparisjodsins eda
sveedisins an pess ad pad sé sérstaklega afmarkad eda skilgreint.

3. ,Frastarfi Sparisjods Sudur-Pingeyinga®, spar.is 12. mai 2011, http://www.spar.is/spthin-sudur-thingeyinga/frettir/nanar/267/
fra-starfi-sparisjods-sudur-thingeyinga.

4. Arsreikningar Sparisjéds Sudur-Pingeyinga 2001-2011.
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Sparisjodur Sudur-Pingeyinga

sparisjodanna sem ekki gerdu upp vid Sedlabankann med sama heetti og Sparisjédur
Sudur-Pingeyinga fengu krofunum breytt i stofnfjareign sem fluttist til Bankasyslu rikisins
fyrir hond islenska rikisins.

Fyrir fall bankanna hofou verid uppi hugmyndir um sameiningu sparisj6dsins vid adra
sparisjodi en ekkert vard tr peim. Pegar petta er ritad er enn inni i myndinni ad spari-
sjodurinn muni sameinast 6drum, par sem pad er talid rekstrarlega hagkvemt, en engar
akvardanir hafa p6 verid teknar i pa veru. Sameining vid adra sparisj6di parf hins vegar ekki
ad vera naudsynlegur pattur i framtid og rekstri sparisjodsins eins og hann stendur nina.®

27.1 Arsreikningar 2001-2011

Hér verdur farid yfir préun rekstrarreiknings og efnahagsreiknings Sparisj6ds Sudur-
Pingeyinga, helstu 1idi peirra og kennitdlur & arunum 2001-2011. Umfjéllunin midast
vid verdlag hvers drs nema annad sé tekid fram.°

27.1.1 Rekstrarreikningar

Sparisjodur Sudur-bingeyinga var rekinn med hagnadi fra 2001 til 2011, ad undanskildum
drunum 2008 og 2009. Afkoma af fjareignum hafdi téluverd ahrif 4 heildarafkomu sj6dsins
og gerdi hana sveiflukenndari. Tekjur af fjareignum voru grunnurinn ad methagnadi
§j00sins arid 2006, sem nam 62 milljonum kréna. Tap af fjareignum, einkum af hlutdeildar-
télogum, olli hins vegar vidsnuiningi arid 2008 pegar sj¢durinn tapadi 127 milljénum kréna.
Pad ar var 235 milljéna krona tap af hlutdeildarfélogum. Sjédurinn tapadi enn arid 2009.
Pad skyrdist af aframhaldandi tapi af fjareignum og héu framlagi i afskriftareikning utlana.

Samanlagdur hagnadur Sparisjds Sudur-Pbingeyinga 4 7 dra timabili fyrir efnahagshrunio
(& drunum 2001-2007) var 334 milljonir kréna midad vid medalverdlag arsins 2011. Tap
hans 4 darunum 2008 og 2009 nam 204 milljonum kréna 4 medalverdlagi arsins 2011.

Tafla 2. Samandregnir rekstrarreikningar Sparisjods Sudur-Pingeyinga 2001-2011.

bdas. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hreinar vaxtatekjur 89.502 91.689 92.811 87.850 80.796 102.571 104.751 188.608 194.288 244.977 204.743
Hreinar pjonustutekjur 21.380 26.942 27.654 31.779 28.075 26.910 30.333 30.294 31.142 32.5M 32.417
Ardstekjur og hlutdeildartekjur 1.139 2.459 4.396 12.675 33.116 73.078 22.450 (234.872) (59.587) (20.239) (2.083)
Gengishagn. (tap) af fjareignum (5.738) (718) 2.793 28.764 21.368 11.301 2.951 20.048 (4.288) 893 14.778
Adrar rekstrartekjur 5.853 43.031 1.998 2.019 3.741 2.139 2.244 3.324 4.127 5.876 6.061
Hreinar rekstrartekjur 112.136 163.403 129.652 163.087 167.096 215.999 162.729 7.402 165.682 264.018 255.916
Almennur rekstrarkostnadur (79.511) (88.125) (89.198) (101.624) (112.109) (121.375) (123.646) (135.574) (140.876) (152.679) (193.628)
Onnur rekstrargjéld - - - - - - - - - - -

Framldg i afskriftareikning atlana o.fl. (15.354) (27.499) (19.239) (14.686) (26.282) (18.766) (15.010) (38.462) (63.341) (76.156) (38.829)
Rekstrargjold samtals (94.865) (115.624) (108.437) (116.310) (138.391) (140.141) (138.656) (174.036) (204.217) (228.835) (232.457)
Hagnadur (tap) fyrir skatta 17.271 47.779 21.215 46.777 28.705 75.858 24.073 (166.634) (38.535) 35.183 23.459
Skattar samtals (537) (9.691) (6.527) (8.386) (5.084) (13.744) (4.070) 39.838 (3.505) (9.641) (6.645)
Hagnadur (tap) arsins 16.734 38.088 14.688 38.391 23.621 62.114 20.003 (126.796) (42.040) 25.542 16.814

Hreinar rekstrartekjur samanstanda
af hreinum vaxtatekjum, hreinum
bjénustutekjum, ardstekjum og hlut-
deild i afkomu hlutdeildarfélaga,
gengishagnadi (-tapi) af fjareignum
og 6drum rekstrartekjum.
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[ vidauka C m4 sj4 somu rekstrarreikninga 4 fostu verdlagi.

Hreinar rekstrartekjur

Hreinar rekstrartekjur sparisjodsins hekkudu tiltolulega litid fra 2001 til 2007. Sveiflurnar
& peim stéfudu adallega af fjareignum. Arid 2002 vard heekkun vegna sélu hlutabréfa og
2004-2006 uxu tekjur af fjareignum. Peer drogust hins vegar mikid saman arid 2007. bratt
fyrir mikla heekkun hreinna vaxtatekna arid 2008 dugdu peer ekki til ad vega upp tapid
af fjareignum pad ar. Hreinar vaxtatekjur héldust afram hdaar eftir 2008 og hafa verid
uppistadan i hreinum rekstrartekjum sparisj6ds Sudur-Pingeyinga sidan.

5. Skyrsla Gudmundar E. Larussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 8. april 2013.
6. Nanar er fjallad um medhéndlun drsreikninga og reikningsskilareglur i 8. kafla.

7. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2001-2011.
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Mynd 1. Hreinar rekstrartekjur Sparisjods Sudur-Pingeyinga 2001-2011.8

27. kafli

Sparisjédur Sudur-Pingeyinga

300.000
200.000
100.000
.
2 0
a
(100.000)
(200.000)
(300.000) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
mmmmm Adrar rekstrartekjur 5.853 43.031 1.998 2.019 3.741 2.139 2244 3.324 4127 5.876 6.061
Gengishagn. (tap) af fjareignum (5.738) (718) 2.793 28.764 21.368 11.301 2.951 20.048 (4.288) 893 14.778
s Ardstekjur og hlutdeildartekjur 1.139 2.459 4.396 12.675 33.116 73.078 22.450 (234.872) (69.587) (20.239) (2.083)
mmmmm Hreinar pjénustutekjur 21.380 26.942 27.654 31.779 28.075 26.910 30.333 30.294 31.142 32.511 32.417
= Hreinar vaxtatekjur 89.502 91.689 92.811 87.850 80.796 102.571 104.751 188.608 194.288 244977 204.743
—e— Hreinar rekstrartekjur 112136 | 163403 | 129652 | 163087 | 167.096 | 215999 | 162.729 7.402 165682 | 264018 | 255916

Tap af hlutdeildarfélogum arid 2008 var fyrst og fremst £6lgid i 177 milljéna kréna hlut-
deild 1 tapi Sparisj¢3abanka [slands hf./Icebank hf. Eignarhluturinn { bankanum vé einnig
mest i ards- og hlutdeildartekjum aranna 2005-2007. Undir pessum 1id var auk pess feerd
nidurfeersla hlutabréfaeignar sem ad réttu lagi hefdi att ad feera undir gengishagnad (-tap)
af fjireignum, enda feerdu adrir sparisj6dir hana med peim heetti. A drinu 2008 var eign
sparisjodsins i VBS Fjarfestingarbanka hf. og Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. feerd nidur
um samtals 61 milljén kréna. Arid eftir vard einnig lidlega 60 milljéna krona tap af hluta-
bréfum sem skyrdist helst af nidurfeerslu eignarhlutar i Saga Capital Fjarfestingarbanka
hf., FSP Holding hf. og Sparisjodnum i Keflavik. bPad sem fert var sem gengishagnadur
(-tap) af fjareignum voru breytingar 4 gjaldeyristengdum eignum og 4 veltuverdbréfum.
Pessi lidur var yfirleitt dverulegur hluti hreinna rekstrartekna a timabilinu. Steerstur vard
hann érid 2004.

Hreinar pjéonustutekjur ndmu 21 milljén kréna 4 drinu 2001 og voru 19% af hreinum
rekstrartekjum. Veegi pessara tekna var ad medaltali 17% og i arslok 2011 namu paer 32
milljénum kréna eda 13% af hreinum rekstrartekjum. Adrar rekstrartekjur voru éveru-
legur hluti hreinna rekstrartekna hja Sparisj6di Sudur-bingeyinga allt timabilid, nema arid
2002 en pa var feerdur soluhagnadur af eignarhlutum i fél6gum upp 4 41 milljén krona.
Um var ad raeda bréf i Kauppingi hf. og Alpjéda liftryggingafélaginu hf.

Hreinar vaxtatekjur voru steersti lidur hreinna rekstrartekna 4 umreeddu timabili og
breyttust ad jafnadi litid 4 milli ara. Arid 2006 haekkudu paer um 27%, en mest var heekk-
unin 4rid 2008 pegar peer jukust um 80%. Sterstur hluti vaxtatekna sparisjodsins kom
fra utlanum, ad undanskildum drunum 2009 og 2010 pegar vaxtatekjur vegna krafna 4
lanastofnanir vogu pyngst. Vaxtatekjur af kr6fum 4 lanastofnanir ndmu minnst 5% af
vaxtatekjum arid 2006 en urdu heestar 58% arid 2010. Vaxtatekjur af markadsskuldabréfum
voru ndnast engar a timabilinu.

Vaxtagjold voru ad langsteerstum hluta vegna almennra innlana. Pau gjold sem ekki voru
vegna innlana féru til lanastofnana en vaegi peirra var aldrei meira en 2%, nema arid 2001
pegar pad var 9%. Vaxtagjold vegna innldna ndmu 94 milljénum kréna 4rid 2001 og féru
heest 1 651 milljon kréna 4rid 2009. I arslok 2011 voru pau 266 milljénir kréna.

8. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2001-2011.
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27. kafli
Sparisjédur Sudur-Pingeyinga

Vaxtamunur sparisjodsins breyttist mun minna en hja sparisjodunum i heild 4 timabilinu.’
Engu a0 sidur var hann yfirleitt meiri hja Sparisj6di Sudur-Pbingeyinga, nema arin 2004,
2010 og 2011. Mestu munadi arid 2007 pegar vaxtamunurinn var 4,6% hja Sparisj6di
Sudur-Pingeyinga en 1,2% hj4 sparisjédunum { heild. I lok 4rs 2011 var vaxtamunurinn
5,5% hja sparisjodunum 1 heild en ekki nema 2,9% hja Sparisjodi Sudur-Pingeyinga, en
pad var jafnframt legsta gildi hans 4 timabilinu 2001-2011.

Tafla 3. Medalvextir Gtlana og innlana og vaxtamunur hja Sparisj6di Sudur-Pingeyinga 2001-2011.1°

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Sparisjéour Sudur-Pingeyinga

Medalvextir Gtlana 18,7% 149% 139% 13,4% 12,8% 15,1% 15,1% 23,8% 159% 9,6% 10,5%
Medalvextir innlana 92% 64% 44% 4,6% 60% 87% 102% 129% 11,2% 52% 4,1%
Vaxtamunur 87% 80% 91% 84% 64% 59% 44% 97% 43% 41% 62%

Allir sparisjooir

Vaxtamunur 58% 53% 59% 55% 37% 31% 09% 12% 05% 42% 55%

[ vidauka B er ad finna téflu sem synir vaxtamun einstakra sparisjéda.

Undir lidinn rekstrargjsld fellur al- Rekstrargjold

mennur rekstrarkostnadur sem saman-  Rekstrargjold Sparisjods Sudur-Pbingeyinga foru vaxandi 4 &runum 2001-2011. Voxturinn
stindur af Iaupékostnall(m g %f_irumk stafadi jafnan af heekkudum almennum rekstrarkostnadi en framlag i afskriftareikning
rexstrar- og stjomunarkostnad, avk - Gitldna jokst einnig talsvert 4 arunum 2008-2010. A timabilinu 2001-2011 nam framlag {
annarra rekstrargjalda. Undir bennan lid ) R . ) ey Tam

falla jafnframt afskriftir af rekstrarfjar- afskriftareikninginn samtals 354 milljénum kréna, par af 217 milljénum kréna a arunum
munum og 6efnislegum eignum, auk 2008-2011.

framlags 1 afskriftareikning Gtléna.

Mynd 2. Rekstrargjéld Sparisjods Sudur-Pingeyinga 2001-2011."

250.000
200.000
o 150.000
£
2
a
100.000
50.000
0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
= Framlég i afskriftareikning utlana o.fl. 15.354 27.499 19.239 14.686 26.282 18.766 15.010 38.462 63.341 76.156 38.829
= Almennur rekstrarkostnadur 79.511 88.125 89.198 101.624 112.109 121.375 123.646 135.574 140.876 152.679 193.628
Rekstrargjold samtals 94.865 115.624 108.437 116.310 138.391 140.141 138.656 174.036 204.217 228.835 232.457

Arid 2008 riflega tvifaldadist framlag { afskriftareikning Gtldna hja Sparisj6di Sudur-Pingey-
inga. Framlagi0 var heekkad enn frekar 4 arunum 2009-2010 og vard heest 76 milljonir kréna
a arinu 2010. Nidurfeersluhlutfallid hja Sparisj6di Sudur-Pingeyinga var 4 bilinu 4,4-6,9%
4 drunum 2001-2007.12 T arslok 2007 var nidurfersluhlutfallid hja sj6dnum 4,2% en 1,6%
hja sparisjodunum 1 heild. Fra 2008 til 2012 var nidurfeersluhlutfall sparisj6dsins 4 bilinu
4,9-7,1% en 4 sama tima var nidurfersluhlutfall sparisjédanna i heild 4 bilinu 14-24,6%."

9. Utreikningur 4 vaxtamun er skyrdur i 8. kafla um reikningsskil sparisj¢danna.
10. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2001-2011.
11. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2001-2011.
12. Stada afskriftareiknings tldna sem hlutfall af heildaratlanum.

13. Nanar er fjallad um utlan sparisj6dsins i kafla 27.2.
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Almennur rekstrarkostnadur Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga haekkadi jafnt og pétt 4 &runum
2001-2011. Um 27% heekkun vard arid 2011, sem skyrdist af heekkun annars almenns
rekstrarkostnadar, en par var einkum um ad reda tolvukostnad og gjald til Tryggingar-
sj00s innisteedueigenda. Eins og sja ma 4 mynd 3 var hlutfall rekstrarkostnadar sj6dsins
af medaleignum 4 drunum 2001-2007 talsvert heerra en hja sparisjodunum i heild. Fra
2008 for pessi munur minnkandi og i arslok 2011 var hlutfallid ordid heerra hja spari-
sjodunum 1 heild. Mest bar 4 milli 4 4rinu 2005 pegar hlutfallid var 5,9% hja Sparisj6di
Sudur-bingeyinga en 3,2% hja sparisjodunum i heild.

Mynd 3. Almennur rekstrarkostnadur Sparisjods Sudur-Pingeyinga 2001-2011 og hlutfall hans af medaleignum,
auk sama hlutfalls hja sparisjodunum { heild."

27. kafli

Sparisjédur Sudur-Pingeyinga

200.000 7%
/V\ 6%
150.000
F 5%
E - 4%
=
& 100.000
- 3%
- 2%
50.000
F 1%
0 - 0%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
mm— Almennur rekstrarkostnadur 79.511 | 88.125 | 89.198 | 101.624 | 112109 | 121.375 | 123.646 | 135574 | 140.876 | 152.679 | 193.628
=== Kostnadarhlutfall, Sparisjodur Sudur-pingeyinga 5,8% 6,0% 5,7% 6,0% 5,9% 5,5% 4,7% 3,3% 2,2% 2,0% 2,7%
=== Kostnadarhlutfall, allir sparisjodir 4,0% 4,1% 4,1% 3.8% 3.2% 2,8% 2,8% 2,7% 2,6% 3,3% 3,7%
Launakostnadur hja Sparisj6di Sudur-Pingeyinga var 4 bilinu 44-48% af almennum
rekstrarkostnadi allt timabilid, ad undanskildu arinu 2011 pegar hann nam 38% vegna
haekkunar annarra kostnadarlioa.
Tafla 4. Launakostnadur Sparisjods Sudur-Pingeyinga 2001-2011."
bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Stodugildi i arslok 1 10 1 1 12 n 1 1 1 n 1
Launakostnadur 37719 38.820 42.276 48.642 54.176 56.413 56.412 59.166 65.960 70.778 74.231
Meaall kostnadur a stodugildi 3.429 3.882 3.843 4.422 4515 5.128 5.128 5.379 5.996 6.434 6.748
Laun og poknanir til yfirstjornar 5.300 6.800 6.521 8.208 10.400 11.263 .14 11.656 12.903 13.705 16.622
par af til sparisj60sstjora 5.318 6.847 8.918 9.657 9.404 9.616 9.903 10.105 12.542
Fjoldi stodugilda st6d nédnast i stad a timabilinu en medallaunakostnadur a stodugildi jokst
jafnt og pétt milli ara. Laun sparisjodsstjora heekkudu um 30%, beedi arid 2004 og 2005, og
um 24% arid 2011. Launakostnadur sjédsins nam teepum 74 milljénum kréna 4 arinu 2011.
Launaproéun hja Sparisj6di Sudur-Pingeyinga var mjog frabrugdin pvi sem pekktist hja
sparisjodunum i heild sinni. Launin fylgdu neer algjérlega almennri launavisitlu 4 drunum
2001-2011 og haekkudu pvi ekki eins mikid og hja 6drum sparisjédum.*¢
14. Arsreikningar Sparisjéds Sudur-Pingeyinga 2001-2011; drsreikningar sparisjédanna 2001-2011. Vegna pess hversu miklum
breytingum heildareignir sparisjédakerfisins téku 4 &runum 2009 og 2010 er reiknad med lokastodu eigna pau 4r en ekki
medalstodu.
15. Arsreikningar Sparisjéds Sudur-bingeyinga 2001-2011. Upplysingar um launakostnad og fjélda stédugilda taka mid af
heilsdagsstorfum i lok hvers reikningsars.
16. Um launapréun sparisjédanna { heild er fjallad i 8. kafla, um reikningsskil sparisjodanna. Par m4 jafnframt lesa almennt
um risnu og fridindi starfsmanna sparisjédanna.
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Sparisjodur Sudur-Pingeyinga

Med kjarnarekstri er att vid afkomu

af hreinni sparisjédsstarfsemi (vid-
skiptabankastarfsemi). P4 er afkoma
af fjarfestingastarfsemi undanskilin.
Hagnadur fyrir skatta af kjarnastarfsemi
eru hreinar vaxta- og péknanatekjur ad
fradregnum rekstrargjéldum og virdis-
ryrnun Gtlana. Ekki hefur verid tekid
tillit til ahrifa af vaxtakostnadi vegna
fjdrmégnunar & hluta- og markads-
skuldabréfum. Hagnadurinn kann pvi
ad vera vanmetinn ad einhverju leyti.

Mynd 4. Hlutfallsleg préun launakostnadar a stodugildi hja Sparisj6di Sudur-Pingeyinga og hja sparisjodunum
i heild, samanborid vid almenna launapréun 2001-2011."
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2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Sparisjédur Sudur-Pingeyinga | 1,00 | 1,13 | 1,2 1,29 | 1,32 150 150 | 1,57 | 175 1,88 | 1,97
Allir sparisjédir 1,00 | 1,17 | 118 | 1,38 | 159 | 164 | 1,89 | 224 18 154 1,68
e Launavisitala 1,00 | 1,07 | 113 | 1,18 | 126 | 1,38 | 151 | 163 170 178 1,90

Starfsmenn nutu ekki annarra fridinda en almennra fridinda hja sparisjodunum. A drinu
2010 var greidd 100 ptsund kréna launauppb6ét fyrir hvern starfsmenn i fullu starfi og
hlutfallslega fyrir starfsmenn 1 hlutastérfum. Heildarfjarhaed greidslnanna var um 1,1
milljén kréna. A timabilinu voru ekki greiddar arangurstengdar greidslur eda hvata-
greidslur sem toldust ekki til hefdbundinna launagreidslna. P4 voru ekki gerdir neinir
starfslokasamningar sem f6lu i sér réttindi umfram pau sem bundin voru { kjarasamninga.

Kjarnarekstur

Hagnadur vard af kjarnarekstri Sparisjods Sudur-Pingeyinga fra arinu 2001 til 2011, nema
arin 2005 til 2007." Tap pessara ara skyrdist af heekkandi almennum rekstrarkostnadi sem
for saman vid 6négan voxt hreinna vaxta- og pjénustutekna. Vaxta- og pjonustutekjur
stodu undir almennum rekstrarkostnadi allt timabilid, nema arid 2005 pegar upp 4 vantadi
ruma eina milljén kréna. Kjarnarekstur sj6dsins st6d vel 4 arunum 2008-2010 en pau
ar var hagnadur af kjarnarekstri einnig mestur 4 timabilinu. Tap af fjareignum setti hins
vegar strik 1 heildarreikninginn 4 peim arum.

Tafla 5. Kjarnarekstur Sparisjods Sudur-Pingeyinga 2001-2011."°

bdas. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hreinar vaxtatekjur 89.502 91.689 92.81 87.850 80.796 102.571 104.751 188.608 194.288 244.977 204.743
Hreinar pjénustutekjur 21.380 26.942 27.654 31.779 28.075 26.910 30.333 30.294 31.142 32,51 32.417
Almennur rekstrarkostnadur (75.562) (84.709) (86.600) (98.057) (110.075) (120.085) (122.524) (134.241) (139.543) (151.346) (192.295)
Afskriftir rekstrarfijarmuna (3.949) (3.416) (2.598) (3.567) (2.034) (1.290) (1.122) (1.333) (1.333) (1.333) (1.333)
Framlog i afskriftareikning atlana o.fl. (15.354) (27.499) (19.239) (14.686) (26.282) (18.766) (15.010) (38.462) (63.341) (76.156) (38.829)
Afkoma af kjarnarekstri fyrir skatta 16.017 3.007 12.028 3.319 (29.520)  (10.660) (3.572) 44.866 21.213 48.653 4.703
Hagnadur (tap) arsins fyrir skatt 17.271 47779 21.215 46.777 28.705 75.858 24.073 (166.634) (38.535) 35.183 23.459
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27.1.2 Efnahagsreikningar

Hér er fjallad um staerstu eigna- og skuldalidi i efnahagsreikningi Sparisj6ds Sudur-Pingey-
inga { lok aranna 2001-2011 og préunina 4 timabilinu. { vidauka C m4 sj4 efnahagsreikning
sparisjodsins 4 somu arum 4 verdlagi hvers ars og 4 fostu verdlagi.

Eignir

[ arslok 2001 namu eignir Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 1,4 milljordum kréna en { arslok
2011 voru peer 6,7 milljardar kréna & verdlagi hvors ars um sig. Ef midad er vid verdlag
arslok 2011 voru heildareignir sj6dsins i arslok 2001 2,5 milljardar kréna. Pannig hafdi

sjédurinn neerri prefaldast ad steerd 4 pessum ellefu érum. Utlén voru vaxandi lidur en
krofur 4 lanastofnanir attu steerstan patt i mikilli heekkun eigna fra arinu 2008.

17. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2001-2011; arsreikningar sparisjédanna 2001-2011.
18. Utreikningur 4 kjarnarekstri er skyrdur ndnar { 8. kafla, um reikningsskil sparisjédanna.
19. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2001-2011.
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Mynd 5. Eignir Sparisjods Sudur-Pingeyinga i arslok 2001-2011.2

8.000.000

7.000.000

6.000.000

5.000.000
£
4 4.000.000
a
3.000.000
2.000.000
1.000.000
0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
u Adrar eignir og fleira 38.025 34.070 31.515 30.728 42.788 61.782 45.147 44.141 56.269 46.356 44.419
® Hlutir i hlutdeildarfyrirtaekjum 31.658 33.592 37.379 49.245 81.893 162.383 184.551 9.836 12.356 12.356 12.294

® Hlutabréf og verdbréf med breytil. tekjum 26.148 99.032 97.131 238.762 247.691 81.681 167.601 114.192 50.283 32.240 31.563
Markadsskuldabréf o.fl. med fostum tekjum 18.254 10.682 34.115 51.003 60.537 64.860 65.096 72.719 52.872 33.470 30.577

m Sj6dur og 6bundnar innst. i Sedlabanka 10.565 15.665 24.530 28.298 20.566 10.641 7.929 12.085 10.159 29.026 2.699.011

mKréfur & lanastofnanir o.fl. 295.517 409.720 417.371 341.973 90.419 228.707 310.139 | 2.582.839 | 4.864.623 | 4.421.536 | 596.609

mUtlan 980.065 910.426 960.260 1.024.035 | 1.464.924 | 1.803.523 | 2.105.958 | 2.390.495 | 2.600.931 | 2.907.643 | 3.252.347
Eignir samtals 1.400.232 | 1.513.187 | 1.602.301 | 1.764.044 | 2.008.818 | 2.413.577 | 2.886.421 | 5.226.307 | 7.647.493 | 7.482.627 | 6.666.820

Lausafjarstada sparisjodsins var prong, einkum 4 arunum 2006-2009 eins og sja ma af
stédu sj6ds og 6bundinna innisteedna { Sedlabanka. A drinu 2006 var m.a. reett um lén-
toku sparisjodsins til ad meeta pessum lausafjarskorti.?! Pratt fyrir mikla innldnaaukningu
leystist pessi vandi ekki fyrr en 4 arunum 2010-2011 pegar mikil breyting vard a st6du
$j60s og 6bundnum innisteedum i Sedlabankanum.

Utlan voru steersti einstaki eignalidur sjodsins fra 2001 til 2007 og var vagi peirra af heildar-
eignum pa 4 bilinu 58-75%. Mesta aukning tldna 4 timabilinu atti sér stad arid 2005 pegar
pau haekkudu um 43%. Fra 2008 minnkadi vaegi ttlana i 34-49% en pa haekkudu kréfur
a lanastofnanir til muna. Steerstur hluti atldna sparisjodsins var i formi skuldabréfa, eda
ad medaltali 73%, og ad mestu leyti til einstaklinga. Utlén til einstaklinga féru vaxandi 4
timabilinu, féru Gr 44% af heildaratlanum 4rid 2001 { 63% arid 2011. Lan til fyrirtekja,
einkum i idnadi, landbunadi, sjavaritvegi og pjonustustarfsemi, féru leekkandi 4 sama
tima, ur 55% i 37% af heildaratlanum.

Tafla 6. Utlan og afskriftir hja Sparisjodi Sudur-Pingeyinga i arslok 2001-2011.22

pus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Utlan til vidskiptavina 964.757 889.849 929.178 1.000.685 1.431.901 1.754.523 2.056.958 2.314.530 2.531.305 2.836.768 3.144.472
Afskriftareikningur Gtlana, stada i lok ars 48235  60.454  69.293  60.989  72.844 81378  89.881  119.695  182.571 217524  233.248
Heildarutlan an fullnustueigna 1.012.992 950303 998.471 1.061.674 1.504.745 1.835.901 2.146.839 2.434.225 2.713.876 3.054.292 3.377.720
Nidurfaersluhlutfall 4,8% 6,4% 6,9% 5,7% 4,8% 4,4% 4,2% 4,9% 6,7% 71% 6,9%
Nidurfeersluhlutfall, allir sparisj6dir 3,8% 3,8% 3,8% 2,9% 2,0% 1,6% 1,6% 14,7% 24,6% 21,7% 13,9%

Eins og fram kemur i t6flu 6 haekkadi stada afskriftareiknings 4 arunum 2008 til 2011,
mest 4rid 2009 um 53%. Nidurfersluhlutfallid breyttist hins vegar litid 4 6llu timabilinu
og leegst vard pad 4,2% 4rid 2007 en for heest 1 7,1% arid 2010. Framan af var nidurferslu-
hlutfall annarra sparisj6da mun leegra en hja Sparisj6di Sudur-Pingeyinga en eftir ario
2008 feerdu adrir sparisjodir mun meira af lanum sinum nidur.

20. Arsreikningar Sparisjéds Sudur-Pingeyinga 2001-2011.
21. Fundargerd stjornar Sparisjods Sudur-Pingeyinga, 30. mars 2006.
22. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2001-2011.
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Sparisjodur Sudur-Pingeyinga

Til fjareigna teljast markadsskuldabréf
0.fl. med féstum tekjum, hlutabréf og
verdbréf med breytilegum tekjum auk
eignarhluta i hlutdeildarfyrirtaekjum.

Hlutdeildarfélog eru pau félog par
sem sparisjodurinn hefur veruleg
ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu,
an bess ad hafa yfirrad yfir peim.
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Krofur 4 lanastofnanir meira en 4ttfoldudust 4 arinu 2008 og ndmu 2,6 milljordum kréna
i arslok. Par med urdu peer staersti eignalidur sparisjodsins og voru pad til arsloka 2010.
bessar krofur voru tilkomnar vegna aukinna innlédna hja Sparisj6di Sudur-bingeyinga i
kjolfar falls vidskiptabankanna. Stérum hluta pessara auknu innldna var komid fyrir {
avoxtun hja 60rum fjarmalastofnunum, par 4 medal Saga Capital Fjarfestingarbanka hf.
og Sedlabanka Islands. Krofur 4 lanastofnanir nimu 4,4 milljérdum kréna i arslok 2010,
en i drslok 2011 hafdi hluti pessara fjarmuna verid feerdur a sj6d og 6bundnar innistedur
i Sedlabanka.

Fjareignir voru ekki stdr hluti af efnahagsreikningi sparisj6dsins. Veegi peirra af heildar-
eignum var 4 bilinu 1-19% 4 timabilinu og féru heest { 417 milljénir kréna i arslok 2007.
Munadi par mest um hakkun & bokfeerdu virdi hlutabréfa og hlutdeildarfélaga. I 4rslok
2008 hofou fjareignir leekkad um rdman helming og veegi peirra farid ar 14% af heildar-
eignum 1 4%. [ lok 4rs 2011 nam bokfeert virdi peirra 74 milljénum kréna, eda 1% heildar-
eigna. Til samanburdar ma geta pess ad hlutfall fjareigna af heildareignum allra sparisj6d-
anna var 6,6% i arslok 2011.

Hlutabréf voru meginhluti fjareigna hja sparisjodnum 4 umraeddu timabili. Bokfert virdi
hlutabréfa og verdbréfa med breytilegum tekjum sveifladist p6 talsvert. Arid 2004 rum-
lega tvofaldadist pessi lidur en laekkadi svo um 67% arid 2006 pegar sparisjodurinn leysti
Gt stodu sina 1 hlutabréfasjédi hja Islenskum verdbréfum hf. upp 4 175 milljénir kréna.
Arid 2007 tvéfaldadist eignin aftur, einkum vegna 53 milljéna kréna fjarfestingar i Saga
Capital Fjarfestingarbanka hf. og 22 milljona kréna aukningar 4 stofnfé { Sparisjédnum {
Keflavik. [ lok 4rs 2011 nam békfeert virdi hlutabréfa og verdbréfa med breytilegum tekjum
32 milljonum kréna eda 0,5% af heildareignum.

Markadsskuldabréf voru ad medaltali um fjérdungur fjareigna & arunum 2001-2011. Veegi
beirra 6x bé eftir 2007 { 37-46% af fjareignum. I arslok 2008 vard heildarvirdi markads-
skuldabréfa einnig heest 4 timabilinu, eda 73 milljénir kréna, en laegst var bokfeert virdi
peirra i lok ars 2002 pegar pad nam 11 milljénum kréna.

Eign { hlutdeildarfélgum breyttist 1itid fra 2001 til 2004. Arid 2005 haekkadi pessi lidur
um 66%, i 82 milljénir kréna, og fér heest i 185 milljonir kréna i arslok 2007. Skyroist
haekkunin neer algjorlega af eign sparisj6dsins { Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf. I
arslok 2007 nam bokfeert virdi hlutdeildarfélaga 185 milljéonum kroéna, en par af var 177
milljéna kréna eignarhlutur i Sparisjédabankanum. Vegna falls islensku bankanna og
sviptinga 4 fjarmalamorkudum leekkadi virdi eigna i fjarmalafyrirteekjum mikid og birtist
bad { 100% nidurferslu 4 eignarhlutnum { Sparisjédabankanum. I lok 4rs 2011 nam eign
i hlutdeildarfélogum 12 milljdnum kréna.

A mynd 5 samanstanda adrar eignir af rekstrarfjirmunum, skattinneign og 6drum eignum.
Rekstrarfjarmunir voru eignfeerdir 4 37 milljonir kréna i lok ars 2011. Adrar eignir namu 7,1
milljon kréna ilok ars 2011 og skattinneign, sem kom til & arunum 2008-2010, var dveruleg.

Skuldir

Sparisjédur Sudur-Pingeyinga var neer eingdéngu fjarmagnadur af innlanum en hlutfall
innlana af heildarskuldum sparisj6dsins i lok aranna 2001-2011 var 4 bilinu 93-97%.
Fra 2001 til 2007 uxu innlanin jafnt og pétt en arid 2008 téku pau stokk og namu 4,6
milljérdum kréna, sem var tvéfoldun fra fyrra ari. Ari sidar haekkudu pau enn frekar og
nadu hamarki i sjo milljordum kréna. Samhlida auknum innlanum heekkadi hlutfall milli
innldna og utldna og nddi pad hamarki 278% 4arid 2009. Petta hlutfall vard hvergi haerra
hja sparisjodunum allt umreett timabil. Laegst var hlutfallid 106% arid 2006 og pvi voru
utlan aldrei heerri en innlan allt timabilid 2001-2011.

Skuldir sparisjodsins vio lanastofnanir féru aldrei upp fyrir 3% af heildarskuldum sjédsins.
Skuldirnar voru fyrst og fremst erlend lan { Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf. sem
voru svo endurlanud til vidskiptavina sparisjddsins. Alls ndmu skuldir sparisj6dsins vid
lanastofnanir 164 milljénum kroéna { arslok 2008 og h6fou ramlega tvofaldast fra fyrra ari
vegna laekkunar 4 gengi kronunnar. Skuldir vid lanastofnanir leekkudu sidan eftir 2009 og
namu 119 milljénum kréna { arslok 2011.
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Adrar skuldir eru hér samtala reiknadra skuldbindinga, vikjandi skulda og ymissa skulda.
Pessi lidur for aldrei upp fyrir 5% af heildarskuldum sparisjédsins. Vikjandi skuldir voru
einungis til stadar fra 2001 til 2003 en tekjuskattskuldbinding sem hafdi vaxid fram til
arsloka 2007 drdst saman eftir 2008. Par med voru ymsar skuldir og afallin gjold megin-
hluti skuldalidarins fra 2008 til 2011.

Mynd 6. Skuldir Sparisjods Sudur-pingeyinga i lok aranna 2001-2011.2
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= Adrar skuldir 51.508 58.943 70.436 52.214 51.298 80.609 85.634 74.192 94.110 102.134 97.074
= Skuldir vid lanastofnanir 35.088 9.616 2.770 - 12.341 55.618 72.202 163.730 229.283 144.766 119.006
=Innlan 1.070.531 1.169.194 1.239.263 1.382.867 1.593.060 1.863.532 2.295.181 4.643.383 7.024.574 6.912.206 6.117.054
Skuldir samtals 1.167.127 1.237.753 1.312.469 1.435.081 1.656.699 1.999.759 2.453.017 4.881.305 7.347.967 7.159.106 6.333.134
Eigio fé
Eigid fé Sparisj6ds Sudur-Pbingeyinga breyttist ekki ad marki 4 drunum 2001-2011, pratt
fyrir jafna heekkun til 2007. Stofnfé heekkadi & milli dra, fyrst og fremst vid endurmat. Arid
2008 leekkadi eigid fé um 20% vegna rekstrartaps upp 4 127 milljonir kréna, sem rekja
miétti til afskrifta Gtléna og fjareignataps. A pvi ari var stofnfé aukid um 39 milljénir kréna
en fram ad pvi hafdi stofnfé verid um 1% af eigin fé, nema arid 2001 er pad var 3%. Vara-
sjodurinn myndadi pvi steerstan hluta eigin fjar 4 timabilinu. Eftir stofnfjaraukninguna
vard hlutfall stofnfjar af eigin fé a bilinu 14-18%.
Mynd 7. Eigid fé Sparisjods Sudur-Pingeyinga i lok aranna 2001-2011.%
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m— \/arasjoour 235.253 272.392 286.625 324.439 347.188 408.558 426.993 298.134 244817 270.359 274.487
m— Stofnfé 7.852 3.042 3.207 4.524 4.931 5.260 6.411 46.868 54.709 53.162 59.199
Eigi6 fé samtals 243.105 275.434 289.832 328.963 352.119 413.818 433.404 345.002 299.526 323.521 333.686
23. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2001-2011.
24. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2001-2011.
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Sparisjédur Sudur-Pingeyinga uppfyllti lagmarkskrofuna um 8% eiginfjarhlutfall (CAD-
hlutfall) allt timabilid 2001-2011 en hlutfallid for p6 leekkandi. Pannig var eiginfjarhlutfallid
21,5% 4rid 2001 en 9% i lok ars 2011. Samkvemt [6gum nr. 125/2008 (neydarlogunum)
var heimilad ad veita framlag til sparisjoda i fjarhagsvandredum ad uppfylltum dkvednum
skilyrdum sem sett voru af fjsrmalaradherra.?> Sparisjodur Sudur-Pingeyinga sotti ekki
um slikt eiginfjarframlag enda taldi sparisjodsstjori hann ekki vera i peim vandreedum
ad porf veeri fyrir pess hattar adstod.?

Mynd 8. Eigid fé Sparisjods Sudur-Pingeyinga og eiginfjarhlutfall i arslok 2001-2011.7
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g Bokfeert eigid fé / heildareignir (haegri as)

17.4% 181% 18,6% 17,5% 171% 14,6% 8,4% 6,7% 6,8% 39% 4,3% 5,0%

CAD-hlutfall (haegri as)

215% 22,9% 19.8% 16,8% 18,2% 11,9% 12,2% 15,2% 141% 10,8% 10,1% 9,0%
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27.2 Utlan, Gtlanareglur og lanveitingar

Fra 2005 til 2011 namu ttlén sparisj6dsins 33-73% af heildareignum hans, leegst var hlut-
fallid 2009 og heest 2006. P6 hofdu ttldn tekid nokkurt stokk milli dranna 2004-2005, um
440 milljénir, ur ramum milljardi kréna i teepan einn og halfan milljard. Fra 2005 til 2007
namu utlanin um 71-73% af heildareignum en h6fdu verid um 60% 4 drunum par 4 undan.
Fyrir rannséknarnefndinni bar Gudmundur E. Larusson, fyrrverandi sparisjédsstjori,
sem tok til starfa a drinu 2005, ad stefnt hefdi verid ad pvi ad auka utlan sparisj6dsins a
pessum tima en utldnin takmérkudust af eiginfjargrunni sparisj6dsins.”® A arinu 2008
leekkadi hlutfallid { 44% en @ moti jukust krofur a lanastofnanir og laekkadi hlutfall Gtlana
af heildareignum neestu arin, baedi sokum pess og vegna afskrifta. Sparisjédurinn gerdi
samning vid Sedlabanka Islands 4 4rinu 2010 um leekkun krafna Sedlabankans vegna
ddrattarlina { erlendri mynt sem 4dur hofdu tilheyrt Sparisjodabankanum og voru utlin
sparisjo0dsins i erlendri mynt feerd nidur ad sama skapi.

Tafla 7. Otlan Sparisjods Sudur-Pingeyinga sem hlutfall af eignum i arslok 2005-2011.22

bds. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Utlan til vidskiptavina 1.431.901 1.754.523 2.056.958 2.314.530 2.531.305 2.836.768 3.144.472
Eignir samtals 2.008.818 2.413.577 2.886.421 5.226.307 7647493 7.482.627 6.666.820
Utlan sem hlutfall af eignum 71% 73% 71% 44% 33% 38% 47%

Litill hluti utlana Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga var i erlendum gjaldmidlum og h6fou
gengissveiflur pvi minni 4hrif 4 utldnast6du sjodsins en margra annarra sparisjoda a
landinu. Heest for vaegi gengisbundinna lana i 6,3% af heildaratlinum { lok 4rs 2008 og
namu pau pa um 144 milljénum kréna.

25.
26.
27.

Settur fjarmalarddherra setti reglur 18. desember 2008 um framlag til sparisj6da samkvaemt 2. gr. laga nr. 125/2008.
Skyrsla Gudmundar E. Lérussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 8. april 2013.

Arsreikningar Sparisjods Sudur-bingeyinga 2001-2011. Fyrir 4rid 2008 er studst vid skyrslur um eiginfjrhlutfall sem
sparisjodurinn skiladi til Fjdrmadlaeftirlitsins arsfjoroungslega.

28.
29.

Skyrsla Gudmundar E. Larussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 8. april 2013.
Arsreikningar Sparisjéds Sudur-Pingeyinga 2005-2011.
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Mynd 9. Gengisbundin ttlan Sparisjods Sudur-Pingeyinga 2005-2011.%
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Steerstur hluti lana sparisj6dsins var i formi skuldabréfa. Gengistryggd skuldabréf voru
flokkud med skuldabréfum { arsreikningum sparisjédsins 2005 til 2011. A 4rinu 2008

haekkudu pessi lan talsvert vegna falls islensku kronunnar og ma rekja aukningu pess ars
neer eingéngu til gengisfallsins.

Tafla 8. Utlanaform Sparisjods Sudur-bPingeyinga 2005-2011.5"

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yfirdrattarlan 424.314 432.706 490.902 420.043 525.330 759.455 936.874
Vixlar 5.307 2.849 239 1.806 - - -

Skuldabréf 1.002.280 1.318.968 1.565.817 1.892.682 2.005.975 2.077.313 2.207.598
Samtals 1.431.901 1.754.523 2.056.958 2.314.531 2.531.305 2.836.768 3.144.472

Steerstur hluti ldna sparisj6dsins 4 pessum tima var til einstaklinga, eda 4 bilinu 62-68%.

Onnur 14n voru neer eingdngu til fyrirteekja og voru fyrirteki 4 svidi pjonustustarfsemi
langsteersti hopur lantakenda hja sparisjodnum.

Tafla 9. Flokkun Gtlana Sparisjods Sudur-Pingeyinga eftir atvinnugreinum 2005-2011.%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Bzejar- og sveitarfélog 0,9% 0,2% 0,4% 0,2% 1,7% 0,8% -
Fyrirtaeki 32,9% 36,3% 32,0% 31,6% 35,1% 36,4% 37,0%
Landbunadur 4,7% 5,1% 4,7% 4,9% 4,6% 4,2% 5,0%
Sjavaratvegur 1,9% 2,7% 2,9% 4,1% 4,9% 5,9% 70%
Verslun 8,1% 5,0% 3,6% 2,8% 3.2% 3,1% 3,0%
1dnadur 5,5% 5,9% 6,8% 8,0% 10,7% 8,9% 8,0%

Samgongur - 0,3% 0,1% - - - -
Pjonustustarfsemi 12,7% 17,3% 13,9% 11,8% 1,7% 14,3% 14,0%
Einstaklingar (ibudalan og annad) 66,2% 63,5% 67,6% 68,2% 63,2% 62,8% 63,0%
Samtals 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Stada 4 afskriftareikningi utlana sem hlutfall af atldnasafni Sparisjéds Sudur-Pingeyinga

nam a bilinu 4-5% 4 arunum 2005-2008 en huin haekkadi i teep 7% 4 arinu 2009 og hélst
4 pvi bili ad medaltali til arsloka 2011.

30. Upplysingar fengnar fré Sparisj6di Sudur-Pbingeyinga ad beidni rannséknarnefndarinnar.
31. Arsreikningar Sparisjods Sudur-bingeyinga 2005-2011.
32. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2005-2011.
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Tafla 10. Utlan Sparisjods Sudur-Pingeyinga og afskriftareikningur tlana i arslok 2005-2011.%

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Heildarutlan 1.504.745 1.835.901 2.146.839 2.434.225 2.713.876 3.054.292 3.377.720
Stada afskriftareiknings i arslok 72.844 81.378 89.881 119.695 182.571 217524 233.248
Utlan til vidskiptavina 1.431.901 1.754.523 2.056.958 2.314.530 2.531.305 2.836.768 3.144.472
Nidurfeersluhlutfall 4,8% 4,4% 4,2% 4,9% 6,7% 71% 6,9%
Framlag arsins i afskriftareikning 26.282 18.766 15.010 38.462 63.341 76.156 38.829
Endanlega afskrifud atlan a arinu 14.427 10.232 6.507 9.289 465 41.203 23.105

27.2.1 Athugasemdir eftirlitsadila

Fjarmalaeftirlitio gerdi athugun hja Sparisj6di Sudur-Pingeyinga 16. névember 2005 og
kannadi atlan sparisjodsins og tryggingar asamt vanskilum, afskriftum og vaxtafrystingu

sjodsins. Allir lantakendur med aheettuskuldbindingu yfir 10 milljénum kréna voru til

skodunar, svo og 61l skuldabréf og vixlar sem h6fdu verid i vanskilum i 30 daga eda meira,
allir tékkareikningar i vanskilum og 6ll vanskil 4 kreditkortum.* Helstu nidurstddur at-
hugunarinnar voru peer ad dhaettuskuldbindingar priggja lanpega veeru umfram 10% af
eigin fé sparisj60sins og var fjallad sérstaklega um peer { skyrslunni, en enginn peirra var
i vanskilum vi0 sparisj6dinn 4 skodunardegi.*® Tryggingarstada sparisjodsins gagnvart

steerstu lantakendum var almennt talin vera i lagi. P var bent 4 ad framtidarrekstrar-
horfur steersta lantakans veeru dvissar og talsverd heetta 4 ad fyrirgreidslan kalladi fyrr en

sidar 4 framlag 1 afskriftareikning, sérstaklega pegar litid veeri til pess hversu ha hun veeri.
Mikilveegt veeri fyrir sparisj6dinn ad minnka fyrirgreidsluna eins mikid og haegt veeri.’s ba

var tekid fram ad sparisjodurinn virtist vera a réttri leid og ad erfid skuldamal og vanskil

feeru minnkandji, p6 ad nokkur skuldamal kynnu ad kalla 4 framlag i afskriftareikning

utlana ,,4 nestunni® Ad mati Fjarmalaeftirlitsins settu pau framlog hins vegar ekki ad

hafa veruleg ahrif 4 rekstur sparisjodsins ,,a naestu misserum®. (Nanar er fjallad um pessar

athugasemdir hér aftar.) Fjarmalaeftirlitid gerdi ekki adra tttekt & Sparisjodi Sudur-Pingey-
inga 4 timabilinu 2005-2011.

I skyrslum innri endurskodunar komu medal annars fram athugasemdir vid pad ad
aheettuskuldbindingar hja sjodnum veeru yfir 25% af eiginfjargrunni sj6édsins. Sams konar
athugasemdir komu fram i skyrslu ytri endurskodanda og i skyrslum fyrir arin 2009 og
2010 var bent 4 ad sjodurinn pyrfti ad fd dbyrgd 4 méti peim skuldbindingum sem veeru
yfir 25% af eiginfjargrunni eda laekka peer med 68rum heetti.

27.2.2 Utlanareglur

Stjérn Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga sampykkti utlanareglur 2. jantar 2004. Paer voru settar
med visan til laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og pagildandi reglna nr. 531/2003
um storar aheettuskuldbindingar hjd fjsrmalafyrirteekjum. Reglur um framkveemd starfa
sparisjodsstjornar og sparisjodsstjora voru sampykktar af stjérn sj6dsins 6. febrtaiar 2007
og var peim einnig @tlad ad setja ramma um lanveitingar hja sparisjédnum.

Utlanareglur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga hfdu ekki ad geyma itarleg dkveedi um lan-
veitingar og heimildir. Samkvaemt ldnareglunum bar Gtlanum ad pjéna peim megin-
markmidum ad edlilegur tekjuafgangur yrdi af rekstri sj6dsins og ad traustri eigin- og
lausafjérstodu yrdi vid haldid. [ sému reglum sagdi ad leitast skyldi vid ad veita peim er
6skudu eftir fyrirgreidslu sem besta pjénustu 4 hverjum tima.

Vid akvordun um fyrirgreidslu til vidskiptamanna bar ad geeta pess ad heildarfyrirgreidsla til
viokomandi veeri i heefilegu hlutfalli af eigin fé sparisj6dsins®’ med hlidsjon af tryggingum
og fjarhag vidskiptaadilans. Sama gilti um heildarfyrirgreidslu til fleiri en eins adila sem

33. Arsreikningar Sparisjéds Sudur-Pingeyinga 2005-2011.

34. Skyrsla Fjarmalaeftirlitsins um athugun hja Sparisjodi S-Pingeyinga 16. névember 2005.
35. Skyrsla Fjarmalaeftirlitsins um athugun hja Sparisjodi S-Pingeyinga 16. névember 2005.
36. Skyrsla Fjarmaélaeftirlitsins um athugun hja Sparisj6di S-Pingeyinga 16. névember 2005.

37. Tlénareglunum var tekid fram ad midad veeri vid eigid fé eins og pad var skilgreint i 84. gr. og 85. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki.
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veeru svo fjarhagslega tengdir ad med tilliti til utlanadheettu yrdi ad skoda skuldbindingar
peirra vi0 sparisj6dinn i einu lagi. Heildarskuldbinding eins adila eda fjarhagslega tengdra
adila matti aldrei fara fram ar 25% af eigin fé sparisj6dsins.

Engin dkveedi voru { utlanareglum sparisj6dsins um hdmarksvedsetningarhlutafall mis-
munandi eigna (ldgmarkstryggingarpekju) en samkvemt reglunum bar ad jafnadi ad
taka fullneegjandi tryggingar vegna skuldbindinga. b6 var tilgreint sérstaklega i utldna-
reglunum ad raunmat & tryggingarandlogum skyldi fara fram og gogn pvi til stadfestingar
skyldu skjalfest pegar um ved veeri ad reeda, an pess ad tilgreint veeri hvernig beeri ad
meta vedandlogin.

Undanpaga fra toku trygginga var heimil ef upplysingar sem fyrir lagu syndu ad ekki veeri
porf sérstakra trygginga, an pess ad pad veeri skilgreint nanar { reglunum, enda veeri fylgst
med atkomu og fjarhag vidkomandi vidskiptamanns medan skuldbinding vardi. b4 var
heimilt ad veita lan an trygginga ef um smaveegilega fyrirgreidslu veeri ad reeda midad vio
eigi0 fé sparisj6dsins og fyrir leegi fullnegjandi vitneskja um greidslugetu vidskiptaadilans.
Enga skilgreiningu var p6 ad finna i utlanareglunum 4 pvi hvad teldist smaveegileg fyrir-
greidsla eda hvada upplysingar teldust fullnaegjandi hvad greidslugetu vidskiptaadilans
vardadi. Ad sogn fyrrum sparisjodsstjora oskadi sparisjodurinn almennt eftir tryggingum
vid lanveitingar yfir 1 milljén kréna.*®

Almennt bar ad taka mid af fyrri vidskiptum lantaka vid sparisj6dinn, meta greidsluheefi
einstaklinga og afla upplysinga um fjarhag og rekstur 16gadila pegar lan voru veitt. Veeri
lantakinn atvinnufyrirteeki, bar eftir pvi sem unnt var a0 afla arsreikninga, rekstrar- og
greidsludaetlana og annarra fjarhagslegra upplysinga.

Sparisjodsstjori gat tekid dkvordun um lan til vidskiptamanns og fjarhagslega tengdra
adila sem voru leegri en 3% af eigin fé sparisjodsins. Ef lanveiting fér umfram 3% af
bdkferdu eigin fé purfti sampykki stjérnar til. Var pvi dkvedid misreemi milli heimilda
sparisj6dsstjora og stjornar, par sem annars vegar var visad til 3% af eigin fé samkvaemt
16gum um fjarmalafyrirtaeki og hins vegar til 3% af bokfaerdu eigin fé.* Stjornin tilnefndi
svo stadgengil sparisjodsstjora til ad annast lanveitingar og abyrgdir i fjarveru hans. ba tok
sparisjo0sstjori akvordun um skipulag lanveitinga og lanaheimildir peirra starfsmanna
sem komu ad utlinum med hans umbodi.

Tafla 11. Lanaheimildir starfsmanna Sparisjods Sudur-Pingeyinga fra 2004.%0
Starfsmadur Hamark heildarfyrirgreidslu
Sparisjodsstjori 3% af eiginfjargrunni
Stadgengill sparisjoédsstjora Kr. 1.000.000
Afgreioslustjorar Kr. 750.000

Samkvaemt reglum sparisj6dsins um framkvaemd starfa sparisjodsstjornar og sparisjods-
stjora bar ad taka fyrir skyrslu um atlanadhaettu ad minnsta kosti a priggja manada fresti
og skyldi hin medal annars fela i sér yfirlit yfir skuldbindingar staerstu vidskiptaadila
sj00sins og vfirlit yfir lanveitingar og abyrgdir einstakra adila sem féru fram dr 1% af
eigin fé sparisjodsins. Vidmidid vid mat 4 steerstu vidskiptaadilum sparisj6dsins var ad
heildarskuldbinding veeri haerri en 5% af eigin fé sparisj6dsins.

Samkvaemt somu reglum bar stjorn ad sja til pess ad sparisjodsstjori og adrir stjérnendur
fylgdu utlanastefnu sj6dsins og inntu af hendi peer adgerdir sem porf veeri 4 til ad fylgja
aheettustefnu og morkum aheettutoku { rekstri. Reglur um dheettustyringu h6fdu ekki
verid innleiddar i lok ars 2011.

Reglur um framlog a afskriftareikning og endanlegar afskriftir atlana voru sampykktar
af stjorn 2. januar 2004. Samkveemt 3. gr. peirra skyldi feera sérstok afskriftaframlog i af-
skriftareikning utlana til a0 maeta azetludu tapi vegna skuldbindinga lanpega sem a upp-
gjorsdegi veeru metnar i sérstakri tapsheettu. Lanpegar sem keemu til skodunar vaeru peir
sem a) hefdu verid i vanskilum i 3 manudi eda lengur, b) veeru komnir i greidslustédvun,

38. Skyrsla Gudmundar E. Larussonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 8. april 2013.
39. Nénari umfj6llun um petta misreemi md finna i 9. kafla, um utldn sparisjédanna.

40. Utldnareglur Sparisj6ds Sudur-Pbingeyinga, jantiar 2004.
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c) gert hefdi verid arangurslaust fjarndm hjd, d) veeru gjaldprota, e) hefdu lagt inn beidni
um naudasamninga, eda f) adrar adstaedur ettu vid sem skertu gjaldpol eda greidslugetu
peirra og gerdu pad liklegt ad ekki yroi stadid ad fullu vid lanasamninga.

27.2.3 Steerstu lantakendur

Utlén voru steersta eign sparisjodsins 4 drunum 2005-2011 og afskriftir af peim hofdu
nokkur dhrif 4 rekstur sparisjédsins. Rannsoknarnefndin valdi urtak ldntaka til sérstakrar
skodunar og greiningar. Markmidid med skoduninni var ad varpa ljosi 4 utlanastefnu
sparisj6dsins, starfsheetti tldnastarfsemi og 4staedur afskrifta. Urtakid var valid med
hlidsjoén af steerd dheettuskuldbindinga sparisjodsins, auk pess sem skodud voru atlan
med ha afskriftarframlog.*!

Skyrslum um stérar aheettuskuldbindingar sem skila bar til Fjarmalaeftirlitsins arsfjord-
ungslega samkveemt reglum nr. 216/2007 var atlad ad varpa ljosi 4 aheettu fjarmalafyrir-
teekis af utlanum og 6drum slikum skuldbindingum og adstoda vid dheettustyringu.*
Urtak rannsoknarnefndarinnar samanst6d af lantakendum sem voru tilgreindir sem
steerstu dheettuskuldbindingarnar i arsfjordungsskyrslum sparisjodsins til Fjarmalaeftir-
litsins & arunum 2007-2011. Til viobotar vid helstu dheettuskuldbindingar sj6édsins voru
i trtakinu lantakendur par sem feert hafdi verid sérgreint framlag i afskriftareikning 4
drunum 2007-2011. Urtakid ner til 21-32% utlanasafns og 31-59% af sérgreindum af-
skriftaframlégum eftir pvi til hvada drs er litid.

Tafla 12. Urtak rannséknarnefndar af lanahépum Sparisjods Sudur-Pingeyinga 2007-2011.%8

bus. kr. Arslok 2007 Arslok 2008 Arslok 2009 Arslok 2010  Arslok 2011
Heildarskuldbinding urtaks 459.689 673.114 737134 977.856 870.989
Heildaratlan sparisj6dsins 2.146.839 2.434.225 2.713.876 3.054.292 3.377.720
Hlutfall Grtaks af heild 21,4% 27,7% 27,2% 32,0% 25,8%
Sérgreindar afskriftir Urtaks 15.000 30.000 48.000 62.337 56.000
Sérgreindar afskriftir alls 48.314 51.061 105.311 113.213 153.287
Afskriftareikningur dtlana (sérgr. og alm.) 89.881 119.695 182.571 217524 233.248
Sérgreindar afskriftir drtaks af sérgreindum afskriftum alls 31,0% 58,8% 45,6% 55,1% 36,5%
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[ drtakinu voru 16 lénahdépar* sem samanst6du af sj6 einstaklingum og niu féldgum
asamt tengdum adilum. Einstaklingarnir voru med skuldabréfalan eda yfirdrattarlan, auk
annarra smeerri skuldbindinga og dbyrgda. Til trygginga voru fasteignir eda innisteedur
4 reikningum. Af drtakinu ad deema voru ekki greinanleg merki um veruleg vanskil eda
Ofullneegjandi tryggingar. Sérgreint afskriftarframlag var ekki feert vegna léna til pessara
einstaklinga 2007-2011.

Tafla 13. Heildarskuldbindingar sjo einstaklinga i arslok 2007-2011.%

Pdus. kr. 2007 2008 2009 2010 2011
Einstaklingur 1 37.270 42.817 45.868 46.361 48.205
Einstaklingur 2 17.546 38.667 41.001 43.914 50.358
Einstaklingur 3 - - - 62.632 44.153
Einstaklingur 4 41.446 59.727 65.449 69.087 62.151
Einstaklingur 5 67.282 71.354 78.351 79.759 83.459
Einstaklingur 6 2.738 26.395 31.867 35.306 38.406
Einstaklingur 7 23.18 18.474 19.609 - =

Samtals 189.400 257434 282.145 337.059 326.732

Pau félog sem sparisjodurinn lanadi til fengu einkum fyrirgreidslu til rekstrar. I urtaki rann-
soknarnefndarinnar voru ferapjonustufyrirtaeki, flugfélag, fiskeldi, rafmagnsverkstaedi og

41. Nénari umfjollun um adferdafredi, forsendur og gégn ma finna i 9. kafla, um utlan sparisjédanna.
42. Sja nanari umfjollun i 6. og 9. kafla.
43. Byggt & skyrslum Sparisj6ds Sudur-bingeyinga um storar ahaettuskuldbindingar.

44. Lanaho6pur samanstendur af tveimur eda fleiri vidskiptaménnum sem eru fjarhagslega tengdir i skilningi 1. mgr. 30. gr.
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Um nénari skilgreiningu 4 ldnahopi visast til umfjéllunar i 9. kafla.

45. Byggt 4 skyrslum Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga um stérar dhaettuskuldbindingar.
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svinabu. I flestum tilvikum voru félogin med fyrirgreidslu { formi yfirdrattarldna og skulda-
bréfalana sem veitt voru til fjarfestinga { hisneedi og teekjum og svo til almenns rekstrar.

Sparisjodurinn virdist af urtakinu ad deema hafa synt varferni { utlanastefnu sinni ad

mati ranns6knarnefndar. Hafa ma { huga ad voxtur atlana takmarkast af sterd eiginfjar-
grunns fjarmaélafyrirteekis. Samkvaemt [6gum um fjarmaélafyrirteeki mega hvorki einstok
lan fara umfram dkvedid hlutfall af eiginfjargrunni né samtala peirra lana sem teljast til

storra dheettuskuldbindinga.* Par sem ekki var radist i stofnfjaraukningar { sparisj6dnum

4 timabilinu jokst eigid fé heegt og ad sama skapi utlanageta sparisjodsins. Sparisjédurinn

ldnadi sjo lan { erlendri mynt sem voru veitt 4 timabilinu fra juli 2005 til september 2007.
ba var ekki um miklar afskriftir ad reeda hja sjodnum og voru skuldbindingar almennt

vel tryggdar af urtaki lanahopa ad deema.

Rannsoknarnefndin fann deemi um ad sparisjédurinn framlengdi eda veitti aukna fyr-
irgreioslu til félaga sem attu i fjarhagslegum erfidleikum. Tryggingarstada nokkurra
félaga var 6fullneegjandi en sjodurinn gekk 4 eftir auknum tryggingum, medal annars
eftir athugasemdir frd innri endurskodanda sj6dsins, og gat pvi beett stodu sina gagnvart
tilteknum lantakendum. Pritt fyrir ad einstakir lantakendur hafi lent i fjarhagslegum
erfidleikum og vanskilum virdast fyrirgreidslur til peirra ekki hafa haft markteek ahrif
heildarutlanasafn sparisjédsins. ba var gripid til adgerda ef vanskil voru yfirvofandi. Al-
mennt var fjallad um pau Gtlanamal sem rannséknarnefndin kannadi 4 fundum stjoérnar
sparisj6dsins, jafnvel { tilvikum par sem sampykki sparisjédsstjora hefdi negt. A hinn
béginn fann rannsdknarnefndin deemi pess ad heildarskuldbinding lanahépa veeri yfir 25%
af eiginfjargrunni sparisj6dsins. Ma nefna ad stersta dheettuskuldbinding sparisjodsins for
itrekad fram ur peim moérkum, allt fra drinu 2006 til drsloka 2011. Pa voru prir lanahdpar
med skuldbindingu umfram 25% af eiginfjargrunni sparisj6dsins i arslok 2011.

Urtak rannséknarnefndarinnar nadi til um 31-59% af sérgreindum afskriftareikningi
Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 4 arunum 2007-2011. Fram kom i endurskodunarskyrslum
4 arunum 2007-2011 ad ytri endurskodandi sparisjédsins taldi ad mat sjodsins 4 af-
skriftarporf hefdi tekid tillit til peirrar 4haettu sem veeri { atlanum. I flestum tilvikum
var rokstudningurinn fyrir sérgreindum afskriftarframlogum 4 pa leid ad um tapsheettu
veeri ad reeda af tilteknum lantakendum, til deemis sokum fjarhagserfidleika eda vegna
ofullnaegjandi trygginga.

Pad vakti athygli rannséknarnefndar ad steersta einstaka framlagid i sérgreindan af-
skriftareikning var metid med pad ad leidarljdsi ad leekka skuldbindingu félagsins &
skyrslum um stérar dheettuskuldbindingar. Pannig sagdi fyrrum sparisjodsstjori i skyrslu
fyrir rannséknarnefndinni: ,Vio settum & afskriftareikning ad krofu ytri endurskodenda
sem leiddi til pess ad dheaetta jafnadist par sem vid vorum komnir yfir mork gagnvart
dheettuskuldbindingum.“?” Ahaettuskuldbinding félagsins sem um reedir f6r umfram 25%
hamarkid i arslok 2006 og var pa 26,8%. Skuldbindingin var innan marka i arslok 2007 og
2008 en var ordin ram 35% i arslok 2009, taep 35% { arslok 2010 og rumt 31% { arslok 2011.
Svo virdist sem litil ahersla hafi verid 16g0d 4 greidslugetu félagsins eda fjarhagslega stodu
pess vid mat sparisjodsins a framlagi i afskriftareikning. Baedi fyrrum sparisjodsstjori og
stjornarformadur sparisjodsins itrekudu vid rannsdknarnefndina ad félagid veeri mjog
vel statt i dag.*® Mat 4 porf sérgreindrar afskriftar vegna félagsins virdist pvi ekki hafa
byggt 4 peim forsendum sem attu ad liggja til grundvallar mati 4 afskriftum samkvaemt
reglum sparisj6dsins.*

Annar af steerstu lanpegum sparisj6dsins var ekki talinn i tapsheettu arid 2010 en 4 drunum
2011 og 2012 voru allar eignir félagsins sem vedsettar voru sj6dnum yfirteknar 4 matsvirdi
og afgangur skuldanna afskrifadur.

46. Sja 30. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmélafyrirtaeki.
47. Skyrsla Gudmundar E. Larussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 8. april 2013.

48. Skyrsla Gudmundar E. Lérussonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisjédina 8. april 2013; skyrsla Ara Teitssonar
fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 10. april 2013. athugasemd til rannséknarnefndarinnar 4. mars 2014
benti Gudmundur 4 ad petta hefdi verid gert ad krofu ytri endurskodanda til ad jafna dheettuna par sem sparisjédurinn
var kominn yfir mork hvad dhettuskuldbindingar ahreerdi.

49. Starfsreglur Sparisjods Sudur-Pbingeyinga um framlog i afskriftareikning og endanlegar afskriftir utlina, desember 2003.
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i Heildarskuld- Stada &
Arslok (m. kr.) binding afskriftareikningi
2007 82 5
2008 124 20
2009 129 20
2010 135 30
2011 130 30
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Rannséknarnefndin taldi dstaedu til ad gera frekari grein fyrir malum pessara lanahdpa,
sem og pvi hvort unnid hafi verid i samraemi vid 16g og lanareglur sparisj6dsins, og hvernig
afskriftarporf var metin. A0 60ru leyti gaf skodun 4 60rum lanahépum i artakinu ekki
tilefni til sérstakrar umfjollunar.

Ferdapjonustufyrirtaeki og tengdir adilar

Ferdapjonustufyrirteeki nokkurt sem rekur minjagripaverslun, hétel og veitingasélu og fleira
var steersti skuldari sparisjédsins 4 arunum 2002-2011.% A skyrslum til Fjarmalaeftirlitsins
2004-2009 tilheyrdu lanahépnum tveir eigendur félagsins sem hvor um sig atti 38% hlut
{ félaginu. Arid 2010 eignadist einn adili 62% hlut { félaginu en annar 4tti 4fram 38% hlut.

Félagid hafdi verid i rekstrarvanda { allnokkur dr eftir aldamét og samkveemt fundargerdum
stjornar sparisjodsins var timabundnum fyrirgreidslum til félagsins reglulega breytt
langtimalan. Brédir annars adaleiganda félagsins sat i stjorn sparisj6dsins auk pess sem
Ari Teitsson stjérnarformadur sparisjodsins sat i stjorn félagsins 4 arunum 2006-2012.

Annad félag, sem var skrad eigandi fasteignarinnar sem starfsemin var rekin i, var ekki
talid til lanahdpsins a skyrslum til Fjarmalaeftirlitsins, en var skrad med lanahépnum a
skyrslum um innri endurskodun sparisj6dsins. Ari Teitsson, stjérnarformadur sparisjodsins,
sat i stjorn félagsins 4 arunum 2006-2012. Félagid var ekki med lan i sparisjodnum.

Innri endurskodandi sparsjodsins gerdi athugasemdir vid stodu ferdapjonustufélagsins i
skyrslu um innri endurskodun i névember 2005:

Mikil uppbygging hefur att sér stad i atvinnurekstri pessa adila og hefur sparisjédurinn tekid
patt i fjarmognun pessarar uppbyggingar. Samkveemt fyrirliggjandi gognum um rekstur
félagsins ma ljost vera ad toluverd utlanadhaetta er tengd pessum rekstri. Sparisjodurinn
hefur sampykkt ad kaupa hlutabréf ad verdmeeti 10 millj. kr. { félaginu sem nota 4 til ad
greida upp skammtimaskuldir félagsins. Undanfarin ar héfum vid bent sparisjédnum a
ad hann etti ad leitast vid ad minnka dheettu sina. Vi viljum itreka pd skodun okkar nu.
1 pvi sambandi ber medal annars ad lita til pess ad fasteignin sem sparisjédurinn er med

ved { virdist hitt vedsett og er sparisjédurinn med sidasta vedrétt.”!

A fundi stjérnar sparisjodsins 8. névember 2005 var tekin fyrir sk félagsins um ,,adstod
vid utvegun fjarmagns til rekstrar fyrirtekisins® I fundargerd var bokad: ,,Stjérnin sam-
pykkti a0 fela Ara og Margréti ad skoda hugsanlegar lausnir. Stjornin heimiladi peim ad
kaupa hlutafé { [ferdapjonustufélaginu] kr. 10.000.000 ef um semst um gengi hlutafjar.“
A neesta fundi stjornar, 29. névember 2005, var svo bokad: ,,Stjornin sampykkti ad Spari-
sjodur Sudur-bingeyinga kaupi hlutafé i [félaginu sem atti fasteignina sem reksturinn f6r
fram i] ad fjarheed kr. 14.000.000.- Seljandi er [ferdapjonustufyrirtakid]. Gengi hluta-
fjar vio kaupin er 0,7142857 og kaupverd pvi 10.000.000 kr., samanber bokun sidasta
fundar 8. név. 2005.“* Ad s6gn stjérnarformanns sparisj6dsins var ekki l6gd mikil vinna
i ad meta gengi bréfanna par sem kaupverdid gekk upp i skuldir vid sj6dinn, auk pess
sem Oanegja var med reksturinn og pvi talid eskilegt ad fa beina adkomu ad stjérnun
fyrirteekjanna.® I kjolfar kaupanna var Brynjar Sigtryggsson tilnefndur af stjérn spari-
sj0dsins { stjorn ferdapjonustufyrirteekisins. A fundi stjérnar sparisjédsins 4. dgtist 2006
var lesin upp skyrsla fra Brynjari par sem hann gerdi ymsar athugasemdir vio rekstur
félagsins. Jafnframt 6skadi hann eftir pvi ad heetta sem fulltrui sparisj6dsins i stjérn pess.
[ framhaldi af pvi tok stjérnarformadur sparisj6dsins, Ari Teitsson, sti 1 stjornum beedi
ferdapjonustufyrirtekisins sem og félagsins sem 4tti fasteignina utan um reksturinn og
sat par fram 4 haustid 2012.%*

50. Byggt 4 skyrslum Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga um stérar dheettuskuldbindingar.
51. Skyrsla um innri endurskodun Sparisj6éds Sudur-Pingeyinga 2005, 13. desember 2005.

52. Um so6lu 4 pegar utgefnu hlutafé var ad reeda en ekki hlutafjiraukningu med nyju hlutafé. Hins vegar ma lita til pess ad
hlutafé félagsins var skrad 500.000 krénur 4 arinu 1999. Samkvemt arsreikningum félagsins nam hlutafé pess 64.481.271
krénu 4rid 2003, 64.500.000 krénum arid 2004 og 138.500.000 krénum 4rid 2005 o.afr. Hins vegar var ekki tilkynnt um
heekkun hlutafjar til fyrirteekjaskrar rikisskattstjora fyrr en 15. desember 4rid 2010, Gr 500.000 krénum i 138.500.000
kronur.

53. Tolvuskeyti Ara Teitssonar til rannséknarnefndar Alpingis 3. jali 2013.

54. Fundargerd stjérnar Sparisjods Sudur-Pingeyinga, 21. september 2006; ,,Fyrirteekjaskra®, rsk.is, http://www.rsk.is/
fyrirtaekjaskra/arsreikn/felog.
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Hja sparisjodnum var litid 4 félogin tvo sem fjarhagslega tengd vid mat a dhettu spari-
sjo0sins vegna peirra.” Ari Teitsson, stjérnarformadur sparisj6dsins, sagdi fyrir rann-
soknarnefndinni ad pad hefdi verid bokhaldsatridi ad keyptur hefdi verid hlutur i félaginu
sem atti fasteignina, en fulltrii sparisj6dsins hefdi 4 peim forsendum setid i stjorn ferda-
bjénustufyrirtaekisins. [ raun hefdu fyrirteekin verid rekin sem eitt fyrirteeki enda pétt
annad hafi séd um reksturinn en hitt 4tt eignirnar.*I skyrslum um innri endurskodun
vegna aranna 2006 og 2007 voru gerdar athugasemdir vid setu stjérnarformanns spari-
sj60sins i stjorn félaganna:

Pad er mat okkar ad petta fyrirkomulag sé dkaflega dheppilegt par sem med setu { stjorn
félagsins verdur stjérnarformadur sparisjédsins vanhaefur til patttoku { akvardanatoku sem
snyr ad staersta vidskiptavini sparisjédsins. [...] [V]irdist losarabragur 4 rekstri félagsins,
a0 minnsta kosti ad pvi er vardar edlilega upplysingagjof til sparisjodsins og viljum vid i
pvi sambandi benda 4 ad mikil dbyrgd fylgir setu i stjdrnum fyrirteekja s.s. dbyrgd a feerslu
bokhalds, gerd arsreikninga og skilum vérsluskatta.””

[ sparisjédnum var litid 4 félogin sem eitt félag ,,rekstrarlega séd“* pratt fyrir ad hlutafjar-
eign sj00dsins og tryggingar hafi verid i 60ru félaginu en skuldir vid sparisj6dinn i rekstri
hins. Innri endurskodandi gerdi ekki athugasemd vid petta fyrirkomulag fyrr en med
skyrslu sinni vegna arsins 2008:*°

Oll utlén sparisjodsins til félaganna eru skrad sem skuldir [ferdapjonustufyrirteekisins] en
hlutabréfaeign sj6dsins er i [félaginu sem 4 fasteignina utan um reksturinn]. Svo virdist
vera ad ekki sé sami skilningur 4 pvi hja félogunum hvad vardar pad hvort peirra sé

skuldari l4na sparisj6dsins.*

Skuldbindingar ferdapjonustufyrirtaekisins vid sparisjédinn voru yfirdrattur, skulda-
bréf og ln { erlendri mynt, auk hlutafjarins { félaginu sem 4tti fasteignina. I arslok 2006
nam heildarskuldbindingin 100 milljénum kréna og var pa um 26,8% af eiginfjargrunni
sparisj6dsins ad teknu tilliti til fradréttarlida.® A sama tima namu formlegar trygg-
ingar 122 milljénum kréna, 100 milljéna krona fasteignaved og 22 milljonir kréna i
sjalfskuldarabyrgdir eigenda félagsins. Sparisjédurinn keypti 15 milljéna kréna abyrgd
af Sparisj6di Nordlendinga vegna skuldbindinga ferdapjonustufyrirteekisins 4 arinu 2006
en htin dugdi ekki til ad leekka skuldbindinguna nidur fyrir 16gbundi® hamark.® I skyrslu
um innri endurskodun sj6dsins fyrir arid 2006 sagoi:

Undanfarin 4r h6fum vid bent stjornendum sparisj6dsins a ad leitast vid ad minnka ahaettu
tengda pessum adila. Vid viljum enn itreka pessa skodun okkar par sem ljost ma vera ad
veruleg utlanadheetta er tengd pessum rekstri. Auk pess er pad skodun okkar ad yfirsyn
yfir reksturinn sé 6fullnsegjandi en engin gogn lagu fyrir hja sjédnum um rekstur félagsins
4 drunum 2005 og 2006. Er pad mat okkar ad veruleg 6vissa sé um rekstrarhefi félagsins
og verdmeeti trygginga og leggjum vid pvi til ad stjorn sjodsins thugi alvarlega porf 4 ad
heekka framlag { afskriftarreikning vegna [ferdapjonustufyrirtekisins].%

Um vorid 2007 gerdi Fjarmalaeftirlitid athugasemd vid ad utlan sparisj6dsins til ferda-
bjénustufyrirtekisins veeru yfir peim moérkum sem heimilt veeri.** I lok sama 4rs nam
heildarskuldbinding lanahopsins teepum 80 milljéonum kréna og var ekki yfir mérkum
midad vio stodu eigin fjar samkveemt skyrslu um stérar aheettuskuldbindingar i lok arsins.
Fjarmalaeftirlitid gerdi enn athugasemd en i petta skipti vid mat 4 eigin fé sj6dsins. Ekki

55. Tolvuskeyti Sparisj6ds Sudur-bingeyinga til rannsoknarnefndarinnar 4. april 2013.
56. Skyrsla Ara Teitssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisjodina 10. april 2013.

57. Skyrsla um innri endurskodun Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2006. I athugasemd fra sparisjédnum 17. september 2013
var bent 4 ad Ara Teitssyni hafi sérstaklega verid falid af stjorn sparisjodsins ad fylgjast med rekstri fyrirtaekjanna vegna
stodu peirra gagnvart sparisjodnum og pvi naudsynlegt ad hann gerdi stjorn reglulega grein fyrir st6du fyrirtaekjanna.

58. Skyrsla Ara Teitssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisjédina 11. jini 2013.

59. Sama athugasemd var gerd { skyrslum innri endurskodanda 4 drunum 2009 og 2010. Ekki var fjallad sérstaklega um steerstu
vidskiptamenn sjédsins { skyrslu innri endurskodanda vegna arsins 2011.

60. Skyrsla um innri endurskodun Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2008, 26. mars 2009.
61. 130.gr.laganr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki er hdmarkid 25%. Sjé nanari umfjéllun { 6. kafla.

62. Abyrgdir 4 skuldbindingum adila vid fjsrmalastofnun koma til fradréttar 4 skyrslum um stérar ahaettuskuldbindingar sbr.
4. gr. pagildandi reglna nr. 531/2003.

63. Skyrsla um innri endurskodun Sparisjéds Sudur-Pingeyinga 2006.
64. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisjods Sudur-Pingeyinga 13. april 2007.
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veeri samraemi 4 mati sparisjodsins 4 eiginfjargrunni a skyrslum um eiginfjarhlutfall annars

vegar og storar aheettuskuldbindingar hins vegar. Eiginfjargrunnur 4 skyrslu um stérar
aheettuskuldbindingar hefdi verid of har og hlutfall skuldbindinga af grunninum pvi of
lagt metid. Var pad mat Fjarmalaeftirlitsins ad prir adilar, par 4 medal ferdapjonustufyrir-
teekid, hefdu verid yfir mérkum um stérar dheettuskuldbindingar i lok 4rsins 2007. Oskad

var eftir upplysingum um pad hvernig sparisjédurinn etladi sér ad meta kréfum laga og

reglna um stérar aheettur.®® ba benti Fjarmalaeftirlitid 4 ad 31. mars 2008 hefdu prir adilar
verid med ahettuskuldbindingu sem naemi 24-25% af eiginfjargrunni sparisj6dsins.*

[ arslok 2007 voru engin vanskil hj4 ldnahépnum en stjérn sparisjédsins taldi dsteedu til
ad feera 5 milljénir kréna { sérgreindan afskriftareikning vegna hans. I skyrslu um innri
endurskodun 2007 kom fram ad stjorn sparisjodsins teldi tapsheettu vegna lanahdpsins
ekki vera meiri.%’ I arslok 2008 var heildarskuldbinding hépsins tepar 124 milljénir kréna,
eda 22% af eiginfjargrunni sparisj6dsins ad teknu tilliti til fradrattarlida, en tekid var
fram { skyrslu um innri endurskodun ad keypt hefdi verid 34,5 milljéna kréna abyrgd hja
Sparisjédabanka Islands hf. vegna lanahopsins.® [ endurskodunarskyrslu med rsreikningi
2008 var sérgreind afskrift vegna skuldbindinga lanahépsins um 20 milljénir kréna og
toldu stjérnendur sparisjodsins ekki vera tapsheettu af skuldbindingunum umfram pad.®
Rekstur félagsins var reeddur 4 fundum stjérnar sparisjodsins og kom fram ad hann hefdi
verid erfidur 4 arinu og utlit fyrir hallarekstur.”

Ari sidar ndmu skuldbindingar hépsins raimum 128 milljénum kréna og var dheettuskuld-
bindingin 35,4% af eiginfjargrunni sparisj6dsins™ en engar abyrgdir voru pa lengur til
stadar sem komu til leekkunar skuldbindingunum, eins og verid hafdi i arslok 2008, en
Sparisjédabankinn var pa kominn i slitamedferd. Engin vanskil voru hja félaginu en 4 sér-
greindum afskriftareikningi stodu 20 milljonir kréna vegna skuldbindinga lanahépsins.
[ skyrslu um innri endurskodun vegna érsins 2009 var lagt til ad vid mat 4 framlagi { af-
skriftareikning krafna yroi farid vel yfir pad hvort asteeda veeri til ad auka framlagid. bar
meetti lita til heekkunar skuldbindinga og virdi og seljanleika peirra fasteigna sem veeru til
tryggingar skuldbindingum félaganna. Prétt fyrir ad skuldbindingar lanahopsins veeru yfir
leyfilegum morkum i arslok 2009 var sampykkt 4 stjérnarfundi sparisj6dsins 12. jandar
2010 ad heekka yfirdratt félagsins um 5 milljénir kréna fra 15. jandar til 1. mai 2010. St
akvordun var hvorki i samraemi vid reglur sparisjodsins um hamark aheettuskuldbindinga
né dkveedi laga um fjarmalafyrirteeki um takmarkanir 4 storum aheettum. A hinn béginn
hofou Fjarmalaeftirlitid og sparisjodurinn verid i samskiptum vegna stérra dheettuskuld-
bindinga sparisj6dsins um nokkurt skeid og var Fjarmadlaeftirlitid pvi upplyst um stodu
malsins.”

A fyrri hluta ars 2009 sendi sparisjédsstjori Sparisjéds Sudur-Pingeyinga Fjarmaélaeftir-
litinu bréf par sem bent var 4 ad atlan sparisj6dsins til ferdapjonustufyrirtaekisins hefdu
verid umfram 25% af eigin fé sparisj6dsins um dagédan tima.” Sparisjédurinn hefdi leitad
eftir dbyrgdum fra 6drum fjarmalafyrirteekjum til ad dheettuskuldbinding vegna félags-
ins feeri ekki yfir leyfileg mork, sidast med abyrgd fra Sparisjédabanka Islands hf. P4 var
pess getid ad sparisjédurinn leitadi leida til ad leysa malid og hefdi medal annars hafid
vidraedur vid Sparisj6d Pérshafnar og nagrennis um sameiningu, en jafnframt veeri bedid

65. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 22. april 2008.
66. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 3. jini 2008.
67. Skyrsla um innri endurskodun Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2007.

68. Skyrsla um innri endurskodun Sparisjéds Sudur-bingeyinga 2008, 26. mars 2009. A skyrslu um storar aheettuskuldbindingar
i arslok 2008 var dbyrgd vegna ldnahépsins 52 milljénir kréna. I tolvuskeyti fra Onnu Déru Sneebjérnsdéttur sparisjods-
stjora til rannséknarnefndarinnar 1. dgust 2013 kemur fram ad su abyrgd hafi 611 verid veitt af Sparisjédabankanum.

69. Samkvemt skyrslu innri endurskodunar var framlag i afskriftareikning vegna hopsins 15 milljonir kréna i arslok 2008.

70. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Sudur-bingeyinga, 7. oktober 2008; fundargerd stjérnar Sparisjéds Sudur-Pingeyinga, 12.
névember 2008.

71. Skyrsla Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga um storar ahaettuskuldbindingar, 31. desember 2008.

72. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til rannsoknarnefndarinnar 23. agust 2013. I bréfinu kemur fram ad 4 pessum tima hafi spari-
sjodurinn verid i sameiningarvidraedum vid Sparisj6d Pérshafnar og nagrennis auk pess sem uppi voru alitamél um
logmeeti eins lansins sem var { erlendri mynt og hélt Fjarmalaeftirlitid pvi ad sér hondum til ad bida nidurstodu i peim
malum. Samkvemt bréfinu voru 6l 1an innan marka i lok ars 2012.

73. Bréf Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga til Fjarmalaeftirlitsins 8. maf 2009.
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nyrra laga um sparisj6di sem til steedi ad setja pa um sumarid. Oskadi sparisjédurinn pvi
eftir undanpagu fra reglum um stérar dhaettuskuldbindingar vegna ferdapjonustufyrir-
teekisins par til ur reettist.

Samkvemt 5. gr. pagildandi reglna nr. 216/2007 bar fjarmalafyrirteekjum ad tilkynna
Fjarmalaeftirlitinu pegar dhettuskuldbinding feeri vegna sérstakra adsteedna yfir 25% af
eiginfjargrunni peirra og var Fjarmalaeftirlitinu pa heimilt, ef adsteedur leyfdu, ad veita
fjarmaélafyrirtaekjum tiltekinn frest til ad laga sig ad gildandi takmérkum.” Med bréfi
Fjarmalaeftirlitsins 11. maf 2009 var sparisjodnum veittur slikur frestur til 16. juli 2009.”
[ kjolfarid purfti sj¢durinn ad leita itrekad til Fjdrmalaeftirlitsins til ad sekja um undan-
bagu vegna storra dheettuskuldbindinga sem voru umfram 16gbundid hamark. A 4rinu
2011 var svo uppi réttarévissa um erlent lan lanahdpsins og var pa ekki veittur frekari
formlegur frestur heldur akvedid ad bida nidurst6du malsins.”

Skuldbindingar lanahdpsins vid sparisjédinn i lok ars 2010 voru rumar 135 milljénir kréna
og dhaettuskuldbindingin 34,9% af eiginfjargrunni. Engin vanskil voru en samkvaemt skyrslu
vegna endurskodunar arsreiknings 2010 std0 sérgreint afskriftarframlag i 30 milljéonum
kréna { arslok vegna skuldbindingarinnar.” Ari sidar nam heildarskuldbindingin ramum
130 milljénum kréna og dheettuskuldbindingin 31,3% af eiginfjargrunni sparisj6dsins.
Engin vanskil voru og sérgreint afskriftaframlag ébreytt fré fyrra ari. [ 4rslok 2012 voru
allar stérar aheettur sparisjodsins innan 16gbodinna marka.”

[ fundargerd stjornarfundar sparisjodsins 6. desember 2011 kom fram ad Fjarmalaeftirlitid
hefdi gert athugasemd vid pad ad sparisjédurinn etti 10,1% i félaginu utan um fasteignina
og fulltrda i stjorn félagsins ad auki. Var pd akvedid ad sparisjédurinn seldi 0,2% hlut
félaginu og ad Ari Teitsson, sem sat { stjorn fyrir hond sparisjodsins, segdi sig ar stjorninni.

Fyrrum sparisj6dsstjori og stjérnarformadur sparisjédsins itrekudu vid rannséknarnefndina
a0 félogin veeru traust og i godum rekstri. Lanin veeru vel trygg0 pratt fyrir rekstrarerfio-
leika fyrir nokkrum arum.” Stjérnarformadur sagdi asteedur pess ad hann hefdi sampykkt
ad leggja 30 milljonir krona i afskriftareikning vegna skuldbindinga hépsins hafa verid
tveer: Rekstur sparisjodsins hefdi leyft pad og auk pess hefdi sparisjédurinn purft ad halda
skuldbindingum lanahdpsins undir 25% moérkunum en 30 milljén kréna afskriftarfram-
lagid kom til leekkunar & ahettuskuldbindingum & skyrslum til Fjarmalaeftirlitsins. ba
kom einnig fram hja stjérnarformanni ad endurskodendur sj6dsins hefdu pryst 4 um
afskriftarframlag vegna skuldbindinga ferdapjonustufyrirtaekisins.®

Einstaklingur og lanahépur tengdur honum

Einstaklingur og félag sem var ad fullu i hans eigu fram & sidari hluta ars 2011 og rak
motuneyti, gistipjonustu og veitingasélu fengu fyrirgreidslu hja sparisjodnum. Skuld-
bindinga félagsins vid sparisjodinn var ekki getid 4 skyrslum um stérar aheettuskuld-
bindingar fyrr en i lok 4rs 2007. A peim tima var eigandinn ekki skilgreindur sem adili
fjarhagslega tengdur félaginu. Hvor adili um sig var med stéra aheettuskuldbindingu hja
sjo0num i lok juni 2010 en pratt fyrir pad voru peir ekki tengdir saman 4 skyrslum sjédsins.
betta breyttist i lok arsins 2010 pegar eigandinn og félagid myndudu einn lanahdp.

Félagid tok 30 milljona kréna lan hja sparisjodnum vorid 2010 til kaupa 4 fasteign a Egils-
stodum undir veitingarekstur. Til tryggingar laninu var 40 milljona krona tryggingarbréf
ahvilandi & 1. vedrétti i fasteigninni. Um haustid fékk félagid nytt 27 milljéna kréna lan sem
tryggt var med 2. vedrétti i fasteigninni, og samkveemt fundargerd stjornar sparisj6dsins 13.
oktdber 2010 var aukin fyrirgreidsla til félagsins sampykkt, pannig ad heildarfyrirgreidsla
naemi teepri 61 milljén kréna. Hinn 7. desember 2010 sampykkti stjérn sparisjodsins svo
4 milljéna kréna haekkun 4 yfirdreetti félagsins. I drslok 2010 nam heildarskuldbinding

74. Sambeerilegt akvaedi er ad finna i 7. gr. gildandi reglna nr. 625/2013 um stérar aheettur hja fjarmalafyrirtaekjum.
75. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 11. mai 2009.

76. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til rannsoknarnefndarinnar 23. 4gust 2013.

77. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun drsreiknings Sparisjods Sudur-Pingeyinga 2010, 29. april 2011.

78. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til rannsoknarnefndarinnar 23. dgust 2013.

79. Skyrsla Ara Teitssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisjédina 10. april 2013; skyrsla Gudmundar E. Larussonar
fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 8. april 2013.

80. Skyrsla Ara Teitssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 10. april 2013.
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i Heildarskuld- Stada &
Arslok (m. kr.) binding afskriftareikningi
2007 30 -
2008 23 -
2009 24 -
2010 106 10
201 20 20

Afskrifad 2012: 40 milljénir krona
Gjaldprot 2012
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lanaho6psins rimum 106 milljonum kréna og var aheettuskuldbindingin 27,6% af eigin-
fjdrgrunni sparisj6dsins ad teknu tilliti til fradrattarlida. Aetlad verdmaeeti trygginga léna-
hépsins nam pa um 105 milljénum kréna, ad fratalinni 5 milljén kréna sjalfskuldarabyrgd.
Samkveemt skyrslu um innri endurskodun 4 drinu 2010 taldi stjorn sparisjodsins ad ekki
veeri tapsheetta vegna pessara skuldbindinga en i drslok voru samt sem 4dur ferdar 10
milljonir kréna sem framlag { sérgreindan afskriftareikning vegna lanahdpsins sokum
tapsheettu, adeins manudi eftir ad félagid hafdi fengid vidbotarfyrirgreidslu.

Toluverdra erfidleika geetti hja félaginu 4 arinu 2011. A fundi stjérnar sparisjédsins 22.
mars 2011 var bokad ad ,.fjarhagslegt uppgjor veeri fyrirsjaanlegt, stada félagsins veeri erfid
og ljost a0 hun kalladi 4 afskriftir hja sparisjoonum. Um pad bil manudi sidar, 20. april
2011, sampykkti stjornin heekkun & fyrirgreidslu til félagsins um 10 milljénir kréna sem
nyta atti ad mestu til ad greida opinber gjold. Aheettuskuldbinding félagsins nam 25,4%
af eiginfjargrunni sparisj6dsins 4 skyrslu sparisj6dsins um stérar dhaettuskuldbindingar
i lok mars 2011. P4 var enn aukin fyrirgreidsla til félagsins 14. juni 2011 um 8 milljénir
krona. Voru pessar lanveitingar 4n vidbotartrygginga. I stjornarfundargerd fra 24. 4gust
2011 sagoi a0 fyrirsjaanlegt veeri ad rekstur félagsins veeri ad stodvast. Sparisjodurinn
yfirtok fasteign félagsins 4 Egilsstooum darid 2011, asamt 6llum lausamunum félagsins, 4
matsvirdi, eda 75 milljonir kréna, og voru eignirnar notadar til leekkunar skulda félagsins.*'

[ 4rslok 2011 var heildarskuldbinding l4nahépsins { ramum 20 milljénum kréna og st6du
pé 20 milljonir kréna 4 sérgreindum afskriftareikningi vegna skuldbindinga lanahdpsins.
Félagid var tekid til gjaldprotaskipta 7. febriar 2012 og hafdi sparisjédurinn endanlega
afskrifad 40,1 milljon kréna arid 2012 vegna félagsins.®

Auknar fyrirgreidslur sparisjodsins vid félagid virdast hvorki hafa verid i samreemi vid tt-
lanareglur sparisj6dsins né akveedi laga um takmarkanir 4 storum ahaettum. Vekur sérstaka
athygli ad félagid naut frekari fyrirgreidslu hja sparisjodnum pegar sleem stada pess var
stjorn sparisjodsins vel kunn, auk pess ad vera umfram 16gbundid hdmark. A hinn béginn
verdur hér ad hafa i huga pann frest sem sparisjédurinn fékk hja Fjarmalaeftirlitinu til
a0 laga sig ad gildandi takmorkum samkveemt reglum um stérar aheettuskuldbindingar.®

27.2.4 Lan til stjornarmanna og starfsmanna

Samkvaemt 2. mgr. 57. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki bar ad fara med vidskipti
starfsmanna sparisj6dsins eftir peim reglum sem stjorn setti. Samkvaemt atlanareglum
Sparisj6ds Sudur-bingeyinga bar ad leggja lan til stjornarmanna fyrir stjorn til sampykktar
ef heildarskuldbinding vidkomandi stjérnarmanns og maka for yfir 5 milljénir kréna.
Um lanveitingar til sparisjodsstjora og maka hans var visad til adurnefndrar 57. gr. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki par sem kvedid var 4 um ad stjorn skyldi sampykkja
fyrirgreidslur og ad peer ettu ad hlita sému reglum og giltu um vidskipti vid almenna
vidskiptamenn i sambeerilegum vidskiptum. Um almenna starfsmenn gilti st regla ad lan-
veitingar til peirra urdu ad lita soému reglum og utlan til annarra vidskiptamanna sjodsins
og bar ad feera i gerdabok ef 1anid nam heerri fjarhaed en 2 milljéonum kroéna.

Ekki kom fram { skyrslum innri endurskodanda Sparisj6ds Sudur-bingeyinga vegna
aranna 2005 og 2006 ad farid hafi verid yfir fyrirgreidslur til starfsmanna eda vensladra
adila. A arunum 2007-2011 kom fram i skyrslum innri endurskodanda ad skuldbindingar
starfsmanna sparisj6dsins veeru an athugasemda og ad ekkert 6edlilegt hefdi komid fram
vid skodun 4 vidskiptum peirra vid sj6dinn.** Rannsoknarnefndin kannadi atlan til starfs-
manna og keyrdi kennit6lur peirra saman vid lanagrunn sparisjédsins. Skodun & lanum
til starfsmanna gaf ekki tilefni til frekari umfjollunar.

81. Tolvuskeyti Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga til rannséknarnefndarinnar 20. febraar 2013.
82. Tolvuskeyti Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga til rannséknarnefndarinnar 27. 4gtst 2013.
83. Sja ndnari umfj6llun framar, par sem reett er um ldnahop i ferdapjonustu.

84. Skyrslur um innri endurskodun Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2005-2011.
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Tafla 14. Lan til starfsmanna Sparisjods Sudur-Pingeyinga sem hlutfall af (itlanum 2005-2010.%

Dags. Utlan til vidskiptavina (pus. kr.) Starfsmannalan (pus. kr.) Starfsmannalan/uatlan
31.12.05 1.431.901 25.153 1,76%
31.12.06 1.754.523 16.230 0,93%
31.12.07 2.056.958 17.603 0,86%
31.12.08 2.314.530 17157 0,74%
31.12.09 2.531.305 17.676 0,70%
31.12.10 2.836.768 18.504 0,65%

Rannsoknarnefndin kannadi hvort vensladir adilar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga, pad er
stjornarmenn 1 sparisjodnum, makar peirra, félog 1 eigu stjérnarmanna eda maka,* eda
félog par sem stjornarmenn sparisjédsins satu i stjorn, hefdu notid 6venjulegrar lana-
fyrirgreidslu hja sparisjodnum. Athugunin var framkvaemd med peim heetti ad kennitélur
umreeddra adila voru keyrdar saman vid lanagrunn sparisjodsins.®” St athugun gaf ekki
tilefni til athugasemda.

Félag i ferdapjonustu og einkahlutafélagio sem 4tti fasteignina sem st starfsemi var rekin
i voru ekki skilgreind sem vensladir adilar a skyrslum sjédsins til Fjarmalaeftirlitsins um
fyrirgreidslu vid venslada adila. Stjérnarformadur sat i stjérn félaganna og sparisjodurinn
atti 10% hlut { fasteignafélaginu. I skyrslu um innri endurskodun sparisjédsins fyrir 4rid
2009 var bent 4 ad geeta pyrfti pess ad allir sem skilgreindir vaeru sem vensladir adilar
keemu fram i skyrslu um fyrirgreidslu vid venslada adila.

27.3 Fjareignir og fjarfestingar

Sparisjodur Sudur-bingeyinga setti sér ekki sérstakar reglur um fjarfestingar. I reglum
sj6dsins um framkvemd starfa sparisjodsstjornar og sparisjédsstjora fra pvi i febrtar 2007
var kvedid 4 um ad fjarfestingar i fasteignum skyldu bornar upp { stjérn, sem og 6nnur
fjarfestingaraform sem telja meetti meirihéttar eda dvenjuleg. I somu reglum kom fram
a0 stjorn sjodsins skyldi 4 ad minnsta kosti priggja manada fresti taka fyrir skyrslu um
markadsahaettu, sem feeli medal annars i sér nidurstodur um hvort markadsaheetta veeri
innan vidmidunarmarka stjérnar og hvort stefnu stjérnar veeri fylgt i peim efnum. Ekki
er ad sja af fundargerdum stjérnar ad slikar skyrslur um markadséheettu hafi verid teknar
fyrir reglulega, en steerri fjarfestingardform voru reedd i stjorn eins og fram kemur hér aftar.

Ari® 2005 nam samanldgd verdbréfaeign minni sparisjédanna 157% af samanlgdu eigin
fé peirra en mest vard hun { drslok 2008 er hiin nam 401% af eigin fé.* I 4rslok 2011 var
verdbréfaeignin 100% af eigin fé. Verdbréfaeign Sparisj6ds Sudur-bingeyinga var mest
111% af eigin fé sparisj6dsins arid 2005. Pratt fyrir ad hlutfall fjareigna feeri yfir 100% af
eigin fé hja Sparisj6di Sudur-bingeyinga var pad yfirleitt leegra en hja 60rum minni spari-
sjodum og aheettan og dhrif 4 rekstur sparisj6dsins pvi takmarkadri.

Olikt mérgum 6drum sparisjédum &tti Sparisjédur Sudur-Pingeyinga ekki hlutabréf {
Kauppingi hf. eda Exista hf. 4 timabilinu sem er til skodunar. Arid 2000 seldi sparisjédurinn
hluta af eign sinni { Kauppingi hf. og nam s6luhagnadurinn teepum 88 milljonum kréna.¥
A &rinu 2002 seldi hann pad sem eftir st6d af hlutabréfaeign sinni { Kauppingi og nam
soluhagnadurinn rumri 41 milljén kréna a arinu.*

85. Byggt 4 upplysingum tr utlanagrunni sparisj¢danna sem rannsoknarnefndinni var afhentur og drsreikningum sparisjodsins.
86. Midad var vid 20% lagmarks eignarhlut.

87. Mogulegt er ad ekki hafi 61l utlin komid fram i Gtlanagrunni sparisj6dsins og eru upplysingarnar pvi settar fram med
peim fyrirvara.

88. Um pad hverjir toldust til minni sparisjéda og hverjir til hinna steerri visast til taflna 5, 9 og 10 i 8. kafla skyrslunnar.
89. Arsreikningur Sparisjéds Sudur-Pingeyinga 2002. Sjé skyringu nr. 16.
90. Arsreikningur Sparisjéds Sudur-Pingeyinga 2002. I endurskodunarskyrslu pess ars gagnryndi endurskodandi ad soluhagnadur

af verdbréfum veeri latinn bera uppi hagnad sjédsins. Gerdi hann sérstaklega athugasemd vid framlag i afskriftareikning
sem hann taldi of hatt og hafdi talid pad of hatt sidustu tvd ar par 4 undan.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjédanna 195



27. kafli

Sparisjédur Sudur-Pingeyinga

[ 1ok ars 2005 var steersta verdbréfaeign sparisjédsins 1 hlutabréfasjédi Islenskra verdbréfa
hf. St eign var seld a arinu 2006 en heildarfjarfesting sparisjodsins { verdbréfum breyttist
1itid 4 arinu prétt fyrir pessa s6lu. Sparisjédurinn minnkadi dheettu sina i hlutabréfum og
verdbréfum med breytilegum tekjum 4 arinu 2006 en g6d afkoma Sparisjédabankans hf.
heaekkadi 4 sama tima bokfeert virdi hans sem hlutdeildarfélags sparisj6dsins.

Mynd 10. Fjareignir sem hlutfall af bokfaerdu eigin fé og heildareignum Sparisjods Sudur-bingeyinga i arslok
2005-2011.%"
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Sparisjodur S-Pingeyinga, hlutfall af eignum 19% 13% 14% 4% 2% 1% 1%
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Eignarhlut Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga i VBS Fjarfestingarbanka hf. ma rekja til sam-
einingar FSP hf. og fjarfestingarbankans arid 2007, en sparisjédurinn hafdi att 2,5%
eignarhlut { FSP hf. og atti ramlega 1,1% i VBS Fjarfestingarbanka hf. eftir sameininguna.

Mynd 11. Fjareignir Sparisjods Sudur-Pingeyinga i arslok 2005-2011.%
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91. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2001-2011.
92. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2005-2011.
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Tafla 15. Fjareignir Sparisjods Sudur-Pingeyinga i arslok 2005-2011.%

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Sparisj6édabanki islands hf. / Icebank hf. 74.753 156.368 177.376 - - - -
Reiknistofa bankanna 4.110 4.110 4.110 4.1 4.1 4.1M 411
Teris (Tlvumidstod sparisjodanna) 3.030 1.905 3.065 5.725 8.245 8.245 12.294
Samtals 81.893 162.383 184.551 9.836 12.356 12.356 16.405
Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. - - 52.500 38.500 12.950 5.250 -
Verdbréfapjonusta sparisjédanna 1.823 1.823 1.823 - 382

VBS Fjarfestingarbanki hf. (FSP hf.) 44,000 51922 51923 5.007 2.503 - -
FSP Holding ehf. - - 12.573 23.824 - - -
Samtals 45.823 53.745 118.819 67.331 15.835 5.250
Sparisjodurinn i Keflavik (Sparisjoour Vestfirdinga) 2.102 2.102 24.134 24134 6.947 - -
Sparisjodur Hornafjardar og nagrennis 380

Sparisjodur Vestmannaeyja 489 489
Samtals 2482 2102 24134 24134 6.947 489 489
Hlutabréfasjédur iV 174.997 - - - - - -
Valitor hf. (Greidslumidlun hf.) 2328 2328 2328 2328 15.759 15.759 15.759
Grand hotel Myvatn ehf. 10.000 10.000 10.000 7.000 7.000 7.000 7.000
SP-Fjarmognun hf. 5.942 5.942 5.943 5.944 = = =
Onnur hlutabréf 6.120 7563  6.377 7.455 4.742 3.742  4.204
Samtals 199.387 25.833 24.648 22.727 27.501 26.501 26.963
Markadsskuldabréf o.fl. med féstum tekjum 60.537 64.860 65.096 72.719 52.872 33.470 30.577
Samtals 390.122 308.923 417248 196.747 115511 78.066 74.434

[ april 2005 sampykkti stjorn sparisj6dsins ad taka patt i hlutafjsraukningu i FSP hf. fyrir
20 milljénir kréna ad nafnverdi og i febriar 2006 sampykkti stjornin ad taka patt { ann-
arri hlutafjaraukningu i FSP hf., ad pessu sinni fyrir 5,6 milljonir kréna.”

Sparisjédur Sudur-bingeyinga tok patt i stofnfjaraukningu Sparisj6ds Vestfirdinga 4 arinu
2007. Sparisjédur Sudur-Pingeyinga hafdi eignast hlut i Sparisj6di Vestfirdinga vegna stofn-
fjar sem hann atti fyrir i einum peirra sparisjoda sem myndudu Sparisjod Vestfirdinga
med sameiningu. Pegar Sparisjédur Vestfirdinga sameinadist Sparisjodnum i Keflavik &
arinu 2007 var stofnfé { Sparisj6di Vestfirdinga aukid til ad jafna skiptihlutfall milli vara-
sj0ds og stofnfjar vid samrunann.*

A sama 4ri fjarfesti sparisjédurinn fyrir rimar 50 milljonir krona { Saga Capital Fjar-
festingarbanka hf. Astaedur fjirfestingarinnar voru annars vegar samstarf um bjénustu
vegna verdbréfavidskipta og hins vegar skattalegt hagreedi. Fyrrum sparisjodsstjori tjaoi
rannséknarnefndinni ad vegna tilkomu nyrra reglna um verdbréfavidskipti (MiFID)
hefdi sparisjédurinn gert samning vid Saga Capital um ad bankinn annadist verdbréfa-
vidskipti vidskiptavina sparisjodsins.” P4 skyrdi sparisjodsstjori fra pvi 4 fundi stjornar
sparisjodsins 26. september 2007 ad til ad fresta skattlagningu s6luhagnadar annarra
verdbréfa veeri naudsynlegt fyrir sj6dinn ad kaupa hlutabréf 4 arinu. Kaupa pyrfti fyrir
45 milljonir kréna. Var sparisjodsstjora og stjornarformanni falid ad ganga frd kaupum a
pessu hlutafé. I fundargerdinni voru ekki tilgreind nein ékvedin hlutabréf sem kaupa eetti
en stjérnarformadur sparisjodsins stadfesti i skyrslu hjd rannséknarnefndinni ad keypt
hefdi verid i Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. i pessum tilgangi.*”®

[ mars 2007 var upplyst i stjérn Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga ad sjodnum hefdi borist tilbod
um ad nyta forkaupsrétt 4 hlutafé i FSP Holding ehf. og var sampykkt ad taka tilbodinu.
Sparisjédurinn atti 12,5 milljonir kréna i FSP Holding ehf. i lok 4rs 2007 og { arsbyrjun 2008

93. Samkveemt sundurlidunum sparisjédsins til rannsoknarnefndarinnar.
94. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 26. april 2005.

95. Fundargerd stjérnar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2. febrtiar 2006. Nénar er fjallad um malefni VBS Fjarfestingarbanka hf.
i 10. kafla, um fjarfestingar sparisjédanna.

96. Skyrsla Ara Teitssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 10. april 2013.
97. Skyrsla Gudmundar E. Larussonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 8. april 2013.
98. Skyrsla Ara Teitssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 10. april 2013.
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sampykkti stjorn sjodsins ad nyta forkaupsrétt { annarri hlutafjaraukningu félagsins fyrir
samtals 9,5 milljénir kréna.”® Tap sparisjodsins vegna eignarhlutar i FSP Holding ehf. nam
23,8 milljénum kréna 4 arinu 2009 en pad ar tapadi félagio teeplega 603 milljonum krona.

A &rinu 2008 drdst verdbréfaeign Sparisjods Sudur-bingeyinga toluvert saman og vo par
byngst alger virdisryrnun hlutdeildarfélagsins Sparisjédabanka [slands hf./Icebank hf.

Tafla 16. Afkoma af fjareignum Sparisjods Sudur-Pingeyinga 2005-2011.'%

bds. k. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Samtals
Saga Capital Fiarfestingarbanki hf, (14.000)  (25.550) (7.700) (5.250)  (52.500)
VBS Fjarfestingarbanki hf. (FSP hf.) 3.303 (2.504) (2.504) (1.705)
Sparisjodabanki islands hf. / Icebank hf. 32.235 73.671 21.008 (177.376) (50.462)
FSP Holding ehf. (46.914) (23.823) (70.737)
Sparisjodurinn i Keflavik / Sparisjéour Vestfirdinga 102 112 476 4.938 (17.187) (6.944) (18.503)
Verdbréfapjonusta sparisjodanna (1.823) 382 (1.441)
SP-Fjarmégnun hf. (5.942) (5.942)
Innlend hlutdeildarskirteini VSP 3.331 7732 423 11.486
Markadssjodir (Hedge funds) 6.438 (860) 5.578
Verdbréfasjodir iV 10.607 10.607
Myvatn ehf. (3.000) (3.000)
Sala hlutabréfa Li og Kauppings 1.504 1.504
ibadabréf og hasbréf (2.040) (48) (265) (1.807) (4.160)
Veltuskuldabréf fyrirtaekja 738 678 1416
Skuldabréfasjédur iV 2.488 543 3.031
Stofnlanadeild 132 972 1717 2.821
Valitor hf. (Greidslumidlun ht.) 256 420 1182 13.432 15.290
Onnur hlutdeildarfélag 423 (1.125) 2.521 4.048 5.867
Annad 758 1.129 1.244 20.048 (5.114) (2.198) 13.897 (3.695)
Samtals 54.484 84.379 25.401  (214.824)  (63875)  (19.346) 12.695  (154.545)
Fjarfestingar sparisj6dsins { verdbréfum skiludu honum téluverdum hagnadi 4 arunum
2001-2007, einkum fyrst eftir aldamétin. A fostu verdlagi drsins 2011 voru tekjur spari-
sj00sins af verdbréfaeign'®' samtals rimar 314 milljénir kréna 4 drunum 2001-2007 en tap
af peim teepar 345 milljonir kréna fra drslokum 2008 til arsloka 2011. Eftir 4foll 4 fjsrmala-
morkudum haustid 2008 urdu allar steerstu eignir sparisjdsins nanast verdlausar. Pannig
ryrnudu eignir sparisjédsins i Saga Capital Fjarfestingarbanka hf., VBS Fjarfestingarbanka
hf.,, Sparisjédabanka Islands hf., Sparisjédnum { Keflavik og fleiri fjarmélafyrirteekjum 4
drunum 2008-2010. I lok &rs 2011 nam verdbréfaeign sparisjédsins 32 milljénum kréna
og hafdi dregist saman um 82% frd drinu 2007.
b6 ad verdbréfaeign Sparisjods Sudur-bingeyinga veeri ekki stor hluti af heildareignasafni
hans, h6fdu tekjur og gjold vegna hennar téluverd ahrif 4 afkomu sj6dsins. A mynd 12
ma sja ad rekstrarnidurstada timabilsins 2005-2011 sveifladist mikid med atkomu verd-
bréfaeignar og var neer allur hagnadur dranna 2006 og 2007 atkoma af verdbréfaeign.
Tap af verdbréfaeign arin 2008 og 2009 var mildad i rekstrarnidurstodu arsins af gdédum
vaxtatekjum og sami tekjulidur beetti rekstrarnidurst6du arsins 2010 pratt fyrir tap af verd-
bréfaeign. A drinu 2011 vard hagnadur af verdbréfaeign einkum vegna gjaldeyristengdra
eigna en sparisjodurinn tti teepum 230 milljonum kréna meira af eignum en skuldum {
erlendri mynt { arslok 2011.1?
Verdbréfaeign sparisjodsins var fyrst og fremst i félogum sem sparisjodirnir fjarfestu i
sameiginlega og skiptu mali fyrir pjénustuframbod peirra. Petta voru félég 4 bord vid
Sparisjédabanka Islands hf., Saga Capital Fjérfestingarbanka hf., VBS Fjarfestingarbanka
hf. og svo adra sparisjodi. Ahugi forsvarsmanna sparisjédsins 4 fjarfestingum { verdbréfum
kom fram i skyrslu hja rannséknarnefndinni. Par sagdi fyrrverandi sparisj6dsstjori medal
annars: ,,Eg hef aldrei haft mikla tra 4 {slenskum hlutabréfamarkadi, ég tel ad vid séum
alltof famenn pjo0 til pess ad reka svona stort kerfi og hef verid 6feiminn vid ad segja
99. Fundargerd stjornar Sparisjods Sudur-Pingeyinga 30. januar 2008.
100. Samkveemt sundurlidunum sparisjédsins til rannsoknarnefndarinnar.
101. Gengishagnadur, ardstekjur og hlutdeildartekjur.
102. Arsreikningur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2011. Sja skyringu 13.
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skodanir minar a pvi. [...] Pegar Lanasjédur landbunadarins var seldur til Landsbankans
héfu stéru bankarnir skipulagda herferd til ad fa baendur { aukin vidskipti. Vid urdum ad
geta bodid vidskiptavinum okkar sambaerilega pjonustu, og pad var gott teekifeeri til pess
a0 selja oll hlutabréf sem sparisjodurinn é4tti og voru ekki i beinum tengslum vid fyrirteki
4 vegum sparisjodsins, svo sem i 6drum sparisjodum, Sparisjédabankanum eda 6drum
rekstrartengdum adilum.“'*

Mynd 12. Afkoma af fiareignum og rekstri Sparisjods Sudur-pPingeyinga 2005-2011.'%
400.000
mmmmmmm Adrar hreinar rekstrartekjur
300.000 m— Fjareignir
Afkoma arsins fyrir skatt

200.000

100.000
2 o .

2005 2006 2011

(100.000)
(200.000)
(300.000)

27.4 Fjarmognun
Efnahagur Sparisjods Sudur Pingeyinga efldist hratt eftir fall bankanna, einkum vegna
asOknar fjarmagnseigenda i ad leggja fé sitt 4 innlansreikninga { sparisjodnum. Innlan
voru pvi meginhluti fjarmégnunar sparisj6dsins, eda 86-97% af heildarskuldum hans ad
undanskildu eigin fé.'°

Tafla 17. Skuldir Sparisjods Sudur-Pingeyinga i arslok 2005-2011.1%

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Skuldir vio lanastofnanir samtals 12.341 55.618 72.202 163.730 229.283 144.766 119.006
Innlan samtals 1.593.060 1.863.532 2.295.181 4.643.383  7.024.574 6.912.206  6.117.054

Lantaka samtals - - - = = - -

Adrar skuldir 19.874 35.441 36.396 74.192 90.612 89.405 88.916
Reiknadar skuldbindingar samtals 31.424 45.168 49.238 - 3.498 12.729 8.158
Vikjandi skuldir - - - - - - -

Samtals 1.656.699 1.999.759 2.453.017 4.881.305 7.347.967 7.159.106 6.333.134

Bundin innldn voru ad medaltali 31% af 6llum innlanum sparisjédsins fra jantar 2005
til desember 2011, en mest voru pau 36% og minnst 25%.'”” Heimili attu ad medaltali
80% innléna og fyrirteki 14%.'% Innldn sparisjodsins riflega tvofoldudust 4 drinu 2008
og haeekkudu enn um ram 50% & arinu 2009. Mestur voxtur var i innldnum a peninga-
markadsreikninga sj60sins en jafnframt voru innisteedur 4 verdtryggdum reikningum
hatt hlutfall bundinna innldna. Hlutfallid milli innlana og ttldna var 4 bilinu 106-278%,
haest i lok 4rs 2009.

103. Skyrsla Gudmundar E. Larussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 8. april 2013.
104. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2005-2011.

105. Sja nénari ttskyringu i upphafi 11. kafla, um fjarmégnun sparisjédanna.

106. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2005-2011.

107. Byggt 4 lausafjaryfirlitum Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga.

108. Atvinnugreinaflokkun innlna sparisj6dsins, sem skilad var manadarlega til Sedlabanka Islands fré jili 2007 til desember
2011.
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Skuldir vid lénastofnanir voru ad mestu leyti lan fra Sparisj¢dabanka Islands hf. Spari-
sjodur Sudur-Pingeyinga var med lanalinu hja bankanum vegna erlendra endurléna, p.e.
erlend 14n sparisj6dsins hj4 Sparisjédabanka Islands hf. voru endurspeglud med erlendum
lanum sparisjodsins til vidskiptavina sinna. Sparisjédurinn var med dkvedna heimild hja
Sparisj6dabankanum til 4dréttar & pessa lanalinu og fér aldrei ut fyrir hana fra jandar
2005 til februar 2009.

Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad taka yfir vald hluthafafundar Sparisjédabanka
Islands 21. mars 2009 voru innistedur sparisjédanna i Sparisjédabankanum og vissar
eignir framseldar Sedlabanka Islands, peirra 4 medal voru krofur vegna erlendra endur-
léna sparisjédanna. I lok ars 2009 voru krofur Sedlabankans vegna pessa 4 Sparisj6d
Sudur-Pingeyinga 162 milljénir kréna en ari sidar voru peer gerdar upp. Steerstur hluti
utistandandi skulda sparisj6dsins vid lanastofnanir 4 arunum 2010 og 2011 voru inni-
staedur a uppgjorsreikningum hja kortafyrirteekjum.

27.5 Stofnfé og stofnfjareigendur

[ sampykktum sparisjodsins fra 2003 kom fram ad stofnfé skyldi ekki vera minna en
2.500.000 krénur og skiptast i jafnhaa hluti. Stofnfjareigendur eettu jafnan atkveedisrétt
an tillits til fjolda hluta og skyldi sparisjodsstjorn sja til pess ad stofnfjareigendur veeru
aldrei feerri en 60. Einstokum stofnfjareigendum var ekki heimilt, fyrir sjalfs sin hénd
eda annarra, ad fara med meira en 5% af heildaratkveedamagni { sparisjédnum. Arid 2008
voru gerdar per breytingar 4 sampykktum sparisjédsins ad stofnfé skyldi ekki vera leegra
en 6.410.815 krénur og skyldi nafnverd hvers hlutar vera ein kréna.

Tafla 18. Sundurlidun 4 eigin fé Sparisjods Sudur-Pingeyinga i lok ars 2005-2011.'%
Ps. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Stofnfé 4.931 5.260 1,3% 6.411 15% 46868  136% 54709  183%  53.162  164%  59.199 17,7%
Varasjédur 347.188 408.558  98,7% 426.993  98,5% 298.134  86,4% 244.817  81,7% 270.359  83,6% 274487  82,3%
Eigid fé samtals 352,119 413.818  100,0% 433.404 100,0% 345.002 100,0% 299526 100,0% 323.521 100,0% 333.686  100,0%
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Stofnfé Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga var 4,9 milljonir kréna i lok ars 2005 og var Sparisjédur
Myrasyslu steersti stofnfjareigandinn med 13% hlut. P4 atti Sparisjodur Bolungarvikur 9,7%
en 241 stofnfjaradili skipti med sér 6dru stofnfé og atti hver um sig 0,32%. Medal annarra
stofnfjareigenda voru Sparisjodur Vestmannaeyja, Sparisjédur Hafnarfjardar og Spari-
sjoour vélstjora. Stofnfjareign sparisjoda i 60rum sparisjédum skyrist jaftnan ad einhverju
leyti af samvinnu sparisjéda sem komu 60rum til adstodar pegar illa dradi. Stofnfjareign
annarra sparisj6da { Sparisj6di Sudur-Pingeyinga var til komin vegna adstodar peirra
vid pa sparisj6di sem myndudu Sparisj6d Sudur-Pingeyinga og sameinudust honum; 6l
stofnfjareign annarra sparisjoda i Sparisjodi Sudur-Pingeyinga var arfleifd fra samruna
sparisjo0sins vid Sparisjod Myvetninga i lok ars 1996.'"°

A 4rinu 2006 beettust fimm nyir einstaklingar { hop stofnfjéreigenda sparisjédsins en peir
keyptu stofnfé af sparisjodnum sjélfum og fengu 0,32% hlut hver. Ari sidar baettust niu
nyir stofnfjareigendur i hépinn og var hlutur peirra jafn stor og annarra stofnfjareigenda
sem fyrir voru. I lok drsins 2007 nam stofnfé sparisj6dsins 6,4 milljénum kréna. Hekkun
stofnfjrins 4 pessum arum var til komin vegna endurmats i samraemi vid dkveedi laga

um fjarmalafyrirteki.'!

[ desember 2008 var stofnfé aukid med stofnfjarttbodi til stofnfjérhafa. I atbodinu séfnudust
39 milljénir kréna og var stofnfé i lok drs 46,9 milljonir kréna. Engin fjélgun vard i stofn-
fjareigendahépnum vid itbodid. Neestu tvo drin fj6lgadi stofnfjaradilum um tvo og stofnfé
haekkadi um 6,3 milljonir kréna. I lok 4rs 2010 voru stofnfjdreigendur 257 og stofnfé 53

109. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2005-2011.
110. Skyrsla Ara Teitssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjodina 11. juni 2013.
111. Stofnfjireigendalistar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga, 2005-2011; drsreikningar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2005-2011.
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milljénir krona. A adalfundi sparisjédsins { maf 2011 var sampykkt ad nyta ardgreidslu
vegna arsins 2010 til heekkunar stofnfjar um 12% ad nafnverdi. Stofnfé { arslok 2011 var
59,2 milljonir krona.'?

27.5.1 Stofnfjaraukning arid 2008

Hinn 11. mars 2008 var sampykkt 4 stjornarfundi Sparisjéds Sudur-Pingeyinga ad vinna
ad tilldgum til aukningar stofnfjér sparisjodsins. A stjérnarfundi 2. april 2008 var svo
sampykkt ad leggja tillogu fyrir adalfund um ad stofnfé yrdi aukio um allt ad 170 milljénir
kréna. Samhlida pvi var sampykkt ad nyta heimild til endurmats stofnfjar og haekka pad
um 5% og framreikna stofnféd { samreemi vid verdlagsbreytingar, auk pess sem sampykkt
var a0 greida 10% ard af stofnfjarhlutum fyrir 4rid 2007.

A adalfundi stofnfjéreigenda Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 29. april 2008 voru gerdar
breytingar 4 sampykktum sparisjodsins. Ein peirra var ad heimila vedsetningu stofnfjar-
bréfa en med henni vard mogulegt ad fjarmagna stofnfjarbréfakaup med vedi i stofnfjar-
bréfunum sjélfum. A adalfundinum gerdi stjérnarformadur grein fyrir tillsgu stjérnar um
stofnfjaraukningu og ad sparisjédurinn myndi ,,lana til kaupanna peim sem pad 6ska“'"?
b4 var tillaga um 170 milljén kréna aukningu stofnfjar i sparisjoonum sampykkt sam-
hljéda. Stofnfjareigendur attu forgang til askriftar i samraemi vid stofnfjareign sina og var

stjorn heimilt ad dkvarda nanara fyrirkomulag stofnfjaraukningarinnar.

Fyrir rannséknarnefnd Alpingis sagdi stjornarformadur sparisjodsins tilgang stofnfjar-
aukningarinnar hafa verid ad styrkja eiginfjarstodu sparisj6dsins en jafnframt ad gera
honum kleift ad greida 1t ard, jafnvel ,einhverja tugi prosenta® Til skyringar beetti hann
pvivid ad 4 pessum tima hefdi pessi adferd verid ,,alpekkt medal sparisjédanna“ sem margir
hverjir ,,belgdu 1t [...] efnahagsreikninginn og greiddu stofnfjareigendum 10-20% ard*
Fram ad pessu hefdu stjornendur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga hins vegar ekki pétt ,,mjog
framseeknir eda til fyrirmyndar® hvad petta dhreerdi. Einhverjir stofnfjareigendur hefdu
lyst yfir 6aneegju sinni yfir pvi ad sparisjédurinn skyldi ekki ,,dansa med“. Forsvarsmenn
sparisjodsins hafi pvi dkvedid ad elta hina sparisj6dina ,.en 4 mjog hoflegum forsendum®!*
Gudmundur E. Larusson, sparisj6dsstjori 4 pessum tima, hélt pvi hins vegar fram, ad
stofnfjarhaekkunin hefdi adallega verid hugsud til ad haekka eiginfjargrunn sparisj6dsins
svo hann geeti aukid utlan. Hann hefdi barist fyrir aukningu stofnfjar fra pvi hann kom til
starfa hja sparisjoonum. Stofnfjaraukningin hefdi pvi ekki komid til vegna parfar spari-
$j00sins 4 auknu fé til rekstrar.'”®

Vi0 fall islensku bankanna i oktéber 2008 breyttust paer forsendur sem verid hofou fyrir
stofnfjaraukningunni um vorid. [ skyrslu paverandi sparisj6dsstjora hja rannséknar-
nefndinni kom fram ad litil eftirspurn hefdi verid eftir stofnfé i kjolfar hrunsins enda hefdu

menn 6ttast um afdrif sparisjodsins.''® A aukastofnfjareigendafundi 24. névember 2008

var fallist 4 ad heimild til stofnfjdraukningarinnar yrdi ekki nytt nema ad hluta i utbodi

i desembermanudi og { kynningu 4 tillogunni var 16g0 ahersla 4 ad stofnfjaraukningin

veeri til komin vegna bankahrunsins haustid 2008. Skyldi umfang stofnfjaraukningarinnar
radast af pvi hversu miklu stofnfé stofnfjareigendur skradu sig fyrir, en hamark askriftar
var akvedid 500.000 kronur og gatu stofnfjareigendur nt ekki keypt aukinn hlut ef adrir
stofnfjareigendur nyttu sér ekki rétt sinn til askriftar fyrir nyjum hlut. Lokafrestur til

skréningar var 15. desember 2008 og lokafrestur til greidslu 30. desember. I fundargerd

stofnfjareigendafundarins var tillaga stjérnar um skerta nytingu heimildar til stofnfjar-
aukningar sett fram asamt greinargerd:

Miklar sviptingar hafa ordid { islensku fjarmalaumhverfi 4 sidari hluta pessa ars. St 6vissa
hefur valdid pvi ad dkvérdunum vardandi framkvemd stofnfjaraukningar hefur verid

frestad eins lengi og mogulegt er.

112. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2001-2011; adalfundur Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga, 8. maf 2011.
113. Fundargerd adalfundar Sparisj6ds Sudur-bingeyinga, 29. april 2008.

114. Skyrsla Ara Teitssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 10. april 2013.

115. Skyrsla Gudmundar E. Lérussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjodina 8. april 2013.

116. Skyrsla Gudmundar E. Larussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 8. april 2013.
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Ljost virdist ad pau aform um ard til stofnfjareigenda sem kynnt voru 4 adalfundi 4 lidnu
vori ganga ekKki eftir.

Pé hefur umraeda um pydingu og hlutverk sparisjoda sem sjalfstaedrar fjoldahreyfingar a
fjarmélamarkadi farid vaxandi og verdur ad skoda tilldgur um breytt fyrirkomulag stofn-
fjaraukningar i pvi 1josi.

[ kjolfar fundarins var stofnfjdreigendum sent bréf 26. névember par sem tilkynnt var um
akvoroun stofnfjareigendafundarins og fyrirkomulag stofnfjaraukningarinnar. ba sagdi par:

Niytt stofnfé baetist vid skrad stofnfé vidkomandi i sparisjodnum og verdur pannig grunnur
a0 ardgreidslum sparisjodsins v. arsins 2008, en liklegt virdist ad peer verdi nalegt 10%
af stofnfé. [...]

Sparisjédurinn mun ldna peim sem pess éska andvirdi stofnfjaraukningarinnar ad hluta
eda ollu leyti.

[ ttbodinu skradu 126 adilar sig fyrir samtals um 39 milljonum kréna en 255 adilar voru &
stofnfjareigendalistanum. Engin lan voru veitt fyrir stofnfjarkaupunum ad pvi undanskildu
a0 einn kaupandi fékk 200.000 krona yfirdrattarlan fyrir kaupunum sem var greitt fljott
til baka.'”” Med stofnfjaraukningunni rimlega sj6faldadist stofnfé sjodsins og breyttist
hlutfall stofnfjareigenda i sjodnum nokkud. Hlutur Sparisj6ds Myrasyslu for ar 12,6% i
2,1% en Byr sparisjédur beetti vid sig stofnfé og vard steersti stofnfjareigandinn med 2,2%
stofnfjar. Byr sparisjodi dsamt tveimur 68rum sparisjédum"'® var bodid ad kaupa stofnfé
umfram 500.000 kréna hdmarkid, eda fyrir allt ad eina milljén kréna og rédst su fjarhaed
af fyrri stofnfjareign sparisj6dsins.'”® Pa var skipting stofnfjareignar milli einstaklinga ekki
lengur jofn, en 60 einstaklingar attu hver um sig 1,1% hlut og adrir minna. Engir 16gadilar
bettust  hop stofnfjareigenda vid stofnfjaraukninguna.'®

27.6 Vidbrogd vio breyttum adsteedum eftir
fall islensku bankanna 2008

Tap vard 4 rekstri Sparisjods Sudur-Pingeyinga arid 2008 og hafdi pad ekki gerst fra 1998.
Hallinn nam 127 milljénum kréna, einkum vegna taps a verdbréfaeignum. Eiginfjarhlut-

fallid var engu ad sidur 13,4% i lok arsins.'*!

Eiginfjarhlutfall sparisjédsins for ekki undir 16gbundid lagmark 4 timabilinu 2005-2011
en sparisjodurinn var p6 ekki éneemur fyrir dhrifum af falli vidskiptabankanna. Innlan
jukust mjog fra pvi sidla ars 2008, en stjérnendur sparisjédsins litu frekar 4 pau sem vio-
brogd vid breyttum adstedum 4 fjirmalamarkadi en ad pau yrou til langframa i spari-
sj6dnum. Vegna pessa og par sem eiginfjargrunnur sparisjédsins setti umsvifum ttldna
hans nokkur takmork, var pessum innlanum ekki veitt til utlana i miklum meeli. Auk pess
var ,eftirspurn eftir lansfé takmorkud 1 kjolfar hrunsins®'** Sparisjédurinn avaxtadi fé0
medal annars hj4 Sedlabanka Islands.

27.6.1 Samkomulag vid Sedlabanka islands

Med 2. gr. laga nr. 125/2008 var fjarmalaradherra, fyrir hond rikissj6ds, heimilad ad leggja
sparisjodunum til fjsrhaed sem nam allt ad 20% af bokfeerdu eigin fé vidkomandi spari-
§j00s vegna sérstakra og 6venjulegra adstaedna a fjarmalamarkadi. Nanar var kvedid 4 um

117. Skyrsla Gudmundar E. Lérussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 8. april 2013.
118. Hinir tveir voru Sparisjédur Myrasyslu og Sparisjédur Bolungarvikur. Samkveemt tolvuskeyti frd Ara Teitssyni til rann-
soknarnefndarinnar 10. 4guast 2013 tok hvorugur peirra pitt i stofnfjaraukningunni.

119. Bréf Gudmundar E. Larussonar til Ragnars Z. Gudjénssonar 27. névember 2008. I bréfinu var visad til pess ad hefdbundnir
stofnfjéreigendur veeru 252 talsins, allir med jafnan hlut. Hins vegar eettu prir sparisjédir stofnfé i sparisjodnum sem
veeri arfur fré rekstrarerfidleikum Sparisjods Myvetninga. Var peim bodid aukid stofnfé til kaupa umfram hdmarkid eda
i hlutfalli vid fyrra stofnfé sitt. Samkveemt tolvuskeyti Ara Teitssonar til rannsoknarnefndarinnar 9. agast 2013 éttu allir
stofnfjareigendur jafnan stofnfjarhlut i sparisj6dnum, upp 4 17.714 krénur, i lok 4rs 2007, nema Sparisjodur Myrasyslu
og Sparisjodur Bolungarvikur. Sparisjédur vélstjora og Sparisjodur Hafnarfjardar attu pvi hvor um sig 17.714 kréna stofn-
fjéreign i sparisjodnum 4 peim tima en peir sameinudust i Byr sparisjod 4 sidari hluta ars 2008.

120. Stofnfjareigendalistar Sparisjods Sudur-Pingeyinga, 2005-2011.

121. Arsreikningur Sparisj6ds Sudur-Pbingeyinga 2008.

122. Tolvuskeyti Sparisj6éds Sudur-Pingeyinga til rannsoknarnefndarinnar 21. agust 2013.
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utfeerslu og skilyrdi eiginfjarframlags i reglum fra 18. desember 2008.'* Flestir sparisjoda
s6ttu um eiginfjdrframlag 4 grundvelli laganna en p6 ekki Sparisjédur Sudur-Pingeyinga. [
stjornarfundargerd sparisjodsins fra 27. jantiar 2009 var bokad ad sampykkt veeri ad seekja
um eiginfjarframlag ar rikissjodi, en ekkert vard tr pvi.'** Fyrir rannséknarnefndinni sagdi
Ari Teitsson, stjérnarformadur sparisjodsins, ad rett hefdi verid ad sekja um eiginfjar-
framlag ur rikissj6di en sparisjédurinn hefdi fallid illa undir reglurnar. Stofnfjarframlag fra
rikinu hefdi pytt ad Bankasysla rikisins hefdi eignast meirihluta i sparisjodnum. bPar med

hefou heimamenn misst forreedi yfir sparisjodnum og jafnvel hefdi verid heegt ad selja hann
60rum. bessi kostur hefdi pvi ekki verid til pess fallinn ad styrkja st6du sparisj6dsins.'?

bétt sparisjodurinn hafi ekki gengid i gegnum fjarhagslega endurskipulagningu eins og

margir adrir sparisjodir, gekk hann til samninga vid Sedlabanka Islands um uppgjor 4

kréfum 4 hendur sér. Undir lok sumars 2009 téku fjsrmélaraduneytid og Sedlabanki Is-
lands, undir forystu bankans, upp nanari samvinnu um fjarhagslega endurskipulagningu

sparisj6da, pegar ljost var ad sparisjédirnir uppfylltu ekki allir skilyrdi reglna um framlag til

sparisj6da.'26 Sedlabanki Islands var helsti krofuhafi sparisjodanna 4 pessum tima, eftir ad

hafa fengid framseldar kréfur Sparisjédabankans 4 hendur sparisjédunum, sbr. 4kvérdun

Fjarmalaeftirlitsins 21. mars sama 4r. Par 4 medal voru kréfur 4 hendur Sparisj6di Sudur-
bingeyinga sem namu 155 milljénum kréna 4 yfirfeersludegi sem var 24. mars 2009.

[ september 2009 sendi Sedlabanki Islands, { samvinnu vid fjsrmélaraduneytid, spari-
sjédunum tillogu um medferd krafna & hendur sparisjédunum og var unnid ad frekari
utfeerslu hennar um veturinn. Hinn 1. februar 2010 sendi Sedlabankinn sidan spari-
sjé0unum bréf par sem peim var bodid ad semja um uppgjor krafna med dkvednum
kjorum og skilyrdum.'”” Viku sidar, 8. februar, kynnti Fjarmaélaeftirlitid sparisjodnum
krofur sinar vardandi fjarhagslega endurskipulagningu med adild rikissjods 4 grundvelli
laga nr. 125/2008 eda med adild Sedlabanka Islands & grundvelli samnings um uppgjor
krafna. Fjarmalaeftirlitid gerdi pa medal annars krofu um ad eiginfjarhlutfallio yrdi ad
lagmarki 16% ad lokinni fjarhagslegri endurskipulagningu.’?® Auknar kréfur Fjarmala-
eftirlitsins um eiginfjarhlutfall téku pé ekki til Sparisjods Sudur-Pbingeyinga par sem hann
sotti ekki um slikt eiginfjarframlag.

Stjérn Sparisjods Sudur-Pingeyinga sampykkti 4 fundi 15. febrtar 2010 ad greida upp
skuldir vid Sedlabanka Islands og var samningur par ad lttandi undirritadur 24. mars
sama 4r. [ samningnum var kvedid 4 um ad sparisj6durinn gerdi upp allar krofur Sedla-
banka Islands & hendur sparisj6dnum fyrir 1. juli 2010. Vid uppgjorid étti kronufjarheed
krafnanna ad laeckka um 12% midad vid stodu peirra 4 uppgjorsdegi.

Aform rikisins og Sedlabanka Islands um fjérhagslega endurskipulagningu sparisjédanna
var had sampykki Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA). A fundum fulltria Sedlabanka Islands
og fjarmalaraduneytis med fulltraum Eftirlitsstofnunarinnar 26. mai 2010 kom fram ad
forsvarsmenn stofnunarinnar @ttu erfitt med ad sja fyrir sér ad sd 12% afslattur 4 upp-
gjori krafna sem Sedlabankinn hugdist veita premur smeerri sparisjodum, peirra 4 medal
Sparisjodi Sudur-bingeyinga, stedist reglur stofnunarinnar um rikisadstod. Ad breyttu
myndi slik eftirgjof ekki verda sampykkt.'?® begar 1jost var ordi0 a0 Eftirlitsstofnun EFTA
mundi ekki sampykkja ad krofur Sedlabanka Islands yrdu gerdar upp med 12% afsleetti
af kronufjarheed peirra, var uppgreidslu frestad par til sampykki Eftirlitsstofnunarinnar
laegi fyrir.!*

123. Nanar er fjallad um 16g nr. 125/2008 og reglur um eiginfjarframlog til sparisjoda i 13. kafla.
124. Tolvuskeyti fjirmélardduneytisins til rannsoknarnefndarinnar 20. agust 2013.

125. Skyrsla Ara Teitssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjodina 10. april 2013.

126. Bréf Sedlabanka Islands til sparisjéda 8. september 2009.

127. Akvordun bankastjéra Sedlabanka [slands nr. 1028, 1. febrtiar 2010. Um bréf Sedlabanka Islands, kjér hans og skilmala
ma lesa { 13. kafla.

128. Bréf Fjarmélaeftirlitsins til Sparisjods Porshafnar og ndgrennis 8. febraar 2010. Frekari umfjollun um kréfur Fjarmaéla-
eftirlitsins er { 13. kafla.

129. Télvuskeyti Steféns bors Sigtryggssonar, starfsmanns Sedlabanka Islands, til Mas Gudmundssonar sedlabankastjéra 26.
maf 2010.

130. Nanar er fjallad um Eftirlitsstofnun EFTA og dkvardanir hennar { 13. kafla.
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[ kjolfar doma Heestaréttar 16. juni 2010 { mélum nr. 92/2010 og 153/2010, vardandi 16g-
meeti lansskuldbindinga i islenskum krénum tengdum gengi erlendra gjaldmidla, sendu

Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki Islands fjarmélafyrirtaekjum tilmeeli vegna éskuldbindandi

gengistryggingarakvaeda 30. jini 2010. Fjarmalafyrirteekjum var sidan gert ad endurmeta

eiginfjarporf sina i 1josi pessara adsteedna og tryggja ad eigid fé yrdi neegilegt til pess ad

meeta hugsanlegri ryrnun eigna umfram pad sem endurreikningur ldna hefdi i for med sér."!

[ svarbréfi Sparisj6ds Sudur-bingeyinga vid fyrirspurn Fjarmélaeftirlitsins um 16gmeeti
gengisbundinna lana sparisjodsins var gerd grein fyrir peim lanum sem sparisjédurinn

hafdi veitt i erlendum gjaldmidlum og var ekki talin heetta 4 ad réttarframkveemdin hefdi

ahrif 4 uppgjor peirra.'*

Afram var unnid ad gerd samkomulags milli sparisj6dsins og Sedlabanka Islands og var
stefnt ad pvi ad ljika pvi fyrir arslok 2010. bar sem Eftirlitsstofnun EFTA hafdi ekki sam-
pykkt pad fyrirkomulag sem lagt hafdi verid upp med { fyrra samkomulagi fra 13. april
2010 var kannadur sd moguleiki ad leekka afslatt af kronufjarhaed krafnanna i 11% { stad
12% adur.

Undirritad var samkomulag milli Sedlabanka Islands og Sparisjods Sudur-Pingeyinga 28.
desember 2010. Fél samkomulagid i sér uppgjor 4 kréfum i erlendum myntum samkvemt
»Rammasamningi um reikningslan milli Sparisj6ds Sudur-bingeyinga og Sparisjédabanka
[slands hf.“ fra 12. april 2005. Vid uppgjor skyldi krénufjérhaed krafnanna leekka um
11% midad vid stodu peirra 4 uppgjorsdegi, ef sparisjédurinn syndi fram 4 ad lausafjar-
stada hans héldist vidunandi og engin atvik leiddu til pess ad skilyrdi Sedlabankans fyrir
uppgjori og fjarhagslegri endurskipulagningu krofuhafa yrdu ekki uppfyllt. Undirritun
samkomulagsins fdl einnig i sér ad sparisjodurinn afsaladi sér rétti til eiginfjarframlags
a grundvelli laga nr. 125/2008."%* Stada krafna vid uppgjor nam 162 milljéonum kréna og
greiddi sparisjédurinn 146 milljénir kréna { samreemi vid samkomulagid og voru kréfurnar
greiddar upp i lok ars 2010."*

Utlén sparisj6dsins 1 erlendri mynt voru fjarmognud med ddrattarlinum fra Sparisjédabanka
[slands hf. eins og framar greinir. Ad ségn Ara Teitssonar, stjérnarformanns sparisjédsins,
var fullyrt vid forsvarsmenn sparisjédsins 4 peim tima sem gera étti kr6furnar upp ad
millibankaldn yrdu aldrei deemd 6l6gmzet. Pegar nidurstodur Heestaréttar um 6logmaeti
lana i erlendri mynt lagu fyrir, for stjérnarformadur sparisjodsins 4 fund med fulltraum
Sedlabanka Islands og Eignasafns Sedlabanka Islands ehf., sem fér med kréfur 4 hendur
sparisjodunum. Oskadi hann eftir pvi ad uppgjor sparisjédsins vid Sedlabankann yrdi
tekid til endurskodunar ut frd sanngirnissjonarmidum.'** Nidurstada samningavioraona
1a fyrir 1 byrjun 4rs 2013. An vidurkenningar 4 réttmeeti kréfu sparisjodanna sampykkti
Eignasafn Sedlabanka [slands ehf. ad leidrétta kréfur sparisjédanna, 1 pvi skyni ad forda
malaferlum og ljuka agreiningi, og fékk Sparisjédur Sudur-Pbingeyinga teepra 65 milljona
kréna viobdtarleioréttingu.'* Samkomulagio er pé had fyrirvara um jakveeda afstodu
Fjarmalaeftirlitsins og Eftirlitsstofnunar EFTA.

27.6.2 Sameiningarhugmyndir

Sameiningarhugmyndir voru ekki einungis vidbragd vid falli bankanna 2008, pvi sam-
eining vid adra sparisjodi hafdi verid reedd 4 stjérnarfundum Sparisj6ds Sudur-Pingey-
inga allt fra pvi 4 sidari hluta arsins 2007. A fundi stjérnar 27. agtist 2007 var tekid fyrir
bréf fra Sparisjodnum { Keflavik frd 31. juli par sem 6skad var eftir vidraedum um nanara
samstarf eda sameiningu. [ svarbréfi stjérnar sparisjodsins sama dag lysti stjérnin yfir
dhuga 4 ad reeda framtid sparisjédanna og fagnadi frumkveedi Sparisj6dsins i Keflavik
ad opinni umradu um stédu og moguleika sparisjédanna i breyttu umhverfi og taldi
stjornin bryna pdrf 4 aukinni samvinnu sparisjéda 4 landsbyggdinni. A hinn béginn var

131. ,Tilmeeli Fjarmélaeftirlitsins og Sedlabanka [slands til fjsrmalafyrirteckja vegna éskuldbindandi gengistryggingarakvaeda“,
fme.is, http://www.fme.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettir/nr/650.

132. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Sudur-bingeyinga, 24. mars 2010.

133. Samkomulag um uppgjér reikningsldna milli Sedlabanka Islands og Sparisjéds Sudur-Pbingeyinga, 28. desember 2010.
134. Bréf Sedlabanka Islands til Rannséknarnefndar Alpingis 7. febriar 2013.

135. Skyrsla Ara Teitssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjodina 10. april 2013.

136. Arsreikningur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2012.
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hugmyndum um sameiningu tekid félega eda ,,afpokkud kurteislega“’*” og 16gd dhersla
4 a0 sparisjodurinn starfadi afram 4 afmoérkudu starfssveedi, undir stjérn og 4 abyrgd
heimamanna, auk pess sem stofnfjareign yroi bundin starfssveedinu. Hins vegar var
tekid undir samvinnuhugmyndir, svo sem ad landsbygg0arsparisjodir eda peir allir reekju
markads- og prounarstarf sem teeki mid af adsteedum um markmid og kostnad; ad unnid
yrdi sameiginlega ad lausn floknari trlausnarefna vardandi samskipti vid eftirlitsstofnanir
og ad leitad yrdi sameiginlegrar fjarmognunar steerri verkefna. Vegna hradra breytinga i
formi og umhverfi sparisjédanna pétti stjorninni edlilegast ad malin yrdu reedd 4 naesta
adalfundi Sambands islenskra sparisjoda.'*

Pa voru & svipudum tima uppi hugmyndir um sameiningu vid Sparisj6d Hofohverf-
inga, Sparisj60 Porshafnar og nagrennis og Sparisjod Nordfjardar en vidraeedur baru ekki
drangur.'® A fundi stjérnar 28. névember 2007 var raett um samstarf og sameiningu
sparisj6da i landinu og var bokad i fundargerd: ,,Vid hér i Sparisj6di Sudur-Pingeyinga
bidum og erum ekki tilbunir i hlutafélog eda sameiningar par sem vid vitum ekki hvada
rekstrarform yrdi hér i framtidinni.”

Eftir fall bankanna fengu hugmyndir um sameiningu sparisjédanna byr undir bada veengi
ad nyju en einhverjir sparisjédanna 4ttu pa i nokkrum erfidleikum. Hinn 24. névember
2008 meetti Gudjon Gudmundsson, framkvemdastjori Sambands islenskra sparisj6da, a
fund stjérnar og var reett um st60u mala, hugsanlega adkomu rikisins 4 grundvelli neydar-
laganna og sameiningar sparisjoda.

Stjérnarformadur og sparisjodsstjori foru a fund Fjarmalaeftirlitsins 28. jantar 2009
asamt nefnd sem vann ad undirbiningi adstodar rikisins vid endurreisn sparisjédanna.
Sparisjédurinn atti ad leggja fram priggja ara deetlun um rekstur sjodsins til ad syna fram
& rekstrarheefi hans. A fundinum var medal annars rett um sameiningu Sparisjéds Sudur-
Pingeyinga vi0 adra sparisjodi en pd var sérstaklega raett um sameiningu vid Sparisjod
Pérshafnar og nagrennis. Slikar hugmyndir h6fdu pegar verid reeddar 1 stjorn sparisjodsins.

A fundi stjérnar 27. april 2009 kom fram ad stada Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis
veeri mjog erfid og hann vart rekstrarhaefur. bvi potti ekki timabeert ad taka dkvordun um
sameiningu par sem of margir peettir malsins veeru i 6vissu. Engu ad sidur var sampykkt
a a0alfundi sparisjodsins daginn eftir ad halda vidreedunum afram, pratt fyrir a0 medal
fundarmanna hafi borid 4 nokkrum ahyggjum af minni méguleikum 4 ardgreidslum i
kjolfar sameiningar. A fundi stjérnar 5. maf 2009 var hins vegar ékvedid ad fresta frekari
vidreedum par sem fyrir leegi ad breyta 16gum um sparisjédi.

[juli 2009 voru uppi hugmyndir um sameiningu sparisj6da 4 Nordur- og Austurlandi par
sem stofnadur yrdi einn 6flugur sparisjodur. A stjérnarfundi 16. juli undirritadi stjorn
viljayfirlysingu um sameiningu sparisjédanna. Horft var til pess ad f4 adstod rikisins
en Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. s4 um undirbining pessara mala. Ekkert vard ur
pessum sameiningaraformum.

A adalfundi sparisjédsins 26. april 2010 voru nokkrar umradur um mogulega sameiningu
sparisjodsins vid Sparisjod bPorshafnar og nagrennis eda adra sparisjédi, t.d. Sparisjod
Hofdhverfinga, en ekkert 14 fyrir { peim efnum 4 peim tima. Ari sidar, 4 adalfundinum 8.
mai 2011, var sampykkt heimild til stjérnar ad hefja vidreedur vid ,,neerliggjandi sparisjodi
um aukid samstarf eda sameiningu®.

Samkvemt stjornarfundargerd Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 14. juni 2011 var ,,mikill
prystingur® fra Bankasyslu rikisins um sameiningu sparisjéda. Bankasyslan vildi helst
sameina alla sparisjodi 4 landinu i einn sparisjod en hun atti pa eignarhluti i Sparisj6di
Bolungarvikur (90,9%), Sparisj6di Svarfdeela (90%), Sparisj6di Porshafnar og ndgrennis
(75,8%), Sparisjo0i Vestmannaeyja (55,3%) og Sparisj6di Norofjardar (49,5%). Adrir
sparisjodir sem voru starfandi 4 pessum tima voru Sparisjodur Hofohverfinga, Spari-
sjédur Strandamanna og Sparisjédur Sudur-Pingeyinga en Sparisjédur Olafsfjardar og Afl

137. Skyrsla Ara Teitssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjodina 11. juni 2013..
138. Bréf stjornar Sparisjods Sudur-bingeyinga til Sparisjodsins i Keflavik 27. agust 2007.

139. Fundargerd stjérnar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga, 26. september 2007; fundargerd stjornar Sparisjods Sudur-Pingeyinga,
25. oktdber 2007.
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sparisjodur voru pa i meirihlutaeigu Arion banka hf. Stjérn Sparisj6ds Sudur-bingeyinga
taldi sameiningu allra sparisj6da ekki koma til greina og var dkvedid ad ganga til sam-
einingarvidradna vid Sparisj0d Svarfdeela og Sparisj6d Pdérshafnar og nagrennis. Fundir
voru haldnir med fulltraum sparisjédanna, Bankasyslu rikisins og fjArmélaradherra vegna
pessa en ekki nadist samkomulag milli sparisjédanna.'*® Sparisjédur Svarfdeela dré sig
sidan ut ur vidreedunum 4 haustmanudum 2011. Sameiningarvidredur vid Sparisj6d
bérshafnar og nagrennis héldu pé afram fram a arid 2012 en voru i nokkrum heegagangi
framan af. Stjornarformadur sparisj6ds Sudur-Pingeyinga og fyrrverandi sparisjodsstjori
tjadu rannsoknarnefndinni ad vegna pess hve varasjédur var stort hlutfall af eigin fé Spari-
§j60s Sudur-Pingeyinga midad vid adra sparisjodi, hefdi sameining verid honum 6hagstaed
vegna skiptihlutfalla. Stofnfjareigendur Sparisjéds Sudur-Pingeyinga hefdu fengid litinn
hluta af sameinudum sparisj6di en keemu med mikid eigid fé."*! Nokkur skridur komst
a vidredurnar um sumarid pegar Bankasysla rikisins atti adkomu ad vidreedunum og
voru m.a. uppi hugmyndir um ad auka hlut stofnfjareigenda pannig ad Bankasyslan og
Tryggingasjodurinn'*? @ttu minnihluta, og lystu fulltraar Bankasyslunnar yfir vilja til
pess ad kanna slika sameiningarleid p6tt htin ryrdi eignarhlut Bankasyslunnar. A hinn
béginn 14 pa fyrir frumvarp til laga'** um sparisj6di 4 Alpingi sem talid var geta haft ahrif
4 samrunahugmyndir sparisjodanna.'** Var 6skad eftir 16gfraedialiti um tulkun laganna
par sem talid var ad l6gin pyrftu ekki ad stangast 4 vid hugmyndir sparisj¢odanna um
samruna og skiptihlutfoll.'* Gengu sameiningarvidradurnar svo langt ad undirritud var
samrunaaztlun 20. september 2012 en drog ad henni h6fdu verid afhent starfsménnum
Fjarmalaeftirlitsins 4 fundi i lok agust."*¢ Fjarmalaeftirlitid gaf ekki upp afstodu sina til
samrunadeetlunarinnar med formlegum haetti ,,p6 raunar leegi fyrir ad stofnunin myndi
ekki fallast 4 hana“!*’ [ tolvuskeyti fra Fjarmalaeftirlitinu til stjérnarformanns Sparisj6ds
Sudur-bingeyinga 15. névember 2012 sagdi:

Eins og fram kom i simtali okkar um daginn pa virdist mér ad samrunadaetlun Sparisj6ds
Sudur Pingeyinga og Sparisjods Pérshafnar og nédgrennis eins og htn er sett fram ekki
samraemast [6gum um fjarmalafyrirteeki. Samrunadaetlunin midast vid pad ad endurgjald
fyrir yfirtekna sj6dinn fari eftir eignarhlutféllum eigin fjar hins sameinada sparisjéds.
Pad virdist ekki samraemast 2. mgr. 72. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki [eftir
lagabreytinguna med 16gum nr. 77/2012] en samkveemt akvaedinu skal endurgjald til
yfirtekins sj6ds, pegar um samruna sjalfseignarstofnana er ad reeda, vera i samremi vid
hlutdeild stofnfjar i eigin fé sparisj6dsins eins og pad var samkveemt efnahagsreikningi

vid sameininguna.'*

Sparisjédurinn leit svo 4 ad Fjarmalaeftirlitid hefdi par med hafnad samrunaazetlun spari-
sj00anna tveggja en fulltrdi hans atti p6 fund med fulltraum Fjarmalaeftirlitsins 8. jantiar
2013 til ad leita annarra leida til ad nd markmidum 4etlunarinnar og sparisj6dsins.' I
kjolfario sendi Ari Teitsson, stjdrnarformadur sparisjodsins, Fjarmalaeftirlitinu tillogu ad
formbreytingu vegna rekstrar sparisj6dsins sem midadi ad pvi ad tryggja, vio hugsanlegan
samruna sparisjodsins vid adra sparisj6di, ,pau stadbundnu samfélagslegu markmid sem
sj6durinn hafdi“. T hugmyndinni f6lst ad , flytja 6radstafad eigid fé sj6dsins vid breytingar
a rekstrarformi yfir i sérstaka sjalfseignarstofnun sem hafi pann tilgang ad vinna ad fyrri
samfélagslegum markmidum®'® [ svari Fjarmélaeftirlitsins 14. febrtar 2013 var greint fra

140. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga, 24. 4gust 2011.

141. Skyrsla Gudmundar E. Larussonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjodina 8. april 2013; skyrsla Ara Teitssonar
fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisjodina 10. april 2013; fundargerd stjérnar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis,
10. mai 2012.

142. Tryggingasjédurinn atti adkomu ad fjarhagslegri endurskipulagningu Sparisjods Pérshafnar og négrennis. Sja nanari
umfjéllun i 23. kafla.

143. Um er ad reeda frumvarp til laga um breyting 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki sem tok sérstaklega til sparisjodanna. Frum-
varpid var sampykkt & Alpingi 19. jini 2012 sem 16g nr. 77/2012 er téku gildi 29. sama ménadar.

144. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis, 12. juni 2012.

145. Logfraedialit Vifils Hardarsonar, tdlkun 4 16gum, 10. juli 2012.

146. Tolvuskeyti Ara Teitssonar til Fjarmalaeftirlitsins 7. névember 2012.

147. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Sudur-Pbingeyinga, 30. jantar 2013.

148. Tolvuskeyti Fjarmalaeftirlitsins til Ara Teitssonar 15. névember 2012.

149. Tolvuskeyti Ara Teitssonar til Olafs Orrasonar 27. desember 2012.

150. Tillaga um formbreytingu vegna rekstrar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga, 17. jantar 2013.
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peirri nidurst6du ad Fjarmalaeftirlitid teldi tillogur sparisj6dsins eins og peim var lyst
ekki samraemast dkveedum VIII. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmélafyrirteeki, einkum
68. gr. laganna.

27.7 Ardur af stofnfjareign

Sparisjodur Sudur-Pingeyinga greiddi stofnfjarhofum 10% ard af stofnfé peirra 6slitid fra
2000 til 2009 vegna naestlidinna rekstrarara, med peirri undantekningu ad ardgreidslan arid
2001 nam 12% af stofnfé. Samtals namu pessar ardgreidslur teepum tiu milljonum kroéna,
par af voru 4,7 milljénir kréna greiddar 2009 vegna arsins 2008. Greidsla ards a pessum
arum var { samraemi vio reglur Tryggingasj6ds sparisjoda, nema vegna arsins 2008 en pa
var greiddur tvofalt heerri ardur en heimilt var samkveemt reglunum, eda 10% i stad 5%
og munadi par ramum 2,3 milljénum kréna. Pessi skerding a ardgreidsluhlutfallinu var
vegna bess ad sparisjodurinn var rekinn med tapi arid 2008.""

Reglur Tryggingasjods giltu til arsins 2009 pegar 16gum var breytt og eftir pad matti
greida Ut ard sem naemi ad hamarki 50% af hagnadi."*? bvi var ekki greiddur ardur vegna
arsins 2009 sokum taprekstrar pad dr. Vegna dranna 2010 og 2011 var svo aftur greiddur
ardur en pa samkvamt breyttum 16gum. Vegna sidarnefnda arsins var mestur hluti ard-
greidslunnar feerdur til haekkunar 4 stofnfénu en afgangurinn greiddur stofnfjarhofum i
reidufé. Ardgreidslur og forsendur peirra eru tiundadar { toflu 19.

[ 16gum um fjarmalafyrirteki var heimild til ad endurmeta stofnfé sparisj6ds og greida
inn 4 stofnfjarreikninga stofnfjareigenda og skyldi h6fd hlidsjon af verdlagsbreytingum
vid endurmatid.'s* Arin 2005-2009 var stofnfé Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga heekkad
med endurmati vegna verdlagsbreytinga um 6,3 milljonir kréna. Framkvaemdin var ekki
fyllilega i samreemi vid reglur. Endurmati vegna drsins 2006 var ekki beett vid stofnféd i
arslok heldur var pvi beett vid stofnféd 4 arinu 2007 asamt endurmati vegna pess ars, sem
ut af fyrir sig var leyfilegt. Hins vegar var endurmat 4 arinu 2009 upp a rimar 4,2 milljonir
kréna 6heimilt pvi samkveemt 16gum nr.76/2009 var ekki heimilt ad verdbeeta stofnfé ef
tap var af rekstrinum. Stofnfé var ekki verdbeett eftir 2009.

Tafla 19. Afkoma, endurmat stofnfjar og ardgreidslur Sparisjods Sudur-Pingeyinga 2005-2011.'%*

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ardur vegna arsins 493 559 641 4.687 - 6.344 2.956
Ardur arsins (i formi innborgads stofnfjar & neesta ari) - - - - - - 5.318
Stofnfé i arslok 4.931 5.260 6.41 46.868 54.709 53.162 59.199
Ardur sem hlutfall af stofnfé 10,0% 10,6% 10,0% 10,0% 0,0% 11,9% 14,0%
Ardur sem hlutfall af hagnadi 2,1% 0,9% 3,2% . . 24,8% 17,6%
Afkoma arsins 23.621 62.114 20.003 (126.796) (42.040) 25.542 16.814
Ardgreidsluhlutfall (skv. reglumTRSP), - % af stofnfé 10,0% 10,0% 10,0% 5,0% . . .
Hamarksardgreidsla, sbr. Ig nr. 76/2009, - % af hagnadi . : . . 50,0% 50,0% 50,0%
Raunardsemi arsins 2,9% 10,0% . . D 5,8% 0,0%
Verdbolga arsins 4,1% 70% 5,9% 16,4% 8,6% 2,6% 5,2%
Sérstakt endurmat stofnfjar i arslok 250 263 321 2.343 - - -
Endurmat stofnfjar v/ verdlagsbreytinga* 195 - 746 1.101 4.247 - -

* Endurmat féll nidur 2006 en beettist vid 2007 dsamt endurmati pess ars.

[ somu 16gum var jafnframt heimild til bess ad rédstafa 10% af hagnadi naestlidins rekstrarars
til haekkunar stofnfjar med svokolludu sérstoku endurmati.’*® Haekkunin matti p6 ekki
vera meiri en 5% 4 4ri og ekki métti flytja heimild til pessa endurmats milli 4ra. A adal-
fundum sparisj6dsins 2005-2009 var sampykkt ad heekka stofnfé i lok naestlidins ars um

151. Gerd er grein fyrir reglum um greidslu ards { 12. kafla.
152. Logum um fjarmalafyrirteeki var breytt med 16gum nr. 76/2009. Sja ndnari umfjollun i 12. kafla.

153. DPessi heimild hafdi verid vid lydi allt frd 1993. Akveedinu var sidar breytt med 16gum nr. 76/2009. Sjé nénari umfjéllun i
12. kafla.

154. Arsreikningar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2005-2011. Verdbélga byggir 4 tolum frd Hagstofunni en adferdafradin er
skilgreind i 12. kafla.

155. St heimild kom inn {16g 2001. Akveedinu var sidar breytt med 16gum nr. 76/2009. Sj4 nénari umfjéllun { 12. kafla.
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5%. betta var i samreemi vid 16g, ad undantekinni sampykktinni 2009, pvi tap var af rekstri
sparisjo0sins arid 2008. Af peim s6kum var hakkun stofnfjar pA um ramar 2,3 milljénir
kréna med sérstoku endurmati 6heimil.

[ toflu 19 eru tilfeerdar allar paer upplysingar sem utreikningur 4 ardi og endurmati byggist
4. Hafa verdur i huga ad ardurinn og sérstaka endurmatio eru par h6fd undir pvi ari sem
pau eru utreiknud. Ardurinn var hins vegar greiddur ut ari sidar og sérstaka endurmatid
beettist b vid stofnféd. Astaeda pess er st ad tillaga stjérnar um hvort tveggja purfti ad
hljéta sampykki adalfundar til pess ad koma til framkveemdar. Pannig sjast vidkomandi
fjarhaedir ekki fyrr en i drsreikningi naesta ars.

27.8 Innra eftirlit

Vid skodun 4 innra eftirliti sparisjodanna var leitast vid ad kanna hvernig fyrirkomulagi
pess var hattad og hvort veikleikar hafi verid i eftirlitskerfum sparisjédanna. Almenna
umfjéllun um innra eftirlit, hlutverk stjérnar, innri endurskodun og ahettustyringu
er ad finna { 6. kafla, en eftirfarandi umfjéllun lytur ad virkni pessara patta i starfsemi
Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga og 4hrif peirra 4 rekstur sparisjodsins. Ahersla var 16gd &
timabilid fra 2005 til 2011.

27.8.1 Innri endurskodun

Sparisjodur Sudur-bingeyinga starfraekti ekki eigin endurskodunardeild 4 pvi timabili sem
til athugunar var, en Fjarmalaeftirlitid veitti sparisjédnum undanpagu frd rekstri eigin
innri endurskodunardeildar i kjolfar pess ad sparisjédurinn gerdi samning vid KPMG
Endurskodun hf. um innri endurskodun.'”® Annadist KPMG innri endurskodun spari-
§j00sins fra arinu 2005 til 2010 en PricewaterhouseCoopers hf. tok vid innri endurskodun
sparisjodsins fra og med starfsarinu 2011.

[ skyrslu vegna innri endurskodunar 4rsins 2005 var fjallad um mikilveegi pess ad stjérn
og sparisjodsstjori veeru medvitud um pa aheettu sem fylgdi smaed sparisjodsins og pvi
a0 hafa ekki fulla adgreiningu starfa. Talid var askilegt ad stjérn sparisj6dsins fjalladi
sérstaklega um dheettustyringu og innra eftirlit ad minnsta kosti einu sinni 4 ari. Einnig
var bent 4 ad sparisjodurinn pyrfti ad setja sér stefnu, akveda markmid og oryggiskrofur
til reksturs upplysingakerfa { samreemi vid leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr.
1/2005. Vid innri endurskodun arsins 2006 itrekadi KPMG abendingu fra drinu 2005 um
a0 pad veeri 4 abyrgd stjornar sparisjodsins ad taka afstodu til 6ryggisstefnu, aheettumats
og reglna um oryggisradstafanir vardandi rafreena vinnslu. Gerd var athugasemd vid ad
formadur stjornar sparisjodsins seeti { stjorn eins steersta vidskiptavinar sparisjodsins en
haft var eftir stjorn ad um timabundna radstofun veeri ad reeda til ad tryggja hagsmuni
sparisjodsins. Pa var gerd athugasemd vid ttreikning a heildaraheettuskuldbindingu lana-
héps tengdum ferdapjonustufyrirtaeki, sem tok ekki tillit til hlutafjareignar sparisjodsins,

og lan til sveitarfélags sem var umfram sampykkta heildarfyrirgreidslu.'”

[ skyrslu um innri endurskodun vegna 4rsins 2007 voru gerdar athugasemdir vid talningar
sj00sins og ad ekki veeri fylgt eftir logum um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmdégnun
hrydjuverka. P4 var bent 4 naudsyn & skyrum ttldnareglum og ttlanaheimildum, gefnar
abendingar um uppaskriftir og afstemmingar, skort 4 fjarfestingarstefnu um lausafé spari-
sj6dsins og skort a skriflegum verklagsreglum. Vid innri endurskodun vegna arsins 2008
var visad til athugasemda Fjarmalaeftirlitsins um upplysingateeknimal sj6dsins og bent 4
a0 brynt veeri ad peim yrdi komid i lag svo ad 16gum og reglum sem sett hefou verid um
upplysingateekni veeri fylgt. Kénnun KPMG leiddi i ljos ad skuldbindingar priggja vid-
skiptamanna sparisjodsins foru yfir 25% af eigin fé sparisjodsins. I tveimur tilfellum var
pad vegna gengisbreytinga erlendra lana. Bent var 4 ad pegar slikar adstaedur keemu upp
pyrfti sparisjédurinn ad gera Fjarmalaeftirlitinu vidvart og greina fr4 til hvada adgerda
sparisjodurinn hygdist gripa.

156. Skyrsla um innri endurskodun Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2006.
157. Skyrsla um innri endurskodun Sparisjéds Sudur-Pingeyinga 2006.
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Gerdar voru athugasemdir vid utlanaheimildir i t6lvukerfum vid innri endurskodun
vegna arsins 2009 og ad paer veeru ekki i samreaemi vid utldnareglur sj6dsins i einhverjum
tilvikum. P4 vantadi vida skriflegar verklagsreglur. Bent var 4 ad brynt veeri ad ganga fra
skipuriti fyrir sparisjodinn og skyra pannig abyrgdarsvid hvers og eins. Sparisjédurinn
for yfir hamark storra dhaettuskuldbindinga 4 arinu og leiddi kénnun KPMG 11j6s fravik
fra skilgreiningu & vensludum adilum."® Vid innri endurskodun vegna arsins 2010 voru
itrekadar ymsar athugasemdir fra fyrri &rum. Kénnun KPMG leiddi i ljés ad skuldbindingar
tveggja vidskiptamanna sparisjodsins voru yfir 25% af eiginfjargrunni. Sérstok undanpaga
var fengin fra Fjarmalaeftirlitinu vegna annars lanahdpsins en ekki hins. KPMG benti 4
naudsyn pess ad gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir of storum aheettuskuldbindingum og
hvernig sparisjédurinn hygdist koma peim undir tilskilid lagmark. ba var bent 4 ad vanda
pyrfti betur gerd skyrslu um stérar dheettuskuldbindingar og geeta pess ad allir sem skil-
greindir veeru sem vensladir adilar keemu fram i skyrslu um fyrirgreidslu vid venslada adila.

PricewaterhouseCoopers annadist innri endurskodun vegna arsins 2011. Helstu nidur-
stodur innri endurskodunar voru ad dheettumat par sem dheettupeettir veeru skilgreindir
heildsteett og med formlegum heetti hefdi ekki farid fram. P var gerd athugasemd vid
virkni aheettustyringar med gjaldeyrisjofnudi. Sparisjédurinn hafdi hins vegar sett reglur
um vidbrogd vid helstu dheettupattum. Gerdar voru athugasemdir vid ad ekki veeri til
stadar skipurit hja sparisjddnum og ad litid veeri til af skradum verklags- og vinnureglum.
Einnig ad gogn sem leegju fyrir vid dkvordun einstakra ldnveitinga veru ekki neegilega
itarleg til pess ad einstakir stjornarmenn geetu tekid rokstuddar dkvardanir. Vid innri
endurskodun komu fram fravik vio yfirferd areidanleika skyrslna til opinberra adila og
vid skodun a sampykktarferli rekstrar- og launakostnadar par sem gogn baru ekki med
sér ad pau hefdu verid sampykkt.'>

A peim arum sem til skodunar voru ma sja ad itrekad komu fram sému ébendingar og
athugasemdir i skyrslum innri endurskodanda. I skyrslum innri endurskodanda vegna
aranna 2007 til 2010 var bent 4 ad naudsynlegt veeri ad telja vidskiptabréf sparisjodsins
reglulega og ad nidurstodur talninga legju fyrir; ad gott veri ad til veeri fjarfestingar-
stefna um lausafé sparisj6dsins; og naudsyn pess ad koma upp 6éryggismyndavélum og ad
myndefni peirra veeri vistad og geymt. Einnig var bent 4 mikilveegi bess ad starfsmenn noti
einungis sinn adgang ad kerfum sparisjodsins og gerd var athugasemd vid lykilordanotkun.
[trekud var st dbending ad sparisjédurinn fylgdi peim athugasemdum sem Fjarmala-
eftirlitid hefoi gert arid 2008 vardandi upplysingateeknimal sparisj6dsins og ad peim yroi
komid i lag. Lagt var til ad sparisjodurinn kemi sér upp skriflegum verklagsreglum um
uthlutun styrkja starfsménnum til leidbeiningar i skyrslum innri endurskodanda vegna
dranna 2009 og 2011. I sému skyrslum, og einnig skyrslu vegna 4rsins 2010, var bent 4 ad
brynt veeri ad til veeri skipurit fyrir sparisj6dinn par sem abyrgdarsvid hvers og eins veeri
skyrt. Einnig var itrekad bent & mikilvaegi pess ad sparisjodurinn héldi sig innan marka
i gjaldeyrisjofnudi og pess yroi geett ad allir sem skilgreindir veeru sem vensladir adilar
keemu fram i skyrslu um fyrirgreidslu til slikra adila.

158. Skyrsla um innri endurskodun Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2009.
159. Skyrsla um innri endurskodun Sparisjéds Sudur-bingeyinga 2011.
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28. SPARISJODUR PORSHAFNAR 0G NAGRENNIS

Sparisjodur Pérshafnar og nagrennis var stofnadur arid 1944. Stofnfé sj6dsins var 10.500
kronur og skiptist i 105 jafna hluti. Stofnfjarhafar voru fjérutiu talsins og fyrsti sparisj6ds-
stjorinn var Karl Hjalmarsson.'

I sampykktum sparisjodsins frd april 2011 segir { 3. grein ad sparisjodurinn sé sjalfseignar-
stofnun sem starfi samkveemt gildandi 16gum um fjarmalafyrirteeki og stundi sparisj6da-
starfsemi eins og hun er skilgreind i l6gunum. Hlutverk sparisj6dsins sé ad lata gott af sér
leida og standa v6rd um og préa atvinnulif, mannlif og velferd 4 starfssveedi sinu.?

Sparisjédur Porshafnar og nagrennis er med starfsstodvar 4 premur stédum { Nordur-
Pingeyjarsyslu par sem jafnframt er sinnt pjénustu fyrir Islandspést og umbodi fyrir
Vétryggingarfélag Islands hf. Hofudstodvar sparisjodsins eru ad Fjardarvegi 5 4 Pérshofn
og utibt hans eru ad Bakkagétu 8-10 & Kopaskeri og Adalbraut 23 4 Raufarhéfn. Utibtin
4 Kopaskeri og Raufarh6fn hafa verid starfreekt fra pvi i mars 2006 pegar sparisjodurinn
keypti husnadi og rekstur utibua Landsbanka Islands 4 pessum stodum.’ Sjédurinn starf-
reekti jafnframt utibu 4 Bakkafirdi 4 arunum 2004 til 2008, en utibdinu var lokad 1. mai
2008 vegna ibuafeekkunar a Bakkafirdi og litilla umsvifa ttibusins.*

A adalfundi Sparisj6ds Pérshafnar og négrennis 4. juli 2013 var sampykkt sameining vid
Sparisj6d Svarfdeela og starfa sparisj6dirnir undir nafninu Sparisjédur Nordurlands. Sidasti
sparisj6dsstjori Sparisjods Porshafnar var Ragnar Porgeirsson, sem gegndi pvi starfi fra
22. september 2012. Iris Bjérnsdéttir var sparisjédsstjori frd 2010 en hun tok vid af Gudna
Erni Haukssyni sem hafdi verid sparisj6dsstjori fra pvi i névember 1998.

Stjorn Sparisjods Porshafnar og nagrennis var sidast kjorin 4 adalfundi 10. mai 2012 og
var hiin skipud fimm stjérnarmoénnum. Fjorir stjornarmenn voru tilnefndir af Bankasyslu
rikisins, Holmgeir Karlsson formadur, Audur Horn Freysdoéttir, Ragnar Porgeirsson og
Sigurdur Skuli Bergsson.” Fimmti stjérnarmadurinn var Kristin Kristjansdéttir, fyrr-
verandi stjornarformadur.

Tafla 1. Stjorn Sparisjods Porshafnar 2001-2011.°

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Audur Horn Freysdottir X
Holmgeir Karlsson X
Johannes Jonasson X X X X X X X X X X

Kristin Kristjansdottir Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form. X
Maria Léa Fridjonsdottir Form.
Pall Jonasson X X

Ragnar Porgeirsson X
Sigurdur Jens Sverrisson X X X X X X X X X X

Porbjorg Porfinnsdottir X X X X X X X X X

Porunn Porsteinsdattir X X X X X X X X X

1. ,Sparisjédur bPorshafnar og nagrennis 50 ara“, Morgunbladid 23. september 1994.

2. Sampykktir Sparisjods Pérshafnar og nagrennis, april 2011. I eldri sampykktum voru sambeerileg 4kvedi um starfsemi
sparisjodsins, ad pvi undanskildu ad hlutverk sparisjodsins var par ekki skilgreint med sambaerilegum hzetti, sbr. m.a.
sampykktir sparisjédsins fra 11. april 2002 og 3. april 2003 med sidari breytingum.

3. Fundargerd stjérnar Sparisj6ds Pérshafnar og négrennis, 15. mars 2006.
4. Adalfundur Sambands islenskra sparisj6da, dgust 2008.

5. Iathugasemdum Ragnars borgeirssonar sparisjédsstjéra og Kristinar Kristjansdéttur stjérnarmanns til rannséknar-
nefndarinnar 28. oktéber 2013 kom fram ad Ragnar Porgeirsson hefdi vikid saeti ur stjorn pegar hann tok vid sem spari-
$j6dsstjori sidar sama ar og varamadur komid inn i hans stad.

6. Arsreikningar Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis 2001-2011.
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[ arslok 2007, fyrir fall bankanna, voru stofnfjirhafar 88 og stofnfé { dreifdri eignaradild.
Heildareignir sj60sins namu pd 2,9 milljordum kréna. Sparisjédurinn var einn af minnstu
sparisjodunum hér 4 landi med um 0,5% af heildareignum sparisjédanna. Samanlagdar
eignir allra sparisj6da voru b4 614 milljardar kréna. I arslok 2011 namu heildareignir
Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis 2,6 milljordum kréna og voru pa 4,3% af saman-
16gdum eignum sparisjédanna.

Arid 2007 gekk sparisj¢durinn til samstarfs vid fimm adra sparisj6di af landsbyggdinni um
rekstur starfsstodvar 1 Reykjavik undir nafninu Sp-radgjof ehf. Samstarfid hafdi nokkur
ahrif 4 utlanasafn sj6dsins en patttaka sparisjédanna i verkefnum Sp-rddgjafar ehf. leiddi
yfirleitt til veikleika i titlanasafni peirra.

Haustid 2007 hof stjérn sparisjodsins stefnumaétunarvinnu sem lauk med kynningu a
samrunadeetlun vid Sparisjodinn i Keflavik. Samrunadeetlunin var sampykkt formlega af
badum adilum vorid 2008 en hin gerdi rad fyrir stofnfjaraukningu hja Sparisj6di Pors-
hafnar og nagrennis um 400 milljénir kréna. Stofnfjaraukningin gekk ekki eftir par sem
ekki tokst ad selja neegt stofnfé { utbodi. P4 h6fdu adstedur 4 fjarmalamarkadi einnig
breyst mikid fra pvi stofnfjaraukningin var sampykkt 4 fundi stjérnar sparisjédsins 29.
mai 2008. Stjérn sparisjodsins taldi pvi forsendur fyrir samruna sparisjédanna brostnar.

Hinn 27. april 2009 akvadu stjornir Sparisjods Porshafnar og nagrennis og Sparisjéds Sudur-
Pingeyinga ad hefja formlegar vidraedur um sameiningu sj¢danna. Vidreedunum var sidar
slegid 4 frest vegna umséknar Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis um stofnfjarframlag ur
rikissj6di { samreemi vid 16g nr. 125/2008. Pegar ljost var ad eiginfjarframlag ur rikissj6oi
eitt og sér veeri ekki neegt til pess ad koma eiginfjarhlutfalli i rétt horf hof sparisjodurinn
samningavidredur vid Sedlabanka Islands um erlend ldn sem Sparisjédabanki Islands
hf./Icebank hf. hafdi veitt sparisjodnum. Sedlabankinn var pd ordinn helsti krofuhafi
sparisjodsins eftir ad utlinum sparisjédanna hafdi verid radstafad til hans med akvordun
Fjarmalaeftirlitsins um ad taka yfir vald hluthafafundar Sparisjédabanka Islands hf. 21.
mars 2009. Bankinn hafdi fjarmagnad utlan sparisjédsins i erlendri mynt en um pau rikti
mikil lagaleg 6vissa sem torveldadi samningana. Svo fér ad 21. desember 2010 var undir-
ritad samkomulag 4 milli Sedlabanka Islands og Sparisj6ds Pérshafnar og négrennis um
fjarhagslega endurskipulagningu sparisj6dsins. [ ssamkomulaginu félst ad afskrifadar voru
802 milljonir kréna af 917 milljona kréna krofu Sedlabankans 4 hendur sparisjédnum
en 105 milljénum kréna var breytt i stofnfé { sparisjdonum og afganginum i vikjandi lan.

[ 1ok 4rs 2011 voru stofnfjdrhafar 92 en medal peirra voru Bankasysla rikisins sem for med
75,8% hlut fyrir hond rikissj6ds og Tryggingasjodur sparisjoda med 23,3% hlut.

Stjornir Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis og Sparisjods Svarfdeela sampykktu i mars
2013 ad sameina rekstur sparisjodanna undir nafni Sparisjéds Nordurlands hf. og gekk
samruninn { gegn pann 4. juli 2013 med sampykki Fjarmalaeftirlitsins.”

28.1 Arsreikningar 2001-2011

Hér verdur farid yfir préun rekstrarreiknings og efnahagsreiknings Sparisj6ds Pérshafnar
og nagrennis, helstu lidi peirra og kennitolur 4 arunum fra 2001 til 2011. Umfjéllunin
midast vid verdlag hvers drs nema annad sé tekid fram.®

28.1.1 Rekstrarreikningar

Sparisjédur Pérshafnar og nagrennis var rekinn med hagnadi 6l arin fra 2001 til 2007 en
pé vard hagnadurinn mestur eda 97 milljonir kréna. Skipti par mestu gengishagnadur af
veltuhlutabréfum upp 4 rimlega 200 milljénir kréna. Vidsnuningur vard i rekstrinum 4
arinu 2008 pegar sparisjodurinn tapadi 525 milljéonum kréna. Tapid matti rekja til neerri 300
milljéna kréna gengistaps af fjareignum og 239 milljona krona framlags i afskriftareikning

7. »Samruni Sparisjods Svarfdeela vid Sparisjod Nordurlands ses. (40ur Sparisjod Porshafnar og nagrennis)®, fme.is 7. septem-
ber 2013, http://www.fme.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettir/nr/1863.

8. Nanar er fjallad um medhéndlun drsreikninga og reikningsskilareglur i 8. kafla, um reikningsskil sparisjédanna.
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utlana. Aframhaldandi tap vard af rekstri sparisj6dsins 4 drinu 2009 en b4 nam gengistap
af fjareignum 155 milljénum kréna og framlagid i afskriftareikning utlana teeplega 203
milljénum kréna.

Tafla 2. Samandregnir rekstrarreikningar Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2001-2011.2

Sparisjodur bérshafnar og nagrennis

bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hreinar vaxtatekjur 44.644 56.938 57.380 58.261 54.121 48.260 3.058 12.122 53.765 92.383 102.082
Hreinar pjonustutekjur 14.217 14.259 12.685 13.152 15.312 17135 27.714 20.046 18.224 16.570 17.702
Arostekjur og hlutdeildartekjur 133 207 559 1.289 5.408 5.576 11.079 12.125 8.179 4.297 (4.599)
Gengishagn. (-tap) af fjareignum (1.364) 783 10.085 13.415 34.621 89.677 213.366  (297.700) (155.252) 4.199 (26.923)
Aorar rekstrartekjur 541 12.246 3.447 6.068 33.246 9.861 16.712 15.135 17.054 19.042 18.203
Hreinar rekstrartekjur 58.171 84.433 84.156 92.185 142.708 170.509 271929 (238.272) (58.030) 136.491 106.465
Almennur rekstrarkostnadur (42.212)  (59.347) (65.458)  (75.315) (83.429) (118.381) (144.421) (151.480) (160.028) (145.169) (142.516)
Onnur rekstrargjéld - - - - - - - - - - -

Framlog i afskriftareikning ttlana o.fl. (7.642) (9.925) (10.753) (8.471) (18.903) (14.848) (11.410)  (239.308) (202.927) (105.210) (33.369)
Tekjufeerd eftirgjof skuldar - - - - - - - - - 734.812 -

Rekstrargjold samtals (49.854)  (69.272) (76.211)  (83.786) (102.332) (133.229) (155.831) (390.788) (362.955) 484.433  (175.885)
Hagnadur (tap) fyrir skatta 8.317 15.161 7.945 8.399 40.376 37.280 116.098  (629.060) (420.985) 620.924 (69.420)
Skattar samtals = = 7.091 (2.443) (6.982) (5.798) (18.972) 104.303 48.007  (110.462) 7.166
Hagnadur (tap) arsins 8.317 15.161 15.036 5.956 33.394 31.482 97126 (524.757) (372.978) 510.462 (62.254)

Arid 2010 batnadi afkoman vegna 735 milljéna kréna tekjufeerslu eftirgjafar 4 skuld vid
Sedlabanka [slands, en sem lidur { fjarhagslegri endurskipulagningu sjédsins var hluta
krafna Sedlabankans breytt { stofnfé og annad fellt nidur. Tap vard 4 rekstri sjodsins &
arinu 2011 upp 4 62 milljénir kréna. Rekstrarkostnadur nam 142 milljénum kréna og
hafoi fario leekkandi prja ar i r60 vegna hagraedingar i rekstri. Opinberar alogur’® og
onnur gjold hofou hins vegar haekkad verulega og namu 13,2 milljénum kréna eda 9,4%
af rekstrargjéldum arsins, en hofdu verid 4,9 milljonir kréna eda 3,4% af rekstrargjoldum
arid 2010. Framlag i afskriftareikning titlana arid 2011 nam 33 milljénum krona, par af
voru 18 milljénir vegna 6vissu um réttarahrif svo kallads gengislinadoms (d6ms Heesta-
réttar nr. 600/2011)."

Hreinar rekstrartekjur

Hreinar rekstrartekjur heekkudu umtalsvert 4 arunum 2005 til 2007, par af um 60% arid
2007. Gengishagnadur af fjareignum atti par steerstan hlut ad mali. Mikid gengistap vard
hins vegar af fjareignum 4 arunum 2008 og 2009 sem leiddji til tapreksturs af sparisjédnum.
Myndin synir einnig ad hreinar vaxtatekjur leekkudu mikid arin 2007 og 2008. Pratt fyrir
pad var fjarfestingarstarfsemi megindsteeda hinna miklu breytinga 4 hreinum rekstrar-
tekjum 2001 til 2011.

Gengishagnadurinn arid 2007 stafadi fyrst og fremst af 204 milljéna kréna gangvirdis-
haekkun 4 hlutabréfum. Arid 2008 nam gengistap af fjareignum 298 milljénum kréna,
af hlutabréfaeign 223 milljéonum kréna og af veltuskuldabréfum 50 milljénum kréna.
Steerstur hluti gengistapsins af hlutabréfum skyrdist af 148 milljéna kréona nidurfeerslu
& eignarhlut sparisj6dsins 1 Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf. Aframhaldandi tap
vard af fjireignum 4 4rinu 2009, beedi hlutabréfum og skuldabréfum. A arinu 2011 vard
enn gengistap af fjareignum sem nam 27 milljdnum kréna og var steerstur hluti peirrar
fjarheedar tap a4 hlutabréfaeign eda 26 milljonir kréna.

Ar0s- og hlutdeildartekjur vogu ekki pungt i rekstri Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis.
Hzestar urdu pessar tekjur 4rid 2008 eda lidlega 12 milljénir kréna og h6fdu pa hakkad
um 10% fra fyrra éri. A 4rinu 2011 vard 4,6 milljéna kréna tap 4 hlutdeildarfélogum. I
peirri télu var 12 milljéna kréna tap 4 21,8% eignarhlut i Fasteignafélaginu Borg ehf.
a Hvammstanga.

9. Arsreikningar Sparisjéds Pérshafnar og ndgrennis 2001-2011. I vidauka C eru sému rekstrarreikningar syndir 4 fostu
verdlagi.

10. Framlag i Tryggingasjod innstedueigenda og fjarfesta (TIF), argjald til Fjarmalaeftirlitsins, argjald til umbodsmanns
skuldara og svo nefndur bankaskattur.

11. Skyrsla Bankasyslu rikisins um starfsemi sina 2012.
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Hreinar rekstrartekjur samanstanda

af hreinum vaxtatekjum, hreinum
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gengishagnadi (-tapi) af fjareignum
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Sparisjédur bérshafnar og nagrennis

Mynd 1. Hreinar rekstrartekjur Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2001-2011."2
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mmmmm Hreinar vaxtatekjur 44.644 56.938 57.380 58.261 54.121 48.260 3.058 12.122 53.765 92.383 102.082
s Hreinar pjonustutekjur 14.217 14.259 12.685 13.152 15.312 17.135 27.714 20.046 18.224 16.570 17.702
mm Ar8stekjur og hlutdeildartekjur 133 207 559 1.289 5.408 5.576 11.079 12.125 8.179 4.297 (4.599)
mmm—Adrar rekstrartekjur 541 12.246 3.447 6.068 33.246 9.861 16.712 15.135 17.054 19.042 18.203
Gengishagn. (tap) af fiareignum | (1.364) 783 10.085 13.415 34,621 89.677 213.366 | (297.700) | (155.252) 4.199 (26.923)
@ Hreinar rekstrartekjur 58.171 84.433 84.156 92.185 142.708 170.509 271.929 (238.272) (58.030) 136.491 106.465
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Hreinar pjénustutekjur, sem medal annars voru radgjafartekjur til fyrirteekja og annarra
vidskiptamanna, naimu 14 milljénum kroéna 4 arinu 2001 eda 24% af hreinum rekstrar-
tekjum. I 4rslok 2011 hafdi pessi lidur litid breyst og vaegi hans var pa 17% af hreinum
rekstrartekjum. Heestar urdu hreinar pjénustutekjur arid 2007 eda teepar 28 milljonir kréna.

Adrar rekstrartekjur greindust i umbodslaun og adrar tekjur. A drinu 2007 nam pessi
tekjulidur teplega 17 milljéonum kréna sem jafngilti 6% af hreinum rekstrartekjum. Veegi
annarra rekstrartekna af hreinum rekstrartekjum sveifladist nokkud og var haest 23% arid
2005 pegar tekjurnar voru 33 milljénir kréna. Par v6 heest 25 milljona kréna soluhagnadur
af eignarhlut sparisj6dsins i Hradfrystist60 Porshafnar og i Alpj6da liftryggingafélaginu.

Hreinar vaxtatekjur leekkudu umtalsvert 4 arinu 2007. Leekkunin nam riflega 45 milljonum
kréna og skyrdist einkum af heekkun vaxtagjalda vegna almennra innldna. Vaxtatekjur
stodu hins vegar { stad 4 milli ara. Arid 2008 heekkudu vaxtatekjur mikid umfram haekkun
vaxtagjalda. Skyrdist pad adallega af gengisheekkun 4 lanum vidskiptavina i erlendri mynt.
Samhlida haekkun vaxtamunar hja sparisjo0num jukust hreinar rekstrartekjur ad nyju a
arunum 2009 til 2011.

Steerstur hluti vaxtatekna sparisjodsins kom frd Gtlanum. beer heekkudu mikid arid 2008
eda um 69%. Vaxtatekjur af kré6fum 4 lanastofnanir voru heldur vaxandi lidur 4 tima-
bilinu og var vaegi peirra mest 23% af vaxtatekjum arid 2010 en minnst 4% arid 2004.
Veegi beirra laekkadi hins vegar i 12% arid 2011. Vaxtatekjur af skuldabréfaeign voru allt
timabilid innan vid 12% vaxtatekna.

Nanast 6ll vaxtagjold Sparisj6ds Porshafnar og ndgrennis 4 arunum 2001 til 2011 voru
vegna almennra innlédna. A 4rinu 2005 tok sjodurinn ad fjirmagna sig { auknum meeli med
lantokum og voru vaxtagjold vegna lantoku ad medaltali 15% heildarvaxtagjalda til 2009.
Vaxtagjold til lanastofnana féru aldrei yfir 8% af vaxtagjoldum allt timabilid.

Vaxtamunur Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis proadist med svipudum heetti og hja spari-
sjoounum i heild 4 &runum 2001 til 2011, en var p6 alltaf heerri en hja peim allt timabilid.
Mestur var munurinn arid 2001 pegar vaxtamunur Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis
var 9,7% en einungis 3,7% hja sparisjédunum { heild. A 4rinu 2011 var vaxtamunurinn
5,5% hja sparisjodunum i heild en 7,5% hja Sparisj6di Pérshafnar."?

12. Arsreikningar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 2001-2011.

13. Utreikningur 4 vaxtamun er skyrdur { 8. kafla, um reikningsskil sparisjédanna.
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Tafla 3. Medalvextir (itlana og innlana og vaxtamunur hja Sparisjodi Porshafnar og nagrennis 2001 —2011."

28. kafli
Sparisjodur bérshafnar og nagrennis

bdas. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Sparisjodur Pdrshafnar og nagrennis
Medalvextir atlana 20,8% 15,6% 15,0% 1,4% 12,9% 14,3% 13,0% 19,6% 15,9% 10,6% 11,0%
Medalvextir innlana 8,6% 6,1% 4,7% 4,7% 6,7% 9,3% 10,4% 13,9% 10,4% 4,6% 3,2%
Vaxtamunur 11,2% 8,9% 9,8% 6,4% 5,8% 4,6% 2,3% 5,0% 5,0% 5,8% 75%
Allir sparisjodir
Vaxtamunur 5,8% 5,3% 5,9% 5,5% 3,7% 3.1% 0,9% 1.2% 0,5% 4,2% 5,5%

Rekstrargjold

Rekstrargjold Sparisjods Porshafnar og nagrennis foru vaxandi 4 drunum 2001 til 2009,
medal annars vegna fjolgunar ttibua, en leekkudu 4 drunum 2010 og 2011. Framlag { af-
skriftareikning utlana 4tti mestan pétt { mikilli heekkun 4rin 2008 til 2010. A timabilinu
2001 til 2011 nam framlag { afskriftareikning utldna samtals ramum 660 milljonum kréna,
par af 580 milljénum kréna 4 drunum 2008 til 2011.

Mynd 2. Rekstrargjéld Sparisjods Pérshafnar og nagrennis 2001-2011.1

Undir lidinn rekstrargjold fellur al-
mennur rekstrarkostnadur sem saman-
stendur af launakostnadi og 6drum
rekstrar- og stjornunarkostnadi auk
annarra rekstrargjalda. Undir pennan lid
falla jafnframt afskriftir af rekstrarfjar-
munum og éefnislegum eignum auk
framlags { afskriftareikning atlana.

400.000

350.000

300.000

250.000

200.000

bus. kr.

150.000

100.000

50.000

0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009 2010 2011

u Framlég i afskriftareikning utlana o.fl. 7.642 9.925 10.753 8.471 18.903 14.848 11.410

239.308 202.927 105.210 33.369

H Almennur rekstrarkostnadur 42.212 59.347 65.458 75.315 83.429 118.381 144.421

151.480 160.028 145.169 142.516

155.831

Rekstrargjold samtals 49.854 69.272 76.211 83.786 102.332 133.229

390.788 362.955 250.379 175.885

Framlag { afskriftareikning Gtldna 4 arinu 2007 nam 11 milljénum kréna. Arid eftir ramlega
tuttugufaldadist framlagid fra fyrra ari og nam 239 milljénum kréna. Framlagid var enn
hatt arid 2009, eda 203 milljonir kréna, en for svo leekkandi eftir pad. Samanlagt framlag
i afskriftareikning utlana 4 arunum 2008 til 2010 nam 547 milljéonum kréna sem var 127
milljénum kréna meira en békfeert virdi eigin fjar sparisjédsins { rslok 2007. T arslok
2007 var nidurfersluhlutfall atlana 5%. Til samanburdar var petta hlutfall pa 1,6% hja
sparisjodunum { heild. I lok ars 2010 var nidurfersluhlutfallid hj4 Sparisj6di Pérshafnar
og nagrennis ordid 20,1% en var 4 sama tima 21,3% hjd sparisjédunum i heild.

Almennur rekstrarkostnadur sparisjodsins fér vaxandi 4 drunum 2001 til 2009, medal
annars vegna fj6lgunar ttibua, en laekkadi 4 d&runum 2010 og 2011. Mest var heekkunin
42% arid 2006 vegna opnunar utibus a Raufarho6fn en arid eftir haeekkadi kostnadurinn
afram um 22%. Eins og sja ma 4 mynd 3 var hlutfall rekstrarkostnadar sj6dsins af medal-
eignum talsvert heerra en hja sparisjodunum i heild. Ad medaltali var munurinn 2,3% a
timabilinu en mest bar 4 milli 4rid 2002 pegar hlutfallid var 7,3% hja Sparisj6di Pérshafnar
og nagrennis en 4,1% hja sparisjédunum 1 heild.

14. Arsreikningar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 2001-2011. I vidauka B er ad finna téflu sem synir vaxtamun hjé ein-
stokum sparisjédum.

15. Arsreikningar Sparisjéds Pérshafnar og nagrennis 2001-2011.
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bus. kr.

120.000

100.000
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mmmmmm Almennur rekstrarkostnadur

42212 | 59.347 | 65.458 | 75.315 | 83.429 | 118.381 | 144.421 | 151.480 | 160.028 | 145169 | 142.516

Kostnadarhlutfall Sparisjéds Poérshafnar og nagrennis | 5,9% 7.3% 6,6% 5,9% 4,8% 5,3% 5,4% 4,9% 5,2% 52% 5,4%

Kostnadarhlutfall, allir sparisjédir

4,0% 4,1% 4,1% 3.8% 3.2% 2,8% 2,8% 2,7% 2,6% 3.3% 3,7%

Launakostnadur Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis var 4 bilinu 41% til 51% af al-
mennum rekstrarkostnadi drin 2001 til 2011. Fjoldi stodugilda neer prefaldadist fra 2001
til 2007 og storfudu 14 manns hja sparisjédnum { drslok 2007. I arslok 2011 hafdi st6du-
gildum feekkad um fjégur en par af hafdi feekkad um prju stodugildi vegna postafgreidslu
og vatryggingarpjonustu.

Tafla 4. Launakostnadur Sparisjods Pérshafnar og nagrennis 2001-2011."

bds. kr.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

St6dugildi i arslok

5 7 7 9 10 13 14 13 12 12 8

Launakostnadur 17.156 25.018 31.042 36.238 42.838 59.140 70.871 71.080 65.894 72.967 65.393
Medallaunakostnadur pr. stodugildi 3.812 3.626 4.499 3.939 4.416 4.549 5.062 5.468 5.314 5.884 7.785
Laun og poknanir til yfirstjérnar 5.947 7.147 8.976 9.284 10.596 11.868 13.320 14.432 13.885 12.485 13.136
par af til sparisj6dsstjora 6.455 7.541 7.814 8.997 9.879 10.761 11.672 11.145 9.338 10.156
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Medallaunakostnadur 4 stodugildi for almennt heekkandi 4 timabilinu en breytingar voru
ekki miklar 4 milli 4ra. Teeplega fjordungsheekkun vard po 4rid 2003, en mest heekkudu
medallaun arid 2011 um 32% pegar stodugildum faekkadi um fjégur. Laun sparisjédsstjora
foru heekkandi fram til 2008 en arid 2010 ho6fdu pau laekkad um 20% fra arslokum 2008.
A &rinu 2008 var greiddur launaauki til sparisj6dsstjorans fyrir timabilid 1. jandar 2006
til 31. desember 2007 ad fjarhaed prjar milljonir krona auk launatengdra gjalda.

Medallaunakostnadur 4 stodugildi hja sparisjodnum heekkadi umtalsvert minna arin
2004 til 2009 en hja sparisjodunum i heild. Haekkunin var par ad auki minni en haekkun
almennrar launavisitélu. A drinu 2010 leekkadi medallaunakostnadur 4 st6dugildi hja
sparisjédunum { heild en heekkadi 4 sama tima hja Sparisj6di Porshafnar og nagrennis. A
arinu 2011 heekkadi medallaunakostnadur a stodugildi um riflega 20% hja sparisjédnum og
hafdi pa heekkad um samtals 81% fra arinu 2001. A sama tima hafdi medallaunakostnadur
a stodugildi haekkad um 62% hja sparisjédunum i heild.*®

16. Arsreikningar Sparisj6ds bérshafnar og ndgrennis 2001-2011; arsreikningar sparisjédanna, 2001-2011. Vegna bess hversu
miklum breytingum heildareignir sparisjodakerfisins toku 4 drunum 2009 og 2010 er reiknad med lokastodu eigna pau
ar en ekki medalstodu.

17. Arsreikningar Sparisj6ds Pérshafnar og négrennis 2001-2011. Upplysingar um launakostnad og fjolda stédugilda taka
mid af heilsdagsstorfum i lok hvers reikningsars.

18. Um launapréun sparisjédanna i heild er fjallad { 8. kafla, um reikningsskil sparisjodanna. Par ma jafnframt lesa almennt
um risnu og fridindi starfsmanna sparisjédanna.
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Mynd 4. Hlutfallsleg préun launakostnadar a stéougildi hja Sparisjodi Porshafnar og nagrennis og hja

sparisjodunum { heild, samanborid vid almenna launapréun 2001-2011."

2,30

2,10 /A\

/ N\ /

b /

"0 / /\/

1,30

1,10 \/ N

0,90

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Sparisjodur Pérshafnar og nagrennis | 1,00 0,95 1,18 1,03 1,16 1,19 1,33 1,43 1,39 1,54 | 2,04
Allir sparisjodir 100 | 117 | 1,18 | 1,38 | 159 | 164 | 189 224 189 | 154 @ 168
Launavisitala 1,00 | 107 | 113 | 1,18 | 126 | 139 | 1,51 1,63 | 1,70 | 1,78 | 1,90

Manadarleg poknun stjérnarmanna fyrir setu i stjérn var akvedin 4 adalfundi hvert
ar. Starfsmenn nutu ekki annarra fridinda en peirra almennu fridinda sem tidkudust
hja sparisjodunum.

Engar kaupaukagreidslur voru inntar af hendi 4 arunum 2001 til 2011, ad fratalinni adur-
nefndri eingreidslu til sparisj¢dsstjora 4 drinu 2008. A pvi 4ri 2008 var gerdur vidauki vid
gildandi radningarsamning Gudna Arnar Haukssonar sparisjodsstjora par sem tilgreindur
var nfu manada gagnkveemur uppsagnarfrestur. Guoni 1ét af storfum sparisjodsstjora i agust
2010 eftir ad hafa verid i veikindafrii frd pvi { lok mars pad sama ar. Starfslokagreidslur
voru samkvaemt gildandi radningarsamningi.

Kjarnarekstur

Hagnadur vard af kjarnarekstri sparisjodsins arin 2001 og 2002 en upp fra pvi var tap af
kjarnarekstri.?® Tapid skyrdist fyrst og fremst af haum rekstrargjoldum i samanburdi vid
vaxta- og pjénustutekjur auk has framlags i afskriftareikning dtldna 4 d&runum 2008 til
2011. Hagnadur sparisj6dsins fra 2002 til 2007 var pvi borinn uppi af fjareignatekjum,
en vaxta- og pjonustutekjur stéou undir almennum rekstrarkostnadi arin 2001 til 2004.
Meira en 100 milljonir kréna vantadi upp 4 slikt arid 2007 pegar hreinar vaxtatekjur
drégust mikid saman og rekstrargjold haekkudu um 22%. Mest vantadi upp 4 arid 2008,
eda ner 115 milljénir kréna, en pd margfaldadist framlag i afskriftareikning atlana og
vaxtatekjurnar heekkudu litid frd fyrra dri. Tap af kjarnarekstri arid 2011 skyrdi ad mestu
heildartap sparisjédsins en pa var framlag 1 afskriftareikning enn hatt og rekstrargjold
umfram vaxta- og pjonustutekjur.

Sparisjodur bérshafnar og nagrennis

Med kjarnarekstri er att vid afkomu

af hreinni sparisjédsstarfsemi (vid-
skiptabankastarfsemi). P4 er afkoma
af fjarfestingastarfsemi undanskilin.
Hagnadur fyrir skatta af kjarnastarfsemi
eru hreinar vaxta- og péknanatekjur ad
fradregnum rekstrargjoldum og virdis-
ryrnun Gtlana. Ekki hefur verid tekid
tillit til dhrifa af vaxtakostnadi vegna
fjarmdgnunar & hluta- og markads-
skuldabréfum. Hagnadurinn kann pvi
ad vera vanmetinn ad einhverju leyti.

Tafla 5. Kjarnarekstur Sparisjods Parshafnar og nagrennis 2001-2011.2"

bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hreinar vaxtatekjur 44.644 56.938 57.380 58.261 54.121 48.260 3.058 12.122 53.765 92.383 102.082
Hreinar pjonustutekjur 14.217 14.259 12.685 13.152 15.312 17.135 27714 20.046 18.224 16.570 17.702
Rekstrargjold samtals (39.625) (565.874) (61.946) (71.195) (78.962) (113.808)  (139.381)  (146.719) (155.816) (141.010)  (139.379)
Afskriftir rekstrarfjarmuna (2.587) (3.473) (3.512) (4.120) (4.467) (4.573) (5.040) (4.761) (4.212) (4.159) (3.137)
Framlog i afskriftareikning Gtlana o.fl. (7.642) (9.925) (10.753) (8.471) (18.903) (14.848) (11.410)  (239.308) (202.927)  (105.210) (33.369)
Afkoma af kjarnarekstri fyrir skatta 9.007 1.925 (6.146) (12.373) (32.899) (67.834) (125.059) (358.620) (290.966) (141.426) (56.101)
Hagnadur (tap) arsins fyrir skatt 8.317 15.161 7.945 8.399 40.376 37.280 116.098  (629.060) (420.985) 620.924 (69.420)
19. Arsreikningar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 2001-2011.

20. Utreikningur 4 kjarnarekstri er skyrdur nanar i 8. kafla, um reikningsskil sparisj¢danna.

21. Arsreikningar Sparisjods Porshafnar og ndgrennis 2001-2011.
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28. kafli
Sparisjédur bérshafnar og nagrennis

3.500.000

3.000.000

2.500.000

2.000.000

bus. kr.

1.500.000

28.1.2 Efnahagsreikninga

Hér er fjallad um steerstu eigna- og skuldalidi i efnahagsreikningi Sparisj6ds Porshafnar
og nagrennis { lok 4ranna 2001 til 2011 og préunina 4 timabilinu. I vidauka C m4 sj4 efna-
hagsreikning sparisj6dsins 4 arunum 2001 til 2011 & verdlagi hvers ars og 4 fostu verdlagi.

Eignir

[ érslok 2001 nému eignir Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 758 milljénum kréna en
i arslok 2011 voru peer 2,6 milljardar kréna. Ef midad er vid verdlag i drslok 2011 voru
heildareignir sj6dsins i arslok 2001 1,3 milljardar kréna. Pannig hafdi sj6durinn tvofaldast
a0 staerd 4 pessum ellefu arum. Mynd 5 synir hvernig eignir sparisj6dsins i lok dranna
2001 til 2011 skiptust. A myndinni sést greinilega hvernig ttlan og hlutabréf og verdbréf
med breytilegum tekjum studludu ad miklum vexti frd 2001 til 2008. Vaxandi krofur 4
lanastofnanir 4 drunum 2008 til 2011 unnu 4 mati samdreetti eigna 4 pessum arum eftir
a0 utlan og hlutabréf drogust saman.

Utlan voru steersti einstaki eignalidur sparisj¢dsins 4 timabilinu og var veegi peirra af
heildareignum ad jafnadi 55%. Arid 2004 jukust utlan mest eda um 63% fra fyrra 4ri. [ lok
&rs 2007 ndmu Gtlén 1,5 milljérdum kréna sem jafngilti 52% heildareigna. Arid 2008 jukust
utldnin enn frekar og voru ordin 1,8 milljardar kréna i rslok eda 56% heildareigna. Fall
kréonunnar atti par stéran hlut ad mali. Hluti ttlanaaukningarinnar voru lan til fyrirtekja
fyrir milligéngu Sp-radgjafar ehf.?? I drslok 2008 hofdu verid lénadar samtals 413 milljonir
kroéna fyrir tilstilli Sp-radgjafar ehf. en 199 milljénir kréna verid feerdar i afskriftareikning
vegna sému ttldna.?* I lok 4rs 2009 hofdu utlan dregist saman um 336 milljonir kréna fra
fyrra ari. P4 breytingu md annars vegar rekja til framlags i afskriftareikning sem kom til
leekkunar ttlénum og pess ad Ibudaldnasjédur leysti til sin fasteignavedbréf ad baki peirri
fjarmognun sem hann hafdi veitt sparisjodnum 4 drunum 2004 og 2005.* Litils hattar
leekkun vard 4 utldnum drin 2010 og 2011 og st6du pau { 1,3 milljérdum kroéna { arslok 2011.

Mynd 5. Eignir Sparisj68s Pérshafnar og nagrennis i lok aranna 2001-2011.%

1.000.000
500.000
0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Adrar eignir og fleira 26.897 33.309 43.957 50.741 45.559 59.018 56.637 126.029 169.924 69.012 67.960
B Hutir i hlutdeildarfyrirteekjum 2.246 2.361 2618 2919 3.515 2.641 4.345 5.588 5.588 25.588 16.912
= Hlutabréf og verdbréf med breytil. tekjum 62.464 79.054 175.183 203.124 350.218 348.266 855.563 465.381 48.683 258.907 234.954
u Markadsskuldabréf o.fl. med fostum tekjum 114.304 148.440 164.412 96.687 254.710 368.351 306.582 161.100 421.433 138.195 95.204
® Sjédur og 6bundnar innst. i Sedlabanka o fl. 10.901 11.959 14.029 21.508 25.164 29.510 30.422 41.143 42.043 27.230 53.051
mKrofur & lanastofnanir o.fl. 144.951 102.010 158.730 114.861 191.947 165.027 152.694 649.828 709.267 820.832 802.580
= Utlan 395.908 483.390 567.581 922.365 1.191.611 | 1.461.007 | 1.531.511 | 1.813.515 | 1.491.530 | 1.366.538 | 1.307.225
Eignir samtals 757.671 860.523 1.126.510 | 1.412.205 | 2.062.724 | 2.433.820 | 2.937.754 | 3.262.584 | 2.888.468 | 2.706.302 & 2.577.886
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Utlén sj6dsins voru ner einvordungu til einstaklinga og fyrirteekja og adeins 3% heildar-
utlana voru ad jafnadi til opinberra adila. Skiptingin sveifladist nokkud & milli dra. Pannig
voru 62% af heildarutlanum til einstaklinga arid 2001 en arid 2008 var hlutfallid komid i

22. Nénar er greint frd Sp-rddgjof ehf. i 9. kafla, um utlén sparisjédanna.

23. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 2007, 28. mars 2008.
24. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisj6ds Porshafnar og ndgrennis 2009, 30. mars 2010.
25. Arsreikningar Sparisj6ds Porshafnar og ndgrennis 2001-2011.
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Sparisjodur bérshafnar og nagrennis

38%. Arid 2011 voru utlan til einstaklinga aftur ordin meiri hluti heildarutléna eda 63%.
Lan til fyrirteekja, einkum i sjavarttvegi og pjonustustarfsemi, breyttust { samreemi vid
pessar sveiflur og voru 35% af heildartatlanum 4rio 2011.

Utlén sparisj6dsins voru jafnan { formi yfirdrattar eda skuldabréfa. Nokkur hluti lénanna
var { erlendri mynt. A 4rinu 2011 var 6llum l4num sjédsins i erlendri mynt breytt { {slenskar
krénur, hvort sem ldnin voru talin falla undir déma um 6logmeet gengistryggd lan eda
ekki.? [ &rslok 2011 voru skuldabréfalan 84% af heildarttldnum sparisjédsins.

Tafla 6. Utlan og afskriftir hja Sparisjodi Porshafnar og nagrennis { arslok 2001-2011.7

bus. kr. 395.908 483.390 564.707 919.475 1.188.721 1.458.117 1.5631.511
Afskriftareikningur atlana, stada i lok ars 49.196 58.388 54.968 60.797 64.299 70.571 80.040
Heildaratlan an fullnustueigna 445.104 541.778 619.675 980.272 1.253.020 1.528.688 1.611.551
Niourfeersluhlutfall 11,1% 10,8% 8,9% 6,2% 5,1% 4,6% 5,0%
Nidurfeersluhlutfall annarra sparisjoda 3,8% 3,8% 3,8% 2,9% 2,0% 1,6% 1,6%

Stada 4 afskriftareikningi utlana haekkadi umtalsvert 4 arunum 2008 og 2009. Stadan i
arslok 2007 nam ramlega 80 milljéonum kréna eda 5% af heildaratlanum. Med umtals-
verdum framlogum i afskriftareikning 4 arunum 2008 og 2009 hafdi stadan fimmfaldast
i arslok 2009 og nam ba 407 milljonum kréna eda 21,5% af heildarutlanum.

Krofur 4 lanastofnanir fjorfoldudust 4 arinu 2008 og ndmu 650 milljonum kréna i arslok
eda 20% af heildareignum. Petta voru ad mestu leyti innistaedubréf og adrar innistaedur i
Sparisjodabanka Islands hf./Icebank hf.? Vaegi krafna 4 lanastofnanir af heildareignum hélt
afram ad vaxa 4 arunum 2009 til 2011 og namu peer 821 milljén kréna eda 30% heildar-
eigna 4rid 2010. [ arslok 2011 namu krofur 4 ldnastofnanir 803 milljonum kréna. Sjédur
og 6bundnar innistedur i Sedlabanka voru 6verulegur eignalidur hja sparisjodnum eda
a0 jafnadi um 1,3% af heildareignum 4 timabilinu.

Fjareignir voru steekkandi eignalidur hja Sparisj6di Porshafnar og nagrennis 4 arunum — _ . . . )
’ . ] ] ¢ Til fjareigna teljast markadsskuldabréf

2001 til 2007. Bokfeert virdi fjérelgr}a sjofaldadist 4 arunum 2001 il 2007 og nam {drslok ¢ o5 fistum tekjum, hlutabréf og

2007 neerri 1,7 milljoroum kréna. A sama tima fjorféldudust heildareignir sparisj6dsins.  verghréf med breytilegum tekjum auk

Hlutfall fjareigna af heildareignum sj6dsins heekkadi Gr 24% { arslok 2001 { 40% i arslok  eignarhluta  hlutdeildarfyrirteekjum.

2007. Bokfert virdi peirra lekkadi hins vegar um tepan helming arid 2008. Munadi par

mestu um 390 milljéna kréna gangvirdisleekkun hlutabréfa en par ad auki lekkudu mark-

adsskuldabréf um 145 milljonir kréna. Fjareignir drogust enn frekar saman 4 arunum

2009 til 2011. T lok &rs 2011 nam boékfeert virdi peirra 347 milljonum kréna eda sem

samsvaradi lidlega 13% af heildareignum. Til samanburdar m4 geta pess ad hja spari-

sjodunum { heild var hlutfall fjareigna af heildareignum 6,6% i arslok 2011.

Markadsskuldabréf o.fl. med fostum tekjum voru steersti fjareignalidur sparisjodsins i drslok
2001 og 2002 en eftir pad sveifladist veegi peirra toluvert. Arid 2005 neerri tvofaldadist
skuldabréfaeign pegar veltuskuldabréf heekkudu um 154 milljénir kréna. I drslok 2008
nam bokfert virdi skuldabréfaeignar sparisjodsins 161 milljon krona og hafdi leekkad um
teepan helming fra fyrra ari. Megindsteeda laekkunarinnar var nidurfersla og virdisryrnun
& veltuskuldabréfum og verdbréfasjédum.” Arid 2009 naer prefaldadist pessi eignalidur
og nam bokfeert virdi skuldabréfaeignar sparisjodsins lidlega 421 milljon kréna eda 15%
heildareigna i arslok. Par af voru 125 milljénir kréna eign { skuldabréfum ttgefnum af
opinberum adilum. Pessi eignalidur minnkadi aftur 4 d&runum 2010 og 2011 og jafngilti
teeplega 4% af heildareignum 1 arslok 2011.

Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum voru vaxandi eignalidur & drunum 2001 til
2007. I &rslok 2006 namu hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum 348 milljonum
kréna eda 14% af heildareignum sjédsins. I arslok 2007 var bokfeert virdi pessa eignalidar
ordid 856 milljonir kréna eda 29% af heildareignum. Pessi mikla aukning stafadi einkum
af 132 milljéna kréna gangvirdisheekkun 4 eignarhlutanum { Sparisjédabanka Islands

26. Arsreikningur Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis 2011.

27. Arsreikningar Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis 2001-2011.

28. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2008, 29. mai 2009.
29. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun édrsreiknings Sparisjéds Pérshafnar og nagrennis 2008, 29. mai 2009.
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28. kafli
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Hlutdeildarféldg eru pau félog par
sem sparisjédurinn hefur veruleg

ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu,

an pess ad hafa yfirrad yfir peim.

hf./Icebank hf. auk kaupa 4 hlutabréfum { Saga Capital Fjérfestingarbanka hf., Islenskum
verdbréfum hf. og stofnfjarbréfum i Sparisj60i Vestfirdinga, samtals fyrir 72 milljénir
kréna.”® P4 heekkadi virdi verdbréfa { fjarvorslu hjd Islenskum verdbréfum hf. um 135
milljénir kréna.

A 4rinu 2008 lekkadi gangvirdi hlutabréfa umtalsvert og nam eign { hlutabréfum og 6drum
verdbréfum 465 milljonum kroéna i lok ars. Stér hluti leekkunarinnar skyrdist af 148 milljona
kréna nidurfeerslu 4 eignarhlutnum { Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf. I lok ars
2011 nam bokfeert virdi hlutabréfa og verdbréfa med breytilegum tekjum 235 milljéonum
kréna eda 9% af heildareignum sj6dsins. Hlutur sparisjédsins i hlutdeildarfyrirtaekjum
var ¢verulegur 4 ofangreindu timabili, en nénar er fjallad um fjarfestingar sparisj6dsins
hér aftar.

Lidurinn adrar eignir greindust { rekstrarfjarmuni, skattinneign og adrar eignir. Rekstrar-
fjarmunir voru steersti hluta pessa lidar allt timabilid nema 4rin 2008 og 2009. Adrar
eignir haekkudu mikid 4 arunum 2008 og 2009 pegar tekjuskattsinneign myndadist vegna
tapreksturs sjodsins. I lok ars 2008 nam skattinneignin 77 milljénum kréna og heekkadi
{ 125 milljonir kréna i lok ars 2009 sem jafngilti 4,3% heildareigna. I lok 4rs 2011 nam
tekjuskattsinneign 22 milljénum kréna eda innan vid 1% heildareigna.

Skuldir

Innlén voru steersti fjarmognunarpattur Sparisjods Pérshafnar og nagrennis fra 2001 til
2011. Innlén uxu jafnt og pétt fra 2001, en voxturinn var b6 minni undir lok timabilsins.
Sambhlida aukinni lantéku minnkadi veegi innldna i fjarmognun sj6dsins & arunum 2004
til 2008 og voru innlan laegst 64% af heildarskuldum sparisj6dsins { arslok 2008. b4 var
eigid fé sjodsins ordid neikveett og sjddurinn pvi alfarid fjarmagnadur med innldanum og
lantoku. Hlutfall milli innldna og utlana sveifladist nokkud en var samt alltaf yfir 100% hja
sparisjodnum a timabilinu. Laegst vard hlutfallid 108% i arslok 2004 en eftir 2008 haekkadi
pad mikid og var heest 174% i lok ars 2011.

Mynd 6. Skuldir Sparisjéds Porshafnar og nagrennis i lok aranna 2001-2011.%
3.500.000
[ ] [
3.000.000
2.500.000
L
4 2.000.000
b
1.500.000
1.000.000
500.000
0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
u Adrar skuldir 8.366 8.228 13.803 15.023 36.488 90.079 162.723 152.534 188.959 43.276 46.584
= Skuldir vid lanastofnanir - 389 403 138 1.104 1.576 1.400 2.708 914.680 - -
uLantaka - - - 148.456 436.408 368.883 514.542 1.049.415 - - -
Hinnlan 527.041 614.486 859.859 990.198 1.296.940 | 1.650.028 | 1.838.709 | 2.162.707 | 2.262.587 | 2.330.239 | 2.245.788
Skuldir samtals 535.407 623.103 874.065 1.153.815 | 1.770.940 | 2110566 @ 2517.374 | 3.367.364 | 3.366.226 | 2.373.515 & 2.292.372
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Lantokur sparisjodsins voru eingéngu i formi ldna frd lanastofnunum.* Vert er pvi ad
skoda lantoku samhlida skuldum vid lanastofnanir. Lantokur foru fyrst ad hafa dhrif a fjar-
mognun sjédsins 4rid 2004. Hluti lantékunnar voru l4n fra Ibudalédnasjédi sem notud voru

30. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis 2007, 28. mars 2008.
31. Arsreikningar Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis 2001-2011.

32. Arsreikningar Sparisjods Porshafnar og ngrennis.
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til ad fjirmagna ibudalan en slikt samstarf hofst arid 2004. Greidslufleedi lananna var selt
til Ibudaldnasjéds og dheettan sem peim fylgdi pannig feerd frd sparisj¢dnum.** Lantokur
sparisjodsins namu ramum 516 milljénum kréna i arslok 2007 en riflega tvofoldudust &
arinu 2008 og ndmu rumum milljardi kréna { lok arsins. Hluta af heekkuninni, eda um
385 milljonir kréna, matti rekja til veikingar islensku krénunnar en hluti lantékunnar var
ldnalina hja Sparisjodabankanum vegna utlana i erlendri mynt.*

I 4rslok 2009 ndmu lantékur, pa flokkadar sem skuldir vid lanastofnanir, samtals 914
milljénum kréna og var skuldareigandinn Sedlabanki Islands. A drinu 2010 var gert
samkomulag vid Sedlabankann um fjarhagslega endurskipulagningu sparisjédsins. ba
var hluti skuldarinnar, eda 735 milljonir krona, tekjufeerdur vegna skuldauppgjorsins i
rekstrarreikningi. Eftir 2009 voru hvorki lantdkur né skuldir vid lanastofnanir feerdar i
békum sparisjédsins.

Adrar skuldir greindust i reiknadar skuldbindingar, vikjandi skuldir og adrar skuldir.
Lidurinn vé ekki pungt i heildarskuldum sparisj6dsins en for p6 haekkandi fra arinu
2006. P4 komu vikjandi lan fyrst inn i baekur sj6dsins upp 4 60 milljonir krona. Su fjar-
hzed 6x til 2009 pegar hiin nadi hamarki { 133 milljénum kréna. Um var ad rada lan fra
Byggdastofnun. Vikjandi lan ndmu aldrei meira en 4% af heildarskuldum sparisj6dsins 4
timabilinu. Reiknadar skuldbindingar voru eingéngu til stadar fra 2005 til 2007 og voru
a0 mestu Overulegar.

Eigio fé

Eigid fé Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis tok litlum breytingum fra 2001 til 2006. Arid
2007 heekkadi pad hins vegar um 30% eftir 97 milljona kréna rekstrarhagnad og nam
eigid fé 419 milljéonum krona i arslok. Stofnfé haekkadi fyrst og fremst vid endurmat milli
ara. Eigi0 fé sparisjodsins samanstdd neer algjorlega af varasjédi og var stofnfé einungis
0,4% af eigin fé ad jafnadi fra 2001 til 2007. I 4rslok 2007 var eiginfjarhlutfallid 14,3%.
Mikill vidsnuningur vard hins vegar arid 2008 pegar sparisjédurinn tapadi 525 milljénum
kréna. Eigid fé vard pa neikveett um 105 milljénir kréna og eiginfjarhlutfallid neikveett
um 11,7%. Arid 2009 versnadi eiginfjarstadan enn frekar med 373 milljéna kréna tapi af
rekstri sjodsins. Eigid fé vard pa ordid neikveett um 478 milljénir kréna.

Mynd 7. Eigid fé Sparisjods Pérshafnar og nagrennis i lok aranna 2001-2011.3
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33. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2007, 28. mars 2008.
34. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2008, 29. mai 2009.
35. Arsreikningar Sparisjods Porshafnar og ndgrennis 2001-2011.
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Skuldir sparisj6dsins voru endurskipulagdar arid 2010 en pa var gert samkomulag vid
Sedlabanka Islands um uppgjér 915 milljéna kréna skuldar sjédsins vid bankann. Hluta
skuldarinnar, eda 105 milljéonum kréna, var breytt i stofnfé en 735 milljénir kréna felldar
nidur og tekjufeerdar. Mismunurinn, 75 milljénir krona, var andvirdi ibudalana sem
sparisjodurinn hafdi lagt ad vedi hja Sparisjodabankanum og Sedlabankinn leysti til sin.
Jafnframt f6r fram uppgjor 4 135 milljéna kréna skuld sparisjodsins vid Byggdastofnun.
Henni var allri breytt { stofnfé 4 genginu 1,5 krénur 4 hlut. Vid pad féru 90 milljénir til
heekkunar 4 stofnfé og 45 milljonir kréna til heekkunar @ varasj6di. Bankasysla rikisins ték
vi0 eignarhlut Sedlabankans og Byggdastofnunar og réd hun yfir 75,9% af stofnfé sjédsins
i arslok 2010. Tryggingarsjédur sparisjoda lagoi auk pess til 60 milljonir kréna sem nytt
stofnfé. Heildaraukning stofnfjar 4 arinu 2010 nam pvi samtals 255 milljonum kréna.’

Hagnadur var af rekstri Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 4 drinu 2010 upp 4 511 millj-
o6nir kréna. Meginskyringin 4 honum var fyrrnefnd tekjufersla. Eigid fé i lok arsins nam
teeplega 333 milljonum kréna og var eiginfjarhlutfallid b4 16,4% eda rétt yfir pvi 16%
lagmarki sem Fjarmalaeftirlitid gerdi ad krofu i tengslum vid fjarhagslega endurskipu-
lagningu. Arid 2011 var 62 milljéna kréna tap 4 rekstri sj6dsins og i drslok nam eigid fé
sj60sins riflega 285 milljéonum kroéna en eiginfjarhlutfallid var 16,37%.

Mynd 8. Eigid fé Sparisjods Parshafnar og nagrennis og eiginfiarhlutfall  arslok 2001-2011.%
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28.2 Utlan, utlanareglur og lanveitingar

Utlén Sparisj6ds Pérshafnar og négrennis voru ramlega helmingur eigna sparisjédsins
4 drunum 2005-2011. Leegst var hlutfallid 50% 4rid 2010 en haest 60% 4rid 2006. Utlan
sparisjodsins jukust jafnt og pétt 4 arunum 2005-2008. Mest var heekkunin um 16% 4
milli éranna 2007 og 2008, einkum vegna gengistryggdra lina. Utlénin féru svo leekkandi
fra 4rinu 2009 s6kum pess ad heerri framlog voru 16gd 1 sérgreindan afskriftareikning
vegna ttlana.

Tafla 7. Utlan Sparisjods Porshafnar og nagrennis sem hlutfall af eignum i arslok 2005-2011.%

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Utlan til vidskiptavina 1.188.721 1.458.117 1.5631.51 1.813.515 1.477.460 1.352.302 1.292.225
Eignir samtals 2.062.724 2.433.820 2.937.754 3.262.584 2.888.468 2.706.302 2.577.886
Utlan sem hlutfall af eignum 58% 60% 52% 56% 51% 50% 50%

36. Skyrsla KPMG ehf. um endurskodun édrsreiknings Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2010.

37. Arsreikningar Sparisjéds Pérshafnar og ndgrennis 2001-2011. Fyrir 4rid 2008 er studst vid skyrslur um eiginfjérhlutfall
sem sparisjodurinn skiladi til Fjarmalaeftirlitsins rsfjérdungslega.

38. Arsreikningar Sparisj6ds Porshafnar og ndgrennis 2005-2011.
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Hlutfall gengisbundinna lana hja Sparisj6di Pérshafnar og nagrennis for 6rt vaxandi fra
arinu 2005 og for heest i taep 35% af heildartatlanum i lok ars 2008 og ndmu pau pa taeplega
740 milljénum kréna samkveemt skyrslum sjodsins um tatlan og vanskil.

Mynd 9. Gengisbundin Gtlan Sparisjé8s Porshafnar og nagrennis 2005-2010.%
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A 4rinu 2011 var 6llum erlendum lanum sj6dsins breytt { 14n { islenskum krénum 4n tillits
til pess hvort pau voru talin 6logleg eda ekki.*

Utldn gegn skuldabréfum voru algengasta titlanaform sparisjédsins. Fra og med 4rinu
2008 voru gengistryggd skuldabréf flokkud sér og voru pa 6nnur steersta tegund utlana
hja sparisjoOnum. Par 4 eftir komu yfirdrattarlan en adrar utlanategundir voru fatidar.

Tafla 8. Utlanaform Sparisjods Pdrshafnar og nagrennis 2005-2011.%

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yfirdrattarlan 283.574 295.814 177758  200.496 172.664  200.945 201.531
Vixlar 73 2.034 1.081 1.100 3.273 - -
Skuldabréf 905.074 1.160.268 1.016.663 902.089 856.970 715.085 1.090.694
Gengistryggd skuldabréf - - 336.010  709.830 444552  436.272 -
Samtals 1.188.721 1.458.116 1531512 1.813.5615 1477459 1.352.302 1.292.225

Einstaklingar voru steersti hluti lantakenda & &runum 2005-2007. Heest nam hlutfall ein-
staklinga 62% 4rid 2005 en leekkadi { ram 50% 2006-2007. Arid 2008 breyttust hlutfoll
lantakenda t6luvert og leekkadi hlutfall einstaklinga i 38% en hlutfall utlana til fyrirtaekja
heaekkadi & moti. Fyrirtaeki voru steersti hluti lantakenda hja sparisjodnum 4 arunum 2008-
2010 en a arinu 2011 heekkudu lan til einstaklinga 4 ny og upp 1 65% en lan til fyrirtaekja
laekkudu ad sama skapi nidur i 35%. Af fyrirtekjum voru utlan til sjavardtvegsfyrirtekja
og fyrirtaekja 4 svidi pjonustustarfsemi langsteerst. Mjog litill hluti Gtlana hja sparisjédnum
var til landbtinadar a 4rinu 2005, eda innan vid 1%, en hlutur peirrar atvinnugreinar jokst
talsvert 4 arinu 2006 eda upp i 8% af utlanasafninu og enn frekar arid eftir. Hann hélst svo
i kringum 12-14% fram til arsins 2010 pegar hlutfallid leekkadi nidur i 5%.

Afskriftir ndmu adeins um 5% af Gtlanasafni Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 4 arunum
2005-2007. Arid 2008 ndmu afskriftir teepum 15% af heildarttlinasafni sparisj6dsins en
voru teep 22% arid 2009 og 21% arid 2010. Samkvaemt endurskodunarskyrslu ytri endur-

39. Byggt 4 upplysingum tr skyrslum Sparisjods Porshafnar og nagrennis um ttlan og vanskil. Stada utlana 4 pridja arsfjordungi
2008 midast vid 31. oktober 2008.

40. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun érsreiknings Sparisjods Pérshafnar og nagrennis 2011, 19. mars 2012.

41. Arsreikningar Sparisjéds Pérshafnar og nagrennis 2005-2011.
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skodanda sparisjodsins vegna arsins 2010 voru feerd framlog 1 afskriftareikning til ad
maeta hugsanlegu tapi sjédsins vegna dvissu um logmeeti erlendra gengistryggora lana.
A 4rinu 2011 hafdi hlutfall afskrifta af Gtlanasafni sparisjédsins leekkad 1 taep 8%. Asteda
pess ad afskriftareikningurinn leekkadi milli 4ra var st ad lan upp 4 270 milljonir krona
var afskrifad endanlega og feert Gr békum sj6dsins.*

Tafla 9. Flokkun (tlana Sparisjods Porshafnar og nagrennis eftir atvinnugreinum 2005-2011.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Baejar- og sveitarfélog 13,8% 12,0% 2,7% 3,7% 4,0% 3,0% 2,0%
Fyrirtaeki 24,6% 36,5% 46,6% 58,4% 50,0% 52,0% 35,0%
Landbunadur 0,1% 8,3% 1,9% 13,4% 14,0% 5,0% 1,0%
Sjavarutvegur 15,4% 13,2% 9,4% 11,8% 13,0% 14,0% 10,0%
Verslun 3,0% 2,9% 4,2% 9,6% 1,0% 7,0% 2,0%
1dnadur 3,9% 72% 9,3% 5,7% 5,0% 6,0% 3,0%
Pjonustustarfsemi 2,2% 4,9% 11,8% 17,9% 17,0% 20,0% 19,0%
Einstaklingar (ibudalan og annad) 61,6% 515% 50,7% 379% 46,0% 45,0% 63,0%
Samtals 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Tafla 10. Utlan Sparisjods Porshafnar og nagrennis og afskriftareikningur Gtlana i arslok 2005-2011.*

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Heildaratlan 1.253.020 1.528.688 1611551 2.128.847 1.884.812 1.695.981 1.400.135
Stada afskriftareiknings i arslok 64.299 70.571 80.040 315.332 407.352  343.679 107.910
Utlan til vidskiptavina 1.188.721 1.458.117 1531511 1.813515 1.477.460 1.352.302 1.292.225
Nidurfeersluhlutfall 5,1% 4,6% 5,0% 14,8% 21,6% 20,3% 77%
Framlag arsins i afskriftareikning 18.903 14.848 11.410 239.308 202.927 105.210 33.369
Endanlega afskrifud atlan 4 arinu 15.401 9.227 1.441 4.016 110.907  168.883  270.022

28.2.1 Athugasemdir eftirlitsadila

A timabilinu 2005 til 2011 var ekki unnin sérstok eftirlitsskyrsla um Sparisj6d Pérshafnar
og nagrennis af halfu Fjarmalaeftirlitsins.

I skyrslu um innri endurskodun Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis fyrir arid 2005 var
bent 4 mikilveegi pess ad sjédurinn afladi fjarhagslegra upplysinga fra vidskiptamoénnum
sinum en i nokkrum tilvikum hofou slik gogn ekki legid fyrir. Einnig var bent 4 mikil-
veegi pess ad forsvarsmenn sj6dsins 6fludu formlegra trygginga vegna skuldbindinga
vidskiptamanna sinna pegar pess veeri porf.** Pessi dbending var itrekud i skyrslum um
innri endurskodun arin 2006 til 2008. Vid innri endurskodun arsins 2007 var einnig bent
4 ad mikilveegi pess ad kanna raunvirdi trygginga nokkurra sterstu vidskiptaadila spari-
sj6dsins og afla vidbotartrygginga veeri pess talin porf. I pvi sambandi voru tilteknir tveir
af steerstu vidskiptaadilum sjodsins. Pa var einnig minnt 4 ad skyrar verkalagsreglur um
adild sparisj6dsins ad linveitingum Sp-radgjafar ehf. pyrftu ad vera til stadar.’s I skyrslu
um innri endurskodun vegna drsins 2008 kom fram ad ljést veeri ad sjédurinn hefdi
ordid fyrir umtalsverdu tapi vegna ldna sem veitt voru ad undirlagi Sp-radgjafar ehf. og
ad nokkud hefdi vantad upp 4 eftirlit med starfsemi pess. Auk pess var bent 4 ad beeta
pyrfti tryggingasto0u sparisjodsins gagnvart staerstu vidskiptaadilum sinum til ad tryggja
hagsmuni hans.*” Vid skodun 4rsins 2009 taldi innri endurskodandi ad kjor utlana endur-
spegludu ekki dheettu sjodsins vid utlan, t.d. var einstaklingum { vanskilum veitt lan 4n
trygginga. Var pad alit innri endurskodanda ad gera pyrfti atak i innheimtumalum hja
sparisjodnum svo hann yrdi betur { stakk buinn til ad taka dkvordun um aframhaldandi
innheimtuadgerdir. Utbua pyrfti reglur um innheimtu og skrd nidur rok fyrir pvi ef vikid
veeri fra peim.* [ skyrslu um innri endurskodun vegna érsins 2010 kom fram ad mikill

42. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Pérshafnar og nagrennis 2011, 19. mars 2012.
43. Arsreikningar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 2005-2011.

44. Arsreikningar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 2005-2011.

45. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2005, 3. jantar 2006.

46. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2007, 21. jantar 2008.

47. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisjods Porshafnar og ngrennis 2008, 11. desember 2008.
48. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis 2009, 3. februar 2010.
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timi sparisjodsstjora hefdi farid i innheimtu og ad 16gd hefdi verid dhersla 4 mestu van-
skil. Lagdi innri endurskodandi aherslu 4 ad peirri vinnu yrdi haldio afram og mikilveegt
veeri ad halda vel utan um mél { innheimtu. I innri endurskodunarskyrslu vegna arsins
2011 kom fram ad vanskil virtust heldur vera ad aukast hja sj6dnum og veri pad mal sem
stjornendur pyrftu ad huga vel ad.

[ endurskodunarskyrslu sparisjédsins fyrir arid 2005 kom fram ad utlénaaukning arsins
veeri 269,2 milljénir kréna. Par af hefdu ibidaldn aukist um 151,6 milljénir kréna og
nemu 259,3 milljénum kréna i arslok. Hafdi sparisjodurinn selt greidslufleedi lana ad
eftirstddvum 123,1 milljén kroéna til Ibudaldnasjods og dheettan um leid verid feerd fra
sparisjo0num.*’ Sama fyrirkomulag var til stadar arid 2006 en pa namu ibudaldn spari-
sj6dsins 292,4 milljénum kréna. [ endurskodunarskyrslu fyrir 4rid 2007 var bent & ad
vaxtamunur sj6dsins hefdi laekkad verulega milli ara en hann var einungis 0,1%. Helsta
skyring pess veeri su ad tiltolulega hatt hlutfall utldna veeri med fostum voxtum sem veeru
4 bilinu 4,15% til 5,0%. A sama tima veeru innldn ad aukast verulega og veeri par einkum
um ad reeda dverdtryggd innlan & hdum voxtum. S6gdu endurskodendur sjédsins ad fra
pvi ad sjédurinn hefdi byrjad ad veita ibtidalan 4 allt ad 4,15% voxtum arid 2005 hefdu peir
bent 4 pa heettu sem pvi fylgdi, p.e. ad sjédurinn naedi ekki ad fjarmagna sig a leegri kjorum
vegna smeedar sinnar. Toldu endurskodendur ekki liklegt ad pessari préun yrdi sntiid vid
& 4rinu 2008.% [ endurskodunarskyrslu arsins 2008 voru pessar 4bendingar itrekadar. bar
kom fram ad afskriftareikningur ttlana i lok ars 2008 neemi 315,3 milljénum kréna eda um
17,3% af utlanum og veittum abyrgdum. Steerstu afskriftarframlogin veeru vegna verkefna
sem sparisjodurinn hefdi tekid patt i med Sp-radgjof eda um 199 milljonir kréna. Mikil
6vissa veeri um sto0u margra peirra utlana svo framlag { afskriftareikning vegna peirra
geeti ordid nokkurt 4 arinu 2009. Taldi ytri endurskodandi sparisjédsins mikilveegt ad
farid yrdi varlega i slikar lanveitingar, sérstaklega par sem sparisjédurinn pekkti ekki eins
vel til peirra vidskiptavina.®' I endurskodunarskyrslu arsins 2009 kom fram ad framlag
i afskriftareikning utlana veri 202,9 milljonir kréna og ad pad skyrdist fyrst og fremst
af auknum framlégum vegna lana i erlendri mynt utan heimasvaedis sparisjodsins.* bar
var um ad reda lan 4 vegum Sp-rédgjafar ehf. I endurskodunarskyrslu 4rsins 2010 kom
fram ad ljost veeri ad meiri 6vissa veeri um mat & utlanum en oftast 4dur. Greidslugeta
einstaklinga og fyrirtaekja hefdi almennt versnad 4 undanférnum arum; veruleg dvissa
veeri enn um l6gmeeti ldna { erlendri mynt og dhrif samkomulags sem sjédurinn atti
adild ad sem etlad var ad leysa fjérhagsvanda einstaklinga og smeerri fyrirteekja. [ endur-
skodunarskyrslu drsins 2011 kom svo fram ad enn veri dvissa um logmeeti ldna sj6dsins
i erlendri mynt og ad sjédurinn geeti ordiod fyrir allt ad 75 milljéna kréna vidbdtartapi ef
pau reyndust 61l 6logleg.

28.2.2 Utlanareglur

Stjorn Sparisjéds Porshafnar og nagrennis sampykkti utlanareglur sparisjédsins 29.
desember 2003. Reglurnar voru settar med visan til laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
og pagildandi reglna nr. 531/2003 um stérar ahaettuskuldbindingar hja fjarmaélafyrirteekjum.
Utldnareglurnar héfou ekki ad geyma itarleg 4kveedi um lanveitingar og heimildir. Sam-
kveemt reglunum bar Gtlanum ad pjéna peim meginmarkmidum ad edlilegur tekjuafgangur
yrdi i rekstri sjodsins og ad traustri eigin- og lausafjarstodu yrdi vidhaldid. Jafnframt skyldi
leitast vid ad veita peim sem dskudu eftir fyrirgreidslu sem besta pjonustu & hverjum tima.

Vid dkvordun um fyrirgreidslu til vidskiptamanna bar ad geeta pess ad heildarfyrirgreidsla
vidkomandi adila veeri { heefilegu hlutfalli af eigin fé sparisj6dsins® med hlidsjon af trygg-
ingum og fjarhag vidskiptaadilans. Sama gilti um heildarfyrirgreidslu til fleiri en eins
adila sem veeru svo fjarhagslega tengdir ad med tilliti til itldnadhaettu yroi ad skoda

49. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 2005, 29. mars 2006.
50. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2007, 28. mars 2008.
51. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2008, 29. mai 2009.
52. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun arsreiknings Sparisjods Porshafnar og ndgrennis 2009, 30. mars 2010.
53. Um skilgreiningu 4 eigin fé visast til 84. gr. og 85. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.
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skuldbindingar peirra vid sparisjédinn { einu lagi. Heildarskuldbinding eins adila eda
fjarhagslega tengdra adila matti aldrei fara yfir 25% af eigin fé sparisj6dsins sem var sama
hamark og fram kom { 16gum um fjarmalafyrirteeki.

Ekki voru nein akveedi i utlanareglunum um lagmarkstryggingarpekju mismunandi
vedandlaga (lagmarkstryggingarpekju) en samkvemt reglunum bar ad jafnadi ad taka
fullnaegjandi tryggingar. Hja sparisjodnum voru i gildi leidbeiningar um tryggingartoku
fyrir ttlanum og dbyrgdum fra arinu 1998 sem tilgreindu hvernig verdmati 4 trygg-
ingarandlégum skyldi hattad og hver hamarksvedsetning veeri vegna mismunandi tegunda
trygginga. Til deemis métti hamarksvedsetning pegar um ibudarhtisnaedi var ad reeda
nema 65% af azetludu verdmati en 50% pegar um adrar fasteignir var ad raeda. Ekki voru
p6 nein akveedi i leidbeiningunum um hamarksvedsetningarhlutfall hlutabréfa eda vid
hvada adsteedur meetti beita undanpagu fré tryggingatoku. Samkveemt utlanareglunum var
heimilt ad veita undanpagu fra tryggingatoku en gerd var krafa um fjarhagsupplysingar
og ad fylgst veeri med atkomu og fjarhag vidkomandi vidskiptamanns.

Sparisj6dsstjori hafdi heimild til ad taka akvordun um lanveitingar ef heildarskuldbindingar
vidkomandi vidskiptamanns og fjarhagslega tengdra adila voru innan vid 5% af eigin fé
sparisj6dsins. Sampykki stjérnar purfti til ef heildarskuldbindingin f6r yfir 5%. Samkvaemt
lanareglunum bar sparisjédsstjorn, ad fengnum tillogum sparisjédsstjora, ad tilnefna stad-
gengil sparisjodsstjora til ad annast lanveitingar og abyrgoir i fjarveru hans.

Tafla 11. Lanaheimildir hja Sparisjodi Parshafnar og nagrennis fra arinu 2003.%*

Starfsmadur Hamark heildarfyrirgreidsiu
Sparisj60sstjori 5% af eiginfjargrunni
Stadgengill sparisjodsstjora kr. 4.000.000
Afgreidslustjori & Kopaskeri kr. 2.000.000

Stjorn sparisjodsins sampykkti auknar atlanaheimildir starfsmanna sparisj6dsins 18. jili
2007 og var breytingin gerd med vidauka vid utlanareglurnar fra arinu 2003. Samkvemt
vidaukanum hafdi sparisj6dsstjori dfram heimild til ad sampykkja heildarfyrirgreidslu
vidskiptamanns eda fjarhagslega tengdra adila sem nam allt ad 5% af eiginfjargrunni
sparisjodsins en vidmidunarfjarhed hamarksfyrirgreidslu var tilgreind sem 19 milljénir
kréna. Heimild stadgengils sparisjodsstjora var heekkud ur 4 milljonum kroéna i 6 milljonir
kréna auk pess sem fulltrdar fengu ttldnaheimildir.

[ reglum sparisj6dsins um framlég { afskriftareikning og endanlegar afskriftir utlana fra
2003 sagdi i 4. gr. ad almennum afskriftarframlégum veeri setlad ad maeta tapi sem talid
veeri liklegt midad vid adsteedur 4 uppgjorsdegi vegna annarra skuldbindinga en peirra
sem metnar veeru i sérstakri tapsheettu. Samkveemt 3. gr. reglnanna voru sérstok afskriftar-
framlog eetlud til ad maeta deetludu tapi vegna skuldbindinga lanpega sem a uppgjorsdegi
voru metnir i sérstakri tapsheaettu. Peir sem komu til skodunar i pvi sambandi voru einkum
peir lanpegar sem a) hefdu verid i vanskilum i 3 manudi eda lengur; b) veeru komnir i
greidslustodvun; c) gert hefdi verid arangurslaust fjarnam hja; d) veeru gjaldprota; e) hefdu
lagt fram beidni um naudasamninga, eda f) adrar adstaedur sttu vid sem skertu gjaldpol
eda greidslugetu peirra og gerdu pad liklegt ad ekki yrdi stadid ad fullu vid lanasamninga.

Tafla 12. Lanaheimildir hja Sparisjodi Porshafnar og nagrennis samkvaemt vidauka 18. juli 2007.

Starfsmadur Hamark heildarfyrirgreidslu
Sparisj60sstjori 5% af eiginfjargrunni eda 19 milljonir kréna
Stadgengill sparisjodsstjora kr. 6.000.000

Afgreidslustjori & Kopaskeri kr. 6.000.000

Afgreioslustjorar & Raufarhofn og Bakkafirdi kr. 4.000.000

Fulltraar & Porshofn og Kopaskeri kr. 2.000.000

54. Utlanareglur Sparisj6ds Pérshafnar, 29. desember 2003.

55. Pad eintak sem rannsoknarnefndinni var afhent var 6undirritad afrit en par st6d ad reglurnar hefdu verid sampykktar &
fundi stjérnar sparisjédsins 29. desember 2003.
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Utlénareglur Sparisjods Pérshafnar og ndgrennis voru uppferdar og endurttgefnar med
sampykki stjérnar 11. april 2011. Nyju reglurnar voru settar & grundvelli laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirteeki og reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 216/2007 um stérar dhaettuskuld-
bindingar. A sama tima voru settar nyjar reglur um framkveemd starfa sparisjédsstjornar
og sparisjodsstjora. ba voru reglur sparisj6dsins um framlog i afskriftareikning og endan-
legar afskriftir jafnframt endurnyjadar i mars 2011.%

Nyju reglurnar f6lu i sér itarleg dkveedi um atlanastefnu sparisjodsins, utlanaheimildir
starfsmanna og vidmid vid mat 4 greidslugetu léntakenda. I nyju reglunum var p6 ekki
frekar en i peim gomlu ad finna nein akveedi um lagmarkstryggingarpekju mismunandi
vedandlaga en samkveemt reglunum bar ad jafnadi ad taka fullnsegjandi tryggingar sem
skyldu jafnan vera { audseljanlegum eignum. b6 var sérstaklega tilgreint i utlanareglunum
a0 raunmat 4 tryggingarandlogum skyldi fara fram og gogn pvi til stadfestingar skyldu
skjalfest pegar um ved veeri ad reeda. Utlanaheimildir sparisjodsstjora voru haekkadar {
10% af eiginfjargrunni og heimild stadgengils hans i 10 milljonir kréna. Heimild forstodu-
manns & Kopaskeri og annarra starfsmanna sem sparisjodsstjori veitti utlanaheimild var
takmorkud vio 5 milljonir kréna.

28.2.3 Steerstu lantakendur

Utlén voru steersta eign Sparisj6ds Porshafnar og négrennis og afskriftir af peim héfou
teljanleg ahrif 4 rekstrardrangur sparisj6dsins. Rannséknarnefndin valdi artak lantaka til
sérstakrar skodunar og greiningar. Markmidid med skodun 4 trtakinu var ad varpa ljosi
& utlanastefnu sparisj6dsins, starfsheetti utlénastarfsemi og dsteedur afskrifta. Urtakid var
valid med hlidsjon af steerd aheettuskuldbindinga vid sparisjédinn auk pess sem skodud
voru sérstaklega lan par sem sparisjédurinn feerdi haar afskriftir.”

Skyrslum um stérar aheettuskuldbindingar samkvemt reglum nr. 216/2007 er atlad ad
varpa ljosi 4 aheettu fjairmalafyrirteekis af utlanum og 60rum skuldbindingum og adstoda
vid dheettustyringu.®® Urtak rannsoknarnefndarinnar samanst6d af lantakendum sem
voru tilgreindir sem steerstu aheettuskuldbindingar sparisjédsins i arsfjordungsskyrslum
til Fjarmalaeftirlitsins 4 arunum 2007 til 2011. Eiginfjargrunnur sparisjédsins var ordinn
neikvaedur { arslok 2008 og notadist sparisjédurinn pvi vid eiginfjargrunninn eins og
hann var 30. jini 2008 i skyrslum sinum allt fram til arsins 2011 samkvaemt fyrirmaelum
Fjarmalaeftirlitsins.*

Til vidbotar vid helstu dhaettuskuldbindingar sjédsins voru i drtakinu lantakendur sem
feert hafdi verid sérgreint framlag { afskriftareikning vegna 4 4runum 2007 til 2011. Urtakid
neer til 12% til 18% utlanasafns og 0% til 63% af sérgreindum afskriftaframlogum eftir
pvi til hvada 4rs er litid. Asteda pess ad trtakid sem er hér til umfjollunar nemur ekki
heerra hlutfalli af utlanasafni sparisj6dsins er dreifing Gtlanasafnsins en i pvi var fjoldi
einstaklinga med ibudalan sem ekki potti asteeda til ad fjalla um hér. Dreifing ttlanasafns
annars vegar og dreifing sérgreindra afskrifta hins vegar synir a0 fa lan hafa stadid undir
meirihluta rekstrarvanda i tengslum vid utlan.

[ trtakinu eru niu lénahépar sem allt voru 16gadilar. Buid var ad afskrifa endanlega stéran
hluta af skuldbindingum lantakenda i drtaki rannséknarnefndarinnar fyrir arid 2011 og
voru pvi nanast engar skuldbindingar eda sérgreindar afskriftir til stadar hja umreddum
adilum i arslok 2011.

56. Eintak rannséknarnefndar var éundirritad en er dagsett 9. mars 2011. Stjornarfundargerd fra sama degi synir sampykkt
reglnanna.

57. Nénari umfjollun um adferdarfraedi, forsendur og gogn ma finna i 9. kafla, um ttldn sparisjédanna.

58. Reglur nr. 216/2007 um stérar ahettuskuldbindingar taka til linveitinga, verdbréfaeignar, eignarhluta og veittra abyrgda
fjarmalafyrirtaekis vegna einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra adila svo og annarra skuldbindinga sému adila
gagnvart fjarmalafyrirtaekinu og mats 4 dheettu vegna slikra skuldbindinga. Reglurnar taka einnig til samsteedu fjarmala-
fyrirtaekis og modur- og dotturfyrirtaekja. Pad telst vera stor dhaettuskuldbinding pegar vidskiptamadur eda fjarhagslega
tengdir adilar f4 1an, dbyrgdir, gera framvirka samninga eda fa adrar fyrirgreidslur hja fjarmalafyrirtaeki og slik skuldbinding
fer yfir 10% af eiginfjdrgrunni fjarmalafyrirteekisins. Ahettuskuldbindingar einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega
tengdra adila mattu ekki fara yfir 25% af eiginfjargrunni, sbr. 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Samkvamt 1. mgr. 30. gr.
laga nr. 161/2002 er eiginfjargrunnur reiknadur it samkvaemt 84.-85. gr. laga nr. 161/2002 og reglum Fjarmalaeftirlitsins
nr. 215/2007 um eiginfjarkr6fur og dhaettugrunn fyrirtaekja.

59. Skyrsla Olafs Orrasonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 10. jili 2013.
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Tafla 13. Urtak rannsoknarnefndar af lanahopum Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2007-2011.%

bus. kr. Arslok 2007 Arslok 2008 Arslok 2009 Arslok 2010 Arslok 2011
Heildarskuldbinding urtaks 191.435 376.995 319.250 205.245 30.950
Heildaratlan sparisjodsins 1.611.551 2.128.847 1.884.812 1.695.981 1.400.135
Hlutfall urtaks af heild 12% 18% 17% 12% 2%
Sérgreindar afskriftir urtaks - 165.800 212.200 171.126 -

Sérgreindar afskriftir alls 39.660 264.210 355.532 298.715 75.573
Afskriftareikningur atlana (sérgr. og alm.) 80.040 315.332 407.352 343.679 107.910
Sérgreindar afskriftir urtaks af sérgreindum afskriftum alls 63% 60% 57% -

228

Einn lanahépurinn i drtaki rannséknarnefndarinnar starfadi 4 svidi fAnaprentunar en
hinir 4tta voru med skuldbindingar sem voru til komnar fyrir milligéngu Sp-radgjafar
ehf.® Sparisjodur Porshafnar og nagrennis var patttakandi i Sp-radgjof ehf. og var hlutur
sparisjodsins { heildarlanum vegna peirra verkefna yfirleitt um 15%.% Félogin sem fengu
lan fyrir tilstudlan Sp-radgjafar ehf. voru { flestum tilvikum nystofnud einkahlutafélog sem
fengu lan i erlendri mynt til kaupa 4 60ru einkahlutafélagi i rekstri, s.s. heildverslunum
med skrifstofuvérur, vinnufatnad og rafeindabinad, veitingahusi eda hételrekstri. Oftast
var um 100% fjarmognun ad reeda og sameinudust nystofnudu einkahlutafélogin keypta
télaginu med 6fugum samruna i kjolfar kaupanna. Til tryggingar lanunum voru ymist ved
i fasteignum eda ved { hlutabréfum yfirtekna félagsins (keypta félagsins) med 100% ved-
setningarhlutfalli. A 4rinu 2008 tvofoldudust pessi lén vegna veikingar islensku krénunnar.
Morg félaganna hofdu pa ekki negjanlegt sjodstreymi til ad greida af skuldum sinum.
Allir pessir lantakendur urdu 4 endanum gjaldprota og neyddist Sparisjédur Pérshafnar
og nagrennis til ad afskrifa stéran hluta af lionunum.

Ad s6gn Gudna Arnar Haukssonar, fyrrverandi sparisjodsstjora Sparisjods Porshafnar og
nagrennis, tok sparisjédurinn dkvérdun um ad taka patt i verkefnum 4 vegum Sp-radgjafar
ehf. 4 arinu 2007 pvi utlanageta sparisjodsins var téluverd en moguleikar til ad auka ttlan
4 eigin starfssveedi voru litlir. Sa sparisjodurinn taekifeeri i pvi ad fara i petta samstarf til
a0 hagnast a poknunartekjum og gengismun.*

Pbatttaka sparisjodsins i verkefnum frd Sp-radgjof ehf. var einn helsti veikleikinn { Gtldna-
safninu af rtaki og skodun rannséknarnefndarinnar ad deema.* A drinu 2008 voru teepar
199 milljénir kréna feerdar sem sérgreind framlog i afskriftareikning sparisjodsins vegna
lananna eda sem nam 75% af sérgreindum nidurferslum. I skyrslu um innri endurskodun
sparisj6dsins vegna aranna 2007 og 2008 var 16g0 sérstok ahersla 4 ad til stadar veeru skyrar
verklagsreglur um adild sparisjédsins ad ldnum Sp-rédgjafar ehf. I innri endurskodunar-
skyrslu sparisjodsins vegna arsins 2008 var tekid fram ad ljost veeri ad sjodurinn hefdi
ordid fyrir umtalsverdu tjoni vegna lana fyrir tilstilli Sp-radgjafar ehf. og ad vantad hefdi
upp 4 eftirlit med starfseminni.

Af 60rum lantakendum hja Sparisj6di Pérshafnar og nagrennis sem ekki voru teknir
til sérstakrar skodunar af rannséknarnefndinni voru utgerdarfélog aberandi 4 &runum
2008-2011. Samkvemt skyrslum sparisj6dsins um stérar ahettuskuldbindingar 4 &runum
2008 voru skuldbindingar pessara adila vel tryggdar, medal annars med vedum i skipum
og aflaheimildum.

60. Byggt & upplysingum ur skyrslum um stérar ahzttuskuldbindingar, Gtlinakerfum og drsreikningum sparisjédsins.

61. Sp-radgjof ehf. var samstarfsverkefni fimm sparisj6da af landsbyggdinni og starfadi sem pjénustueining peirra 4 hofud-
borgarsveedinu. Sp-radgjof ehf. var milligonguadili sem veitti ekki utlan heldur voru lanin veitt af sparisjodunum samkvamt
dkvednu hlutfalli hverju sinni. Sjd nanari umfjéllun um Sp-radgjof ehf. i 9. kafla.

62. Iathugasemdum Ragnars Porgeirssonar sparisjédsstjéra og Kristinar Kristjansdéttur stjornarmanns til rannséknar-
nefndarinnar 28. oktoéber 2013 kom fram ad sparisjodurinn hefdi aldrei verid i forsvari fyrir utlan fra Sp-radgjof. Ragnar
Porgeirsson hefdi vikid seeti ur stjorn pegar hann tok vid sem sparisjédsstjori sidar sama ar og varamadur komid inn {
hans stad.

63. Skyrsla Gudna Arnar Haukssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 8. april 2013.

64. Iathugasemdum Ragnars Porgeirssonar sparisjédsstjéra og Kristinar Kristjansdéttur stjornarmanns til rannsoknar-
nefndarinnar 28. oktéber 2013 kom fram ad Kristjan Hjelm, framkvaemdastjori Sp-radgjafar ehf., hefdi notid trausts
stjornar sparisjodsins.
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Af artaki rannsoknarnefndar ad deema virdist almennt hafa verid farid ad atlanareglum
vi0 lanveitingar hja Sparisj6di Pérshafnar og nagrennis. Vedsetningarhlutf6ll 4 lanum sem
veitt voru { tengslum vid Sp-radgjof ehf. voru hins vegar ekki i samreemi vid pad sem fram
kom 1 Gtlanareglum sparisjddsins og leidbeiningum um tryggingartoku fyrir utlanum.

Lan { erlendum myntum hja sparisjodnum meira en tvofoldudust 4 arinu 2008, fyrst og
fremst vegna leekkunar 4 gengi islensku kronunnar en 4 sama tima ryrnadi eigi0 fé spari-
§j00sins.® Samkveemt skyrslum sparisjddsins til Fjarmalaeftirlitsins um storar dheettuskuld-
bindingar 4 drunum 2008-2011 var hins vegar enginn lantaki skradur med skuldbindingar
yfir 25% af eiginfjargrunni sparisjodsins. Eins og framar segir var eiginfjargrunnur spari-
sj60sins neikveedur fra haustinu 2008 og var 1 skyrsluskilum eftir pad midad vid eigin-
fjargrunninn eins og hann var 30. juni 2008. Steerstu skuldararnir voru auk pess flestir
me0 sérgreinda nidurferslu 4 afskriftareikningi sem leekkadi dheettuskuldbindingu peirra
gagnvart sparisjédnum.

Rannsoknarnefndin taldi astaedu til ad gera frekari grein fyrir malum étta lanahdpa, hvort
unnid hafi verid i samraemi vid 16g og lanareglur sparisjédsins og hvernig afskriftarfporf
var metin. Ad 60ru leyti gaf rannsékn 4 68rum lanahépum i drtakinu ekki tilefni til
sérstakrar umfjollunar.

Hexa ehf.

Hexa ehf.* var félag sem starfadi vid innflutning og solu 4 vinnufatnadi. Steersti hluthafi
télagsins var Gudmundur Sigpdrsson med teeplega 44% eignarhlut.” Sp-radgjof ehf. hafdi
upphaflega haft milligongu um fjarmégnun vid kaup 4 6llu hlutafé Hexa ehf. i mai 2007
tyrir 277 milljonir kréna en Sparisjédur Pérshafnar og ndgrennis tok ekki patt i peirri
fjarmognun.

Um mitt 4r 2007 leitadi Hexa ehf. til Sp-radgjafar ehf. med beidni um lan til kaupa 4 einka-
hlutafélaginu Kolti ehf. sem atti og rak vinnufataverslun undir nafninu bPjarkur 4 Smidju-
vegi 6 i Képavogi. Heildarkaupverdid var 240 milljonir kréna. Lagt var til ad Protinus ehf.,
eignarhaldsfélag i eigu nokkurra sparisj6da,*® myndi til vidbotar lanveitingunni kaupa
fasteign Kolts ehf. ad Smidjuvegi 6 { Képavogi 4 46 milljonir krona og leigja félaginu hana
sidan bar til svigram geefist til ad kaupa fasteignina til baka.

Hinn 7. september 2007 fékk Hexa ehf. 240 milljéna kréna lan fyrir tilstilli Sp-radgjafar
ehf. Par af voru 194 milljénir kroéna til kaupa 4 rekstri, lager og teekjum Kolts ehf., 30
milljénir kréna til ad endurfjarmagna eldri skuldir Kolts ehf. og 16 milljonir kréna til ad
greida kostnad vid lantoku og poknun til Sp-rddgjafar. Um var ad reeda 100% fjarmognun
og ekkert eiginfjarframlag af halfu kaupanda. Fjarmognunin skiptist i prj lan i erlendum
myntum. Til tryggingar lanunum var 1. vedréttur i 6llum hlutum Hexa ehf. { Kolti ehf. og
outfyllt tryggingarvixilform, ttgefin af Hexa ehf.

Sparisjodur Bolungarvikur var i forsvari fyrir verkefnid og i framhaldinu voru gerdir
samningar milli Sparisj6ds Bolungarvikur og annarra sparisjoda sem voru patttakendur
Sp-radgjof ehf. um adild peirra og fjarmoégnun. Hlutur Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis
var 14% i heildarfjarmognuninni eda 33,6 milljénir kréna og fékk sparisjédurinn hlutfalls-
lega sama rétt til trygginga og annarra réttinda samkveemt ldnasamningunum. Lanveitingin
var sampykkt af stjérn Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis 4 fundi 12. september 2007. T
toflu 14 ma sja skiptingu ldnanna og hluta Sparisj6ds Porshafnar og ndgrennis i verkefninu.

Tepum premur manudum eftir undirritun lanasamninganna leitadi Hexa ehf. aftur til
Sp-radgjafar ehf. med beidni um 43 milljéna kréna vidbétarldn ad vidbeettum kostnadi.
Sparisjédur Porshafnar og nagrennis tok ekki patt { peirri fjarmégnun.

65. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun érsreiknings Sparisj6éds Porshafnar og nagrennis 2008, 29. mai 2009.
66. Nafni félagsins var breytt { KK 1905 ehf. i mai 2009.

67. Samkveemt hlutafjarmidum RSK fyrir arid 2007 voru adrir eigendur Byr sparisjodur (3,5%), Kontakt ehf. (2,8%), Sp-radgjof
ehf. (3,5%), Sigurdur Gudjénsson (10,4%), Sigurlaug Kristin Seevarsdéttir (19%), Jén Baldvin Haraldsson (10,2%) og Arsell
Oskar Steinmédsson (6,9%). Svipad eignarhald var 4rid 2008, en midad er vid eignarhaldid arid 2007 begar lanveiting atti
sér stad.

68. Sparisj6ds Hunapings og Stranda, Sparisj6ds Vestfirdinga, Sparisjods Bolungarvikur, Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis
og Sparisjods Strandamanna.
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Stada &
i afskrifta-
Arslok (m.kr.) Heildarskuld-binding  reikningi
2007 33 9
2008 75 42
2009 82 76
2010 83 83
Gjaldprot 2009
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Sparisjodur bérshafnar og nagrennis

Arslok (m.kr.)

Heildarskuldbinding

Stada &
afskrifta-
reikningi

2007
2008
2009
2010
2011

25
58
61
66
n

Afskrifad 2011: 59 milljonir kréna

Gjaldprot 2012

230

0
33
46
46

0

Tafla 14. Lan vegna kaupa Hexa ehf. & Kolti ehf. i september 2007.

Kr. Hofudstoll Hlutur Sp. Pérsh. 14% Lanstimi Afborganir
Lan 1 134.000.000 18.760.000 7 ar Manadarl.
Lan 2 90.000.000 12.600.000 3ar Ménadarl.
Lan 3 16.000.000 2.240.000 3ar Einn gjalddagi
Samtals 240.000.000 33.600.000

Erlend lan Hexa ehf. hakkudu talsvert 4 arinu 2008 s6kum 6hagsteedra gengisbreytinga
og gat félagid ekki stadid vid heekkadar skuldbindingar sinar. Fram kom { skyrslu um innri
endurskodun Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis 11. desember 2008 ad vanskil félagsins
nemu um 7,5 milljonum kréna og fyrir leegi ad ,,afskrifa 56% af lanveitingunni og breyta
20% i hlutafé. [Pad yroi] gert med pvi ad faera eignir Hexa ehf. yfir i nytt félag og skilja
gamla félagio eftir sem protabu.“®

I lok 4rs 2008 nam heildarskuldbinding félagsins hjé sparisjédnum raémum 75 milljénum
kréna sem jafngilti tepum 22% af eiginfjargrunni sparisjodsins.”” Samkvemt skyrslu
sparisjodsins um stdrar dheettuskuldbindingar 31. desember 2008 var dzetlad veromaeti
trygginga Hexa ehf. 32,5 milljénir kréna. Sokum tryggingaskorts voru lagdar rumar 42
milljonir kréna & sérgreindan afskriftareikning vegna skuldbindinga félagsins.

Ekki liggja fyrir upplysingar ur fyrirtaekjaskra rikisskattstjora um pad hvert eignir Hexa
ehf,, par 4 medal einkahlutafélagid Koltur ehf., voru seldar en samkvemt skyrslu um innri
endurskodun Sparisjods Porshafnar og nagrennis vegna arsins 2009 var buid ad selja allar
eignir félagsins fyrir lok ars 2009 og ljost ad adeins 8% yrdu greidd upp i lan félagsins. Hexa
ehf. var trskurdad gjaldprota i september 2009 og i lok arsins nam heildarskuldbinding
vid sparisj6dinn ramum 82 milljénum kréna. ba voru ferdar tepar 76 milljénir kréna &
sérgreindan afskriftareikning.

Krafa Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis 4 hendur Hexa ehf. var endanlega afskrifud a
arinu 2010 en hiin nam pa rimum 83 milljénum kroéna. Helsta eign Hexa ehf., Koltur
ehf., var trskurdad gjaldprota i januar 2010.

DGN ehf.

DGN ehf. var fasteignafélag i eigu Dagbjarts Bjarnasonar, Gisla Ingasonar og Nikulasar K.
Jonssonar en sému adilar attu einnig Hréa Hott ehf. sem rak veitingahtisakedju. DGN ehf.
var stofnad 4 arinu 2007 og Gtvegadi Sp-radgjof ehf. fjiarmégnun vegna kaupa félagsins 4
fasteignum 4 héfudborgarsveedinu sem sidan voru leigdar Hréa Hetti ehf.

DGN ehf. og Sparisjodur Bolungarvikur undirritudu lanasamning 26. september 2007
um ldn i erlendum myntum ad jafnvirdi 160 milljénir krona til ad kaupa fasteignirnar
Smidjuveg 4a i Képavogi og Hjallahraun 13 i Hafnarfirdi. Kaupverd fasteignanna nam
samtals 161 milljon krona og var pvi nanast ekkert eigio fé lagt fram vid kaupin. Sidan
voru gerdir samningar milli Sparisjods Bolungarvikur og annarra sparisjéda sem voru
patttakendur i Sp-radgjof ehf. um adild peirra ad verkefninu og fjarmégnun peirra i pvi.
Sparisjodur Porshafnar og nagrennis fjarmagnadi 15% hlut i verkefninu eda sem nam um
24 milljénum kréna. Tryggingar fyrir heildarfjsrmognuninni voru tryggingarbréf med
1. vedrétti { hinum keyptu fasteignum og fékk Sparisjédur Pérshafnar og ndgrennis hlut-
fallslega sama rétt til trygginga og annarra réttinda samkvaemt lanasamningi. Lanveitingin
var sampykkt af stjérn sparisjodsins 4 fundi 26. september 2007.

Erlent lan DGN ehf. heekkadi talsvert 4 arinu 2008 sokum 6hagstaedra gengisbreytinga en
ilok ars 2008 nam heildarskuldbinding félagsins hja sparisjodnum tepum 58 milljénum
kréna sem var 16,8% af eiginfjargrunni sparisjédsins.” I skyrslu um innri endurskodun
vegna arsins 2008 kom fram ad sparisjodsstjori teldi ad tryggingar félagsins veeru { godum

69. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisj6ds Pérshafnar og nédgrennis 2008, 11. desember 2008.

70. Eins og fyrr greinir var eiginfjargrunnur sparisj6dsins neikveedur i rslok 2008 og samkvaemt fyrirmeelum Fjarmalaeftir-
litsins var midad vid stodu eiginfjargrunns um mitt 4r 2008 vid skyrsluskil.

71. Eins og fyrr greinir var eiginfjdrgrunnur sparisj6dsins neikveedur { arslok 2008 og samkveemt fyrirmeelum Fjarmalaeftir-
litsins var midad vid st6du eiginfjargrunns um mitt ar 2008 vid skyrsluskil.
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eignum en haekkunin 4 lininu hefdi valdid tryggingarvéntun sem nami um helmingi af
heildarfyrirgreidslunni. bvi voru lagdar teepar 33 milljonir kréna sem sérgreint framlag i
afskriftareikning i lok ars 2008 vegna skuldbindinga félagsins.

[ 1ok &rs 2009 nam heildarskuldbinding DGN ehf. vid sparisjédinn ramri 61 milljén kréna
og voru 46 milljénir kréna lagdar sem sérgreint framlag i afskriftareikning vegna skuld-
bindinga félagsins. Samkvaemt skyrslu um innri endurskodun sparisjédsins vegna arsins
2009 lagu ekki fyrir fjarhagslegar upplysingar um DGN ehf. og talid liklegt ad afskrifa
byrfti 75% af laninu. bvi hafi framlag { sérgreindan afskriftareikning 4 arinu numidé um
11 milljonum kréna.

[ 4rslok 2010 nam heildarskuldbinding DGN ehf. rimum 66 milljonum kréna og hélst
46 milljona krona afskriftaframlagid obreytt. Samkveemt skyrslu um innri endurskodun
vegna arsins 2010 vantadi enn talsvert upp a tryggingar vegna skuldbindinga félagsins.

DGN ehf. var 4 skyrslu sparisj6dsins um storar ahaettuskuldbindingar 30. september 2011
og nam pa heildarskuldbinding félagsins ramum 75 milljdnum kréna. Eftir ad tekid hafdi
verid tillit til teeplega 49 milljéna kréna afskriftaframlags var aheettuskuldbindingin 8% af
eiginfjargrunni sparisj6dsins. Fyrir arslok 2011 hafdi lan DGN ehf. verid endurreiknad og
breytt i islenskar krénur. Rimar 59 milljénir krona voru afskrifadar vid endurutreikninginn
og nam heildarskuldbinding DGN ehf. teepum 11 milljonum kréna { rslok 2011. DGN
ehf. var arskurdad gjaldprota i september 2012.

Kollafoss ehf.

Kollafoss ehf. var fjarfestingafélag sem stofnad var { névember 2007 af fedgunum Pétri
Inga Arnarsyni og Erni Einarssyni. Manudi sidar, i desember 2007, leitadi Kollafoss ehf.

til Sp-rddgjafar ehf. med beioni um lan vegna kaupa 4 Akron ehf,, félagi sem sérheefdisig Heildarskuld-  Stada 4 af-
Arslok (m.kr.) binding skriftareikningi

i framleidslu 4 ymsum plastvorum. Kaupverdid var 140 milljonir kréna og fékk Kollafoss

ehf. 130 milljénir kréna ldnadar med milligéngu Sp-radgjafar ehf. vegna kaupanna. 222; Zz 2
Hinn 17. desember 2007 voru undirritadir tveir linasamningar i erlendum myntum milli 2009 1 2

Kollafoss ehf. og Sparisjods Hunabings og Stranda. Annars vegar um ldn til 12 draad ~ fqtozoeszmionie
jafnvirdi 92 milljéna krona og hins vegar um lan til 3 dra ad jafnvirdi 38 milljona krona. ~ Cialdprot 2013 - Akron ent.
Til tryggingar var 106 milljona kréna tryggingarbréf med 1. vedrétti i fasteign ad Sidu-

mula 31 i Reykjavik, og med 2. vedrétti { annarri fasteign ad Sidumdla 31 4 eftir 1 milljon

kréna fra Landsbanka Islands hf. P4 var gefid ut 44 milljéna kréna tryggingarbréf med 1.

vedrétti i 6llum rekstrarteekjum, vérubirgdum og vorureikningum sem Kollafoss ehf. atti

eda kynni a0 eignast sidar. ba var tekid handved i 6llum eignarhlutum Arnar og Péturs

Inga i Kollafossi ehf. auk allra hluta Kollafoss ehf. i Akron ehf. Par ad auki voru handved

i tveimur bankareikningum 1 eigu Kollafoss ehf. hja Sparisj6di Hinapings og Stranda og

ved i 6llum almennum fjarkréfum Akron ehf. 4 hendur kreditkortafyrirtaekjum. Pa gaf

Kollafoss ehf. it tvo tryggingarvixla til handa Sparisj6di Hinapings og Stranda, par sem

télagio var greidandi.

Sidan voru gerdir samningar milli Sparisj6ds Hunapings og Stranda og annarra sparisjéda
sem voru patttakendur i Sp-radgjof ehf. um adild peirra ad fjarmognun verkefnisins.
Hlutur Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis var 15% i heildarfjarmognuninni eda 19,5
milljonir kréna, og fékk sparisjédurinn somu hlutdeild i tryggingum og 6drum réttindum
samkvemt lanasamningunum.

Tafla 15. Lanasamningar Kollafoss ehf. fra desember 2007 og hlutur Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis.

Kr. Hofudstoll Hlutur Sp. bérsh. 15% Lanstimi Afborganir
Lan 1 92.000.000 13.800.000 12 ar Manadarl.
Lan 2 38.000.000 5.700.000 3ar Einn gjalddagi
Samtals 130.000.000 19.500.000

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir erfidleika og falls sparisjédanna 231



Sparisjodur bérshafnar og nagrennis

Stada &
afskriftareikningi

i Heildarskuld-
Arslok (m.kr.) binding
2007 20
2008 43

Afskrifad 2009: 44 milljonir krona
Gjaldprot 2010

232

0
34

Umfjollun um lanid til Kollafoss ehf. var ekki feerd til bokar i fundargerdum stjérnar
Sparisjods Porshafnar og ndgrennis en fyrirgreioslan rimadist innan lanaheimilda spari-
§j00sstjora samkveemt vidauka vid lanareglurnar fra juli 2007.7

Vegna veikingar islensku krénunnar 4 arinu 2008 heekkudu ldn Kollafoss ehf. talsvert.
[ arslok nam heildarskuldbinding Kollafoss ehf. vid sparisjédinn ramum 43 milljénum
kréna sem jafngilti 12,6% af eiginfjargrunni sj6dsins.”” Fram kom { skyrslu um innri endur-
skodun vegna arsins 2008 ad azetlad verdmeeti trygginga félagsins i fasteignum veeri um 22
til 24 milljénir kréna en dvist veeri um verdmeeti handveds i hlutabréfum Akron ehf. og
Kollafoss ehf. Ekki var getid um verdmeeti annarra veda. Innri endurskodandi deetladi ad
skortur veeri 4 tryggingum sem neemi 13 til 15 milljonum kréna og ad gera pyrfti rad fyrir
framlagi 1 afskriftareikning vegna skulda félagsins.” a0 hafdi ekki verid gert i arslok 2008.

A midju 4ri 2009 var 6fugur samruni Kollafoss ehf. og Akron ehf. stadfestur og var Kollafossi
ehf. slitid 1 kjolfarid. I lok ars 2009 hafdi heildarskuldbinding félagsins haekkad { rimar 46
milljénir kréna en eftir ad tekid hafdi verid tillit til 16,5 milljéna kréna afskriftaframlags
nam dheattuskuldbindingin 8,7% af eiginfjargrunni sj6dsins. Akron ehf. var i vanskilum
med teepar 4 milljonir kréna i drslok 2009. Fram kom i skyrslu um innri endurskodun vegna
arsins 2009 ad gert veeri rad fyrir ad endurheimtur sparisjodsins vegna fyrirgreidslunnar
til félagsins yrou 30% og pvi veeri gert rad fyrir viobotarafskriftarframlagi sem naemi 15,5
milljénum kréna. Samtals voru 32 milljénir kréna feerdar { afskriftareikning sparisj6dsins
ilok ars 2009 vegna skuldbindinga félagsins.

A fundi stjérnar Sparisjods Pérshafnar og négrennis 2. febraar 2010 var fjallad um sélu
4 eignum plastframleidslufélagsins til einkahlutafélags ad nafni Formatlausnir ehf., sem
einnig var i eigu fedganna, og segir um pad i fundargerd:

Heildarskuld Akron ehf. er nt 360 milljénir/S.P.=47 milljénir. Eignir pess verda seldar
4 120 m. til Formats en rest verdur afskrifud enda Akron ehf. pa eignalaust. Tillaga er

pvi ad afskrifa 33 milljonir en lata afgang lansins fylgja s6lunni [...]. Tillagan sampykkt.

Nytt skuldabréf ad fjarhaed rimar 14 milljonir kréna var gefid ut af Formatlausnum ehf. i
april 2010 og rumar 32 milljénir kréna endanlega afskrifadar af skuldbindingum Akron
ehf. 4 sama ari. Formatlausnir ehf. var urskurdad gjaldprota i september 2012 og Akron
ehf. { névember 2013.

Arnarmyri ehf.

Arnarmyri ehf. var stofnad i febriar 2007 og var fjarfestingarfélag i eigu Magnusar Jaroslavs
Magnussonar og Karls Bjorgvins Brynjolfssonar.” beir leitudu til Sp-radgjafar ehf. fyrir
hond dstofnads einkahlutafélags med beidni um lan til ad kaupa heildverslunina Eico
ehf.”® sem sérheaefdi sig i s6lu 4 ymsum rafeindabunadi. Kaupverdid var 57 milljénir krona
auk yfirtoku 4 heildarskuldum Eico ehf., samtals um 90 milljonir kréna. Samkomulag var
undirritad 1. mars 2007 par sem Sparisj6dur Hunapings og Stranda stadfesti ad sj¢durinn
myndi ldna allt ad 90 milljénum kréna til kaupanna og var kaupsamningur undirritadur
milli Arnarmyrar ehf. og seljanda Eico ehf. sama dag.

Prir lanasamningar i erlendum myntum voru undirritadir 27. mars 2007 milli Sparisj6ds
Hunapings og Stranda og Arnarmyrar ehf., samtals ad jafnvirdi 95 milljona kréna eda 5
milljénum kréna heerri fjarheed en upphaflega hafoi verid sampykkt. Fyrsta 1anid var til sj6
ara a0 jafnvirdi 31 milljénar kréna, annad til fimm ara a0 jafnvirdi 31 milljonar kréna og
pad pridja var eingreidslulan til priggja ara ad jafnvirdi 33 milljona kréna. Til tryggingar
voru gefin ut handved i tveimur reikningum { eigu Arnarmyrar ehf., handved i 6llum hlutum
félagsins i Eico ehf. auk handveds { 6llum hlutum Karls Bjorgvins og Magnusar Jaroslavs

72. Hémarksfyrirgreidsla sem sparisjodsstjori matti veita samkvaemt vidauka vid ldnareglur frd 2007 var 19 milljénir krona
eda 5% af eiginfjargrunni. Eiginfjargrunnur Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis 31. desember 2006 var 383,7 milljonir
krona samkvaemt drsreikningi og hamarksheimild midad vid eiginfjargrunn 19,2 milljénir kréna.

73. Eins og fyrr greinir var eiginfjdrgrunnur sparisj6dsins neikveedur { arslok 2008 og samkveemt fyrirmeelum Fjarmalaeftir-
litsins var midad vid stodu eiginfjargrunns um mitt 4r 2008 vid skyrsluskil.

74. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisj6ds Pérshafnar og nédgrennis 2008, 11. desember 2008.

75. Arnarmyri ehf. var stofnad af Brynhildi Bergpdrsdottur, starfsmanni hja Kontakt ehf., radgjafafyrirtaeki sem kom ad
kaupum Arnarmyrar ehf. 4 Eico ehf. Aldrei var skilad inn hlutafjarmidum eda arsreikningum fyrir Arnarmyri ehf. Sam-
kvaemt fundargerd stjérnar félagsins keyptu Karl og Magnus allt hlutafé { félaginu 1. mars 2007.

76. Félag med sama heiti, Eico ehf,, er einnig til. Félagid sem hér um redir er med kennit6luna 470879-0259.
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i Arnarmyri ehf. Pa voru athentir tveir tryggingarvixlar utgefnir af Arnarmyri ehf. auk
pess sem Eico ehf. gaf at yfirlysingu um kvod (e. negative pledge) sem laut ad pvi ad allar
almennar fjarkrofur, vorubirgdir og allt 6skrdd lausafé i eigu félagsins yrdi ekki sett ad
vedi fyrir skuldbindingum félagsins gagnvart 6d0rum en Sparisj6di Hunapings og Stranda.

Sparisjodur Pérshafnar og nagrennis var med 22% hlut i fjarmognuninni eda samtals
teepa 21 milljon kréna. Gerdir voru adildarsamningar 4 milli Sparisjéds Hunapings og
Stranda og annarra sparisj6da sem toku patt i verkefninu par sem fram kom ad patttak-
endur ettu hlutfallslegan rétt samkvaemt lanasamningunum vid Arnarmyri ehf., par 4
medal til trygginga. I t6flu 16 getur ad lita yfirlit yfir lanasamninga Arnarmyrar ehf. og
hlut sparisj6dsins i fjarmégnuninni.

Tafla 16. Lanasamningar Arnarmyrar ehf. fra mars 2007 og hlutur Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis.

Kr. Hoéfudstoll Hlutur Sp. borsh. 22% Lanstimi Afborganir
Lan 1 31.000.000 6.820.000 7 ar Manadarl.
Lan 2 31.000.000 6.820.000 5ar Manadarl.
Lan 3 33.000.000 7.260.000 3ar Einn gjalddagi
Samtals 95.000.000 20.900.000

Lénid var kynnt & stjérnarfundi Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis 28. febraar 2007 og
kom par fram ad malid veeri i vinnslu. Stjérn sparisjodsins fjalladi ekki um sampykki sitt
fyrir lanveitingunni. Arnarmyri ehf. og Eico ehf. voru sameinud med 6fugum samruna
undir nafni Eico ehf. samkvemt samrunadaetlun sem dagsett var 2. mai 2007 i kjolfar
skuldsettrar yfirtoku Arnarmyrar ehf. 4 Eico ehf,, en Arnarmyri ehf. var afskrad i oktober
2007. Eico ehf. skiladi ekki inn arsreikningi allt fra arinu 2006.

A 4rinu 2008 heekkudu lan Eico ehf. talsvert sokum 6hagstaedra gengispréunar. Fjallad
var um stodu lana félagsins a fundi stjérnar 25. juli 2008 og var tekid fram ad hun veeri
Lerfid* I lok ars 2008 nam heildarskuldbinding félagsins ramum 43 milljénum kréna sem
var 12,6% af eiginfjargrunni sparisj6dsins.”” Samkveemt skyrslu sparisjédsins um storar
dhettuskuldbindingar 31. desember 2008 voru tryggingar félagsins metnar 4 taepar 5
milljénir kréna og voru taepar 34 milljonir kréna feerdar 4 sérgreindan afskriftareikning
Sparisjods Porshafnar og nagrennis.

A fundi stjérnar 20. febrtiar 2009 kom fram ad buid veeri ad selja félagid, nyir adilar hefdu
tekid yfir reksturinn og ad afskrifa pyrfti endanlega stéran hluta af lanum félagsins. Sam-
kveemt tilkynningu til fyrirtekjaskrar rikisskattstjéra i januar 2009 hafdi Kristjan Hjelm hja
Sp-radgjof ehf. tekid saeti i stjorn Eico ehf. og nafni félagsins hafdi verid breytt { Steinsnef ehf.

A 4rinu 2009 voru teepar 44 milljénir kréna endanlega afskrifadar vegna lana til félagsins.”®
Eico ehf. var urskurdad gjaldprota i mai 2010.

Falkamyri ehf.

Falkamyri ehf. var stofnad 4rid 2007 og var eignarhaldsfélag i eigu JK Fjarfestingar ehf. sem
var i eigu Magnusar Jaroslavs Magnussonar og Karls Bjérgvins Brynjolfssonar. Falkamyri
ehf. leitadi til Sp-radgjafar ehf. med beidni um fjarmognun til kaupa 4 einkahlutafélaginu
Tarra ehf. sem rak heildverslun og smasélu med ymsar skrifstofuvorur og fleiri vorur.
Tarra ehf. var pa i eigu Karls.”

Kristjan Hjelm, starfsmadur Sp-radgjafar ehf., sendi tolvuskeyti til samstarfsadila i Sp—
radgjof ehf. 8. mai 2007 og kynnti lansbeidnina fyrir sparisjodsstjérum i peim sjédum
sem voru patttakendur i Sp-radgjof ehf. en par sagdi medal annars:

77. Eins og fyrr greinir var eiginfjargrunnur sparisj6dsins neikveedur i drslok 2008 og samkvaemt fyrirmeelum Fjarmalaeftir-
litsins var midad vid stodu eiginfjargrunns um mitt ar 2008 vid skyrsluskil.

78. Stjérnarfundur 2. september 2009 bokadi ad stada lana til Arnarmyrar ehf. naemi 43.556.340 kronum en i skyrslu um innri
endurskodun vegna arsins 2009 kemur fram ad 42.829.000 krénur voru feerdar at Gr békum sparisjédsins ad fullu.

79. Arsreikningar Tarra ehf.
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i Heildarskuld- Stada &
Arslok (m.kr.) binding afskriftareikningi
2007 17 0
2008 34 31

Afskrifad 2009: 36 milljonir krona
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Strakarnir { Eico @tla ad kaupa félag sem heitir Tarra ehf. [...] I sjalfu sér 4 pessi starfsemi
ekki beint samleid med Eico nema i peim skilningi ad framkvaemdastjéri Eico (Karl) vann
40ur i samskonar fyrirteki. Hagreedingin felst i starfsmannamélum t.d. verdur sameig-
inlegt rymi notad { birgdahald og starfsmannaadst6du. [...] Félagid var med toluverdan

fjarmagnskostnad og var frekar illa fjarmagnad.

Heildarfjsrmognun verdur um 96 m.kr. p.a. kaupverd verdur um 25 m.kr. Eiginfjarframlag
verdur um 20 m.kr. (Sparisjodurinn (Protinus) med p.a. 4 m.kr. exit eftir 24 manudi med
2 m.kr. x gengid 5 og exit eftir 36 mdnudi med 2 m.kr. med x gengid 6). Vid lanum peim
fyrir eiginfjarframlaginu og peir verda med krossved hja hvor 6drum (verdur sett upp
hluthafasamkomulag sem tekur t.d. 4 pessu).*

Kaupsamningur um allt hlutafé Tarra ehf. var undirritadur 1. jili 2007 og var kaupverdid 25
milljénir kréna en samtals fékk Falkamyri ehf. 96 milljonir kréna ad lani fyrir milligéngu
Sp-radgjafar ehf., medal annars til ad endurfjarmagna eldri skuldir Tarra ehf. Til viobotar
var undirritadur kaupsamningur 2. juli 2007 par sem Protinus ehf., eignarhaldsfélag i eigu
sparisjédanna sem st6du ad Sp-radgjof ehf., keypti 20% i Tarra ehf. af Falkamyri ehf. 4
1,2 milljénir kréna.

Hinn 7. névember 2007 voru undirritadir prir lanasamningar i erlendum myntum milli
Falkamyrar ehf. og Sparisj6ds Strandamanna. Fyrsta lani0 var ad jafnvirdi 56 milljona
kréna til sj6 ara, annad var eingreidslulan til priggja ara ad jafnvirdi 36 milljona kréna og
bad pridja var eingreidslulan til priggja dra ad jafnvirdi 16 milljona krona. Til tryggingar
var handvedssamningur med vedi i reikningi Falkamyrar ehf. i Sparisj6di Hinapings og
Stranda, handved i 6llum hlutum Karls Bjérgvins og Magnusar Jaroslavs i Falkamyri ehf.,
tryggingarbréf med 1. vedrétti i 6llum rekstrartaekjum, vérubirgdum, vorureikningum og
vedi i sérgreindu lausafé Falkamyrar ehf., og handved i 6llum hlutum Falkamyrar i Tarra
ehf. (80%).

Sidan voru gerdir adildarsamningar 4 milli Sparisj6ds Strandamanna og annarra spari-
sjoda sem toku patt i verkefninu. Sparisjodur Pérshafnar og nagrennis var med 15% hlut
eda ramar 16 milljonir kréna. Pa var pvi lyst yfir i adildarsamningnum ad Sparisjédur
bérshafnar og nagrennis fengi 15% hlutdeild i réttindum samkveemt lanasamningum, par
a medal tryggingum. Stjorn Sparisj60ds Porshafnar og nagrennis fjalladi ekki um lanio til
Falkamyrar ehf. en lansfjarheedin var innan lansheimildar sparisjédsstjora samkvemt
vidauka vid ttldnareglur sparisj6dsins frd juli 2007.*"

Tafla 17. Lanasamningar Falkamyrar ehf. i ndvember 2007 og hlutur Sparisjods Porshafnar og nagrennis.

Lan nr. Hoéfudstoll Hlutur Sp. Pérsh. 15% Lanstimi Afborganir
1 56.000.000 8.400.000 7 ar Manadarl.
2 36.000.000 5.400.000 3ar 1. gjalddagi
3 16.000.000 2.400.000 3ar 1. gjalddagi
Samtals 108.000.000 16.200.000

A midju &ri 2008 voru Falkamyri ehf., Arnarmyri ehf. og JK Fjarfesting ehf. komin 1 fjér-
hagsvandraedi. Fjallad var um st6du lana félaganna 4 fundi stjornar Sparisj6ds Pérshafnar
og nagrennis 25. juli 2008 og var tekid fram ad hiin veeri ,,erfido“. Falkamyri ehf. skiladi ekki
inn drsreikningi allt fra stofnun pess 4rid 2007. Médurfélagio, JK Fjarfesting ehf., skiladi
adeins inn arsreikningi fyrir 4rid 2007 en ekki fyrir sidari ar.

Lan Falkamyrar ehf. i erlendum myntum heekkudu talsvert 4 arinu 2008 vegna 6hagsteedrar
gengisprounar og i lok arsins nam heildarskuldbinding félagsins teepum 37 milljénum
kréna og jafngilti dheettuskuldbindingin 10,7% af eiginfjargrunni Sparisj6ds Pérshafnar
og nagrennis.*> Samkvaemt skyrslu sparisj6dsins um storar aheettuskuldbindingar 31.
desember 2008 var daetlad verdmeeti trygginga félagsins rimar 3 milljonir kréna. Var ram

80. Tolvuskeyti Kristjans Hjelm til patttakenda i Sp-radgjof ehf. 8. mai 2007.

81. Hémarksfyrirgreidsla sem sparisjodsstjori matti veita samkvaemt vidauka vid ldnareglur frd 2007 var 19 milljénir krona
eda 5% af eiginfjargrunni. Eiginfjargrunnur Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 31. desember 2006 var 383,7 milljonir
kréna samkveemt drsreikningi og hdmarksheimild midad vid eiginfjargrunn 19,2 milljénir kréna.

82. Eins og fyrr greinir var eiginfjdrgrunnur sparisj6dsins neikveedur { arslok 2008 og samkveemt fyrirmeelum Fjarmalaeftir-
litsins var midad vid st6du eiginfjargrunns um mitt ar 2008 vid skyrsluskil.
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31 milljén kréna eda 85% af heildarskuldbindingu félagsins feerd sem sérgreint framlag
i afskriftareikning sparisjodsins. A drinu 2009 voru rumar 36 milljénir kréna endanlega
afskrifadar vegna lana til Falkamyrar ehf.

Tarra ehf. var drskurdad gjaldprota i mai 2010. Falkamyri ehf. var afskrad af hlutafélagaskra
rikisskattstjora i jantiar 2011 4 grundvelli 83. gr. laga nr. 138/1994 um einkahlutafélog, en
slikri heimild er beitt ef hlutafélagaskra telur sig hafa upplysingar um pad, m.a. fra ars-
reikningaskr, ad einkahlutafélag hafi heett stérfum, félagid sé an starfandi stjornar, endur-
skodanda eda skodunarmanns eda pad sinni ekki tilkynningaskyldu sinni til skraarinnar.

Hraéi Hottur ehf.

Hréi Hoéttur ehf. var i eigu Dagbjarts Bjarnasonar, Gisla Ingasonar og Nikulasar K. Jéns-
sonar og rak veitingahtsakedju undir sama nafni. Peir keyptu reksturinn i byrjun ars 2007
og hafdi Sp-radgjof ehf. milligobngu um fjarmoégnun kaupanna. S6mu adilar og attu Hroa
Hott ehf. attu einnig fasteignafélagid DGN ehf., sbr. umfjollun hér framar.

Samtals fékk Hréi Hottur ehf. ldnad jafnvirdi 95 milljona kréna i erlendum myntum fyrir
milligéngu Sp-radgjafar vegna kaupanna, en kaupverdid var 125 milljénir kréna. Fjar-
mognunin skiptist 1 prju lan i erlendum myntum og voru samningar um lanin gerdir vid
Sparisj6d Bolungarvikur og undirritadir 28. febraar 2007. Sidan voru gerdir adildarsamn-
ingar 4 milli Sparisj6ds Bolungarvikur og annarra sparisj6da sem téku patt i verkefninu.
Sparisjodur Pérshafnar og nagrennis var med 15% hlut i fiarmognuninni eda sem nam
ramum 14 milljénum kréna. I t6flu 18 m4 sjé skiptinguna.

Til tryggingar ldnunum var 1. vedréttur { rekstrarteekjum, vorubirgdum og vorureikningum
télagsins, leigurétti Hréa Hattar ehf. { premur fasteignum, 1. vedréttur i Toyota Aygo-bifreid
asamt premur sjonvarpsteekjum. Einnig var ved i vorumerki og 1éni Hréa Hattar, 6llum
hlutum { Hréa Hetti ehf. Pa var handved { innsteedu tveggja reikninga félagsins par sem
Vifilfell hf. skuldbatt sig til ad greida inn vidskiptaafslatt manadarlega samkveemt vidskipta-
samningi vid Hréa Hott ehf. 4 annan reikninginn en 4 hinn reikninginn skuldbatt Hroi
Hottur ehf. sig til ad leggja inn allar greidslur frd innlendum greidslukortafyrirtekjum. ba
voru einnig gefnir Gt tveir tryggingarvixlar, outfylltir ad hluta. Lanveitingin til Hréa Hattar
ehf. var sampykkt af stjorn Sparisjéds Pérshafnar og nagrennis 4 fundi 28. febriar 2007.

Tafla 18. Lan vegna kaupa & Hroa Hetti ehf. i febraar 2007 og hlutur Sparisjods Porshafnar og nagrennis.

Kr. Hofudstoll Hlutur Sp. Porsh. 15% Lanstimi Afborganir
Lan 1 30.000.000 4.500.000 3ar Einn gjalddagi
Lan 2 30.000.000 4.500.000 5ar Méanadarl.
Lan 3 35.000.000 5.250.000 7 ar Manadarl.
Samtals 95.000.000 14.250.000

Lan Hréa Hattar ehf. heekkudu mikid & drinu 2008 vegna veikingar islensku kronunnar og
i arslok nam heildarskuldbinding félagsins hja Sparisj6di Pérshafnar og nagrennis teepum
26 milljonum kréna. Lagdar voru rumar 14 milljonir kréna 4 sérgreindan afskriftareikning
31. desember 2008 vegna skuldbindinga félagsins.

[ 4rslok 2009 nam heildarskuldbindingin teepum 29 milljonum kréna. Fram kom { skyrslu
um innri endurskodun Sparisjéds Pérshafnar og nagrennis vegna arsins 2009 ad liklegt
veeri ad afskrifa pyrfti allt ad 75% af lanum félagsins, en par sem félagid var { rekstri var
talid haefilegt ad feera utlan félagsins nidur um 50%.%

Heildarskuldbinding Hréa Hattar ehf. nam teepri 31 milljon kréna i arslok 2010 og var
sérgreind nidurfeersla vegna skuldbindinga félagsins heekkud i rimar 23 milljonir kréna
a afskriftareikningi 31. desember 2010. Samkvamt skyrslu um innri endurskodun vegna
arsins 2010 var Sparisjédurinn i Keflavik pa ad vinna med lan Hroéa Hattar ehf., par 4
medal ad meta ved félagsins.

Hréi Hottur ehf. var 4 skyrslu Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis um stérar dheettu-
skuldbindingar 30. september 2011 og nam pa heildarskuldbinding félagsins teepum 35
milljénum kréna. Eftir ad tekid hafdi verid tillit til ramlega 14 milljén kréna afskrifta-

83. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2009, 3. febrdar 2010.
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framlags var dheettuskuldbinding félagsins ram 6% af eiginfjargrunni sparisjédsins. Stuttu
si0ar var 6llum ldnum Sparisjéds Pérshafnar og nagrennis { erlendum myntum breytt i
lan i islenskum kréonum.** Heildarskuldbinding Hréa Hattar ehf. var endurreiknud og
nam tepum 3,5 milljénum kréna ad honum loknum i arslok 2011 en 29 milljonir kréna
voru afskrifadar endanlega.®

Hréi Hottur ehf. var trskurdad gjaldprota i januar 2012.

JK Fjarfesting ehf.

JK Fjarfesting ehf. var stofnad sem eignarhaldsfélag i april 2007 og var i eigu Magnusar
Jaroslavs Magnussonar og Karls Bjorgvins Brynjolfssonar. JK Fjarfesting ehf. atti medal
annars félogin Falkamyri ehf. og Arnarmyri ehf. sem fjallad var um hér framar.

JK Fjarfesting ehf. leitadi til Sp-radgjafar ehf. 4 drinu 2007 med beidni um lan vegna
kaupa 4 6llum rekstri, lager og vidskiptasambéndum Odda skrifstofuvara ehf. Heildar-
kaupverd var 455 milljonir krona samkvaemt kaupsamningi sem dagsettur var 29. juni
2007. Samkomulag um lan fyrir allt ad 395 milljénir krona til JK Fjarfestingar ehf. var
undirritad 28. juni 2007 en fjarmognunin var sidar leekkud r 395 milljénum kréna i
109 milljénir kréna. Tveir lanasamningar voru undirritadir 16. jali 2007 milli Sparisjods
Vestfirdinga og JK Fjarfestingar ehf., annars vegar um 85 milljéna kréna lan til priggja
ara og hins vegar eingreidsluldn i erlendum myntum ad jafnvirdi 24 milljéna kréna til
priggja ara. Til tryggingar voru settir ,,ad handvedi med 2. vedrétti“ eignarhlutir Karls
Bjorgvins og Magnusar Jaroslavs i JK Fjarfestingu ehf., 4 eftir Icebank hf. 4 1. vedrétti,*
auk tveggija tryggingarvixla ad fjarhad samtals 127 milljonir krona sem utgefnir voru af
JK Fjérfestingu ehf. I vedsamningunum kemur fram ad hlutirnir hafi ekki verid gefnir ut
og veru pvi ekki { vorslum vedhafa.

Sparisjédur Pérshafnar og nagrennis var med 15% hlut i fjarmoégnuninni eda samtals
rumar 16 milljonir kréna. Gerdir voru adildarsamningar milli Sparisj6ds Vestfirdinga og
annarra sparisjoda sem toku patt i verkefninu par sem fram kom ad patttakendur eettu
hlutfallslegan rétt samkvaemt lanasamningunum vid JK Fjarfestingu ehf., par 4 medal til
trygginga. Stjorn sparisj6dsins sampykkti lansumsdéknina samhljéda 4 fundi 22. agust 2007.

Tafla 19. Lanasamningar JK Fjarfestingar ehf. i 4gist 2007 og hlutur Sparisjods Porshafnar og nagrennis.

Kr. Hofudstoll Hlutur Sp. bérsh. 15% Lanstimi Afborganir
Lan 1 85.000.000 12.750.000 3ar 1 gjald. & ari en 2 arid 2010
Lan 2 24.000.000 3.600.000 3ar Einn gjalddagi
Samtals 109.000.000 16.350.000

Stuttu eftir ad lanin voru veitt til JK Fjarfestingar ehf. seldi fyrirteekid hinn nykeypta
rekstur Odda skrifstofuvara ehf. til Skrifstofuvara ehf.,*” félags sem var i 100% eigu JK
Fjarfestingar ehf., fyrir 455 milljonir kréna.® Lan JK Fjarfestingar ehf. voru b6 ekki greidd
upp eftir s6luna til Skrifstofuvara ehf.

A midju 4ri 2008 var JK Fjarfesting ehf. komid i fjarhagsvandraedi. Fjallad var um st6du
ldna félagsins 4 fundi stjérnar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 25. juli 2008 og var tekid
fram ad hun veeri ,.erfid“ og lanin endanlega tépud. A fundi stjérnar 18. desember 2008
var akvedid ad afskrifa heildarskuldbindingu JK Fjarfestingar ehf. sem st6d pa i ramum
25 milljénum kréna. Samkveemt yfirliti Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis yfir sértaekar
afskriftir nam heildarskuldbinding JK Fjarfestingar ehf. raimum 26 milljéonum kréna sem
feerdar voru endanlega ar bokum sparisj6dsins 4 arinu 2009.

JK Fjarfesting ehf. var Grskurdad gjaldprota i mai 2009.

84. Skyrsla KPMG hf. um endurskodun érsreiknings Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2011, 19. mars 2012.
85. Tolvuskeyti Sparisjods Pérshafnar og nagrennis til rannséknarnefndarinnar 23. jantiar 2013.
86. Ahvilandi fjarhaed 4 1. vedrétti er ekki tilgreind { handvedssamningunum.

87. Nafni Skrifstofuvara ehf. var breytt i JK-Trading ehf. i mars 2009 samkveemt tilkynningu til fyrirtaekjaskrar rikisskattstjora
sama dag.

88. Kaupsamningur 4 milli JK Fjarfestingar ehf. og Skrifstofuvara ehf., 1. 4gust 2007.
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28.2.4 Lan til stjornarmanna og starfsmanna

Samkveemt akveedi 2. mgr. 57. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki bar ad fara med
vidskipti starfsmanna sparisj6dsins eftir peim reglum sem stjérn setti. A hélfs érs fresti bar

sparisjodum ad skila skyrslu til Fjarmalaeftirlitsins par sem fram keemu allar fyrirgreidslur
til vensladra adila, pad er stjdrnarmanna, maka peirra og barna, og félaga sem peim
tengdust, yfir 10 milljonum kréna. I 25. gr. reglna Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis um
framkvaemd starfa sparisjodsstjornar og sparisjodsstjora voru vensladir adilar skilgreindir
sem stjornarmenn (adalmenn og varamenn), stjérnendur og lykilstarfsmenn sem teldust
til fruminnherja sem og nénir fjolskyldumedlimir pessara adila, fél6g sem framangreindir
adilar aettu meira en 10% hlut 1, storfudu hja eda gegndu stjérnarstorfum fyrir, hlidstedir
adilar i dotturfélogum og tengdum félogum, og stofnfjareigendur sem attu 5% eignarhlut
eda meira 1 sparisjo0num. Samhljéda skilgreiningu 4 vensludum adilum var ad finna i
uppfeerdum starfsreglum sparisjodsins fra arinu 2011.

Samkveemt leidbeinandi tilmaelum nr. 4/2006% um efni reglna samkvaemt 2. mgr. 54. gr.
laga um fjarmalafyrirteeki, atti sparisjédurinn ad leggja fyrir innri endurskodanda ad fara
med reglubundnum heetti yfir fyrirgreidslur til vensladra adila, m.a. med tilliti til kjara,
endursamninga og stodu. Pa skyldi leggja fyrir ytri endurskodanda ad fara yfir fyrirgreidslur
til vensladra adila og bera peer saman vid sambzerileg vidskipti annarra vidskiptavina.
Ennfremur sagdii2. mgr. 25. gr. reglna um framkvemd starfa sparisj6dsstjornar og spari-
sj00sstjora ad innri endurskodandi eetti ad fara reglulega yfir fyrirgreidslur til vensladra
adila og greina frd nidurst6dum athugana sinna i skyrslu til stjornar. Samkveemt skyrslum
innri endurskodanda Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis var ekki farid yfir fyrirgreidslur til
vensladra adila 4 drunum 2005-2008. I skyrslum innri endurskodanda vegna dranna 2009
0g 2010 kom fram ad farid hafi verid yfir fyrirgreidslur til vensladra adila og starfsmanna
og veeri su skodun an athugasemda. ba var einnig farid yfir vidskipti vensladra adila og
starfsmanna i skyrslu um innri endurskodun vegna arsins 2011 og var pess geti0 ad fair
stjérnarmenn og starfsmenn veeru med skuldbindingar hja sparisjodnum.

Rannséknarnefndin kannadi hvort vensladir adilar Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis,
pad er stjérnarmenn i sparisjodnum, makar peirra, félog i eigu stjiérnarmanna® eda
félog sem stjornarmenn gegndu stjérnunarstodum fyrir og stofnfjareigendur sem attu
5% eignarhlut eda meiri, hefdu notid évenjulegrar lanafyrirgreidslu hja sparisjodnum.
Athugunin var framkvemd med peim hetti ad kennit6lur umraeddra adila voru keyrdar
saman vid atldnagrunn sparisj6dsins.”’ Alls voru ellefu vensladir adilar med ttlan hja
sparisjo0num a arunum 2005-2011 og gafu nidurst6dur athugunarinnar ekki tilefni til
sérstakrar umfjollunar.

[17. gr. reglna um framkveemd starfa sparisj6dsstjérnar og sparisjédsstjoéra fra érinu
2007 sagdi a0 sparisjodsstjorn skyldi ad fengnum tillogum sparisjodsstjora setja reglur
um vidskipti starfsmanna sparisjodsins vid sparisjodinn. P4 sagdi einnig i dkveedinu
a0 starfsmonnum sparisj6dsins vaeri 6heimilt ad gerast umbodsmenn annarra gagn-
vart sparisjodnum.

[ 4. gr. utlénareglna Sparisj6ds Porshafnar og négrennis sagdi ad sparisjodsstjora veeri
heimilt ad veita starfsménnum sparisj6dsins lan enda veeri slik fyrirgreidsla 4 engan hatt
frabrugdin sambeerilegri fyrirgreidslu til annarra vidskiptamanna. Sparisjodsstjéra bar b6 ad
gera stjorn sjodsins grein fyrir pvi ef heildarskuldbinding starfsmanns feeri yfir 5 milljonir
kréna. Allar fyrirgreidslur til stjornarmanna umfram 5 milljénir kréna voru hadar sam-
pykki stjérnar og purfti stjérn einnig ad sampykkja allar lanveitingar til sparisj6dsstjora.

Alls starfadi 41 starfsmadur hja Sparisj6di Porshafnar og nagrennis 4 arunum 2002-2011.
Par af voru 30 starfsmenn med ldn i sparisjddnum & arunum 2004-2011. Enginn starfs-
madur var med haa skuldbindingu og adeins einn starfsmadur var med skuldbindingu yfir

89. Sidar leidbeinandi tilmeeli nr. 1/2010 um efni reglna skv. 2. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, endur-
skodun 4 leidbeinandi tilmelum nr. 4/2006.

90. Midad var vid 10% lagmarks eignarhlut, sbr. akvaedi i reglum um framkvaemd starfa sparisj6dsstjornar og sparisjodsstjora.

91. Mogulegt er ad ekki hafi 61l Gtldn komid fram i dtlanagrunni sparisjodsins og eru upplysingarnar pvi settar fram med peim
fyrirvara.
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28. kafli

Sparisjédur bérshafnar og nagrennis

10 milljénir krona. I toflu 20 ma sj4 heildarskuldbindingar starfsmanna sparisjodsins &
timabilinu 2005-2011 og hlutfall skuldbindinganna af heildardtlanum. Rannséknarnefndin
sé ekki dsteedu til ad gera frekari grein fyrir ttlanum til starfsmanna sjédsins.

Tafla 20. Lan til starfsmanna Sparisjo8s borshafnar og nagrennis sem hlutfall af Gtlanum 2005-2011.%

Dags. Utlan til vidskiptavina (pus. kr.) Starfsmannalan (pus. kr.) Starfsmannalan/atlan
31.12.2005 1.188.721 10.223 0,86%
31.12.2006 1.458.117 11.946 0,82%
31.12.2007 1.5631.51 25.384 1,66%
31.12.2008 1.813.515 27505 1,52%
31.12.2009 1.477.460 28.890 1,96%
31.12.2010 1.352.302 28.741 2,13%
30.06.2011 1.360.003 26.392 1,94%

28.3 Fjareignir og fjarfestingar

Sparisjodur Pérshafnar og nagrennis setti sér reglur um fjarfestingarstefnu i april 2011.
Fyrir pann tima voru ekki til sérstakar reglur um fjarfestingar sparisj6dsins en i reglum um
framkveemd starfa sparisj6dsstjornar og sparisjodsstjora fra pvi { febrtiar 2007 var fjallad
um mork fjarfestingarheimilda. Par kom fram ad fjarfestingar i fasteignum skyldu bornar
upp i stjorn, sem og onnur fjarfestingaraform sem telja meetti meirihattar eda évenjuleg.

Mynd 10. Fjareignir sem hlutfall af bokfeerdu eigin fé og heildareignum Sparisjods Porshafnar og nagrennis i
arslok 2005-2011.%
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Arid 2005 nam samanl$gd verdbréfaeign allra litlu sparisjédanna 157% af samanlogdu
bokfeerdu eigin fé peirra en hiin nadi hamarki i drslok 2008 er hiin nam 401% af eigin fé.*
[ 4rslok 2011 var verdbréfaeignin 100% af eigin fé. Verdbréfaeign Sparisj6ds Pérshafnar og
nagrennis var mest 277% af eigin fé hans arid 2007 og minnst 122% 4rid 2011, ef fra eru
talin arin 2008 og 2009 pegar eigid fé sj6dsins var neikveett. Fjareignir sparisjodsins voru
jafnframt mun heerra hlutfall af eignasafni hans en annarra minni sparisj6da.

Sparisjodur Porshafnar og ndgrennis étti ekki hlutabréf i Kauppingi banka hf., Exista hf.
eda Kistu - fjarfestingarfélagi ehf. & timabilinu 2005-2011. Oll hlutabréf sparisjédsins
i Kauppingi voru seld & drinu 2000 og nam hagnadur af sélunni teepum 59 milljéonum
kréna. Pa hafdi sparisjédurinn s6luhagnad af Alpjéda liftryggingarfélaginu hf., 7,4 millj-
onir kréna, og Hradfrystistod Porshafnar hf., 17,3 milljonir kréna, a arinu 2005. Fra
arslokum 2005 til arsloka 2011 4tti sparisjodurinn toluverdar eignir i skuldabréfum og 4
arinu 2007 var eign { hlutabréfum og verdbréfum med breytilegum tekjum mun meiri en

92. Byggt 4 upplysingum tr utlanagrunni sparisjédanna sem rannséknarnefndinni var athentur og arsreikningum sparisjédsins.
93. Arsreikningar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 2005-2011.

94. Um pad hverjir toldust til minni sparisj6da og hverjir til hinna steerri visast til taflna 5, 9 og 10 i 8. kafla skyrslunnar.
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hun hafdi nokkru sinni verid 4dur. Kom par til aukinn hlutur { Sparisjédabanka Islands
hf., fjarfesting i Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. og fjarmunir sem lagdir voru i fjar-
vorslu Islenskra verdbréfa hf.

Mynd 11. Fjareignir Sparisjo8s Porshafnar og nagrennis i arslok 2005-2011.%
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Tafla 21. Fjareignir Sparisjods Porshafnar og nagrennis i arslok 2005-2011.%

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Sparisjodabanki islands hf. (Icebank hf.) 12.710 16.678 148.428 742 - - -

Reiknistofa bankanna 2.139 2.139 2.139 2.139 2.139 2.139 2.139
Teris (Tolvumidsto0 sparisjédanna) 1.376 501 2.205 3.449 3.449 3.449 6.519
Onnur hlutdeildarfélog - - - - - 20.000 8.254
Samtals 16.225 19.318 152.772 6.330 5588 25588 16.912
Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. - - 31.050  19.500 7215 - -

VBS Fjarfestingarbanki hf. (FSP hf.) 10.833  12.783  36.354 1.233 = = =

islensk verdbréf hf. 27.883 57489 91915 86.409 10.205 73.451  68.080
Samtals 38.716 70.273 159.319 107.142 17.420 73.451 68.080

Sparisjodurinn i Keflavik (Sparisjodur Vestfirdinga) 2.102 2.342 60.711  30.556 - - -

Samtals 2.102 2342 60.711  30.556

Sj6dir og fiarvarsla hja islenskum verdbréfum hf. 200.817 146.513 442.703 272.835 161.310 124.536
Sjodir VSP 55.866  64.237

Annad 40.006  48.223  44.402 54.106  31.263 24.146  42.338
Samtals 296.690 258.972 487.105 326.941 31.263 185.456 166.874
Markadsskuldabréf o.fl. med féstum tekjum 254.710 368.351 306.582 161.100 421433 138.195 95.204
Samtals 608.443 719.257 1.166.489 632.069 475.704 422.690 347.070

Likt og margir adrir minni sparisjodir hafdi Sparisjédur Porshafnar og nagrennis tekid
patt i sameiginlegum fjérfestingum 4 vettvangi sparisjodanna, svo sem i Sparisjédabanka
[slands hf., FSP hf., Tolvumidstod sparisjédanna og Reiknistofu bankanna. Sparisjédurinn
hafdi einnig komid til adstodar og lagt fram nytt stofnfé i Sparisjod Vestfirdinga pegar
sa for fram 4 adstod frd Tryggingasjodi sparisjoda, Sparisjodabankanum og Sambandi
islenskra sparisjoda 4 arinu 2004.%”

Eign Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis i Sparisjodabanka Islands hf. var ekki békfaerd
med hlutdeildaradferd og pvi jokst hun ekki med sama heetti og hja ymsum 68rum minni
sparisj¢dum med godu gengi Sparisjédabankans. Arid 2007 breytti sparisjédurinn um
matsadferd og for ad meta hluti sina { bankanum midad vid detlad markadsverd. Arid 2005
var hver hlutur { Sparisjodabankanum metinn 4 3,56 krénur hja Sparisj6di Porshafnar og

95. Arsreikningar Sparisjéds borshafnar og ndgrennis 2005-2011.
96. Byggt 4 sundurlidun fra Sparisjodi Porshafnar og nagrennis sem afhent var rannséknarnefndinni.

97. Skyrsla Gudna Arnar Haukssonar fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 8. april 2013. Sja umfjollun um pessa
adstod i 5. kafla, um samstarf sparisjodanna.
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nagrennis og ari sidar var hver hlutur metinn 4 3,71 krénu en 4 sama tima matu flestir adrir
sparisjodir hvern hlut { bankanum 4 um 17 krénur. Arid 2007 mat Sparisjédur Pérshafnar
og nagrennis hlut i Sparisjédabankanum 4 20 krénur likt og margir adrir sparisjédir, en
mat annarra sparisjoda var 4 bilinu 11,94 til 28,06 kronur 4 hlut. Sparisjédabankinn syndi
mikinn hagnad 4rin 2006 og 2007 og komu nyir eigendur ad honum { lok ars 2007. Arid
2008 var hins vegar sleemt i rekstri bankans og feerdi sparisjodurinn neer alla sina eign i
honum nidur { lok pess érs.

Sparisjédurinn atti hlut { FSP hf. og tok patt { hlutafjaraukningum i félaginu arin 2005
og 2006 ad fengnu sampykki stjérnar sparisjédsins. Arid 2007 sameinadist FSP hf. VBS
Fjarfestingarbanka hf. og vid pad eignadist sparisj¢durinn hlut { honum. A 4rinu 2007
notadi sparisjodurinn somu adferd til ad meta hlut sinn i VBS Fjarfestingarbanka hf. og
beitt var vid hlut i Sparisjédabankanum og heekkadi virdi félagsins 4 bokum sparisjodsins
vegna pess. Pessi matsadferd vard einnig til pess ad haekka virdi Sparisj6ds Keflavikur i
bokum Sparisjods Porshafnar og ndgrennis en hann eignadist hlut { honum vid sameiningu
Sparisjods Vestfirdinga og Sparisj6ds Keflavikur 4rid 2007. Sparisjodur Pérshafnar og
nagrennis tok patt i stofnfjaraukningu i Sparisjodi Vestfirdinga arid 2007 og jok stofnfé
sitt um teepar 22 milljonir kréna 4 arinu. EkKi var ad sja af fundargerdum ad fjallad hefoi
verid um pessi stofnfjarkaup 4 stjérnarfundum sparisjédsins.

Tafla 22. Afkoma af fjareignum Sparisjods Pdrshafnar og nagrennis 2005-2011.%

bds. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Samtals
Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. / Saga Eignarhaldsfélag hf. (2.550) (12.285) 3.608 (7.215) (18.443)
VBS Fjarfestingarbanki hf. (FSP hf.) 23.570 (34.308) (7.276) (18.013)
Sparisjoédabanki islands hf. (Icebank hf.) 131.750 (147.686) (742) (16.678)
Protinus ehf. (11.138) (11.138)
Carta Capital (11.135) (11.135)
Sparisjodurinn i Keflavik / Sparisjodur Vestfirdinga 102 12 35.782 (15.377) (30.556) (9.937)
Byr verobréf (4.180) (4.180)
Hilda hf. (3.608) (3.608)
Veita fjarmalapjonusta hf. (Premium) (2.727) (2.727)
L6nid ehf. (1.382) (1.382)
Verdbréfapjonusta sparisjodanna hf. (VSP) (1.525) 2.292 768
Forsvar hf. 3.438 (368) 3.070
Greidslumidlun hf. (Visa) 128 210 591 6.229 7.159
islensk verdbréf hf. 4.532 35.688 25.913 1.457 (2.026) (4.777) (1.293) 59.494
Skuldabréf 42.824 44.304 14.038 (50.288) (58.087) 12.208 (2.088) 2.91
Onnur hlutdeildarfélog 596 (875) 1.164 (11.746) (10.861)
Annad (t.d. ardur, gjaldeyrismunur) (8.153) 15.813 (8.363) (23.332) (36.101) (2.373) 31 (62.477)
Samtals 40.029 93.872 224.446 (285.423) (147.073) 8.496 (31.522) (97.176)

Sparisjédur Pérshafnar og négrennis tok patt { hlutafjdraukningum Islenskra verdbréfa
hf. 4 arinu 2006 og 4 stjérnarfundi i jantiar var sampykkt ad kaupa hlutafé fyrir um 20
milljénir kréna. I febrtar arid eftir sampykkti sparisj6dsstjérnin ad kaupa hlutafé { Is-
lenskum verdbréfum hf. fyrir 18 milljénir kréna. I drslok 2009 sampykkti stjérnin ad
selja hlutabréf { Islenskum verdbréfum fyrir 72 milljonir kréna til Frees ehf. en keypti pau
sidan aftur i febriar 2010.”

Steersta nyfjarfesting Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis 4 timabilinu var { Saga Capital
Fjarfestingarbanka hf. en hun var sampykkt 4 stjérnarfundi { mars arid 2007. A hluta-
hafafundi Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. 18. desember 2009 sampykktu hluthafar ad
afhenda allt hlutafé sitt i bankanum nyjum félogum, Hildu hf. og S6gu eignarhaldsfélagi

98. Byggt 4 sundurlidun frd Sparisj6di Porshafnar og nédgrennis sem afhent var rannséknarnefndinni. Sundurlidun vegna
arsins 2006 stemmir ekki fyllilega vid drsreikning og munar par um afkomu af Léninu ehf.

99. Vidskipti sem pessi, sem gerd eru yfir aramét, hafa ahrif 4 ba mynd af efnahagi og rekstri sj6dsins sem dregin er upp i ars-
reikningi, sem og skyrsluskil fyrir aramétastodu. Morg daemi eru um slikt medal sparisjodanna og annarra fjdrmélastofnana.
Med pessum vidskiptum hefdi Sparisjédur Pérshafnar og ndgrennis gert slikt hid sama. A eiginfjarskyrslum vegna loka
4rs 2008 er fradrattur vegna Islenskra verdbréfa hf. um 86 milljénir kréna en 4ri sidar var fradratturinn um 10 milljénir
kréna. Enginn fradréttur er vegna félagsins 4 53rum eiginfjérskyrslum 4rsins 2009, en peer eru gerdar arsfjérdungslega. I
fyrstu skyrslu drsins 2010 er fradrattur vegna Islenskra verdbréfa 82 milljonir kréna. Hér er midad vid skyrslur samkvaemt
Basel I, p.e. ekki Corep skyrslurnar.
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hf., gegn pvi ad fa afhenta hluti { sému félogum. Greidsla skyldi nema einni krénu nafn-
verds i hvoru félagi fyrir hvern 100 krénu hlut i fjarfestingarbankanum.'® Eignin var ad
fullu feerd nidur 4 arinu 2011.

Af 6llum fjareignum Sparisjéds Porshafnar og nagrennis hafdi hluturinn i Sparisj6da-
bankanum mest ahrif 4 atkomu sparisjédsins. Hagnadur vegna breytinga 4 verdmatsad-
ferdum & arinu 2007 og slakt gengi bankans 4 arinu 2008 ho6fdu sveiflukennd ahrif 4
rekstrarnidurstodu sparisjodsins a pessum arum. Svipada sogu er ad segja af eignarhlutum
i VBS Fjarfestingarbanka hf. og Sparisjédnum i Keflavik, en ahrif peirra voru synu minni
en ahrif Sparisjédabankans. Sparisjédurinn tapadi einnig 4 fjarfestingum i Saga Capital
Fjarfestingarbanka hf. og Protinus ehf. Fra 2005 til 2011 hagnadist sparisjédurinn um
samtals 13 milljénir kréna 4 eign sinni 1 Islenskum verdbréfum hf. P4 tapadi hann um
11 milljénum kréna a eign sinni i millilagslanasjédnum Carta Capital sem margir minni
sparisjodir hofdu fjarfest i. Afkoma af veltuskuldabréfum sparisj6dsins arin 2005 og 2006
var ramar 40 milljonir kréna hvort ér en adeins 14 milljonir kréna 4rid 2007. A arinu 2008
tapadi sparisjodurinn um 90 milljénum krona 4 veltuskuldabréfum og um 58 milljéonum
kréna 4rid 2009. Arid 2010 hafdi sparisjédurinn um 12 milljona kréna tekjur af skulda-
bréfum og 2 milljénir kréna arid 2011.

Mynd 12. Afkoma af fjareignum og rekstri Sparisjods Pérshafnar og nagrennis 2005-2011.'""

800.000

mmmmmm AGrar hreinar rekstrartekjur

600.000 ———— == Fjareignir A
Afkoma arsins fyrir skatt /\
400.000 / \
200.000 /
2005 2006 2007 l 2010 }

(200.000) \ /
(400.000) \ /
(600.000) v’

(800.000)

bus kr.

o

Afkoma af fjareignum hafdi téluvert ad segja fyrir rekstrarnidurst6du dranna 2006-2009.
Arid 2005 var hagnadur af rekstri sparisj6dsins borinn uppi af §drum hreinum rekstrar-
tekjum en af fjareignum. Arid 2006 voru tekjur af fjdreignum og tekjur af $drum lidum
svipadar en 4rid eftir vard umsnuningur tekjudflun. Tekjur af fjareignum jukust mikid,
ad mestu vegna breytinga 4 verdmatsadferdum a eignarhlut sparisj6dsins i Sparisjéda-
bankanum, en adrar hreinar rekstrartekjur drogust saman. Afkoma arsins fyrir skatt nam
116 milljénum kroéna en tekjur af eignarhlut i Sparisjédabankanum nidmu 132 milljénum
kroéna 4 arinu. Tap af fjareignum 4 arinu 2008 var rétt teeplega helmingur af tapi pess ars
fyrir skatta og enn var pad eignarhlutur { Sparisjédabankanum sem hafdi mest éhrif. Arid
2009 hofou afskriftir utlana meira ad segja i neikvaedri atkomu arsins en fjareignir sem pé
voru um 35% af tapi fyrir skatta. Arid 2010 sker sig Gr en pa voru skuldir sparisj6dsins vid
Sedlabankann feerdar nidur sem hafdi jakveed ahrif 4 tekjur sj6dsins. Uppsafnadur hagnadur
sparisjodsins af verdbréfaeign 4 verdlagi arsins 2011 var um 550 milljonir kréna fra 2001
til 2007 en samanlagt tap dranna 2008-2011 nam 540 milljénum kréna 4 sama verdlagi.

100. Bréf KPMG hf. til stjérnar Sogu eignarhaldsfélags hf. 22. jantar 2010.
101. Arsreikningar Sparisjéds Pérshafnar og nagrennis 2005-2011.
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Spurdur um fjarfestingar sparisj6dsins, kvad fyrrum sparisjodsstjori enga sérstaka stefnu
hafa legid par til grundvallar. Sparisjédurinn hefdi gjarnan fjarfest 4 sameiginlegum
vettvangi sparisjédanna, til deemis med pvi ad eiga hlut { Sparisjédabanka Islands hf. og
Tolvumidst60 sparisjédanna, en annars hefdu flestar fjarfestingar farid i gegnum Spari-
sjédabankann eda Islensk verdbréf hf. eda verid styrt af beim.' Fyrrum stjérnarformadur
sparisjodsins stadfesti ad Islensk verdbréf hf. hefdu komid ad umsjén verdbréfavidskipta
sparisjodsins en annars hefdu pau verid i hondum sparisjodsstjéra og dkvardanir lagdar

fyrir stjorn.'®

28.4 Fjarmdgnun

Fjarmoégnun Sparisjods Pérshafnar og nagrennis 4 arunum 2005 til 2011 var einkum {
formi innlédna. Pau voru 64-98% allra skulda sparisj6dsins ad undanskildu eigin fé, heest
var hlutfallid arin 2010 og 2011 og laegst arid 2008.'* Hlutfall innlana af atlanum var &
bilinu 109-272%. Adrir skuldalidir sem fjArmoégnudu sparisjédinn ad einhverju radi voru
lantaka og vikjandi lan.

Tafla 23. Skuldir Sparisjods Porshafnar og nagrennis i arslok 2005-2011.1%

pus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201
Skuldir vid fiarmalafyrirteeki 1.104 1.576 1.400 2.708  914.680 - -
Innlan samtals 1.296.940 1.650.028 1.838.709 2.162.707 2.262.587 2.330.239 2.245.788
Lantaka samtals 436.408  368.883  514.542 1.049.415 - - -
Adrar skuldir 34.154 21.549 30.880 31.595 56.275 24.213 26.591
Reiknadar skuldbindingar samtals 2.334 8.133 27.105 - - - -
Vikjandi skuldir - 60.397  104.738  120.939  132.684 19.063 19.993
Samtals 1.770.940 2.110.566 2.517.374 3.367.364 3.366.226 2.373.515 2.292.372

Bundin innlén voru ad medtaltali 33% innlana i sparisjédnum 2005-2011, mest 49% i
mars og april 2005 og minnst 25% 1 juli 2011.'° Innlan heimila og einstaklinga voru ad
medaltali 80% innlana og innlan fyrirteekja ad medaltali 13%.'””

Skuldir Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis vid fjarmalafyrirtaeki namu 915 milljonum
kréna i arslok 2009 en pa var steerstum hluta langtimaskulda sparisjodsins breytt i skamm-
timaskuldir. Sparisjodurinn hafdi verid fjarmagnadur til langs tima af Sparisjédabankanum
en med akvoroun Fjarmalaeftirlitsins um radstofun eigna og skulda bankans frd 21. mars
2009 var skuldum sparisjédanna vid Sparisjédabankann rddstafad til Sedlabanka Islands.
ber skuldir voru feerdar sem skuldir vid fjarmalafyrirteki arid 2009 en voru gerdar upp a
arinu 2010 med samkomulagi vid Sedlabankann um umbreytingu 4 hluta skulda i stofnfé
og nidurfellingu annars hluta.'®

Lantaka Sparisj6ds Porshafnar og ndgrennis var ad steerstum hluta vegna erlendrar lan-
toku hja Sparisjodabanka Islands hf. og voru fjarmunirnir endurldnadir til vidskiptavina
§j00sins.'” bessi lan haekkudu mjog i kjolfar gengislaekkunar islensku krénunnar 4 arinu
2008. Sparisjédurinn fékk fjarmdgnun fré Ibidalénasjédi vegna husneedisldna sinna 4
drunum 2004 og 2005 og gerdi tvo lanasamninga vid Ibudaldnasjéd. Sa fyrri var gerdur i
desember 2004 og var upphafleg lansfjarhaed ramar 95 milljénir kréna. Petta lan var i formi

102. Skyrsla Gudna Arnar Haukssonar fyrir rannsdknarnefnd Alpingis um sparisjodina 8. april 2013.
103. Skyrsla Kristinar Kristjansdottur fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 11. april 2013.
104. Sja nanari utskyringu { upphafi 11. kafla, um fjarmégnun sparisjédanna.

105. Arsreikningar Sparisjods Pérshafnar og nagrennis 2005-2011.

106. Lausafjéryfirlit Sparisjods Porshafnar og ngrennis, skyrsla sparisj6dsins sem skilad var til Sedlabanka Islands ménadarlega
frd januar 2005 til desember 2011.

107. Atvinnugreinaflokkun innlana sparisjédsins sem skilad var manadarlega til Sedlabanka Islands fra juli 2007 til desember
2011.

108. Bréf Sedlabanka Islands til Sparisjéds Pérshafnar og nagrennis 8. mars 2010. Nénar er fjallad um fjdrhagslega endurskipu-
lagningu sj6dsins sidar i pessum kafla.

109. Rammasamningur um lansheimild { erlendum myntum milli Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis og Sparisjédabanka
Islands hf., 22. desember 2004.
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skuldabréfs en ad baki pvi stodu tolf lan i eigu sparisjodsins. Seinni lanasamningurinn,
sem gerdur var i april 2005, var i sama formi en par var lansfjarhadin rim 41 milljén
kréna og sté0u sex lan i eigu sparisj6dsins ad baki honum.'?

Tafla 24. Lantaka Sparisjéds Porshafnar og nagrennis i arslok 2005 til arsloka 2008.""

bus. kr. 2005 2006 2007 2008
Sedlabanki islands daglan - - - 103.439
Sparisjodabanki islands daglan 145.888 - - -

Sparisj6édabanki islands erlend lanalina 129.982 221.930 394.315 779.752
Sparisjodabanki islands verdtryggt lan 20.788 22.646 23.756 22.271
ibdbalénasjébur 139.749 124.306 96.471 143.857
Samtals 436.407 368.882 514.542 1.049.319

Sparisjédurinn gaf ut tvo vikjandi skuldabréf 4 pessum tima, hid fyrra i névember 2006 ad
nafnverdi 60 milljonir krona, en hid sidara i oktdber 2007 ad nafnverdi 40 milljonir kréna.'*?
Baedi bréfin voru verdtryggd til fimm ara, baru 7% arsvexti og voru keypt af Byggdastofnun.
I skyrslu sinni fyrir rannséknarnefndinni sogdu fyrrum stjérnarformadur og sparisj6ds-
stjori tilgang pessarar lantoku hafa verid ad beeta eiginfjarhlutfall sparisj6dsins. Pegar
peim var bent & ad sparisjédurinn hefdi ekki 4tt i miklum vandraedum med ad uppfylla
lagmarksskilyrdi eiginfjarhlutfalls an peirra gafu pau engar adrar skyringar 4 lantékunni.'"
Vikjandi skuldabréfunum var breytt i stofnfé vid fjarhagslega endurskipulagningu spari-
sj0dsins. Arid 2010 gaf Sparisjédur Pérshafnar og négrennis sidan tt vikjandi skuldabréf
ad nafnverdi 19 milljénir kréna i tengslum vid fjarhagslega endurskipulagningu sj6dsins
{ Sedlabankanum, en bad bréf var keypt af Eignasafni Sedlabanka Islands ehf.

28.5 Stofnfé og stofnfjareigendur

Stofnfé Sparisjods Pérshafnar og nagrennis fjérfaldadist fra drinu 2001 til arsins 2008.
A0 mestu leyti var aukningin til komin vegna endurmats a stofnfé { samraemi vid verd-
lagsbreytingar og sérstaks endurmats med heimild i 16gum um fjarmaélafyrirteeki, en litil-
lega vegna innborgads stofnfjar 4 &runum 2003-2004. Ardur var p6 stundum greiddur i
formi stofnfjar.

Tafla 25. Sundurlidun 4 eigin fé Sparisjods Porshafnar og nagrennis i lok ars 2005-2011.""*

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Stofnfé 1.136 0,4% 1.434 0,4% 1.754 0,4% 2.143 . 2.143 . 257.198 773% 257198  90,1%
Varasjodur 290.648  99,6% 321.820 99,6% 418.626  99,6% (106.923) . (479.901) . 75.589  22,7% 28.316 9,9%
Eigio fé samtals 291784 100,0% 323.254 100,0% 420.380 100,0% (104.780) . (477.758) . 332.787 100,0% 285.514 100,0%

Samkveemt sampykktum sparisj6dsins fra 2002 skyldi stofnfé ekki vera laegra en 210.000
krénur og skiptast { ekki feerri en 105 hluti. Ari sidar var fjarhadin heekkud 1 600.000
krénur og skiptast 1 ekki feerri en 105 jafnhda hluti. Stjorn sparisjodsins skyldi sja til pess
ad stofnfjareigendur yrdu aldrei feerri en 30. Breytingar voru gerdar a4 sampykktunum
2007 pannig ad 600.000 krona lagmarksstofnfé skiptist i margfeldi einnar krénu. Skipting
iadrar einingar var p6 heimil med sampykki adalfundar, en stofnfé gat haekkad i samraemi
vi0 heimildir { 16gum, p.e. med endurmati i samraemi vid verdlagsbreytingar og sérstoku
endurmati. Stofnfjareigendur h6fou atkvaedisrétt i réttu hlutfalli vid stofnfjareign sina,
en engum var heimilt ad fara med meira en 5% af heildaratkveedamagni i sparisjédnum,
hvorki fyrir sina hond né annarra, hvort sem byggt vaeri 4 beinni eda 6beinni hlutdeild i
sparisjodnum. I sampykktum sparisjédsins fra april 2011 voru gerdar ymsar breytingar

110. Yfirlit lanasamninga [budaldnasjéds vid sparisj6di, utbtiid af [badaldnasjodi, 3. juli 2012. Nénar er fjallad um fjarmégnun
sparisjédanna hj4 Ibidaldnasjodi i 11. kafla.

111. Sundurlidun fengin frd sparisj6dnum sjélfum.

112. Tlok 4rs 2006 var eiginfjarhlutfall sparisjédsins 17,2% en hefdi verid 14,5% ef vikjandi lan hefdu ekki verid til stadar. I lok
ars 2007 var eiginfjarhlutfall sparisjodsins 12,4% en hefdi verid 8,4% ef vikjandi lan hefdu ekki verid til stadar.

113. Skyrsla Kristinar Kristjansdottur fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjédina 11. april 2013; skyrsla Gudna Arnar
Haukssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjodina 8. april 2013.

114. Arsreikningar Sparisjéds Pérshafnar og nagrennis 2005-2011.
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vegna a0komu rikisins ad sparisjdonum og i samrsemi vid 16g nr. 76/2009, t.d. var dkveedi
um hamark atkveedamagns fellt nidur og skyldi atkveedisréttur stofnfjareigenda haldast i
hendur vi0 stofnfjareign, en i kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar sj6dsins eignadist
rikissjédur 75,8% stofnfjar i sjodnum. Fram til pess tima var stofnfé afar litill hluti eigin
fjér sparisjodsins.

[ lok 4rsins 2005 var stofnfé sparisj6dsins 1,1 milljén kréna og jékst pad jafnt og pétt
fram til 4rsins 2008 pegar pad var ordid 2,1 milljén kréna. A arunum 2005-2011 voru
stofnfjareigendur a bilinu 83 til 92 talsins, adallega einstaklingar, en einnig attu fjorir til
sjo 16gadilar stofnfé & pessum drum. A arunum 2005-2009 var nokkud jofn dreifing 4
stofnfjarhlutunum og 4ttu flestir stofnfjireigendur adeins einn hlut. I 4rslok 2005 og 2006
atti einn einstaklingur 4,76% hlut sem var steersti eignarhluturinn 4 timabilinu 2005-2009
eda fimm hlutir. Litil vidskipti voru med stofnfé frd arinu 2001 og fram til pess ad rikis-
sjo0ur kom ad sj6dnum arid 2010. Alls voru 24 nafnbreytingar sampykktar 4 stofnfjareign
i sparisjodnum fra arinu 2001 til 2010. Flest vidskiptin voru & arinu 2007 eda 11 talsins.'®
Nokkur hluti vidskiptanna vard vegna hugmynda og umraedu um sameiningu sparisj6dsins
vid Sparisjédinn i Keflavik.

Tafla 26. Steerstu stofnfjareigendur Sparisjods Porshafnar og nagrennis i arslok 2008-2010."1

2008 2009 2010

Gudmundur Vilhjalmsson 2,86% 2,86% 0,02%
Gudni Om Hauksson 2,86% 2,86% 0,02%
Hradfrystistod Porshafnar hf. 2,86% 2,86% 0,02%
Langanesbyggd 2,86% 2,86% 0,02%
Stefan Eggertsson 2,86% 2,86% 0,02%
Audunn Haraldsson 1,90% 1,90% 0,02%
Agust Gudrédarson 1,90% 1,90% 0,02%
Geir hf. 1,90% 1,90% 0,02%
Gudmundur H. Sigurdsson 1,90% 1,90% 0,02%
Gunnar Péroddsson 1,90% 1,90% 0,02%
Hilmar Por Hilmarsson 1,90% 1,90% 0,02%
Ragnhildur Karlsdéttir 1,90% 1,90% 0,02%
Rikissjoour islands (Bankasysla) - - 40,82%
Byggoastofnun - - 35,01%
Tryggingasjodur sparisjoda = = 23,33%
Adrir 72,38% 72,38% 0,60%
100,00% 100,00% 100,00%

28.5.1 Sameiningarhugmyndir og tilraunir til stofnfjaraukningar

A fundi stjérnar sparisj¢dsins 22. agust 2007 var fjallad um erindi frd Sparisjédnum {
Keflavik um framtio sparisjodanna par sem bent var 4 porf 4 nanara samstarfi peirra eda
jafnvel sameiningu. Jafnframt var 6skad eftir vidreedum vid sparisjodinn um pessi mal.
Stjornin tok pessari malaleitan vel og fol sparisj6dsstjora ad f4 mat & verOmeeti sparisjodsins.
Rumum manudi sidar meetti Geirmundur Kristinsson, sparisjodsstjori Sparisjodsins
Keflavik, 4 fund stjornar sparisj6dsins. A fundinum kom m.a. fram ad sameiningarvid-
reedurnar nadu einnig til Sparisjods Vestfirdinga og Sparisjéds Hunapings og Stranda
og a0 allir starfsmenn Sparisj6ds Pérshafnar héldu vinnu sinni og rekstur sparisjodsins
héldist i sama horfi og 4dur, yrdi af sameiningunni. A sama fundi var tekid fyrir erindi
fra stjornarforménnum Sparisjéds Hofohverfinga og Sparisj6ds Nordfjardar par sem hug-
mynd um sameiningu sj6danna auk Sparisj6ds Sudur-Pbingeyinga var kynnt og bodad til
fundar um malid 11. oktober.""” Stjérn sparisjodsins slé paer hugmyndir at af bordinu i
lok oktober pegar akvedid var ad taka ekki frekari patt { sameiningarvidreedum pessara
fjogurra sparisj6da a Nordausturlandi.'® Hins vegar var samkomulag um sameiningu
Sparisj6ds Porshafnar og ndgrennis og Sparisjodsins i Keflavik dsamt samrunadeetlun
sampykkt 4 fundi stjérnar 16. névember 2007.

115. Samkveemt listum yfir vidskipti med stofnfjarbréf fra Sparisjodi Porshafnar og nagrennis.
116. Stofnfjareigendalistar Sparisjods Porshafnar og nagrennis 2008-2010.

117. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis, 26. september 2007.

118. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Pérshafnar og négrennis, 31. oktober 2007.
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Hinn 4. desember 2007 fundadi stjérn sparisjédsins med sveitarstjornum Langanesbyggdar
og Svalbardshrepps vegna aforma um sameiningu Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis og
Sparisjodsins i Keflavik. Fundurinn var haldinn ad 6sk sveitarstjérnar Langanesbyggoar.
Gudni Orn Hauksson sparisjédsstjéri fjalladi um peer sameiningar sem ordid hefdu hja
sparisjodunum. Minni sparisjédir pyrftu ad sameinast og sem dsteedur fyrir pvi nefndi
hann ,,minnkandi vaxtamun, haekkandi kostnad vegna tolvupjonustu, erfidari adgang ad
fjarmagni til pess ad endurlana og f1.'"° P4 fjalladi hann um kosti sparisj6dsins i sam-
einingarmalum og kynnti sérstaklega Sparisjédinn i Keflavik, starfsemi hans og dherslur.
P4 kom fram ad sjodur til liknar- og menningarmala upp 4 70 milljonir kréna yrdi til i
heimabyggd, alfarid { umsja heimamanna. Neesta skref yrdi ad dska eftir pvi ad auka stofnfé
um allt ad 500 milljénir kréna. [ umredum 4 fundinum kom fram ad sameiningarhug-
leidingar veeru brynar og naudsynlegar en skiptar skodanir voru um malid. Sumir t6ldu
heldur geyst farid af stad og voru nokkrar dhyggjur af pvi ad sparisjodurinn feri r stjérn
heimamanna. Samkveemt fundargerd voru po6 flestir 4 pvi mali ad breytinga veri porf.
Stjorn sparisjodsins fundadi ad nyju 12. desember par sem unnid var ad undirbiningi
stofnfjareigendafundar 21. desember og var i pvi sambandi reett um kynningu 4 sam-
runadeetlunum, breytingar 4 sampykktum sj6dsins og aukningu stofnfjar. Sparisjodsstjori
lagdi fram bréf um bodun fundarins sem stjornin sampykkti og fylgdi pad fundarbodi
til stofnfjareigenda.'

Breéf stjornar Sparisjods borshafnar og nagrennis
til stofnfjareigenda i desember 2007

Undanfarin 63 &r hefur Sparisjédur bérshafnar og nagrennis starfad sem sjélfsteed fjarmalastofnun
og sidan 2006 hefur hann verid eina fjarmalafyrirtaekid med starfsstod i N-pingeyjarsyslu. Pad er
mat forradamanna Sb ad starfsemin hafi stutt vel vid fyrirtaeki og fhda svaedisins og hafi pjénustan
verid sambeerileg vid pad sem er i mun fjdlmennari byggdarlégum.

Undanfarna manudi hofum vid skodad rekstrarumhverfid og fylgst med pvi hvernig adrir sparisj6dir
hafa brugdist vid breytingum & pvi. Vid hofum skodad hvada kostir eru i stodunni, hvad hentar
rekstrinum best og hvad kemur sér best fyrir vidskiptavini okkar. St kvérdun sem vid kynnum nina
er nidurstadan af peirri vinnu.

Nokkrar stadreyndir:

Gridarleg sampjoppun hefur ordid medal sparisjddanna fra aldamétum. 25 starfandi sparisjédir arsins
2000 hafa meira og minna verid sameinadir og eftir standa nd um 12 sjélfsteedir sj6dir:

1. beirra steerstir eru SPRON og Byr sparisjédur sem telja yfir 70% af vidskiptum og eignum
sparisjédanna. Peir hafa tilkynnt ad peir taki litinn sem engan patt f samstarfinu lengur.
Sparisj6dafjolskyldan er pvi ekki lengur til.

2. Sparisjédurinn { Keflavik kemur naestur ad steerd med um 14% og sidan Sparisjédur
Myrasyslu dsamt déttursjédum med um 8%.

3. bakoma 8 minni sj6dir (SP par & medal) med samtals 8% af heildinni. beir hafa allir verid
i sému vinnu og SP { stefnumdtunarmalum en ekki allir banir ad komast ad nidurstodu.
Fyrirsjaanlega mun peim faekka 4fram med sameiningum & naestu manudum og eru
vidraedur i gangi hja nokkrum beirra.

bad er ordid mjog erfitt fyrir minnstu fidrmalafyrirtaekin ad starfa sjalfsteett pvi [dggjafinn og eftirlits-
adilar gera sifellt rikari krofur til fjarmalafyrirtaekja um fagpekkingu, innra eftirlit, adskilnad starfa
innan fyrirteekjanna, upplysingagjéf gagnvart vidskiptavinum, neytendavernd, 6ryggi upplysingakerfa
og fleira. Minni fjarmalafyrirtaeki standa ekki undir kostnadi vid mannahald og 6dru pvi sem pessu
fylgir. Ad steerstum hluta kemur betta til vegna samevrépskra reglna og af beim er enginn afslattur
gefinn. Samvinna f morgum pessum malum er nt auk pess bonnud skv. samkeppnisreglum.

119. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Porshafnar og ndgrennis, 4. desember 2007; fundargerd stofnfjareigendafundar Sparisj6ds
Pérshafnar og nagrennis, 21. desember 2007.

120. Tolvuskeyti Ragnars Porgeirssonar til rannséknarnefndarinnar 14. juni 2013.
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Afkoman af hefdbundinni vidskiptastarfsemi er mun lakari en verid hefur og virdast paer breytingar
vera varanlegar. Par kemur beedi til aukin samkeppni f Gtlanum og peningar til ad endurléna eru pad
dyrir ad vaxtamunur er nar horfinn. betta bitnar sérstaklega & peim minnstu sem hafa nzr enga
moguleika til ad fa sjalfir [an & erlendum og innlendum fjarmagnsmaorkudum. Minni sparisjédirnir
hafa auk pess hvorki mannafla né markadslega getu til ad seekja sér paer poknanatekjur sem hafa
tryggt steerri fjarmalafyrirteekjum g6da afkomu.

Samstarf sparisjédanna hefur verid ad minnka undanfarin ar og virdist nd hreinlega vera ad ljika.
Vid st6dum frammi fyrir pvi ad standa ein & pessum breytingatimum an studnings Sparisjédafjol-
skyldunnar og med mun verri afkomu en adur. bad hefdi pytt hrada hnignun Sparisj6ds Pérshafnar
0g nagrennis og vid pvi vard ad bregdast.

Hvad var til réda?

[ aguist sidastlionum tilkynnti Sparisjédur Nordlendinga ad hann stefndi ad sameiningu vid Byr spari-
sj6d. Med pvi vard ljést ad stér sameining sjédanna & Nordurlandi var Gr sdgunni. Vid skodudum pa
mdgulega sameiningu vid nokkra nagrannasjddi okkar og héfum vidraedur vid pa. Nidurstadan okkar
var ad par veeri ekki um varanlega lausn ad reeda auk fleiri atrida sem ad okkar mati gerdu malid
erfidara. Einnig fengum vid beidni fra Sparisjédnum 1 Keflavik um ad hittast med pad ad markmidi
ad reyna ad na steerri sameiningu landshyggdarsjéda i gegn.

Eftir ad hafa skodad pessa kosti og Gtilokad adra, pa vard pad nidurstadan ad sameining vid Spari-
sjodinn  Keflavik veeri farseelasta lausnin. Med pvi yrdi til mjog 6flugur landsbyggdarsjédur enda
voru Spsj. Vestfirdinga auk Spsj. Hinapings og Stranda pegar binir ad komast ad sému nidurstodu.
begar var btiid ad sameina Spsj. i Olafsvik inn i Spkef, gekk bad mjog vel og starfsemin i Olafsvik
var efld til muna.

Forradamenn Sparisjodsins i Keflavik segja ad nain tenging vid heimabyggdina & Sudurnesjum hafi
verid mikilvaegasta audlind Spkef. Utvikkun pessarar hugmyndar til annarra landshluta skapi grunninn
ad nyrri Sparisjédafjolskyldu sem sameinud geti keppt vid stéru bankana auk Byrs og SPRON. Sétt
verdi fram undir merkinu Sparisj6durinn og pad tengt vid heimabyggd med pvi ad segja t.d. Spari-
sjédurinn & bérshofn, Sparisjédurinn & Raufarhdfn o.s.frv.

pad er tri okkar ad med pvi ad taka petta skref sé framtid sparisjédastarfsemi & starfssveedi okkar
eins vel tryggd og haegt er ad dbyrgjast nokkud i dag. Vid vonum ad stofnfjareigendur verdi okkur
sammala um ad petta hafi verid rétt dkvordun.

Virdingarfyllst

Stjérn Sparisj6ds bdrshafnar og nagrennis

[ upphafi stofnfjéreigendafundarins 21. desember kynnti Kristin Kristjinsdéttir, stjérnar-
formadur sparisj6dsins, hugmyndir um samruna sparisj6dsins vid Sparisjédinn i Keflavik
og setti peer i samhengi vid peer breytingar sem ordid hefdu 4 sparisjddunum. Stjérn hefdi
verid einhuga um sampykkt samrunadeetlunarinnar og kvadst Kristin pess fullviss ad st
leid veeri st besta sem til boda staedi og ad 6breytt astand hefdi verid dhugsandi. Hun tok
pad fram ad fundurinn veeri til kynningar 4 samrunatillogunni en ekki til ad sampykkja
hana. Hins vegar yrdu lagdar fyrir fundinn breytingartillogur 4 sampykktum sparisjédsins
sem naudsynlegar péttu til pess ad af samrunanum geeti ordid, en 4 fundinum kom fram ad
pad geeti ordid strax i jantarmanudi 2008. Tillogurnar f6lu i sér breytingu 4 heildarstofnfé
og skiptingu pess i margfeldi einnar krénu, eins og framar greinir, heimild til vedsetningar
a stofnfé og heimild til stofnfjaraukningar.

[ umradum um tilldgurnar kom fram nokkur gagnryni 4 pad hvernig stadid hefdi verid
a0 samrunadaeetluninni par sem stjérnin virtist hafa verid btiin a0 taka akvordun adur en
hidn yrdi borin undir fund stofnfjareigenda. ba komu fram efasemdir um ad stada Spari-
sj60sins { Keflavik veeri jafn sterk og af veeri 14tid og ef til vill veeri betri kostur ad sameinast
Sparisj6di Sudur-Pingeyinga og Sparisj6di Nordfjardar. Einn fundarmanna benti 4 ad
»markadsveeding“ sparisjodsins geeti ordid til pess ad stofnbréf yrdu seld ,.eftir ad verdmidi
[yrdi] settur & pau og pa rofnar samstadan um sparisjédinn‘. Hann beetti vi0: ,,Stofnfjar-
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bréf 4 ad vera atkvaedisréttur i sparisjodnum en ekki féptfa. Verdi sparisjodurinn lagdur
nidur eiga eignir hans ad renna til byggdarlagsins. Veeri pa ekki betra ad selja hann?“
Sparisjodsstjori svaradi athugasemdum medal annars a pa leid ad ,,flestir sparisjodir veeru
bunir ad gera umraeddar breytingar og ekki etti ad vera neitt heettulegt ad afgreida peer
ndna“ Hann beetti pvi vid ad ef malinu yrdi frestad myndi samrunaleidin lokast. Pegar
gengid var til atkveeda um tilldgurnar voru tveer fyrstu tillogurnar sampykktar med af-
gerandi meiri hluta atkveeda en pridja tillagan, um stofnfjaraukningu, var felld med einu
atkveedi.'!

bratt fyrir pessa nidurst6du voru hugmyndir um samruna vid Sparisjédinn i Keflavik
ekki ar ségunni. A stjérnarfundi 9. jantiar 2008 tok stjorn sparisjédsins fyrir beidni fra
hoépi stofnfjareigenda, sem attu samtals 34,3% stofnfjar, um ad taka samrunadeetlunina til
afgreidslu. Stjorninni var skylt samkvemt sampykktum sparisjodsins ad verda vid peirri
6sk innan 14 daga og bodadi hun til stofnfjéreigendafundar sem haldinn var 19. jantar. A
fundinum var 16g0 fram tillaga um ad Sparisjédur Pérshafnar og nagrennis sameinadist
Sparisjodnum i Keflavik undir nafni hins sidarnefnda og teeki samruninn gildi 30. juni
2007. Yroi su tillaga sampykkt var lagt til ad heekka stofnfé Sparisj6ds bPorshafnar og né-
grennis um allt ad 400 milljénir kréna ad nafnvirdi. Nokkrar umreedur urdu 4 fundinum og
skiptust menn 4 skodunum. Medal fundarmanna var Geirmundur Kristinsson, sparisjods-
stjori Sparisj6dsins i Keflavik, sem tdk til mals, kynnti starfsemi og atkomu sparisj6dsins
og svaradi fyrirspurnum fundarmanna. Hann taldi pad ,,skyldu Sparisjodsins i Keflavik ad
veita pvi forgongu sem steersti landsbyggdarsjédurinn ad reyna ad pjappa sparisjodunum
4 landsbyggdinni i einn 6flugan sparisj6d med pétt net sparisjoda a landsbyggdinni® Til-
logurnar tveer sem lagu fyrir fundinum voru sampykktar med rumlega % hluta atkveeda.

[ maiménudi var farid ad huga ad stofnfjaraukningunni auk pess sem sparisj6dsstjora
var falid ad hefja undirbining ad stofnun liknar- og menningarsj6ds sparisj6dsins.'>
A fundi stjérnar 29. maf 2008 dkvad stjérnin ad nyta heimild stofnfjéreigendafundar til
aukningar stofnfjar um 400 milljénir kréna ad fullu, en pad var i samremi vid vidauka
vid samrunadeetlun sparisjodsins og Sparisj¢Jsins { Keflavik fra 30. jantiar 2008. Akvedid
var ad dskriftartimabilid yrdi 10.-18. juni 2008 og greidslufrestur til 30. juni. Stofnfjar-
utbodid gekk ekki sem skyldi og 4 stjérnarfundi 25. juni kom fram a0 adeins 46 af 86
stofnfjareigendum hefdu skrad sig fyrir nyju stofnfé. Stjérnin akvad pvi ad framlengja
askriftartimabili0 til 26. juli 2008. Um sumarid framlengdi stjérnin sidan timabilid tvivegis
um manud i senn.'?* A fundi sinum 25. september 2008 4kvad stjérnin svo ad falla fra
stofnfjarutbodinu par sem ekki hefdi tekist ad selja neegjanlega mikid stofnfé. I fundargerd
var jafnframt visad til breyttra adsteedna 4 fjarmalamorkudum fra pvi ad dkvedid var ad
radast i stofnfjarutbodid. I pvi ljési taldi stjornin forsendur fyrir samruna vid Sparisj6dinn 1
Keflavik brostnar en veitti 4 hinn boginn sparisjédsstjora og stjérnarformanni fullt umbod
til vidreedna vio adra sparisjodi um samstarf. ba er greint frd pvi i fundargerd ad ,,vioraedur
hafa verid undanfarnar vikur milli 6hddu sparisjodanna um hvernig hétta skal samstarfi
beirra 4 milli og hefur pvi verid lyst yfir ad adkomu okkar ad peim yrdi vel tekid*“. I skyrslu
hja rannsoknarnefndinni greindi Gudni Orn Hauksson, fyrrverandi sparisjodsstjori, fra
rékum med og 4 moéti pvi ad sameinast Sparisjéonum i Keflavik:

Menn held ég hafi verid i mj6g erfidri samkeppni vid storu bankana. Rekstrarkostnadur var
ordinn hér i litlu sparisjédunum, vaxtamunur var ordinn hverfandi litill at af samkeppni
og rekstrarhorfurnar ekkert of gédar. Einhverjir t6ldu lika hagnadarvon { sambandi vid
moguleg vidskipti med stofnbréf, seinna, og meaeltu med pessu 1t af pvi. J4, menn sau 6flugan
landsbyggdarsparisjod sem veeri motveegi vid hofudborgarsvedid og svo per fjarmala-

stofnanir sem voru par. Og 4 moti sau menn bara ad menn misstu dhrifin { heimabyggd

121. Fundargerd stofnfjireigendafundar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis, 21. desember 2007. Til ad breyta sampykktum
sj0dsins purfti aukinn meiri hluta (2/3 hluta greiddra atkveeda) 4 stofnfjareigendafundi, auk pess sem hinn aukni meiri
hluti feeri med 2/3 hluti pess stofnfjar sem farid var med atkveedi fyrir 4 fundinum, sbr. pagildandi 38. gr. sampykkta spari-
sj6dsins. Atkveedi féllu pannig ad 63 sogdu ja vid tillogu um stofnfjaraukningu en 33 s6gdu nei. Af fundargerd ma rada ad
enginn hafi skilad audu eda ogildu atkvaedi.

122. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis, 6. mai 2008.

123. Fundargerd stjornar Sparisjods Porshafnar og négrennis, 25. jili 2008; fundargerd stjornar Sparisjods Porshafnar og na-
grennis, 28. agust 2008.
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»Steingrimur Sigfusson taladi neestur og
sagdist alltaf hafa verid adddandi spari-
sjodaformsins og peirrar hugmynda-
fraedi sem beir byggjast 4. Stofnfjareig-
endur eru gaeslumenn sjédanna en ekki
eigendur, sagdi Steingrimur og ad pvi
midur hefdu nii margir sparisjédir verid
markadsveeddir og veeru komnir { eigu
fjarmagnseigenda. Pad er mikill munur
ad vera med sjalfstaeda bankastofnun,
pvi fylgir atvinna, umsvif og vald i fjar-
mognun. Ni eru dvissutimar og stjérn
sparisjodsins ad sjalfsogdu skylt ad
bregdast vid pvi. Evropureglur eru erf-
idar enda snidnar ad storum stofnunum.
Pad er til skodunar ad breyta peim
gagnvart minni stofnunum. Steingrimur
sagdi ad mal Sparisjods Porshafnar
pyrfti meiri tima og kanna etti alla kosti
sem til greina koma. Ekki mé gleyma

ad samruni er 6afturkraef akvordun.
Ztti ad halda ibiaping, mélid vardar
alla ibia ekki bara stofnfjéreigendur.”

Ur fundargerd stofnfjireigendafundar Sparisjéds
Porshafnar og nagrennis 21. desember 2007
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til ad hafa dhrif 4 reksturinn og ymsir h6fdu ekki mikla tra 4 Sparisj6dnum i Keflavik og
hvernig efnahagsreikningurinn hja peim var uppbyggdur, sérstaklega gagnvart eignarhaldi
peirra { Exista og bessu déti 6llu sem eigid fé3 var byggt upp 4.2

Fall islensku bankanna 1 oktober 2008 hafdi sin ahrif a eiginfjarhlutfall sparisj6dsins
enda féllu eignir sparisjodsins i verdi med tilheyrandi dhrifum 4 eiginfjargrunn sj6dsins.
Fjarmaélaeftirlitid sendi sparisjodnum bréf 22. oktdber 2008 par sem visad var til pess ad
samkveemt gognum um efnahagslidi og eiginfjarstodu sparisjodsins og ad teknu tilliti til
ryrnunar a verdbréfaeign og utlanum hans i oktéber 2008 virtist sem eiginfjarhlutfallid
veeri undir pvi lagmarki sem kvedid veeri 4 um i 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Pvi
var 6skad eftir reikningsuppgjori, aritudu af endurskodanda eigi sidar en 31. oktdber
med visan til 2. mgr. 86. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. b4 for Fjarmalaeftirlitid fram 4 a0
stjorn sparisj6dsins hugadi ad pvi ad gripa til peirra radstafana sem getid veeri i 3. mgr.
86. gr. laganna.'® Samkveemt eiginfjarskyrslum sparisj6dsins til Fjarmadlaeftirlitsins var
eiginfjarhlutfallid 30. juni yfir 13% en i skyrslu sj6dsins um st6duna 31. oktober 2008 var
eiginfjarhlutfallid ordid neikveett um ram 6%. Fjarmalaeftirlitid sendi sparisjodnum bréf
7. n6vember 2008 par sem bent var 4 ad samkveemt uppgjori sparisjédsins midad vid 30.
september 2008 hefdi eiginfjarhlutfallio pa verid neikveett um 5,5%. Var pvi dskad eftir
ad stjorn sparisjodsins gripi pegar til radstafana og skiladi greinargerd eigi sidar en 24.
névember um pad til hverra rddstafna hin hygdist gripa. b4 var 6skad upplysinga um pad
hvort stjornin hefdi kannad hvort nyta meetti trreedi til fjarhagslegrar endurskipulagningar
sj6dsins med visan til 98. gr. laga um fjarmaélafyrirtaeki.’? Porfin 4 auknu eigin fé var pvi
rik 4 pessum tima og fékk hugmyndin um stofnfjaraukningu aukinn byr undir veengi.

A stofnfjareigendafundi 25. november 2008 var sampykkt heimild til ad auka stofnfé um
allt ad 500 milljonir kréna. A fundinum sagdi Kristin Kristjansdottir, stjornarformadur
sparisjodsins, a0 til ad tryggja rekstur sparisjodsins pyrfti ad auka stofnfé um 200 milljénir
kréna. Pad veri erfitt en stjorn sparisj6dsins mundi leita allra leida til ad auka stofnfé
sem allra fyrst. P4 reifadi hun hugmynd um sameiningu vid Sparisj6d Sudur-Pingeyinga
sem staedi ,,nokkud vel sem stendur®. Gudjon Gudmundsson, framkvaemdastjori Sam-
bands islenskra sparisj6da, sat fundinn og flutti hugleidingu um framtid sparisjédanna
iljosi peirra umskipta sem ordid h6fou vio fall bankanna. Gudjén kvad morg tekiferi
fyrir sparisj6dina felast { pessum nyju adsteedum en miklu skipti ad peir steedu saman: ,,I
neydarlogum rikisstjérnarinnar eru akveedi pess efnis ad heimildir eru fyrir pvi ad spari-
sjodunum verdi veitt adstod pannig ad politiskur vilji er fyrir ad stydja vid bakid 4 spari-
sjodunum.“ Sagdi hann pa vinnu sem nu feeri fram i stefnumaotun sparisjodanna midast
ad nokkru vid sameiningu peirra med myndun ,,svaedasparisjéda par sem hagsmunir og
parfir f6lks 4 sveedunum eru hafdar ad leidarljési“. Gudni Orn Hauksson sparisj6dsstjori
rakti mal sparisj6dsins og ték fram ,,ad til ad 60last tiltrt Fjarmalaeftirlitsins [veeri skil-
yroi] ad stofnfé [yrdi] aukid og ad stefnt [veeri] ad sameiningu vid adra sparisjodi. Hann
reeddi sidan um pad ,,hvad heegt [veeri] ad gera til ad auka stofnfé med pad ad markmidi
ad lifa af . Sidar sagdi hann ,,ad Fjarmalaeftirlitid [mundi] hafa mikid um pad ad segja
hvort sparisjédur [veri] lifveenlegur. En krafa um sameiningu [leegi] fyrir® [ umredum
a fundinum kom medal annars fram st skodun ad stofnfé yrdi ,,opid 6llum ibium a
sveedinu hér og i kringum Koépasker® og var bent 4 ad stofnfé staedi badi einstaklingum
og sveitarfélogum til boda. Tillagan um stofnfjarutbodid var sampykkt med afgerandi

meirihluta atkveda 4 fundinum.'?”

A stjornarfundi strax { kjolfar stofnfjareigendafundarins akvad stjérnin ad nyta heimildina
adeins ad hluta og bjoda 1t nytt stofnfé ad nafnvirdi 300 milljéna kréna og skyldi askrift-
artimabilinu ljuka 8. desember 2008. A fundinum var jafnframt akvedid ad stofnfjarloford

124. Skyrsla Gudna Arnar Haukssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 8. april 2013.

125. I3. mgr. 86. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki segir ad komi fram i reikningsuppgjori ad eiginfjargrunnur fjar-
malafyrirtekis fullnaegi ekki dkvaedum 84. gr. skuli stjorn pess an tafar boda til fundar hluthafa eda stofnfjareigenda til
dkvordunar og athenda sidan Fjarmalaeftirlitinu greinargerd par sem fram kemur til hverra radstafana hin hyggist gripa
af pessu tilefni. Greinargerd pessi skal athent innan frests sem Fjarmalaeftirlitid tiltekur.

126. Samkvaemt lokamélslid akvaedisins er med endurskipulagningu fjarhags lanastofnunar med hofudstddvar 4 Islandi att vid
heimild til greidslustodvunar og heimild til ad leita naudasamnings samkvaemt 16gum um gjaldprotaskipti o.fl, nr. 21/1991.

127. Fundargerd stofnfjareigendafundar Sparisjods Pérshafnar og nagrennis, 25. névember 2008.
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yrdu ekki innheimt nema rikissjodur legdi til stofnfé'*® og yrdi greidslusedill ekki sendur
ut fyrr en ljost yrdi med hvada heetti rikid keemi ad mélinu.'”® bremur dégum sidar kom
fram 4 fundi stjornar ad bréf hefdi verid sent til Tryggingasjods sparisjé0anna par sem
sott hefdi verid um 100 milljéna kréna stofnfjarframlag dr sjo0num. P4 var farid yfir efni
bréfs til Fjarmalaeftirlitsins um ad unnid veeri ad pvi ad haekka eiginfjarhlutfall sj6dsins.’*

Stofnfjaratbodid st6d yfir dagana 28. névember til 8. desember 2008 og sofnudust 22,8
milljénir kréna i atbodinu eda teep 7% af pvi sem 1 bodi var. Téku 32 af peim 88 stofn-
fjareigendum sem voru a lista patt { stofnfjaraukningunni.’® Par af voru sveitarfélogin
Langanesbyggd og Svalbardshreppur med sterstan hlut.'*> Arangur stofnfjaraukningarinnar
olli vonbrigdum en var ef til vill skiljanlegur i ljési astands 4 fjarmalamorkudum a peim
tima.'** Askriftir stofnfjéraukningarinnar voru ekki innheimtar og vard pvi ekkert af henni.

Hinn 9. desember 2008 barst sparisjodnum bréf par sem Fjarmalaeftirlitio f6r fram 4 ad
sparisjédurinn gripi pegar til adgerda til pess ad auka eiginfjargrunn sinn ad 16gbundnu
lagmarki fyrir 12. jantar 2009. I bréfinu kom fram ad Fjirmalaeftirlitid taldi fyrireetlanir
sparisj6dsins eins og peer hefdu verid kynntar duga til pess innan timafrestsins. I bréfinu
sag0i: ,,Fjarmalaeftirlitid leggur aherslu 4 ad 1idi framangreindur frestur 4n pess ad ad-
gerdir sparisj6dsins hafi borid tilskilinn drangur verdur ekki annad séd en ad eftirlitinu
beri a0 afturkalla starfsleyfi sparisjodsins, sbr. 9. gr. [laga um fjarmalafyrirtaeki] og ad pa
taki vi0 slitamedferd skv. B. hluta XII. kafla laganna.“ St60 sparisjédurinn pvi frammi fyrir
miklum vanda en dkvedid var ad ,vinna hordum héndum afram ad pvi ad auka stofnfé
§j60sins“.** begar 12. jantar 2009 rann upp dkvad stjorn sparisj6dsins ad seekja um lengri
frest til Fjarmalaeftirlitsins. Fulltraar sparisjodsins voru bodadir 4 fund Fjarmalaeftirlitsins
20. januar en daginn adur var bokad 4 fundi stjornar ad hin veeri sammala um ad sakja
um stofnfjarframlag ur rikissj6di. A stjérnarfundi 23. mars 2009 var farid yfir nidurstddur
kénnunar sem KPMG var fengi0 til ad gera um eiginfjarstodu sparisjodsins og ljost ad auka
pyrfti eigid fé. ba var dkvedid 4 fundinum ad fela formanni stjérnar og sparisj6dsstjora
a0 sekja um stofnfjarframlag til Fjarsyslu rikisins i samreemi vi0 fyrirliggjandi uppkast.

Samhlida tilraunum til ad beeta eiginfjarhlutfall sparisjodsins var haldid afram ad vinna
ad sameiningu vid adra sparisj6di. A stjérnarfundi 6. jandar 2009 var sampykkt ad fela
Kristinu Kristjansdottur stjérnarformanni ad hefja vidraedur vid Ara Teitsson, stjornar-
formann Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga, um sameiningu sparisjédanna. A stjérnarfundi 20.
februiar 2009 var lagt fram bréf sem sent hafdi verid daginn adur til stjérnar Sparisj6ds
Sudur-bingeyinga par sem 6skad var eftir formlegum sameiningarvidredum. [ mars-
manudi skiptust stjérnir sjodanna 4 arsreikningum og 27. april var haldinn sameiginlegur
stjérnarfundur sparisjodanna tveggja. I kjolfar pess var Gudna Erni Haukssyni, sparisj6ds-
stjora Sparisj0ds Porshafnar og nagrennis, sagt upp storfum en hann bedinn um ad vinna
afram medan uppsagnarfresturinn 1idi."*> Fyrir rannséknarnefndinni greindi Gudni fra
pvi ad uppsogn hans hefdi stadio i beinum tengslum vid sameiningarvidreedurnar en peer
drogust sidan 4 langinn.

Detta dregst sidan allt saman vardandi pad ad kldra pessa vinnu. Petta var bara meira en
menn héldu ad taka til eftir hrunid og petta voru alls konar flaekjur vardandi eignarhlut
rikisins hja okkur. Pad var einhvern timann i lok ars 2009, pa var ég kalladur 4 fund hja
stjorn og bedinn um ad fresta uppségninni og gerdur samningur vid mig um ad fresta

henni um 6 manudi.'*

128. I samreemi vid 2. gr. laga nr. 125/2008 (neydarlég). A pessum tima var stjorn sparisjédsins ekki btin ad taka formlega
akvordun um ad sxkja um eiginfjarframlag 4 grundvelli dkveedisins.

129. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis, 25. névember 2008.
130. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis, 28. névember 2008.
131. Fundargerd stjérnar Sparisjods Pérshafnar og nagrennis, 28. desember 2008.
132. Bréf Sparisjods Pérshafnar og nagrennis til fjarmalardduneytisins 25. mars 2009.

133. Sja m.a. beidni Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis 25. mars 2009 til fjarmalaraduneytisins um eiginfjarframlag i samraemi
vid 2. gr. laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar Gr rikissjodi vegna sérstakra adstaedna 4 fjarmalamarkadi o.fl.

134. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis, 18. desember 2008.
135. Skyrsla Gudna Arnar Haukssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisjodina 8. april 2013.
136. Skyrsla Gudna Arnar Haukssonar fyrir rannséknarnefnd Alpingis um sparisj6dina 8. april 2013.
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Liti0 bar til tidinda af sameiningarvidredum um sumarid og haustid. Pegar kom ad
adalfundi sparisj6dsins 7. desember 2009 var Ari Teitsson vidstaddur og urdu liflegar
umreedur um stodu sparisjodsins og framhald sameiningarvidreednanna. Hord gagnryni
kom fram 4 stjorn sparisjodsins hvad rekstur og starfsmannahald snerti. Fram komu prja
frambod gegn sitjandi stjorn en svo f6r p6 ad hin var endurkjorin i heild sinni. Meginporri
fundarmanna lysti sig fylgjandi sameiningu vid Sparisj6d Sudur-Pingeyinga ef til sam-
einingar keemi 4 annad bord. Ari Teitsson skyrdi stodu mala i sameiningarvidraedunum
og segir um pad i fundargero:

Ari for yfir upphaf sparisjédanna og likti pvi umhverfi sem pd var ad sumu leyti vid um-
hverfid i dag, p.e.a.s. litid um innstreymi erlends fjarmagns og ad barist verdi um lansfé
4 naestunni. Ari taldi ad endurfjarmognun sparisjédanna verdi ad koma fra folkinu s.s.
ad menn verdi ad fylkja sér um sparisjédina en rikisframlag sé ekki framtidarlausn. Ari
velti upp hugmyndum um sameiningu sparisjoda & Nordurlandi og pad beedi smaa og
stora sameiningu, en nefndi einnig pann moguleika ad leggja starfsemina nidur og semja
vid otengdan adila um bankastarfsemi 4 svaedinu, og virtist pyrma yfir fundarmenn vid

pau ord.'*’

britt fyrir pann dhuga 4 sameiningu vid Sparisj6d Sudur-Pingeyinga sem fram kom 4
adalfundinum bar sameiningarmal ekki 4 géma 4 stjérnarfundum Sparisjéds Pérshafnar
og nagrennis fyrr en 9. mai 2011 en pa var feert til bokar, 1 tilefni af umraedu um tillogur
vinnuhops um framtid sparisjodanna sem lagdar voru fram 4 fundinum, ad ,,[f]yrstu hug-
myndir® stjérnar sparisjodsins i sameiningarmalum veeru ad ,leita aukins samstarfs eda
sameiningar vid Sparisj6od Hof0hverfinga, Sparisj6d S-Pingeyinga og Sparisj6d Nordfjardar.
Med pvi fengist 6flug heild 4 stéru svaedi. A nesta stjiérnarfundi 3. juni 2011 var aftur 4
moti feert til bokar ad ,,6formleg samt6l“ um sameiningu hefdu étt sér stad vio fulltria
Sparisj6ds Hofohverfinga, Sparisjods Sudur-Pingeyinga og Sparisj6ds Svarfdela. Nefnt
hefdi verid ,hvort Sparisjédur Nordfjardar keemi ad pvi bordi, og jafnvel Vestmannaey-
ingar lika“ A stjérnarfundi 21. jli 2011 kom svo fram ad Sparisjédur Svarfdeela hefdi
dregid sig Gt ur sameiningarvidreedum og akvedid var ad fresta vidraedum vid Sparisjod
Sudur-bingeyinga ,,par til 6 manada uppgjor [legi] fyrir

Sameiningarhugmyndir héldu afram og nadu hugmyndir um samruna vid Sparisj6d Sudur-
Pingeyinga svo langt ad undirritud var samrunadeetlun sparisjédanna 20. september 2012.
Pegar til kom hafnadi Fjarmalaeftirlitid samrunadeetluninni & peirri forsendu ad hun staedist
ekki 16g."*® A fundi stjérnar Sparisjods Pérshafnar og négrennis 30. jantiar 2013 var reett
um pessa nidurstodu og fram kom ad formlegt svar frd Fjarmalaeftirlitinu hefdi raunar
ekki borist. Hins vegar greindi Holmgeir Karlsson stjornarformadur sparisjodsins fra pvi ad
sent hefdi verid tolvuskeyti til forsvarsmanna Sparisj6ds Svarfdaela par sem 6skad var eftir
vidreedum um sameiningu. Svar hefdi borist fra stjornarformanni Sparisj6ds Svarfdeela par
sem m.a. kom fram ad sameiningarvidredum sparisjodsins vid Sparisj6d Hofohverfinga
hefdi verid slitid og ad ahugi veeri fyrir vidraedum vid Sparisjéd Pérshafnar og nagrennis.
Sameiningarvidradurnar gengu hratt fyrir sig og a stjérnarfundi Sparisj6ds Porshafnar
og nagrennis 20. mars 2013 kom fram ad samrunadeetlun hefdi verid undirritud og send
Bankasyslu rikisins. Hinn 6. jili 2013 var svo greint frd pvi i fjslmidlum ad sparisjédirnir
tveir hefdu sameinast undir nafninu Sparisjédur Nordlendinga.

28.6 Fjarhagsleg endurskipulagning

[ upphafi 4rs 2008 var stada Sparisjéds Porshafnar og ndgrennis dgeet. Hagnadur af rekstri
§j00sins arid 2007 nam 97 milljénum krona, eigid fé sj6dsins nam ramum 420 milljénum
kréna og eiginfjarhlutfallid var 12,4%. Engu a0 sidur for sjéourinn ekki varhluta af peirri
préun sem vard 4 fjsrmalamoérkudum 4 arinu 2008 og hafoi fall islensku vidskiptabankanna
mikil ahrif 4 Sparisjod Pérshafnar og nagrennis sem og adra sparisjodi i landinu. Sam-

137. Fundargerd adalfundar Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis, 7. desember 2009.

138. Sja nédnari umfjollun um pessi atridi i 27. kafla, um Sparisj6d Sudur-Pbingeyinga.
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kveemt arsreikningi fyrir 4rid 2008 nam tap 4 rekstri sparisjodsins teepum 525 milljénum
kréna. Bokfert eigid fé sparisjodsins i arslok 2008 var neikveett um teepar 105 milljonir
kréna og reiknad eiginfjarhlutfall neikveett um 11,7%.

[ pvi skyni ad kanna ahrif bankahrunsins 4 fjarhagsstodu og eiginfjérhlutfall Sparisj6ds
bérshafnar og nagrennis for Fjarmalaeftirlitio fram 4 ad sparisjodurinn skiladi reiknings-
uppgjori fyrir timabilid 1. jantar til 30. september 2008 og skyldi tekid tilliti til hugsanlegrar
ryrnunar 4 verdbréfaeign og utldnum sparisjédsins i oktéber 2008.'* Reikningsuppgjorid
leiddi 1 1j6s ad eiginfjérstada sparisj6dsins var sleem, en eiginfjarhlutfallid var neikveett um
5,5% og pvi undir 16gbundnu lagmarki. Hinn 7. névember 6skadi Fjarmalaeftirlitio eftir
greinargerd fra sparisjodnum um paer radstafanir sem hann hygdist gripa til af pvi tilefni.'*

[ greinargerd sparisjédsins 1. desember 2008 kom fram ad tillgur endurskodenda veeru {
tyrsta lagi ad ,auka stofnfé og pa einnig hugsanlega einnig vikjandi lan, i 60ru lagi ad selja
eignarhluti i fjarmalafyrirtekjum og i pridja lagi ad leekka ahettugrunn sparisjédsins, til
deemis med pvi ad selja Ibudaldnasjédi ibudalan sparisjédsins. Sambland pessara priggja
leida var talid heppilegast. Sparisjodurinn hafdi pegar hafid undirbning stofnfjaraukningar
og kannad solu 4 eignarhlutum sinum { fjirmalafyrirteekjum en markadir voru erfidir. A
fundi stofnfjareigenda 25. névember 2008 var sampykkt heimild til ad auka stofnfé um
allt ad 500 milljénir kréna ad nafnverdi og akvad stjorn sparisjédsins samdaegurs ad auka
stofnfé um allt ad 300 milljonir kréna, en i stofnfjaratbodinu barust adeins loford fyrir
tepum 23 milljénum kréna ad nafnverdi. ba var jafnframt akvedid ad stofnfjarloford yrou
ekki innheimt nema rikissjodur legdi til stofnfé'*! og yrdi greidslusedill ekki sendur ut fyrr
en ljost yrdi med hvada heetti rikid keemi ad malinu." Pannig yrdi tryggt ad einstaklingar,
sveitarfélog og fyrirtaeki veeru ad kaupa stofnfé i sparisjodi sem veeri yfir 16gbundnum
eiginfjarmorkum og rekstrarheefur. Jafnframt var leitad til Tryggingasj6ds sparisj6da og
s6tti sparisjodurinn um 100 milljéna kréna stofnfjérframlag. I greinargerd sparisj¢dsins
var bent 4 pann moguleika ad stérum hluta skuldar sparisjodsins vid Sparisjodabanka
[slands hf. vegna ddrattarlinu erlendrar myntar yrdi breytt i stofnfé eda afskrifad, annad-

hvort med frjalsum samningi eda med formlegum naudasamningi.'®

28.6.1 Umsokn um 20% eiginfjarframlag

Hinn 25. mars 2009 sétti Sparisjédur Porshafnar og nagrennis um eiginfjarframlag 4
grundvelli laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitinga tr rikissj6di vegna sérstakra ad-
steedna 4 fjarmalamarkadi o.fl. Oskadi sparisjédurinn eftir eiginfjarframlagi sem nemi allt
ad 20% af bokferdu eigin fé eins og pad var vid arslok 2007, en bokfeert eigid fé nam 420
milljénum kréna 4 peim tima og var pvi 6skad eftir 84 milljéna kréna eiginfjirframlagi. I
umsdkn sparisjodsins kom fram ad auk loforda um kaup 4 stofnfé sem barust i stofnfjarut-
bodi i desember 2008, 23 milljonir kréna, hefdi Tryggingasjédur sparisjéda sampykkt ad
kaupa stofnfé fyrir 40 milljonir kréna og allt ad 70 milljonum kréna til prautavara. ba hefdi
Bygg0dastofnun sampykkt ad kaupa stofnfé fyrir 70 milljénir kréna og greida fyrir pad med
hlutabréfum i Eignarhaldsfélagi Sudurnesja hf.'** Tilbodid var skilyrt pvi ad fjarhagsleg
endurskipulagning teekist. Sparisjédurinn hafdi 6skad eftir pvi vid Sparisjodabankann
a0 breyta hluta af adrattarlinu i erlendri mynt i stofnfé, 50-80 milljéonum kréna, en svar
bankans hafdi ekki borist pegar hann féll 21. mars. [ umsékninni kom fram ad alls veeri
um 213 milljéna kréna nytt stofnfé ad reda og legodi rikissjodur til 84 milljénir krona,
yroi heildarstofnfé sparisj6dsins tepar 300 milljonir kréna.'*

139. Bréf Fjarmélaeftirlitsins til Sparisjods Porshafnar og nagrennis 22. oktober 2008.
140. Bréf Fjarmélaeftirlitsins til Sparisjéds Porshafnar og nagrennis 7. névember 2008.

141. Sbr. 2. gr. laga nr. 125/2008 (neydarlég). A pessum tima var stjorn sparisjodsins ekki buin ad taka formlega dkvérdun um
a0 sxkja um eiginfjarframlag 4 grundvelli akvaedisins.

142. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis, 25. november 2008.

143. Bréf Sparisjods Porshafnar og nagrennis til Fjsrmalaeftirlitsins 1. desember 2008. [ athugasemdum Ragnars Porgeirssonar
sparisjodsstjora og Kristinar Kristjansdottur stjérnarmanns til rannséknarnefndarinnar 28. oktéber 2013 kom fram ad
pessi vidskipti hefdu ekki gengid eftir.

144. Verd a Eignarhaldsfélagi Sudurnesja hf. var midad vid hluta Byggdastofnunar { eigin fé félagsins sem var 19,2% og reiknadist
pvi um 70 milljénir kréna.

145. Bréf Sparisjods Pérshafnar og nagrennis til fjarmalardduneytisins 25. mars 2009.
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I stadfestingu KPMG, endurskodanda sparisj¢dsins sem fylgdi umsokninni kom fram ad
midad vid sto0u sparisjodsins pyrfti eiginfjargrunnur hans ad vera 400 milljéonum kréna
heerri til pess ad eiginfjarhlutfallid nedi logbundnu lagmarki, eda 8%. I stadfestingunni
sagdi einnig:

Eigid fé sj0dsins i arslok 2008 var neikveett um 83 millj. kr., eins og adur hefur komid fram,
og var eiginfjarhlutfall sj6dsins 4 sama tima neikveett um 10,8%. Bokfeerd stada vikjandi
lana nemur 121 millj. kr. og nytist su fjarhaed ekkert vid atreikning 4 eiginfjarhlutfalli {
arslok. Stjorn sparisj6dsins hefur unnid ad pvi ad styrkja eiginfjargrunn sinn og hefur i
bvi sambandi fengid vilyrdi fyrir nyju stofnfé samtals ad fjarhed 163 millj.kr."* Jafnframt
hefur verid samid vid félag i eigu sveitarfélagsins Langanesbyggd um ad veita sjodnum
solurétt 4 eignarhlut sinum { Islenskum verdbréfum hf. Pad hefur pau dhrif ad skerding
vegna eignarhluta i fjArmalafyrirteekjum leekkar um 86,4 millj. kr. sem um leid styrkir
eiginfjargrunn sparisj6dsins. Pa hefur aukning 4 stofnfé og nyting 4 vikjandi lani pau
ahrif ad fradrattur leekkar um 12,1 millj.kr. en samtals nemur pvi leekkunin um 98,5 millj.
kr. Ad lokum er gert rad fyrir framlagi fra rikinu, samtals ad fjarhad 84 millj.kr. Samtals
nemur pvi haekkun 4 eiginfjargrunni um 333 millj. kr. en ad teknu tilliti til vikjandi lana
a0 fjarheed 82 millj. kr. og leekkun 4 fradreetti vegna fjarfestinga i fjsrmalafyrirteekjum

nemur heekkun eiginfjargrunns samtals 440,4 millj.kr.

bratt fyrir petta var ljost ad sparisjodurinn uppfyllti ekki akvaedi i reglum um framlag til
sparisjoda um 12% eiginfjarhlutfall, par sem eiginfjérhlutfall hans feeri adeins upp 1 9,92%
vid pessar adgerdir. Engu ad sidur 6skadi Sparisjodur Porshafnar og nagrennis eftir pvi
ad umsdkn hans yrdi tekin til afgreidslu eins og fullgild umsékn.'*

Beidni sparisjodsins var visad til Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka til umsagnar 26. mars
2009. Yfirferd Fjarmalaeftirlitsins 4 umsokn sparisjodsins stadfesti ad sparisjodurinn upp-
fyllti ekki skilyrdi um 12% lagmarkseiginfjarhlutfall ad medtoldu 20% eiginfjarframlagi
rikissj6ds. I tolvupdstsamskiptum Olafs Orrasonar, starfsmanns Fjarmalaeftirlitsins, vid
Gudna Orn Hauksson sparisj6dsstjora kom fram ad unnid veeri ad pvi ad sameina Sparisj6d
bérshafnar og nagrennis Sparisj6di Sudur-Pbingeyinga, bodad hefdi verid til fundar stjorna
beggja sparisjéda og mikill vilji veeri fyrir sameiningu. Taldi sparisj6dsstjorinn ad eftir
fundinn myndi liggja fyrir viljayfirlysing um sameiningu og i kjolfarid myndi sameinadur
sparisjodur sekja um 20% eiginfjarframlag. Oskad Gudni eftir pvi ad Fjdrmalaeftirlitid
bidi med umsogn sina par til eftir fundinn.'*® Sameiningin kom p6 ekki til framkveemda
og ekkert vard af pvi ad Fjarmalaeftirlitio veitti fjarmalardduneytinu umségn um umsékn
Sparisj6ds Pérshafnar um 20% eiginfjarframlag ar rikissjooi.

Sedlabanki Islands sendi fjdrmalardduneytinu sameiginlega umsdgn um umsoknir spari-
sj6danna um eiginfjarframlag ur rikissj6di 21. april 2009. [ umsogn sinni lagdi Sedlabanki
Islands rika aherslu 4 ad breytingar yrdu gerdar 4 yfirstjorn vidkomandi fjarmélafyrirtekja,
par sem pad etti vid, ad framtidar ardgreidslur yrdu takmoérkunum hédar og ad nyjar
vidskiptadeetlanir myndu liggja fyrir. Pa lagdi Sedlabankinn dherslu 4 ad leitad yrdi leida
til ad fa fleiri adila til ad leggja sparisjédunum til nytt eigid fé, til ad styrkja pa og dreifa
eignarhaldi, og ad tryggt yrdi ad fyrirliggjandi tap yrdi borid af paverandi eigendum adur
en rikid myndi leggja til nytt eigid fé. Mikilveegt veeri ad Fjarmaélaeftirlitid og endurskod-
endur sparisjodanna myndu meta eigi0 fé peirra og ad pad yrdi feert nidur eins og porf
veeri 4, adur en rikissjodur legdi til nytt eigid fé.'4

28.6.2 Addragandi fjarhagslegrar endurskipulagningar

Fjarmélaraduneytio for fram 4 ad sparisjodir sem s6ttu um eiginfjarframlag ur rikissjooi
fengju 6had endurskodunarfyrirtaeki til ad yfirfara reikninga sina og verdmaeti eigna.
PricewaterhouseCoopers hf. var fengid til ad gera fjarhagslega areidanleikakénnun a

146. Sparisjodurinn segir i umsékn sinni ad um 213 milljéna kréna nytt stofnfé sé ad reeda, en i stadfestingu endurskodanda
segir ad fjarheedin nemi 163 milljonum kréna. Mismuninn vidist mega rekja til pess ad endurskodandi reikni ekki med
hugsanlegri formbreytingu krafna Sparisjédabanka Islands hf.

147. Bréf KPMG hf. til Sparisjods Porshafnar og ndgrennis 25. mars 2009.
148. Tolvuskeyti Fjarmalaeftirlitsins til fjarmalardduneytis 21. april 2009.

149. Bréf Sedlabanka [slands til fjarmélaraduneytisins 21. april 2009. Nanar er fjallad um umsdgn Sedlabankans um umsoknir
sparisjodanna i 13. kafla.
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dkvednum pattum i efnahagsreikningi og starfsemi Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis
og skiladi pad skyrslu sinni 23. jani 2009. Helstu nidurstddur PricewaterhouseCoopers
voru & pa leid ad virdisryrnun eigna veeri meiri en sparisjédurinn hefdi gert rad fyrir i
arsreikningi fyrir 4rid 2008 sem nam 172 milljénum kréna eda 156 milljonum kréna ad
teknu tilliti til skattahrifa. Eigid fé sparisjodsins veri pvi neikveett um 260 milljonir kréna
ad teknu tilliti til skattahrifa.'*°

Ahrif frekari nidurfeerslu ttlana voru pau ad eiginfjarhlutfallid vard neikveett um 17,2%.
Til pess ad eiginfjarhlutfall sparisjédsins naedi lagmarksvidmidi reglna um framlag til
sparisjoda, eda 12%, pyrfti eigid fé ad heekka um 669 milljonir kréna.'! Til frekari endur-
skipulagningar 4 fjarhag sparisj6dsins purfti pvi ad koma a0ur en hann geeti fengio eigin-
fjarframlag ur rikissjodi.

Med bréfi 22. juni 2009 veitti Fjarmalaeftirlitid Sparisj6di Porshafnar og nagrennis frest til
10. juli 2009 til ad auka vid eiginfjargrunn sinn. [ bréfinu var visad til pess ad samkvaemt
arsuppgjori fyrir arid 2008 var eiginfjargrunnur sparisjédsins neikveedur um 251 milljén
kréna og eiginfjarhlutfall sparisj6dsins neikvaett um 11,7%. Pa var visad til eiginfjarskyrslu
sparisjodsins midad vid 31. mars 2009 pegar eiginfjarhlutfall sparisj6dsins var neikvaett um
7,4%. I bréfinu visadi Fjarmélaeftirlitid til pegar fram lagdrar greinargerdar sparisj6dsins.'*?

Tafla 27. Virdisryrnun samkvamt mati PricewaterhouseCoopers hf.'*

Nidurfaersla Spari-

Bokfaerd stada sjods Mat PwC a

bds. kr. 31.12.2008 Porshafnar og nagr. nidurfaersiu Mismunur
Utlan til 25 steerstu 1.000.411 221.800 303.011 81.211
Onnur atlan 813.104 93.532 110.996 17.464
Utlan samtals 1.813.515 315.332 414.008 98.676
Skuldabréf og 6nnur verdbréf, fastar tekjur 161.100 - 11.129 11.129
Hlutabréf og 6nnur verdbréf, breytil. tekjur 465.381 - 75.265 75.265
Hlutir i hlutdeildarfélogum 5.588 - (13.000) (13.000)
Skatteign 77.198 - - -

Samtals 2.522.782 315.332 487.402 172.070
Tekjuskattshagreedi (15%) = = = (16.471)
Samtals eignalidir skodadir (77% af EH) 2.522.782 315.332 487.402 155.599

Stjérnendur Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis hofu pegar vinnu vid fjarhagslega endur-
skipulagningu sj6dsins og 4 stjérnarfundi 1. jili 2009 kom fram ad gengid hefdi verid fra
samningi um adkomu Saga Capital Fjarfestingarbanka ad peirri vinnu. I adgerdaazetlun
Saga Capital fyrir sparisj6dinn, sem 16gd var fram 4 fundinum, kom fram ad stefnt veeri ad
pvi ad eiginfjargrunnur sparisj6dsins yrdi 350 milljénir krona eda 550 milljonir kréna med
vikjandi lanum og eiginfjarhlutfallid nalsegt 17% ad teknu tilliti til nidurfeerslna Pricewa-
terhouseCoopers hf. I deetluninni var rédgert ad semja vid krofuhafa, medal annars um
formbreytingu lana hja Sparisjédabanka Islands hf.'* b4 yrdi vikjandi 14ni Byggdastofnunar
a0 fjarhaed 126 milljénir kréna breytt i stofnfé. Fyrir 14 ad Byggdastofnun hafdi sampykkt
ad kaupa stofnfé fyrir 70 milljénir kréna sem greitt skyldi med hlutabréfum i Eignarhalds-
félagi Sudurnesja hf. en 6ljést var hvort af peim kaupum yrdi ef vikjandi lani yrdi breytt {
stofnfé. Saga Capital skyldi finna fjarfesta fyrir 125 milljéna kréna stofnfjaraukningu, en
reiknad var med a0komu Tryggingasjo0s sparisjoda og aOkomu paverandi stofnfjarhafa.
P4 gerdi adgerdadeetlunin rad fyrir ad ekki yroi fariod fram 4 beint rikisframlag.'*®

150. Skyrsla PricewaterhouseCoopers vegna kénnunar 4 afmérkudum pattum i efnahag og rekstri Sparisj6ds Porshafnar og
néagrennis, 23. juni 2009.

151. Skyrsla PricewaterhouseCoopers vegna kénnunar 4 afmérkudum péttum i efnahag og rekstri Sparisj6ds Pérshafnar og
nagrennis, 23. jini 2009.

152. Bréf Fjarmélaeftirlitsins til Sparisjods Porshafnar og nagrennis 22. juni 2009.

153. Skyrsla PricewaterhouseCoopers vegna kénnunar 4 afmérkudum pattum i efnahag og rekstri Sparisj6ds Porshafnar og
nagrennis, 23. juni 2009.

154. Krofur Sparisjédabanka Islands hf. 4 hendur Sparisj¢di bérshafnar og nagrennis voru fluttar til Sedlabanka Islands med
4kvordun Fjarmalaeftirlitsins um rédstéfun eigna og skulda Sparisjédabanka Islands hf. 21. mars 2009.

155. Fundargerd stjornar Sparisj6ds Porshafnar og nagrennis, 1. jili 2009; adgerdadeetlun Saga Capital vegna fjarhagslegrar
endurskipulagningar sparisjédsins, 16gd fram 4 stjornarfundi 1. juli 2009.
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Hinn 8. juli 2009 f6r Sparisjodur Pérshafnar og nagrennis fram 4 ad Fjarmalaeftirlitid
framlengdi frest sparisj60sins til ad auka vi0 eiginfjargrunn sinn med visan til adgerda-
aeetlunar sparisjo0sins. Sampykkti Fjarmaélaeftirlitid ad framlengja frest sparisjodsins til
31.juli en pa 4tti ad liggja fyrir hvort lanardrottnar sparisjodsins hefdu tekid jakveett { peer

hugmyndir sem raktar voru i deetluninni.’*

[ bréfi Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis til Fjidrmélaeftirlitsins 30. jali 2009 var enn
6skad eftir framlengingu a fresti sparisjodsins og visad til pess ad vidraedur vid krofuhafa
steedu yfir. [ bréfinu segir:

Adkoma Byggdastofnunar er hins vegar 6ljés par sem dkvardanir um mal Byggdastofnunar
virdast nu liggja hja Fjarmélardduneytinu. bratt fyrir téluverda pressu um lausn mala, er
enn ekki ljést hvort krafa Sparisjodabankans liggi hjd Sedlabankanum, fjairmalaraduneytinu,
eJa feerist aftur { Sparisjédabankann.'”

Med visan til pess ad ekki 1a fyrir hvort lanardrottnar sparisj6dsins hefdu tekid jakvett i
peer hugmyndir sem raktar voru i deetlun sparisjodsins og pess ad ekki laegi fyrir hverjir
feeru med krofu Sparisjodabanka Islands & hendur sparisjédnum sampykkti Fjarmala-
eftirlitid ad framlengja frest sparisj6dsins til 7. agust 2009."* Fresturinn var sidar itrekad
framlengdur, sidast til 22. juni 2010.

Undir lok sumars 2009 téku fjarmélaraduneytid og Sedlabanki Islands, undir forystu
bankans, upp ndnari samvinnu um fjarhagslega endurskipulagningu sparisj6da, pegar
lj6st var ad sparisjodirnir uppfylltu ekki allir skilyrdi reglna um framlag til sparisj6éda.’*
Sedlabanki Islands var helsti kréfuhafi sparisjodanna 4 pessum tima, eftir ad hafa fengid
framseldar krofur Sparisjédabankans & hendur sparisjodunum, sbr. akvordun Fjarmala-
eftirlitsins 21. mars sama ar. Par 4 medal voru krofur 4 hendur Sparisj6di Pérshafnar og
nigrennis, sem ndmu ramum 874 milljonum kréna.'® I september 2009 sendi Sedlabanki
[slands, { samvinnu vid fjarmalardduneytid, sparisjédunum tillégu um medferd krafna
4 hendur sparisjédunum og var unnid ad frekari ttfeerslu hennar um veturinn. Hinn 1.
tebraar 2010 sendi Sedlabankinn sidan sparisjédunum bréf par sem peim var bodid ad semja
um uppgjor krafna med dkvednum kjorum og skilyrdum.'¢! Viku sidar, 8. febraar, kynnti
Fjarmalaeftirlitid sparisjo0num krofur sinar vardandi fjarhagslega endurskipulagningu
med adild rikissj6ds & grundvelli laga nr. 125/2008 eda med adild Sedlabanka Islands 4
grundvelli samnings um uppgjor krafna. Fjarmalaeftirlitid gerdi pa medal annars krofu um
ad eiginfjarhlutfallid yrdi ad lagmarki 16% ad lokinni fjarhagslegri endurskipulagningu.'®

Sparisjédurinn sendi Fjarmalaeftirlitinu treikninga vegna skilyrda pess um eigin- og
lausafjarkrofur pess 17. mars 2010. Yfirferd Fjarmalaeftirlitsins gaf ekki tilefni til annars
en ad alykta ad sparisjodurinn staedist gerdar krofur eftir fjarhagslega endurskipulagningu
og sampykkti pvi, midad vid fyrirliggjandi gogn, ad Sparisjédur Pérshafnar og nagrennis
gengi til endanlegra samninga vid Sedlabanka Islands og adra kréfuhafa um fjarhagslega
endurskipulagningu.'®®

28.6.3 Samkomulag um fjarhagslega endurskipulagningu

Sparisjodur Pérshafnar og nagrennis lagdi fram tillégu ad fjarhagslegri endurskipulagningu
8. mars 2010. Tillaga sparisjodsins fol { fyrsta lagi { sér ad vikjandi lani Byggdastofnunar
ad fjdrhaed 132,7 milljénir kréna yrdi breytt i stofnfé; { 6dru lagi myndi Sedlabanki Is-
lands afskrifa 561 milljon kréna og breyta sidan 250 milljonum kréna af kréfu sinni i
stofnfé og eftirstodvum krofunnar, eda 106 milljonum kréna, i vikjandi lan. A fjarhags-
legri endurskipulagningu lokinni yrdi eigid fé sparisj6dsins teeplega 341 milljon kréna
og eiginfjarhlutfallid 17,7%. P4 midadist tillagan vid ad Sedlabankinn geefi eftir hluta

156. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisjods Porshafnar og nagrennis 13. juli 2009.

157. Bréf Sparisjods Porshafnar og nagrennis til Fjarmalaeftirlitsins 30. juli 2009.

158. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisjods Porshafnar og nagrennis 31. juli 2009.

159. Bréf Sedlabanka Islands til sparisjéda 8. september 2009.

160. Minnisblad Sedlabanka Islands um vinnu med kréfur Sedlabanka Islands 4 hendur sparisjédunum, 21. 4gtist 2009.

161. Akvdrdun bankastjéra Sedlabanka Islands nr. 1028, 1. febraar 2010. Um bréf Sedlabanka Islands, kjér hans og skilmala
ma lesa { 13. kafla.

162. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til sparisjoda 8. febraar 2010. Frekari umfjollun um krofur Fjarmélaeftirlitsins er i 13. kafla.

163. Bréf Fjdrmalaeftirlitsins til Sparisjods Porshafnar og nagrennis 24. mars 2010.
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stofnfjar pannig ad stofnfjarhafar héldu 10% hlut af stofnfé. Til studnings tillégu sinni
visadi sparisjodurinn til pess ad ella @ttu stofnfjarhafar adeins um 0,6% hlut i sj6dnum
a0 endurskipulagningu lokinni.'¢*

Sedlabanki Islands 6skadi eftir peirri breytingu 4 tilbodi sparisjédsins ad stofnfjarhafar
myndu, eftir fjarhagslega endurskipulagningu, ekki eiga meira en 5% af heildarstofnfé
sparisjodsins en sampykkti deetlunina ad 6dru leyti, p6 med fyrirvara um sampykki annarra
kréfuhafa og Fjarmalaeftirlitsins.'® Aform rikisins og Sedlabanka Islands um fjérhagslega
endurskipulagningu sparisjédanna voru einnig had sampykki Eftirlitsstofnunar EFTA
(ESA) sem sampykkti aformin 21. jini 2010.'¢

[ kjolfar ddma Heestaréttar 16. jini 2010 { mélum nr. 92/2010 og 153/2010, vardandi 16g-
meti lansskuldbindinga { islenskum krénum tengdra gengi erlendra gjaldmidla, sendu
Fjdrmélaeftirlitid og Sedlabanki Islands fjarmélafyrirteekjum tilmeeli vegna dskuldbindandi
gengistryggingarakvaeda hinn 30. juni 2010. [ kj6lfarid var fjarmélafyrirtekjum gert ad
endurmeta eiginfjarporf sina 1 1josi peirra adsteedna og tryggja ad eigid fé yrdi neegilegt
til pess a0 meeta hugsanlegri ryrnun eigna umfram pad sem endurreikningur hefdi i f6r

med sér.'?’

[ skyrslu KPMG hf., fyrir hond sparisjédsins, til Fjdrmalaeftirlitsins vegna fyrirspurnar
um dvissu um bokfert virdi gengisbundinna ttlana kom fram ad vid mat 4 dhrifum déma
Heestaréttar a eigid fé sparisjodsins hefdi verid midad vid deetlad eigid fé sparisj6dsins ad
teknu tilliti til samnings vid Sedlabanka Islands. Midad vid peer forsendur myndi eigid fé
sparisjodsins lekka um 78 til 153 milljénir kréna eftir pvi vid hvada vaxtaforsendur veeri
midad, og yrdi eiginfjarhlutfallid pa 4 bilinu 14,5-18,4%. Vaeri midad vid somu forsendur
og { samningum vid Sedlabanka Islands um fjarhagslega endurskipulagningu, pad er ad
eignarhlutir { 68rum fjarmalafyrirtekjum veeru dregnir frd ad fullu, myndi eiginfjarhlut-
fallid leekka um 2% og yrdi 4 bilinu 12,7-16,3%.'*® bvi purfti ad endurskoda fyrri asetlun
sparisjodsins um fjarhagslega endurskipulagningu.

Sparisjédurinn lagdi fram uppferda aetlun um fjarhagslega endurskipulagningu 16.
desember 2010. Par sagdi ad eigid fé sparisjodsins veri neikvaett um teplega 580 milljénir
kréna og eiginfjarhlutfallid neikvaett um 48,5%. Endurskipulagningaraform sparisj6dsins
folu 1 sér, i fyrsta lagi ad gjaldfeera yroi 41 milljon kréna vegna 6logmeetra erlendra lana
sparisj60sins; { 60ru lagi ad Byggdastofnun breytti 136,5 milljéna kréna vikjandi lani i
stofnfé; i pridja lagi ad Sedlabankinn afskrifadi rimlega 751 milljon kréna og breytti 105
milljénum kréna af krofu sinni i stofnfé; i fjérda lagi keemi inn nytt stofnfé fra Trygginga-
sj00di sparisjoda; og i fimmta lagi taeki sparisjodurinn nytt 19 milljéna kréna vikjandi lan
hja Eignasafni Sedlabanka Islands ehf. Ad lokinni fjérhagslegri endurskipulagningu yrdi
eignarhald sparisj6dsins med peim hetti ad Sedlabanki Islands atti 40,67%, Byggdastofnun
35,25%, Tryggingarsjédur sparisjoda 23,24% og stofnfjareigendur 0,83%.'%°

Fjarmalaeftirlitid stadfesti 17. desember 2010 fyrra sampykki sitt fra 24. mars 2010 um
a0 kréfum pess vardandi fjarhagslega endurskipulagningu Sparisjods Porshafnar og né-
grennis hefdi verid fullneegt en Fjarmalaeftirlitid hafdi farid fram 4 pad 8. februar 2010 ad
sparisjodurinn syndi fram 4 ad hann geeti uppfyllt skilyrdi eftirlitsins um eiginfjarhlutfall
naestu prju 4rin. [ endurnyjudu sampykki Fjdrmélaeftirlitsins var p6 bent 4 ad litid svigram
veeri 1 deetlunum sparisj6dsins:

Sparisjédurinn stefnir 4 ad skila hagnadi fyrir 4rid 2011. Sjédurinn skiladi inn undirritadri

yfirlysingu, dags. 15. desember 2010, par sem stadfest er ad dzetlunin sé gerd eftir bestu

vitund sj6dsins. I yfirlysingunni kemur fram hvada peettir { rekstri sparisjédsins horfi til

164. Aetlun Sparisjéds Porshafnar og ndgrennis um fjirhagslega endurskipulagningu, 8. mars 2010.
165. Bréf Sedlabanka Islands til Sparisj6ds Pérshafnar og négrennis 8. mars 2010.
166. Nanari umfjollun um dkvordun Eftirlitsstofnunar EFTA er i 13. kafla.

167. ,Tilmeeli Fjsrmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands til fjarmélafyrirteekja vegna éskuldbindandi gengistryggingarakvaeda',
fme.is, http://www.fme.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettir/nr/650. Nanari umfjollun er ad finna i 13. kafla.

168. Skyrsla KPMG hf. vegna 6vissu um bokfert virdi gengisbundinna utlana, 4gast 2010.

169. Astlun Sparisj6ds Porshafnar um fjarhagslega endurskipulagningu, uppfeerd deetlun um fjarhagslega endurskipulagningu
sparisj6dsins, 16. desember 2010.
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batnadar fyrir hann. Fjarmalaeftirlitid telur raunhzaeft m.v. fyrirliggjandi upplysingar ad
sparisjédurinn nai markmidum sinum en ljost er ad 1itid ma ut af bera til pess ad eigin-

fjarhlutfall sparisjédsins fari undir bau mérk sem eftirlitid setur.'”

Sparisjédur Porshafnar og nagrennis og Sedlabanki Islands undirritudu sidan samkomu-
lag um fjarhagslega endurskipulagningu sparisjédsins 21. desember 2010 sem kom i
stad eiginfjarframlags ar rikissj6di a grundvelli laga nr. 125/2008. Samkomulagid tok
til krafna samkvemt ,,Rammasamningi um reikningslan milli Sparisj6ds Pérshafnar og
négr. og Sparisjédabanka Islands hf.“ fra 22. desember 2004 og til vedldns samkveemt léns-
samningi sem gerdur var 18. mars 2009. Sedlabankinn hafdi fengid kréfurnar framseldar
fra Sparisjodabanka Islands hf. { samreemi vid ékvordun Fjarmalaeftirlitsins 21. mars
2009. Krofurnar namu & framsalsdegi annars vegar 798,3 milljéonum kréna og hins vegar
76,1 milljén kréna, eda samtals 874,4 milljéonum kréna, og var samkomulagio takmarkad
vid pessar krofur. Uppgjorid var had pvi skilyrdi ad Sparisjédur Poérshafnar og nagrennis
dreegi til baka umsdkn sina um eiginfjarframlag ar rikissj6di sem hann og gerdi degi sidar.

Ad lokinni fjarhagslegri endurskipulagningu vard hagnadur af rekstri Sparisj6ds bPérshafnar
og nagrennis sem nam 510 milljénum kréna 4 drinu 2010 en pa hafdi nidurfelling 4 735
milljona kréna skuld vid Sedlabanka Islands verid tekjuferd. Bokfeert eigid fé { arslok 2010
nam 333 milljénum krona og var eiginfjarhlutfallid 16,4%.'”" A arinu 2011 var hins vegar
62,3 milljona kréna tap a rekstri sparisjodsins og nam bokfeert eigid fé hans i drslok 2011
285,5 milljonum kréna og var eiginfjarhlutfallio 16,4%.'7

28.7 Ardur af stofnfjareign

Sparisjédur Pérshafnar og nagrennis greiddi stofnfjarhofum lengst af ard af stofnfé peirra.
A &runum 2001 til 2008 ndmu ardgreidslur vegna nestlidinna rekstrardra samtals 1,2
milljénum kréna. Par af voru 340 ptisund krénur greiddar i formi innborgads stofnfjar.
Arogreidsla vegna 2004 og 2006 var eingdngu { formi innborgads stofnfjar. Greidsla ards
a pessum arum var nokkurn veginn i samrsemi vid reglur Tryggingasjods sparisjoda, en
po rétt umfram leyfilegt hamark vegna aranna 2005 og 2007.'” Reglur Tryggingasjods
giltu til drsins 2009 pegar 16gum var breytt og eftir bad matti greida tt ard sem nemi ad
hamarki 50% af hagnadi.'”* Ardgreidslur og forsendur peirra eru tiundadar i t6flu 28.

[ 16gum um fjarmalafyrirtaeki var heimild til ad endurmeta stofnfé sparisjods og greida
inn 4 stofnfjarreikninga stofnfjareigenda og skyldi hofd hlidsjon af verdlagsbreytingum
vid endurmatid.'” Arin 2005 til 2008 var stofnfé Sparisjods Pérshafnar og négrennis
haekkad med endurmati vegna verdlagsbreytinga um 593 pusund krénur. Framkveemdin
var ekki fyllilega i samreemi vid reglur pvi haekkun stofnfjar var litillega umfram verd-
bélgu 6ll arin. Mestur var munurinn teeplega sex prosentustig arid 2006. Stofnfé var ekki
verdbeett eftir 2008.

[ s6mu 16gum var jafnframt heimild til pess ad radstafa 10% af hagnadi neestlidins rekstrarérs
til haekkunar stofnfjar med svokolludu sérstoku endurmati.'”® Heekkunin matti p6 ekki vera
meiri en 5% 4 ari og ekki métti flytja heimild til pessa endurmats milli éra. A adalfundum
sparisjodsins 2006 til 2008 var sampykkt ad nyta heimild til sérstaks endurmats og heekka
stofnfé i lok naestlidins ars. Alls var stofnfé pannig haeekkad med sérstoku endurmati um
214 pusund krénur. Petta var i samraemi vid 16g, ad undanskildu arinu 2006 pegar haekkun
stofnfjar var 5,5% og pvi umfram 5% leyfilega hamarksheaekkun.

170. Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Sparisjods Porshafnar og nagrennis 17. desember 2010.
171. Arsreikningur Sparisj6ds Pérshafnar og ndgrennis 2010.
172. Arsreikningur Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 2011.

173. Ardgreidsla vegna drsins 2005 var 10,4% af stofnfé en leyfilegt hamark var pa 10%. Ardgreidsla vegna drsins 2006 var 23%
af stofnfé en leyfilegt hamark var pd 22,8%. Gerd er grein fyrir reglum um greidslu ards i 12. kafla.

174. Logum um fjarmalafyrirteeki var breytt med 1ogum nr. 76/2009. Sja nanari umfjollun i 12. kafla.

175. Pessi heimild hafdi verid vid lydi allt fra 1993. Akvedinu var sidar breytt med 16gum nr. 76/2009. Sj4 nénari umfjéllun {
12. kafla.

176. St heimild kom inn 116g 2001. Akveedinu var sidar breytt med 16gum nr. 76/2009. Sji nédnari umfjéllun i 12. kafla.
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[ toflu 28 eru tilfeerdar paer upplysingar sem ttreikningur 4 ardi og endurmati byggist 4.
Hafa verdur i huga ad ardurinn og sérstaka endurmatid eru par h6f0 undir pvi ari sem
pau eru utreiknud. Ardurinn var hins vegar greiddur at ari sidar og sérstaka endurmatid
beettist b4 vid stofnféd. Asteeda pess er su ad tillaga stjérnar um hvort tveggja purfti ad
hljéta sampykki adalfundar til pess ad koma til framkvemdar. Pannig sjast vidkomandi
fjarhaedir ekki fyrr en i arsreikningi naesta ars.

Tafla 28. Afkoma, endurmat stofnfjar og ardgreidslur Sparisjods Pérshafnar og nagrennis 2005-2011.""7

bdas. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ardur vegna arsins 12 - 403 - - - -
Ardur arsins (i formi innborgads stofnfjar & naesta ari) 106 144 - - - - -
Stofnfé i arslok 1136  1.434 1754 2.143 2.143 257198 257.198
Ardur sem hlutfall af stofnfé 10,4% 10,0% 23,0% - - - -
Ardur sem hlutfall af hagnadi 0,4% 0,5% 0,4% - - - -
Afkoma arsins 33.394 31.482 97.126 (524.757) (372.978) 510.462 (62.254)
Arogreidsluhlutfall (skv. reglumTRSP) - % af stofnfé 10,0% 10,0% 22,8% . .
Hamarksardgreidsla, sbr. 16g nr. 76/2009 - % af hagnadi . . . . 50,0% 50,0% 50,0%
Raunardsemi arsins 84% 3,6% 22,8% . .

Verdbolga arsins 4,1% 7,0% 5,9% 16,4% 8,6% 2,6% 5,2%
Sérstakt endurmat stofnfjar i arslok 47 79 88 - - - -
Endurmat stofnfjar v/ verdlagsbreytinga 50 145 97 301 - - -

28.8 Innra eftirlit

Vid skodun 4 innra eftirliti sparisj¢danna var leitast vid ad kanna hvernig fyrirkomulagi
pess var hattad og hvort veikleikar hafi verid { eftirlitskerfum sparisjédanna. Almenna
umfjollun um innra eftirlit, hlutverk stjérnar, innri endurskodun og aheettustyringu er
a0 finna i 6. kafla, en eftirfarandi umfj6llun lytur ad virkni pessara patta i starfsemi Spari-
$j63s Porshafnar og ndgrennis og 4hrif peirra 4 rekstur sparisj6dsins. Ahersla var 16gd 4
timabilid fra 2005 til 2011.

28.8.1 Innri endurskodun

Sparisjédur bPérshafnar og ndgrennis starfreekti ekki eigin innri endurskodunardeild & pvi
timabili sem til athugunar var, en Fjarmalaeftirlitid veitti sparisjodnum undanpagu fra
rekstri eigin endurskodunardeildar i kj6lfar pess ad sparisjodurinn gerdi samning um innri
endurskodun vid KPMG hf. 4rid 2003. S& KPMG um innri endurskodun fyrir sparisjédinn
allt til arsins 2010 og tok PricewaterhouseCoopers vid fra og med starfsarinu 2011. Folst
innri endurskodun medal annars { konnun 4 pattum i innra eftirliti sparisj6dsins, hvort
unnid hafi verid i samreemi vid akvardanir stjérnar, hvort starfsreglur hafi verid virtar,
sem og 16g og adrar vidmidanir.'”

[ skyrslu um innri endurskodun fyrir 4rid 2005 var bent 4 mikilveegi pess ad sparisjédurinn
afladi fjarhagslegra upplysinga fra vidskiptaménnum sinum, en i nokkrum tilvikum héfou
slik gogn ekki legid fyrir. Mikilveegt veeri ad forsvarsmenn sparisjédsins 6fludu formlegra
trygginga vegna skuldbindinga vidskiptamanna sinna pegar pess veeri porf og jafnframt
var sett fram dbending til stjérnenda um ad fylgjast grannt med préun vanskila hja spari-
sj6dnum.'”” Voru pessar abendingar itrekadar { skyrslum um innri endurskodun arin 2006
til 2008. I skyrslum um innri endurskodun vegna dranna 2005 og 2006 voru jafnframt
gerdar athugasemdir vid tilvist tryggingarvixla og kostnadarreikninga, auk athugasemda
vid 6ryggismal og adgangsheimildir. I skyrslu um innri endurskodun vegna érsins 2007
var bent 4 mikilveegi pess ad kanna raunvirdi trygginga nokkurra steerstu vidskiptaadila
sparisjodsins og afla vidbdtartrygginga veri pess talin porf og var st dbending itrekud i
skyrslu vegna arsins 2008. Jafnframt var minnt 4 ad skyrar verklagsreglur vegna patttoku
sparisjodsins i lanveitingum Sp-radgjafar pyrftu ad vera til stadar.'®

177. Arsreikningar Sparisjéds Pérshafnar og ndgrennis fyrir drin 2005-2011. Verdbélga arsins er reiknud 1t fra t6lum frd Hag-
stofunni med adferd sem skilgreind er i 8. kafla.

178. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 2008, 11. desember 2008.
179. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisj6ds Pérshafnar og nagrennis 2005, 3. jantar 2006.
180. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisjods Pérshafnar og nagrennis 2007, 21. januar 2008.
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I skyrslu innri endurskodanda vegna drsins 2009 voru gerdar nokkrar athugasemdir vid ut-
lan og innheimtumal. Taldi innri endurskodandi ad kjor utlana endurspegludu ekki ahaettu
sparisj6dsins vid atlan, sem birtist medal annars i pvi ad einstaklingum { vanskilum veeru
veitt lan 4n trygginga. Leit innri endurskodandi svo 4 ad gera yrdi atak i innheimtumalum
sparisjodsins svo hann yrdi betur i stakk buinn til ad taka akvardanir um aframhaldandi
innheimtuadgerdir. P4 yrdi ad utbtia reglur um innheimtu og skra nidur rok fyrir pvi ad
vikid veeri frd peim reglum.'!

Sparisj6dsstjori skiladi skriflegri athugasemd vid skyrsluna og gerdi grein fyrir sjonar-
midum sinum og asteedum pess ad einstaklingum, sem voru i vanskilum, voru veitt lan
an trygginga en um var a0 reeda skuldbreytingar.'®? Sparisj6dsstjorinn gerdi einnig grein
fyrir stodu innheimtumala en innri endurskodandi hafdi gert athugasemd vid ad peim
hefdi ekki verid sinnt sem skyldi. Var hann 6sammala tillogu innri endurskodanda um
a0 manadarlegar afborganir veeru dheettuminni fyrir sj6dinn en i nokkrum tilvikum var
gert rad fyrir ad greitt veeri af lanum sjédsins einu sinni 4 ari. Sparisjodsstjori aréttadi po
ad hann teldi allar athugasemdir til g6ds og ad starfsmenn myndu reyna ad bzeta vinnu-
brogd i samraemi vid peer.

begar KPMG vann ad innri endurskodun vegna arsins 2009 14 fyrir ad sparisjodsstjori
myndi lata af stérfum um mitt 4r 2010 og ad annar starfsmadur sparisjodsins myndi einnig
lata af storfum innan tidar. Taldi innri endurskodandi astaedu til ad benda 4 i skyrslu sinni
a0 heetta geeti fylgt pvi er fyrirséd veeri ad starfsmenn hyrfu a brott, ad dhugi peirra geeti
dvinad auk pess sem hetta veeri 4 ad hagsmuna sparisj6dsins veri ekki geett. [ nokkrum
tilfellum hefdu umreeddir adilar visad hvor 4 annan vid 6flun upplysinga um st6du félaga
og pvi hefdi upplysingadflun innri endurskodanda ordid erfidari.'*?

[ skyrslu innri endurskodanda vegna arsins 2010 kom fram ad mikid af tima sparisj6ds-
stjora hefdi farid { innheimtu og yfirferd vanskila. Lagdi innri endurskodandi til ad peirri
vinnu yrdi haldid éfram og taldi mikilveegt ad halda vel utan um mél { innheimtu. I skyrslu
vegna arsins 2011 sag0di ad stjornendur sparisjodsins pyrftu ad huga vel ad vanskilum sem
virtust heldur vera ad aukast hja sparisjodnum.

181. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisjéds Pérshafnar og nagrennis 2009, 3. febraar 2010.
182. Skrifleg athugasemd sparisjédsstjora vid skyrslu um innri endurskodun 2009 fra 3. febraar 2010.
183. Skyrsla KPMG hf. um innri endurskodun Sparisjoéds Pérshafnar og nagrennis 2009, 3. februar 2010.
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29. SPARISJODUR NORDFJARDAR

Sparisjédur Nordfjardar var stofnadur 2. mai 1920 en starfsemi hans hofst 1. september
sama 4r. A peim tima var engin peningastofnun i Nordfirdi og nestu bankattibu voru &
Eskifirdi og Seydisfirdi. A stofnfundi sj6dsins var kosin priggja manna stjérn sem skipud
var peim Pali G. Pormar formanni, Ingvari Palmasyni bokara og Sigdéri V. Brekkan féhirdi.

[ stofnsampykktum sagdi um tilgang sparisjédsins:

Sparisjédurinn er stofnadur til ad geyma og dvaxta fyrir ibtia Nordfjardar peninga; p6
tekur hann einnig geymslufé frd utansveitarmonnum. Stjérnendur sjédsins skulu eiga

heima { Neskaupttni.'

I 3. gr. gildandi sampykkta sparisj6dsins sem sampykktar voru & adalfundi 28. juni
2010 segir:

Hlutverk sparisjodsins er ad lata gott af sér leida og standa vord um og préa atvinnulif,
mannlif og velferd 4 starfssveedi sjodsins. ba skal sparisjodurinn reekja sérstakt sam-
félagshlutverk med studningi vid iprotta- og aeskulydsstarf og menningar- og liknarmal

4 starfssveedi sinu.

Sparisjodur Nordfjardar hefur haft adsetur ad Egilsbraut 25 4 Neskaupstad fra 1978. Utibu
var starfreekt 4 Reydarfirdi fra 30. oktober 1998 fram 4 vorméanudi 2012. Sparisjodsstjori
er Vilhjalmur Grétar Palsson og hefur hann gegnt pvi starfi frd 2004.

Tafla 1. Stjérn Sparisjods Nordfjardar 2001-2011.2

2010/

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 agist 2011
Agust Armann Porlaksson x X X X x X x x X X
Arny Bjorg Bergsdottir X
Gudmundur Jonas Skulason X X X X X X X X X X X X
Gudny Sveinlaug Bjarkadéttir  x X X X X X X X X X
Gudran Bjorg Birgisdottir X
Hékon Bjornsson X X
Jon Einar Marteinsson Form. Form.
Jon Kristinn Olafsson Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form. Form.
Sigurbjorg Hjaltadottir X X
Porgeir Seeberg Sigurdsson X X X X X X X X X X

Sparisjodur Nordfjardar var einn af minnstu sparisjédunum hér 4 landi arid 2007. Sam-
kveemt arsreikningi fyrir pad ar voru heildareignir sparisj6dsins 5,7 milljardar kréna,
eda teept 1% af heildareignum allra sparisjéda sem pa namu 614 milljordum kréna. Til
samanburdar voru eignir sparisj6dsins um 5,2 milljardar kréna i drslok 2011, eda 8% af
heildareignum sparisjédanna.

A 4rinu 2008 vard varasjodur sparisjodsins neikvaedur og { oktoberlok var eiginfjarhlutfall
$j63sins 1,08% og pvi undir 8% 16gbundnu ldgmarki. I jantar 2009 sétti sparisjédurinn
um eiginfjarframlag ur rikissj6di, en ekkert vard ur pvi. Sparisjédurinn hof pd samn-
ingavidraedur vid Sedlabanka Islands um uppgjor vegna erlendra léna sparisjédsins hja
Sparisj6dabanka Islands hf./Icebank hf. til ad fjarmagna utldn sin i erlendri mynt og
Sedlabankinn fékk framseldar vid yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins 4 Sparisjodabankanum.

Forsvarsmenn Sparisj6ds Nordfjardar og Sedlabanka Islands undirritudu samkomulag um
fjarhagslega endurskipulagningu sparisj6dsins 27. juli 2010 og 16gdu heimamenn fram
nytt stofnfé i sj6dinn. Eftir pessar adgerdir for Bankasysla rikisins med 49,5% stofnfjar i
sparisjodnum og Fjardabyggd med 22,4%.

1. Sméri Geirsson, Sparisjédur i 70 dr: Saga Sparisjods Nordfjardar 1920-1990, Nordfirdi 1992, bls. 43.
2. Arsreikningar Sparisj6ds Nordfjardar 2001-2011.
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Sparisjodur Nordfjardar

29.1 Arsreikningar 2001-2011

Hér verdur farid yfir préun rekstrarreiknings og efnahagsreiknings Sparisjéds Nordfjardar,
helstu 1idi peirra og kennitolur 4 arunum 2001-2011. Umfjéllunin midast vid verdlag hvers
ars nema annad sé tekid fram.?

29.1.1 Rekstrarreikningar

Sparisjodur Nordfjardar var rekinn med hagnadi fra 2001 til 2007. Hagnadur arsins 2007
nam 305 milljénum kréna og skipti par mestu gengishagnadur af fjareignum upp 4 389
milljénir kréna. Par var um ad reeda gangvirdisbreytingu a eignarhlut sparisj6dsins i
Sparisjodabanka Islands hf./Icebank hf., VBS Fjarfestingabanka hf., Sparisjédi Vestfirdinga
(sem sameinadist Sparisjodnum i Keflavik 4 pvi 4ri) og Islenskum verdbréfum hf. Spari-
sjodurinn tok ad faera pessar eignir sinar 4 gangvirdi arid 2007 en hafdi fram til pess feert
eignarhlut sinn i Sparisjédabankanum samkvaemt hlutdeildaradferd og hinar eignirnar
sem fjarfestingarhlutabréf 4 kostnadarverdi.

Tap vard & rekstri sj60sins 4 arunum 2008 og 2009 og skyrdist pad ad mestu af gengistapi
af fjareignum og framlagi { afskriftareikning atlana. Tap drsins 2008 nam 816 milljonum
kréna og 4rid eftir tapadi sjédurinn 183 milljonum kréna. A drinu 2008 vard jafnframt
samdrattur { hreinum vaxtatekjum og heekkun 4 rekstrarkostnadi. Arid 2010 kom ut
med hagnadi en skyringin 14 fyrst og fremst i tekjuferslu vegna nidurfellingar skulda. Ef
horft er framhja peirri tekjufeerslu hefdi tap sjédsins fyrir skatta pad ar numid um 180
milljénum kréna. ba var gjaldfeert 205 milljéna krona framlag i afskriftareikning utlana,
medal annars til ad meeta peirri 6vissu sem svokalladir gengislanadémar 4 arinu leiddu til.

Tafla 2. Samandregnir rekstrarreikningar Sparisjods Nordfjardar 2001-2011.*

bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hreinar vaxtatekjur 96.677 101.374 113.634 134.008 142.931 162.145 156.502 88.441 126.834 126.309 150.892
Hreinar pjonustutekjur 31.361 32.062 35.146 39.462 37.091 37.209 35.625 39.450 33.058 26.406 23.784
Ardstekjur og hlutdeildartekjur 2.624 2.950 3.457 13.757 41.904 77.848 4.862 28.289 16.224 = =

Gengishagn. (tap) af fjareignum (3.071) 7570 4.208 9.052 3.345 1.200 389.106  (807.502) (99.422) 36.654 36.261
Adrar rekstrartekjur 4.317 50.784 70.715 8.704 21.352 21.498 20.313 16.642 26.496 20.081 17.613

Hreinar rekstrartekjur

131.908 194.740 227.160 204.983 246.623 299.900 606.408  (634.680) 102.190 209.450 228.550

Almennur rekstrarkostnadur

(100.202)  (110.387) (131.644) (156.066) (159.732) (175.588) (201.286) (248.129) (158.426) (183.360) (193.092)

Framldg i afskriftareikning atlana o.fl.

(21.953) (1.777) (28.683) (32.125) (24.471) (25.668) (37294) (114.502) (188.737)  (205.113) (41.978)

Rekstrargjold samtals

(122.155) (122.164) (160.327) (188.191) (184.203) (201.256) (238.580) (362.631) (347.163) (388.473) (235.070)

Nidurfelling skulda vid Sedlabanka - - - - - - - - 269.427 -

Hagnadur (tap) fyrir skatta 9.753 72.576 66.833 16.792 62.420 98.644 367.828 (997.311) (244.973) 90.404 (6.520)
Skattar samtals (1.409) (13.929) (13.465) (2.470) (8.361) (15.941) (62.993) 181.804 62.466 (3.678) (5.659)
Hagnadur (tap) arsins 8.344 58.647 53.368 14.322 54.059 82.703 304.835 (815.507) (182.507) 86.726 (12.179)

Hreinar rekstrartekjur samanstanda
af hreinum vaxtatekjum, hreinum
bjénustutekjum, ardstekjum og
hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga,
gengishagnadi (-tapi) af fjdreignum
og 8drum rekstrartekjum.
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Hreinar rekstrartekjur

Hreinar rekstrartekjur sparisj6dsins heekkudu nokkud og ad mestu samfellt 4 arunum
2001-2006, en 4rid 2007 jukust peer til muna og foru ar 300 milljonum kroéna arid 2006
i ramar 606 milljonir kréna. Ards- og hlutdeildartekjur h6fou vaxandi ahrif 4 hreinar
rekstrartekjur 4rin 2005 og 2006; neestu ar 4 eftir réd afkoma af fjareignum mestu, en ario
2007 var sem fyrr sagdi tekio ad feera tilteknar eignir 4 gangvirdi. Mikill vidsnuningur
vard 4 drinu 2008 vegna gengistaps af fjareignum. Gangvirdisleekkun 4 eignarhlutum
sj00sins i Sparisjodabankanum, VBS Fjarfestingarbanka hf. og Sparisjodnum i Keflavik
nam samtals 437 milljonum kréna 4 drinu. Einnig vard rimlega 300 milljéna kréna geng-
istap a skuldabréfaeign og eign i verdbréfasjodum.

3. Nanar er fjallad um medhéndlun drsreikninga og reikningsskilareglur i 8. kafla.

4. Arsreikningar Sparisjéds Nordfjardar 2001-2011. I vidauka C md sjé sému rekstrarreikninga 4 fostu verdlagi.
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Arid 2006 ndmu ards- og hlutdeildartekjur sparisjédsins 78 milljénum kréna. Munadi par
mest um hlutdeild { afkomu Sparisj¢dabanka Islands/Icebank hf. sem pa var enn farid
med sem hlutdeildarfélag i bokum sparisjodsins. Pessi tekjulidur datt neer alveg ut arid
eftir pegar farid var ad meta Sparisjodabankahlutinn 4 gangvirdi.

Mynd 1. Hreinar rekstrartekjur Sparisjods Nordfjardar 2001-2011.

29. kafli
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(500.000)
(700.000)
(900.000) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
mmmm—— Adrar rekstrartekjur 4.317 50.784 70.715 8.704 21.352 21.498 20.313 16.642 26.496 20.081 17.613
mmmmm Gengishagn. (tap) af fjareignum (3.071) 7.570 4.208 9.052 3.345 1.200 389.106 (807.502) (99.422) 36.654 36.261
Arostekjur og hlutdeildartekjur 2.624 2.950 3.457 13.757 41.904 77.848 4.862 28.289 15.224 - -
s Hreinar bjonustutekjur 31.361 32.062 35.146 39.462 37.091 37.209 35.625 39.450 33.058 26.406 23.784
s Hreinar vaxtatekjur 96.677 101.374 113.634 134.008 142.931 162.145 156.502 88.441 126.834 126.309 150.892
=@ Hreinar rekstrartekjur 131.908 194.740 227.160 204.983 246.623 299.900 606.408 (634.680) 102.190 209.450 228.550

Steerstur hluti vaxtatekna Sparisjods Nordfjardar kom fra utlinum, eda 4 bilinu 66-94%,
og steerstur hluti vaxtagjalda var vegna almennra innlana til vidskiptavina. A drinu 2005
voru vaxtatekjur vegna utlana 94% af heildarvaxtatekjum en h6fou laekkad i 75% arid 2008
vegna aukinna vaxtatekna af markadsskuldabréfum. Vaxtagjold vegna lantoku ramlega
tvofoldudust 4 arinu 2008 likt og vaxtagjold vegna innlana. Megindsteedur voru gengisfall
krénunnar og aukin verdbélga.

Utreikningur 4 vaxtamun er skyrdur i 8. kafla, um reikningsskil sparisjédanna. Vaxta-
munur Sparisj6ds Nordfjardar var ad 6llu jéfnu bysna har. Arid 2009 vard mestur munur
4 milli hans og annarra sj6da i peim efnum, pegar vaxtamunur hja Sparisj6di Nordfjardar
var 4,9% medan hann var ekki nema 0,5% hja sparisjédunum { heild.

Tafla 3. Medalvextir Gtlana og innlana og vaxtamunur hja Sparisjodi Nordfjaroar 2001-2011.5

bds. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Sparisjodur Nordfjardar
Medalvextir dtlana 204% 164% 143% 133% 12,8% 14,9% 14,0% 21,3% 169% 95% 11,4%
Medalvextir innlana 95% 63% 59% 6,7% 71% 98% M1% 189% 11,4% 51% 52%
Vaxtamunur 10,0% 9,5% 79% 62% 53% 46% 26% 20% 49% 42% 59%
Allir sparisjoodir
Vaxtamunur 5,8% 5,3% 5,9% 5,5% 3,7% 3,1% 0,9% 1,2% 0,5% 4,2% 5,5%

Rekstrargjold

Rekstrargjold Sparisjods Nordfjardar foru vaxandi 4 arunum 2001-2010, ef frd eru talin
arin 2005 og 2009 pegar pau leekkudu litillega. Rekstrargjoldin lekkudu um 40% 4 arinu

2011 begar framlag i afskriftareikning utlana var leekkad verulega. Sparisjodurinn feerdi
samtals 732 milljonir kréna { afskriftareikninginn 4 timabilinu 2001-2011. Par af nam
framlag dranna 2008-2010 rimum 508 milljénum kréna.

5. Arsreikningar Sparisjéds Nordfjardar 2001-2011.

6. Arsreikningar Sparisj6ds Nordfjardar 2001-2011. T vidauka B er tafla sem synir vaxtamun einstakra sparisjéda.
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Undir lidinn rekstrargjold fellur
almennur rekstrarkostnadur sem sam-
anstendur af launakostnadi og 6drum
rekstrar- og stjornunarkostnadi auk
annarra rekstrargjalda. Undir pennan lid
falla jafnframt afskriftir af rekstrarfjar-
munum og 6efnislegum eignum auk
framlags { afskriftareikning Gtléna.
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Mynd 2. Rekstrargjsld Sparisjods Nordfiardar 2001-2011.7
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u Framldg i afskriftareikning dtlana o.fl. 21.953

11.777 28.683 32.125 24.471 25.668 37.294 114.502 188.737 205.113 41.978

= Almennur rekstrarkostnadur 100.202

110.387 131.644 156.066 159.732 175.588 201.286 248.129 158.426 183.360 193.092

Rekstrargjold samtals 122.155

122.164 160.327 188.191 184.203 201.256 238.580 362.631 347.163 388.473 235.070

Almennur rekstrarkostnadur sparisj6dsins haekkadi nokkurn veginn samfellt arin 2001-
2007 en skorp heekkun vard arid 2008, eda 23%. Meginskyring pessarar heekkunar var
ad framlag vegna lifeyrisskuldbindingar heekkadi um 23,3 milljonir kréna. b4 heekkadi
tolvukostnadur um 4,8 milljonir kréna. Rekstrarkostnadur sem hlutfall af medaleignum
sparisjodsins for ad jafnadi leekkandi fram til 2009 og var pad i samraemi vid préunina hja
sparisjodunum i heild, pé hlutfallid veri haerra hja Sparisj6di Nordfjardar. Fra arinu 2009
var hlutfallid svipad hja Sparisj6di Nordfjardar og sparisjodunum { heild.

Mynd 3. Almennur rekstrarkostnadur Sparisjods Nordfjardar 2001-2011 og hlutfall hans af medaleignum i lok

hvers ars, auk sama hlutfalls hja sparisjédunum i heild.?
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
mmmm— Almennur rekstrarkostnadur 100.202 110.387 131.644 156.066 159.732 175.588 | 201.286 | 248.129 158.426 183.360 193.092
Kostnadarhlutfall Sparisjods Nordfjardar 6,6% 6,3% 6,8% 6,4% 5,0% 4,6% 4,0% 4,3% 2,8% 3.4% 3,7%
e K 0stN@Garhlutfall, allir sparisjodir 4,0% 4,1% 4,1% 3,8% 3,2% 2,8% 2,8% 2,7% 2,6% 3,3% 3,7%
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Launakostnadur Sparisjods Nordfjardar var a bilinu 40-55% af almennum rekstrarkostnadi
allt timabilid. Launakostnadur haekkadi talsvert arid 2008 en astaedan fyrir pvi var tvo-
foldun 4 lifeyrisskuldbindingu. Kostnadur 4 hvert stodugildi haekkadi pa ad medaltali um

7. Arsreikningar Sparisj6ds Nordfjardar 2001-2011.

8. Arsreikningar Sparisjéds Nordfjardar 2001-2011; rsreikningar sparisjodanna 2001-2011. Vegna pess hversu miklum
breytingum heildareignir sparisjédakerfisins téku 4 drunum 2009 og 2010 er reiknad med lokastodu eigna pau ar en ekki

medalstodu.
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teep 29%. bratt fyrir ndnast dbreyttan fjolda starfsmanna arid 2009 leekkadi medallauna-
kostnadur um 42% en pad md ad miklu leyti rekja til pess ad lifeyrisskuldbinding sem
nam 45,6 milljénum kréna i arslok 2008 feerdist yfir til Fjardabyggoar.

Tafla 4. Launakostnadur Sparisjods Nordfjardar 2001-2011.°

bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
St6ougildi i lok ars 12 10 13 13 10 n 12 12 n 10 10
Launakostnadur 55.263 54.174 70.053 84.515 87.069 91.338 95.669 117.987 63.606 74.894 76.811
Medallaun pr. stédugildi 4.805 5.260 5.389 6.501 8.707 8.303 7.972 10.260 5.944 7.201 7.759
Laun og poknanir til yfirstjérnar 8.900 9.542 11.693 13.387 13.685 15.931 18.647 18.966 15.216 19.339 17.999
par af til sparisj6dsstjora 7.891 9.992 11.635 11.065 13.41 15.667 15.126 11.856 15.499 15.059

Launakostnadur a stodugildi préadist med sambaerilegum heetti hja Sparisj6di Nordfjardar
og sparisjodunum { heild med nokkrum undantekningum. Arin 2005-2007 leekkadi hann
og hégildid 4rid 2008 var leegra en hjé sparisjodunum { heild. Arid 2009 leekkadi launa-
kostnadur ivid meira hja Sparisj6di Nordfjardar pegar starfsmenn toku 4 sig launaskerdingu
ad eigin 6sk. Laun sparisjodsstjora leekkudu 4 sama tima um 22%."

Mynd 4. Hlutfallsleg préun launakostnadar a stodugildi hja Sparisjodi Nordfjardar og hja sparisjodunum i heild,

samanborid vid almenna launapréun 2001-2011."

2,40

2,20

2,00 A

1,80

1,60

1,40 V

1,20

=
1,00 —
2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Sparisjodur Nordfjardar | 1,00 | 1,09 = 112 | 135 | 181 | 173 | 1,66 | 214 124 | 150 | 161
Allir sparisjodir 100 | 117 | 18 | 1,38 | 159 | 164 | 1,89 | 224 | 18 | 154 | 168
Launavisitala 100 | 1,07 | 113 | 118 | 1,26 | 139 | 151 | 163 | 1,70 178 | 1,90

Arid 2007 fengu allir starfsmenn 200 pusund kréna desemberuppbét. Um var ad reda

eingreidslu midad vid 100% starfshlutfall. Uppbétin var sampykkt 4 fundi sparisj6ds-

stjérnar 27. névember 2007. Allir starfsmenn sj6dsins hofou frumkvaedi ad pvi & drinu  Meg kjamarekstri er 4tt vid afkomu af
2009 ad gera samning um 15% laekkun launa vegna adsteedna og gilti s samningur allt  hreinni sparisjédsstarfsemi (vid-

arid 2009. Ekki voru gerdir neinir starfslokasamningar sem félu i sér réttindi umfram skiptabankastarfsemi). Pa er afkoma

af fjarfestingastarfsemi undanskilin.
Hagnadur fyrir skatta af kjarnastarfsemi
eru hreinar vaxta- og péknanatekjur ad
fradregnum rekstrargjéldum og vird-
isryrnun Gtléna. Ekki hefur verid tekid
Tap vard a kjarnarekstri sj60dsins 4 arunum 2003-2011 og skyrdist pad jafnan af haum fillit til 4hrifa af vaxtakostnadi vegna
rekstrargjdldum og framlagi { afskriftareikning ttlana.'> Hagnadur sj6dsins var pvi borinn ~ fjarmdgnunar @ hluta- og markads-

uppi af tekjum af fjareignum en aukid framlag i afskriftareikning ttldna skyrdi taprekstur ~ Skuldabréfum. Hagnadurinn kann pi
ad vera vanmetinn ad einhverju leyti.

kjarasamningsbundin réttindi. Starfsmenn nutu ekki annarra fridinda en peirra almennu
fridinda sem greint er fra i umfj6llun um risnu og fridindi i 8. kafla.

Kjarnarekstur

9. Arsreikningar Sparisj6ds Nordfjardar 2001-2011. I toflunni er syndur launakostnadur sparisjédsins og fjoldi stodugilda midad
vid heilsdagsstorf { lok hvers reikningsars. I athugasemdum Vilhjalms G. Pélssonar sparisjédsstjora til rannsoknarnefndar-
innar 3. oktéber 2013 kom fram ad uppreikningur 4 lifeyrisskuldbindingum 4rid 2008 hefdi heekkad launakostnad drsins.
Detta er stutt af fundargerdum stjornar 4 arinu 2009 og endurskodunarskyrslu vegna 2008 en par kemur fram ad framlag
vegna lifeyrisskuldbindingar hafi haekkad um 23,3 milljonir kréna fré fyrra éri.

10.  Um launapréun hja sparisjodunum 1 heild er fjallad i 8. kafla, um reikningsskil sparisjédanna.
11. Arsreikningar Sparisjéds Nordfjardar 2001-2011; drsreikningar sparisjédanna 2001-2011. Upplysingar um launavisitslu
eru fengnar frd Hagstofu Islands.

12. Utreikningur 4 kjarnarekstri er skyrdur nanar { 8. kafla.
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aranna 2008-2011. Hreinar vaxta- og pjénustutekjur st6du ad jafnadi undir rekstrargjoldum,
ef frd eru talin arin 2007-2008 og 2010-2011, en rekstrargjold hekkudu um taep 24%
4rid 2008 samhlida teeplega helmings leekkun & hreinum vaxtatekjum. Arin 2009 til 2011
jukust hreinar vaxtatekjur 4 ny en vegna hdrra rekstrargjalda og framlags i afskriftareikning
utlana var afkoma af kjarnarekstri verulega neikvaed. Ljost pykir ad sparisjodurinn hafi
kappkostad ad hagraeda i rekstri eins og sja ma af leekkun rekstrargjalda 4 drinu 2009 en
fra og med peim tima haekkudu ymis gjold sparisj6da og annarra fjarmalafyrirtekja um-
talsvert, t.d. framlog 1 Tryggingasjod innisteedueigenda.

Tafla 5. Kjarnarekstur Sparisjods Nordfiardar 2001-2011."

bus. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hreinar vaxtatekjur 96.677 101.374 113.634 134.008 142.931 162.145 156.502 88.441 126.834 126.309 150.892
Hreinar pjonustutekjur 31.361 32.062 35.146 39.462 37.091 37.209 35.625 39.450 33.058 26.406 23.784
Rekstrargjold samtals (94.187)  (103.844) (125.763) (149.817) (152.738) (171.167)  (196.415) (243.034) (153.853) (178.994) (189.033)
Afskriftir rekstrarfijarmuna (6.015) (6.543) (5.881) (6.249) (6.994) (4.421) (4.871) (5.095) (4.573) (4.366) (4.059)
Framlég i afskriftareikning utlana o.fl. (21.953) (11.777) (28.683) (32.125) (24.471) (25.668) (37294) (114.502) (188.737)  (205.113) (41.978)
Afkoma af kjarnarekstri fyrir skatta 5.883 11.272 (11.547) (14.721) (4.181) (1.902) (46.453)  (234.740) (187.271) (235.758) (60.394)
Hagnadur (tap) arsins fyrir skatt 9.753 72.576 66.833 16.792 62.420 98.644 367.828  (997.311) (244.973) 90.404 (6.520)
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29.1.2 Efnahagsreikningar

Hér er fjallad um steerstu eigna- og skuldalidi { efnahagsreikningi Sparisj6ds Nordfjardar
i lok aranna 2001-2011 og préunina 4 timabilinu. I vidauka C m4 sja efnahagsreikning
sparisjodsins 4 arunum 2001- 2011 4 verdlagi hvers 4rs og 4 fostu verdlagi.

Eignir

[ 4rslok 2001 ndmu eignir Sparisj6ds Nordfjardar 1,7 milljordum krona en i 4rslok 2011
voru peer 5,2 miljardar kréona. Ef midad er vid verdlag i arslok 2011 voru heildareignir
§j00sins i arslok 2001 2,9 milljardar kréna. Pannig hafoi sj¢durinn neerri tvéfaldast ad steerd
4 pessum ellefu d&rum. Mynd 5 synir hvernig eignir sparisjédsins { lok d&ranna 2001-2011

skiptust. Par sést greinilega ad eignavoxtur sj6dsins var stodugur fra 2001 til 2007 og jafn-
framt ad eignir hans hafa stadid i stad eda leekkad fra 2008 til 2011.

Utlén voru steersti einstaki eignalidur sparisjodsins allt timabilid og var vegi peirra af
heildareignum 4 bilinu 51-79%. Mest voru utlanin arid 2008, eda 3,5 milljardar kréna, og
ndmu pau péa 60% af heildareignum eftir ad hafa aukist jafnt og pétt frd 2001. A drunum
2003-2006 voru ttlan po steerri hluti af heildareignum, eda a bilinu 71-79%. Veegi peirra
laekkadi svo arid 2007 pegar markadsskuldabréf neerri tif6ldudust.

Staerstur hluti utlana sparisj6dsins var i formi skuldabréfa og voru utlanin ad mestu til
einstaklinga. Utlén til einstaklinga voru um 51-61% af heildarttlanum sparisjédsins en
onnur lan voru ad mestu til fyrirteekja { idnadi, sjavaratvegi og pjonustustarfsemi.

Eins og fram kemur i t6flu 6 heekkadi stada afskriftareiknings umtalsvert 4 d&runum 2008-
2011. Fram til 2005 hafdi hlutfall afskriftareiknings af titldnum sparisj6dsins farid leekkandi,
en fra drinu 2006 snerist préunin vid. Med umtalsverdu framlagi 4 &runum 2008-2010
jokst veegi afskriftareikningsins i heildaratlanum uar 4,4% arid 2007 1 15,2% i arslok 2010,
enda hakkadi hann um rdmar 300 milljonir kréna & naestu premur drum eftir 2007.

Krofur 4 lanastofnanir voru tiltélulega litill hluti eigna sparisjodsins allt til drsins 2008
pegar per ner preféldudust og ndmu i arslok 1,4 milljérdum krona. Kréfurnar jukust
svo enn frekar arid 2009, um 57%, og namu 2,1 milljardi kréna i lok ars, en i arslok 2011
hofdu peer svo leekkad { 370 milljonir kréna. Eftir fall bankanna haustid 2008 avaxtadi
sparisjédurinn laust fé sitt { innisteedubréfum Sedlabanka Islands, sem teljast til krafna 4
lanastofnanir, en héf kaup 4 markadsskuldabréfum ad nyju 4rid 2010 og hélt pvi afram 2011.

13. Arsreikningar Sparisj6ds Nordfjardar 2001-2011. [ athugasemdum Vilhjalms G. Palssonar sparisj6dsstjéra til rann-
soknarnefndarinnar 3. oktéber 2013 kom fram ad gjald i Tryggingasjod innistedueigenda og skattar 4 fjarmalafyrirteeki
sem sparisjodurinn greidir hafi heekkad Gr 10 milljonum kréna 4rid 2008 i um 35 milljénir kréna 2009 og hafi haldist
pannig sidan.
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Mynd 5. Eignir Sparisjods Nordfjardar i lok aranna 2001-2011."

6.000.000
5.000.000
4.000.000
o 3.000.000
i3
4
a
2.000.000
1.000.000
0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
m Adrar eignir og fleira 113.032 124.023 136.038 141.970 129.934 125.691 149.446 245.676 287.474 270.127 260.936
m Hutir  hlutdeildarfyrirtaekjum 31.102 33.208 35.491 46.259 74.819 148.089 8.446 14.100 14.100 13.864 16.830
® Hlutabreéf og verdbréf med breytil. tekjum 106.264 109.595 136.694 167.840 189.123 131.703 778.278 300.547 64.677 19.184 17.672
Markadsskuldabréf o.fl. med féstum tekjum 171.808 108.726 70.519 53.589 54.326 107.488 1.035.363 392.054 137.659 535.497 897.919
m Sj6dur og 6bundnar innst. i Sedlabanka o.fl. 12.734 17.318 19.790 37.354 24.028 31.423 28.703 24.215 23.699 20.173 21.933
m Kréfur & lanastofnanir o fl. 275.572 353.752 124.022 415.241 274.334 612.382 515.135 1.358.978 | 2.139.689 | 1.724.642 | 1.255.423
mUtlan 955.663 1.117.386 | 1.479.560 | 2.044.262 | 2.733.986 | 3.051.940 | 3.218.238 | 3.492.485 | 2.884.190 | 2.639.637 | 2.759.607
Eignir samtals 1.666.175 | 1.864.008 | 2.002.114 | 2.906.515 | 3.480.550 | 4.208.716 | 5.733.609 | 5.828.055 | 5.551.488 | 5.223.124 | 5.230.320

Fjareignir voru ekki stor hluti heildareigna sparisjodsins 4 arunum 2001-2006. Veegi peirra
leekkadi reyndar tr 18% af heildareignum 4rid 2001 { 9% 4rid 2006. Arid 2007 neerri ti-
foldudust markadsskuldabréf 4 bokum sjédsins og hlutabréf og verdbréf med breytilegum
tekjum sexfoldudust. Bokfert virdi fjareigna nam 1,8 milljordum kroéna i rslok 2007 en

Til fjareigna teljast markadsskuldabréf
o.fl. med fostum tekjum, hlutabréf og
verdbréf med breytilegum tekjum auk
eignarhluta i hlutdeildarfyrirteekjum.

var ri 4dur 387 milljonir kréna. A drunum 2008-2011 leekkadi hlutfall fjdreigna af heildar-
eignum aftur 4 méti umtalsvert. [ arslok 2009 hafdi bokfeert virdi peirra dregist saman
um 88% fr4 drslokum 2007 og nam 216 milljonum kréna, eda 4% af heildareignum. Arin
2010 og 2011 jokst svo veagi fjareigna 4 nyjan leik med kaupum 4
markadsskuldabréfum.

Tafla 6. Utlan og afskriftir hja Sparisjodi Nordfjardar i arslok 2001-2011."°

bdas. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Utlan til vidskiptavina 2.733.986 3.051.940 3.174.011 3.356.740  2.724.571 2.514.156  2.649.177
Eignir samtals 3.480.550 4.208.716  5.733.609  5.828.055 5.551.488 5.223.124  5.230.320
Utlan sem hlutfall af eignum 79% 73% 55% 58% 49% 48% 51%

A drunum 2002-2005 fér veegi hlutabréfa af fjareignum vaxandi 4 kostnad markadsskulda-
bréfa. A pvi vard pé vidsntiningur 2006 og ari sidar voru skuldabréfin 57% fjéreigna,
18% heildareigna og rimur milljardur i krénum talid. Fjarfesting i peningamarkadssj6di
Rekstrarfélags Byrs hf. upp 4 671 milljén kréna skyrdi ad mestu pessa miklu aukningu i
markadsskuldabréfum.'®

Lidurinn hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum breyttist ekki mikid 4 fyrri hluta
timabilsins. I 4rslok 2006 nam hann um 132 milljénum kréna og 3% af heildareignum
sparisj6dsins. Arid eftir heekkadi hann um teepar 647 milljénir kréna og nam { arslok 14%
heildareigna. Heekkunina matti rekja til gangvirdishaekkunar 4 eignarhlutum i Sparisj6da-
banka [slands hf./Icebank hf., VBS Fjarfestingarbanka hf., Saga Capital hf. og Islenskum
verdbréfum hf. Sparisjédabankinn hafdi adur verid feerdur sem hlutdeildarfélag en fra og
med &rinu 2007 var hann settur { flokk veltuhlutabréfa. A drinu 2008 leekkadi gangvirdi

14.  Arsreikningar Sparisj6ds Nordfjardar 2001-2011.

15. Arsreikningar Sparisjéds Nordfjardar 2001-2011. Asteeda pess ad fjarhaed utldna er hér legri en i efnahagsreikningi er ad
i efnahagsreikningi eru fullnustueignir taldar med atlanum.

16. Samkvaemt upplysingum um hlutdeildarskirteinishafa i Rekstrarfélagi Byrs hf. frd Verdis hf.
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Hlutdeildarfélog eru pau félog par
sem sparisjédurinn hefur veruleg
ahrif & fjarhags- og rekstrar-
stefnu, en hefur ekki yfirrad.

hlutabréfa umtalsvert og nam gengistapid teeplega 478 milljonum krona, einkum vegna
leekkunar 4 eignarhlutum { Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf., VBS Fjarfestingar-
banka hf., Saga Capital hf. og vegna stofnfjarbréfa i Sparisjédnum { Keflavik. I 4rslok 2011
hafdi hlutabréfaeignin dregist saman um 98% frd arinu 2007, eda um 760 milljénir kréna,
og st6d 1 17,7 milljonum kréna.

Eign i hlutdeildarfélogum nam 148 milljénum krona i arslok 2006 og var Sparisjédabanki
Islands hf./Icebank hf. langsteersta hlutdeildarfélag sparisj6dsins. Heekkun 4 pessum 1id
til arsloka 2006 matti pvi fyrst og fremst rekja til Sparisjédabankans en med feerslu hlutarins
4 milli eignalida arid 2007 kom afkoman bess i stad fram i miklum gengishagnadi undir
lionum hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum.

Lidurinn ,, Adrar eignir og fleira“ 4 mynd 5 samanst6d af rekstrarfjarmunum, 6drum
eignum og 6efnislegum eignum. Pessi lidur haekkadi nokkud a arunum 2008 og 2009 pegar
tekjuskattsinneign myndadist vegna taps 4 rekstri sjodsins. [ lok 4rs 2008 nam skattinneignin
83 milljéonum kréna og haekkadi { 146 milljénir krona arid 2009. Tekjuskattsinneignin var
ad mestu Onytt { arslok 2011 og st6d pa i 144 milljénum kréna. Rekstrarfjarmunir voru
a0 jafnadi um 107-139 milljénir kréna 4 drunum 2001-2011. Um var ad rada fasteignir
og bunad i eigu sparisjodsins sem feerd voru til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum
uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Skuldir

Sparisjodur Nordfjardar var ad langsterstum hluta fjarmagnadur med innlanum. Hlutfall
innlana af skuldum i lok aranna 2001-2011 var 4 bilinu 65-96%. Innlan jukust jafnt og
pétt & timabilinu. Mest jukust pau arid 2007, eda um 32% frd fyrra ari, og ndmu pa teepum
3,3 milljordum kroéna, sem jafngilti 69% af heildarskuldum sjédsins. Eftir fall bankanna
var sparisj6durinn neer algjorlega fjarmagnadur af innlénum. I érslok 2011 namu pau 4,4
milljordum kréna sem jafngilti 95% af heildarskuldum sj6dsins.

Mynd 6. Skuldir Sparisjods Nordfjardar i lok aranna 2001-2011."
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2.000.000
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0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
mVikjandi skuldir - - - - - - 154.696 180.521 196.176 124.310 130.523
m Reiknadar skuldbindingar 59.083 72.334 94.821 104.334 124.425 144.781 222.712 163.000 - - -
= Adrar skuldir 18.020 54.003 23.580 44.556 40.041 60.564 86.644 142.585 112.845 83.816 93.740
Skuldir vid lanastofnanir - - - - - - - - 559.427 - -
® Lantaka 61.742 52.486 47.680 455.273 899.360 1.039.983 1.004.434 1.360.212 178.856 - -
Hinnlédn 1.275.461 1.375.557 1.474.392 1.927.849 1.989.223 2.454.345 3.251.809 3.846.582 4.381.536 4.424.447 4.427.685
Skuldir samtals 1.414.306 1.554.380 1.640.473 2.532.012 3.053.049 3.699.673 4.720.295 5.692.900 5.428.840 4.632.573 4.651.948
Léantaka sj60sins jokst til muna & arinu 2004. I arslok 2003 namu heildarlantokur 48 millj-
6num kréna, eda 3% af heildarskuldum sjédsins, en dri sidar h6fou peer neer tifaldast og
voru um 18% heildarskulda sparisjodsins i lok ars 2004. Veegi lantoku i fjarmognun sjodsins
17. Arsreikningar Sparisjéds Nordfjardar, 2001-2011.
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vard mest arid 2005 pegar hun nam 29% af heildarskuldum, en 4 d&runum 2004 og 2005
héfst fjarmdgnun Ibudaldnasjéds 4 fasteignaldnum sparisjédsins. Lantdkur ndmu heestri
fjarhaed 1 arslok 2008 pegar peer voru 1,4 milljardar kréna og hofou pvi neer pritugfaldast
i krénum talid fra arinu 2003. Hlutfall peirra af heildarskuldum & drinu 2008 var 24% en
hlutfallid leekkadi i 3% i lok ars 2009. Lantokur sj6dsins skiptust { eftirtalda prja megin-
flokka: erlenda lanalinu hja Sparisjédabankanum, sem samkveemt samkomulagi skyldi
endurgreidast i samreemi vid endurgreidslur gengistryggdra utldna sparisjodsins; lantoku
hjé Ibtidaldnasj6di, sem samkveemt samkomulagi skyldi endurgreidast i samraemi vid
endurgreidslur tilgreindra ibudaldna sparisjodsins; og verdbréfautgafu sem endurgreidd
var a0 fullu 4 arinu 2010.

Skuldum vid lanastofnanir var adeins til ad dreifa i drslok 2009 en peer namu pa 559
milljénum kréna. Um var ad rada skuld vid Sedlabanka Islands vegna yfirtoku hans
& utldinum og innldnum sparisjédanna hj4 Sparisjédabanka Islands hf./Icebank hf. vid
gjaldprot bankans.

Vikjandi lan voru lengst af ekki fyrirferdarmikill pattur { fisrmoégnun sparisjodsins. A fundi
stjornar sjodsins 19. september 2007 var sampykkt ad taka 150 milljona kréna vikjandi
lan hja Byggdastofnun. I fundargerd kom fram ad l4nid veeri verdtryggt, beeri 7% vexti
og ad einungis pyrfti ad greida vexti i fimm ar og sidan vexti og afborganir { fimm ar til
vidbotar. Tilgangur lantokunnar virdist hafa verid ad haekka eiginfjarhlutfall sj6dsins,
en vikjandi 1an ma telja til eiginfjarpattar B samkvaemt 84., sbr. 85. gr. laga nr. 161/2002.

Eigid fé

Eigio fé Sparisj6ds Nordfjardar samanst6d ad langmestu leyti af varasjodi sem heaekkadi
jafnt og pétt fra 2001 til 2006. Stofnfé, sem var um 3% af eigin fé pessara ara, haekkadi fyrst
og fremst med endurmati 4 milli dra. R4dist var i mikla stofnfjaraukningu arid 2007 og var
stofnfé pa aukid um 201 milljén kréna. Samhlida mikilli heekkun 4 varasj6di vegna 305
milljona kréna arshagnadar tvofaldadist eigid fé og nam rimlega einum milljardi kréna
i 4rslok 2007, sem jafngilti 18% af heildarfjarmdgnun sj6dsins. Arid eftir greiddi spari-
sjédurinn stofnfjareigendum teeplega 111 milljona kréna ard 4 grundvelli afkomunnar
2007. Eftir stofnfjaraukninguna 2007 var varasjédur 79% eigin fjar. Mikill vidsnuningur
vard arid 2008 vegna taps a rekstri sparisjodsins. Eigid fé drést pa saman um 87% og vara-
sjodurinn vard neikveedur um 178 milljénir kréna.

Mynd 7. Eigid fé Sparisjods Nordfjardar i lok aranna 2001-2011.'
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

m— \/arasjoour 243.426 300.595 351.910 364.286 416.353 496.006 796.459 (178.571) (361.078) (35.248) (47.427)
m— Stofnfé 8.443 9.033 9.731 10.217 11.148 13.037 216.855 313.726 483.726 625.799 625.799
Eigio fé samtals 251.869 309.628 361.641 374.503 427.501 509.043 1.013.314 135.155 122.648 590.551 578.372

18. Arsreikningar Sparisjéds Nordfjardar 2001-2011.
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Um 816 milljéna kréna tap vard a rekstri sparisjodsins arid 2008 og var pad gott betur en
uppsafnadur hagnadur sparisjédsins fré 2001. I lok oktéber 2008 syndi arsfjordungsleg
eiginfjarskyrsla til Fjarmalaeftirlitsins ad eiginfjarhlutfallid veeri 1,08% og pvi langt undir
logbundnu lagmarki sem var 8%. Samkvamt skyrslunni, sem byggd var 4 bradabirgda-
uppgjori, var bokfert eigid fé pa 214 milljénir kréna en i drslok 2008 var pad 135 milljénir
kréna og eiginfjérhlutfallid ordid neikveett um 0,9%. Arid 2009 vard einnig tap af rekstri
sj00sins en vegna 170 milljéna kréna stofnfjaraukningar urdu ahrifin ekki eins mikil 4
eigio fé. Eiginfjarhlutfallid i arslok nam 4,7%. Hinn 27. juli 2010 var undirritad samkomu-
lag vid Sedlabanka Islands um fjarhagslega endurskipulagningu sjédsins. I kjolfarid var
stofnfé sparisjodsins feert nidur ad mestu leyti og nytt stofnfé lagt fram. P4 voru gefnar
eftir skuldir vid Sedlabanka Islands upp 4 269 milljénir kréna og eftirgjofin tekjufeerd i
rekstrarreikningi arsins 2010.

Hagnadur var af rekstri Sparisjods Nordfjardar & arinu 2010 sem nam teepum 87 milljonum
kréna. Meginskyringin var fyrrnefnd tekjufeersla. Eigid fé { arslok var pa 591 milljén krona,
hlutfall bokferds eigin fjar af heildareignum 11,3% og eiginfjarhlutfallid (CAD) 20,3%.
Arid 2011 vard 12 milljéna kréna tap 4 rekstri sjodsins og varasjédurinn enn neikvaedur
um 47 milljénir kréna.

Mynd 8. Eigid fé Sparisjods Nordfjardar og eiginfjarhlutfall i arslok 2001-2011.1
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29.2 Utlan, utlanareglur og lanveitingar

Utldn voru steersti eignalidur Sparisjéds Nordfjardar 4 arunum 2005-2011. Heest vard
hlutfall utléna 79% af heildareignum { lok 4rs 2005 en laegst 48% { lok 4rs 2010. Utlan
Sparisj60s Norofjardar jukust 4 arunum 2005-2008 en mest hakkudu utlan um ramar
318 milljénir kréna milli dranna 2005 og 2006. Utlan Sparisj6ds Nordfjardar lekkudu
talsvert & drinu 2009 sokum framlags i afskriftareikning vegna aeetlads taps af utlanum.

Tafla 7. Utlan Sparisjods Nordfjardar sem hlutfall af eignum i arslok 2005-2011.20

bus. kr.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Utlan til vidskiptavina

944.913 1.110.036 1.474.560 2.030.862 2.733.986 3.051.940 3.174.011 3.356.740 2.724.571 2.514.156 2.649.177

Afskriftareikningur utlana, stada i lok ars

72.446 81.948 105.267 120.630 111.250 135.797 145.862 207.302 327707 450.258 228.828

Heildaratlan an fullnustueigna 1.017.359 1.191.984 1.579.827 2.151.492 2.845.236 3.187.737 3.319.873 3.564.042 3.052.278 2.964.414 2.878.005
Nidurfeersluhlutfall 71% 6,9% 6,7% 5,6% 3,9% 4,3% 4,4% 5,8% 10,7% 15,2% 8,0%
Nidurfaersluhlutfall, allir sparisj6dir 3.8% 3,8% 3,8% 2,9% 2,0% 1,6% 1,6% 14,7% 24,6% 21,7% 13,9%
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19. Arsreikningar Sparisj6ds Nordfjardar 2001-2011. Fyrir 4rid 2008 er studst vid skyrslur um eiginfjarhlutfall sem spari-
sjodurinn skiladi til Fjarmalaeftirlitsins drsfjérdungslega.

20. Arsreikningar Sparisj6ds Nordfjardar 2001-2011.
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Léan i erlendum myntum voru ekki stor pattur i utlanasafni Sparisj6ds Nordfjardar. Pau
voru mest teep 15% utlana sj6dsins a 1. arsfjordungi 2010 og namu pa um 415 milljénum
kréna. I lok 4rs 2008 ndmu lénin tepum 460 milljénum kréna og voru b4 um 13,5%
af heildardtlanum.

Mynd 9. Gengisbundin Gtlan Sparisjods Nordfjardar 2005-2011.2"

3.500

mGengisbundin ~ mISK

3.000

2.500

2.000

Milljonir kr.

1.500

1.000

500

Sparisjédur Nordfjardar lanadi nanast eingongu gegn skuldabréfum og i formi yfirdrattar
4 drunum 2005-2011.

Tafla 8. Utlanaform Sparisjods Nordfjardar 2005-2011.22

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yfirdrattarlan 800.194 720.305 581.690 449.376 523.498 535.141 577.063
Vixlar 2.736 101 - - - - -

Skuldabréf 1.931.056  2.331.534  2.592.321 2.907.364  2.201.073 1.979.015 2.072.114
Samtals 2.733.986  3.051.940 3.174.011  3.356.740 2.724.571 2.514.156  2.649.177

Steerstur hluti ldna sparisj6dsins var til einstaklinga en hlutfall lana til peirra nam mest
rumu 61% 4rid 2005 og minnst 53% arid 2009. Fyrirteeki i pjonustustarfsemi og idnadi
voru nzststeerstu lantakendur sparisjodsins og svo sjavaratvegsfyrirtaeki. Engin lan voru
veitt til landbunadar.

Tafla 9. Flokkun Gtlana Sparisjods Nordfjardar eftir atvinnugreinum 2005-2011.%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Baejar- og sveitarfélog 0,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,1% 0,2% 0,2%
Fyrirtaeki 38,3% 39,4% 42,8% 40,6% 46,9% 45,2% 42,4%
Sjavaratvegur 8,4% 77% 5,9% 7.2% 8,0% 78% 9%
Verslun 3,6% 6,6% 6,1% 5% 3,9% 4,2% 4,3%
1dnadur 14,6% 12,3% 14,3% 10,3% 10,9% 9,1% 6,9%
Samgongur - 2,4% 2,1% 1,7% 1,3% 1,4% 1,4%
Pjonustustarfsemi 1,7% 10,4% 14,4% 16,4% 22,8% 22,7% 20,8%
Einstaklingar (ibadalan og annad) 61,4% 60,4% 57,0% 59,2% 53,0% 54,6% 575%
Samtals 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Nidurfersluhlutfall sparisjédsins nam um 4% & arunum 2005-2007. Eftir fall bankanna,
gengishrun krénunnar og fjarhagserfidleika ldntakenda i kjolfarid jokst framlag a af-
skriftareikning 4rin 2008-2010 og i lok ars 2010 nam nidurfeersluhlutfallid ramum 15%.

21. Byggt 4 upplysingum ur bokhaldi sj¢dsins og skyrslum um utlan og vanskil. Stada utlana 4 pridja arsfjordungi 2008 midast
vid 31. oktéber 2008.

22. Arsreikningar Sparisjéds Nordfjardar 2001-2011.
23. Arsreikningar Sparisjéds Nordfjardar 2001-2011.
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Tafla 10. Utlan Sparisjods Nordfjardar og afskriftareikningur Gtlana i arslok 2005-2011.2

bus. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Heildaratlan 2.845.236 3.187.737 3.319.873 3.564.042 3.052.278 2.964.414 2.878.005
Stada afskriftareiknings i arslok 111.250 135.797 145.862  207.302 327707 450.258  228.828
Utlan til vidskiptavina 2.733.986 3.051.940 3.174.011 3.356.740 2.724.571 2.514.156 2.649.177
Nidurfeersluhlutfall 3,9% 4,3% 4,4% 5,8% 10,7% 15,2% 8,0%
Framlag éarsins i afskriftareikning 24.471 25.668 37.294 114502  188.737 205.113 41.978
Endanlega afskrifud utlan a arinu 33.850 1.121 27.229 53.062 68.332 82562 263.408

29.2.1 Athugasemdir eftirlitsadila

[ névember 2006 gerdi Fjarmélaeftirlitid athugun 4 starfsemi og rekstri Sparisj6ds Nord-
fjardar og gaf ut skyrslu med nidurst6dum sinum i febriiar 2007. Par kom fram ad enginn
lanpegi veeri med skuldbindingar umfram 25% af eigin fé sparisj6dsins 4 skodunardegi.
Stjérnendur sjédsins voru hvattir til ad tryggja stodu sina betur i skuldamélum tveggja af
steerstu skuldurum sj6dsins med toku vidbotartrygginga. Eftir skodunina var pad mat Fjar-
malaeftirlitsins ad rekstur Sparisj6ds Nordfjardar veeri { traustum farvegi. Mikill uppgangur
hefdi verid & starfsveedi sparisjodsins misserin 4 undan og sjédurinn notid gods af pvi.

I skyrslu um innri endurskodun Sparisj6ds Nordfjardar vegna arsins 2005 kom fram ad
mikilveegt veeri ad afla fjarhagsupplysinga fra vidskiptamoénnum vegna fyrirgreidslu til
peirra eins og akveedi utlanareglna kvadu a um. Pessar upplysingar h6fou ekki verid til
stadar vi0 skodun innri endurskodanda 4 einstokum malum. Pa var bent & mikilvaegi pess
a0 forsvarsmenn sj6dsins 6fludu formlegra trygginga vegna skuldbindinga vidskiptamanna
sinna og ad lagt veeri mat 4 gadi og verdmeeti trygginga med reglubundnum heetti.
skyrslum um innri endurskodun sj6dsins vegna 2006 og 2007 var itrekad ad kalla pyrfti
eftir fjarhagsupplysingum fra vidskiptaménnum. Vid athugun innri endurskodanda arid
2007 var einn adili med skuldbindingu umfram 25% af eigin fé sj6dsins. Mikilveegt var
talid ad kanna raunvirdi trygginga nokkurra steerstu vidskiptaadila sparisj6dsins og afla
vidbotartrygginga veeri pess talin porf. Petta var itrekad vid innri endurskodun arsins 2008.
bé var bent 4 mikilveegi pess ad stjornendur hefdu adgang ad nyjustu upplysingum um
fjarhagsstodu steerstu vidskipta- og vanskiladila. I skyrslu um innri endurskodun arsins
2009 var lagt til ad utldnareglur yrdu ,skodadar“ pannig ad peer teekju mid af breyttu efna-
hagsastandi. Var par fyrst og fremst att vid ad skyrari reglur pyrftu ad gilda um heimildir
vegna framlengingar lana en 6ljost p6tti hvad ztti ad leggja fyrir stjérn vegna slikra méla.
Einn starfsmadur var med toluverd lan hjd sparisjodnum og h6fou 3 milljénir kréna verid
feerdar { afskriftareikning vegna peirra. Talid var mikilveegt ad sjédurinn fengi tryggingar
fyrir pessum utlanum. P4 var lagt til ad reglur yrou settar um innheimtu og gerd grein
fyrir fréavikum fr4 peim reglum. I skyrslu um innri endurskodun vegna 4rsins 2010 kom
fram a0 vel veeri haldid utan um ttldn og farid eftir lanareglum. Lanveitingar veeru lagdar
fyrir stjorn pegar vid tti. Vid innri endurskodun arsins 2011 kom fram ad einn adili veeri
med skuldbindingar umfram 20% af eigin fé sj6dsins, sem voru vidmidunarmoérk sem
sj6durinn hafdi sett sér med reglum um ahettustyringu frd mai 2011. Skuldbindingar
veeru pd innan l6gbundinna marka. Bent var 4 ad sjédurinn etti ad uppfeera autlanareglur
sj00sins med tilliti til vanskila og umsyslu fullnustueigna.

Samkvamt endurskodunarskyrslu drsins 2005 haekkudu atlan sparisj6dsins um 703 millj-
onir kréna 4 arinu, eda 25,7%. Breytinguna matti adallega rekja til ibidalana en eftirspurn
eftir peim jokst toluvert med breytingum 4 hisnzwedislanamarkadi 2003. Sparisjédurinn
hafdi selt Ibudaldnasjodi greidslufleedi lana fyrir 474 milljénir kréna 4 drinu 2005. Ekki
komu fram beinar athugasemdir vid utlan sparisj6dsins i endurskodunarskyrslu arsins 2006.
Ari sidar h6fou utlan sj6dsins heekkad um 166 milljénir kréna og vildi endurskodandi i
skyrslu sinni meina ad haekkunin skyrdist ad hluta af Gtlanum vegna Stapa lifeyrissj6ds. Pa
hefdu {budalan og 1an { erlendum myntum aukist. I endurskodunarskyrslu drsins 2008 var
grunnrekstur sjodsins, utlanastarfsemi og pjonusta tengd henni, ekki talinn standa undir
rekstrarkostnadi. Afskriftareikningur utlana nam 207 milljénum kréna { arslok, eda um
6% af utlinum og abyrgdum. Pa var bent 4 ad starfsmenn sem ekki hefou utlanaheimildir
geetu veitt fyrirgreidslu i gegnum afgreidslukerfi sparisjodsins (AKS) og mikilveegt veeri ad

24. Arsreikningar Sparisjéds Nordfjardar 2001-2011.
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skyrar reglur yrdu settar um hverjir hefdu Gtlénaheimildir hverju sinni. I skyrslunni var
ekki fjallad um mat a einstékum utlanum en tekid fram ad ljost veeri ad meiri dvissa veeri
um mat 4 atlanum en oftast 4dur. Var lagt til ad samdar yrdu utlanareglur fyrir starfsmenn
til ad fylgja vid veitingu utldna. Samkveemt endurskodunarskyrslu drsins 2009 drégust
utlan sj6dsins saman um 632 milljonir kréna milli ara, eda 18,8%. Astedur pess voru
fyrst og fremst peer ad Ibudalénasjédur tok til sin pau {btidalan sem hann fjarmagnadi
fyrir sj6dinn 4 drunum 2004 og 2005, auk pess sem framlag i afskriftareikning nam 189
milljonum kréna. Samkvamt endurskodunarskyrslu arsins 2010 nam gjaldfeert framlag i
afskriftareikning 205 milljénum kréna. Veruleg 6vissa rikti pa um logmeeti lana i erlendri
mynt og talid liklegt ad hluti af lanum sj6dsins yrdi demdur dl6gmeetur ef 4 pau reyndi
fyrir démi. [ endurskodunarskyrslu érsins 2011 var deetlad tap sj6Jsins, ef erlend lén hans
yrdu demd 6légmeet, deetlad 154 milljénir kréna. A drinu hofdu utlan ad fjarhaed 263,4
milljonir kréna verid endanlega afskrifud.

29.2.2 Utlanareglur

Stjorn Sparisj6ds Nordfjardar sampykkti Gtlanareglur fyrir sparisjodinn 29. desember 2003
sem voru settar med visan til laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og { samraemi vid
reglur nr. 531/2003 um stérar ahaettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirteekjum. Peer h6fdu
ekki ad geyma itarleg dkveedi um lanveitingar og heimildir en samkvamt peim skyldu
utlan pjona peim meginmarkmidum ad edlilegur tekjuafgangur yrdi af rekstri sj6dsins og
a0 vidhaldid yroi traustri eiginfjarstdu og lausafjarstodu. Jafnframt skyldi leitast vid ad
veita peim er dskudu eftir fyrirgreidslu sem besta pjonustu 4 hverjum tima. Vid dkvordun
um fyrirgreidslu til vidskiptamanna bar ad gaeta pess ad heildarfyrirgreidsla vidkomandi
veeri 1 heefilegu hlutfalli af eigin fé sparisjodsins® med hlidsjon af tryggingum og fjarhag
vidskiptaadilans. Sama gilti um heildarfyrirgreidslu til fleiri en eins adila sem vaeru svo
fjarhagslega tengdir ad med tilliti til dtlanadheettu yrdi ad skoda skuldbindingar peirra
vi0 sparisjodinn i einu lagi. Heildarskuldbinding eins adila eda fjarhagslega tengdra adila
matti aldrei fara fram tr 25% af eigin fé sparisjédsins samkveemt utlanareglunum, eins
og kvedid var 4 um i 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki.

Ekki voru akveedi i dtlanareglunum um lagmarkstryggingapekju mismunandi vedand-
laga en samkvaemt reglunum bar ad jafnadi ad taka fullnaegjandi tryggingar. Heimilt var
ad veita undanpagu fra tryggingartoku ef fyrirgreidslan var smaveegileg midad vid eigin
fé sj0dsins eda fyrirliggjandi upplysingar syndu ad ekki veeri porf fyrir tryggingar, enda
veeri einnig fylgst med atkomu og fjarhag vidskiptaadilans & medan skuldbindingin veeri
til stadar. Oljost var b6 1 hvada tilvikum veeri heimilt ad veita undanpégu fré tryggingar-
toku en reglurnar skilgreindu ekki hvada fyrirgreidslur teldust smaveaegilegar eda hvada
upplysingar myndu syna fram 4 ad ekki veri porf 4 tryggingum.

Sparisjo0sstjori tok dkvordun um lanveitingar ef heildarskuldbinding vidkomandi vid-
skiptamanns og fjarhagslega tengdra adila var innan vid 5% af eigin fé sparisj6dsins. Til
a0 heildarskuldbinding eins vidskiptamanns gaeti farid fram ar peim mérkum purfti
sampykki sparisjodsstjornar. Sparisjodsstjora og stjérnarformanni var p6 heimilt ad taka
akvardanir um lanveitingar umfram 5% af eigin fé sparisj6dsins a milli stjérnarfunda, ad
pvi tilskildu ad st dkvordun veeri 16g0 fyrir stjorn 4 naesta stjornarfundi 4 eftir.

Tafla 11. Lanaheimildir hja Sparisjodi Nordfjardar fra arinu 2003.%

Starfsmadur Hamark heildarfyrirgreidslu
Sparisjodsstjori 5% af eiginfjargrunni
Stadgengill sparisjodsstjora kr. 10.000.000

Utibusstjori kr. 5.000.000
Pjonustustjérar kr. 2.000.000

Visafulltraar kr. 2.000.000

25. Um skilgreiningu 4 eigin fé eda eiginfjargrunni var visad til 84. gr. og 85. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmélafyrirteeki.
26. Utlanareglur Sparisjéds Nordfjardar, 29. desember 2003.
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Samkveemt lanareglunum bar sparisjédsstjorn, ad fengnum tillogum sparisjédsstjora, ad
tilnefna stadgengil sparisjodsstjora til ad annast lanveitingar og abyrgdir. Sparisjodsstjori
hafdi jafnframt heimild til ad taka akvordun um skipulag lanveitinga og heimilda peirra
starfsmanna sem keemu ad atlanum.

Reglur sparisjédsins hofou ekki verid uppfeerdar i lok ars 2011 i samreemi vid reglur
216/2007 um stérar aheettuskuldbindingar.

29.2.3 Steerstu lantakendur

Utlén voru steersta eign Sparisjéds Nordfjardar 4 drunum 2005-2011 og afskriftir af peim
hofou toluverd dhrif 4 rekstur sparisj6dsins. Rannséknarnefndin valdi urtak af lantakendum
til sérstakrar skodunar og greiningar. Ahersla var 16gd 4 ad varpa ljési 4 ttlénastefnu
sparisj6dsins, starfsheetti ttlanastarfsemi og 4steedur fyrir afskriftum utldna. Urtakid var
valid med hlidsjon af steerd dheettuskuldbindinga sparisjodsins, auk pess sem skodud voru
utlan med ha afskriftarframlég.”” Skyrslum um storar dheettuskuldbindingar sem skila
bar til Fjarmalaeftirlitsins arsfjordungslega samkveemt reglum nr. 216/2007 var eetlad ad
varpa ljési 4 aheettu fjarmalafyrirteekis af utlanum og 60rum slikum skuldbindingum og
adstoda vid dheettustyringu.”® Urtak rannsoknarnefndar samanst6d af léntakendum sem
tilgreindir voru sem steerstu ahettuskuldbindingar { arsfjordungsskyrslum sparisjodsins til
Fjarmalaeftirlitsins 4 &runum 2007-2011. Auk skodunar 4 storum ahaettuskuldbindingum
gerdi rannséknarnefndin greiningu 4 lantakendum par sem feert hafdi verid sérgreint 4
afskriftareikning 4 &runum 2007-2011.

Tafla 12. Urtak rannsoknarnefndar af lanahopum Sparisjods Nordfjardar 2007-2011.2

Pds. kr. Arslok 2007 Arslok 2008 Arslok 2009 Arslok 2010 Arslok 2011
Heildarskuldbinding urtaks 464.474 704.394 628.826 526.110 412.928
Heildaratlan sparisj6dsins 3.319.873 3.564.042 3.052.278 2.964.414 2.878.005
Hlutfall artaks af heild 14,0% 19,8% 20,6% 18,3% 14,3%
Sérgreindar afskriftir Urtaks 25.500 36.500 119.020 139.447 45.658
Sérgreindar afskriftir alls 86.165 144.656 270.084 397.260 174.042
Afskriftareikningur utlana (sérgr. og alm.) 145.862 207.302 327.707 450.258 228.828
Sérgreindar afskriftir Grtaks af sérgreindum afskriftum alls 29,6% 25,1% 44,1% 35,1% 26,2%
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[ urtakinu voru 11 ldnahépar® og var hlutfall peirra af heildarutlénum Sparisj6ds Nord-
fjardar fra 14% til 20,6%. Asteedu pess ad skuldbindingar vid félégin 1 trtaki rann-
soknarnefndarinnar ndmu ekki heerra hlutfalli af heildaratlanum er ad leita { dreifingu
utlanasafnsins, en { pvi var fj6ldi einstaklinga med ibudalan sem ekki var talin dsteeda til
ad fjalla um hér. Utldn til einstaklinga voru 59% af heildarttlénum { 4rslok 2008 og voru
beir allir med 14n undir 25 milljonum kréna.’! Urtak rannsoknarnefndarinnar nédi til
25-44% af sérgreindum afskriftum { sparisjédnum.

Lantakendur { Grtakinu voru einkum félog sem fengu lan til ad fjarfesta i rekstri, en medal
peirra voru utgerdarfélog, vélaverkstaedi, verktakafyrirteeki, fasteignafélog, bifreidaverk-
staedi og fataverslun. Rekstur léntakenda var 4 starfssvadi Sparisjods Nordfjardar. I flestum
tilvikum voru félogin med fyrirgreidslur i formi yfirdrattarlana og skuldabréfa sem voru
veitt til fjarfestinga i hiisneedi, teekjum og til almenns rekstrar. ba fengu tvo félog verkabyrgd
frd sparisjodnum vegna akvedinna verkefna, par 4 medal vegna gatnagerdar a4 Reydarfirdi.

27. Nénari umfjollun um adferdafreedi, forsendur og gogn ma finna i 9. kafla, um utlan sparisjédanna.

28. Lanveiting hjd fjarmalafyrirtaeki er skilgreind sem ,,ahzetta®, sbr. 2. mgr. 30. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Pad
telst vera stor dhaettuskuldbinding pegar vidskiptamadur eda fjarhagslega tengdir adilar fa lan, abyrgdir, gera framvirka
samninga eda fa adrar fyrirgreidslur hja fjsrmalafyrirtaeki og slik skuldbinding fer yfir 10% af eiginfjargrunni fjarmala-
fyrirteekisins. Aheettuskuldbindingar einstakra vidskiptamanna eda fjirhagslega tengdra adila mattu ekki fara yfir 25%
af eiginfjargrunni, sbr. 30. gr. laga um fjdrmalafyrirtaeki, og feeri dheettuskuldbinding fram yfir bau mérk bar ad tilkynna
pad Fjarmalaeftirlitinu an tafar.

29. Ur skyrslum um stérar aheettuskuldbindingar fyrir 4rin 2007-2011 en einnig byggt 4 upplysingum tr békhaldi og utléna-
kerfum sparisj6dsins.

30. Lanahopur samanstendur af tveimur eda fleiri vidskiptamonnum sem eru fjarhagslega tengdir i skilningi 1. mgr. 30. gr.
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki. Um nanari skilgreiningu 4 lanahopi visast til umfjollunar i 9. kafla, um atlan.

31. Skyrsla PricewaterhouseCoopers vegna konnunar a afmérkudum péttum i efnahag og starfsemi Sparisj6ds Nordfjardar,
24. juni 2009.
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Hja Sparisj6di Nordfjardar voru prettan adilar med skuldbindingar umfram 10% af eigin-
fjargrunni i arslok 2008 en tveir adilar voru pa med skuldbindingar umfram 25% af eigin-
fjargrunni og einn adili { arslok 2009. T 4rslok 2010 og 2011 var enginn umfram pau mork.

Hér a eftir fer umfjollun um prja lanahdépa hja Sparisj6di Nordfjardar sem rann-
soknarnefndin taldi dstaedu til ad gera frekari grein fyrir, hvort unnid hefdi verid i samreemi
vi0 16g og lanareglur sparisjodsins og hvernig afskriftaporf peirra var metin. Ad 60ru leyti
gaf rannsdkn 4 lanahépum 1 drtakinu ekki tilefni til sérstakrar umfjollunar.

MCC ehf.

MCC ehf. var verktakafyrirtaeki i Neskaupstad sem sérheefdi sig { jardvinnu.* Fyrirtaekio
hafdi verid lengi i vidskiptum vid Sparisj6d Nordfjardar og var einn steersti skuldari hans
fré arinu 2007. Félagid var med fyrirgreidslur i formi yfirdrattarlans og skuldabréfalana
sem tryggd voru med 1. vedrétti i fasteign pess ad Strandgétu i Neskaupstad auk veda i
ymsu lausafé, par 4 medal vorubifreidum.

A drunum 2006 og 2007 sampykkti stjorn sparisjédsins nokkrum sinnum ad veita félaginu
fyrirgreidslu umfram framlagdar tryggingar. A fundi stjérnar 4. mai 2006 var sampykkt
ad haekka yfirdrattarheimild MCC ehf. um 3 milljonir kréna og veita félaginu abyrgd
vegna kaupa 4 sandi. Fram kom 4 fundinum ad heildarskuldbindingin neemi teepum 44
milljénum kréna med abyrgdinni. A sama tima voru tryggingar adeins metnar 4 rimar
36 milljénir kréna. A fundi stjérnar 28. september 2006 var aftur sampykkt ad haekka
yfirdratt félagsins um 1,5 milljénir kréna pannig ad heildarskuldbinding steedi i teepum
39 milljénum kréna. A sama tima voru tryggingar metnar 4 teepar 38 milljénir krona.
Nokkrum dogum sidar, 7. névember 2006, sampykkti stjérnin ad veita félaginu verka-
byrgd vegna gatnagerdar 4 Reydarfirdi. St60 pa heildarskuldbinding MCC ehf. { tepum 48
milljénum kréna ad abyrgdinni medtalinni en tryggingar voru 6ébreyttar. Teepu dri sidar,
a fundi stjérnar 30. agust 2007, var sampykkt ad heekka yfirdratt MCC ehf. um ramar
4 milljénir kréna an pess ad frekari tryggingar veeru lagdar fram. Heildarskuldbinding
télagsins nam pa ramri 41 milljén kréna.

Stjorn Sparisj6ds Nordfjardar var medvitud um ad skuldbindingar MCC ehf. veeru heerri en
beer tryggingar sem lagdar h6fdu verid fram. I skyrslu um innri endurskodun sparisjodsins
vegna arsins 2007 var fjallad um st6du MCC ehf. sem eins steersta skuldara sparisjodsins.
Par var haft eftir sparisjodsstjora ad tryggingar steedu ekki fyllilega undir fyrirgreidslu
sparisjodsins til félagsins.*

A fundi stjérnar 27. desember 2007 var sampykkt ad veita MCC ehf. 1an til ad greida
upp yfirdratt félagsins. P4 nam heildarskuldbinding félagsins 50 milljéonum kréna en
tryggingar naimu 44 milljénum kréna. Fram kom 4 fundi stjérnar ad fyrir skuldinni
yrdi sett tryggingarbréf med vedi i eignum félagsins, par 4 medal fasteign ad Strandgotu
i Neskaupstad sem MCC ehf. hafdi pa nylega keypt sem fullnustueign af sparisjédnum.
Miénudi sidar, i lok jantar 2008, fékk sparisjédurinn tryggingarbréf ad fjarheed 8 milljonir
kréna med 1. vedrétti i fasteigninni. Heildarverdmeeti trygginga félagsins haekkadi pvi i
52 milljénir kréna og nam heildarskuldbinding 4 sama tima um 50 milljénum kréna.
I lok 4rs 2008 nam heildarskuldbinding MCC ehf. ramum 55 milljénum kréna og var
um 16,9% af eiginfjargrunni. Ekki var feert sérgreint framlag i afskriftareikning vegna
skuldbindinga félagsins.

Ari sidar var skuldbindingin 54 milljonir krona eda 15,9% af eiginfjdrgrunni sparisj6dsins.
Pa voru 11 milljonir kréna feerdar i sérgreint framlag 4 afskriftareikning vegna skuld-
bindinga félagsins. Fram kom { skyrslu um innri endurskodun sparisjédsins vegna arsins
2009 ad MCC ehf. hefdi dskad eftir gjaldprotaskiptum og ad sparisjodurinn veeri biinn
a0 leysa til sin hluta af eignum félagsins.

[ byrjun érs 2010 lysti Sparisjédur Nordfjardar krofum { protaba MCC ehf. Vedandlogum
var afsalad til sparisj6dsins asamt pvi ad hann fékk framselda krofu protabusins 4 hendur
einum einstaklingi. Pessum fullnustueignum var rddstafad upp i hluta af skuldum MCC

32. Félagid var i eigu Sigtryggs S