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Inngangur

Med bréfi, dags. 20. desember 2010, éskadi fjarlaganefnd Alpingis eftir umségn InDefence
hopsins. Hér & eftir fer umsodgn hopsins um frumvarpid en meginumfjéllunin snyr ad nyjum
Icesave samningum enda felst i frumvarpinu beidni um ad l6ggjafarvaldid veiti fjarmalaradherra
heimild til ad stadfesta samningana. Eftir pvi sem InDefence hdépurinn kemst naest fela“lcesave
samningarnir” i ndverandi mynd i raun i sér eftirfarandi samninga:

1. Utgreidslu-, endurgreidslu- og skadleysissamning milli Tryggingarsjéds innstaedueigenda
og fjarfesta og Islands og umbodsmanna breska fjarmalaraduneytisins.

2. Utgreidslu-, endurgreidslu- og skadleysissamning milli Tryggingarsjéds innstaedueigenda

og fjarfesta og Islands og umbodsmanna hollenska riksins.

Jafnstédusamning (Pari Passu Agreement) milli somu adila og i nr. 2.

4. Amended Settlement Agreement milli sému adila og i nr. 1 fra oktéber 2009, med
dordnum breytingum skv. Settlement Agreement Side Letter frd desember 2010.

5. Framsalssamning (Assignment Agreement) milli sému adila og i nr. 2.

w

Verdur i umsogn pessari visad til ofangreindra l6ggerninga eftir pvi sem roksemdafaerslan kallar
a hverju sinni.

1. Forsaga

1.1 Engin l6gmaet greidsluskylda

Fra upphafi Icesave deilunnar hefur pad verid badi stadfost og rékstudd skodun InDefence
hépsins ad engin légmaet greidsluskylda hvili ad baki peirri krofu breskra og hollenskra
stjérnvalda ad islenskir skattgreidendur gangist i abyrgd fyrir paer skuldbindingar sem
einkafyrirteekid Landsbanki [slands hf. stofnadi til med ,lcesave” innlansreikningum. bessi
skodun er studd veigamiklum rokum baedi innlendra og erlendra l6gfreedinga sem farid hafa yfir
malid.

islendingar hafa ekki vidurkennt lagalega skyldu til ad veita rikisabyrgd & lagmarkstryggingu
vegna Icesave reikninga Landsbanka slands. Hvergi kemur fram i umpraettri innstaedutilskipun
Evrépusambandsins 94/19/EB ad gert sé rad fyrir pvi ad rikisabyrgd gildi um lagmarkstryggingar.
bpetta hefur m.a. Michel Barnier fulltrdi i framkvaemdastjérn Evrépusambandsins itrekad
stadfest. Pa er einnig ljést ad tilskipun ESB um innstadutryggingar var aldrei stlad ad gilda um
kerfishrun eins og vard 4 [slandi i oktéber 2008. bennan skilning hafa m.a. innlendir og erlendir
logfaedingar stadfest, pingmenn a Evrépupinginu sem toku patt i ad semija tilskipunina hafa
tekid undir pennan skilning’, auk pess sem finna ma beinar fullyrdingar um petta i skyrslu
bankanefndar fyrir franska sedlabankann um innstaedutryggingakerfi ESB fra arinu 2000 en

! M.a. Alain Lipietz, Silfur Egils 10 januar 2010.
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skyrsla pessi var unnin af nefnd undir forsaeti Jean-Claude Trichet, nuverandi sedlabankastjéra
evropska sedlabankans.

1.2 Brussel viomidin og pdlitisk lausn

bratt fyrir petta, og undir miklum prystingi fra Bretlandi, Hollandi og 68rum rikjum
Evrépusambandsins akvadu islensk stjornvold ad gefa pdlitiska yfirlysingu um ad Island myndi
taka & sig ad greida lagmarkstryggingu vegna Icesave reikninganna, 20.887 evrur a hvern
innstaedueiganda. bessi yfirlysing var gefin 14. ndvember 2008 & fundi i Brussel, par sem hin
svokoélludu Brussel vidmid voru sampykkt og undirritud af dllum adilum samkomulagsins, slandi
Bretlandi, Hollandi og fulltrGum Evropusambandsins. Brussel vidmidin eru grundvollur
politiskrar lausnar Icesave madlsins og fela m.a. i sér ad fullt tillit skuli tekid til hinna
fordeemislausu adstadna islands og ad tryggt sé ad islendingar geti endurreist fjarmala og
efnahagskerfi sitt. b4 fela Brussel vidmidin pad i sér ad Evrépusambandid skuli vera adili ad
lausn malsins. Sambandid hefur hins vegar aldrei komid ad bordinu i 6llu samningsferlinu.

1.3 Arangur af barattu pjédarinnar - kostnadarmunur eldri og yngri samninga
Baratta islensku pjédarinnar gegn fyrri Icesave samningum hefur skilad étvireedum &rangri. |
frumvarpi pvi sem fjarmalaradherra hefur lagt fram og er nu til umfjollunar fyrir fjarlaganefnd
kemur fram a bls. 12, ad midad vid paer forsendur sem reiknad er ut fra i frumvarpinu sé munur
a fyrri og sidari samningum um 162 milljardar kréna og ad daetladur kostnadur rikissjdds hafi
minnkad um 71%. Forsendur sem hér virdast lagdar til grundvallar eru midadar vid frumvarp
fjarmalaradherra eins og pad liggur fyrir nd. Med gdédum rokum ma dlykta ad kostnadur
rikissj6ds sé mun minni og med réttu ma segja ad kostnadarmunur milli fyrri samnings og hins
sidari geti legid einhvers stadar a bilinu 162-450 milljardar kréna. Til samanburdar ma nefna ad
endanlegur byggingakostnadur Karahnjukavirkjunar i heild var um 118 milljardar kréna. Vid
skulum hafa pad i huga ad islenska pjédin hefur nu pegar purft ad bera talsverdan kostnad af
malinu 6llu, m.a. vegna beitingar Breta & hrydjuverkaldgum gegn Islandi sem olli islenska rikinu,
islenskum heimilum, fyrirtaekjum og 6drum islenskum hagsmunum stdrskada.

Af framangreindu er pad sldandi ad islensk stjornvold reyndu eftir fremsta megni ad festa i sessi
morg hundrud milljarda skuld 4@ almenna skattborgara landsins. Atburdards pessa mals kallar a
ba réttmaetu spurningu: “Af hverju voru pjédarhagsmunir ekki settir i forgrunn i pessari deilu?”

Arangurinn og 4staedur pess ad vid stondum nu par sem vid stondum er pjédinni ad pakka. |
fyrsta skipti i lydveldissogunni fér fram pjédaratkvaedagreidsla. par hafnadi islenska pjédin
vinnubrégdum framkveemdavaldsins i Icesave malinu med afgerandi haetti. Pad er fyrst og
fremst samst6du pjdédarinnar, pjédaratkvaedagreidslunni og protlausri vinnu grasrétarhépa ad
bakka ad adsteedur skopudust til ad na hagsteedari nidurstédu i malinu en adur pekktist.
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1.4 Vinnubrogd stjornvalda stérlega amaelisverd

An pess ad i umsdgn pessari eigi ad dvelja of lengi vid fortidina telur InDefence hépurinn mjog
mikilvaegt & pessum timapunkti i malinu ad haldid sé til haga nokkrum mikilvaegum atridum. Lee
Buchheit, adalsamningamadur islands hefur sagt opinberlega ad mjog erfitt hafi verid ad semja
vid Breta og Hollendinga upp a nytt vegna pess ad samninganefndir peirra maettu einfaldlega i
vidraedurnar med gdomlu lcesave samningana og stddu svo fast & hverju einasta atridi peirra.
Hvert smaatridi gdmlu samninganna purfti ad semja nidur sérstaklega med mikilli fyrirh6fn. Ad
mati InDefence hdpsins er megin astaeda peirra galla sem enn eru a Icesave 3 samningnum,
megin astaeda pess ad ekki liggur fyrir annars konar og betri lausn a pessu erfida mali og megin
astxeda pess ad lausn Icesave malsins hefur tafist i tvd ar su ad sa farvegur sem malinu var
markadur med undirritun Icesave 1, pratt fyrir skyr lagaleg rok og sterkan malsstad [slendinga,
gerdi pad ad verkum ad dmeeldur timi og vinna hefur farid i ad leidrétta pau samningsmistdk ad
bvi marki sem mogulegt hefur verid. Stjérnvéld, rikisstjornir islands fra oktéber 2008, hafa
itrekad gert sig sek um allt fra gdleysi til vanraekslu i hagsmunagaslu islensku pjédarinnar i
bessu mali. Verda hér stuttlega rakin nokkur atridi til studnings pessu mati InDefence-hdpsins.

1.4.1 Megin astada tafa a Icesave malinu
Stadan sem Island er i nG i Icesave malinu er til komin vegna pess ad illa var unnid i
malinu fra upphafi. Gallar Icesave 3 samningsins sem nu er a bordinu eru par vegna pess
ad illa var haldid 4 hagsmunum islands fra upphafi.

1.4.2 Greiningarvinnu abétavant

Greiningarvinnu Sedlabankans vardandi greidslugetu islands hefur verid mjog
abotavant. M.a. 14 engin greidsludaetlun til 15 &ra fyrir pegar samninganefnd islands og
fijarmalaradherra undirritudu Icesave 1 i juni 2009. InDefence hdépurinn kalladi eftir slikri
greidsludaetlun 10 doégum eftir ad samningurinn var gerdur, en hun hefur aldrei verid
birt. Greiningar Sedlabankans sem birtar hafa verid i pessu samhengi hafa ad pvi er
virdist mun fremur tekid mid af og verid latnar falla ad samningum um Icesave eftir a
frekar en 4 hinn veginn. Hagfraedistofnun Haskéla islands gerdi m.a. alvarlegar
athugasemdir vid forsendur greiningar Sedlabankans vegna Icesave samninganna. Vio
arslok 2009 kom svo berlega i ljés ad spain var ekki i takti vid raunveruleikann enda
komu pa fram hagtolur sem voru talsvert adrar en forsendur spar Sedlabankans byggdu
a.

1.4.3 Ekki synt fram a l6gbundna greidsluskyldu i upphafi
islensk stjornvold 16gdu af stad i samningagerd um krofu Breta og Hollendinga 4n pess
ad fyrst veeri skyrt synt fram a l6gbundna greidsluskyldu ad baki krofunni. Hér skal bent
a ad naegur timi var til stefnu par sem frestur TIF til ad greida Ut til innstaedueigenda
rann ekki at fyrr en i oktdber 2009, sbr. heimildarakvaedi laga nr. 98/1999 um
innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

1.4.4 Lagarok Islands hafa ekki verid sett fram
Hvergi i pessari deilu hafa lagarék [slands i Icesave malinu verid 16gd fram fyrir démi eda
verid birt af [slenskum stjérnvéldum & heildstaedan hatt. betta pykir InDefence hépnum
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Oskiljanlegt. Baratta smapjédar gegn stérpjodum hlytur ad byggjast fyrst og fremst a
lagalegum rékum.

1.4.5 Of mikill flytir og fljotfeerni hefur einkennt allt Icesave malid

Oll saga Icesasve malsins hefur einkennst af of miklum asa og flyti. Malié hefur verid
keyrt afram af stjérnvoldum a hrada sem baedi hefur verid énaudsynlegur og beinlinis
skadlegur fyrir hagsmuni islands. Alpingi hefur ekki fengid naegilegan tima til ad fjalla um
malid, samningum hefur verid lokid i flyti dn pess ad afleidingar peirra hafi verid
naegilega vel metnar og skautad hefur verid yfir mikilveega paetti samninganna i
kynningum ad pvi er virdist til ad flyta fyrir medferd malsins a Alpingi. Eru pa 6taldar
hotanir og pvinganir gagnvart einstokum Alpingisménnum og radherrum i nafni
samstodu og flytimedferdar.

1.4.6 Aldrei latid reyna a l6gmaeti adgerda breska rikisins fyrir ddmstélum

InDefence hépurinn beitti sér sérstaklega fyrir pvi, i samvinnu vié Alpingi, ad |atié veeri
reyna a réttmaeti beitingar breska rikisins 4 hrydjuverkalogum gegn islenskum
hagsmunum. Frestur til ad hofda mal vegna pessarar stjornvaldsadgerdar breska rikisins
rann Ut ényttur i jandar 2009 par sem islensk stjornvold tulkudu erlend 16gfraedidlit 4
bann hatt ad dvist veeri hvort slikt mal ynnist. bessi |6gfraedidlit hafa aldrei verid birt,
sem er sérstaklega athyglivert i ljési pess ad beinar heimildir InDefence hépsins innan
viokomandi logfreedistofu benda Otviraett til pess ad i alitinu hefdi verid komist ad
ondverdri nidurstodu. InDefence hdpurinn telur pad sérstaklega ameelisvert ad ekki hafi
verid 1atid reyna & logmeeti hrydjuverkalaganna 6had mati stjérnvalda & veentri
nidurstodu. Slikt démsmadl hefdi baedi vakid athygli alpjodasamfélagsins & malstad
islands og fordeemalausum adgerdum Breta gegn 6dru adildarriki NATO. Med &kvérdun
sinni brugdust stjérnvéld peirri grunnskyldu ad verja lagalega hagsmuni islands 4 allan
pbann mata sem mogulegur var.

1.4.7 Kynningu & malstad islands var kastad fyrir r6da

islensk stjornvold hafa & pessu svidi synt af sér dhugaleysi og vanraekslu allt fra
bankahruni. Engri adgerdaazetlun i kynningarmalum hefur verid fylgt, tillégum ad slikri
aztlun fra sérfraedingum a svidi almannatengsla hefur itrekad verid hafnad eda ekki
svarad af stjérnvoldum, su litla framsetning 8 gognum og malsasteedum sem pé hefur
komid fra stjérnvoldum hefur verid sundurlaus og vanmatta, engin heildraen yfirstjorn
hefur verid 4 kynningu & malstad Islands i Icesave malinu, bla8amannafundir
rikisstjérnarinnar hafa a tiGum verid vanhugsadir og upplysingar sem par hafa verid
gefnar jafnvel til pess fallnar ad skada islenska hagsmuni. Svona maetti pvi midur lengi
telja 4fram. [ stuttu mali hefur kynning stjérnvalda & malstad islands pessi tvd ar sem
lidin eru verid i algerum molum.

1.4.8 Upplysingaleynd og hagraeding sannleikans
Pann 3. juni 2009 fullyrti fjdlmalaradherra i rsedu 4 Alpingi ad samningavidraedur um
Icesave veeru enn skammt a veg komnar, adeins veeru i gangi “6formlegar preifingar”
milli adila. Tveim dégum sidar eda pann 5. juni var skrifad undir fyrsta Icesave
samninginn. [ kjdlfarid var samningunum sjalfum leynt fyrir pingi og bj6d 4 sama tima og
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6g sem heimiludu dbyrgdatoku rikissjods voru 16gd fram & pinginu. Samningarnir sjalfir
voru ekki birtir fyrr en peim hafdi verid lekid til InDefence hépsins og fjolmidla. Jafnvel
nu, i pridju lotu pessa mals, fylgir hluti samninganna ekki pyddur med frumvarpinu p.e.
Pari Passu Agreement, Assignment Agreement, Settlement Agreement og Settlement
Agreement Side Letter.

1.4.9 Icesave 1 sampykktur 6sédur af rikisstjorn
Pad er faheyrt i lydraedisrikjum ad lanaskuldbindingar med rikisdbyrgd sem nema halfri
bjédarframleidslu séu sampykktar af rikisstjorn an pess ad vidkomandi rikisstjérn hafi
séd lanasamningana eda fengid taekifeeri til ad meta efni peirra og afleidingar. betta
gerdi rikisstjorn islands samt sem adur i byrjun juni 2009. | kjolfarid aetladist rikisstjorn
islands til pess ad Alpingismenn gerdu slikt hid sama.

1.5 Ohadrar og itarlegrar rannséknar er porf

Med hlidsjéon af framangreindri umfjéllun spyr InDefence hépurinn hvort enginn beri abyrgd a
pbeim vinnubrégdum sem vidhofd hafa verid i Icesave malinu? Er pvi virkilega svo fyrir komid ad
stjornvold i lydraedisriki geti leynt upplysingum, sett fram tolur med afar frjalslegum haetti sem
standast ekki skodun, sampykkt gifurbyrdar & skattborgara dsédar, vanreekt ad kynna og reka
malstad lands og pjédar erlendis, stungid mikilveegum lagarokum undir stél og lagt fremur
aherslu a flyti en fagleg vinnubrégd i einu mikilveegasta mali lydveldisségunnar an pess ad
nokkur madur innan stjornkerfisins beri & pvi pdlitiska eda faglega abyrgd? | skyrslu
Rannsdknarnefndar Alpingis gekkst enginn vid dbyrgd og hver visadi a annan. Hid sama virdist
gilda um Icesave malid.

Af framangreindu er pad alyktun InDefence hdpsins ad pad sé fullt tilefni til ad [ata fara fram
6hdada og itarlega rannsékn 34 tilurd Icesave malsins og vinnubrégdum stjornvalda i malinu. bad
er réttur [slendinga, sem taka & sig miklar abyrgdir og bera dhaettuna af verdmaeti peirra eigna
sem 4 moti koma ef umraedd frumvarp verdur ad 16gum, ad fa fulla vitneskju um pad sem er
sannleikanum samkvaemt i Icesave malinu.

2. Jakveedar breytingar fra eldri samningum

[ drégum ad nyjum lcesave samningi hafa att sér stad ymsar jakveedar breytingar fra peim
samningi sem meirihluti Alpingis stadfesti med l16gum nr. 1/2010, um breytingu & l16gum nr.
96/2009. Medal peirra jakveedu breytinga sem InDefence hépurinn vill nefna sérstaklega eru:

2.1 Vextir mun laegri en i fyrri samningum

pad er vitaskuld mikilvaegasta breytingin @ samningunum fra peim fyrri ad vextir a timabilinu 1.
oktdber 2009 til 30. juni 2016 verda mun laegri, enda hafa samninganefndir Bretlands og
Hollands loksins synt pvi skilning ad & pessari millirikjadeilu @ enginn ad greeda. InDefence
hopurinn gerdi petta ad meginatridi i allri fjolmidlakynningu sinni @ erlendri grundu og &
fundum med erlendum stjornmalamoénnum, diplédmotum, fjarlaganefnd hollenska pingsins og
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vid hver onnur tilefni sem gafust. Med beirri stadfestu sem pjoédin syndi med pvi hafna fyrri
Icesave samningum i pjodaratkvaedagreidslu dvannst loks naudsynleg virding til ad @ malstad
islendinga var hlustad ad pessu leyti. Er pad vel. | pessu samhengi vill InDefence hépurinn hins
vegar benda a ad 9 manada vaxtahléi 4 timabilinu 1. jandar 2009 til 1. oktéber 2009 er ekki
haegt ad lysa sem sérstokum avinningi ur sjalfum samningavidreedunum nu. Stadreyndin er su
ad samkvaeemt 9. gr. laga nr. 98/1999 um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta,
var islenskum stjérnvéldum heimilt ad fresta greidsluskyldu tryggingasjéds innstaedueigenda
eftir fall Landsbankans um allt ad niu manudi par sem nzer allt fjdrmalakerfi landsins hrundi i
oktéber 2008. bpessum lagaheimildum beittu islensk stjérnvold og leidir af l6gunum ad
greidsluskyldan stofnadist par med ekki fyrr en 1. oktéber 2009. Af pvi leidir ad engir vextir attu
undir neinum kringumstaedum ad falla & fsland fyrir pann tima og allt tal um ,umsamid
vaxtahlé” fram ad peim tima er pvi a villigotum.

2.2 Hamark a endurgreidslur

Inn i ndverandi samninga hefur verid sett hamark a endurgreidslur islenska rikisins a
endurgreidslutimabili samningsins. Med pvi ad tengja petta hdmark vid samtals 5% af tekjum
rikissj6ds m.v. arid adur eda 1,3% af vergri landsframleidslu eftir pvi hvor talan er heerri er
tryggdur akvedinn oOryggisventill gagnvart islenskum skattgreidendum og pvi ad
endurgreidslubyrdin reynist rikissjodi islands ofvida.

2.3 Meoferd agreiningsmala i edlilegri farveg

Pa er Icesave samningurinn ekki lengur skuldabréf med skilmalum eins og fyrri samningar
heldur eiga samningarnir nd meira skylt vid millirikjasamninga. Démslégsaga samninganna er
ekki lengur i riki gangadila i malinu heldur verdur unnt ad leggja urlausn agreinings fyrir
hlutlausan adila, par sem fyrirliggjandi drog kveda a um ad leggja beri drlausn agreningsmala i
gerd Alpjodagerdarddmstélsins i Haag. Med pessu 6dlast fullveldisréttur pjédarinnar fulla
vidurkenningu sem ekki var tilfellid i eldri samningi eins og InDefence hdépurinn gagnryndi
hardlega arid 20009.

2.4 Vanefndaurraedi nokkud bzett og friohelgisréttindi stadfest

pa hafa vanefndalrraedi samningsins verid baett til hins betra eins og rakid er dgzetlega 4 bls 18
og 19 i frumvarpinu. Medal atrida sem hér maetti nefna er ad islenska rikid ma nd vanefna
greidslur vegna annarra samninga a0 fjarhad allt ad 50 milljonir punda i stad 10 milljona punda
adur svo gjaldfellingarheimild samninganna verdi virk. [ ndverandi samningum er frestur vegna
vanefnda 20 virkir dagar i stad 5 adur. Ekki er heimilt ad gripa til vanefndaurraeda ef baett hefur
verid ur vanefnd. P4 eru akvaedi i samningunum um fridhelgisréttindi eins og tiltekid var i |l6gum
96/2009 sem Alpingi sampykkti i agust 2009.

2.5 Vextir a endurgreidslutimabili betri en adur

Likt og i fyrri samningum munu CIRR vextir gilda & endurgreidslutimabili samninganna. |
ndverandi drogum virdist hinni faglegu samninganefnd hafa tekist ad fa fostu vaxtadlagi ofan a
CIRR vexti hnekkt en petta vaxtadlag skv. gomlu samningunum var 125 punktar at
endurgreidslutimabilid sem gat reyndar varad 6timabundid med st6dugum framlengingum en
getur nu ad hamarki stadid til 2046.
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3. Fjarhagslegir ahattupaettir

bratt fyrir ad framangreind atridi séu til béta i drogum ad nyjum Icesave samningum er pad mat
InDefence hoépsins ad steersti galli nuverandi samninga liggi i peirri ahesettu og
beim ahaettupattum sem felast i samningunum. Ahaettan hvilir naer eingdngu & islenska rikinu
og ahaettupaettirnir er naer obreyttir fra eldri samningum. Til gloggvunar fer hér a eftir stutt
umfjéllun um helstu dhaettupeetti ndverandi Icesave samninga. Ahatta og peer byrdar sem
fylgdu Icesave 1 voru itarlega raktar i umsogn InDefence hépsins til Fjarlaganefndar Alpingis,
dags. 10. juli 2009. Sérstaklega er vert ad hafa i huga ad pa ahaettu sem felst i niverandi Icesave
samningi ma rekja nanast alla beint til Icesave 1 samningsins fra 5. juni 2009. Hins vegar er
fjarhagsleg ahaetta vegna nuverandi samningsdraga minni sokum pess ad vextir eru laegri.

Hér & eftir verdur gerd grein fyrir gjaldmidladhaettu, ahaettu vegna eignasafns Li og
timasetningu endurgreidsina. Einnig er dhaettan greind pannig ad betur sé haegt ad atta sig 4
edli skuldbindingarinnar. [ lok kaflans er ad finna toflur en i kaflanum sjalfum er farid yfir
grunndaemi og fraviksdeemi par sem gengi krénu veikist.

| adferdafreedi Alpjodagjaldeyrissjodsins um afallsgreiningu vegna sjalfbaerni skuldastddu
bjédarbusins midast fraviksdeemi um gengispréun krénunnar vid 30% veikingu nu pegar. A
undanférnum tveimur arum hefur gengi krénunnar sveiflast umtalsvert. | fyrsta lagi veiktist
krénan um ca. 30%. Pa ték vid styrkingarfasi par sem krénan styrktist um ca. 20%. |
fraviksdeemum hér a eftir er midad vid 20% veikingu kronunnar sem er alls ekki draunhaeft med
hlidsjon af sogulegum sveiflum i gengi krénunnar og er téluvert minni en adferdafreedi
Alpjodagjaldeyrissjodsins gerir rad fyrir.

Lagt er til ad Sedlabanka islands verdi falid ad athuga gerd skiptasamninga til ad verja dhaettu
vegna innbyrdis hreyfinga erlendra gjaldmidla.

3.1 Grunnforsendur
[ pvi augnamidi ad meta dhaettu af peim samningsdrogum sem nu liggja fyrir hefur verid sett
upp reiknilikan. Grunnforsendur eru eftirfarandi:

» [ Gtreikningum er studst vid gengi Sedlabanka Islands m.v. 30.9.2010 enda eru nyjustu
upplysingar um fjarhag LI byggdar & pessu gengi. Gert rad fyrir dbreyttu gengi par til
skuldbindingin hefur verid gerd upp ad fullu. Frekar en ad spa fyrir um gengi krénunnar
gagnvart erlendum gjaldmidlum, med likénum sem byggja & floknum forsendum, eru
gerd fraviksdeemi sem meta dhaettu af gengisbreytingum.

» Studst er vid upplysingar skilanefndar Li um fjarhag protabusins, sér i lagi vardandi
timasetningu endurheimta. Nyjustu upplysingar eru frd 30.9.2010.

=  Gert er rdd fyrir pvi ad heildarlansfjarhaedir standi dbreyttar midad vid samning p.e.
1.329 milljonir evra og 2.350 milljon sterlingspund enda tekur Alpingi afstodu til pess ad
abyrgjast pessar fjarhaedir.
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» Veentar vaxtagreidslur vegna skuldabréfs milli NBI og Li eru taldar sérstaklega og par
med gert rdd fyrir pvi ad peer fjarhaedir séu til viobétar metnum endurheimtum
skilanefndar LI.

= TIF 420 Ma kréna sem fara upp i skuldbindinguna strax.

» Hlutfall endurgreidslna ur protabui Li sem rennur til islands er rimlega 51% og er fast &
grundvelli jafnstodusamnings [Pari Passu] sem samningsadilar somdu sérstaklega um.

= Vid endurstillingu vaxta arid 2016 er gert rad fyrir sdmu voxtum og i upphafi, ad
medaltali 3,20%. Midad vid vaxtaferla i dag ma a=etla ad petta sé vanmat a
framtidarvaxtakostnadi.

»  Gert er rad fyrir pvi ad fyrsta greidsla Ur protabui Li til kréfuhafa eigi sér stad 1. oktdber
2011 og sidan greidi protabuid at allt reidufé til krofuhafa a priggja manada fresti fra
beim degi eftir pvi sem fjarhagur prétabusins leyfir. | greinargerd med frumvarpinu er
gert rdd fyrir pvi ad utgreidslur hefjist 1. juli 2011 en telja ma ad pad sé bjartsynt mat i
ljési pess ad fyrir liggja morg ddmsmal sem varda rétthaed krafna. Pessi ddmsmal parf ad
utklja 4dur en kemur til utgreidsina.

= Upphaedir eru ekki navirtar til ad audvelda samanburd vid upplysingar i greinargerdinni
med frumvarpinu.

Midad vid ofangreindar grunnforsendur er metin skuldbinding rikissjods 71 milljardur kréna.
Munurinn 4 pessari upphaed og peirri upphaed sem fram kemur i greinargerdinni med
frumvarpinu skyrist fyrst og fremst af pvi ad hér er gert rdd fyrir dbreyttu gengi kréonunnar en
ekki styrkingu hennar auk pess sem gert er rad fyrir ad heildarskuldbinding standi ébreytt midad
vid samningsdrogin.

Tafla 1 Skipting eignasafns Li og heildarskuldbindinga TIF eftir gjaldmidlum

ISK usD EUR GBP annad Samtals
Skipting endurheimta ur Li, hlutur TIF 49 109 239 190 31 618
Heildarskuldbinding TIF (med voxtum) 0 0 225 464 0 689
Mismunur pess sem TIF faer og greidir 49 109 13 -274 31 -71

3.1.1 Fraviksdaemi til samraemis vid greinargerd med frumvarpinu

[ greinargerd med frumvarpinu er gert rad fyrir ad heildarskuldbinding TIF verdi laegri en
hdn getur haest ordid samkvaemt samningsdrégunum, sem nemur um 70 milljén
sterlingspundum, vegna vaentinga um ad faerri krofur verdi framseldar til TIF. Gangi pad
eftir verdur heildarskuldbinding TIF og rikissjods 55 milljardar kréna midad vié ad adrar
forsendur séu débreyttar fra grunndesemi. Fyrirliggjandi samningsdrog gera hins vegar rad
fyrir ad rikissjédur abyrgist heildarskuldbindinguna og pvi felst &heettan i
heildarskuldbindingunni.

3.2 Ahzettupaettir
Hér & eftir verdur farid yfir helstu dhaettupaetti. Peir eru gjaldmidladhaetta, virdi eignasafns Li og
timasetning endurgreidsina Ur protabdi LI.
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3.2.1 Gjaldmidlaahzaetta
Gjaldmidladhaetta skapast vegna misraemis i skiptingu eigna bprotablis Li og
skuldbindinga TIF eftir gjaldmidlum auk pess sem krafa TIF & Li er skrad { kronum. Tafla 1
synir hlutfallslega skiptingu eigna protabus Li annars vegar og TIF hins vegar eftir
gjaldmidlum.

Hér verdur ahaettan flokkud i tvennt eftir uppruna, annars vegar ahaetta sem tengist
islenskum kréonum og hins vegar ahzetta sem tengist innbyrdis hreyfingum erlendra
gjaldmidla.

Ahztta tengd islenskum krénum

Krafa TIF i protabu Li hefur verid fest i krénum midad vid gengi Sedlabankans 22. april
2009 i samraemi vid islensk 16g. Skuldbinding TIF og rikissjéds er hins vegar i evrum og
sterlingspundum sbr. fyrirliggjandi samningsdrog vegna Icesave. betta leidir til
gjaldmidladhaettu vegna gengis islensku krénunnar. Hafa ber i huga ad pé eignir Li séu
ad mestu leyti erlendar er dhaettan eftir sem adur til stadar. Ahzettan er sérstaklega
mikil ef krénan veikist umfram 17% fra gengi hennar 30. september 2010 (p.e. ef gengi
evru verdur 181 eda heerra) par sem buast ma vid ad TIF fai pa fullar endurheimtur i
krénum talid 4 krofu sina i protabd LI en skuldbindingin gagnvart Bretum og
Hollendingum haekkar.

Endurheimtuhlutfall, %
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Gengishlidrun i upphafi, %
e Skuldbinding rikissjods sem fall af gengishlidrun
= | agalegt endurheimtuhlutfall

== Efnahagslegt endurheimtuhlutfall

Mynd 1: Skuldbinding rikissjods og tvenns konar endurheimtuhlutféll sem foll af gengishlidrun
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A mynd 1 er synt hvernig skuldbinding rikissjods breytist vid pad ad gengi krénu hlidrist
nu pegar. ba ma sja préun tveggja hlutfalla sem fall af gengishlidrun krénu. Annars vegar
er pad sk. lagalegt endurheimtuhlutfall en pad er hve hatt hlutfall af forgangskrofum Li
verfa greiddar Ut i kréonum. Hins vegar er um ad rada sk. efnahagslegt
endurheimtuhlutfall sem er hlutfall af skuldbindingu TIF sem faest greitt med
endurgreidslum Gr protabdi Li. Veikist gengi krénu pannig ad lagalegt
endurheimtuhlutfall verdi 100% pydir pad ad skuldbinding haekkar og efnahagslegt
endurheimtuhlutfall, p.e. hve stér hluti af heildarskuldbindingunni vegna Icesave faest
greiddur med eignum Li, laekkar.

Til ad skyra petta ndnar ut er synt einfalt deemi.

Daemi

Krofuhafi atti 100 evra innstaedu i Icesave. beirri innstaedu er breytt i krofu m.v. gengi
22. april 2009 og krofuhafinn a krofu i protabuid upp a kr. 16,923. Nokkru sidar hefjast
endurgreidslur ur protabuinu og hefur pa gengi evru gagnvart islenskri kronu veikst um
20% frd nuverandi gildi og er 183,80. Krofuhafi feer pa alla krofu sina greidda i kréonum
talid en einungis um 92 evrur. Endurheimtuhlutfallid er pannig 100% i kronum (lagalegar
endurheimtur) talid en um 92% i evrum (efnahagslegar endurheimtur).

Upphaed i evrum Gengi evru Upphaed i kronum
Krafa 100,00 169,23 16.923
Endurheimtur 92,07 183,80 16.923
Endurheimtuhlutfall 92,07% 100,00%

Gengi krénunnar verdur ad haldast stodugt

Mynd 2 synir skuldbindingu rikissj6ds midad vid 20% einskiptishlidrun til veikingar a
gengi islensku kréonunnar samanborid vid grunndaemi sem fall af pvi hvenzer hlidrun a
gengi 4 sér stad. Nanari upplysingar ma sja i toflu 2. bessi greining er mjog naem fyrir pvi
hvenaer endurgreidslur hefjast. Baedi i grunndeeminu og pessu fraviksdaemi er gert rad
fyrir pvi ad endurgreidslur hefjist 1. oktober 2011 og pvi laekkar heildarskuldbindingin og
pbar med skuldbinding rikissjods hradar eftir pann tima. Pad hefur i for med sér ad
gengisbreytingar hafa minni ahrif i kronum talid 4@ skuldbindingu rikissjods eftir ad
endurgreidsluferlid hefst. | pessu endurspeglast st stadreynd ad allar endurheimtur fra
falli Li hafa safnast upp og ekki verid greiddar Gt. Um er ad reeda umtalsverda fjarhaed.
Hér er pvi samspil & milli gjaldmidlabreytinga og endurgreidsluferils. Um
endurgreidsluferlid og ahaettu tengda pvi er vikid i kafla 3.2.3.

Tafla 2 synir kostnad rikissjods sem fall af gengisbreytingum (jakvaed tala er veiking en neikvaed styrking) og pvi
hvenzer gengid breytist

201101 201107 201201 201207 201301 201307 201401 201407 201501

-20%
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41 47 55 57 58 59 60 62 63
71 71 71 71 71 71 71 71 71
157 151 102 94 86 82 81 80 79
233 224 148 136 122 113 106 97 85
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= Grunndaemi e Fraviksdaemi, einskiptishlidrun um 20% til veikingar

Mynd 2: Skuldbinding rikissj6ds m.v timasetningu gengisveikingar.

pad skiptir skdpum ad gengi krénunnar verdi stodugt par til endurgreidslur hefjast ar
brotabui Li og porri endurheimta hefur verid greiddur ut til kréfuhafa. Sér i lagi leidir
pbetta hugann ad pvi hvort gjaldeyrish6ft séu med samningi um Icesave fest i sessi naestu
arin.

Erlendir gjaldeyriskrossar

i toflu 1 hér ad framan sést hvernig 6jafnvaegi er milli einstakra mynta hvad vardar
skuldbindingu TIF annars vegar og endurheimtur Ur protabui Li hins vegar. Steersta
aheaettan er tengd breytingum a gengi sterlingspunds. Mest er ahaettan 4 maéti gengi
krénu, 49 milljardar vegna eigna protabus Li og 71 milljardur vegna skuldbindingar sbr.
grunndaemi, samtals 120 milljardar. ba ahezettu er ekki unnt ad verja sékum
efnahagsastandsins 4 islandi. bvi naest er dhaetta gagnvart bandarikjadal, 109 milljardar
kréna og gagnvart 6drum erlendum myntum samtals 44 milljar6ar kréna. bad versta
sem geeti gerst veeri veiking krénu gagnvart helstu gjaldmidlum samhlida styrkingu
sterlingspunds gagnvart bandarikjadal og evru.

Innbyrdis ahzettu milli erlendra gjaldmidla ma verja med styringu gjaldeyrisvarafordans
eda med gerd skiptasamninga vid pridja adila. Fela atti Sedlabankanum ndnari Gtfzerslu
a pessu.
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3.2.2 Virdi eigna Li

A méti skuldbindingu rikissjéds og TIF vegna Icesave er eign, p.e. krafa i protabu
Landsbankans. Miklu mali skiptir hvers virdi krafan er. A bakvid kréfuna eru eignir Li af
margvislegu tagi t.d. lanasofn, hlutabréf, skuldabréf. Ekki er vitad hvada eignir petta eru
nakveemlega en vitad er um nokkrar stérar eignir.

NBI

Li fjarmagnar NBI med prennum haetti. | fyrsta lagi med pvi ad leggja NBI til hlutafé, i
00ru lagi med skuldabréfi i premur erlendum myntum og i pridja lagi med afleidutengdu
skuldabréfi (e. contingent claim). Skuldabréf NBI til LI var stillt af m.v. 9. september 2008
bannig ad hofudstéllinn neemi sem samsvarar 260 Ma kréna m.v. gengi Sedlabanka
islands pann dag. Skiptist skuldabréfid eftir myntum pannig ad pad er 50% i evrum, 30%
i bandarikjadélum og 20% i sterlingspundum. Midad er vid sk. LIBOR vexti eftir myntum
ut lanstimann sem er tiu ar. Fyrstu fimm arin skulu einungis greiddir vextir af
hofudstélnum og dlag a grunnvexti er 175 punktar (1,75%). Naestu fimm arin eftir pad
skal hofudstdllinn greiddur til baka og alag & grunnvexti er pa 290 punktar (2,90%)>.

Virdi pessara eigna er metid 4 nafnverdi i efnahagsreikningi Li. Setning laga nr. 67/2010
hefur pad i for med sér ad skuldabréf NBI til Li hefur forgang umfram innstaedur en
innstaedur njdta forgangs umfram almennar kréfur & grundvelli neydarlaganna. betta er
stadfest i umsogn TIF til fjarlaganefndar dags. 20. mai 2010°. Med hlidsjon af 1gum nr.
67/2010 verdur ad teljast ljost ad Li fai skuld NBI greidda ad fullu. Hlutaféd getur hins
vegar tapast ad einhverju eda ollu leyti. Sér i lagi skal bent & ad enn liggur ekki fyrir
hvada ahrif gengistryggingarddmur Hazestaréttar hefur & NBlI og par med & virdi
hlutafjarins.

Rikissjodur ber i raun alla fjarhagslega ahaettu af NBI, fyrir utan hlutafjareign Li i NBI,
med hlidsjon af pvi lofordi sem gefid var ad rikissjodur myndi abyrgjast innsteedur og
m.t.t. laga nr. 67/2010 um vedsetningu eigna. Hins vegar er ekki ljést hvort hagsmunir
rikissjods fari saman vid hagsmuni LI i méalefnum NBI auk pess sem skuldabréf NBI
gagnvart Li sem er i erlendum myntum leidir til pess ad gjaldeyrir fer ur landi i stad pess
ad stydja islenska hagkerfid.

Iceland Foods

Onnur stér eign Li er Iceland verslanakedjan i Bretlandi. bad skiptir mjog miklu mali ad
salan a hlutafénu i Iceland takist vel pannig ad hun eigi sér stad fyrr en sidar og ad
aseettanlegt verd faist greitt. Fréttir hafa borist af pvi ad Li hafi borist tilbod i hlutinn en
nanari upplysingar vantar, sér i lagi hvernig greidslur fari fram og hvenaer, og hvort ad
raunverulegt virdi hlutarins endurspeglist i bokfaerdu virdi.

2 Sja uppgjor NBI m.v. 30.9.2010, skyringu 15
http://www.landsbanki.is/Uploads/documents/ArsskyrslurOgUppgjor/arshlutareikningur samstaedu 30092010.pdf
® http://www.althingi.is/pdf/umsogn.php4?Ithing=138&malnr=517&dbnr=2499&nefnd=v
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Samantekt

Um helmingur allra eigna Li rennur til TIF vegna greidslu Icesave skuldbindingarinnar.
Minnsta fravik fra verdmati hefur pvi bein ahrif a rikissjéd. Ytri adstedur s.s.
efnahagsadstaedur erlendis hafa mikil ahrif en einnig hvernig NBI reidir af.

Verdmat & eignasafni Li hefur verid framkveemt af skilanefnd bankans eingdngu,
veentanlega i samvinnu vid utanadkomandi sérfreedinga ad einhverju leyti. Adrir hafa
engar upplysingar um eignir bankans umfram opinberar upplysingar fra skilanefndinni.
Pess vegna er ekki unnt ad leggja mat 4 virdi endurheimta sem og timasetningu peirra
en baedi atridi skipta miklu mali fyrir hugsanlega abyrgd rikissj6ds vegna Icesave. bessi
ahaetta er meiri en ella vegna jafnst6dusamnings um skiptingu endurheimta.

Hradi innborgana a h6fudstdl Icesave kréfunnar

Domsmal vegna réttindaradar krafna tefja innborganir

Arangur og forsendur utreikninga samninganefndar rikisins sem fram koma i
frumvarpinu byggja mjog 4 pvi ad sem fyrst takist ad hefja greidslur ur protabui Li upp i
hofudstél krofunnar. Margir peettir geta komid i veg fyrir pad. NU pegar eru i medferd
fyrir ddmstélum moérg démsmal par sem reynir 4 réttindardd krafna vid slitamedferd Li.
Ljést ma vera ad slitastjorn greidir ekki Ut verdmaeti i protabui adur en fyrir liggur
endanlega réttindardd krafna, a.m.k. ekki i tilviki kréfu TIF @ hendur Landsbankanum par
sem um mjog stora krofu er ad raeda. Slitastjorn kann ad bera persénulega abyrgd a pvi
ef greitt er Ut Ur protabuinu ddur en fyrir liggur hver réttindaréd krafna er. | frumvarpi
bvi sem liggur fyrir fjarlaganefnd kemur fram ad daetlanir slitastjérnar geri rdd fyrir ad
Utgreidslur geti hafist um mitt ar 2011. | frumvarpinu kemur hins vegar ekkert fram um
pbad hvada forsendur liggja ad baki pessu mati. Bent skal a ad fjoldi mala sem bidur
drlausna, baedi hja héradsdémi Reykjavikur og Haestarétti islands er ordinn mjég mikill
og fer enn vaxandi. bvi verdur ad teljast dliklegt ad 6llum dgreiningsmalum (svokolludum
x-malum) um réttindarod krafna verdi lokid um mitt ar 2011 fyrir badum démsstigum
svo ad innborganir a h6fudstol Icesave kréfunnar geti hafist.

Krofuhafar Li munu lata reyna a eignaskiptingu skv. Icesave samningum

InDefence hépurinn telur afar liklegt ad verdi nudverandi samningsdrog stadfest muni
krofuhafar i Li 1ata & pad reyna fyrir ddmstélum hvort Bretar og Hollendingar geti med
samningi fengid adgang ad 47% eigna protabus Li til pess ad greida fjarhaedir sem pessi
riki greiddu einhlida umfram 20.887 evru lagmarkid sem tilgreint er i innstaedutilskipun
ESB. [ stadfestingu & Icesave 3 samningunum felst ad rikin {sland, Bretland og Holland
semja sin & milli ad gildandi lagareglur gildi ekki um skiptingu & eignum protabus LI.
Slikar malshofdanir verda ad likindum einnig agreiningsmal (svokollud x-mal). Allt ad
einu getur nidurstada pessara mala haft ahrif 4 réttindaréd krafna i protabui L. Ljést er
ad pessi mal geta tafid innborganir 4 hofudstél Icesave kréfunnar enn frekar.
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Ekki verdur greitt ut fyrr en réttindarod krafna liggur fyrir

Slitastjérn mun ekki greida einstokum krofuhofum fyrr en réttindaréd krafna liggur fyrir.
bessu hefur slitastjérn lyst yfir opinberlega. | pessu samhengi verdur pé ad nefna
sérstaklega ad vid medferd vidskiptanefndar & breytingalogum nr. 75/2010 lagdi
meirihluti vidskiptanefndar til ad i 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki keemi inn
eftirfarandi akveaedi:

Vid 6. mgr. 102. gr. laganna baetast tveir nyir malslidir, svohljédandi: NU neytir slitastjérn
heimildar samkvaeemt framansogdu til ad greida krofur ad hluta eda fullu en ekki hefur
verid til lykta leiddur agreiningur um vidurkenningu krofu, sem peim geeti stadid
jafnfaetis i réttindardd, og skal pa slitastjorn leggja @ sérstakan geymslureikning fjarhaed
sem svarar til greidslu a peirri kr6fu eda upp i hana eins og su greidsla geeti haest ordid
samkvaemt kréfugerd hlutadeigandi krofuhafa. Pegar endanleg nidurstada hefur fengist
um 4greininginn skal innsteeda geymslureikningsins dsamt aféllnum voxtum greidd
krofuhafanum ad pvi leyti sem krafa hans hefur verid vidurkennd, en fé sem eftir kann
ad standa & reikningnum skal renna aftur til fjarmalafyrirteekisins.

Hér er a ferdinni heimild til handa slitastjérnum til ad geymslugreida umdeildar krofur i
bvi skyni ad flyta fyrir greidslu annarra krafna i prota fjarmalafyrirtaekis. Efast ma um ad
heimildinni verdi mikid beitt enda gerir petta slitastjérnir ekki skadlausar gagnvart
krofuhofum sem sidar fa stadfest betri rétt. Hins vegar liggur fyrir ad hér er komin
heimild i [6g sem getur nyst til ad flyta endurgreidslu, fallist slitastjorn 4 slikt.

Hradi innborgana a hofudstdl lykilatridi vardandi ahaettu skattgreidenda

Af pessu demi, sem midast alfarid vié forsendur frumvarpsins, sést glogglega ad hradi
og upphaf & innborgunum 3 Icesave kréfuna er lykilforsenda i alyktunum um hvad falli
mikid & skattagreidendur i mali pessu m.v. ndverandi samningsdrog. begar litid er til
fjolda og edlis malaferla sem tafid geta innborganir a4 hofudstdl telur InDefence hépurinn
forsendur samninganefndarinnar um upphaf og hrada innborgana heldur bjartsynar.

Par sem skuldbinding rikissjéds ber vexti skiptir mestu mali ad greidslur fra Li hefjist sem
fyrst og taki sem skemmstan tima. bPannig verda vaxtagreidslur lagmarkadar. Vegna
gjaldmidladhaettu (sbr. grein 3.2.1) skiptir miklu mali ad endurgreidslur hefjist sem fyrst
og taki sem stystan tima. R60 krafna verdur ad liggja fyrir i megindrattum adur en
greidslur til kr6fuhafa hefjast. Deilur um r6d krafna geta pannig tafid utgreidslur. bessi
ahzetta leidir til aukins vaxtakostnadar.

Mynd 3 synir skuldbindingu rikissjods (I60réttur 4s) annars vegar i grunndaemi par sem
utgreidslur tefjast (laréttur ds) og hins vegar fraviksdeemi par sem gengi kréonunnar
veikist um 20% eftir eitt ar. Brotalinan synir hvenaer gengi kronunnar hlidrast.

Hér sést vel mikilvaegi pess ad krénan haldist stodug par til utgreidslur Gr protabui Li
hefjast auk pess ad utgreidslur hefjist sem fyrst til ad lagmarka ahaettu.
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Mynd 3: Skuldbinding rikissj6ds m.v. timasetningu fyrstu utgreidslu Li

[ toflu 3 7 hér ad nedan ma sja nanar hvernig skuldbinding breytist med breytingum 4
gengi krénu og pvi hvenaer utgreidslur hefjast.

Tafla 3: Kostnadur rikissjods i milljordum kréna sem fall af gengisbreytingum og hvenaer utgreidslur fra Li hefjast

201110 201201 201207 201301 201307 201401 201407 201501 201507

-20% 41 43 46 50 54 58 63 68 74

0% 71 73 77 81 86 92 98 104 111
20% 157 159 164 169 175 182 188 196 204
30% 233 235 240 246 252 259 267 275 284

Sér i lagi synir tafla 3 kostnad rikissjods vegna tafa & pvi hvenaer atgreidslur hefjast.
Midad vid grunndaemi pa verdur kostnadur rikissjods 92 milljardar ef utgreidslur hefjast i
januar 2014 i stad oktdber 2010. betta er aukakostnadur upp a 21 milljard kréna.
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4. Athugasemdir vegna greinargerdar med frumvarpi

4.1 Gengissveiflur

A mynd 4 ma sja gengi evru méti krénu. Miklar sveiflur hafa ordid & gengi krénunnar 4 pessu
tveggja ara timabili sem myndin synir, pratt fyrir hoft og gjaldeyrisinngrip Sedlabanka [slands.
bess vegna pykir draunhaeft ad buast vid 3% arlegri breytingu a gengi krénunnar 3 ari.
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150,0 M

140,0
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= Gengi evru moéti krénu

Mynd 4: Gengissveiflur evru @ méti krénu fra 2. jantar 20009 til 2. jantar 2011

Pa ma benda a gengi erlendra gjaldmidla, s.s. evru méti bandarikjadal arid 2010 og telja maetti
upp fleiri daemi. Spar um préun gjaldmidla til midlungslangs tima standast sjaldnast og pvi er rik
asteeda til pess ad greina gjaldmidladahaettu i paula.

4.2 Starfshopur fjarlaganefndar til ad meta ahrif af domsmali EFTA

domsstdlsins.
Samkvaeemt upplysingum InDefence-hépsins mun starfshépur logfreedinganna Stefans Mas
Stefanssonar, lagaprofessors, Déru Gudmundsdéttur, sérfraedings i Evropurétti, Benedikts
Bogasonar, héradsdodmara og Stefans Geirs bdrissonar, heestaréttarlogmanns, skila aliti til
fjarlaganefndar, nokkurs konar dhaettumati vegna mogulegs démsmadls ESA & hendur islandi
vegna hinnar meintu rongu innleidingar tilskipunar Evrépusambandsins nr. 94/14/EB um
innstaedutryggingar.

A0 mati InDefence-hdpsins er hér um lykilvinnu ad reeda vid mat a Icesave 3 samningum og pvi
hvernig malid verdi medhondlad i framhaldinu af Alpingi islendinga. Ljost er ad alit petta og
vinna starfshopsins verdur ad taka til ymissa alitaefna. Medal pess sem afar aeskilegt er ad
starfshopurinn skodi sérstaklega ad mati InDefence hépsins er:

1. Mun domsurlausn EFTA domstélsins fela i sér adfararhafan dém fyrir krofum breska
og hollenska rikisins ?
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Getur ESA lagt fram démkrofu fyrir EFTA domstdlnum sem tekur til annarra patta en
fram koma i dminningabréfi pvi sem ESA sendi islenskum stjéornvéldum i mai 2010 og
islensk stjornvold hafa enn ekki svarad pratt fyrir ad svarfrestur sé atrunninn?

Getur domur EFTA domstdlsins tekid til umfjollunar svokollud mismunarrdk a
grundvelli neydarlaganna og byggt dém sinn a pvi pratt fyrir ad krofugerd ESA til
doémstdlsins sé adeins um grundvallarspurningar tengdar innstadutilskipuninni svo
sem rikisdbyrgdar?

Geta islensk stjéornvold gert gagnkrofur fyrir EFTA domstélnum i sliku mali ?

Geta islensk stjornvold gert krofur og fengid dém i sama mali sem sker Ur um pad
med bindandi hatti hvort ,,Ragnar Hall”- fyrirvarinn eigi ad gilda eda ekki ?

Tapist slikt ddmsmal fyrir EFTA démstélnum, getur pba EFTA démstélinn deemt island
til greida eftir 66rum skilmalum en felast i Icesave Ill samningum, sérstaklega pegar
litid er til greinar 5.3. i adalsamningunum “Full and final Settlement” ?

[ 1j6si pess ad alit petta liggur ekki fyrir vid gerd umsagnar pessarar gerir InDefence hépurinn
sérstakan fyrirvara um alit starfshdpsins og daskilur sér rétt til ad koma til fjarlaganefndar aliti
sinu 3 aliti starfshopsins, telji hdpurinn asteedu til.

4.3 Ahrif démstélaleidar

[ greinargerd med fyrirliggjandi frumvarpi er engar upplysingar ad finna um &hrif pess ad
islendingar 14ti reyna & greidsluskyldu sina i ddmsmali. Ad mati InDefence getur nidurstada
dédmsmala verid eftirfarandi:

a)
b)

c)

island vinnur 8l ddmsmal og parf ekki ad borga neitt

island tapar démsmali um rikisabyrgd 4 €20.887 og verdur ad taka abyrgd & peirri
upphaed fyrir sérhvern innlansreikning.

island tapar démsmali um mismunun innldnseigenda med stofnun nyju bankanna og
verdur ad taka abyrgd a o6llum Icesave innldnum.

[ heild eru pvi mdguleikarnir um lyktir Icesave malsins eftirfarandi ad mati InDefence:

Moguleikar
Samid | Démsmal

! L !

Samningur Samningur Démsmal Démsmal um Démsmal um

med skv. vinnast €21.000 mismunun
jafnstodu- islenskum tapast tapast
samningi [6gum

[ 1j6si skorts & upplysingum um forsendur og mogulegar nidurstddur slikra ddmsmala hefur
InDefence hépurinn tekid saman eigin forsendur sem gaetu mogulega ordid nidurstodur slikra
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démsmala og gert Utreikninga um fjarhagsleg ahrif mismunandi domsnidurstadna. Forsendur
bessar eru fyrst og fremst byggdar a rokfcraedilegum grunni en ekki lagalegum og eru settar
fram sem mogulegarsvidsmyndir i umraeduna.

Nidurstodur pessarar vinnu er ad finna i Vidauka lII.

5. Innstaedutryggingakerfio

InDefence hépurinn hefur lagt i talsverda rannsékn @ peim 27 innstaedutryggingasjédum sem
starfa innan Evrépusambandsins. [ peirri vinnu héfum vid vidad ad okkur skyrslum og m.a. farid
yfir rannsékn framkveemdastjérnar Evrépusambandsins & ollum innstadutryggingasjédum
sambandsins sem framkvaemd var arid 2008. Vid hofum jafnframt kynnt okkur medhondlun
nokkurra sjoda 4 krofum sem ad sjodunum hefur verid beint. Vinna pessi hefur m.a. midad ad
bvi ad rannsaka hvort og pa ad hvada marki uppsetning/innleiding annarra
innstaedutryggingasjoda hefur verid frabrugdin uppsetningu islenska tryggingasjédsins (TIF).

5.1 Islenski innstaedutryggingasjédurinn (TIF) 4 engan hatt frabrugdinn 68rum
sjodum i Evropu.

Samanburdur a innstaedutryggingakerfum EU-27 rikjanna stadfestir ad islenski sjodurinn var a
engan hatt frabrugdinn 68rum innstaedutryggingasjédum i Evrépu. | pessu endurspeglast
itrekud afstada InDefence hdpsins til Icesavemalsins, p.e. ad hagsmunir pessa mals og
agreiningur snyst i raun ekki um pad hvort islenska rikid og par med skattgreidendur pess beri
greidsluskyldu og par med abyrgd a peim skuldbindingum sem einkabanki stofnadi med Icesave
innlansreikningum i Bretlandi og Hollandi. Eins og lesa ma af tilskipun Evrépupingsins og radsins
nr. 94/19/EB um innsteduryggingakerfi og stadfest hefur verid i opinberum fraedigreinum
fjolda erlendra og innlendra fraedimanna fra pvi ad Icesave deilan héfst og fram til pessa dags,
er engin lagaskylda a islenska rikinu til ad leggja abyrgd og greidsluskyldu @ pegna pess rikis
vegna skuldbindinga Landsbankans i Bretlandi og Hollandi.

Fyrir liggur ad innleiding islands & fyrrnefndri innsteedutilskipun Evrépusambandisns var a
islandi framkveemd med nakvaemlega sama haetti og annars stadar. Engar athugasemdir barust
fra ESA vid innleidingu tilskipunarinnar sem lutu @ nokkurn hatt ad rikisabyrgd eda pvi sem
nefnt er ,obligation of result” i dminningabréfi ESA til islenskra stjérnvalda. Aminningabréfi
sem ritad er tiu arum eftir ad innleiding tilskipunarinnar hefur stadid i islenskum rétti an
nokkurra athugasemda. Hinir raunverulegu hagsmunir pessa mals felast miklu frekar i peirri
krofu gangadilanna Bretlands og Hollands ad vidhaldid sé hinu ,falska oOryggi“ sem
innstaedutryggingakerfi Evropusambandslandanna fela i sér. Af pessum astaedum sé fyrst og
fremst mikilveegt ad island fai ekki fyrir ddmi vidurkenningu fyrir lagarékum sinum i malinu
heldur syni med beinum samningi ad pad muni abyrgjast ad skattgreidendur beri dbyrgd pegar
fijarmalafyrirtaeki i eigu einkaadila verdur gjaldprota an pess ad 4 grundvallarspurningar verdi
1atid reyna fyrir domi. Slik fordaemi megi ekki skapa.
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i Vidauka | med pessari umsdgn er ad finna yfirlitsumfjollun InDefence hépsins um ofangreindar
athuganir & innstaedutryggingakerfi Evrépusambandsins og jafnframt umfjéllun um framkvaemd
og adgerdir einstakra rikja i peirri bankakreppu sem nu rikir og ekki sér fyrir endann a.

6. Umraeda um jafnstodurétt samningsadila (Pari Passu)

6.1 Pari Passu samningar i andstodu vio gildandi 16g og Evréputilskipun

Til hlidar vid fyrirliggjandi drog ad Icesave samningum er radgert ad gera svokallada
jafnstodusamninga (Pari Passu Agreement) milli adila Icesavesamninga. Er um ad raeda svipada
hlidarsamninga og islensk stjérnvold kusu ad halda leyndum vid pingi og pjéd langt i naerfellt tvo
manudi eftir ad fyrstu lcesave samningar voru kynntir i byrjun juni 2009.

Hér er um sjalfstaeeda samninga ad reeda milli somu adila og eru adilar skv. adalsamningunum
tveimur. Megininntak pessra hlidasamninga felur i sér skiptingu milli samningsadila 3
verdmaetum peirra eigna sem beir eiga krofu til og koma munu fram vid slitamedferd
Landsbanka islands. Med peim er atlunin ad skipta eignum protabus Li @ milli samningsadila
bannig ad af hverri krofu sem greitt er af fai islenski TIF um 51% af krofunni og breski og
hollenski TIF skipti med sér pro rata um 48% af hverri krofu sem faest greidd.
Jafnstédusamningarnir fela i sér ad adilar semja sig fra gildandi l6gum. Hér koma til skodunar
eftirfarandi lagadkvadi.

Akvaedi 3. mgr. 10. gr. laga nr. 98/1999 um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta
er svohljédandi:

Komi til greidslu ur sjédnum yfirtekur hann krofu kréfuhafa @ hendur hlutadeigandi
adildarfyrirtaeki eda protabui. [Krafa sjédsins nytur rétthaedar i samraemi vid 1. mgr. 112.
gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. vid gjaldprotaskipti, en ella er hin adfararhaef an
undangengins doms eda sattar.]

Akvaedi 11 gr. tilskipunar nr. 94/19/EB um innstaedutryggingar hljédar eftirfarandi:

Vid greidslur samkveemt tryggingakerfinu hefur tryggingakerfid rétt til ad ganga inn i
krofuréttindi innstaedueiganda vid skiptamedferd sem svarar til fjarhaedarinnar sem
greidd er, an pess ad petta hafi ad 60ru leyti ahrif & pau réttindi sem kerfid kann ad hafa
samkvaemt landslogum.

Akvaedi 115. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti er eftirfarandi:

Vid framsal eda onnur adilaskipti ad krofu fylgja réttindi & hendur protabui skv. 109.—
114.gr.

CINU greidir samskuldari protabus krofu, og fer pa um framkréfu hans & hendur
pbrotabudinu med sama haetti og kréfuna sem var greidd, en poé ryrir pad ekki sjalfsteed
tryggingarréttindi sem samskuldarinn kann ad eiga.
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i dkveedi 11. gr. innstaedutilskipunarinnar felst skyr réttur til ad ganga inn i krofuréttindi
innstaedueiganda pegar greitt er og um svokalladan subrogation-rétt (forgangsrétt) ad reeda en
ekki pari passu — rétt (jafnstodurétt) ad reeda. Akvaedi 3. mgr. 10. gr. laga nr. 98/1998 felur { sér
innleidingu 4 akvaedi tilskipunarinnar inn i islenskan landsrétt og hun stadfestir pau
krofuréttindi sem felast i 11. gr. innstaedutilskipunarinnar. Til ad loka pessu endanlega er kvedid
skyrt & i almennum l6gum um islensk gjaldprotaskipti ad adili (TIF) sem eignast kréfu med
greidslu eignast hana alla en ekki hluta hennar.

Med hlidsjon af ofangreindum lagadkvaedum er O&skiljanlegt ad gagnadilar okkar i
samningsferlinu prdast enn vid ad vidurkenna ekki pessi l6gbundnu réttindi. Med Pari Passu
samningunum eru malsadilar pvi ad semja sig fra gildandi islenskum 16gum auk gildandi reglna i
Evréputilskipuninni sem allt malid byggir 4. Pad gengur pvert 4 islenska hagsmuni, faerir
moguleika rikissjods til ad lagmarka greidslur med eignum protabus LI til verri vegar og eykur
ahaettu skattgreidenda verulega.

A undanférnum tveimur drum hafa ymsir virtir freedimenn og légmenn bent & ad su skipting
sem Pari Passu samningarnir fela i sér sé beinlinis i andstddu vid islenskan gjaldprotarétt, 16gin
um islenska innstaedutryggingasjoédinn og akvaedi 11. gr. tilskipunar um innsteedutryggingakerfi
nr. 94/19/EB. Medal greina sem rétt er benda & i pessu samhengi ma nefna:

1. Grein Ragnars Hall og Hardar Felix Hardarsonar, heaestaréttarlogmanna, Morgunbladid
22.Juli 2009, bls. 17.

2. Grein Eiriks Témassonar, lagapréfessors, morgunbladid 22. Jali 2009, bls. 19.

3. Vidtal vid Ragnar Hall, haestarréttarlogmann og Eirik Tomasson, lagaproéfessor,
morgunbladid 20. juli 2009, bls. 11.

4. Grein Ragnars Hall, haestarréttarlégmanns ,Réttarreglur hér og erlendis- alitamal sem
tengjast Icesavesamningnum, Morgunbladinu, jali 2009.

5. Grein Eiriks Témassonar, lagapréfessors, fréttabladid 22. juli 2009.

6. Grein  Stefdns M.  Stefdnssonar, lagaprofessors og  Larusar  Blondals,
haestaréttarlégmanns, morgunabladid, 6.7.2009.
7. Grein  Stefans M.  Stefdnssonar, lagaprofessors og  Larusar  Blondals,

haestaréttarlogmanns, ,Icesave-samningarnir”, Morgunabladid, juli 2009.

Fylgja ofangreindar greinar med umsogn pessari sem Vidauki V.

6.2 Fjarhagsleg ahrif jafnstoduakvaedis (Pari Passu) i samanburdi vid ,,Ragnar
Hall akvaedid“

Eins og komid hefur fram felst dhaettan i pviad hversu miklu leiti eignir Li duga fyrir greidslum
TIF, og hvenar greidslur ur Li berast til TIF.

Almennt lagmarka innstaedutryggingarsjodir pessar ahaettur med pvi ad tryggja sér svokallad
,Ragnar Hall akvaedi“. Hér verdur gerd grein fyrir pvi hvernig pad flytir fyrir pvi ad Bretum og
Hollendingum verdi greitt ad fullu i samraemi vié Evréputilskipunina og hvernig ahaetta vegna
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gengis kronunar minnkar umtalsvert midad vid pa miklu gjaldeyrisdhaettu sem felst i
samningsdrogunum.

6.2.1 Eftirstodvar hofudstols
Midad vid ofangreint myndi ,, Ragnar Hall dkvaedid” tryggja ad fyrst yrdi greidd til TIF su
upphad sem TIF tryggdi adur en greitt veeri til peirra adila sem tryggdu umfram TIF. b6
veeri einnig greitt til peirra forgangskrofuhafa sem ekki nutu trygginga (heildséluinnlan).
Pannig myndi hofudstéll skuldar TIF greidast mun hradar nidur en ef ksemi til
jafnstoduskiptingar (Pari Passu). bessu er lyst myndraent 4 mynd 4:

Eftirstodvar hofudstdls m.v. grunndaemi og
aukinn forgang krafna TIF

700,0

(1]

=4

e

= 600,0

o

©

2

8, 500,0

E

i400’0

‘©

i3

© 300,0

(=

:-g

+ 200,0

©

>

o

2 100,0

w

i

=}

[+ =

w L1

0,0 .

T N N NN SN NN O O O NN DN OO 0 0 OO OO
D I e T e T e T e O s I s = D = T = T = = T = e = I = T = T = = T s D = D = = = I s T s I e
O OO0 0O 0O 0000000 00000 00 0O O O O O O
NN AN AN NSNS
I I BT B B B B T L B T B e B T T B N s B T BT = B O B
Lo T B B I T e T B R e B o B o B B o B o B o R o SRR o B o IR o B o O o R e I e B T B B o |
B Eftirstodvar hofudstdls grunndaemi B Eftirstédvar hofudstéls aukinn forgangur

Mynd 5: Eftirstodvar hofudstdls Icesave m.v. aukinn forgang krafna (,,Ragnar Hall“) annars vegar og
jafnstodusamning (Pari Passu) hins vegar

Ef krofur TIF nytu aukins forgangs sbr. ,Ragnar Hall akvaedid”“ myndi skuldbinding
rikissjods nema 50 milljordum. bad er 21 milljardi lzegra en m.v. jafnstédusamning
(grunndaemi).

6.2.2 Gengisaheetta i ISK
AO hofudstdllinn laekkar hradar veldur pvi ad ekki adeins verdur vaxtakostnadur minni,
heldur dregur Ur ahaettu vegna gengisprounar krénunar vid ofangreindar forsendur.
Pannig verdur dhaettan sem lyst er i kafla 3.2.1. hverfandi midad vid jafnstoduskiptingu
(Pari Passu). bessu er lyst myndraent 4 mynd 5. Einnig er bent 8 toflu 4 sem synir
skuldbindingu rikissjéds i milljordum kréna midad vié breytingar a gengi krénunnar
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(neikveed % breyting 4 gengi pydir styrkingu krénu en jakvaed % breyting taknar veikingu
hennar) fyrir 6breyttan samning annars vegar og ef krafa TIF nyti aukins forgangs.

Tafla 4 skuldbinding rikissj6ds midad vid jafnstodusamning og aukinn forgang sem fall af breytingum a gengi krénu
(neikvaed % breyting merkir styrkingu krénu en jakvaed % breyting taknar veikingu krénu).

Breyting a gengi kronu -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Skuldbinding m.v. jafnstédusamning 41 56 71 86 157 233 312 399
Skuldbinding m.v. aukinn forgang 29 39 50 61 107 155 204 257

/
/
s

50 +——— —

Skuldbinding rikissjods, milljardar krona

0 T T T T T T T T T T T T T T 1
-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%

Breyting a gengi krénu, %

== Skuldbinding m.v. jafnst6dusamning e Skuldbinding m.v. aukinn forgang

Mynd 6: Munur a gengisahaettu i ISK m.v. Ragnar Hall annars vegar og Pari Passu hins vegar

6.2.3 Fjarhagsleg ahrif jafnstodusamnings (Pari Passu)

Einu upplysingarnar par sem haegt er ad sja einhverja skiptingu Icesave innldna midad
vid upphad innldana koma fram i erindi nr. P137/681 til Alpingis fra 13. juli 2009 og
midast eftirfarandi umfjollun vid pad.

Til pess ad atta sig fjarhagslegum ahrifum jafnstodusamningins er einfaldlega haegt ad
skoda fjolda peirra innldna sem voru yfir €22.630 og margfalda med mun a heimtum ef
islensk |6g giltu. Heimtur annarra innlana breytast ekki.

25 af 65



Midad vid vaentingar skilanefndar Landsbankans pydir petta ad vaentar heimtur Icesave
krofunnar a innlan yfir €22.630 haekkar ur 92,4% samkvaemt jafnstddusamningnum upp i
100% ef islensk 16g gilda. Heimtur pessara innldna verda pvi 7,6 présentustigum betri
fyrir sérhvert innlan. Heimturnar aukast pvi um €1.600, eda 25.000kr, sérhvert innlan
yfir €22.630.

InDefence hépnum er ekki kunnugt um ad upplysingar um fjélda innldana umfram
€22.630 liggi fyrir opinberlega en ofangreint erindi gefur pé upplysingar um fjéld innlana
umfram €20.887. [ heild eru petta 113.349 innldn. i heild munar pvi um 28ma.kr. midad
vid 92,4% heimtur.

Munurinn fer hins vegar vaxtandi eftir pvi sem heimtur laekka eins og sja ma a
medfylgjandi myndum (med fyrirvara um ésamramanleg gogn):

Heimtur a grunntryggingu
Heimtur upp i forgangskrofur 100%
Hlutfall af heimtum til [slands 965

100%
90%
- ra
5 80%
=
S
3 70%
60%
60%
50%
50%
40%
40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Recovery of all priority claim in Landsbanki { all Icesave)

Eins sjad ma @ mynd 7 hér ad ofan pydir afnam jafnstddusamningsins umtalsvert minni
adheettu fyrir heimtur upp i lcesave kréfurnar. Greena linan & myndinni hér fyrir ofan
synir ad vid 40% heimtur fa Icesave krofurnar 80% af eignasafninu og pannig verda
heimturnar 60% jafnvel pé eignasafnid i heild sé einungis med 40% heimtum. Eftir pvi
sem heimtur eignasafnsins aukast minnkar hlutfall Icesave kréfunnar i eignasafninu er
b6 avallt heaerri en heimtur eignasafnsins i heild. bannig verda endurheimtur Icesave
krofunnar t.d. 84% pegar eignasafnid i heild naer 70% heimtum. betta er mesti akkurinn
af pvi ad afnema jafnstodusamninginn.

Um forsendur peirra utreikninga sem kafli 6.2.3 byggir a er nanar fjallad i Vidauka II.

6.2.4 Ahrif jafnst6dusamnings a utistandandi ahaettu og vaxtagreidslur

Eins og minnst er 4 i kaflanum um Utistandandi dhaettu, liggur 4 haetta Icesave m.a. i
heildar heimtum eignasafns Landsbankans og hvenar paer heimtur koma inn.
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NU hafa pegar komid fram i fjolmidlum upplysingar um tilbod i Iceland Foods sem ef af
verdur gefur skilanefnd Landsbankans 180ma.kr. i lausafé. Ef Iceland Food yrdi selt &
naestu vikum myndi laust fé Landsbankans strax haekka ur 346ma.kr. ni um dramétin i
526ma.kr. betta er 43% af allri Icesave skuldinni eins og hun stendur nu (dzetlad).
Utistandandi krafa er pa 57% eda sem nemur 361ma.kr. ef jafnstédusamningurinn gildir.
Ef islensk 16g gilda verdur utistandandi krafa 79ma.kr. laegri eda 284ma.kr. bessi
upphad er su upphaed sem vextir a Icesave krofuna reiknast ut fra.

Pessu til vidbotar verdur ad telja skuld nyja Landsbankans vid pann gamla sem 6rugga.

Ef gert er rdd fyrir pvi ad allar adrar krofur Landsbankans séu i einhverjum skilningi
utstandandi dheaetta gefur samanburdur & kr6fumedhondlun samkvaeemt
jafnstédusamning og islenskum l6gum eftirfarandi nidurst6du:

Samkomulag Med jafnstodusamningi Samkvamt islenskum l6gum

Upphaed Heimtur Utistandandi Vextir 2011 Heimtur Utistandandi Vextir 2011
begar innheimt (med Iceland) 526 43% 361 11,5 55% 284 9,1
begar tryggt (med LBI skuld) 833 68% 204 82% 113
Utistandandi af héfudstdl i lokin 92% 49 97% 22

Af ofangreindri t6flu ma sja ad sé midad vid islensk |6g laekkar Utstandandi dhaetta
islands um nanast helming, Ur 204ma.kr. i 113ma.kr. Vaxtagreidslur leekka um 2,4ma.kr.
fyir 4rid 2011 (midad vid ad Landsbanki selji Iceland strax og greidi allt ut).
Vaxtagreidslur munu sidan leekka mun hradar en ef jafnsto6usamningurinn er i gildi.
Samhlida pessu aukast heimturnar Ur 92% i 97% sem leidir til pess ad eftirstodvar
Icesave hofudstdlsins, pegar allt protabuid hefur verid gert upp, veréur 22ma.kr. i stad
49ma.kr. Munurinn er 27ma.kr. eda svipud upphaed og allur nidurskurdur i fjarmalum
rikisins fyrir arid 2011 nam.

Um forsendu peirra Utreikninga sem kafli 6.2.4 byggir 4 er nanar fjallad i Vidauka .

6.3 Fall Capinordic bankans og samanburdur vid Icesave malio

[ pessu sambandi er afar athyglivert ad skoda hvernig Danir medhéndludu Capinordic bankans
begar hann vard gjaldprota i febrdar 2010. Innstadur voru greiddar par af danska
innstaedutryggingasjodnum (www.gii.dk) og Finansiel Stabilitet (FS) ad fullu. Danski sjédurinn
greiddi upp ad 50.000 evrum, en FS greiddi allt umfram pad (upp i topp) ad pvi er vardadi
innstaedueigendur i danska bankanum.

pad sem vekur eftirtekt er ad vidskiptavinir bankans i Gtibui i Svipjéd fengu adeins greitt upp ad
50.000 evrum fra danska og/eda saenska innstaedutryggingasjodunum, en maodurfélag
Capinordic Bank (sem atti fleiri vidskiptahagsmuni ad verja i Svipjéd) greiddi innstaedueigendum
i Svipj6d, sem &ttu meira en 50 pus., upp i topp & eigin kostnad, ad pvi er virdist. [ Danmérku er
ad finna sama lagadkvaedi i 17. gr. donsku innsteedutryggingalaganna og finna ma i akveedi 10.
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gr. islensku laganna um sama efni, pess efnis ad tryggingasjédurinn faer réttarstédu
innstaedueigandans ad pvi marki sem hann leysi til sin kréfu vidkomandi innstaedueiganda. |
CapiNor greidir danski sjodurinn 50.000 evru lagmarkid skv. gildandi innstaedutilskipun en
Danmork er eitt ESB rikjanna og 6dladist vid pad forgang i eignir ur protabui bankans.

Eftir pvi sem InDefence hépurinn hefur komist naest virdist danski innstaedutryggingasjédurinn
nu pegar hafa fengid greitt 4 undan kréfuhafanum sem greiddi seensku innstaedueigendunum
upp i topp. Er pessi nidurstada alfarid i samraemi vid akvaedi laga og innstaedutilskipunarinnar.
Hér er & ferdinni nanast sama adstada og er uppi i Icesave malinu sem hefur fordeemisgildi i
Icesave malinu enda er um ad raeda uppgjor innan pjédrikja sem had eru sams konar leikreglum
og gilda hér 4 landi.

Med hlidsjon af framangreindu og fordeeminu sem fram hefur komid & arinu 2010 er pad
beinlinis 6edlilegt ad svokalladur Ragnar Hall fyrirvari gildi ekki verdi gengid til samninga i
Icesave deilumalinu.

7. Nidurstoour

Allt fra pvi ad pjédin hafnadi med afdrattarlausum haetti fyrri Icesave samningunum pann 6.
mars 2010 hefur malflutningur InDefence hodpsins verid O6breyttur. Hagsmunir allra
samningsadila i Icesave deilunni kunna ad fela pad i sér ad samningur um lausn malsins sé
edlilegri nidurstada en ad hafa umraedda millirikajdeilu dleysta. Grundvallaratridi sé hins vegar
ad slikur samningur endurspegli pa prju meginatridi:

1. AJ ekki sé I6gbundin greidsluskylda ad baki kréfum Breta og Hollendinga.
2. Ad samningar feli i sér skipta abyrgd allra samningsadila.
3. Ad samningar feli i sér skipta ahattu allra samningsadila.

A0 mati InDefence hépsins endurspegla ndverandi samningar ekki pessa paetti med
fullnaegjandi haetti. Hins vegar telur InDefence hépurinn ad ndverandi samningar feli i sér ymsar
Urbaetur frd fyrri samningi. Helstu ahezettu- og dvissupaettir eru enn til stadar fra fyrri
samningum ad mati InDefence hépsins. Einnig verdur ad hafa i huga ad logmaet greidsluskylda
ad baki kréfunum er ekki til stadar.

Helstu ahaettupeettirnir lita ad gengisahattu og ahzettu 4 matsverdi eigna protabus
Landsbanka [slands, pétt dvissa um virdi eigna LI sé minni en adur. Auk peirrar dhaettu veit
enginn raunverulega a pessu stigi hve langt er i ad greidslur inn @ hofudstél skuldarinnar hefjist.
Hve langt verdur timabilid sem vextir safnast & Icesave skuldbindingu pjédarinnar an pess ad
nokkud greidist a hofudstdl lansins? Forsendur samninganefndarinnar um ad greidslur inn 3
hofudstdl Gr protabui Li geti hafist innan skamms tima verda ad teljast i bjartsynara lagi.

InDefence hépurinn hvetur stjérnvold til pess ad birta opinberlega allt mat sem gert var &
lagalegri stddu [slands 4 medan & samningavidraedunum stéd. Einungis pannig geta islensk
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stjérnvold synt pegnum sinum ad pau hafi samid pannig ad nidurstadan sé betri en utkoman ur
hugsanlegum malaferlum. Ekkert slikt mat hefur enn verid birt og pvi er enn ekki haegt ad taka
afstodu til mikilvaegra patta malsins.

Vid medferd fjarlaganefndar a fyrirliggjandi frumvarpi er algjort grundvallaratridi ad farié verdi
itarlega ofan i 4dlit starfshéps fjarlaganefndar undir forystu Stefdns Mds Stefanssonar
lagaprofessors. Komi i ljos ad dhaettan sé asaettanleg vid ad lata reyna a pad grundvallaratridi
bessa mals hvort greidsluskylda islenskra skattgreidenda a tugum milljarda sé yfirleitt fyrir
hendi adur en su greidsluskylda er sampykkt med samningi, a pad ad vera fyrsti kostur islenskra
stjérnvalda ad lata reyna a l6gmeeti krafnanna.

Sé pad mat starfshdpsins ad ahaetta af domsmali sé mikil og feli i sér verulega skerdingu &
hagsmunum pjédarinnar, bendir InDefence hépurinn a eftirfarandi:

Ad mati InDefence hdpsins ma maeta staerstu dhaettupattum samningsins med einni breytingu a
nuverandi samningsdrogum, enda feaelist i peirri breytingu ad kostnadur og dhaetta islenskra
skattgreidenda myndi minnka verulega.

SU breyting felur i sér ad i stad pess ad nuverandi samningar kvedi & um heimild islands til ad
leita til domstéla med pa krofu hvort islenskur gjaldprotaréttur eigi ad gilda og islenski
tryggingasjédurinn _ njéti  forgangs til eigna protabus Landsbankans vid greidslur
lagmarkstryggingarinnar, b.e. 20.887 evra, endurspegli samningurinn einfaldlega réttindi
sjo0sins ad islenskum 16gum og dkvaedum umreeddrar tilskipunar og kvedi beinlinis 8 um
forgangsrétt islenska innstaedutryggingasjodsins til eigna ur protabui Landsbankans.

[ pessari breytingu felst ad samningarnir eru feerdir ad gildandi islenskum gjaldprotalégum,
akvaedum innstaedutilskipunar Evrépusambandsins nr. 94/19/EB og dkvadum laga nr. 98/1999
um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. Jafnstédusamningar milli adila verdi
bannig felldir ar gildi.

Hér er um ad reeda réttmaeta og edlilega breytingu a fyrirliggjandi samningsdrogum, sem felur
ekkert annad i sér en ad samningadilar fari ad gildandi I16gum og skradum leikreglum evrépsku
innstaedutilskipunarinnar sem allt Icesave malid byggir 4. betta @ ad vera krafa islenskra
stjérnvalda ef gera a samning an pess ad skorid sé ur um logmaeti greidsluskyldunnar.

Einnig leggur InDefence hépurinn & pad rika dherslu ad adur en ndverandi samningsdrog verda
afgreidd af Alpingi verdi pau borin undir [ansmatshaefisfyrirtaekin, til ad full vissa faist um pad
fyrirfram ad lanshaefismat islands muni ekki falla verdi samningsdrogin stadfest.

Auk pessa minnir hépurinn a ad gjaldmidlaahaetta skapast, verdi samningsdrogin sampykkt i
ntvernaid mynd, vegna misraemis i skiptingu eigna protabus LI og skuldbindinga TIF eftir
gjaldmidlum auk pess sem krafa TIF & Li er skrad i kronum. Lagt er til ad Sedlabanka islands
verdi falid ad athuga gerd skiptasamninga til ad verja dhaettu vegna innbyrdis hreyfinga erlendra
gjaldmidla.
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InDefence hépurinn mun fylgjast grannt med medferd malsins fyrir Alpingi og mota adgerdir i
ljési peirra upplysinga sem par koma fram. Hépurinn dskar eftir fundi med fjarlaganefnd til ad
gera frekari grein fyrir umsogn pessari og vidaukum hennar.

Virdingarfyllst
F.h. InDefence hépsins

Agnar Sturla Helgason Kristjan Gislason Ragnar F. Olafsson
David Blondal Magnus Arni Skulason Sigurdur Hannesson
Eirikur S. Svavarsson Olafur Eliasson
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Vidaukar

Vidauki I: Innstaedutryggingakerfi i lIondum ESB o.fl.

InDefence hépurinn litur svo 8 ad ein helsta dstaedan fyrir pessari millirikjadeilu séu gallar i
tilskipun Evropusambandsins um innstaedutryggingar. Samtok innstaedutryggingarsjéda i Evrépu
(EFDI) lystu dhyggjum af pessum géllum 2006 par sem kemur fram innstaedutryggingakerfi ESB
myndi 6rugglega (e. definitely) ekki geta stadist kerfishrun, eins og pad sem atti sér stad a
[slandi { oktéber 2008. Ef fyrirkomulag innstaedutrygginga veeri med vidunandi haetti { Evrépu
hefdu bankar vida um Evrdpu getad fallid an afskipta stjérnvalda. Vid teljum lykilatridi, ad
innstaedutryggingakerfi EES og ESB sé endurbaett fra grunni. Vegna pess ad
innstaedutrygginakerfid a raetur ad rekja til Evrépusambandsins, hefdi einnig verid edlilegt ad
Evropusambandid kaemi ad samningsgerdinni med beinum haetti og gengist par med vid abyrgd
sinni. Samkveemt Brussel vidmidnum var og gert rad fyrir pvi ad Evropusambandid taeki patt i
samningunum.

Pess i stad liggur vandamalid po6 enn hja peim premur pjédum, sem hér urdu fyrir bardinu a
golludu innstaedukerfi. Adal sokuddlgurinn, Evrépusambandid sjalft, leggur ekkert til
lausnarinnar. Alvarlegra er p6 ad ekki er i sjdnmali ad gerdar verdi naegjanlegar breytingar a
honnun innstaedutryggingakerfis Evrépulandanna svo starfsemi banka verdi sjalfbaer. Nytt
frumvarp um innstaedutryggingakerfi, sem liggur fyrir Alpingi nu bendir heldur ekki til pess ad
islendingar hafi laert af biturri reynslu Icesave deilunnar, heldur raunar pvert 4 méti. [ [jési pessa
verdur enn pungbarara fyrir islenska skattgreidendur ad taka a sig byrdar vegna Icesave.

Hér ad nedan verdur fjallad um fimm meginpaetti:

- Farid verdur yfir helstu galla innstaedutryggingakerfisins eins og peir birtast a [slandi og i
tryggingakerfum annarra Evrépulanda.

- Feerd verda rok fyrir pvi ad islensk stjérnvold hafi ekki att annars kost en ad flytja
innlendar innstaedur i nyja banka en jafnframt ekki att moéguleika a ad flytja Icesave
innstaedur i Bretlandi og Hollandi vegna skorts a erlendu lausafé. Slikur flutningur a
innlendum innstaedum er i samraemi vid pad sem dnnur |6nd gera, t.d. Danmork. Ef allar
innstaedur hefdu verid fluttar jafnt hefdi Icesave innstaedur verid fastar a bak vid
gjaldeyrishoft likt og innlendir innstaedueignedur eru na.

- Vikid verdur ad lausnum [rlands og fleiri landa vid bankakreppunni og vidbrégdum ESB
vid peim lausnum, sem po virdast fela i sér beedi mismunun og einnig margvislegan
skada fyrir Breta.

- Fjallad er um fjarmognun innstaedutryggingarkerfa og visad i nokkur daemi um I6nd par
sem framkvaemd innstaedutryggingarkerfisins felur i sér forgangsrétt

4 European Forum og Deposit Insurers, Deposit Guarantee Systems: EFDI’s First Report 2006
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innstaedutryggingasjoda, samanber Ragnar Hall akvaedi, i samraemi vid 11. grein
evréputilskipuninnar.

- Nefndar eru ymsar hugmyndir um hvernig megi endurbaeta innstaedutryggingakerfi hér a
landi, i ljosi pess ad nytt frumvarp um innstaedutryggingar tekur ekki a rét vandans.

Gallar innstaedutryggingakerfisins

Framkvaemdastjorn Evréopusambandsins stdd fyrir itarlegri rannsokn a
innstaedutryggingasjodum ESB rikjanna arié 2008. bar er geta sjéda adildarlandanna til pess ad
greida ut tryggdar innstaedur vegna bankagjaldprota borin saman milli landa. Midad er vid
forsendur arsins 2004.

Skyrsluhofundar settu upp prja élika moguleika (bls. 3):

e Litid afall ("Low impact"), sem gerir rad fyrir ad tryggingasjédur purfi ad greida ut
0,035% innstaedna (“eligible deposits in a Member State") i kjolfar bankagjaldprots i
viokomandi landi.

e Midlungs afall ("Medium impact") sem nzer til 0,81% innstaedna i landinu.
e Stort afall ("High impact") sem neer til 3,24% innstaedna.
Hafa skal i huga ad hér a landi lentu um 85% innstaedna i uppnami.

Nidurstodur pessa “polprdfs” syna ad eignir innlanstryggingasjoda arid 2004 dugdu einungis
fyrir 0,7% af tryggdum innldnum ad medaltali. Sérstaklega athyglivert er ad skyrsluhofundar
settu upp sérstakt polpréf par sem gert var rad fyrir ad fjarmalastofnun med utibu i 68ru ESB
riki yrdi gjaldprota. betta daemi er pvi ad grunnforsendu sambaerilegt vid Icesave malid.
Nidurstada skyrsluhéfunda ar pessu préfi var ad tryggingasjédir ESB rikjanna gatu stadist ,litid
afall“ og einhverijir peirra gatu stadist ,,midlungs afall“. Enginn innistaedutryggingasjoda ESB
rikjanna stédst hins vegar polprof um ,stért afall” (3,24% innstaedna). Einnig kom skyrt i 1jos ad
alagsprofid um banka med Utibd i 68ru ESB riki stédst enginn innstaedutryggingasjédur i rikjum
sambandsins og ad i sliku tilfelli hefdu viekomandi sjédir purft ad afla allt ad 44 sinnum pess
fjarmagns sem i peim var a peim tima til ad geta greitt ut skv. polpréfinu.

Uppsetning innlanstryggingakerfa ESB rikja er pannig svipud og pess islenska og fjarri pvi ad
geta radid vid 85% hrun eins og vard & Islandi. Ekki verdur pvi annad skilid af rékum ESA gegn
islenska kerfinu en ad 6ll innlanstryggingakerfi Evrépu séu rangt uppbyggd.

5http://ec.europa.eu/internal market/bank/guarantee/index en.htm#dep

32 af 65


http://ec.europa.eu/internal_market/bank/guarantee/index_en.htm#dep

Vida i Evropu eru mjog faar fjarmalastofnanir adilar ad hverjum tryggingasjédi. betta a ekki
einungis vid um fsland. Samkveemt skyrslu EFDI fra 2006° eru t.d. adeins sex fjarmalastofnanir
adilar ad Eistneska tryggingasjédnum. A Méltu er 7 adilar ad sjédnum. | ymsum 68rum léndum
er petta litlu betra: i Slévakiu 18; Sléveniu 22, Grikklandi 41, Tékklandi 27, & Kypur 33 og i
Bulgariu 32. Samkvaemt sému skyrslu er fjoldinn 42 4 islandi, 49 & irlandi og 50 i Porttgal. |
Hollandi voru 120 fjarmalastofnanir adilar ad kerfinu. betta leidir til pess ad vida gaetu sjédir
ekki stadid vid skuldbindingar sinar jafnvel pétt adeins einn banki félli. 18gjold fra starfandi
bdonkum myndu vida ekki duga til pess ad greida utgjold vegna falls eins banka. Tryggingakerfi
med svo faum idgjaldsgreidendum (hvort sem um er ad raeda bila, huseignir eda banka) virkar
ekki nema a medan enginn verdur fyrir tjoni.

Einnig eru bankar vida mjog misstérir og einstakir bankar svo stérir ad peir myndu rida
viokomandi innsteedutryggingasjodi ad fullu ef peir yrdu gjaldprota. bessir bankar eru “of storir
til ad falla” og njdta pess vegna rikisadstodar og fyrirgreidslu vegna pess ad 6llum er ljést ad fall
beirra yrdi of pungt fyrir efnahgaskerfi vickomandi lands. bessi lysing 4 t.d. vid um einstaka
banka i ldndum beggja vidsemjenda okkar. irland er auk pess annad deemi um petta. bar verdur
ad teljast raunveruleg haetta ad reyni a innstaedutryggingakerfid med afdrifarikum haetti.

Innstaedutryggingasjodir geta adeins nad tilaeetludum drangri, ef bankar eru hafilega storir og
haefilega margir i hverju kerfi. Slikt a alls ekki vid — og getur aldrei att vid — i litlu riki eins og
islandi. bvi parf ad endurskoda fyrirkomulag innstaedutrygginga hér a landi og vidast hvar i
Evrépu fra grunni.

Evrépusambandid samabyrgt

Innstaedutryggingakerfi par sem hver sjédur takmarkast vid landameeri pess rikis sem
viokomandi banki er med hofudstodvar i, getur hvenaer sem er att 4 haettu ad fall einstaks
banka ridi honum ad fullu. Eins og kom fram ad ofan, pa parf ekki kerfishrun - eins og hér vard -
til pess ad leida pa galla i ljés. bessu parf Evrépusambandid ad bregdast vid med sannfaerandi
haetti, i stad pess ad kenna férnarlémbum pess um, og faera skuldina yfir 4 skattgreidendur
viokomandi lands.

Af bessum astaedum verdur ekki vid pad unad, ad honnudir pessa kerfis, Evrépusambandid,
komist undan pvi ad axla hluta abyrgdarinnar. | stad pess ad horfast i augu vid galla pessa kerfis,
og koma til méts vid férnarlomb pess med uppbyggilegum heetti, hefur ESA (Eftirlitsstofnun
Evrépu) sakad islendinga um ad hafa innleitt petta kerfi med réngum haetti. bau rok hafa pé
verid hrakin af innlendum og erlendum sérfradingum. | peim hépi er Peter Orebech,
bjodréttarfreedingur vid haskdlann i Tromso, en hann benti & ad i tilskipuninni sé gert rad fyrir
bvi ad pad taki langan tima ad safna naegjanlegu fé i sjédinn til pess ad hann sé feer um ad
takast 4 vid afoll, og pvi 6edlilegt ad krefjast pess ad hann geti stadid undir utgreidslum fra
fyrsta degi. Hvergi sé tekid fram hvernig bregdast eigi vid, ef afoll verda ddur en sjodurinn er
ordinn naegjanlega sterkur til pess ad greida Ut viokomandi innstaedur. bad er einmitt rétt

6Deposit Guarantee Systems: EFDI’s First Report. (2006) Interbank Deposit Protection Fund. Research and Data Analysis
Department. Rom, italia.
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innleiding pess hér 4 landi, sem hefur leitt til peirrar stddu sem nu er komin upp.

pvi hefur verid haldid fram ad mistok i eftirliti og rekstri bankanna hafi orsakad hrunid — ekki
innstaedutryggingakerfid. bad ma vel vera ad mistok hafi verid gerd, en tryggingakerfi eru
einmitt til pess gerd, ad beaeta skada pegar mistok verda. Forvarnaradgerdir, pott naudsynlegar
séu, geta aldrei verid lausnin a8 golludu tryggingakerfi. Tryggingakerfin verda ad standa undir
beim vaentingum sem almenningur hefur til peirra, og ESB hefur vakid hja ibdum evrépulanda.
Innstaedutryggingakerfi verdur ad virka 4 krepputimum — pegar mistok eru gerd — en ekki
einungis a uppgangstimum, pegar ekkert reynir a pad. Sem stendur eru innstaeedutryggingakerfi
vidast hvar i Evrépu blekking ein. bau geta ekki stadid undir skuldbindingum sinum éstudd.

Gagnryni ESA/ESB 4 vidbrogd islands i hruninu: Neydarlég og mismunun.

ESA hefur fallist 4 ad neydarlogin hafi verid naudsyn hér a landi i kjolfar hrunsins. bad er
vidurkennt ad pau hafi verid ohjakveemileg til pess ad vidhalda hér 4 landi grunndvallarpjénustu
a svidi fjarmala. En ESA og Evropusambandid pyrftu einnig ad vidurkenna naudsynina 4 peirri
Oliku medferd sem innstaeedueigendur hér a landi hlutu annars vegar og innsteedueigendur i
Bretlandi og Hollandi hins vegar.

islendingar hefdu aldrei getad veitt Icesave reikningunum samskonar vernd og innlendum
reikningum, peas ad halda greidslumidlun med innlendum innsteedum gangandi. Pad er vegna
bess ad islensk yfirvold hafa adeins vald yfir islenska gjaldmidlinum, krénunni, p.a m. til pess ad
prenta krénur’. {slensk yfirvold gatu ekki gripid til adgerda sem tryggdu greidslumidlun med
innstaedur i gjaldeyri, sem var til af skornum skammti hér 4 landi og 6adgengilegur a
alpjédlegum morkudum. Ekki hefdi tekist ad forda ahlaupi a slika reikninga, ef peir heféu lika
verid fluttir yfir i nyjan banka med heimild til uttektar i gjaldeyri. Rikisdbyrgd & Icesave
reikningunum i erlendri mynt hefdi aldrei verid triverdug pvi pa var almennt vitad ad islenska
rikid hafdi ekki adgang ad peim gjaldeyri, sem purft hefdi til pess ad maeta uttektum af Icesave
reikningum. Trygging a pessum reikningum hefdi ekki komid i veg fyrir ahlaup. Slikt ahlaup hefdi
O6hjakvaemilega gert pa nyju banka sem vid slikum reikningum hefdu tekid gjaldprota a
skdmmum tima.

[ pvi samhengi er vert ad benda 3, ad rikistryggingar 4 innsteedum eru almennt veittar til pess ad
koma i veg fyrir ahlaup 4 banka, en ekki til pess ad fjarmagna pau. irland er gott deemi um
I:Jetta.8 Storfelldar rikistryggingar irsku rikisstjérnarinnar a kerfislega mikilvaegum bonkum i
landinu voru veittar til pess ad koma i veg fyrir ad innstaedur peirra ydur teknar at, en ekki til
bess ad greida reikningseigendum Ut innstaedurnar i reidufé. Slik Utgjold hefdu ordid irska rikinu
ofvida. Enda vard pad rauninn. begar irar lystu yfir rikisdbyrgd fleeddi fjdrmagn inn i irska banka
en pegar triverdugleiki irsku rikisabyrgdarinnar for ad dvina flaeeddi fjdrmagnid aftur ut, og
meira til, sem leiddi til neydaradkomu ESB og AGS. islendingar tryggdu islensku reikningana
vegna pess ad peir gatu pad, en trygging erlendu reikninganna hefdi aldrei tekist. Bankarnir
hefdu fallid 6dru sinni.

7 Vig utborgun Icesave reikninga i Bretlandi prentadi til deemis Bank of England pund til Gtgreidslu.

8
http://www.independent.ie/business/irish/state-guarantee-to-banks-second-highest-in-eu-at-euro723bn-2444750.html
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Hugsanlegt er ad islendingar hefdu getad veitt breskum og hollenskum innstedueigendum
urlausn, sem ekki hefdi leitt til dsakana um mismunun. Slik lausn var pé ur ségunni eftir ad pessi
I6nd tryggdu innstaedur ad fullu. Ella hefdi verid moguleiki ad veita Bretum samskonar
innstaedutryggingu og islendingum, p.e. i islenskum krénum. islenskir gjaldeyrisreikningar voru
hadir peim takmoérkunum, ad einungis var heegt ad taka ut af peim i krénum og enn eru
gjaldeyrishoft a innlendum innstaedum. Slikt hefdi getad stadid Bretum og Hollendingum til
boda, og gera ma rad fyrir ad slikt hefdi ekki talist mismunun skv ESA/ESB, enda vaeru pa
gjaldeyrisreikningar, hvar i landi sem peir veeru, medhondladir 4 sama hatt.

Spilad af fingrum fram

[ yfirstandandi fjarmalakreppu hafa riksistjornir adkrepptra landa leikid af fingrum fram og
fundid skapandi lausnir & innstaedutryggingavandanum. ESB hefur gjarnan verid skrefi 3 eftir, og
veitt sampykki sitt fyrir élikum lausnum, oft med dkvednum skilyrdum.

Daemi um betta er rikistrygging irska bankakerfisins, sem vikid var ad ofar. irar rikistryggdu upp i
topp akvedinn fjolda kerfislega mikilveegra banka, en létu naegja ad tryggja innstaedur i 68rum
irskum bénkum upp ad 100.000 evrum - og erlendir bankar 4 irlandi fengu enga
vidbotartryggingu.®

Annad deemi lytur ad uppgjori innsteedna vegna falls Capinordic Bank i Danmorku. Sa banki
hafdi atibd i Svipjéd, en danski innstaedutryggingasjédurinn og Finansiel Stabilitet, tryggdu
einungis ad fullu innstaedur i Danmorku. Saeenskar innstaedur voru adeins tryggdar upp ad 50.000
evrum. Maodurfélag bankans tok svo ad sér ad greida upp i topp innsteedur peirra vidskiptavina
saenska utibusins, sem attu innstaedur umfram 50.000. Indefence er ad skoda nanar tilfelli
Capinordic bankans. Ljdst er ad Danir tryggdu danskar innstaedur upp i topp, svipad og gert var
a Islandi, og ad danski innstaedutryggingasjédurinn nytur forgangs fram yfir “upp i topp”
tryggingu médurfélagsins, en médurfélagid gegnir svipadri stodu og bretar og hollendingar i
Icesave malinu.™®

Ljoést er ad rikistrygging irsku bankanna hafdi i for med sér margvislegan skada fyrir Breta, pegar
innisteedueigendur i Bretlandi fluttu innstaedur sinar yfir i 6rugga skjolid i rikistryggdu
bénkunum & irlandi. Fyrir breska banka var mjdg éheppilegt ad missa innstaedur yfir til irlands &
timum pegar alla banka skorti lausafé. Rikisabyrgd ira var tilkynnt 29. september 2008 en pann
3. oktdber 2008 var innstaeduflétti Ur Icesave svo mikill ad FSA frysti eignir Landsbankans i
Englandi og gaf frest fram a manudag til ad auka lausafjarst6du Landsbankans i Englandi. Liklegt
er ad stér hluti innstaedna Icesave hafi einmitt farid til irlands.

Evrépusambandid sampykkti b6 pessa radstoéfun ira. Ymis énnur 16nd léku sama leikinn i
framhaldinu. Vid holdum pvi ekki fram, ad pad hafi verid rangt af ESB. Ljost var ad gripa purfti til
rottaekra radstafana. Engu ad sidur stridir petta gegn veigamiklum grundvallarsjénarmidum

9 o L )
http://www.irishlinks.co.uk/savings-interest-ireland.htm

1Ohttp://www.fina nsielstabilitet.dk/Images/PDFer/Engelsk/Capinordic/Coverage%200f%20deposits%20in%20Capinordic%20Ba

nk%2010%20feb2010.pdf
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Evropusambandsins, t.d. um bann vid rikisstudningi og um jafna samkeppnisstédu. ESB hefur
vafalaust talid naudsynlegt og réttlaetanlegt ad freista pess ad koma i veg fyrir kerfishrun a
irlandi, sem hefdi breidst Gt til annarra landa, p. 4 m. Bretlands.

Vid teljum fullvist ad Evrépusambandid hefdi lika sampykkt samsvarandi adgerdir og island
greip til, ef annad land hefdi att i hlut, p.e.a.s. land sem hefdi jafnmikla kerfislega pydingu fyrir
Evrépusambandid og Irland. bess i stad hefur ESA kvartad yfir “rangri innleidingu”
innstaedutryggingakerfisins 4 Islandi og ”éréttmaetri mismunun”.

Fjarmoégnun innstaedutryggingarkerfi Evropu.

Par sem innstaedutryggingarkerfid er innleitt til ad tryggja stodugleika i viodkomandi bankakerfi
er kostnadi vegna tryggingarkerfisins varpad a bankana sem verid er ad tryggja innsteedur hja.
Pessari kerfi eru baedi for-fjlarmognud eda eftira-fjiarmognud. Vid kerfishrun er augljéslega ekki
haegt ad eftira-fjdrmagna og ekki er heldur haegt ad for-fjarmagna kerfi pannig ad pad standist
kerfishrun. bvi er innstaedutryggingarkerfum dmaogulegt ad standa undir kerfishruni, enda er
bad nidurstada Samtaka innstaedutryggingarsjoda i Evrépu (EFDI) i skyrslu sinni fra 2006™.
Flestir sjédir i evrépu tryggja sér pvi fjarmognun atur protabui hins fallna banka med pvi ad
eignast forgangsrétt i endurheimtur pess innstaedueiganda sem nyttur tryggingar. Forgangurinn
er heimiladur i tilskipuninni um innstaedutryggingar i 11. grein og framkvama sjédirnir pennan
forgang annarsvegar med samningi vid innsteedueigandann eda med 16gum. Hér eru nokkur
deemi par sem forgangurinn er tryggdur med logum:

Land Forgangsréttarakvaedi

Danmork®? The Fund shall, to the extent of the amount of compensation paid
by it, be subrogated to the claim of the depositor against the
institution which is subject to suspension of payments or gone into
compulsory winding-up proceedings

Noregur®? Where the Fund has covered a loss under the guarantee ... the
Fund is subrogated to the rights of the depositor to the extent of
the amount disbursed.

Svipjéo™ When a foreign guarantee system has compensated due to the
bankruptcy of a Swedish institution the foreign guarantee system
enters into the depositor's rights against the institution with a
priority over the depositor, for the outstanding amount.

1 European Forum og Deposit Insurers, Deposit Guarantee Systems: EFDI’s First Report 2006
12http://www.finanstilsynet.dk/upIoad/FinanstiIsynet/MediafiIes/newdoc/Oversaettelser/Guarantee-depositors-070802.doc
Bhttp://www finanstilsynet.no/Global/English/Laws_and_regulations/Laws/Guarantee_Schemes_Act.pdf
Yhttp://62.95.69.15/cgi-
bin/thw?${HTML}=sfst_Ist&S{OOHTML}=sfst_dok&S{SNHTML}=sfst_err&S{BASE}=SFST&S{TRIPSHOW}=format%3DTHW&BET=1
995:1571$
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Frakkland®™ The deposit guarantee fund is subrogated in the rights of the
beneficiaries up to the amounts paid in compensation.

Ll’Jxemborg16 Pursuant to the law, the Association, which makes payments under
the Guarantee, shall be subrogated up to an amount equivalent to
its payment for the guaranteed rights. The Association takes
priority for reimbursement over these clients and entitled
beneficiaries of clients and entitled beneficiaries who have
obtained the payment.

Malta®’ Where the Scheme has made a payment to a claimant, the
Scheme shall be subrogated to the rights and remedies of that
claimant against the credit institution

Skyrt er kvedid 4 um ad EES tilskipuninn um innstaedutryggingar megi ekki leida til pess ad
adildarriki beri kostnad af tryggingarkerfinu (e. may not result in the Member States' ... being
made liable) par sem slik kerfi hafa verid innleid. Eins og farid hefur verid i, er pad kerfishrun
sem olli pvi ad innleitt kerfi dugdu ekki, en pad hefur verid pekktur vandi lengi vel.

Ré6t vandans

Evropusambandid parf ad vidurkenna, ad kerfishrun eru ekki adeins moguleg. bau eru byggd
inni innstaedutryggingakerfid, nema endurtekin rikisadstod vid kerfid fari fram. Slikt stridir gegn
grundvallahugmyndum ESB, getur ekki talist dsteettanlegt til frambuadar fyrir sambandid og er
blekking vid almenning i Evropu, sem gerir rad fyrir ad innstaedutryggingakerfi standi undir nafni
an pess ad skuldbindingum peirra sé velt yfir a skattgreidendur. betta parf einnig ad hafa
sérstaklega i huga vid breytingar 4 islensku innstaedutryggingaloggjofinni sem nu tekur inntak
sitt beint dr tilskipunum Evrépusambandsins. Ef ekki er brugdist vid peim gollum sem Icesave
malid hefur synt skyrt fram 3 er ljést ad afram verdur heetta d ad erfidar adsteedur skapist vegna
gjaldprots bankastofnana sem kerfid raedur ekki vid.

Nytt frumvarp um innstaedutryggingasjo0.

Pad er ad sonnu erfitt ad kyngja pvi, ad islenskur almenningur taki a sig byrdar sem eiga sér ekki
lagastod, pegar ljost er ad ekki 4 ad taka a peim gollum innsteedutryggingakerfisins, sem
nefndir voru hér ad ofan.

[ pessu sambandi er vert ad fara nokkrum ordum frumvarp um innstaedutryggingasjédi sem
liggur nu fyrir AII:)ingi.18 Eins og pingmonnum er kunnugt er par lagt til ad haekka skuli tryggdar
innstaedur Ur raimum 20.000 evrum i 100.000 evrur. InDefence hépinn rekur i rogastans vid
bessi tidindi, i ljési pess ad dmogulegt hefur reynst ad tryggja 20.000 evrur an pess ad stérfelld
adkoma rikisins komi til. pad vekur undrun ef a ad innleida ad nyju innsteedutryggingakerfi, par

Bhttp://www.garantiedesdepots.fr/spip/spip.php?article69#L312_6
®http://www.agdl.lu/pdf/AGDL_Statuts_EN_180209.pdf
17http://www.justiceservices.gov.mt/DownIoadDocument.aspx?app=|om&itemid=10424&|=1
Bhttp://www.althingi.is/altext/139/s/0268.html
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sem ekki er tekid a peim gollum sem raktir voru ad ofan.

Vid fall bankanna 2008 vard ollum ljést ad innstaedutryggingasjodurinn gat ekki stadid undir
20.000 evru tryggingunni. Hvernig i 6skdpunum a hann pa ndna ad standa undir 100.000 evru
tryggingu? Hverjum dettur i hug ad logbinda slikt med fordeemi lcesave malsins svo neertaekt?

Eins og til pess ad sefa almenning er tekid skyrt fram i frumvarpinu ad ekki sé rikisabyrgd a
skuldbindingum innstaedutryggingasjdds. En i naestu setningu kemur svo fram ad an
rikisdbyrgdar sé sjédurinn litilsmegnugur. Enda segir par “Hins vegar ma telja ad peer
kringumstaedur geti skapast ad lantaka sjodsins verdi erfidleikum bundin an bakabyrgdar
rikissj6ds eda annarrar adkomu hans ad lantékunni.” An adkomu rikissjéds er med 6drum
ordum, vonlitid ad standa undir skuldbindingum sjédsins skv. nyju frumvarpi.

[ kjolfar Icesave hefur almenningur fengid sig fullsaddan 4 "adkomu rikissjéds" ad rustabjérgun
vegna starfsemi einkabanka. Sjédurinn mun @ moérgum arum safna faeinum milljérdum og verda
fullkomlega vanmattugur pegar ad falli banka kemur.

Annars konar innstaedutryggingar?

Neer veeri ad setja i l0g fyrirkomulag i anda neydarlaganna, sem veitti innstaedum einskonar
fridhelgi, eda algeran forgang i protabu. Med pvi méti ganga innstaedur fyrir, en adrar krofur i
bankann maeta afgangi. Pannig taka eigendur bankanna og lanveitendur peirra skellinn, pegar
bankinn, fyrirtaekid sem peir raku, fer a hausinn. Rikissjodi er pannig haldid utan vid deemid.
Petta er i samraemi vid yfirlysingar Michel Barnier, Internal Market Commissioner i
framkvaemdastjérn ESB. Barnier segir: "The aim is to ensure that cost of the difficulties are
borne by shareholders and unsecured creditors, and not taxpayers, while ensuring financial
stability and continuity of services to users” (Barnier, 19 mars, 2010).*

[ stad pess ad hnykkja a pvi ad rikid skuli bera dbyrgd, tekur hann fram ad skattgreidendur eigi
ekki ad bera skadann, heldur skuli kostnadurinn falla 4 hluthafa og 6tryggda krofuhafa (e.
unsecured creditors). Barnier fer pannig furdu naerri peirri lausn sem islensk stjérnvold hafa
farid vid lausn pessa mals.

Ljést er ad bankar verda i framtidinni ad verda sér uti um traust med 6drum haetti en med litt
dulinni rikisdbyrgd. Ein leid geeti falist i pvi ad bankar birtu ldnabaekur sinar, a.m.k. fyrir steerri
lanpega. Almenningur setti ad geta séd, hvort bankinn sem hann treystir fyrir innstaeedum sinum,
er traustsins verdur. Er bankinn ad lana tengdum adilum? Fa sému adilar meginporra utldna?
Utlanastefna bankanna 4 ekki ad vera leyndarmal, enda vandséd hvers vegna almenningur, sem
a spariféd, feer ekkert ad vita um hvernig pad er avaxtad.

i pridja lagi er heegt ad hugsa sér ad innstaedutryggingasjédir Evrépu myndi sameiginlegan sjod
og baktryggi par med hver annan. [ fjérda lagi maetti hugsa sér ad innstaedutryggingasjédir

19http://europa.eu/rapid/pressReIeasesAction.do?referencezSPEECH/lO/l12&format:HTM L&aged=0&language=EN&guilLangu

age=en
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storfudu pvert & landamaeri. P4 myndi kerfishrun i tilteknu landi dreifast & fleiri sjdi. | fimmta
lagi keemi til greina, ad innstaedueigendur vaeru skyldadir til pess ad dreifa innsteedum sinum &
fleiri banka. Pa myndi skadinn af falli eins peirra (og bidin eftir Utgreidslu ur protabui) ekki vera
jafnpungbaer. [ sjétta lagi veeri ekki Ur vegi, ad innstaedueigendur tryggdu sjélfir sinar innstaedur
med pvi ad kaupa sér tryggingu hja 6drum banka, helst i 66ru landi, sem vaeri med starfsemi
algerlega 6hada peim banka, sem vardveitir innstaedurnar. Enda gildir pad um flestar adrar
eignir (t.d. husnzedi, bila), ad eigandinn er dbyrgur fyrir tryggingunum.

Auk pessara vandamala vid innstaedutrygginakerfi mjog margra evrépulanda, pa eru sérstok
vandmal tengd pvi ad tryggja samskonar pjonustu (og komast hja pvi ad mismuna) pegar olikir
gjaldmidlar eru i notkun i einstékum Gtibdum vidkomandi banka. A pessum vandamalum parf
ad finna lausn ef frjalst fleedi fjarmagns a enn ad vidgangast innan EES milli sveeda med 6likan
gjaldmidil. Jafnframt er tryggd almennings vid starfsemi i peirra heimalandi meiri en tryggd og
traust til starfsemi erlendra banka. bvi er edlilegt ad til mismunandi adgerda sé gripid pegar
reynt er ad koma i veg fyrir dhlaup vid pessar 6liku adstaedur.

En dulin rikisdbyrgd a 6llum peim vandraeedum, sem bénkum er gert kleift ad koma sér i, t.d.
med frjalsu flaedi fjdrmagns samkvaemt Evérputilskipun, er ekki lengur bodleg almenningi, sem
vill byggja dkvardanir sinar a upplysingum.

Oll raunhaef tryggingarkerfi eru peim takmérkunum had ad geta ekki tryggt meirihattar atburdi.
Hugmyndafraedi tryggingarkerfa byggist a peirri adferdafreedi ad paer tryggingar sem parf ad
greida séu laegri en idgjold sem greidd eru fyrir trygginguna. Pannig eru peir sem purfa baetur
vegna ferdatrygginga yfirleitt toluvert faerri en sja heildar fjoldi sem tryggir sig vegna ferdalaga
sinna. Hinsvegar, vid natturuhamfarir, getur fjoldi bétapega verid umfram pad sem kerfid polir.
Tryggingar eru pvi idulega med svokallad Force majeure dkvaedi par sem kvedid er & um atvik
bar sem tjon er ekki baett. bpesshattar akvaedi grefur pé undan trdverdugleika tryggingarinnar
hja almenningi. Hinsvegar er pad 6hjakveemilegt ad 6ll tryggingarkerfi eru had peim
takmorkunum ad til eru adstaedur par sem sa tryggdi getur ekki fengid fullar baetur. bvi er pad
einnig dtruverdugt ad hafa ekki slikt akveedi og bua til pa talsyn ad trygginginn virki alltaf.
Adferdin sem trygginarfélog nota vid ad verjast pessari ahaettu er ad endurtryggja sig hja staerri
tryggingaradilum. Pannig dreifist stort afall i litlu kerfi @ mun steerra kerfi par sem afallié verdur
vidradanlegt. Slik dreifing a kerfislegum aféllum er til stada i bilatryggingum, ferdatryggingum,
liftryggingum og fjolda annara tryggingakerfa. Hinsvegar er ekkert slikt stodnet pegar kemur ad
innstaedutryggingum einstakra landa i Evrépu en pad hefdi getad stérlega dregid ur peirri
kerfislegu hoggbylgju sem gekk um bankakerfi Evrépu haustid 2008.
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Vidauki ll: Ahrif Pari-Passu i samanburdi vid Ragnar Hall
akvzedid — nanari skyringar

Vid mat a Icesave samningum stéd InDefence hépurinn frammi fyrir pvi ad misreemi var i
upplysingum um upphaedir innsteedna a Icesave reikningum. InDefence hépnum pykir
6heppilegt ad ekki hafi verid birtar naegjanlega nakveemar upplysingar i greinargerd med
Icesave Il frumvarpinu til pess ad haegt sé ad meta ahrif samningsdraganna, sem an vafa er einn
staersti einstaki samningur rikisins ef af verdur. Ad auki er sidan ésamreemi i peim opinberu
upplysingum sem almenningur hefur adgang ad hédan og padan til ad fylla upp i
upplysingaholurnar i greinargerdinni. Best hefdi verid ef stjornvold hefdu einfaldlega birt
utreikninga sina i greinargerd, sérstaklega um ahrif pari-passu samningsins og hugsanlegan
kostnad pess ef malaferli tapast.

Osamraemi i upplysingum
Opinberar upplysingar sem hépurinn notadi eftirfarandi:

a) Greinargerd med frumvarpi um lcesave llI
Gefur upphaedir i Icesave i erlendri mynt

b) Erindinr. P137/681 til Alpingis fra 13.juli 2009
Inniheldur sundurlidun eftir upphaed a a) heildarinnstaeedum Icesave reikninga og b)
peirri upphaed sem lendir & innlanstryggingasjodi (undir €20.887 og £16.500) i erlendri
mynt.

c) Skilanefnd Landsbankans
Gefur upp verdmaeti Icesave krafna a nokkrum timapunktum i krénum og
viodmidunargengi sem skilanefndin notar til ad reikna paer upphadir

Engar upplysingar fundust um dreifingu binditima peirra innldna sem voru i Icesave.

Munur a frumvarpi og erindi

Munurinn felst i pvi ad sundurlidun samkvaemt island.is felur i sér laegri upphaedir
lagmarkstryggingarinnar og munar 5-11%:

Upphaed sem fellur undir innstaedutryggingasjéo

£ €
Samkveemt erindi 2.239.478.713 1.180.611.896
Samkvaemt greinargerd 2.350.000.000 1.329.242.850
Munur [mynt] -110.521.287 -148.630.954
Munur [%)] -5% -11%

betta leidir til pess ad uUtreikningar um ahrif pess ad fella ur gildi pari-passu samninginn geetu
verid rangir.
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Munur a frumvarpi og Landsbanka

Sidan er munur a heildarupphad Icesave i erlendum myntum samkvaemt frumvarpi uppreiknad
i kronur samkvaemt vidmidunargengi skilanefndar Landsbankans og peim upphadum sem
skilanefnd Landsbankans birtir i krénum. Sambeerileg skekkja faest vardandi upphad heildsélu-
innlana hja Landsbankanum. Hér munar & bilinu 0,4-3% eftir pvi hvada viomidunardagsetning er
valin dar t6lum Landsbankans. Sem dami um skekkju ma nefna t6lur fra 22. april 2009:

Tolur ar frumvarpi med gengi skv. Landsbanka: Tolur skv. Landsbanka
£4,53b *191,1 + €1,67b * 169,2 + ISK 8 = ISK 1.156b ISK 1.161b

betta leidir til pess ad skekkja getur verid i Utreiknudum heimtum eignasafnsins.

Gjaldeyrisahaetta Icesave

Uppsetning krafna Icesave malsins er nokkud fléknari en margir gera sér grein fyrir. bPannig er
einatt talad um tvaer présentur um heimtur og slikt er edlilegt.

Krafa Innlanstryggingasjods

Fyrst ber ad nefna ad Innlanstryggingasjodur (TIF) gerdi kr6fu & Landsbanka pann 22.04.2009
fyrir peim innldnum sem sjédurinn ber dbyrgd a samkvaemt evrdputilskipun. Samkveemt
islenskum 16gum var su krafa gerdi i kronum, ekki erlendri mynt. bPannig er krafa TIF fost i
1.319ma.kr. og Icesave hluti hennar fastur i 674ma.kr. A sama tima breytist virdi eignasafnsins
eftir gengi: Ef krénan styrkist laekka heimtur eignasafnsins gagnvart kréfu innlanstryggingasjdds.

Hér ma sja mynd af st6dunni midad vid azetlun skilanefndar Landsbankans um heimtur ur
eignasafni Landsbankans fra 30.09.2010 og krofu TIF:

TIF | eememeee- > Landsbanki
Krafa ISK 1.319Ma ISK 1.138Ma
pbar af Icesave ISK674Ma  51%
Heimtur krafna 86,3%
Krofur umfram eignir LBI ISK 181Ma
- hlutfall 15,9%

Eins og sést er Icesave um 51% af heildarkrofunum og heimtur upp i heildarkréfuna eru um
86,3%. Hér ma einnig sja ad krofurnar eru 181ma.kr. yfir mati skilanefndar i lok september.

Heimtur upp i krofu TIF eru hins vegar ekki heimtur upp i Icesave kréfu Breta og Hollendinga.
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Icesave krafan

Til pess ad geta metid heimtur upp i Icesave krofu Breta og Hollendinga upp i
lagmarkstrygginguna parf ad taka tillit til pess ad pessar pjodir gera krofu um ad fa greitt i
erlendri mynt. bPannig breytist krafan i kronum eftir pvi sem gengi krénunnar breytist.

Hér vantar pvi midur upplysingar og dsamrami virdist vera i tolum skilanefndar og utreiknudum
tolum samkvaemt frumvarpinu. Midad vid mat InDefence er stada Icesave krafna og eignasafns
Landsbankans eftirfarandi:

Icesave |  --------- > TIF | -eeeeeee- > Landsbanki
Aetladar kréfur 9.1.2011 ISK1.231b ISK1.319b ISK 1.138b
par af Icesave ISK630b  51% " ISK678b  51%
Heimtur krafna 92,4% 86,3%
Kréfur umfram eignir LBI ISK 93b ISK 181b
- hlutfall 8,2% 15,9%
Svigram upp i vexti ISK 88b

Hér ma sja ad stadan 4 Icesave krofunni hefur laekkad ur 1.319ma.kr. i 1.231ma.kr. vegna
gengisbreytinga og sa hluti innldna sem TIF ber dbyrgd & stendur nu i 630ma.kr. og hefur laekkad
um 47ma.kr. [ heild hefur Icesave krafan laekkad um 88ma.kr.

pessi leekkun & krofunni i kronum pydir hins vegar ad heimtur i présentum eru haerri en heimtur
a krofu TIF. Pannig eru daetladar heimtur (efnahagslegar heimtur) upp i Icesave 92,4% midad vid
mat skilanefndar a eignasafni Landsbankans.

Haldist kronan sterk getur petta leitt til pess ad heimtur & krofu TIF verdi yfir 100% af Icesave
krofunni. pad gaeti pvi endad pannig ad TIF fai greidslu upp i vexti & skuld sinni. betta er hins
vegar had gengispréun krénunnar. Midad vid stodu gjaldmidla i dag geeti eignasafnid pannig
borgad vaxtagreidslur up ad 8,2% af Icesave kréfunni.

En krafa TIF getur einnig virkad sem takmorkun a heimtur Icesave kréfunnar. Ef gengi krénunnar
leekkar, haekkar verdmat eignasafnsins en krafa TIF er dbreytt. Pannig gaeti komid upp su stada
ad eignasafnid verdur meira virdi en sem nemur krofu TIF & Landsbankann upp 8 1.319ma.kr. b3
mun Landsbankinn borga umframheimtur til almennra kréfuhafa. Midad vid utreikninga
InDefence gerist petta ef kronan laekkar meira en 17%.

betta hefur i for med sér tvenns konar aheettu:

a) Miklar sveiflur hafa verid & kronunni undanfarié og pvi er 17% sveiflur i raun mjog litid.
betta a sérstaklega vid ef gjaldeyrishoftum verdur aflétt.
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b) Erlendir krofuhafar Landsbankans geta hagnast um millljardatugi med lsekkun
kronunnar. bvi er akvedin haetta & pvi ad peir reyni ad radast 4 krénuna, sérstaklega ef
gjaldeyrishoftunum er aflétt.

pvi midur er ekki 16gd fram datlun i frumvarpinu um pad hvernig haegt verdi ad aflétta
gjaldeyrishoftum samhlida hugsanlegu sampykki Icesave.

Jafnstodusamningurinn og forgangur krafna

Til pess ad meta ahrif pari passu samningsins parf fyrst ad gera sér grein fyrir muninum & pari-
passu og pvi ferli sem evréputilskipunin og islensk gjaldprotalog gera rad fyrir.

[ grunninn snyst malid um pad hvernig kréfurnar eru medhéndladar. Pari-passu samningurinn
gerir rad fyrir pvi ad hverju innldni sé skipt upp i tvo hluta, pann hluta sem
innlanstryggingasjéodur ber dbyrgd 4 og sidan upphaed innldnsins umfram lagmarkstryggingu
(betta er su upphaed sem Hollendingar og Bretar bera dbyrgd a). Pessir tveir hlutar eru sidan
jafn rétthair.

Hin leidin byggir & pvi ad sérhvert innldan sé medhondlad sem sér krafa og
Innlanstryggingasjédur taki krofuna yfir fyrir hond innsteedueigandans og tryggi svo greidslu upp
a allt ad €20.887 ur sjédnum.

Munurinn felst i pvi hvernig haar innstaeedur eru medhondladar. Hér er um prju tilvik ad raeda
(an tillits til vaxta):

Innlanid eru undir €20.887

Hér ber TIF alla dbyrgd a laninu i badum tilvikum. TIF tekur yfir 1anid og feer svo heimtur
Landsbankans upp i krofu sina. Hér er midad vid heimtur TIF 92,4% i badum tilvikum.
Nidurstadan verdur pvi:

Jafnstédusamningur: 92,4% heimtur hja TIF
Evroputilskipun og islensk log: 92,4% heimtur hja TIF

Innlanio er yfir €22.630 (m.v. 92,4% heimtur)

Hér kemur fram talsverdur munur @ heimtum. Ef islensk 16g gilda myndi TIF hér ekki purfa ad
borga neitt i pessum tilvikum enda eru aeetladar heimtur i oOllum tilvikum yfir
lagmarkstryggingunni €20.887. TIF myndi bida eftir endurheimtum og greida Bretum og
Hollendingum pad sem naest umfram €20.887. TIF fengi pvi 100% af nafnvirdi krofu sinnar. Ef
jafnstodusamningurinn gildir myndi TIF fa 92,4%.
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betta er best Utskyrt med daemi. Innlan upp a €40.000 myndi skila heimtum upp a teeplega
€37.000 midad vid mat skilanefndar. Ef islensk I6g gilda myndi innlanstryggingasjédur ekki
burfa ad borga neitt til vidkomandi, enda heimtur pegar komnar yfir €20.887. Ef
jafnstédusamningurinn gildir fengi Icesave krafan 92,4% heimtur eda sem nemur €19.300.

Nidurstadan verdur pvi:

Jafnstédusamningur: 92,4% heimtur hja TIF
Evroputiskipun og islensk 16g: 100% heimtur hja TIF

Innlanid er a bilinu €20.887 — €22.630 (m.v. 92,4% heimtur)

Hér eru heimtur upp i €21.887 samkvaemt islenskum I6gum breytilegar eftir upphaed lansins.
Eftir pvi sem 1anid heaekkar, haekka heimturnar dr 92,4% i 100%. Samkvemt
Jafnstddusamningnum verda heimturnar ébreyttar i 92,4%. Nidurstadan er pvi:

Jafnstédusamningur: 92,4% heimtur hja TIF
Evréputiskipun og islensk 16g: 92,4%-100% heimtur hja TIF
(haekkandi med innlani)

Nidurstada

Nidurstadan er su a0 med pvi ad fara eftir islenskum l6gum og evréputilskipun um
forgangsrodun krafna i protabuid nast heerri heimtur & Icesave krofurnar par sem allar
innstaedur yfir lagmarksupphaedinni €20,887 skila haerri heimtum en eignasafnid i heild. Ppetta
bydir ad jafnstodusamningurinn ryrir heimtur Icesave kréfunnar.

Heimtur Landsbankans

Margt bendir til pess ad heimtur Landsbankans verdi yfir 100% af forgangskréfum pannig ad oll
krafa TIF 4 innlanstryggingasjod faist greiddur.

Erlendir krofuhafar

Pessar veaentingar ma einnig sja i verdi a skuldabréfum Landsbankans. bratt fyrir ad mat
skilanefndar Landsbankans sé pad ad eignir dugi ekki fyrir forgangskrofum hafa almennar krofur
a Landsbankann verid ad seljast 8 um 10% verdi sidustu manudi. Segja ma ad petta gaeti pytt a)
ad krofuhafar geri rad fyrir pvi ad neydarlogin falli og/eda b) ad gert sé rad fyrir pvi ad heimtur
verdi eitthvad yfir forgangskrofum og pannig fai almennir krofuhafar eitthvad i sinn hlut.

pann 15.12.2010 kom bradabirgdanidurstada®® fra Eftirlitsstofnun Evropska Efnahagsveedisins
(ESA) par sem gildi neydarlaganna varéandi forgang innstaedna var stadfest. ESA grundvallar

20 http://www.forsaetisraduneyti.is/frettir/nr/4524

44 af 65


http://www.forsaetisraduneyti.is/frettir/nr/4524

bessa nidurstodu sina m.a. a@ pvi ad islensk stjérnvold hafi rétt til ad verja bankakerfid og
almannadryggi. betta minnkadi til muna likurnar 4 pvi ad neydarlogin myndu falla fyrir
démstélum. Samt syndi upplysingavefurinn Keldan.is hakkun & verdi skuldabréfa Landsbankans
naestu vikurnar eftir ad nidurstadan kom midad vid vikurnar a8 undan. Pvi ma draga pa alyktun
ad erlendir krofuhafar, sem margir hafa sett sig vel inn i eignasafn Landsbankans, telji ad
heimtur busins nai yfir 100% af forgangskrofum.

Hvad pyda auknar heimtur?

[ fyrsta lagi pyda peer pad ad utistandandi skuld TIF vegna hofudstdlsins verdur engin. bannig
myndi Icesave deilan fyrst og fremst sndast um vaxtagreidslur.
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Vidauki lll: Moguleg ahrif domsmals fyrir EFTA
démstolnum

InDefence hépurinn telur mikilveegt ad ahrif ddmsmals EFTA verdi metid. Pad er midur ad engar
slikar upplysingar eru i greinargerd med frumvarpinu um ahrif pess ad fara i domsmal en skilst
okkur ad ur pvi sé bzett med vinnu starfshéps fjarlaganefndar. bad er mat hdpsins ad ef
ntverandi samkomulag er ekki sampykkt mun pad pyda démsmal. islenska pjédin stendur pvi
frammi fyrir tveimur valkostum og i frumvarpinu er einungis fjallad um annan kostinn en engar
upplysingar gefnar um hinn sidari. InDefence hépurinn verdur pvi ad gefa sér forsendur. Pbetta
er mjog midur enda naudsynlegt ad almenningur geti séd hvada valkostir eru i bodi.

InDefence hépurinn vill nota taekifaerid og hvetja stjérnvold til pess ad birta opinberlega allt mat
sem gert var a lagalegri stodu islands & medan & samningavidraedunum stéd. Einungis pannig
geta islensk stjérnvold synt pegnum sinum ad pau hafi samid pannig ad nidurstadan sé betri en
utkoman ur hugsanlegum malaferlum.

Maogulegar nidurstodur

A0 mati InDefence getur nidurstada ddmsmala verid eftirfarandi:

d) fsland vinnur 8l démsmal og parf ekki ad borga neitt

e) fIsland tapar démsmali um rikisabyrgd & €20.887 og verdur ad taka abyrgd & beirri
upphad fyrir sérhvern innlansreikning.

f) island tapar ddmsmali um mismunun innldnseigenda med stofnun nyju bankanna og
verdur ad taka abyrgd a o6llum Icesave innldnum.

[ heild eru pvi mdguleikarnir um lyktir Icesave malsins eftirfarandi ad mati InDefence:

Moguleikar
Samid | Démsmal
Samningur Samningur Domsmal Domsmal um Domsmal um
med skv. vinnast €21.000 mismunun
jafnstodu- islenskum tapast tapast

samningi I6gum

Hér ad ofan var farid yfir muninn a pvi ef samid er med jafnstédusamning eins og nuverandi
samkomulag kvedur a um eda samkvaemt islenskum lI6gum og tilskipun evrépusambandsins, og
jafnvel breskum I6gum og Ragna Hall dkveedid verdi [atid gilda. NU verdur reynt ad gefa mat 3
fjarhagsleg ahrif démsmala i Icesave deilunni.
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Fjarhagsleg ahrif domsmala

Rikisstjornin hefur ekki gefid upp neinar upplysingar um likur a hverju tilviki fyrir sig og pvi mun
InDefence hépurinn einungis meta hvern kost fyrir sig ut fra eigin forsendum (sem gaetu verid
rangar).

Malaferli vinnast

Hér parf island natturulega hvorki ad borga upp i hofudstdl né vexti og ber enga Utistandandi
ahaettu. [ umraedu um Icesave gleymist pessi moguleiki oft og er pvi settur i sér kafla hér.

Malaferli um mismunun tapast

Ef malaferli um mismunun tapast gerir hépurinn rad fyrir eftirfarandi forsendum:
- Verulegar likur eru a pvi ad samt verdi leyft ad vera med timabundna mismunun enda

Icesave upphaedirnar pvilikar i samanburdi vid efnahag Islands ad engin pjéd myndi geta
radid vid slikt afall. betta muni leida til pess ad ekki pyrfi ad greida hofudstolinn strax.

- Vextir reiknast med somu kjorum og sambeerileg innldn i nyja Landsbankanum p.e.
vextir nyja Landsbankans & reikningum i evrum og pundum.

- Hér yrdu vextir reiknadir fra pvi ad Landsbankinn var tekinn yfir og innsteedur innlendra
utibua faerdar yfir i nyja Landsbankann (ekki fra peim tima sem TIF atti ad borga krofuna
ut)

Hér fyrir nedan ma sja télfu med voxtum Landsbankans, badi ndverandi voxtum sem i bodi eru
og haekkun a reikningum i evrum og pundum sem ekki hafa veridé hreyfdar fra hruni (hér er ekki
tekid tillit til fjdrmagnstekjuskatta sem hefdu takmarkad haekkun).

Mynt Binditimi Nuverandi Hakkun
vextir fra hruni

GBP Obundinn  0,60% 2,7%
3man 1,10% 3,9%
6man 1,60% 5,0%
EUR Obundinn  0,57% 2,7%
3man 1,07% 3,9%
6man 1,57% 5,0%
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bessir vextir standa nu i 0,6% til 1,6% og medalhakkun peirra fra 08.10.2008 til 31.12.2010 er
ekki nema 2,7-5% eftir binditima. Midad vié hreina agiskun a skipting reikninga Icesave eftir
binditima (engar upplysingar eru til um slikt) pd ma dzetla ad medal haekkun innlana er um 3% i
evrum og 3,9% i pundum yfir pessa 27 manudi sem lidnir eru fra h runi.. Med pvi ad reikna ut
og breyta i kronur faest ad uppsafnadir vextir & allri Icesave upphadinni eru nu i kringum
45ma.kr. Hér ber ad taka fram ad petta er uppsafnadir vextir alveg fra hruni enda verid ad gera
upp mismun sem sambeerilegt innldn, sem flutt var yfir i nyja Landsbankann hefur fengid.

Haestu vextir sem i bodi eru nd eru um 1,6% i badum myntum. betta er fyrir tilviljun
nakvaemlega helmingur af peim voxtum sem eru i samkomulaginu (3,2%) og upphadin er
nanast tvofalt haerri. sland pyrfti pvi ad borga sému upphaed i vexti naestu arin og midad vid
bad samkomulag sem nu liggur fyrir.

Midad vio pessar forsendur er eini munurinn a pessum tveimur valkostum er pvi
a) Vextir —hér munar 19ma.kr. i uppséfnudum voxtum, somu vextir til framtidar

b) Veent skuld af hofudstél — haekkar um 54ma.kr.
c) Utistandandi ahaetta - haekkar um 194ma.kr.

Malaferli um €20.887 tapast

baer forsendur sem hépurinn gefur sér er ad ef island tapar malaferlum um €20.887 gildi
eftirfarandi:
- Evréputilskipun og islensk 16g gilda um forgang i eignir Landsbankans

- Eftir 4 ad semja um vexti

Samhlida gerd neydarlaganna var l6gum um innldnstryggingar breytt pannig ad sjédnum er
heimilt ad greida Ut i islenskum krénum. Standist petta dkveedi geeti samningstada [slendinga
verid nokkud sterk i samningavidreedum um vexti. Bretar og Hollendingar standa pa frammi
fyrir pvi vali ad fa greitt i kronum og vera fastir hérlendis med peningana a medan
gjaldeyrishoftin eru fyrir hendi eda semja um hagstaeda vexti og fa abyrgd i erlendri mynt frd
islandi svipad og ndverandi samkomulag gerir rad fyrir.

Midad vid ofangreindar forsendur verdur stadan eftirfarandi ef [sland verdur deemt til ad
abyrgjast €20.887 fyrir hvern reikning:

DOomsmal tapast €21.000 tapast
Vextir
Upphaed Heimtur Utistandandi 2011
pegar innheimt (med Iceland) 526 55% 284 91
begar tryggt (med LBI skuld) 833 82% 113
Utistandandi af héfudstdl i lokin 97% 22
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Par sem heimtur haekka vegna pess ad jafstaedisreikningurinn er ekki lengur i gildi verda
vaxtagreidslur vegna Icesave laegri ef sama vaxtaprésenta, 3,2% er notud. Reyndar er stadan
bannig ad vextir pyrftu ad fara upp i 4,1% til pess ad vaxtagreidslur yrdu paer sému og
samkvaemt samkomulagi. Ef innlansvextir Landsbankans gilda einnig i pessu tilviki (p.e. 1,6%
vextir) yrou greiddir ut 4,5 ma.kr. i vexti arid 2011 i stad 9,1 ma.kr. samkvaemt samkomulaginu.

Utistandandi ahaetta laekkar Gr 204ma.kr i 113ma.kr. og midad vid veentar heimtur upp 4 97%
verdur utistanandi skuld upp @ 22ma.kr. i lokin i stadin fyrir 49ma.kr. samkvaemt samkomulagi.

Midad vid pessar forsendur er eini munurinn @ pessum tveimur valkostum pvi:
a) Vextir - Enn a eftir ad semja um, en peir gaetu haekkad upp i 4,1% an tjons
d) Veaent skuld af hofudstél — Leekkar um 27ma.kr.
e) Utistandandi dhaetta - Leekkar um 91ma.kr.

bvi virdist ad morgu leyti vera betra ad tapa slikum malaferlum en ad semja. Hér verdur pd ad
taka tillit til pess hver ahrif slikra malaferla og sliks doms verda.

Nidurstada

Hér ma sja samantekt 4 peim mismunandi nidurstodum sem geta ordid i Icesave malinu midad
vid pau takmorkudu gogn sem InDefence hépurinn hefur vid hendina og peim forsendum sem
nefndar voru hér ad ofan um hvad gerist ef ddmsmal tapast. baer forsendur hefur hépurinn
einnig gefid sér vegna skorts & upplysingum.

Samantekt a valkostum

Utstandandi Vaentskuld Vextir 2011 Vextir, upps.
=

Samningsdrog sampykkt 204 49 11,5 26
Samningsdrog sampykkt, an pari-passu 113 22 9,1 26
Oll démsmal vinnast 0 0 0,0

Démsmal um €21.000 tapast 113 22 4,1% ?
Démsmal um mismunun tapast 398 95 11,3 45
Munur ef €21.000 tapast og niverandi -91 -27 ? ?
Munur ef mismunun tapast og nuverandi 194 46 0 19
Vaentur munur (- er betra, + er verra) -34 -10 -8 -11

Utskyringr med hugtakanotkun i ofangreindri toflu:
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Utistandandi: Utistandandi dhaetta islands m.v. ad Landsbanki fai 180ma.kr fyrir Iceland
sem selt verdur strax og skuldabréf NBI til Landsbankans sé mjog tryggt. Auk pess ad
greidslur Ur protabuinu hefjist strax.

Vant skuld: Eftirstodvar af hofudstdl skuldar midad vid veentar heimtur af eignasafni
Landsbankans. Hér skiptir reyndar miklu mali hvert bdkfaert verdmat a Iceland er og
heimtur geetu farid yfir 100% bara vié pad ad Iceland sé selt (sja kafla fyrir ofan um
heimtur Landsbankans).

Vextir 2011: Pbeir vextir sem parf ad greida 4 pessu ari m.v. ad Iceland seljist strax og
Landsbankinn borgi allt lausafé ut strax (ekki grf greidslum & NBI skuldabréfi).

- Mismunun tapast: Hér er gert rad fyrir pvi ad innlansvextir Landsbankans
gildi ef ddmsmal um mismunun tapast og ad notadir eru hastu vextir sem i
bodi eru. Pad eru 1,6% vextir 4 reikninga sem bundnir eru til 6 manada.

- €21.000 tapast: Hér er gert rad fyrir pvi ad islensk 16g og evroputilskipun gildi
ef malaferli um dbyrgd 4 €21.000 tapast en dvissa sé um vexti.

Uppsafnadir vextir: Hér er midad vid tolu i frumvarpinu (26ma.kr.) og fyrir tap vegna
mismununar er gert rad fyrir uppsafnadri stodu lcesave Ut fra stodu sambezerilegra € og £
reikninga hja Landsbankanum alveg fra 08.10.2008 (ekki peim tima sem
innlanstryggingasjédur atti ad greida). Ekki er gert rad fyrir fjarmagnstekjuskatti.
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Vidauki IV: Icesave og erlend fjarfesting

pratt fyrir margitrekadar fullyrdingar um annad verdur ekki séd ad Icesave deilan hafi med
nokkrum haetti takmarkad erlenda fjarfestingu heilbrigdra fyrirtaekja. Einu fyrirteekin sem
virdast hafa lent i vandraedum eru pau sem annad hvort eru i sleemri st6du og/eda hafa verid ad
leita til fjaramdlastofnana par sem Bretar og Hollendingar hafa itok s.s. til Evrdpska
fjarfestingabankans. islenska rikid mun ad likindum ekki hafa pérf & erlendri fjarfestingu naestu
3 arin.

islenska rikid

Vid mat 4 stédu islands verdur ad taka tillit til pess ad margir adilar eru hér ad spa sleemum eda
versnandi hagvaxtahorfum, lysa yfir ahyggjum um ahrif évissu tengdri afléttingu gjaldeyrishafta
og 6leyst skuldavandamal heimila og fyrirtaekja.

Pad md t.d. lesa pad ur rokstudningi vid leekkun 4 dhaettumati islands nidur i ruslflokk hja
matsfyrirtaekinu R&I pann 19. ndévember sidastlidinn ad fyrrgreindir paettir vegi pyngra en
Icesave. Rokstudningur R&I er i samraemi vid skyrslu AGS eftir heimsdkn peirra & fyrri hluta
november manadar 2010 par sem sagt er ad endurskipulagning a skuldum heimila og fyrirteekja
sé ,critical” fyrir efnahagslegum bata en minnist ekkert & Icesave. bPad sama ma einnig sja ur
kdnnun Samtaka Atvinnulifsins medal adildarfyrirtaekja i lok sidasta ars par sem pau voru bedin
um ad meta sex helstu vandamal fyrirtaekja. Enginn valkostanna var um Icesave.

Annad sem synir litil dhrif Icesave & erlenda fjarfesta og fjarmognunarmoguleika er sifellt
laekkandi skuldatryggingaralag islands pratt fyrir dleysta Icesave deilu. Skuldatryggingaralagid
er n4 komid nidur i svipada stédu og pad var fyrir hrun. A sama tima fer skuldatryggingaralag
annarra landa sifellt haekkandi.

Pad virdist pvi ljost ad leita verdur ad annarri astaedu en Icesave pegar kjor islenska rikisins eru
metin.

Erlend fyrirtaeki

Oll helstu fyrirtaeki 4 islandi sem fjarmagna sig 4 alpjédamérkudum hafa fengid fjiarmognun:

a. Landsvirkjun fékk 1an med milligéngu Deutsche Bank um mitt ar 2010. bratt fyrir ad
kjorin séu ekki mjog g6d var umfram eftirspurn eftir pvi ad lana fyrirtaekinu. Landsvirkjun
sjalf daetlar ad klara fjarmognun Budarhalsvirkjunar @ naestu manudum.

b. Teeknifyrirtaekid Marel endurfjdrmagnadi o6ll sin lan upp a 53ma.kr. (€350m) og keypti
m.a. til baka eigin skuldabréf i krénum med nyju erlendu lani fra erlendum bénkum.
Medal peirra sem lanudu voru prir hollenskir bankar! Alagid & pessi lan er um 320bp
sem er helmingurinn af pvi sem Landsvirkjun parf ad borga, sem pd er med rikisabyrgd.
Hér eru helstu atridi um Marel fjdrmdégnunina:

- [slenskt fyrirtaeki sem er med framleidslu og héfudstédvar & islandi og islenska
eigendur (80% i eigu islendinga) hefur endurfjarmagnad oll 1an til arsins 2015 i
erlendri mynt, mest fra erlendum bénkum.
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http://sedlabanki.is/?PageID=13&NewsID=2649
http://sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8243
http://www.sa.is/frettir/almennar/nr/4988/
http://www.landsvirkjun.is/frettir/frettasafn/nr/1215
http://www.landsvirkjun.is/frettir/frettasafn/nr/1227
http://www.mbl.is/mm/frettir/forsida/2010/11/10/icesave_truflar_fjarmognun_budarhalsvirkjunar/
http://marel.is/frettir/Jakvaed-vidbrogd-vid-tilbodi-Marel-til-skuldabrefaeigenda/1063/default.aspx
http://marel.is/frettir/Marel-hf.-tryggir-langtimafjarmognun-ad-upphaed-350-milljonir-evra/1070/default.aspx

- Upphadin er upp a 350 milljonir evra eda sem nemur 53md.kr. Petta er mjog ha
upphaed

- Ahuginn var pad mikill ad pad var umfram eftirspurn i pessu Utbodi p.e. Marel
neitadi fjarmognun fra erlendum bonkum.

- Kjorin eru 320bp & Libor sem fara svo laekkandi.
o Til samanburdar er Landsvirkjun med 6,5% fasta vexti. briggja manada USD

Libor eru i dag 0,29%. betta jafngildir pvi 6,2% breytilegum voxtum. Marel er
bvi ad fa helming af alagi Landsvirkjunar, sem po6 er med rikisabyrgd!!!

o Nordurléndin eru ad lana islandi 4 EURIBOR véxtum med 2,75% &lagi. Marel
er pvi ad nd svipudum voxtum og islenska rikid i nidurgreiddum
hjalparpakka!!

- Medal sex fjdrmoégnunarbanka voru a.m.k. prir HOLLENSKIR bankar.
o bPeir purfa m.a. ad treysta démskerfinu hérlendis.
o Sumir peirra faerdu lan af Stork (sem er hollenskt) yfir 3 Marel (sem er

islenskt)

c. lcelandic group endurfiarmagnadi €125m a 300bp.

- betta jafnast 4 vid kjor sem islenska rikinu bjédast i adstod Nordurlandanna i
samhengi vid samstarf IMF og helmingurinn af pvi sem irar purfa ad borga fyrir sin
lan.

d. Stodtaekjafyrirteekid Ossur endurfijdrmagnadi_allar sinu erlendar skuldir arid 2010 eftir
ad hafa selt nyja hluti fyrir 150 milljénir danskar krénur erlendis i oktober 2009.

Ekki verdur heldur séd ad Icesave deilan hafi komid i veg fyrir ahuga erlendra fjarfesta ad 66rum
fjarfestingum hérlendis. Pannig hafa morg fyrirtaeki lyst yfir ahuga a pvi ad fjarfesta hérlendis
s,s, Magma, Alcoa, Verne Holding, Alcan, ECA Program.

islensk fyrirtaeki eru pvi ad na ad fjdrmagna sig til langs tima & frabarum kjérum m.a. fra
hollenskum bénkum og erlendir fjarfestar hafa synt mikinn dhuga a pvi ad fjarfesta a islandi
pratt fyrir lcesave deiluna. bau fyrirtaeki sem ekki fa fjarmégnun verda pvi ad leita asteedunnar i
eigin rekstri/efnahag eda umhverfinu hérlendis, t.d. pvi politiska. Ekki verdur séd ad nokkur
fotur sé fyrir pvi ad Icesave stoppi fjarmognun islenskra fyrirtaekja.
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Vidauki V: Greinar sem birtust i blodum sumarid 2009
um forgangsrétt i eignir LI vid gjaldprotamedferd hans.

Afrit af eftirtoldum bladagreinum fylgja hér a eftir:

Grein Ragnars Hall og Hardar Felix Hardarsonar, haestaréttarlogmanna,
Morgunbladid 22.juli 2009, bls. 17.

Grein Eiriks TGmassonar, lagapréfessors, Morgunbladid 22. juli 2009, bls. 19.

Vidtal vid Ragnar Hall, haestarréttarlégmann og Eirik Tdmasson, lagaproéfessor,
Morgunbladid 20. juli 2009, bls. 11.

Grein Ragnars Hall, haestarréttarlogmanns ,Réttarreglur hér og erlendis- alitamal
sem tengjast Icesavesamningnum, Morgunbladid, juli 2009.

Grein Eiriks TOmassonar, lagaproéfessors, Fréttabladid 22. juli 2009.

Grein Stefans M. Stefanssonar, lagapréofessors og Larusar Blondals,
haestaréttarlogmanns, Morgunbladid, 6.7.2009.

Grein Stefans M. Stefdnssonar, lagaprofessors og Larusar Blondals,
haestaréttarlogmanns, ,Icesave-samningarnir”, Morgunbladid, juli 2009.
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og Ragnar H. Hall

SU EINKENNILEGA nidurstada
hefur ordid { samningum Islands vid
Breta og Hollendinga ad greidslu-
abyrgd Islendinga verdur ekki ar
sbgumni hott protabt Landshankans
néi ad greida 20,887 evrur upp {inn-
steedu hvers reikningseiganda, Pott
enginn hafi haldid bvi fram ad Island
eda tryggingasjodur innstaedueig-
enda hafi abyrgst innsteedueigendum
i Landsbankanum heerri fjarheed
vard petta nidurstada samninga.
Hvernig getur petta gerst?

Med logum um tryggingasjod inn-
steedueigenda og fjarfesta nr. 98 fra
1999 (tryggingasjédurinn) var inn-
stedueigendum veitt takmorkud
vernd gegn greidsluerfidleikum is-
lensks banlkg, Veitir gjédurinn trygg-
ingu fyrir fullri dthorgun innstsed-
unnar allt ad jafnvirdi rimlega 20.000
evra. I Bretlandi er kerfi sem veitir
breskum sparifjareigendum vidbét-
arvernd (,top up) allt 20 50.000.
breskum pundum. I Icesave-
samningum vid umbodsmenn breska
mmaﬁgwagmﬁmwﬁ sem nt eru til
umfjollunar 4 Alpingi, er m.a. samid
um lan Breta til Islendinga til bess ad
mzeta zetladri dbyrgd islands og skil-
méla pess lans. I sérstékum upp-
gjorssamningi, sem ekki hefur verid
birtur almenningi, mun vera dkvaedi
um hvernig greidslur sem koma fra
protabii Landsbankans upp i for-
gangskrofur innsteedueigendanna,
skuli skiptast milli adila. I grein-
argerd med Icesave-frumvarpinu er
sagt ad tryggingasjodir Islands og
Bretlands muni par njéta jafnreedis
og bad mmm._u vera ,,f samraemi vid pa
tiilkun 4 EE%EEQE sem al-
mennt hefiir verio uppi’, 2

1 lanssamningi milli Tslands og
Hollands er berum ordum kvedid 4
um padigrein3.1.2b ad sd hluti
krifu innstzedueigenda sem fram-
seldur er tryggingasjédnum (20.887
evrur) sé1 ollu tilliti metinn jafn-
gildur og peer krofur sem Sedlabanki
Hollands heldur eftir. P4 er enn-
fremur kvedid 4 um pad ad hvorum
adila, p.e. tryggingasjodi og Sedla-
banka Hollands, sé skylt ad end-
urgreida hinum fari svo ad annar ad-
ilinn endurheimti heerra hlutfall
krifunnar en hinn.

!

Hordur m_m._mu. Hardarson

Vid undirritadir erum 6sammaéla

‘bvi ad umsamin adferd vid skiptingu

fjarmuna tir protabii Landsbankans
86 1 samraemi vid almenna talkun 4
gjaldprotaskiptalogunum. Pvert 4
moéti teljum vid umsamda adferd vera
andsteeda réttri talkun laganna og
fela i sér fvilnum til Breta og Hollend-
inga 4 kosthad Islendinga sem nemur
gridarlegum fjarhzedum.

Samkvamt logum sem sett voru
kjolfar bankahrunsins eru allar krof-
ur sem tryggdar eru i trygg-
ingagjédnum forgangslkrofur vid
slitamedferd fjarmalafyrirteekis.
Samkvzemt 115. gr. gjaldprotalag-
anna fylgja réttindi 4 hendur
Protabiii kréfu sem framseld er. T 2.
mgr. 10. gr. laganna um trygg-
ingasj6dinn segir ad sjodurinn ,,yf-
irtaki® kréfu krofuhafans vid Gthorg-
un tr gjédnum til
innstzedueigandans.

Til pess ad komast ad réttri nid-
urstodu 1 bessu efni er Iykilatridi ad
hafa hugfast ad forgangskrafa hvers
innstaedueiganda er ein krafa. Pott
nyr adili eignist hluta hennar vegna
innlausnar eda framsals verda ekki til
margar hlidsettar forgangskrofur
heldur eru pad margir adilar sem
eiga somu forgangskréfuna. Pegar
islenski tryggingarsjédurinn greidir
1t fyrstu 20.000 evrurnar af innstaed-
unni til reikningseigandans innleysir
(vfirtekur) hann jafnframt samsvar-
andi hluta kréfunnar, b.e. réttinn til
fyrstu 20.000 evranna sem tithlutad
verdur upp i kréfuna. Sama gildir um
breska kerfid. Ad pvi marki sem pad
greidir vidbot vid islensku trygg-
inguna til innsteedueigandans eignast
bad samsvarandi hlita krofunnar.
Innstzedueigandinn heldur eftir peim
hluta forgangkrofunnar sem er um-

Ragnar m- Hall

aradilarnir hafa greitt
honum 1t og 4 rétt til
tthlutunar tir prota-
btiinu ef fé til athlut-
unar verdur umfram
bé fjarheed sem Is-
lendingar og Bretar
tryggou.

Hér 4 eftir fylgja
Pprit deemi. T llum til-
vikum er til einftld-
unar midad vid ad
protabi Landsbank-
ans tthluti 50% upp 1
mouwmammwwomnw Midad er vid ad allar
aﬁ.gmm;. séu { evrum og 4byrgd Is-
lands ndi til 20.000 evra en dbyrgd
Breta til bess sem umfram er allt ad
50.000 evrum. Engin dbyrgd sé 4 inn-
steedum umfram 50.000 evrur. Tekin
eru dzemi um brja reikninga par sem

_ innsteeda er 20.000, 50.000 og 100.000

evrur.

1 fyrsta deeminu er vid bad midad
ad fyrst sé uthlutad fra protabiiinu en
greitt sé fra dbyrgdaradilunum pegar
tthlutun Gr protabtinu er lokid. I
ooru tilvikinu er midad vid ad abyrgd-
aradilarnir hafi greitt Gt abyrgd-
arfjarhaedirnar 4dur en til Gthlutunar
1r protabiinu kemur. Tzepast getur
leikid vafi 4 ad ttkoman i bessum
tveimur tilvikum hljtur ad eiga ad
vera hin sama. T vdmum tilvikinu er it~
hlutunin { samraemi vid skilning und-
irritadra a fyrirliggjandi samningum
vid Breta og Hollendinga sem nt er
til medferdar 4 Alpingi.

I

Eignir Landsbhanka seldar strax.
Uthlutad tir brotabti 45ur en greitt
er ur abyrgd.

Breskur innsteedueigandi 4
100.000 evra reikning. Hann faer
greiddar 50.000 evrur frd bankanum.
DPar med reynir hvorki 4 4byr m.m Is-
Iands né Bretlands.

Breskur innstzedueigandi 4 50.000
evrareikning. Hann feer greiddar
25.000 evrur frd bankanum. Ekidi
reynir 4 4byrgd Islands par sem tit-
hlutun er umfram dbyrgdina. Bretar
burfa ad borga 25.000 evrur.

Breskur innsteedueigandi 4 20.000
evra reikning, Hann feer greiddar
10.000 evrur fra bankanum. Island
parf ad uppfylla skyldu sina um skad-
leysi upp ad 20.000 evrum og greidir

£ var um felur 1 sér
ivilnun til Breta og Hol-
lendinga 4 kostnad ls-
lendinga og er ad démi
undirritadra ekki i sam-
reemi vid b4 adferd sem
beita ber vid tthlutun
eigna Landsbankans.
bvi 10.000 evzrur. Ekldi reynir 4

bresku 4byrgdina par sem innstzedu-
eigandinn hefur fengid allt sitt greitt.

1L

Abyrgd greidd t. Uthlutad tr
protabiii sidar.

Breskur innsteedueigandi 4
100.000 evra reikning. Hann faer
20.000 evrur fré Islandi sem tekur yf-
ir pann hluta krofu innstaedueigand-
ans. Hann feer 30.000 evrur frd Bret-
unum sem taka yfir pann hluta
krofunnar. Krafan er forgangskrata
ad upphaed 100.000 evrur og faer sem
slik 50.000 evrur { tthlutun, Pzer
ganga til 4byrgdaradilanna sem hafa
innleyst fyrstu 50.000 evrurnar {
kroéfunni. Petta leidir til somu nid-
urstiidu og { deemi 14, b.e. innstaedu-
eigandinn feer 50.000 evrur frd bank-
anum og enginn kostnadur lendir 4
dhyrgdaradilunum par sem ekki
reyndust vera fyrir hendi peet ad-
steedur sem abyrgdin tekur til.

. Breskur innstzedueigandi 4 50.000
evrareikning. Hann fzer 20.000 evrur
frd [slandi sem tekur yfir bann hluta
krofu innstzedueigandans. Hann fzer
30.000 evrur fré Bretunum sem taka
yiir pann hluta kréfunnar. Krafan er
forgangskrafa ad uppha:d 50.000 evr-
ur og fzer sem slik 25.000 evrur 1 tit-
hlutun. 20.000 evrur ganga til Islands
en 5.000 evrur ganga til Bretlands.

.Hgmnamzmﬁmnmsn feer { sinn hlut

50.000 evrur eins og tryget er af Is-
Iandi og Bretlandi. Island greidir
ekkert enda var tithlutun af eignum
bankans umfram 4byrgd Islands.
Bretar sitja uppi med 25.000 evrur
kostnad vegna abyrgdarinnar. Nid-
urstadan er st sama og i tilviki 1B ad
framan.

Breskur innsteedueigandi 4 20.000
evra reikning. Hann faer 20.000 evrur

10.000 evrur sem ganga til Islands.
Ekki reynir 4 bresku dbyrgdina par
sem innstzdan var innan peirra
marka sem [sland 4byrgist. Inn-
steedueigandinn er skadlaus en Is-
land situr uppi med 10.000 evra
kostnad vegna dbyrgdarinnar. Sama
nidurstada og' 11id 1C ad ofan.

IIL.

Nidurstada samkvamt samningi
vid Breta og Hollendinga.

Breskur innstaedueigandi 4
100.000 evra reikning. Hann fer
greiddar 20.000 evrur fr Islandi.
Hann fzer greiddar 30.000 evrur fr
Bretlandi. Ur protabiii Landsbank-
ans greidast 50.000 evrur sem skip-
ast pannig ad Island feer 10.000 evr-
ur, Bretland 15.000 evrur og
reikningseigandinn 25.000 evrur.
Prijar sjilfstzedar og jafnrétthiar
krofur sem f4 50% tithlutun hver.
Innstaedueigandinn hefur bannig
fengid 75.000 evrur pott ekid hafi
verid tithlutad nema 50.000 tir prota-
buiinu og engin trygging taki til bess
ad hann f4i neitt greitt umfram
50.000 evrur.

Breskur innstaedueigandi 4 50.000
evra reikning, Hann fer greiddar
20.000 evrur fré Islandi og 80.000
evrur fré Bretlandi. Ur protabiii
Landsbankans er tithlutad 25.000
evrum sem skiptast pannig ad Island
feer 10.000 evrur en Bretar 15.000
evrur. Island situr uppi med kostnad
bétt dthlutun tir protabii Lands-
bankans hafi verid umfram pad sem
Island sbyrgdist. .

Breskur innstzdueigandi 4 20.000
evrareikning. Hann fzer greiddar
20.000 eviur fré Islandi. Ekiki reynir
4 bresku dbyrgdina par sem inn-
stzedueigandinn hefur fengid allt sitt
greitt. Island feer 10.000 evrur upp {
4byrgdina frd protabtiini.

Adferdin sem samid var um felur {
sér fvilnun til Breta og Hollendinga 4
kostnad Islendinga og er ad démi
undirritadra ekki { samraemi vid bd
adferd sem beita ber vid tthlutun
eigna Landsbankans. Gridarlegir
hagsmunir eru hér 1 hifi fyrir is-
lensku bj6dina. Vid hljétum ad spyrja
—kemur til 4lita ad Alpingi sampylklkdi
samninginn sem ligeur fyrir?

Hofundar ern haestaréttarlogmenn.



Réttarreglur hér og erlendis - Alita-

mal sem tengjast Icesave-samningum

Eftir Ragnar Halldér Hall meginreglum kréfuréttar um inn-

; lausn krofu (e. subrogation) og um

ITUMRZEDUM um Icesave- endurkroéfurétt. Um petta efni segir
samninga undanfarid hefur Indr- iriti Porgeirs Orlygssonar, paver-
i0i Porlaksson, adstodarmadur andi lagapréfessors, ,,Kaflar fir
{jdrmalaradherra og nefnd- krofurétti IT% , Ef framsal er 4n
armadur { islensku samninga- nokkurra takmarkana, verdur al-
nefndinni, haldid pvi fram ad eng- mennt ad leggja til grundvallar, ad
in haldbaer rék hafi komid fram framsalshafi 6dlist 61l pau réttindi,
fyrir beirri gagnryni sem ég hef sem framseljandi 4tti, p.m.t. vidbot-
haldid uppi 4 efni samningsins. arréttindi eins og ved og dbyrgd, ef
Hann hefur reyndar litid gert af " 4 annad bord er um framseljanleg
bvi ad fjalla um einstakar rok- b réttindi agraeda.“110. gr. laga um
semdir sem fram hafa verid born- Ragnar Halldér Hall innstaedutryggingar og trygg-
ar, en petta hefur ordid mér til- . ingakerfi fyrir fjarfesta er dkvaedi

efni til ad kanna nokkur atridi { 16ggjof annarra
rikja til ad varpa frekara lj6si 4 malid. Par sem
hvorki fjsrmélaraduneytid né adrir hafa synt
neina tilburdi 1 pa 4tt ad bera 4kvaedi Icesave-
samninganna saman vid regluverk annarra
rikja um réttindi tryggingarsjéda til endur-
greidslu mun ég hér leitast vig ad létta beim
betta verkefni adeins,

Til upprifjunar skal 4 pad minnt, a3 gagnrimi
min beinist ad bvi ad ekki er { samningunum
gert rad fyrir ad slenski tryggingarsjédurinn
fai greidslu 4 undan hinum erlendu trygging-
arsjédum pegar kemur ad uppgjori hverrar inn-
steedu tir bai Landshankans, heldur er gert 43
fyrir ad allir sj6dirnir £4i hlutfallslega jafnt,
enda pétt fslenski tryggingarsjédurinn eigi allt-
af ad greida fyrstu 20.887 evrurnar upp i hverja
innsteedu. Malid snyst bvi um pad, hvort gera
eigi hverja innstzedu upp sem eina, sjlfstzeda -
kréfu, vid uppgjor Landsbankans, eda hvort
innstzedukrafan breytist { fleiri en eina krifu
begar tryggingarsj6dirnir leysa til sin hluta af
henni. Uppgjorsadferdirnar leida til gjorélikrar
nidurstddu og hef ég dzetlad ad parna sé um ad
raeda hagsmuni upp 4 4 bilinu 100 til 250 millj-
arda fslenskra kréna, hvorki meira né minna,

Pad raedst b6 edli méls samkvaemt af verdmseti :

eigna Landsbankans, sem skilanefnd bankans
fer nit med forrzedi yfir.

Eg hefhaldid pvi fram ad bad radist af rétt-
arsambandinu milli eigenda hverrar innstsedu
hvad hver og einn eigi ad f4 greitt, pegar bannig
stendur 4 ad tryggingarsj6dur hefur leyst til sin
krofuna ad hluta. Eg tel einsgnt a3 begar pann-
ig stendur 4, ad tiltekinn tryggingarsj6dur hef-
ur skyldu til a0 greifa fyrstur upp i hverja inn-
steedu, bé eigi hann lika ad £ fyrstur greidslu
upp i kréfuna begar protabi Landsbankans
verdur gert upp. Pessa nidurstoou leidi égaf

sem Iytur ad bessu. Ordrétt segir:

Komi til greidslu iir sjédnum yfirtekur hann
krofu krofuhafa 4 hendur hlutadeigand; adild-
arfyrirtzekd eda protabiii, Krafa sj6dsins nytur
rétthaedar { samrsemi vid 1. mgr. 112. gr. laga
um gjaldprotaskipti o.fl. vid gjaldprotaskipti, en
ella er hiin adfararhzef 4n undangengins déms
eda sattar.

Pessilagaregla er i samraemi vid meginregl-
una, sem Porgeir hefur Ijst. Greidi islenski
tryggingarsjédurinn innstzedueiganda 20.887
evrur upp 1 krofu hans 4 hendur Landshank-
anum, ba yfirtekur sjédurinn samsvarandi
krofurétt hans 4 hendur bankanum, p.e. réttinn
til dthlutunar upp 1 krofuna allt fr4 1 uppi
20.887 evrur, svo langt sem fjarmunir btis
Landsbankans hrékkva til er par ad kemur. Pag
er alvarleg hugsanavilla, sem birtist { fyrirligg;-
andi drégum ag Icesave-samningunum svo-
nefndu, ad vid framsal til trygeingarsj6dsing
verdi til tveer hligsettar krifur, sem Gthluta
skuli upp 1 ad jafnri tilt6ha,

Méli minu til studnings hef ég einnig bent 4
ordalag Evroputilskipunarinnar, sem adurnefnd
log eru byggd 4. Par segir{11. gr. ad trygging-
arsj6dur skuli, med bétagreidslu til innstsedu-
eiganda, eiga rétt til ad leysa til sin krfu inn-
steedueigandans ad bvi marki sem hann hefur
greitt kréfuna.

Litum adeins 4 bad hvernig betta er gert {
noklarum négrannalsndum.

Reglur um danska tryggingarsjédinn

1 Danmérku gilda I6g nr. 1009/2007 um
tryggingarsj6d fyrir innsteedueigendur og fjar-
festa. 117 gr. beirra laga er akvaedi pess efnis
ad sj6durinn i réttarstodu innstzedueigandans
ad bvi marki sem hann leysir hana til sfn. T
danska lagasafninu (Karnovs lovsamling, bls.

Y Pad er alvarleg hugsana-

villa ... ad vid framsal til
tryggingarsj6dsins verdi til tvaer
hlidsettar krofur, sem tthluta
skuli upp 1 ad jafnri tiltslu,

6.531) segir efnislega um pessa reglu (f laus-
legri bydingu minni): 2
logtreedilegu tilliti verdur réttarstada sjéds-
ins hin sama og dbyrgdarmanns fyrir tilteknum
hluta af krifu vidskiptamanns [lénastofn-
unarinnar]. Vid innlausn eignast sjéourinn

kréfa um fulla endurgreidsiy, enda er litif svo 4 -

ad krafa 5j6dsins hafi stofnast 4 sama tima og
krafa innstzedueigandans.

Ljést er ag hér lita Danir svo 4 ad inn-
steedukrafan haldi 4fram ad vera ein krafa bétt
sjodurinn leysi til sin hluta hennar 4 grundvelli
lagaskyldu. Sjédurinn hefur stodu abyrgd-
armanns, sem 4 rétt 4 fullri endurgreidsiu 4 pvi
sem hann hefur lagt 1t ef eignir skuldarans
hrokkva til,

Irsk loggjof

A vefsidu samtaka sem mér synist gegna
svipudu hlutverki og Alpydusamband Islands
er ad finna reekilega ttlistun 4 parlendum
reglum um sj6d sem hefur sama hlutverk og
Abyrgdasjédur launa hér 4 landi. Tilskipun
Evrépusambandsins er grundvsllur reglu-
verksins bar, rétt eins og hér 4 landi. Vefsidan
sem hér um reedir er www.siptu.ie.

T'umfjéllun um réttarstédu launpega sem
feer greidslu ir dbyrgdasjédnum er eftirfarandi
klausa:

Are The Employees’ Rights Transferred To
The Minister After Payment?

Yes. The rights and remedies of employees
who are paid from the Social Insurance Fund
under these Acts, transfer to the Minister. In
the final winding-up proceedings in liquida-
tions, recefverships, bankruptcies, etc., the
Minister becomes a preferential creditor aga-
inst the assets of the employer in respect of the
amount paid. A claim by the Minister ranks as
priority over any other preferential claim of the
employees concerned,

Eg tel ad pessar reglur leii til nikvaemlega
somu nidurstodu og ég hef haldid fram vardandi
Icesave-samningana, b.e. ad fslenski trygging-
arsj6durinn, sem fyrstur 4 ad greida 20.887 evr-
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Iﬁ'upp irhvexja innsteedu, eigi 4 sama hatt for-
gang ad pvi ad £4 bd upphzed upp i sinn hluta
hverrar kréfu vid uppgjor Landsbankans,

Reglur breska tryggingarsjédsins

Eg fér inn 4 heimasidu breska innstzdu-
tryggingarsj6dsins til ad kanna, hvort par
meetti fraedast um lagaframkvaemdina { Bret-
landi. Par er tengill inn § sérstakan beekling um
bad, hvernig innstzedueigendur skuli bera sig
a0 vid ad Iysa krfum til sj6dsins og hvernig
sj6durinn medhéndlar beer. Vefsidan er
www.fses.org.uk. Eg hvet alla sem vilja kynna
sér petta mdl til fulls til ad skoda bad sem barna
kemur fram, en bar 4 medal eru eftirfarandi
leidbeiningar:

,»Compensation payments.

‘When we have looked at your claim we will
write and tell you if you are entitled to comp-
ensation and, if so, how much we can pay.
There are limits to the amounts we can pay. To
receive compensation you will first need to sign
an ‘assignment of rights’. This is usually done
when you complete your application form, and
gives us the right to try to recover from the in-
solvent firm (and third parties) compensation
paid by the Scheme. We will also try to recover
any losses you have ineurred that were not
covered by our scheme, and, if we do, will pass
them on to you.“

Hér parf ekld frekar vitnanna vid: Sjédurinn
greidir innstzedueigandanum ekki it nema pvi
1deins ad hann framselji sj6dnum alla sina
rofu, og sjédurinn gerir sfdan radstafanir til ad
14 til baka pvi sem haegt er. Ef sjéonum tekst
10 £4 meira upp 1 kr6funa en hann sjélfur hefur
freitt, b4 feer innstzedueigandinn afganginn,
unnars fzer hann ekkert meira en bad sem sj64-
irinn hefur greitt honum. Petta regluverk
3retanna er ad sjalfsbgdu i fullu samraemi vid
Svrépudirektivid sem peir eru ad herma upp 4
slenska rikid. :

I frumvarpinu um rikissbyrgd 4 Ieesave-
énunum sem liggur fyrir Alpingi segir m.a.:

,Islenski tryggingarsj6durinn feer framselda
wofu breska tryggingarsjédsins og hollenska
Sedlabankans { b Landsbankans. Erlendu ad-
larnir munu sidan sjalfir gera krifu i baid
‘'egna pess sem umfram er og peir hafa fjir-
nagnad. I samningrium er sérstakt dkveedi sem
iréttar ad sj6dirnir muni njéta jafnreedis pegar
‘emur ad uthlutun dr bii Landsbankans, p.e. f4
ipp 1 krofur sinar 1 jofnum hlutfollum, en pad er
samrzemi vid b4 tiilkun 4 gjaldprotalégunum
em almennt hefur verid uppi (leturbreyt.
{HEy :

Eg tel ad deemin sem ég hef rakis hér ag
raman syni 6tviraett ad bessi fullyrding er
einlinis rong. Pess vegna barf ad stééva fram-
ang mélsins 4 Albingi og knjja 4 um breyt-
1gar 4 linasamningunum.

Hﬁfundurler heestaréttarlogmadur.
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@® Eirikur Témasson lagaprofessor og Ragnar Hall heestaréttarlogmadur telja Islendinga g
Leesave-samningnum @ {slendingum beri ekki ad greida umfram ldgmarkstryggingu samk

»Slikt ma Albmgl ekki Feermn
lata yfir sig ganga“

Eftir Pétur Blondal
pebl@mbl.is

»-MER finnst 61l rok standa til pess ad
begar ithlutad er iir Landsbank-
anum, pa verdi fyrst greitt upp 1 14g-
marksibyrgd islenska trygginga-
5j6dsins og svo koll af kolli,“ segir
Eirikar T6m-
asson, professor

skéla Islands.
»Pessu 8é ekki
dreift jafnt 4
tryggingasj6dinn
hér, trygginga-
§j6dina ytra og
< 8vo 4 krofuhaf-
Eirikur Témasson  a0a.
Um betta snyst

deilan, ad sogn Eiriks. ,,Pad er von ad
bad standi 1 folkiad skilja petta. Sa
allsherjar misskilningur er uppi, ad
begar neydarlogin voru sett, pa hafi
um leid verid leyst tir pessu dlitaefni.
En pad er eklki rétt, vegna pess ad
med peim var adeins verid ad jafn-
setja innstzedueigendur gagnvart
greidslum tr protabti bankans.
Uthlutuninni lagskipt

Hann skyrir mal sitt frekar: ,,JEf
bad koma 75% upp i forgangskrofur
Gr bii Landsbankans, gefum okkur
ad forgangskrofurnar haldi, sem er
eitt dlitaefnid enn. P4 £4 allir 75% upp
isina innsteedu, 6h4d pvi hvort hitn er
lag eda ha. Sidan er pad allt annad
alitaefni hvad 4 ad gera vid b4 pen-
inga sem greiddir eru upp i krof-
urnar. Par finnst mér o1l rok standa
til pess, ad fyrstu greidslurnar renni
til islenska tryggingasjodsins, sem
samkvaemt samkomulaginu greidir
lagmarkstrygginguna, 20.887 evrur.
Sidan gangi greidshirnar til breska
og hollenska innstzedutrygg-
ingasj6dsins og sidan ef eitthvad er
eftir, b gangi pad il krofuhafanna.

Ef bessi leid verdur farin, b4 fa
krofuhafarnir, sem eru upphaflegu
innsteedueigendurnir, hugsanlega
eitthvad { sinn hlut, ad sogn Eiriks.

vid lagadeild Hé- .

Morgunbla(’hd/Eggert :

A Austurvelli Fjsldi folks hefur tekid patt i métmeelum gegn Icesave.
Skuldir Islands vegna Icesave nema um 575 milljérdum kréna.

/ [HNOTSI(URN

)) i Icesave-samnmgnum
94 tylgir ithlutun tir bii

‘Landsbankans helminga-
skiptareglu, en sti ‘laigmarks— ;
tryggmg- sem stendmgar taka
4 sig hefur ekki forgang um-
fram pad. =

)) Enn hvﬂlr leynd yfir
breska uppg;]orssamn

gnum

i )) Gag'nrynt er ad uthlutunin
77 fari ekki eftir islenskum
; liigum, bvi b4 hefdu Islend-
o mgar fengxé ut:hluta& fyrst

»Annadhvort verda allir ad vera jafn-
settir eda petta fer eftir forgangsrod.
Um bad eru skiptar skodanir, en eftir
ad hafa lagst yfir betta, med hlidsjén
af tl]slﬂpun Evrépusambandsins, pd
finnst mér eingynt ad athlutuninni
verdi svona lagskipt. Petta pjdir ad ef
vid getum okkur ad 756% komi upp 1
krofurnar, pa feer fslenski trygg-
ingasjédurinn ekki allt upp i sina
krofu ef innstzedan er ldg, til dsemis
20 basund evrur. 76% af bvieru 15
pasund evrur og vid verdum b4 ad
taka 4 oldeur bad sem at af stendur til
ad nd ldgmarkinu, 20.887 evrum.

En ef innstzedan er h4, til dzemis
100 pasund evrur, ba koma 75 pisund
evrur upp { pad. P4 tel ég ad trygg-
ingasjédurinn eigi ad 4 sitt til baka
ad fullu, sidan breski og hollenski

tryggingasj6durinn og krifuhafarnir
sidast. Annars erum vid { raun ad taka
4 okkur meiri dbyrgd en sem nemur
lagmarkstryggingunni.”

Detta er mergur malsins, ad ségn
Eiriks. ,,] samningnum eru islenskir
skattgreidendur ad taka 4 sig meira
en ldgmarkstrygginguna samkvaemt
Evrépureglum. Pad finnst mér ekki
ganga upp. Eg hef sagt pad vid bing-
menn ad bad séu slik reginmistok af
okkar halfu, ad slikt megi Alpingi

Evroépubjodir, ad minnsta kosti adrar
en Hollendingar og Bretar, geti ekki
stutt ad vid séum bvingud til ad axla
meiri 4byrgd en sem nemur lag-
marksabyrgd samkvaemt Evrépu-
reglum %;bara triii pvi ekki fyrr en

biinir ad taka pvi. Eg held hreint 6t
sagt ad menn hafi ekki dttad sig §
bessu. Parna skiptir engu mali hverj-
ar islensku reglurnar eru. Mér finnst
ad bad eigi ad vera tryggt { samn-
ingnum ad vid greidum ekki meira en
lagmarkid,

Négu sleemt er ad vid kyngjum pvi
ad rikid taki 4 sig ligmarksabyrgd

er um hvort stafur sé fyrir{ logum.,
Eg hefdi eins og adrir viljad sja tr pvi
skorid fyrir evropskum démstolum,
en bad er ekki inni { myndinni og pa
verdur madur ad setta sig vid bad.
En mér finnst ekki koma til méla ad
vid tokum & okkur meiri skuldbind-
ingar vegna dkvordunar Breta og
Hollendinga um 28 greida umfram
skyldu i sinu heimalandi.”

Ragnar Hall

méti s

: RAGNAR Hall haestaréttarlog-
! madur gagnrynir hardlega ad i
i eigiuthlutunarreglur tr protaby
¢ Landsbankans bannig ad greids
i lagmarkstryggingu fslenska try;
| ingasj6dsins verdi hlidsett bvi se:

Hollendinga
. Bretar greid:
umfram hanz
»Petta tel ég
rangt. fslens|
tryggingasjé
inn borgar fy
20 blasund ev
urnar og bad
ir ad Abyrgd

Breta og Hol
inga verdur e

¢ virk nema ad innstsedan sé heerri
! bvinemur. Ef bad sem vid borgu
i dekkar ekki kréfuna, b4 baeta Br
¢ og Hollendingar vid 4 eftir. Petta
i bvi ekld hlidsettar kréfur. En pai
i gengid ut fra pvi { samningsgerdi
i ad begar Bretar og Hollendingar
i uthlutad Gr protabtinu, pa f4i pel
: jafnmikid og greitt er til islenska
! §j63sins, Pad feer med engu méti
i stadist.”

i Opinbera 4 samninginn

ekl lata yfir sig ganga. Mér finnst ad :
i vidskiptarétti, skipta- og gjaldpr
i 1étH, skyrir mal sitt: ,, Ef innstaed
: eigandinn 4 adeins 15 pusund evr
i inni 4 reikningi { Icesave, b4 borg
: Islenski tryggingasjédurinn pad,
: Bretar og Hollendingar ekki neit
ég tek 4 ad islenskir radamenn séu til- :

Ragnar Hall, sem sérhzefir sig

Pad er vegna bess ad dbyrgd peir

{ kemur 4 eftir okkar sbyrgd.

Sidan virdist samninganefndin

: hafa gengid it fra pvi ad pegar is-
i lenski sj6durinn sé bitinn ad borg
¢ sinar 20 ptisund evrur, p4 séu kr¢
: hafarnir ordnir tveir { stad eins, E
i bad er hugsanavilla, pvi audvitad
: bara einn innstsedueigandi og pat
! hann sem 4 krofu 1 bdid, Petta er
innsteedutryggingasj6dsins, sem deilt :
: marga hluta. Peir sem eignast hlt
i krofunni fa framseldan hluta af b
: ari einu krofu, Ef Gthlutun ar bai
: Landsbankans er bara 15 biisund
i evrur, b4 ber ad borga beim krifi
i hafa sem fyrstur st6d 1 dbyrgd. P
¢ ereinkrafa og bad 4 ad reikna ha
i einulagi®

krafa, alveg sama hvad hiin er bt

— Og vid eigum ad endurgreida

i Bretum og Hollendingum?
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r telja Islendinga gera ,,reginmistok” med
kstryggingu samkveemt Evrépureglum

Faer meod engu
moti stadist

RAGNAR Hall hzestaréttarlig-
madur gagnrinir hardlega ad tilka
eigi ithlutunarreglur ir protabiii
Landshankans pannig a0 greidsla 4
ligmarkstryggingu fslenska trygg-
ingasj6dsins verdi hlidsett bvi sem
. . Hollendingar eda
~ Bretar greida
umfram hana.

rangt. Islenski
tryggingasjédur-
inn borgar fyrstu
20 ptisund evr-
urnar og bad byo-
ir ad abyrgd
Breta og Hollend-
inga verdur ekki
virk nema ad innstzedan sé heerri en
bvi nemur. Ef bad sem vid borgum

Ragnar Hall

dekkar ekki krofuna, pé bzeta Bretar

og Hollendingar vid 4 eftir. Petta eru
bvi ekki hlidsettar krofur. En pad er
gengid it fra bvi i samningsgerdinni
ad begar Bretar og Hollendingar f4
athlutad tr protabuinu, b4 i peir
jafnmikid og greitt er til islenska
§j6dsins. Pad foer med engu méti
stadist.”

Opinbera 4 samninginn

Ragnar Hall, sem sérhzefir sig i
vidskiptarétti, skipta- og gjaldprota-
rétti, skyrir mal sitt: , Ef innsteedu-.
eigandinn 4 adeins 15 pisund evrur
inni 4 reikningi { Icesave, b4 borgar
{slenski tryggingasjédurinn pad, en
Bretar og Hollendingar ekki neitt.
Pad er vegna bess ad dbyrgd beirra
kemur 4 eftir okkar dbyrgd.

Sidan virdist samninganefndin
hafa gengid Gt fra bvi ad pegar fs-
lenski sj60urinn sé biiinn ad borga
sinar 20 btsund evrur, p4 séu krofu-
hafarnir ordnir tveir i stad eins. En
pad er hugsanavilla, bvi audvitad er
bara einn innsteedueigandi og bad er
hann sem 4 krofu 1 baid. Petta er ein
krafa, alveg sama hvad hiin er batud {
marga hluta. Peir sem eignast hlut {
krofunni f4 framseldan hluta af pess-
ari einu krofu. Ef athlutun tr bai
Landsbankans er bara 15 pisund
evrur, pd ber ad borga peim krofu-
hafa sem fyrstur st6d { dbyrgd. Petta
er ein krafa og bad 4 ad reikna hana {
einu lagi.“

- Og vid eigum ad endurgreida
Bretum og Hollendingum?

»Petta tel ég ad sé .

»Petta er ttfzert med mismumandi
hzetti 1 pessum lIinasamningum. Pad
er utlistad { samningmum vid Hollend-
inga ad ef svo fzeri ad protabi Lands-
bankans myndi dthluta hlutfallslega
meiru til islenska innsteedutrygg-
ingasj6dsins heldur en pess hollen-
ska, b 4 islenski sj6durinn ad fara til
Hollendinga og skila bvi sem féklst.
Hvad vardar samninginn vid Breta,
b4 hefur uppgjorssamningurinn ekki
allur verid birtur, en mér skilst hann
56 4 somu lund. ]ég spurdi pegar ég
kom fyrir bingnefndina og mér var
sagt ad s4 samningur veeri bundinn
trinadarskyldu. En pad foru ein-

-hverjir bingmenn fram 4 bad ad hann

veeri birtur.”
— Hyad finnst pér um ad hann sé
ekld gerdur opinber? :
K skil bad ekki! Ef Teland tekur

. 4sigskuldbindingu sem nemur mérg

hundrud milljéroum, b4 finnst mér
otzekt ad ekki séu o1l gogn birt um
bann samming, Pad er fardnlegt ad
menn eigi ad geta tekid patt i opin-
berri umreedu um skuldbindingu af
bessu tagi 4n pess ad f4 61l gognin.
Pvi er Iyst { frumvarpinu hvad felst 1
samningnum, en mér finnst madur
eigi ad geta lesid pad sjalfur.*

— Hvad um gagnrymi fjarméla-
radherra?

Fg veit ekki hvort 4 ad taka bvi
sem gagnryni. Hann svarar pvi al-
mennt, ad hann telji ad ég hafi ekki
tekid neegilegt tillit til breytinga sem
verdi med neydarlogunum. Eg tel bad
rangt. Eg veit alveg hvad felst  neyd-
arlogunum og tel petta sniiist ekki
um efni peirra. Pad er rétt ad par er
kvedid 4 um forgangskrifur, en neyd-
arlégin sntiast ekki um hvernig 4 ad
fara med Gthlutun tGr protabdi Lands-
bankans upp 1 krofurnar. Par ern
menn ad gera vitleysu. Eg tel ad pad
sé rong lagatiilkun sem leidir til bess
ad samningurinn verdur chagstedari
olkur en zetti ad vera. Vid vidurkenn-
um skuldbindinguna upp 4 20.887
evrur i samningunum vid Breta og
Hollendinga, pratt fyrir ad deilt sé
um bad hvort okkur beri ad borga
nokkud. En ég fjalla ekki um pad,
heldur adeins hvad vid faum til baka
1t tir protabti Landsbankans pegar
thlutad er upp i forgangskréfurnar.
Og bad er ekld efni neydarlaganna —
bad er alrangt.”
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Samningar breyta ekki stoou

® Indrioi H. Porlaksson segir ad kro furdd innlanstryggingasjoda radist af logum en ekki Ieesave-samn-
mcssE ® Finnst vanta rokstudning med hardri gagnryni Eiriks Témassonar og Ragnars H. Hall

Eftir Riinar Palmason
runarp@mbl.is

ICESAVE-samningarnir breyta i engu stédu
islenska innlanstryggingasjodsins gagnvart
breska muomEE. eda hollenska sedlabankanum,
ad sogn Indrida H. Porldks-
sonar, adstodarmanns fjar-
mélaradherra en hann var i
samninganefnd Islands 1
Icesave-malinu. Stada
krofuhafa radist af 16gum
og dkveedum ﬂmmm sé ekki
breytt med samningum.

i gonmddgmm_:z igeer
gagnryna Ragnar H. Hall
og Birikur Témasson Ice-
save-samningana hardlega
og mela gegn pvi ad Alpingi sampykki hann.

Indridi sagdi ad vel kunni ad vera ad Bretar
og Hollendingar séu jafnsettir vardandi krofur
1 protabti Landsbanka og fslenski trygginga-
sjodurinn sem dbyrgist adeins lagmarksinni-
staedutryggingu, b.e. 20.887 evrur. ,,Pad er
ekki stakt ord 1 samningunum og samning-
arnir hafa engin ahrif 4 pad. Sé bad svo ad peir
séu jafnsettir, sem vel ma vera, er pad ekki
vegna samninganna heldur samkvaemt gjald-
protaskiptalogum. Enda breyta menn eklki
logum med svona samningsakvaedum,” sagoi
Indridi. Allan rokstudning og tilvisanir i 16g og
greinar samninganna vantadi hja beim Eiriki
oe Ragnari sem veeri sérlega bagalegt par sem

Indridi H.
Porliksson

fullyrdingar peirra veeru m?mimmma

Indridi sagdi ad { samningnum veeri svokallad
jafnréttisakveedi sem fjalli eingongu um ad ef is-
lenski tryggingasjédurinn dkvedi ad greida inni-
staedueigendum heerri fjarheed en 20.887 evrur
ba skyldi bad ganga jafnt yfir alla. ,Pad hefur
ekkert ad gera med dkvardanir Hollendinga eda
Breta um ad greida haerri fjirhaed hja sér. Pann-
ig ad mér er algjorlega oskiljanlegt hvernig peir
komast ad pessari nidurstodu.”

»Bjartsyni ad atlast til pess*

Hvort fslenski tryggingasjédurinn myndi
standa breska tryggingasjéonum og hollenska
sedlabankanum framar { krofurtdinni, enda
greidir islenski sjédurinn adeins ldgmarkstrygg-
inguna, sagdist Indridi ekki geta sagt um bad.
,»Pad veeri hid besta mal ef svo veeri, en samning-
urinn breytir engu.*

Indridi var spurdur hvort ekki hefdi matt
semja um ad eignir basins myndu fyrst ganga
upp ilagmarkstrygginguna sem islenski sj6d-
urinn ber dbyrgd 4. Indridi sagdi ad 1 sjalfu sér
veeri ldnasamningarnir og krofurnar 4 protabiiid
6skyld mal. ,,Eg set allavega spurningamerki vid
bad ad Bretar eda Hollendingar eda hvada adili
sem er hefdi verid tilbtiinn ad afsala sér hags-
munum eda rétti { gegnum svona mmﬁ::nm, hafi
Peir 4tt hann fyrir. Eg held ad bad sé dalitid mikil
bjartsyni ad setlast til pess.”

Uppgjorssamkomulag milli islenska innlans-
tryggingasjédsins og bess breska hefur ekki ver-
10 gert opinbert. Indridi sagdi ad efnislega vzeri
samkomulagid ndkvaemlega bad sama og veeri i
samningnum vid Hollendinga og er birt { frum-
varpi um rikisdbyrgd 4 Iceasave-greidslum. Ping-
menn hefdu haft adgang ad breska samkomulag-
inu og verid veeri ad reyna ad fa takmorkunum 4
dreifingu aflétt.

- skéla [slands, segir pad

|cesave-samningarnir

/Etti 20 vera litid mal fyrir Alpingi ad setja fyrirvara

Eirikur Tomasson, pro-
fessor i logfraedi vid Ha-

koma sér mjog 4 6vart
ad Indridi H. Porlaksson
skuli halda pvi fram ad

hafi engin ahrif 4 hvern-
ig fjarmunum verdi fit-
hlutad tir protabii
Landsbankans. Eirfkur
bendir a ad i samningnum vid hollenska rikid
sé ad finna Akvaedi um ad hinn fslenski
tryggingasjodur og hollenski sedlabankinn’
séu jafnsettir gagnvart kréfum f protabt
Landsbankans. Med réttu settu kréfur is-
lenska sj6dsins ad ganga fyrir pegar ad (it-

H_Hnﬂ:n H.&Bmumob

~ hlutun kemur enda sé honum =tlad ad
* tryggja hverjum innistzedueiganda greidsiu

4 tiltekinni fjirhaed samkvamt reglum ESB

‘medan hollenski sedlabankinn og um leid

breski tryggingasjédurinn hafi baett eigend-
unum tjon peirra umfram pa tryggingu.
Ordalagid | samningnum sé reyndar fl6kio
og tyrfid en sé pad rétt sem Indridi haldi
fram, ad ekkert sé i samningnum um ad hol-
lenski sedlabankinn og breski trygg-
ingasjédurinn, samkvamt breska samn-
ingnum, sé jafnsettur islenska sjédnum, pa
sé litid mal fyrir Alpingi ad gera Q:Eu_.n vid
qa_m»wuqmm_sm pessa efnis.

f grein 3.1.2 { samkomulaginu vié Hollend-

inga segir m.a. ad ,.ef annadhvort Trygging-

arsjédur innstaedueigenda eda Sedlabanki

Hollands endurheimtir, hver sem dstaedan
kann ad vera (b.m.t., 4n takmarkana, ef
Tryggingarsjédi innstzdueigenda er veitt
hvers konar forgangsstada samkvaemt fs-
lenskum logum), { kjélfar framsals 4 hluta
tiltekinnar krofu til Tryggingarsjods inn-
stadueigenda, haerra hiutfall vegna beirrar
kréfu en hinn adilinn skal Tryggingarsjédur
innstaedueigenda eda Sedlabanki Hollands

(eftir pvi sem vid 4) greida Sedlabanka Hol-

lands eda Tryggingarsjodi innstedueigenda,
eftir pvi sem vid 4, j6fnunargreidsiur eins
fljott og pvi verdur vid komid og eftir pvi
sem porf er 4 til ad tryggja ad hvor adili um

~ sig, Tryggingarsjédur innsteedueigenda og
~Sedlabanki Hollands, endurheimti sama

hlutfall vegna pessarar krofu om hinn mm-
ilinn®,

Abyrgé umfram skyldur

Eirikur segir ad ekki verdi betur séd en ad
med bessum akvadum séu Hollendingar ad
tryggja ad sedlabanki peirra verdi jafnsettur
islenska sjédnum pegar Gthlutad verdur iir
protabiii Landsbankans pannig ad freynd sé

 islenska rikid med pessu ad taka a sig

Abyrgd umfram pa abyrgd sem reglur ESB
geri rad fyrir samkvaemt peim skilningi sem
Bretar og Hollendingar hafi viljad leggja il
grundvallar vid samningsgerdina.
Samsvarandi akvadi sé ekki ad finna i sam-
komulaginu vid Breta, heldur sé par, f grein
3.1, visad til sérstaks uppgjérssamnings
sem ekki hefur verid birtur opinberlega.
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A islenski sjédurinn forgang?

Eftir Sigrinu Résu Bjornsdéttur
sigrunrosa@mbl.is

LEG tel ad pessi regla um einhvers
konar aukinn forgang eigi ekki vid
ad islenskum rétti og engar peer rok-
semdir sem Ragnar hafi feert hér
fram breyti bvi, segir Astradur
Haraldsson haestaréttarlogmadur.
Hér visar Astradur til greinar sem
birtist { Morgunbladinu { gzr, par
sem Ragnar Halldér Hall heestarétt-
arlogmadur gagnrindi ad ekki sé
gert rad fyrir ad islenski trygg-
ingasj6durinn eigi forgang umfram
erlenda trygggingasj6di i samn-
ingum um [cesave. Gert sé rad fyrir
ad allir sjédirnir f4i greitt hlutfalls-
lega jafnt tir bii Landsbankans pé
islenski sjédurinn greidi alitaf fyrstu
~ 20.887 evrurnar sem er ligmarkid
samkvzemt mﬁmwcﬁmfuﬁu um
innisteedutrygeingar.. . . ..

S&S

Hvad er forgangskrafa?

Med forgangskrofu er att vid
baer krofur sem ganga framar al-
mennum krofum. T.d. i bt sem
verid er ad gera upp vegna pess
ao byl er slitid eda pad er gjald-
prota.

Samkvaemt slenskum rétti
flokkast laun og lifeyrissj6ds-
greidslur til forgangskrafna. Inni-
staedur voru gerdar forgangs-
krofur med gildistoku
neydarlaganna.

P telur Ragnar a0 pad skipti
mali hvort hver innistzeda yrdi gerd
upp sem ein sjalfstaed krafa vid upp-

- gjérbankans eda hvort henni yrdi

Ragnar
Halldér Hall

Astradur
Haraldsson

skipt upp i fleiri krdfur, pegar trygg-
ingasj6dir Breta og Hollendinga
leysa til sfn hluta hennar. Munurinn
4 pvi hvor adferdin sé notud geti
numid 100-250 milljordum kréna.

Meginregla { kriéfurétti

Mali sinu til studnings visar Ragn-
ar til peirrar meginreglu i krofu-
rétti, sem sett er fram { Krofurétti
11, riti Porgeirs Orlygssonar, um ad

vid framsal krofu fii nyi krofuhafinn
sama rétt og sd fyrri.

»Hig skil ekki bessa visan Ragnars
til reglunnar sem hann hefur eftir

] voummz._ O&MM%E eins og hann

gerir,” segir Astradur. :mM skil hana
bvert 4 méti pbannig ad sa sem eign-
ast krofua, 4 grundvelli pess ad hann
hafi leyst hana til sin 4 grundvelli
t.d. krofukaupa, eignist sama rétt og
84 hafdi sem hann leysti hana til sin
fra. Hvorki meiri né minni rétt.“

Til bess ad bad breyttist pyrfti ad
breyta logum til samrsemis,

Reglur Evrépuréttar fjalla
ekki um aukinn forgang

P segir Astradur ad p6 ad slik
regla um forgang kunni ad gilda i
6drum léndum hafi pad ekki pydingu
1 pessu sambandi. Reglur Evrépu-

" réttaring hvorki heimili né banni

aukinn forgang, ber fjalli einfald-,

lega ekki um pad.

Er Astradur par ad visa til pess ad
i grein sinni bendir Ragnar 4, adi11.
gr. Evréputilskipunar um inni-
steedutryggingar sé tryggingasjédi
sem greidi innistaedueiganda beetur,
heimilt ad taka yfir b4 kréfu og
reyna ad innheimta jafnvirdi hennar.
Par er hins vegar hvorki komid inn 4
160 krofuhafa né hvort einhver hép-
ur kréfuhafa eigi forgang umfram
adra.

Erlendur samanburdur

Ragnar visar sfdan { 16g um inni-
steedutryggingasjéd { Danmorku og
réttarstodu launpega sem f4 tit-
hlutad ar nokkurs konar dbyrgd-
arsjodi launa { Irlandi.

Segir Astradur ad roksemdir um
bad hvernig pessu sé komid fyrir
samkvsemt 1gum Ira, hafi mEﬂ byo-
ingu fyrir b4 nidurstédu.

A G



UMRZAEDAN S R e
Eirikur Tomasson svarar grein Asu
Olafsdéttur og Astrads Haraldssonar.

Rﬁk min fyrir beirri afstédu ad vio
tthlutun ar protabui Landsbankans
upp i kréfur innstaedueigenda skuli Trygg-
ingarsj6dur innstzedueigenda njéta for-
gangs umfram adra eru { stuttu mali bessi:
- Krafa hvers innsteedueiganda 4 hendur
brotabii Landsbankans er ein krafa, eins
og hiin horfir vié biinu. Pétt annar adili en upp-
haflegur innsteedueigandi komi i hans stad,ad
hluta, er krafan 4 hendur biinu eftir sem 4dur ein.
Rangt er bvi ad tala um tvaer krifur sem séu jafn-
rétthdar gagnvart biinu. !

ad islenska rikinu baeri ad dbyrgjast ad hverjum
innstedueiganda hja Landsbankanum yroi greidd-
ar allt ad 20.887 evrum. Samkvaemt videigandi
tilskipun Evrépusambandsins skyldu samanlagd-
ar innstedur hvers innstzedueiganda »be covered
up to ECU [20.887] in the event of deposits’ being
unavailable“, , ;
Pegar kvedid er 4 um ad adili skuli abyrgjast
greidslu 4 allt ad tiltekinni uppheed finnst mér rok-
rétt ad s4 adili, sem gengist hefur { slika 4byrgg,
skuli ganga fyrir vid tthlutun upp i hina upp-

(')ésaettanieg nidurstada

EIRIKUR

Vi gerd Icesave-samninganna var 4 bvi byggt -

haflegu krofu. Detta verdur best skyrt
med deemi. Segjum svo ad greidsluskylda
dbyrgdaradilans stofnist fyrst eftir ad
Uthlutad hefur verid dr protabtinu til upp-
haflega kréfueigandans. b4 myndi enginn
efast um pad ad eigandinn stti bvi adeins
rétt 4 greidslu Gr hendi 4dbyrgdaradilans
ad hann hefdi fengi6 lzegri fjarheed dthlut-
ad en nami dbyrgdarskuldbindingunni.
Med 6drum ordum tel ég ad beir innstzedu-
eigendur Landsbankans, sem hefdu fengid
uthlutad 20.887 evrum eda meira tir brota-
bui bankans, zttu enga légvarda krofu 4 hendur

. Islenska tryggingarsj6dnum 4 grundvelli fyrr-

greindrar tilskipunar ESB. Pad ad tryggingarsjoo-
urinn innir af hendi greidslu til innsteedueigend-
anna 40ur en dthlutad verdur tr brotabii bankans
4 ekki ad breyta bessari nidurstoou. :
Dar med liggur bad ljést fyrir ad verdi krafa
hins islenska tryggingarsj6ds hlidsett kréfum

- breska tryggingarsj6dsins, hollenska sedlabank-

ans og hinna upphaflegu innstaedueigenda vid
tthlutun tr protabii Landsbankans er islenska
rikid og bar med islenskir skattgreidendur ad taka
4 sig meiri skuldbindingar en samkveemt videig-

- andi tilskipun ESB. St nidurstada er ad minum

démi med 6llu Gédszettanleg.
Hdofundur er préfessor { 1ogfredi vid Hdskéla
Islands. Lengri titgdfa birtist 6 visir.is.

rsdéttir arndis@frettabladid. s, Kristjan Hjdlmarsson, kristjon @frettabladid,is Trausti Hafliaso

Bjérnsson amb@frettablodid.is og Sigridur Bjirg To)

rarkadurinn.is HELGAREENI: Anna Margrét

n trausti@frettabladid.is og Hiskuldur Dadi Magnisson (deegurmal) hdm @frettabladid.is
masdottir sigridur@frettabladid.is ALLT OG SERBLSD: Roald Eyvindsson roald@frettabladid.is .

1enry @frettabladid.is LIGSMYNDIR: Pjetur Sigurdsson pjetur@frettabladid.is FRAMLEIBSLUSTIORI: Kolbrin Ingibergsdéttir kolbrun@frettabladid.is
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Odsaettanleg nidurstada

Eftir Eirik gegn logfraedidliti
Tomasson peirra Stefins Mas
i : Stefanssonar préfess-

_ I GREIN peirra ors og Larusar Blon-
Asu Olafsdéttur og dal heestaréttarlog-
Astrads Haraldssonar, manns ad fslenska
sem birtist { bladinu 1 rikinu beri ad dbyrgj-
gaer, er pvi haldid ast ad hverjum inn-
fram ad takmarkadur steedueiganda hja
rokstudningur hafi Landsbankanum yrdi
fylgt bvi dliti okkar greidd fjarh=ed sem
Ragnars H. Hall : nzemi allt ad 20.887
haestaréttarlogmanns k evrum. Samkvaemt vid-
ad vid uthlutun Gr Eirikur Témasson eigandi tilskipun Evr-
brotabti Landsbank- Opusambandsins

ans upp { krifur, innstedueigenda
skuli Tryggingarsjodur innsteedu-
eigenda og fjirfesta njota forgangs
4 innsteedueigendurna gjilfa og bar
med einnig hinn breska trygging-
arsgjod og hollenska sedlabankann.
Hér 4 eftir fylgja i stuttu mali rék
min fyrir pessu aliti.

I upphafi er naudsynlegt ad gera
sér grein fyrir pvi ad krafa hvers
innstaedueiganda 4 hendur protabai
Landsbankans er ein krafa, eins og
hiin horfir vid biinu. Pegar annar
adili en upphaflegur innstaedueig-
andi kemur 1 hans stad, hvort sem
er ad ollu leyti eda hluta, 6dlast
hann sama rétt og upphaflegi eig-
andinn gagnvart biinu. Komi bessi
adili einungis ad hluta i stad upp-

haflega innstzedueigandans er kraf-

an 4 hendur biiinu eftir sem ddur
ein, enda pott krofuhafarnir séu
ordnir fleiri. Rangt er ad tala um
tveer krofur 1 pessu sambandi, sem
séu jafnrétthaar gagnvart buinu,
heldur raedst pad af réttarsamband-
inu milli pessara tveggja adila hvort
beir eiga ad vera jafnsettir vid ut-
hlutun Gr pvi.

Vid gerd Icesave-samninganna
svonefndu var 4 pvi byggt, pvert

skyldu samanlagdar innstesedur
hvers innsteedueiganda, ,be covered
up to ECU [20.887] in the event of
deposits’ being unavailable®. Sam-
kveemt peim skilningi, sem liggur til
grundvallar Teesave-samningunum,
er dbyregd islenska rikisins ein-
skordud vid petta.

Pegar kvedid er 4 um pad ad adili
skuli dbyrgjast greidslu 4 allt ad til-
teldnni uppheed i pvi tilviki ad til
gjaldprots komi hjé peim, sem
standa 4 gkil 4 fjarskuldbinding-
unni, pa finnst mér pad rokrétt ad
sé adili, sem gengist hefur { slika
abyrgd, skuli ganga fyrir vid at-
hlutun upp i hina upphaflegu krofu.
Af pvi leidir ad upphaflegi krifueig-
andinn skuli pvi adeins fa greitt upp
i ginn hlut af kréfunni ad dbyrgd-
aradilinn hafi fengid sinn hluta
hennar greiddan ad fullu.

Petta verdur best skjrt med
dzemi. Segjum svo ad greidslu-
skylda dbyrgdaradilans stofnist
fyrst eftir ad Gthlutad hefur verid ar
protabuinu til upphaflega krofueig-
andans. P4 hygg ég ad enginn
myndi velkjast 1 vafa um bad ad eig-
andinn eetti pvi adeins rétt &
greidslu ar hendi dbyrgdaradilans

Timabser opnun
Dyrhdlaeyjar

Eftir Njord gefnasta svadid { Myr-
Helgason dalnum hefur sokkid {

: breidu sinunnar, Tog-

EG SA fyrir streitan um eyna hefur
skommu b4 dnzegju- ordid til pess ad par er
legu frétt ad baid vaeri ekkert gert til ad baeta
?5 c_}png Dyri}(ti_ul,slﬁz ;‘nﬁguleika f6lks c;::l ad

yrir adgangi folks. ara um gangandi.

Petta er gert rimri Hzegt veeri ad gera
viku 4dur en opnun gonguleidir eins og var
svaedisins dtti ad verda btiid ad gera tillogu um,
samkvaemt venju und- sem mundu gera allt
anfarinna dra og log- : adgengi um hana alla
um um fridun sveed- Njordur Helgason prydisgott. Med gongu-
isins

Spurning hvort einhver méguleiki z L
86 4 pvi ad tekin verdi 4kvordun i )) I.)yThOIaey hefur ver
framhaldinu sem kemur til med ad 0 lokad yfiI' varp-
opna adgang ad Dyrholaey allt arig? 7 1
Opnun Umhverfisstofnunar fyrr en t;lm;a_‘l}n*ll:nfiaf]{a)l"lﬂ 30

)) Verdi krafa hins is-

lenska trygging-
arsjods hlidsett krofum

breska tryggingarsjods-
ins, hollenska sedla-
bankans og hinna upp- ~
haflegu innstaedu
eigenda ... eru fslenskir
skattgreidendur ad taka
4 sig meiri fjarhags-
legar skuldbindingar en
gert er rad fyrir ...

ad hann hefdi fengid leegri fjarhaed
uthlutad en nsemi dbyrgad-
arskuldbindingunni. Med 6drum
ordum b tel ég ad peir inn-
staedueigendur Landsbankans, sem
hefdu fengid athlutad jafvirdi
20.887 evra eda meira ar protabui
bankans, sttu enga logvarda krifu
4 hendur islenska trygging-
arsjodnum eda islenska rikinu 4
grundvelli fyrrereindrar tilskipunar
Evrépusambandsins, jafnvel pott
skilningur breskra og hollenskra
stjornvalda 4 henni yrdi lagdur til
grundvallar. Sii stadreynd ein, ad
hinn islenski tryggingarsjodur mun
inna af hendi greidslu til inngteedu-
eigendanna 4dur en uthlutad verdur
1r protabii bankans, 4 ad sjalf-
sogdu ekki ad breyta pessari nid-
urstodu. '

Apekkt ilitaefni hefur risid vid
dthlutun Gr protabtum til Abyrgd-
arsj6ds launa. Eftir bvi sem mér er
tj4d hefur tilhdgun 4 peirri tthlutun
verid mismunandi og eins og fram
kemur i grein beirra Asu og Ast-
rads virdist ekki hafa verid leyst ir
pvi dlitaefni fyrir hérlendum dém-
stélum.

Eins og ad framan greinir liggur
1j6st fyrir, an tillits til islenskrar
lagaframkveemdar, ad verdi krafa
hins {slenska tryggingarsjéds hlid-
sett krofum breska trygging-
arsjodsins, hollenska sedlabankans
og hinna upphaflegu innstaedueig-
enda vid uthlutun Gr brotabi
Landsbankans er islenska rikid og
bar med islenskir skattgreidendur
ad taka 4 sig meiri fjarhagslegar
skuldbindingar en gert er rid fyrir {
videigandi tilskipun Evrépusam-
bandsins, jafnvel bétt skilningur
vidsemjenda okkar sé lagdur il
grundvallar. Si nidurstada er ad
minum démi med 6llu 64szettanleg.

Hifundur er professor { 1ogfreedi vid
Hiskéla [slands.

Pessi krej

Fra Stefaniu Veigu Sigurjonsc

PESSI kreppa segja menn, pes
kreppa segi ég. Eg er 10 ad ver
dra stelpa. Stefania heiti ég og ;
til ad segja minar skodanir 6hr:
og pad =tla ég ad gera. Hann fi
minn horfir 4 fréttir 4 8t6d 2 og
hann les Morgunbladid og stun
Fréttabladid og talar um petta

mig og mémmu en vid nennum
ekki ad hlusta pvi okkur finnst
heyra nog af bessu, nég af pess
meina ég fra rikisstjérninni og

og Geir og 6llu bessu folki.

Hér vil ég segja stopp, hinga
ekki lengra. Petta er okkar lan
ég ordin storskuldug, en ég spy
hef ég gert? Hvernig dettur £6l
hug ad setja skuldirnar § oklkw
lausa krakka sem ekkert hafa ¢
sér? Sama med ykkur fullordn:
id, hvernig er pad heegt ad nokl
Osanngjarnir menn vadi yfir ok
skitugum skénum?

Hér er komid nég, pad megii
béka.

Einu sinni spurdi ég mémmt
hvad Hitler hefdi gert og hiin s
Hann drap gudstriad f6lk, en ¢
bara pinulitil og spurdi: Var ba

Er haegt a

leigubilstj

Fra Ragnhildi Steinu Arad6tt

SEINT ad kvoldi 25. jini panta
leigubil fyrir déttur mina sem v
fara 1 flug til Kaupmannahafna
snemma morguninn eftir. Hin
ekkd islensku, er foedd og uppal
bj6d og bekkir ekki til 4 hifudh
arsvaedinu, hin er sem sagt ver
ur ferdamadur/tiristi 4 fslandi.

Billinn kom 4 tilsettum tima,
04.45, 26. jini. Eg fér Gt og tala
bilstjérann, sagdi honum ad st
veeri ad fara i veg fyrir flugritu
Keflavikur og zetti ad skilja har
4 stoppistédinni vid AktuTaktu
Gardabaenum. Svo for ég aftur
Pegar ég vaknadi hafdi ég feng
fra stalkunni par sem st6d ad h
hefdi verid skilin eftir vitlausun
vid Hafnarfjardarveginn. Hin;
bad ekki fyrr en of seint og by
til ad pad stod leigubill, fri Hre
barna hja sem hiin ték at 4 flug
fyrir pad borgadi hiin 8.000 kr.,
voru allir peningar sem htin ha
sér. Flugritan kostar 1.700 kr.
talsverdur munur er 4 verdinu,
var pegar biiin ad borga 2.000 1
leigubil til ad komast i veg fyrit
una.
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Mismunun og lcesave -~ “

Eftir Stefan M4 Stefdnsson
og Larus L. Blondal

[ GREINUM sem vid undirritadir héfum
ritad um abyrgd {slands 4 innisteedum 1 is-
lenskum bonkum hofum vid m.a. komist ad
peirri nidurstodu ad islenska rikid sé ekki
greidsluskylt samkveemt tilskipunum ESB um
innisteedutryggingar. Pau rok hafa komid fram
gegn pessari nidurstodu okkar ad innistaedu-
eigendur 1 erlendum Gtibium fslenskra banka
hafi verid beittir mismunun sem eigi ad leida til
greidsluskyldu. Petta teljum vid ekki rétt og
setjum pvi hér fram nokkur atridi sem fela i
sér rokstudning fyrir peirri nidurstodu.

Forgangsréttur innisteedueigenda
innan ,gomlu* bankanna.

Med 6. gr. laga nr. 125/2008 (neydarligin)
var kvedid 4 um ad vid skipti 4 bii fjarmalafyr-
irteekis skyldu krofur vegna innsteedna sam-
kvaemt logum um innstedutryggingar og

_tryggingakerfi fyrir fjarfesta njéta réttheedar
- samkvzemt 1. mgr. 112. gr. gjaldprotalaga.

Petta bydir ad krofur innstsedueigenda
fjarmalafyrirtaekjum fa forgang og verda
greiddar 4ur en kemur til greidslu 4 kréfum
almennra lanadrottna tir bium peirra. Um-
raeddar reglur um forgang hafa almennt gildi
bannig ad peer gilda jafnt fyrir innisteedu-
eigendur hér 4 landi og 1 ttibium erlendis.

Akvaedid felur pvi ekki 1 sér mismunun
gagnvart erlendum innsteedueigendum pvi ad
Peir sitja vid sama bord og beir islensku sé tek-
10 mid af réttarstédunni innan ,,gémlu bank-
anna®.

Félst mismunun { stjérnsyslu-
Akvirduninni um yfirtoku banka?

Med 3. mgr. 1. gr. neydarlaganna var gert
140 fyrir pvi ad rikid geti stofnad ,, hlutafélag®
til ad taka vid rekstri fjairmalafyrirteekis. Sam-
kveemt pessari heimild t6k islenska rikid yfir
Glitni banka hf., Kaupping banka hf. og
Landshanka Islands hf. a8 6llu leyti 4 haust-
dogum 2008, samkvaemt dkvordun Fjarmala-
eftirlitsins.

Med stjornsysludkvordun Fjarmalaeftirlits-
ins var innlend bankastarfsemi® tekin tit tir
gomlu bonkunum og stofnad um pau hluta-
félog 1 opinberri eigu. Par med fylgdu inni-
steedur { bonkum hér 4 landi hvort sem pzer til-
heyrdu innlendum eda erlendum adilum. Hér
er um ad rada hlutafélog sem njoéta ekki rik-
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Larus L.
Blondal

Stefin Mar
Stefansson

greitt fyrir pann hluta, sem tekinn var, pannig
ad nettéandvirdi rennur inn i bi gémlu bank-
anna og kemur bar til ithlutunar med venju-
legum hzetti.

Gera verdur rad fyrir pvi ad innisteedu-
eigendurnir i ,nyju bénkunum® séu einkum
personur eda fyrirteeki sem eiga heimili og
stunda vinnu eda hafa starfsemi hér 4 landi.
Pad er forsenda fyrir tilvist hvers fullvalda rik-
is ad til séu bankastofnanir sem eru tengdar
rikinu traustum béndum og hafa pad hlutverk
ad geyma, dvaxta og midla peningum til verk-
efna innanlands. Fullvalda riki verdur teepast
byggt og rekid 4 annarri forsendu.

Spyrja ma hvort innistaedueigendur is-
lenskra bankattibiia erlendis hafi med um-
reeddri adgerd verid beittir mismunun midad
vid eigendur innisteedna somu banka hér 4
landi.

Pess er b4 fyrst ad geta ad riki eru sjélf-
steedir adilar bzedi ad EES- og ESB-rétti og
mynda raunar grundvoll eda stodir samning-
anna um pau. Pannig er réttur og tilvist pjod-
rikja sérstaklega varinn { samningunum um
ESB og EES-samningurinn telst samningur
milli sjalfsteedra rikja og ESB. St grundvall-
mﬁ.mmi gildir ad peer stofnanir sem starfa eftir
samningunum um ESB eda EES geta ekki
tekid sér neitt vald sem ekki er veitt peim 1
samningunum.

Samkvemt Maastrichtsamningnum ber
ESB ad virda einkenni og stjérnkerfi adild-
arrikjanna enda er bar gert rad fyrir tilvist
adildarrikjanna med margvislegum hsetti.
Pessi sjénarmid eiga audvitad enn frekar vid
um EFTA/EES-riki sem hafa ekki tekid batt 1
beim samruna sem ESB stefnir ad. Af pvi leid-
ir svo aftur ad heimilt er og logmaett ad taka
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lega hagsmuni eins adildarrikis dn pess ad
taka tillit til efnahags annars adildarrikis
bar sem slik gjénarmid eiga ekki vid ad
sama skapi. Pad er pvi1jost ad hvert riki
hefur vidteekan rétt til ad verja tilverurétt
sinn hvort sem midad er vid samningana
um ESB eda EES.

Nidurstadan af pessum hugleidingum er
st ad fyrrgreindar adgerdir stjérnvalda
voru taldar naudsynlegar til ad verja og
vidhalda bankakerfi innanlands. Slikt
hefdi ekki verid unnt ad gera med pvi ad
tryggja innistsedueigendum 1 erlendum
ttibtum stmu medferd. Peir sem par dttu
innisteedur eru ekki { neinum sambzeri-
legum hagsmunatengslum vid Island og
peir sem eiga innistaedur hér 4 landi. Veru-
legar likur eru 4 bvi ad innsteedueigendur er-
lendis hefdu einfaldlega tekid 1t allar inni-
steedur sinar ef reglurnar hefdu verid ldtnar na
til peirra og par med gert innlenda banka-
starfsemi ad engu. Audvitad er ekki heegt ad
zetlast til pess ad eigendur innistzedna erlendis
hefdu leyst it islenskar krénur og notad hér &
landi med sama heetti og peir sem attu inni-
staedur hérlendis.

Meginatridid er ad innisteedueigendur ati-
bia, t.d. i Bretlandi og Hollandi, eru ekki
tengdir {slenskum hagsmunum med sama
heetti og menn og fyrirteeki med heimili hér 4
landi, t.d. med hlidsjon af fjarfestingum, fé-
lagslegri adstod, skottum og fleiri atridum.

Af bessu ma rada ad innistaedueigendur i er-
lendum atibtum islenskra banka voru { ann-
arri stodu heldur en peir sem attu inneignir
somu bonkum hér 4 landi. Réttarstada peirra
var med 6drum ordum ekki sambzerileg. Af pvi
leidir ad ekki var um mismunun ad rada vid
fyrrgreinda adgerd.

Pessu til vidbétar er rétt ad koma pvi a
framfeeri ad bad er vel pekkt i Evrépurétti ad
radstafanir sem kunna ad fela 1 sér mismunun
en eru engu ad sidur 6hjikvaemilegar vegna
bjédfélagsparfa i almannapdgu f stadist. Ma
nefna marga déma domstéls ESB pvi til sonn-
unar. Enginn vafi er 4 bvi ad verdi talid ad
efnahagslegt hrun hafi blasad vid hér 4 landi
nzgir pad til ad réttleta fravik fra umraddri
meginreglu.

Skilyrdin fyrir fravikunum eru b6 avallt bau
ad geett sé medalhofs. Er erfitt ad sjd ad veeg-  *
ari kostur hafi verid { stédunni. Pess ber einnig
ad gaota ad samkveemt démafordeemum dém-
stéls EB hafa adildarrikin sjalf talsvert mat

») ... bau sjonarmid, sem fram

w&.m komid, um ad ,,mis-
munun’ Hmﬂmum.wﬁm stjérnvalda
gagnvart eigendum innisteedna
i atibaum islensku bankanna
erlendis hafi skapad greidslu-
skyldu, fa ekki stadist.

verid fullnzegt enda teepast 4 faeri domstols ad
meta adgerdir til ad koma i veg fyrir efnahags-
hrun heillar bjédar.

Yfirlysing stjérnvalda um dbyrgad rikis-
ins 4 greidslu til innstedueigenda

Forsatisradherra gaf pa yfirlysingu seint 4
sidastlidnu ari ad islenska rikid myndi tryggja
innldnseigendum hér 4 landi fjarheedir peirra 4
innisteedureikningum. Yfirlysingin mun hafa
verid sett fram umfram skyldur islenska rik-
isins og veentanlega i beim tilgangi ad tryggja
ad unnt veeri ad starfraekja innlenda innlina-
starfsemi { framtidinni, reyna ad vidhalda
sparnadarvilja almennings, tryggja efnahags-
legan stodugleika og koma 1 veg fyrir efna-
hagslegt hrun.

Pratt fyrir betta er hér adalatridid ad yf-
irlysing rddherra af bessu tagi er 6skuldbind-
andi pvi henni var aldrei fylgt eftir med l6gum
(hun krefst sampykkis 1 fjarlogum, fjar-
aukaldgum eda venjulegum logum) né kom
hin til framkvaemda 4 einn eda neinn hatt.
Pvert 4 moti verda innistaedueigendur 1,,nyju
bonkunum® ad seetta sig vid ad bankarnir eru
reknir i formi hlutafélaga og Abyrgdin i adal-
atrioum takmorkud vid gjaldpol beirra félaga.

Af pessum sokum fellur umrsedd yfirlysing
ma ornvalda hvorki undir 4, gr. EES-samnings-
ins né 6nnur dkvaedi hans um n.&.m..&ma i
fyrri skrifum okkar hofum vid einnig talid ad
yfirlysingar af bessu tagi féllu ekki undir gild-
issvid nefndrar 4. gr. Verdur st umrzeda ekki
endurtekin.

Nidurstada

Af framangreindu mé vera ljést ad pau sjon-
armid, sem fram hafa komid, um ad ,,mis-
munun® islenskra stjérnvalda gagnvart eig-
endum innistsedna { atibtium islensku
bankanna erlendis hafi skapad greidsluskyldu,
4 ekki stadist. Gildir petta hvort sem horft er
til neydarlaganna, stjérnvaldsdkvardana {
tengslum vid endurreisn bankakerfising eda
yiirlysingar radherra um rikisdbyrgd 4 inni-
steedum.

Stefdan Mér er professor.
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Eftir Larus L.
Bléndal og Stefin M.
Stefdnsson

I UMRZEDUNNI
undanfarnar vikur hef-
ur athygli manna
beinst ad lanasamning-
unum sem liggja fyrir
Alpingi. Stefnt er a9
bvi ad Alpingi taki
fljétlega endanlega af-
stédu til samninganna,
Pvi eru hér dregnar
fram nokkrar stad-
reyndir og sjénarmid sem mali
skipta um leidf og vid vitnum il
fyrri skrifa.

Vid teljum naudsynlegt ad
greina logfradilega stodu felands
adur en gengid er fra samning-
unum af halfu fslenska rikising,
Jafnvel b6tt st afstada sé tekin a3
ganga til samninga um 2 greida,
bé hefur pad augljoslega tir-
slitadhrif 4 samningsstoou okkar
hvort islenska rikid telur sig vera
ad taka 4 sig 4byrgd umfram
skyldu eda ek, Pvi verdur bessi
I6gfraedilegi grundvsllur avallt a3
vera I forgrunni { umrsdunni,
Jafnframt verdur ad gmta bess ad
samningsnidurstadan sé héfleg og
sanngjorn midad vid pennan
grundvoll,

Engin rikisdbyrgd

Afstada okkar i Icesave-
mélunum er og hefur verig ad eng-
in rikisdbyrgd hvili 4 innistadu-
tryggingarsj6onum. Veigalitil l5g-
freedileg rék hafa komid fram
gegn sjénarmidum okkar, Rékin
hafa hins vegar einkum verid af
6drum toga en I6gfraedilegum, m.a.
af halfu samninganefndarinnar.
Hafi tryggingarkerfinu verid wmtlad
verja innistzedueigendur gegn 6ll-
um mégulegum afollum, ad lag- -
marki ad fjarhaed rimlega 20.000
evrur, pé er ljost ad kerfid hefur
reynst meingallad. Pad er ad taep-
ast 4 dbyrgd Islands heldur frem-
ur Evropusambandsins sem samdi
reglurnar og setti paer i umferd.

Vinnubrogd Islands

Pad vandamal sem vid blasir ng
mé m.a. rekja til pess ad ekki var
leitad eftir videigandi radgjof, inn-
lendri sem erlendri, 4dur en yi-
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Stefdn M. Stefinsson
irlysingar voru gefnar 0g samn-
ingar undirritadir. Pegar bresk
logfreedistofa sem r4din var af is-
lenska rikinu til radgjafar gefur
med skyrum heetti til kynna ad
hin telji ad vid hofum Isgin okkar
megin b4 virdast sbendingar henn-
ar um frekari skodun malsins ekki
teknar til greina. Hvers vegna var
bessa dlits og annarra log-
freedilegra alita ekl aflad til
studnings malstad fslands?

Ad standa vid skuldbindingar

Islandi ber a4 standa via allar
alpjédlegar skuldbindingar. T pvi
felst hins vegar ekki a3 falla fr4
rétti til ad hafa skodun 4 pvi

hverjar skuldbindingar fslands
“eru, berjast fyrir peim og ad fa

agreining leystan fyrir erlendum
urskurdaradilum. Samningarnir
sem Alpingi fjallar ni um bera
bess tapast merki a3 logfraedileg
sjénarmid til hagsbéta fyrir {sland
hafi ndd fram ad ganga. St stad-
reynd bendir til bess ad beim hafi
ekki verid nsgjanlega haldid fram.

Samningarnir og
ligmarkstryggingin

Fyrir liggur ag rikisstjérnin hef-
ur dkvedid ad semja umfram
skyldu um 23 fsland abyrgist l4g-
markstrygginguna svokolludu, ad
fjarhad ramlega 20.000 evrur fyr-
ir hvern innistedueigenda sem
tryggingarsjéourinn tryggir.

I umrsedunni hefur komid fram
ad linafyrirgreiosla fra Ymsum

- rikjum og sj6dum faist ekli nems

gengid sé frd umreeddum samn-
ingum 4 bennan hatt. Hefur betta

. verid formlega stadfest og skiptir

ekki méli hvers efnis samningarnir
eru? Er edlilegt ad pessu skilyrai

s€ fullnzegt med bvi ad rita samn-
ingana nanast 4 forsendum gagn-
adila? Ef einhvers konar dedlilegri
naudung hefur verid beitt gegn Is-
landi skiptir lika m4li a3 opnud sé
leid bannig ad fsland geti s6tt rétt

sinn { framtidinni. :
Islenskur gjaldprotaréttur

Samkvaemt samningunum er
nidurstadan si ad préatt fyrir ag
vid greidum innisteedueigendunum
fyrstu evrurnar, b.e. rumlega
20.000 evrur, ba hafa innistadu-
eigendurnir jafnan rétt 4 vig is
lenska tryggingasjédinn til
greidslna Gr protabtium bankanna
vegna vidbétarinnistzedna sem beir
kunna ad hafa 4tt. Hollenska og
breska rikid munu einnig eiga
Jjafnan rétt vid islenska trygg-
ingasj6dinn vegna pess sem beir
hafa greitt innisteedueigendum
umfram greidslur sjédsing.

Eins og peir Hordur Felix
Hardarson og Ragnar H. Hall
hastaréttarlogmenn og Eirflar
Témasson préfessor hafa gert
grein fyrir m.a. { Morgunbladinu
hinn 20. jalf sl. teljum vio ba nia-
urstdu samninganefndarinnar {
Osamrzmi vid fslensk gjald-
brotalig sem 6umdeilanlega gilda
vid bessi skipti. Forgangskrafa
hvers innistsedueiganda telst ein
krafa. Su stadreynd breytist ekki
vid innlausn eins eda fleiri adily og
henni eda hlutum hennar fylgja
vid innlausn réttindi 4 hendur
brotabdi samkveemt 115 gr. gjald-
protalaga. Engin atvik hafa komig
fram sem gefa til kynna ad um
tveer eda fleiri krofur veeri ad
Treeda vid innlausn fleiri en eins aj-
ila. Af bessu leidir ad begar is-
lenski tryggingasjédurinn greidir
fyrstu ramlega 20.000 evrurnar ba
0dlast hann jafnframt réttinn til a3
fa fyrst bd fjsrhaed greidda dur
en 84 eda peir sem eiga pann hluta
krofunnar sem eftir stendur 5
greidslu til sin.

T andsvérum fulltria samninga-
nefndarinnar hefur st skodun ann-
ars vegar verid sett fram ag
greidslufyrirkomulagid sé { sam-
reemi vid fslenskan gjaldprotarétt
og hins vegar ad onnur adferd feori
i béga vid EES-samninginn. A5
bvi er fyrra atrigid vardar bd feer
st skodun ekki stadist eins og fyrr
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) Vid teljum naudsyn-
legt ad greina log-
fraedilega stodu Islands
adur en gengid er fra
samningunum af halfu
islenska rikisins.

hefur verid rokstutt. Frekar er
Astaeda til ad spyrja hvers vegna
samninganefndin hélt ekki bessum
reglum gjaldprotaréttaring til
streitu 1 stad pess ad fallast 4
sjonarmid gagnadila. Um sidara
atrioid er bad ad segja ad skipti {
bti Landsbankans (p.m.t. dtibt er-
lendis) fara fram samkvaemt is-
lenskum légum og er pad i sam-
rzemi vid tilskipun ESB.
Fyrrgreind regla um rétt til
greidslu vid Gthlutun tr protabii,
sem vid teljum ad gildi hér 4 landi,
tekur med engum heetti mid af
bjoéderni krofuhafa en mismunun 4
grundvelli pjodernis er bonnud 1
EES-rétti. Par eru allt tnnur
sjonarmid sem liggja til grundvall-
ar. EES-samningurinn kemur pvi
ekki frekar til Alita vid Grlausn
pessa dlitaefnis.

Onnur atridi

vardandi samningana

Vid teljum ad samningarnir séu .

ad 6dru leyti galladir i morgum at-
ridum. Hér skulu nokkur atridi
nefnd:

Samningarnir eru nefndir lana-
samningar en ekki millirikjasamn-
ingar og fjalla ekki um lausn 4
deiluefni milli rikja eins og rétt
veeri heldur uppgjor 4 skuldum.
Petta hefur margvisleg dhrif, m.a.
ad ekkert er fjallad um deiluefnid
sjalft 4 milli vidkomandi rikja og
ad verid sé ad nd nidurstodu sem
setlast er til ad badir adilar geti
satt sig vid pg efnt. I samning-
unum er ekkert fjallad um for-
sendur fyrir uppgjorinu og ba ekki
hvada ahrif breytingar 4 pessum
forsendum hefdu 4 efndir peirra.
Aberandi er ad dkveedi um varn-

_ arping eru algerlega einhlida
bigu gagnadila. I grein { Morg-
unbladinu gerdum vid grein fyrir
bvi a8 Evrépubandalagid sjalft
kynni ad vera bétaskylt vegna
6ljosrar og Gfullkominnar 16g-

" a3 vid getum med e
hverjum hasté: =+ 7

gjafar um innistaedutryggingar.
Samkveemt samningunum virdist
ekkert tillit hafa verid tekid til
pessa sjénarmids eda haldid opinni
leid fyrir Island til ad lita 4 slikt
reyna. BEkki er 6hugsandi ad bresk
stjornvold kunni ad hafa farid of-
fari begar bau beittu hrydjuverka-
logum gegn islenskum bénkum og
valdid bar med tjoni. Edlilegt hefdi
verid ad petta dlitaefni hefdi verid
leyst { umrseeddum samningum.
Ekki er gerd nein grein fyrir pvi
hvernig med skuli fara ef neyd-
arlogin um forgang innistaedueig-
enda reynast ekki standast is-
lenska stjornarskra. I samningum
er adeins ad finna endurskodunar-
dkveedi sem veitir Islandi engan
sjalfsteedan rétt { tilvikum sem
pessum. I samninginn skortir
akvzedi sem veitir feeri 4 endur-
skodun komist alpjédlegir dém-
stélar sidar meir ad beirri nid-
urstodu ad ekki hafi verid um
greidsluskyldu islenska rikisins ad
raeda eda ad hin hafi verid mun
takmarkadri en samningurinn ger-
ir 143 fyrir. Engin dkveedi eru {
sammingunum sem tryggja stddu
Islands ef til pess keemi ad ekki
reyndist unnt ad standa undir
greidslum samkvamt samning-
unum. Samningur sem getur fyr-
irsjdanlega leitt til slikrar nig-
urstodu vardar fullveldi
bjédarinnar og vekur stjérn-
arskrirlegar spurningar:
Pattur Alpingis

Alpingismenn eiga ni leikinn.
Engin rikisdbyrgd er fyrir hendi
fyrr en Alpingi hefur sampylkt
slika dbyrgd. Ad okkar mati eiga
alpingismenn tvo kosti i bessu
mali. Bf peir taka eingtngu mid af
lagalegri stodu okkar b4 segja peir
nei vid Icesave- samningunum. Ef
pad er politiskt mat beirra ad vid
verdum ad semja verdur ad koma
fram skyr rokstudningur fyrir bvi
og sidan verdur ad visa mélinu aft-
ur { samningsferli. Alla vega er
1jost ad samningarnir geta ekki
stadid eins og peir eru lagdir fyrir
Alpingi.

Lérus er heestaréttarldgmadur

og Stefan er préfessor og hofundur
kennslubéka { Evropu- og
gjaldprotarétti.
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