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Formali

bessi skyrsla er ad mestu unnin & timabilinu mai — 4gast 2008. 1 henni er leitast vid ad lysa
tilteknu efnahagsastandi & Islandi og tengja pad kenningum og fradilegri umfjéliun.
Nidurstédurnar bera pess merki ad per eru unnar &dur en bankahrun vard & islandi i byrjun
oktober 2008 en pvi fylgdu miklar breytingar a efnahags- og gjaldeyrismalum pjédarinnar.
Skyrslan er engu ad sidur gagnlegt innlegg i umraedu um sjalfstaedi islensku kronunnar og mat
a pvi hvort taka beri upp annan gjaldmidil. Hafa ber i huga ad lysing & stédu mala hefur ad
sumu leyti breyst sidan skyrslan var unnin. Um leid hefur skyrslan 6dlast annad og vidtekara
gildi en upphaflega var gert rad fyrir i peirri stodu sem islenska kronan er komin i gagnvart
6drum gjaldmidlum eftir atburdi haustsins 2008.
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Inngangur

[ eftirfarandi rannsoknarskyrslu er fjallad um ahrif fjslmyntasamfélags a4 vérumarkad.
Rannsoknin var framkvemd ad beidni vidskiptarddherra. Eins og fram kemur i beidni
rddherra er tilgangurinn annars vegar ad skyra ad hve miklu leyti erlend mynt er notud i
verslun og & vorumarkadi hér & landi, hvada erlendu gjaldmidlar eru mest i umferd i
versluninni og hvad hindrar ad erlend mynt sé notud hér vid kaup & vorum og pjonustu. ba er
einnig fjallad um hvada breytingar pyrftu ad eiga sér stad a vorumarkadi til ad taka upp annan
gjaldmidil hér & landi. Einnig er i skyrslunni fjallad um hver likleg proun fjélmyntasamfélags

er & vorumarkad til naestu ara.

Skyrslan byggir & ranns6knum og freedilegum Gttektum & ahrifum pess ad eiga voruvidskipti i
fleiri en einum gjaldmidli. Tekin eru demi af reynslu annarra pjéda og pau heimferd a
islenskar adstedur. ba var rett vid mikinn fjolda fulltrda fyrirteekja, hagsmunasamtaka og
fjarmalastofnana og opinberra stofnana auk pess sem sendur var Ut spurningalisti til heildsala
og ionfyrirtekja til ad greina i hve miklu meli fyrirteeki peirra eiga vidskipti i 6drum
gjaldmidli en islenskum kronum. Upplysingar um kostnad vid gengistryggingar og adrar
mikilvaegar steerdir eru af skornum skammti i skyrslunni. Astsedan er st ad slikar upplysingar

eru hvorki faanlegar hja fjarmalastofnunum né hja fyrirteekjum.



1. Vaegi gjaldmidla i voruvidskiptum

Arum saman var Bandarikjadalur mest notadi gjaldmidillinn i voruvidskiptum i heiminum en
gildi evru hefur vaxid hratt og i oktober 2006 var verdmeeti reidufés i evrum i umferd ordid
meira en verdmati Bandarikjadals." Dalurinn er pé enn veigamestur i gjaldeyrisvarasj6dum
heimsins. Medal annarra sterkra gjaldmidla i heiminum, gjaldmidla sem teljast til

varasjodsgjaldmidla, ma nefna breska sterlingspundid, svissneska frankann og japanska jenid.

Algengast er ad hver sjalfsteed pjod gefi Gt sinn eigin gjaldmidil po einnig pekkist vel demi
um ad nokkur I6nd sameinist um einn gjaldmidil. Pad er engin leid ad fullyrda um pad hve
margir gjaldmidlar eru til i heiminum pvi eins og komid er ad hér sidar pa geta nugildandi
gjaldmidlar ordid verdlausir, t.d. ef traverdugleiki pess sem gefur hann Gt ryrnar verulega.
Gjaldmidlar hinna stridshrjadu Afganistan og Simbabve eru deemi um petta. Einnig méa taka
sem deemi Argentinu, par sem gjaldmidli landsins var skipt ut fyrir nyjan alls fjérum sinnum a
arunum fra 1970 til 1992 i tilraun til ad glima vid verdbolgu. Atla ma pé ad hatt i 200
opinberir gjaldmidlar séu i gildi hverju sinni ef horft er til pess ad rikin sem eru adilar ad
Sameinudu pjodunum eru 192 og alla jafnan notar hvert peirra adeins einn gjaldmidil en

nokkur peirra sameinast pé um mynt.

Gengi flestra gjaldmidla er fljétandi og reedst pad i vidskiptum & gjaldeyrismérkudum. Sliku
fyrirkomulagi gengismala, sem breiddist ut eftir ad Bretton Woods kerfid leid undir lok &rid
1973, fylgdi 6veent og talsverd aukning i flokti & gengi. Frekar hafdi verid buist vid pvi ad
aukinn stodugleiki og jafnveegi naedist & gjaldeyrismoérkudum med pessu moti, par sem gengi

teeki mid af grundvallarpattum eins og framleidslugetu pj6da og vidskiptajofnudi.?

1.1 Ahrif fjslmyntavaedingar a vidskipti

[ fjolmyntasamfélagi eru tveir eda fleiri gjaldmidlar i umferd, jafnan einn sem hefur stédu
I6geyris i landinu, Utgefinn af Sedlabanka pess, en honum til vidbétar er pa gjaldmidill annars
lands einnig til stadar. Til ad hagkerfi teljist fjolmyntasamfélag er hér eftir gert rad fyrir pvi ad
par sé vaegi gjaldmidilsins sem er i umferd til vidbotar vid 16geyri landsins (eda pann sem er
radandi i vidskiptum innan landsins) pad mikid ad val a gjaldmidli i vioskiptum hafi ahrif &

akvardanatoku og afkomu hverju sinni. Augljoslega finnst fleiri en einn gjaldmidill i umferd i

! ,,Euro notes cash in to take over dollar.” (2006).
2 McKinnon, 2000.



6llum opnum hagkerfum en varla er rétt ad tala um slikt sem fjolmyntasamfélag fyrr en val &
gjaldmidli er ordid pattur sem hefur ahrif & dkvardanatoku folks eda hefur veruleg ahrif &
afkomu pess. Med fjolmyntaveedingu er ekki att vid ad folki bjodist t.d. ad eiga vidskipti vid
erlenda netverslun eda ad einn og einn madur piggi laun erlendis fra. I fjslmyntasamfélagi er
préunin gengin mun lengra, vorur og pjonusta eru auglystar og afgreiddar i fleiri en einni
mynt og launpegar semja hugsanlega vid vinnuveitendur sina um laun i fleiri en einum

gjaldmidli.

Fjolmorg deemi eru til um 16nd par sem tveir eda fleiri gjaldmidlar eru i umferd ad stadaldri.
Oft er slikt fyrirkomulag fylgifiskur kreppuastands, pegar pegnar lands missa trdna & verdgildi
heimamyntarinnar og reyna pa ad flytja eignir sinar og tekjur yfir i gjaldmidil med meiri
traverdugleika. Astandid er pa timabundin afleiding efnahagslegrar eda stjornmalalegrar
Ostjornar eda jafnvel striosataka eins og komid verdur ad sidar. Hins vegar finnast einnig
deemi um fjolmyntasamfélég par sem stodugleiki er rikjandi. I sliku samfélagi hefur
vinnuaflid tekjur i fleiri en einni mynt og greidir fyrir vorur og pjonustu med hvorri sem er.

Hér eru rakin nokkur deemi um pj6dfélog sem nota fleiri en einn gjaldmidil.

1.2 Deemi um vidskipti i fjolmyntasamfélogum

Nokkur deemi eru til um 16nd sem kalla ma fjolmyntasamfélog, par sem fleiri en einn
gjaldmidill eru i umferd i miklum meli. Sviss er eitt pessara landa, en fyrirkomulag
peningamala er dalitid dvenjulegt par i ljosi stjornmalalegra patta. Kiba er annad demi um
fjolmyntasamfélag, pé afar 6likt Sviss. Einnig ma finna demi um fjolmyntasamfélog sem

urdu til i fyrri tid en hafa lidid undir lok, til demis & Islandi og i Bandarikjunum.

Sviss liggur i hjarta Evropu en er eins og eyland hvad gjaldmidil vardar pvi l6ndin allt i
kringum pad hafa gengid i myntbandalag og tekid upp evruna & medan Sviss hefur haldid i
svissneska frankann. Hagkerfi landsins er opid hagkerfi, hlutur innflutnings og Gtflutnings af
pjodarframleidoslu er med pvi haesta sem pekkist. Utanrikisvidskipti eru mest vid
Evropusambandslondin en vegi peirra i Gtflutningi var 61,6% arid 2006 og 78,6% i
innflutningi. Erlendir rikisborgarar telja rim 20% af ibuum landsins og enn steerra hlutfall af
vinnuafli (26% érid 2006), adallega er pad folk fra londum Evrépusambandsins.® /Atla ma ad

pessi mikli fjoldi sem flyst til Sviss vegna hagstaedra atvinnuteaekifera en & raetur vidsvegar um

% Swiss Federal Statistical Office FSO, 2008.



Evropu auki verulega vio fjolmyntaveedingu landsins. Petta folk & gjarnan eignir og skuldir i
evrum og piggur kannski einhver laun i evrum fra feedingarlandi sinu, & sama tima og pad byr

og starfar utan evrusvadisins.

Vida i Sviss er haegt ad greida fyrir baedi vorur og pjénustu med evrum. Vorur i Sviss eru pd
almennt verdlagdar i fronkum, 0h&d gengissveiflum evrunnar gagnvart frankanum.
Vidskiptavinurinn hefur pa val um pad hvada mynt hann vill notad pegar komid er i
verslunina. Pegar greitt er med reidufé fer vidskiptavinurinn po jafnan afganginn greiddan i
svissneskum fronkum. Pjonustan pykir vidast sjalfsogd en han bydur einnig upp & ad
seljendur hagnist & verdadgreiningu til ad haekka framlegd, a kostnad grunlausra
vidskiptavina. bad er mikid & vidskiptavininn lagt ad &tla honum ad fylgjast stédugt med
gengi frankans og evrunnar pegar verslad er og geeta pess ad velji hann ad greida med evrum
fai hann rétt verd fyrir erlenda gjaldeyri sinn. bPad er heldur ekki augljost hvernig

kaupmadurinn etti ad verdleggja evrurnar.

Ef greitt er t.d. med greidslukorti lidur nokkur timi par til vidskiptin eru gerd upp og greidsla
raunverulega innt af hendi. Fra kaupum og fram ad uppgjori ber kaupmadurinn gengisahattu
svo greidslufyrirkomulag vidskiptavinarins skiptir kaupmanninn mali. Pegar neytandi velur
hvort greida skuli med fronkum eda evrum raedst pad einnig af pvi hvernig tekjur hans
skiptast eda pvi hvorn gjaldmidilinn hann hefur vid hdndina hverju sinni og akvordunin er pa
ad jafnadi ekki tekin vid afgreidslukassann. Til langs tima meetti atla ad voruverd i Sviss sé
jafnt i fronkum og evrum par sem badir gjaldmidlar eru audseljanlegir, en hvatinn til ad reyna
ad hagnast a 6samhverfum upplysingum er alltaf til stadar. Hellwig (2007) nefnir sem daemi
ad farmidasjalfsalar almenningssamgangna verdleggi evrur vidskiptavina um 5% undir

markadsgengi hverju sinni.

Sviss sétti um adild ad Evropusambandinu arid 1992 en lagdi pau aform svo til hlidar.
Innganga i sambandid feeli liklega i sér upptoku evru og endalok fjolmyntasamfélagsins i
Sviss en i 1jési sterkrar stodu svissneska frankans er ekki buist vid ad svo verdi a naestunni og

fjolmyntasamfélagid heldur &fram ad proéast.

Fjolmyntasamfélagid a Kubu er gerolikt pvi svissneska. Efnahagur Kubu byggir ad miklu
leyti & ferdapjonustu, landid hefur pesetann sem opinberan gjaldmidil en l6gleiddi
Bandarikjadal sem gjaldmidil i vidskiptum i kjolfar falls Sovétrikjanna. Gjaldeyristekjur fra
ferdamonnum skipta Kabverja miklu mali og lengi vel versludu allir feréamenn i landinu fyrir

Bandarikjadali en sidar var gefinn Ut skiptipeseti (e. convertible peso) sem kaupa ma fyrir
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dali. A Kubu er vid 1idi tviskipt kerfi i verslun med vorur og pjonustu. Annan hluta pess
mynda verslanir sem taka vid pesetum og selja heimamdnnum naudpurftir en hins vegar eru
starfreektar verslanir sem taka vid Bandarikjad6lum, og voru framan af adeins opnar
atlendingum. beer selja innfluttar vorur sem stjornvoéld atla heimamonnum sidur ad eignast.
par var Kubverjum lengi vel meinad ad versla og gjaldmidill slikra verslana var dalur en er i
dag skiptipeseti, sem fylgir fostu gengi gagnvart dal. A Kibu hefur pvi ordid til tviskipt
hagkerfi & markadi med vorur og pjonustu. Lifskjor almennings & Kubu eru bag og frelsi i
vidskiptum afar takmarkad en pessu fyrirkomulagi tveggja mynta par i landi verdur liklega

afram vidhaldid af stjornvoldum.

Rétt er ad halda pvi til haga ad p6 ad a Kabu séu tveir gjaldmidlar i umferd pa er val ibua &
bvi hvorn peir piggja i laun, taka ad lani eda greida af hendi fyrir voru afar takmarkad. Svona
kerfi hafta og banna valda pvi jafnan ad 6l6glegur markadur verdur til medal almennings.
Slikur svartur markadur er til a Kabu en nd hafa stjérnvéld opnad verslanir fyrir almenning

sem taka vid Bandarikjadélum, veentanlega til ad verda ekki algjorlega af peim vidskiptum.

1.3 Steekkun myntsvaeda eykur voruvidskipti

[ vidamikilli ranns6kn Richard Baldwin & &hrifum evrunnar & vidskipti milli landa kemur fram
ad 1ondin innan evrusveedisins hafa ekki dregid ar vidskiptum sinum vid 16nd utan
myntbandalagsins eftir stofnun pess.* Fyrirfram var buist vid pvi ad evran myndi auka
vidskipti milli adildarlanda myntsvaedisins, hugsanlega & kostnad vidskipta vid 16nd utan pess.
SU hefur ekki ordid raunin og Evropusambandslond utan myntbandalagsins hafa pvi notid
gods af tilkomu myntbandalagsins. Aatlad er ad Utflutningur Bretlands, Svipjodar og
Danmerkur til evrulanda hafi aukist um 7% en I6ndin prjad eru i ESB en utan
myntbandalagsins. Samsvarandi aukning Gtflutnings milli landa innan evrusvadisins er talinn
vera um 9%. Avinningur landanna priggja af inngéngu i myntbandalagid i formi aukins
atflutnings er pvi ekki mikill ar pessu heldur kom hann ad mestu fram arid 1999 pegar
myntbandalagid var stofnad. Pad er vel hugsanlegt ad vegna EES samningsins og mikilla
utanrikisvidskipta fIslands vid evruléndin pa sé Island i sému stédu og l6ndin prja.
Hagkveemnin sem fylgir sameiginlegri mynt er talin skapa pessi auknu vidskipti med

tilheyrandi tekjum og atvinnusképun fyrir pjodina. island er eina landid sem notar islensku

* Baldwin, 2006.



krénuna, en i fjolmyntasamfélagi & islandi par sem vidskipti fara fram jofnum héndum med
kronu og t.d. evru geti pessi avinningur pegar hafa unnist. bar sem island er afar opid
gagnvart Evropu eru pessi ahrif eflaust ad hluta til komin fram.



2. Fjolmyntasamfélagio island

Frelsi i vidskiptum & islandi er mikid, hagkerfid opid og & sidustu arum hafa vidskiptatengsl
vid londin i kringum okkur eflst fr pvi sem adur var. Samhlida pvi hefur fjolmyntavaedingin
& Islandi aukist & ymsum svidum en island getur po vart talist fjslmenntasamfélag ennpa. Hér
verdur fjallad um stodu Islands sem fjolmyntasamfélags, reynt ad meta hvad vantar upp 4 til

ad Island teljist fjolmyntasamfélag og sjonum beint ad peim pattum sem helst pyrfti ad breyta.

2.1 Hagur neytenda

Sé horft til demigerds neytanda pa er augljost ad hann er berskjaldadur fyrir beinni
gengisahattu taki hann & sig skuldbindingar i erlendri mynt & sama tima og tekjur hans eru
allar i islenskum krénum. Sa préun hefur nG pegar ordid ad veruleika, eins og komid verdur
ad sioar, ad gengisbundin lan heimilanna eru ordin talsverdur hluti skulda peirra. Falli gengi
krénunnar parf sa sem skuldar i erlendri mynt einnig ad kaupa gjaldeyri dyrara verdi en adur
til ad greida af skuld sinni. Fyrir faum &rum pekktist pad varla ad heimilin teekju 1an i erlendri
mynt en gengid hafdi samt sem &dur sin &hrif vegna pess ad mikill hluti skulda var
verdtryggdur. Um midjan september 2008 vogu pau um 25-30% af lanum heimilanna. | litlu
opnu hagkerfi eins og pvi islenska er stor hluti neysluvara framleiddur erlendis og
gengisahatta sem neytendur bera vegna neyslu er pvi umtalsverd. Veiking islensku krénunnar
veldur, ad 6dru Obreyttu, herra verdi & innfluttum vérum og adféngum til innlendrar
framleidslu sem sidan eykur verdbolguprysting. Gengissveiflur kronunnar hafa pvi bein ahrif
a afborganir gengisbundinna lana og 6bein ahrif & hofudstdl verdtryggora lana i islenskum

krénum.

Ef & islandi veeri fullmétad fjdlmyntasamfélag geeti launpegi samid um Kkjor sin hverju sinni
med pad til hlidsjonar ad tekjur hans fylgdu sému gengispréun og skuldir. Avinningurinn veeri
fyrst og fremst s& ad minnka sveiflur i radstéfunartekjum, sveiflur sem annars geeti purft ad
bregdast vid med minni neyslu eda notkun kostnadarsamra neyslulana. Pbegar
vidskiptabankarnir héfu ad veita gengisbundin hlsnadis- og neyslulan jokst skuldsetning
heimilanna i erlendri mynt talsvert. bannig budust verdtryggd lan a leegri voxtum en fengust
a penslutimum hérlendis en vid petta toku heimilin & sig talsverda gengisahattu. Peirri dhattu
méa meta med pvi ad feera tekjur i somu mynt og skuldir og var pad helsti hvati pess ad byrjad

var ad reda um laun i evrum hérlendis. Nokkur fyrirteeki hafa na hafid greidslu launa i evrum



en Utbreidsla gengisbundinna launa eda launa i erlendri mynt er ennpa langtum minni en

hlutfall gengisbundinna skulda heimilanna.

2.2 Erlendir gjaldmidlar og opinber gjold

EES samningurinn hefur greitt veginn fyrir notkun erlendra gjaldmidla i vidoskiptum og gert
folki og fyrirteekjum kleift ad nota annan gjaldmidil en islensku kronuna 6hindrad. Heér a landi
eru po ennpa adrir peettir til stadar sem valda pvi ad erlendir gjaldmidlar munu ekki verda hér
allsrédandi en pad eru umsvif hins opinbera i hagkerfinu, badi rikis og sveitarfélaga, og su
stadreynd ad islenska kronan er hér [6geyrir.

Af launum félks og hagnadi fyrirteekja er greiddur tekjuskattur til rikissjods og utsvar til
vidkomandi sveitarfélags. Rikid leggur einnig virdisaukaskatt a seldar vérur og pjonustu og i
morgum tilfellum tolla og vorugjold. Sé vara seld fyrir evrur hérlendis pa leggst
virdisaukaskattur & soluverdid alveg eins og adur. Soluadili sem padi greidslu i erlendum
gjaldmidli verdur pa einfaldlega ad kaupa islenskar kronur til ad standa skil & virdisaukaskatti.
pad sama gildir um laun. Semji starfsmadur um fost laun i erlendri mynt vid vinnuveitanda
hérlendis pa er verdmeeti launanna i islenskum krénum reiknad manadarlega, og af peirri
upphaed reiknast tekjuskattur. Par sem gengi islensku kronunnar er fljotandi pa breytast
nafnlaun starfsmannsins i islenskum kronum i hverjum méanudi i takti vid gengissveifluna.
Launin halda aftur & méti verdgildi sinu i peirri mynt sem um var samid. Ef kronan veikist, pa
heekka t.d. nafnlaun i kronum pannig ad tekjuskattur og Gtsvar til greidslu haekka um leid.
Launpeginn hefur aftur @ moti fengid greidda erlendu myntina sem ordin er sterkari gagnvart
krénunni og finnur pvi ekki fyrir breytingunni, nema ad pvi leyti ad personuafslattur hans er
fost steerd i islenskum krdnum og pvi legri ad raunvirdi en &dur. Skil & skottum, Utsvari og
gjoldum til hins opinbera pyda ad neytendur og fyrirteeki hérlendis geta ekki ad 6llu skipt um

gjaldmidil, krénan leikur &fram stért hlutverk.

Annar, sist veigaminni pattur pessu tengdur er stada hins opinbera & vinnumarkadi. Hin
opinberu stjérnsyslusvid, rikid og sveitarfélogin, eru samanlagt langsteersti vinnuveitandi
landsins. Stada hins opinbera & vinnumarkadi hefur pvi sist minni ahrif en innheimta
opinberra gjalda i islenskum kronum a fjélmyntavaedingu landsins. Fjoldi starfsmanna rikisins
var 21.600 i 17.600 stddugildum 1. oktéber 2006 og pann 1. april 2007 voru stodugildi



starfsmanna sveitarfélaganna um 19.000.° ® /Etla ma ad petta sé um fjérdungur stodugilda
landinu. Hid opinbera greidir ad ollum likindum afram laun i islenskum kronum, sama hver
préunin verdur & nastu arum innan einkageirans. Pé adurnefnt frelsi sem EES samningurinn
veitir opni 6drum gjaldmidlum greida leid inn i hagkerfid pa mun opinberi geirinn virka sem

nokkurs konar pak a fjélmyntavaedingu landsins, p.e. a hlutdeild erlendra mynta i hagkerfinu.

2.3 Utbod 4 islandi og 4 EES svadinu

islenska kronan er logeyrir hérlendis eins og &dur hefur komid fram en EES samningurinn
hefur pd breytt stodu kronunnar talsvert og ekki eingdngu & hinum almenna markadi heldur
einnig hjé rikinu. Log um opinber innkaup kveda & um ad fyrirteeki innan EES skuli njéta
jafnraedis i vidskiptum vid hid opinbera og ad ekki sé heimilt ad mismuna peim a grundvelli
pjodernis. Erlendum fyrirteekjum er pannig gert kleift ad keppa um pessa samninga til jafns
vid pau islensku og & sama hatt opnar EES samningurinn peim islensku adgang ad innri
markadi Evropu. Fjarmalaraduneytio gefur ut reglugerdir um vidmidunarfjarhaedir vegna
opinberra innkaupa og nai samningar pessum upphaedum er skylt ad bjoda pa Ut & EES
svaedinu. Pannig eru allir voru- og pjonustusamningar rikisins yfir 11.690.000 kr. bodnir Ut &
EES svadinu og pad sama gildir um samninga sveitarfélaga og stofnanna peirra yfir
17.980.000 kr.. Fyrir verksamninga eru viomidunarfjarhaedirnar heerri, eda tepar 450

milljonir’.

pegar verkkaupar eins og rikid eda sveitarfélogin bjoda ut verk yfir pessum
vidmidunarfjarheedum eru verkin bodin erlendum verktokum jafnt sem islenskum a
markadstorgi EES en pad er ekki par med sagt ad gjaldmidillinn sem tilbodin eru gerd i sé
annar en islenska krénan. Reykjavikurborg bydur sem dami Gt fjélmarga voru- og
bjonustusamninga, ymist hérlendis eda & EES svadinu 6llu i svokdlludum EES atbodum. |
atbodum Reykjavikurborgar er frumreglan su ad nota islenskar krénur en ef um er ad raeda
samninga par sem kostnadurinn er ad megninu til erlendur pa er i mérgum tilfellum tekid tillit
til pess og leyft ad tengja tilbod vid gengi gjaldmidils sem skradur er hja Sedlabanka Islands.

Ef slikt akveedi er ad finna i (tbodsgdgnum getur evra pannig ordid raunverulegur

® Fjarmélaraduneytid, 2007.

® Samband fslenskra sveitarfélaga, 2008.

" Reglugerd um vidmidunarfjarhadir vegna opinberra innkaupa & Evrépska efnahagssvaedinu og samkvamt
samningi Alpjodavidskiptastofnunarinnar (WTO) um opinber innkaup nr. 807/2007.

10



utbodsgjaldmidill. Med sliku fyrirkomulagi tekur verkkaupi til sin gengisaheattu sem fylgir
verkefninu. Af sému asteedu er algengt ad ef um er ad reeda samninga til langs tima pé séu sett
inn akveedi um verdtryggingu til ad verktaki purfi ekki ad taka tillit til verdlagsahettu i tilbodi
sinu®. Reykjavikurborg er sokum staerdar betur i stakk bdin til ad rada vid gengis- og
verdlagsahattu en margir peir verktakar sem han semur vid og einnig er pad alitio andsteett
samfélagslegu hlutverki borgarinnar ad koma smaum fyrirteekjum i pa stdu ad purfa ad bera
mikla aheettu af vidskiptum vid borgina. Pad vari borginni einnig beinlinis i 6hag ef fyrirteki
feeru illa Gt ar vidskiptum vid hana og peetti pa sidur eftirsdknarvert ad semja vid hana um

verktoku.

Med EES samningnum var opnad fyrir aukna samkeppni um verkefni hérlendis fra erlendum
fyrirtekjum. Innlendu fyrirteekin hafa einnig eftir pessar breytingar ferst ner evropska
markadnum og peim er frjalst ad feera tekjur sinar fra islenskum kronum med pvi ad gera
verkkaupum tilbod i evrum. Reglur um skil peirra & skdttum og opinberum gjoldum i
islenskum kronum breytast ekki en svigram fyrirteekja til ad nota evrur i rekstri sinum hefur

klarlega aukist med pessari préun.

2.4 Verdlagning og veromerkingar

Samkvaemt logum skulu auglysingar sem hofda eiga til islenskra neytenda skuli vera &
islensku.’ Login fjalla um vidskiptahatti fyrirtaekija i atvinnurekstri og i peim kemur fram ad
Neytendastofu er heimilt ad setja fyrirteekjum nanari reglur til ad koma i veg fyrir ad
upplysingar séu villandi eda Ohafilegar gagnvart neytendum. [ Utgefnum reglum
Neytendastofu fra juli 2008 er skyrt tekid fram ad veromerkja skuli voru og pjonustu med
endanlegu soluverdi i islenskum krénum.'® pad er 4 héndum Neytendastofu ad framfylgja
bessum I6gum og jafnframt peim reglum sem stofnunin beetir vid 16gin. A sidustu misserum
hafa ymis fyrirteeki sem bjdda til sélu voru og pjonustu hérlendis hafid ad auglysa verd sin i
evrum. Asteda pessa er augljos, soluadilar sem flytja inn vorur til islands vilja fordast ad taka
gengiséhattuna sem fylgir pvi ad semja um kaup & vorum fyrir evrur til ad selja per sidar

fyrir islenskar kronur. Sem daemi um petta ma nefna ad fyrirtekid Og fjarskipti ehf., sem

8 Vistal vid Helga Bogason, deildarstjéra innkaupamala Reykjavikurborgar. 24. september 2008

° Log um eftirlit med 6réttmaetum vidskiptahattum og gagnsai markadarins nr. 57/2005 med sidari breytingum
nr. 50/2008.

19 Reglur um verdmerkingar og adrar verdupplysingar nr. 725/2008.
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bydur fjarskiptapjonustu undir nafninu Vodafone & Islandi, birtir verdskra sina fyrir
reikisimtsl i evrum.'* Reikisimtal er simtal utan pjénustusvadis fyrirteekisins sem er beint
gegnum Kkerfi annars fyrirtekis gegn poknun. Vidskiptavinir Vodafone greida afram reikninga
i islenskum kronum en gjaldtaka fyrir pessa tilteknu pjonustu byggir a fastri upphad i evrum
0g svo gengi kronunnar hverju sinni. Astaedan er st ad pessi pjonusta er veitt vidskiptavinum
Vodafone af pridja adila, erlendum fjarskiptafyrirteekjum sem svo rukka Vodafone fyrir
vidvikid. Kostnadurin sem fellur & Vodafone er pvi i erlendri mynt og pjonustan verdlogo eftir
pvi. Annad demi er fyrirteekid Ishlutir, sem selur vinnuvélar, fyrst og fremst til
jarovinnuverktaka. Fyrirtaekid flytur inn vélar til sélu og i mars a pessu ari héf pad ad auglysa
vélar til sélu fyrir evrur. Fyrir seljanda er verdlagning einfaldari ef séluverd er i somu mynt og
peirri sem hann greidir birgja sinum med, pvi pa4 parf ekki ad taka tillit til mogulegrar
veikingar tekna gagnvart kostnadi vegna gengisbreytinga. Fyrir vidskiptavin pydir petta ad
verd vorunnar, melt i islenskum krénum, breytist stddugt i takt vid gengi erlendu myntarinnar
gagnvart kronu. Hann ber pvi gengisahattuna, nema pa ad tekjur hans séu i somu erlendu
mynt. [ vidtali vid Morgunbladid segir Hjalmar Helgason framkvaemdastjori fra fyriretlunum
fshluta um ad gefa einnig Gt reikninga fyrirtaekisins i evrum. Sama skodun kom fram hja
framkvaemdastjora Oskju, s6luadila Mercedes Benz & Islandi. Askja flytur inn félksbila og
vinnuvélar, sem flokkast pa ymist sem varanlegar neysluvorur eda atvinnutaki. Leifur Orn
Leifsson, framkveemdastjori fyrirtekisins, bendir a ad pegar bilar eru sérpantadir séu gefin
upp verd sem svo breytast pegar komid er ad afhendingu vegna gengisbreytinga. Fram kemur
p6 i mali hans ad bilar sem seldir eru af lager séu enn verdlagdir i kronum. Vidskiptahaettir
fyrirteekisins virdast pvi vera peir ad endurskoda verd reglulega med hlidsjon af
gengisbreytingum krénunnar, og pegar um er ad reda vorur sem seldar eru af lager pa sé
veltuhradi birgda naegur til ad halda asettu verdi i krénum. Gengisahatta eykst eftir pvi sem
timinn fra verdlagningu ad solu eykst og fyrirteekid hefur med pessu varpad peirri ahattu a

vidskiptavininn, nema pa ad vidskiptavinurinn hafi fyrirfram kosid ad greida med evrum.

Fyrirteeki sem kaupir vorur fyrir erlenda mynt og flytur inn til sélu & islandi getur meett
gengisdhattunni sem pvi fylgir med pvi ad verdleggja voruna i innkaupsmyntinni eins og reett
var hér ad ofan. Anrif gengissveiflnanna eru p6 ekki ad fullu horfin p6 verdlagningu sé hagad
med pessum heetti. Pegar um er ad raeda kaupendur sem hafa tekjur i islenskum kronum péa

horfa peir fyrst og fremst til verdsins i kronum svo ad gengissveiflur skila sér samstundis Ut i

1 Verdskra fyrir reikisimtol  evrum, 2008.
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verd vorunnar. Veiking kronunnar haekkar pvi verd til vidskiptavinar og kaup a voérunni eru
ekki jafn eftirsknarverd og &dur. Sé eftirspurn vérunnar ekki mjog oteygin pa veldur styrking
kronunnar aukinni eftirspurn og veiking dregur Gr eftirspurn. Gengissveiflur hafa pvi afram
ahrif & tekjur fyrirteekisins, ni gegnum selt magn fremur en séluverd vorunnar. Fyrir neytanda
sem notar alla jafhan islenskar kronur vid kaup a vérum og pjonustu pa er 6hagradi falid i pvi
fyrir hann ad vorur séu verdmerktar i annarri mynt. Med pvi ad verdleggja vorur i
innkaupsmyntinni ber kaupandinn alla gengisahattuna sem fylgir innfluttum vérum. begar um
er ad raeda t.d. dagvoru pa eru fyrirtaekin mun betur i stakk buin til ad stjorna pessari ahattu
en heimilin sékum sterdar. Fyrirteekin rada betur vid skammvinnar sveiflur i gengi en
heimilin geta helst matt peim med pvi ad breyta stddugt neyslu sinni med tilheyrandi
6hagreedi.

Vidskipti milli fyrirteekja hérlendis fara ad hluta til, og i auknum meeli, fram & verdlagi sem
endurspeglar fullkomlega gengi evru. Veruleikinn er vida ordinn sa ad po6 svo ad heildsali eda
innflytjandi gefi Gt reikninga i islenskum krénum pa er verdid a reikningnum hverju sinni
reiknad med tilliti til gengi kronunnar gagnvart innkaupsmyntinni pann dag sem varan er seld.
Seljandinn hefur pa verdlagt voru sina i erlendri mynt en innheimtan fer p6 naer eingéngu
fram i islenskum kronum samkvaemt venju. Fyrirteeki sem purfa ad taka mid af gengisahattu
begar pau verdleggja vorur munu veentanlega setja verd a pa ahattu og heekka alagningu
vorunnar sem pvi nemur. begar verd i kronum er ekki akvedid langt fram i timan heldur
reiknad hverju sinni midad vid gengi er fyrirtekid laust vid gengisédhettuna en
vidskiptavinurinn situr uppi med hana og veit ekki hvort pad t.d. haekki eda leekki & morgun.
S& hatturinn er vida hafdur 4. [ mali Boga Pors Siguroddssonar, stjornarformanns Johann
Ronning hf. kom fram ad sala & vorum til fyrirteekja og verktaka byggi fyrst og fremst a
tilbodum sem péa eru tengd gengi erlendrar myntar hverju sinni. S6luverd i islenskum krénum
tekur pvi mid af gengi erlendra mynta og Johann Rénning hf. ber pvi ekki beina gengisahettu

af pessum vidskiptum.*?

Annad demi um slikt fyrirkomulag verdlagningar er fra fyrirteekinu Stjérnu-Odda sem
framleidir rafeindabuinad til fiskirannsdkna. Fyrirteekid greidir fyrir 61l adfong i framleidslu
rafeindabunadarins i erlendum gjaldmidli og verd til innlendra kaupenda 14tid fylgja proun
gengisins & hverjum tima, pannig ad fyrirtaekiod tekur ekki gengisahattu heldur hinn endanlegi

12 vidtal vid Boga bor Siguroddsson. Febriar 2008
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kaupandi teknibunadarins sem Stjornu-Oddi framleidir fyrir, sem eru nanast eingdngu

opinberar rannséknastofnanir.™

Pé ad gengisbreytingum sé mjog vida velt beint Gt i verdlag innfluttra vara hérlendis pé er pad
ekki algilt pvi ad pé svo ad sveiflurnar breyti framlegd voru mjog hratt pa geta
verslanaeigendur ekki einblint & pa steerd. I pvi fakeppnisumhverfi sem er algengt hér & landi
b4 bitast verslanir um markadshlutdeild og fylgjast grannt med samkeppnisadilanum. Ahrif
slikrar samkeppni eru ad heildsalar halda verdi i islenskum kronum obreyttu & medan peir
telja sér pad fert. Haekki peir verd & medan samkeppnisadilinn gerir pad ekki er liklegt ad
neytendur beini vidskiptum sinum annad og markadshlutdeild laekki. Neikvaed
fjoImidlaumfjéllun sem buast ma vid ef verd taka ad hakka mikid er einnig nokkud sem
verslunareigendur vilja fordast, svo ad adhaldid er ur fleiri en einni &tt. Framlegd
verslunarinnar er pvi su sterd sem er helst neem fyrir sveiflum i gengi kronunnar pvi leekkun
gengisins, og samsvarandi haekkun & innkaupsverdi fra atléndum, er i mérgum tilfellum meett
med pvi ad halda ats6luverdi fostu en leekka framlegd. Sveiflur sem pessar i afkomu verslana
pbrysta @ ad paer hagreedi i rekstri sinum m.t.t. birgdastjornunar og gengisvarna svo per séu
betur i stakk bunar til ad takast & vid gengisovissuna. bar sem nad fram hagkvemasta
rekstarforminu attu ad geta haft leegri alagningu en keppinautarnir, bodid leegra verd og nad
tryggri stodu & markadnum. I vidtélum vid adila & heildsélumarkadi kom fram ad algengt er
ad innfluttar vorur seéu verdlagdar & daggengi hverju sinni en pegar um er ad reeda vorur sem
keyptar eru oft og i miklu magni pa sé verdi haldid fostu par til gengisbreytingin sé ordin 5-
10%. Samkvaemt vidtolum vid fulltria sterstu verslanakedjanna a dagvorumarkadi raedur
samkeppni miklu um verdbreytingar og notkun verslana a gengistryggingum veldur pvi ad
veiking ad styrking kronunnar hefur ekki ahrif samstundis heldur oft med nokkurra vikna tof.
Svipadar adstedur eru a markadi med sérvorur eins og varanlegar neysluvérur og
rafmagnsteeki par sem verdsamkeppni er hord. Liklegt er p6 ad gengissveiflur komi fram sidar
a sérvorumarkadi par sem innkaup eru ekki jafn tio og & dagvérumarkadi og verd pvi ekki

uppfeerd jafn ort.

Verslanarekstri i pvi umhverfi sem hér rikir fylgir mikil gengisahatta. Stér hluti neysluvara er
innfluttur, verdlagning i islenskum krénum er rddandi og gengisahettan fellur a

verslunarfyrirtaekin. | agust sidastlisnum vogu innfluttar vorur 35,2% af grunni visitolu

B3 vidtal vid Sigmar Gudbjornsson framkveemdastjéra Stjornu — Odda 9. juli 2008
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neysluverds.** bau 64,8% sem eftir standa eru vérur og pjonusta framleidd hérlendis en oft
med innfluttum adféngum, t.d. hréefnum til matveelaframleidslu eda oliu. Eins og fram hefur
komid hafa nokkur fyrirteeki brugdist vid med pvi ad verdleggja vorur sinar einfaldlega i
evrum. Ahattunni er pannig velt yfir & pa kaupendur sem hafa tekjur fyrst og fremst i
islenskum kronum. Pessi proun hérlendis er & byrjunarstigi en liklegt er ad aukning i

verdmerkingum og launagreidslum i erlendri mynt hérlendis haldist i hendur.

2.5 Afgreioslukassar og greidslukerfi verslana

Til ad verslanir verdi ferar um ad starfa med hagkvemum hetti i fjolmyntasamfélagi
hérlendis pyrfti ekki ad gera storveegilegar breytingar og ekki er porf & mikilli fjarfestingu i
afgreidslukerfum eda 6drum télvubdnadi. Samkveemt upplysingum fra fulltrGum steerstu
verslunarfyrirteekja landsins er einfalt mal ad nota niverandi kassakerfi og vidskiptahugbinad
po skipt veeri um gjaldmidil i verslunum peirra. Val & gjaldmidli hefur litil &hrif & daglega
starfsemi verslana. Skipta pyrfti um verdmerkingar par sem vid & en pad er adeins
upphafskostnadur sem fellur til einu sinni. Verslunarumhverfi fjolmyntasamfélags veeri ad
einhverju leiti frabrugdid pvi sem nd er gagnvart neytandanum. Til demis birta
afgreidslukassar na jafnan verd i islenskum kronum en i stad meetti hugsa sér ad tvo verd
birtust og ad vidskiptavinurinn tilgreindi hvada gjaldmidil hann vildi nota. Verdlagning
verslunar a vorum er vantanlega bundin vid einn gjaldmidil eins og &dur var rett en til ad
verslun sem t.d. verdleggur vorur sinar i islenskum kronum birti verd i evrum parf han ad auki
ad verdleggja evrurnar. Likleg yrdi ekki mikill breytileiki milli verslana i peirri verdlagningu,
sér i lagi fyrir steerri og dyrari vorur, t.d. varanlegar neysluvorur, pvi neytendur ttu audvelt
med ad skipta gjaldeyri sinum i banka ef 4gédinn veeri af pvi fyrir pa. Pegar um er ad raeda

lagar upphaedir er ekki vist ad verdlagningin yrdi jafn gegnse.

 Hagstofa Islands, (4.4.).
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3. Mest erlend vidsKipti i evrum

Nai einhvers konar fyrirkomulag fjdlmyntasamfélags ad festa sig i sessi & Islandi ma @tla ad
ahrifin yrou ad einhverju leyti samberileg vid pad ad ganga i myntbandalag. Fra jandar til juli
2008 nam véruttflutningur fra islandi 241,0 milljérdum kréna.™ bar af var hlutur Gtflutnings
til EES sveedisins 77,7% af heildinni en Gtflutningur til Bandarikjanna vo 6,9%. A sama
timabili voru fluttar inn vorur fyrir 307,1 milljard og nam par hlutur EES sveedisins 66,8% og
innflutningur fra Bandarikjunum nam 8,0% af heildinni. Vidskiptin vid 16nd innan EES fara
ad langmestu leyti fram i evrum svo pad er 1jost ad langsteerstur hluti gjaldeyristekna islenskra
fyrirteekja er i evrum. Nai einhver erlendur gjaldmidill sterkri fotfestu hér a landi er pvi evran

liklegri til pess en adrir.

3.1 Gengisahatta og gengistryggingar

Pegar vidskipti fara fram milli tveggja adila sem alla jafnan nota hver sinn gjaldmidilinn parf
annar augljéslega ad kaupa gjaldmidil hins og gerir pad & peim kjérum sem markadurinn
bydur upp & hverju sinni. I slikum vidskiptum er pvi til stadar gengisaheatta til vidbotar vid
alla adra pa ahettu sem vidskiptunum fylgja. Fyrirtaeki sem flytja vorur hingad til lands bda
vid stdduga gengisaheettu pvi pau greida fyrir vorurnar med erlendri mynt en sélutekjurnar eru
i islenskum krénum og krénan er sjalfstedur fljotandi gjaldmidill. Eitt rdd vid pessu
vandamali er ad I6ndin sem eru i vidskiptum noti einn og sama gjaldmidilinn. pegar 15 16nd
Evropusambandsins stofnudu til myntbandalags Evropu voru pessi rok ofarlega a bladi, p.e.
ad sameiginleg mynt eydi ahaettu vegna gengisovissu i vidskiptum og auki & gegnsei i
verdsamanburdi milli landa. Islenska krénan er medal smastu sjalfstedu gjaldmidla i
heiminum og fyrir islenskt fyrirteeki sem & i miklum vidskiptum vid Gtlénd er augljost ad
rekstur og aatlanagerd, sér i lagi gerd fjarhagsastlana, er had meiri 6vissu en ella. Ovissan
veldur pvi ad fyrirteekin gera aztlanir til skemmri tima en pau geetu gert i stddugra umhverfi,
eda pa somu aztlanir og pau annars hefdu gert med mun meiri likum & ad peer standist ekki. A
heildina litid verdur fjarmognun fyrirteekjanna dyrari. Ein leid til ad tryggja stodugt gengi
fram i timann er ad gera framvirkan samning eda valréttarsamning um kaup a gjaldeyri vid
banka eda fjarmalastofnun. Med peim heetti getur fyrirtaeki t.d. tryggt sér hamarksverd sem

pad mun greida fyrir erlendan gjaldeyri fram i timann. Verdlagningu gjaldeyris fram i timan

15 Verdin eru fob (free on board), p.e. verd vorunnar komin um bord i flutningsfar i Gtflutningslandi
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fylgir ahaetta sem bankageirinn verdleggur og fyrir samninga sem pessa er greidd poknun.
Valréttarsamningar geta reynst verdlausir og framvirkir samningar fyrirteekinu ohagstaedir
begar upp er stadid en koma sér vel ef gegni sveiflast oveent fyrirteekinu i Ohag. Slikar
gengistryggingar einfalda pvi astlanagerd en a moti fellur kostnadurinn sem peim fylgir &
fyrirteekid. beir eru pvi 6maksins virdi ef avinningurinn i formi nakvemari aztlana og laegri
kostnadar vid fjarmognun yfirvinnur kostnadinn vid pa. Fram kom i fyrrnefndum vidtélum
Rannsoknasetursins vid stjornendur fyrirteekja & vorumarkadi ad allir hefou skodad notkun
gengistrygginga itarlega. Flest allir peirra stjornenda sem rett var vid greindu fra pvi ad
fyrirteeki peirra geri framvirka samninga um kaup a gjaldeyri vid sina vidskiptabanka.
Allmennt var pad pvi skodun manna ad pessar varnir vaeru naudsynlegar en po var greinilegt
ad margir veltu pvi fyrir sér ad fara adrar leidir eftir ad hafa tapad a sinum samningum.
Liklegt er ad arangur af gengisvorunum til skamms tima hafi haft nokkur ahrif a svorin.
Islenska kronan styrkist talsvert & fyrrihluta arsins 2007 og peir innflytjendur sem péa hfou
samid um fast gengi nutu ekki avinnings af pvi. Krénan gaf po eftir sidar & arinu 2007 og
hafdi veikst nokkud pegar vidtolin foru fram snemma & arinu 2008.

3.2 Laun og lan i evrum

A sidustu arum hafa fyrirteeki & Islandi i auknum meli hafid greidslu launa i evrum til
starfsmanna sinna. bessar launagreidslur eru hluti af vidtekari proun islensks efnahagslifs og
orum breytingum undanfarinna éra. Vidskiptabankarnir & islandi hofu ad veita einstaklingum
lan til ibldakaupa arid 2004 og budu upp a lan ad hluta eda Ollu leyti i erlendri mynt.
Hlsnadislan sem pessi eru langtimaskuldbinding, jafnan til 40 ara. A sama tima jukust einnig
lantokur heimila til skemmri tima i erlendri mynt til bilakaupa, og annarrar neyslu. A pessum
arum, fra 2002 fram a mitt &r 2007 var gengi islensku krénunnar hatt skrdd og laun hakkudu
hér hratt. A skémmum tima 6x pvi kaupgeta islenskra heimila & erlendum vérum og
neytendur nyttu sér pessi kjor. | tolum Hagstofu islands kemur fram ad & arunum fra 2002 til
2007 jokst einkaneysla heimila alls um 40,7% & fostu verdlagi og um 67,1% a breytilegu
verdlagi. Tolur um notkun kreditkorta syna pessa proun einnig glégglega en fra byrjun ars
2005 og ut &rid 2007 var 12 ménada voxtur kortaveltu yfir 17% ad jafnadi. Samhlida pessari
miklu neyslu og 6rt vaxandi eftirspurn haekkad verd a hdsnaedi stédugt, yfir priggja ara timabil
fra desember 2004 til desember 2007 nam verdhakkun ibddarhisnadis a hofudborgarsveedinu
til ad mynda 58,1%. A pessum penslutimum jukust skuldir heimilanna hratt en 6likt fyrri
arum pa voru lan
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Mynd 1. Hlutfall gengisbundinna skulda af heildarskuldum heimila vid bankakerfid

heimilanna ekki eingdngu tekin i islenskum krénum heldur var neyslan ad hluta fjarmoégnud
med lanum i erlendri mynt. A mynd 1 sést hlutfall gengisbundinna skulda af heildarskuldum
heimilanna vid bankakerfid samkvaemt télum fra Sedlabanka Islands. | september 2008 namu
gengisbundnar skuldir heimila landsins vid bankakerfid teepum 277 milljoroum krona og hafdi
pba hlutur peirra i heildarskuldum heimilanna vid bankakerfid vaxid ar 1-2% &rid 1998 upp i
27%. VOxtur pessara skulda i islenskum kronum hefur verid mjog hradur sidustu misseri, ekKi
eingdngu vegna nyrrar lantoku heldur vegna pessa ad krénan hefur veikst talsvert. bPad sama
gerdist pegar kronan veiktist um skeid &rid 2001 en ekki med jafngerandi hetti og nd enda
jokst erlend lantaka verulega i millitidinni. 1 ljosi pessarar auknu skuldsetningar islenskra
heimila i erlendri mynt er vaxandi eftirspurn eftir launum i erlendri mynt edlileg. Ef su préun
gengur eftir, leidir han til eftirspurnar eftir auknum vidskiptum i evrum. Tekjur fjélmargra
fyrirteekja hérlendis eru i erlendri mynt eda gengisbundnar i islenskum kronum. A petta fyrst
og fremst vid Gtflutningsfyrirtekin, t.d. i sjavarttvegi eda annarri framleidslu, en einnig vid
pjonustufyrirteeki sem sakja & markadi utan landsteinanna t.d. ferdapjonustufyrirteeki,
fjarmalafyrirteeki og fleira. Fyrir slik fyrirteeki eru launagreioslur i erlendri mynt ekki sleemur
kostur. Laun eru oft mjog stor hluti rekstrarkostnadar fyrirteekja og enn sem komid er fyrst og
fremst greidd i islenskum krénum. Pad er edlilegt ad fyrirteekin vilji losa sig vid
gengiséhettuna sem pau bua vid med pvi ad flytja kostnadarlidi yfir i t.d. evrur til samraemis

vid tekjur.

Ymis hagsmunasamtok atvinnurekenda hafa undanfarin misseri lyst yfir 6anegju med

naverandi fyrirkomulag peningamala og hvatt til ad tekin verid upp 6nnur mynt. Stjorn
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Samtaka verslunar og pjonustu, sem eru hagsmunasamtok smasoluverslana i landinu, fol
Evropunefnd sinni & sidasta ari ad fjalla um pad hvort annar gjaldmidill en kronan sé
venlegur fyrir hag félagsmanna sinna. Stjorn SVb tok undir nidurstodu nefndarinnar um ad
islensk stjornvold attu ad lysa yfir vilja til ad undirbla vidraedur vid ESB um adild, medal
annars til ad taka i kjolfarid upp evru.™® Sterkar raddir um upptoku evru hérlendis hafa heyrst
fra& Samtokum atvinnulifsins, sér i lagi eftir ad démsmalaradherra, Bjorn Bjarnason, velti upp
peirri hugmynd ad seekja um adild ad myntsamstarfinu a grundvelli EES samningsins og pa an
fullrar adildar ad ESB.Y" *® | mali SVb kemur medal annars fram ad mikill 6stodugleiki og

hatt vaxtastig skapi verslunar- og pjénustufyrirteekjum afar erfidar adstaedur.

Medal peirra islensku fyrirteekja sem greida starfsmonnum sinum i erlendri mynt ma nefna
Marel ehf. sem hof & pessu ari ad greida hluta launa i evrum, kjési starfsmadur pad.
Fjarmalafyrirteekid Exista tilkynnti nylega ad laun stjornar veeru nd greidd i evrum og ad
almennum starfsménnum fyrirteekisins bydist ad piggja laun i evrum. Starfsmenn pessara

fyrirteekja hafa pvi val um skiptingu launagreidsina milli gjaldmidla.

En pad eru ekki eingdngu stor utflutningsfyrirteeki og fjarmalafyrirteeki hérlendis sem beina
athyglinni ad evrunni. | kjarasamningum Alpydusambands islands vid Samték atvinnulifsins i
febriar 2008 var kvedio & um ad atvinnurekendum og launafélki sé heimilt ad semja um laun
i erlendum gjaldmidli eda mida laun vid hann. Samningarnir fela ekki i sér ad launpegar skuli
fa laun greidd i evrum heldur gera atvinnurekendum kleift ad semja vid launafélk innan ASI
med pessum hetti. ASI eru stersta fjoldahreyfing launafdlks & islandi og moguleg ahrif pessa
samnings eru mikil. Ad ségn Magnusar Norddahl hefur pé &dhugi & slikum launasamningum
snarlega dregist saman.’® /tla mé& ad sokn i evrulaun haldist i hendur vid frambod

neytendalana i evrum hérlendis.

3.3 Innlend voéruvidskipti i evrum
Fjolmyntaveeding atti ad hafa ahrif & verdlag og verdbreytileika innan peirra svaeda sem hun
neer til. Kenningin um kaupmattarjofnud, sem byggir & 16gmalinu um eitt verd, segir ad ef fra

eru talin ahrif flutningskostnadar, tolla og annars vidskiptakostnadar eigi voruverd i tveimur

16 samtok verslunar og pjénustu, 2008.

17 samtok atvinnulifsins, 2008.

'8 Bj6rn Bjarnason, 2008.

9 vidtal vid Magnas Norddahl, deildarstjora logfreedideildar ASI. 4. september 2008
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I6ndum, meelt i gjaldmidli hvors sem er, ad vera pad sama. Eftir pvi sem vidskiptakostnadur
heekkar pa eykst verdmunur. Sameining myntsvada etti pvi ad minnka verdbreytileika milli
peirra landa sem um radir med pvi ad lidka fyrir verdsamanburdi og auka pannig gegnsei.
Nidurstadan er pa su ad verdlag hakkar i 16ndum par sem pad var lagt fyrir en laeekkar par sem
bad var hatt. Verdlag & Islandi er med pvi hasta sem pekkist. Ef fjslmyntavading hérlendis
verdur med peim hetti ad folk hefur t.d. Bandarikjadali eda evrur milli handanna i auknum
meeli og sér vorur verslana merktar i peim myntum pa eykst verdvitund neytenda. Po ad tilbod
a vorum og pjonustu i 6drum gjaldmidlum en kronum séu 6llum adgengileg i dag, t.d. fra
fjoImdrgum netverslunum, og samanburdur a verdi i sitt hvorum gjaldmidlinum sé ekki flokid
mal pa lidkar pad fyrir vidskiptum ef verd eru gefin upp i peirri mynt sem folk notar dags
daglega. Fyrirhofn vioskiptavinar vid ad finna verda & voru og svo verd viokomandi
gjaldmidils til ad geta reiknad verdid i annarri mynt og gert verdsamanburd er augljéslega slik
ad ekki er haegt ad etlast til pess ad folk geri pann samanburd med nakvemu hatti pegar i
verslunina er komid. Ef verslun birtir ekki voruverd i peim gjaldmidli sem vidskiptavinurinn
Oskar eftir ad greida med ma buast vid pvi ad hann beini vidskiptum sinum annad, sé
voruverdid ekki peim mun legra. En pad eru fleiri pattir sem hamla Gtbreidslu erlendra
gjaldmidla a vorumarkadi hérlendis. Neytendasamtokin brugdust nylega vid fyrirspurnum fra
folki sem hefur purft ad greida sinum vidskiptabanka péknun fyrir ad taka Ut eigio fé af
gjaldeyrisreikningum. 1 frétt samtakanna fra pvi i joni 2008 kemur fram ad bankarnir
innheimta gjald sem nemur 1,5% af Gttektarupphaed til ad maeta peirri dhattu eda kostnadi
sem fylgir pvi liggja med gjaldeyri.® Samkvaemt athugun Neytendasamtakanna var Byr
sparisjodur eini bankinn sem ekki innheimti slikt gjald. pessi poknun verdur ad teljast
umtalsverd og likleg til pess ad draga verulega Ur hreyfingum vidskiptavina a pvi fé sem lagt
er inn & pessa reikninga. Gjaldeyrisreikningar peir sem bankarnir bjéda henta pvi ekki vel til
ad geyma radstofunarfé neytenda. Neytendasamtokin benda hreinlega a ad hagkvaemara geti
verid ad geyma peninginn undir koddanum. Lausleg kénnun & pjonustu bankanna benti einnig

til pess ad ekki sé mogulegt ad f4 utgefid debetkort tengt gjaldeyrisreikningi.

I athyglisverdri rannsokn sem gerd var & verdlagningu netverslana innan Evrépusambandsins
kemur aftur @ moti fram ad verd innan evrusvedisins hafi heekkad med tilkomu evrunnar seu
bau borin saman vid 16nd ESB utan myntbandalagsins.?! beim sem versla um netid bjodast

mjog Oflugar leitarvélar sem safna saman peim tilbodum sem standa til boda & netinu og gera

% Neytendasamtokin, 2008.
2 Baye, Gatti, Kattuman & Morgan, 2002.
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notendum Kleift ad bera saman verd milli verslana og finna pad 6dyrasta med litilli fyrirhofn.
Slik pjonusta minnkar fyrirhofn vidskiptavinarins vid leit ad lsegsta verdinu, leekkar par med
vidskiptakostnad og atti ad auka samkeppni. Margar netverslanir keppast fyrst og fremst vid
ad bjéoa lagt verd en med tilkomu evrunnar hardnadi s samkeppni og einhverjar peirra
misstu markadshlutdeild sina. Hluti vidskiptavina leitar alltaf ad leegsta verdinu en adrir halda
tryggd vid akvednar verslanir eda vorumerki eda leita ekki ut fyrir sitt eigid heimaland.
Samkeppnin getur valdid pvi ad verslun i heimalandi vidskiptavinar gefist upp & ad keppa vid
erlenda adila um legsta verdid og einbeiti sér ad vidskiptavinum sem eru tilbunir ad greida
meira fyrir t.d. ad versla vid adila fra eigin landi. Séu markadir nidurbrotnir a pennan hatt er

heett vid ad adeins hluti neytenda njéti avinnings.

3.4 Dagvoruverslun 4 islandi

Umraeda um verslun med mat og drykkjarvorur hérlendis snyst oft um hétt verdlag midad vid
onnur lond. Margir pettir valda hau marveelaverdi 4 Islandi og einhverjum peirra verdur
einfaldlega ekki breytt, eins og legu landsins. Har flutningskostnadur og smad markadarins
skipta einnig miklu mali. Stada gjaldmidilsmala hérlendis hefur einnig ahrif & verdlag og pann
patt er vert ad skoda i ljosi umredu um fjolmyntasamfélag. Riki fakeppni eda einokun &
markadi haga fyrirteeki alagningu pannig ad verd er haerra og selt magn minna en ef um
fullkomna samkeppni veeri ad reda. Afleidingin er velferdartap fyrir pjodfélagio vegna
ofullkominnar samkeppni. Stada samkeppnismala & dagvorumarkadi hérlendis er oft ofarlega i
umraedunni og athyglisvert er ad velta pvi fyrir sér hvort ad aukin notkun annarra gjaldmidla
hérlendis sé likleg til ad hafa ahrif & samkeppni. A dagvérumarkadi & Nordurlondunum eru
starfandi verslanakedjur sem reka budir i morgum Idndum.?* b6 pessar kedjur dreifi neti
verslana sinna vida hafa engar slikar opnad hérlendis og p6 smead markadarins sé likleg til ad
hindra markadssokn peirra pa er vidskiptakostnadur vegna islensku krénunnar einnig méguleg
skyring. Tafla 1 synir télur um markadssampjéppun & dagvérumarkadi & Nordurléndum &rid

2002. Sé midad vid HHIZ studullinn er markadssampjoppun & Islandi st pridja mesta af

22 |CA og Coop Norden eru sansk fyrirteeki med verslanir i Svipjéd, Noregi og Danmérku og Kesko fra Finlandi
rekur verslanir i Eystrasaltslondunum, Noregi og Svipj6d auk starfseminnar i Finnlandi. Aldi og Lidl eru svo
deemi um enn steerri kedjur sem reka pasundir ofurlagvéruverdsverslana i Evropu og vidar.

2 Herfindahl-Hirschman visitalan (HHI) lysir markadssampjoppun og tekur gildid 10.000 ef adeins eitt fyrirtaki
er & markaonum og lekkar svo eftir pvi sem markadssampjoppun minnkar.
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HHI Hlutdeild staersta Hlutdeild priggja staerstu

Svibjod 3100 44,8% 91,2%
Danmork 2900 37,6% 91,2%
island 2800 45,0% 81,0%
Noregur 2600 34,7% 82,0%
Finnland 2500 35,8% 79,6%

Tafla 1 - Herfindahl-Herschman Index og hlutfallsleg markadshlutdeild & matvoru
markadi & Nordurlsndunum arid 20022

I6ndunum fimm og ef horft er & markadshlutdeild priggja sterstu er hun eingéngu leegri i
Finnlandi, en par munar ekki miklu. Finnland er eina landid i pessum hép sem hefur tekid upp
evruna, danska kronan fylgir pé gengi evrunnar en hin prjd 1éndin reka sjalfsteedan fljotandi
gjaldmidil. Télurnar benda ekki til pessa ad markadssampjoppun minnki eftir pvi sem sterd
myntsvaedis eykst heldur eru pad liklega adrir pattir sem valda. Hvad island vardar er liklegt
ad smad markadarins og har flutningskostnadur hafi veruleg ahrif. Fram kom i mali
forsvarsmanna dagvoruverslana sem rett var vio ad adhald samkeppnisadila hér & landi sé
slikt ad sveiflur & gengi kronunnar til skamms tima hafa litil ahrif & verd innfluttrar dagvoru.
A pad vid hvort sem um er ad reeda vorur sem verslanirnar flytja sjalfar inn eda eru keyptar af

heildsolum.

3.5 Ferdapjonusta

Ferdapjonustan & islandi er enn eitt deemid um hérlenda atvinnugrein sem byr vid beina
gengisdhattu. pjonusta islenskra fyrirtekja vid erlenda ferdamenn er ad morgu leyti eins og
atflutningsgrein pé ad pjonustan sé ad miklu leyti veitt hérlendis. Kostnadurinn fellur til &
Islandi en tekjurnar eru upprunnar erlendis, hvort sem ferdamadurinn greidir med erlendum
gjaldeyri eda kaupir fyrst islenskar kronur. Ferdum islendinga erlendis mé pa & svipada hatt
likja vid innflutning, p.e. par er um ad raeda neyslu a erlendum vorum og pjonustu. Greitt er
fyrir pa neyslu med pvi ad kaupa fyrst erlendan gjaldeyri fyrir islenskar kronur. Gengi

krénunnar gagnvart erlendum myntum hefur pvi mikil ahrif & badi samkeppnishafni islands

# Agust Einarsson, 2007.
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sem ferdapjonustuadila gagnvart Gtléndum en einnig & kostnad islendinga vid utanlandsferdir.
Fyrirteeki innan ferdapjonustunnar hafa med ymsum hetti adlagad sina starfsemi ad pessu
umhverfi. bau sem selja islendingum utanlandsferdir hafa morg hver pann héttinn & ad peer
hekka verd pjonustunnar fra pvi sem samid var um pegar ferdin var fyrst pontud ef
gengisproun hefur reynst peim oOhagsted. Pannig velta pau ahattu yfir a neytandann,
gengisahattu sem fylgir pvi ad semja um kaup & erlendri pjénustu nokkra manudi fram i

timann.

3.6 Greidslukort audvelda fj6lmyntavaedingu

Notkun greidslukorta og annarra rafreenna greioslumidla er lykilatridi til ad almenningur og
fyrirteeki geti & audveldan hatt keypt vorur og pjénustu i annarri mynt en eigin gjaldmidli.
Greidslukortavidskipti myndu audvelda framkveemd & pvi ferli sem etti sér stad vid
myntbreytingu hér & landi og virdast i raun hafa hradad aukinni evrunotkun i voru- og
pjonustuvidskiptum hér & landi. Mikil préun & sér stad hja dtgefendum greidslukorta og
annarra fjarsysluadila i kortavidskiptum til ad meta auknum kréfum vidskiptavina um ad eiga

vidskipti i annarri mynt en islenskum krénum.

Islensk fyrirteeki sakjast eftir pvi i auknum meli ad fa greidslukortauppgjor sin i evrum
samkveemt upplysingum fra greidslukortafyrirteekinu Kortapjonustan ehf. Sérstaklega hefur
ordid vart vid petta hja ferdapjonustufyrirteekjum og hja heildverslunum sem geta fengio greitt
fra smasélum eda 6Arum vidskiptavinum sinum i evrum. Ad sodgn Johannesar |.
Kolbeinssonar framkvemdastjora Kortapjonustunnar ehf. beetast i hverri viku vid nyir

bjénustuadilar sem fa greidslukort med moguleika & ad fa uppgert i evrum. 2

Framkveemdastjéri Kortapjonustunnar ehf. segir vaxandi ahuga hja heildsélum og peim sem
flytja vorur til landsins & ad fa uppgert i evrum og ad fyrirteekin seakist pvi eftir
greidslukortapjénustu sem geri petta kleift. Hann telur ad pessi préun aukist i samraemi vid
getu vidskiptavina til ad greida fyrir vorurnar i evrum. bannig fa smasoluverslanir tekjur sinar
i islenskum krénum og kjosa pvi ad greida birgjum frekar i islenskum krénum en i evrum,
Med auknum launagreidslum i evrum geetu neytendur kosid ad greida fyrir vorur i peirri mynt
0g pad myndi fj6lga 6skum um kort med greidslu i evrum. pa feeri allt greidsluferlid fra birgja

til endanlegs neytenda fram med evrum.

% vistal vid J6hannes I. Kolbeinsson framkvamdastjéra Kortapjonustunnar ehf. 3. juli 2008
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pa hefur feerst i voxt ad netverslanir og pjonustuadilar sem selji vérur og pjénustu um netid
Oski eftir greidslukortapjonustu med uppgjori i evrum eda O6drum gjaldmidli. Petta &
sérstaklega vid um islenskar netverslanir sem selja vorur og ferdapjonustu til vidskiptavina i

0orum londum.

Fram hefur komid i fréttum ad ferdaskrifstofur sem taka & moti ferdamonnum fra 6drum
Evropuléndum greida mestan hluta kostnadar i evrum. Par vega pyngst lan fyrirteekjanna i
evrum auk greidsina til annarra pjonustuadila. Pess vegna er mikid hagraedi folgid i pvi fyrir
pbessa islensku ferdapjonustuadila ad fa einnig greitt i evrum. Nokkur ferdapjonustufyrirteki
hafa pvi bodid ferdamdnnum ad greida i evrum ef greitt er med kreditkorti. petta getur komid
sér vel fyrir vidskiptavinina sem margir hverjir eru fra evrulondum og gera ser betur grein
fyrir kostnadinum sem er verdmerktur i evrum en ekki islenskum kronum. Gengi krénunnar er
oft ostddugt og erfitt fyrir ferdamenn ad halda reidur & skraningu hennar & hverjum tima.
Fyrirkomulagid getur verid med peim heetti ad vidskiptavinir renna kreditkorti sinu i gegnum
posa sem synir verdid badi i islenskum krénum og i evrum og vidskiptavinurinn reedur hvorn
gjaldmidilinn hann velur. S6luadilinn, sem getur til demis verid ferdapjonustuadili eda

verslun, feer uppgert i peirri mynt sem vidskiptavinurinn valdi.

Fulltrdar ferdaskrifstofunnar Katla travel telja ad tveir pridju ferdapjonustunnar i landinu fai
begar greitt i erlendri mynt. 2 Medal peirra fyrirteekja sem tekid hafa i notkun pessa nyju
teekni er Katla travel. Fyrirtekid greidir ekkert nema laun i islenskum krénum ad sdgn
forraddamanna, en ventanlega greidir fyrirteekid einnig skatta og 6nnur opinber gjold i

islenskum krénum.

pau fyrirteeki sem greida meginhluta gjalda sinna i evrum og fa tekjur sinar greiddar i evrum
eru ekki nema ad takmdérkudu leyti had gengissveiflum islensku kronunnar og geetu allt eins
haft starfsemi sina i 6dru Evrépulandi ef ekki veeri fyrir pau rekstrarskilyrdi sem hér eru annad
hvort sem er vegna lagaumhverfis eda annarra peirra kosta sem island bydur peim. bvi fleiri
fyrirteeki sem haga rekstri sinum & pann hatt ad nota evrur i stad islenskra krona peim mun

veikari verdur grundvollur kronunnar sem gjaldmidill.

Samkvemt upplysingum fra greidslukortafyrirteekjunum Valitor hf. (VISA) og Borgun hf.
(EuroCard o.fl.) er liklegt ad einstaklingar hér & landi geti innan skamms fengid Utgefin

% Ferdapjonustan kastar krénunni, 2008.
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greidslukort i evrum eda 68rum gjaldmidli?’. i pvi felst ad vidkomandi einstaklingur greidir
kortareikning sinn med evrum eda i peirri mynt sem kortadtgefandi hefur gefid heimild fyrir.
Petta geeti til deemis verid valkostur fyrir pa sem f& greidd laun i evrum eda telja ad vidskiptin
verdi & einhvern hatt hagkvemari med pvi ad greida i evrum. Samkvaemt upplysingum fra

greidslukortafyrirteekjunum er aukin eftirspurn eftir slikum kortum fra einstaklingum.

Samkveemt upplysingum fra fulltrGum steerstu verslunarfyrirtekja landsins er saraeinfalt mal
ad nota nuverandi kassakerfi og vidskiptahugbinad po6 skipt veeri um gjaldmidil. Val &
gjaldmidli hefur litil &hrif & starfsemi verslana. Ekki skiptir mali fyrir verslanir hvort
vidskiptavinur greidir med korti sem gefid er Gt & islandi eda i einhverju 6dru landi.
Séluadilinn, p.e. verslunin, fer greitt i islenskum kronum og greidslukortafyrirteekid ser um

gjaldeyrisvidsnining pannig ad vidskiptavinurinn greidir i sinum eigin gjaldmidli.

3.7 Greidslukortauppgjor milli landa

Stjérnvold og hagsmunasamtok vida um heim beita sér fyrir pvi ad minnka kostnad vid
fjarmagnsflutninga milli landa pegar vidskipti eiga sér stad. betta er einmitt ein af
meginasteedunum fyrir hinu sameiginlega evropska myntsvaedi. Ekki hefur enn tekist ad
afnema pennan Kkostnad, jafnvel ekki innan evrusvadisins. | pessum tilgangi hefur verid
komid & laggirnar sérstokum samtokum, The Single Euro Payment Area, sem hefur pad ad
markmidi ad rafreenar greidslur eins og greidslur med greidslukortum milli evrulanda beri
sama kostnad og greidslur innan hvers lands. | pessu felst medal annars ad
greidslukortafyrirtaeki geti ekki lengur innheimt poknanir af séluadilum eins og verslunum pé
einstaklingur med greidslukort fari til annars evrulands og kaupi par vorur og noti til pess
greidslukort sitt. Enn i dag innheimta greidslukortafyrirteekin poknun (e. inter change fee)

vegna fjarmagnsflutninga af fyrirteekjunum pegar slik vidskipti eiga sér stad.

A evrusvadinu gildir einn gjaldmidill sem felur i sér ad pegar vidskiptavinur greidir einhvers
stadar & svaedinu fyrir vorur sinar med reidufé (evrum) pa er verdgildi peirra 6had pvi hvadan
vidskiptavinurinn er (heimaland neytanda), hvadan evrurnar hans koma (land laungreidanda)
o.s.fr.v.. SOmu sogu er ekki ad segja ef greitt er med 6dru en reidufe, t.d. greidslukorti. pa er
stadan su ad bankar og greidslukortafyrirteeki taka poknun fyrir ad gera upp vidskipti milli

landa svo ad pessu leyti er evrusvaedid pvi ekki sameinad og einsleitt. Ef boksali i Paris selur

2 vistal vid Hoskuld H. Olafsson, framkvamdastjéra Valitors (rekstraradili Visa & islandi) 16. jali 2008
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tveimur monnum bok, annar greidir med greidslukorti fra Frakklandi en hinn med kort tengdu
bankareikningi i byskalandi, pa fer boksalinn leegra verd fyrir bokina fra peim med pyska
kortid pegar allt er talid. Kortafyrirteeki Pjodverjans tekur poknun fyrir ad millifeera peningana

til Frakklands, og algengast er ad sa kostnadur falli & s6luadilann.

Nokkud hefur ordid agengt innan SEPA ad leekka pennan kostnad, medal annars med adstod
evropskra stjornvalda og domstola. Afram er p6 unnid ad pvi ad na jofnudi i pessu mali og
hafa EuroCommerce, evropsku hagsmunasamtok verslunarinnar verulega latid malid til sin
taka.
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4. Hvert stefnum vio?

Liklegt er ad fjolmyntaveeding hérlendis gerist i nokkrum skrefum, par sem eitt leidir af 6dru.
NU pegar hefur hlutfall gengisbundinna skulda heimilanna aukist talsvert og hefur pvi
myndast eftirspurn eftir launum i erlendri mynt. Nokkur fyrirteeki og adilar vinnumarkadarins
hafa brugdist vid en prounin er skammt a veg komin. bau fyrirteeki sem hafa tekjur fyrst og
fremst i erlendri mynt geta sed sér hag i pvi ad gengisbinda laun starfsmanna sinna ad hluta
eda ollu leiti. I bok sinni, Hvad med evruna?, benda Eirikur Bergmann Einarsson og Jon bor
Sturluson & ad sjomenn & islandi hafa arum saman pegid laun sem eru beintengd erlendum

gjaldmidlum. Launin radast af pvi hvad faest fyrir aflann sem er seldur erlendis.

I vidskiptum milli fyrirteekja hérlendis er sa hattur vida hafdur 4 ad gengisbinda véruverd, pa
helst pegar um er ad reda innfluttar vorur. Fyrirteekjum hérlendis er heimilt ad gefa ut
reikninga i erlendum gjaldmidli en algengast er ad reikningar séu gerdir i islenskum kronum
midad vid gengi hverju sinni gagnvart erlendu myntinni. Standa parf p6 skil & skottum og
gjoldum til hins opinbera i islenskum kronum og pvi skiptir mali hvert gengi kronunnar er
gagnvart erlendu myntinni pegar reikningurinn er gerdur. Helst eru pad pau fyrirteeki sem bla
vid beina gengisahattu sem pa velta henni yfir a vidskiptavini sina frekar en ad bera hana
sjalf. A pennan hatt, fyrst og fremst gegnum voruvidskipti en einnig launagreidslur, seytlar
erlend mynt inn i hagkerfid. bessi préun er edlileg i kjolfar pess ad Island vard adili ad innri
markadi Evropu. bar er evran radandi gjaldmidill og han er einnig langveigamest i
utanrikisvidskiptum fislands. Fjélmyntavading islands er pvi hafin og hin er drifin 4fram af
atvinnulifinu, fyrirtekjum og launpegum sem nyta sér pad vidskiptafrelsi sem veitt er vid
atlond.

Til ad fyrirteki & vorumarkadi hérlendis geti bodid sému pjonustu og adur en na fyrir fleiri en
einn gjaldmidil pa pyrfti ad mati forsvarsmanna verslananna hvorki mikla fyrirh6fn né
fjarfestingu af peirra halfu. Pad er einfalt mal ad nota naverandi afgreidslukerfi og hugbinad
sem heldur utan um birgdabokhald, solureikninga og annad slikt. Medal pess sem einnig
lidkar fyrir préun af pessu tagi er ad notkun greidslukorta er almenn hérlendis. NG pegar er
hafin  greidslukortapjonusta  hérlendis  sem  bydur  s6luadilum  uppgjor &
greioslukortavioskiptum i annarri mynt en islenskri krénu. Ferdapjonustufyrirteki eru

aberandi i hopi peirra sem veita slika pjonustu, edli malsins samkvamt.
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5. Samantekt og nidurstoour

A [slandi hefur enn ekki ordid til fjolmyntasamfélag en préunin hefur verid si undanfarin ar
ad notkun erlendra gjaldmidla i vidskiptum heérlendis fer vaxandi. Medal &steedna er smed
islensku  kronunnar i alpjodlegum samanburdi, hatt veegi utanrikisvidskipta i
landsframleidslunni og mikid frelsi i vidskiptum vid Gtlénd, fyrst og fremst fyrir tilstudlan
EES samningsins. Krafa fyrirteekja a vorumarkadi um upptoku annars gjaldmidils er havaer og
stafar af Ohagraedi sem fylgir pvi ad nota jafn sméa og sveiflukennda mynt og islensku
krénuna. Litid er af erlendu reidufé i umferd hérlendis en erlend kreditkort eru meira notud og
fyrirtekjum bydst na sd kostur ad gera greidslukortavidskipti upp i erlendri mynt. Slikt er
algengt medal fyrirteekja i ferdapjonustu. Islenskir neytendur hafa jafnan islenskar krénur
milli handanna en i kjolfar aukinnar skuldsetningar heimila i erlendri mynt hafa launpegar
sost eftir launum i t.d. evrum til ad draga Ur &haettu vegna gengissveiflna. Nai launagreidslur i
erlendri mynt verulegri Gtbreidslu hér & landi mun fjolmyntavaeding aukast hratt pvi hindranir
fyrir notkun annarra gjaldmidla i verslun hérlendis eru litlar. Litlar breytingar pyrftu ad eiga
sér stad innan verslana p6 annar gjaldmidill nadi verulegri Gtbreidslu vid hlid kronunnar. Skil
a skottum og opinberum gjoldum munu p6 afram fara fram i islenskum kronum og
evruveeding launagreidosina mun seint na til starfsmanna rikis og sveitarfélaga. Toluverd
umsvif rikisrekstursins i hagkerfinu geetu pvi ordid sa pattur sem helst héldi aftur af

fjolmyntavaedingunni.
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