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Framtidaratvinnugrein a traustum grunni

Fjarmalageirinn 4 [slandi hefur vaxi® meira en nokkur énnur
atvinnugrein hér & landi undanfarin aratug og i honum felast
mikil taekifaeri. [ fjarmalafyrirtaekjum starfar vel menntad
folk, helmingur skatttekna rikissjods fra 16gadilum er fra
fjarmalageiranum, fyrirtaeki { fjarmalageira hafa tekid virkari patt {
menningarmalum 4 [slandi en pekkst hefur hér 4 landi, en ekki sist
hefur aukinn styrkur greinarinnar rutt braut fyrir voxt og vidgang

fiolda islenskra fyrirtaekja a innlendum sem erlendum vettvangi.

Siglt i 6lgusjo

Eftir nokkud langvinnt vaxtarskeid a alpjodlegum
fjarmalamorkudum ték umhverfi fjarmalafyrirtaekja skyndilegum
breytingum 4 sidasta ari. Ovondud Gtlan til hisnaediskaupa
i Bandarikjunum settu fjarmalakerfi heimsins i vanda og hafa
islensk fjarmalafyrirtaeki ekki farid varhluta af peim hraeringum
sem einkennt hafa alpjodlega fjarmalamarkadi i kjolfarid.
Sedlabankar i Bandarikjunum og Evropu hafa brugdist vid, aukid
lausafé i umferd og komid pannig i veg fyrir kollsteypu. Eftir
stendur ad adgangur banka og par med almennings ad lansfé er

ekki sa sami og fyrir ari.

Ahrifa pessarar 6lgu mun geaeta 4 komandi drum.
Ein afleiding verdur vafalitid st ad gerd verdur
krafa um aukid gagnseei { vidskiptum med floknari
fjarmalagerninga. Einnig ma gera rad fyrir ad
fjarmalaeftirlit vids vegar um heiminn auki enn
frekar samstarf sitt. Pa er i umraedunni ad setja
stifari reglur um vogunarsjodi og onnur félog
sem ekki hafa talist eiginleg fjarmalafyrirtaeki
i lagalegum skilningi og pvi spilad nokkud fritt
hingad til.

Raunverulegur styrkur

Hid svokallada skuldatryggingaralag islenskra banka,
sem er viss maelikvardi & fjarmognunarkostnad, er
nu margfalt heerra en keppinauta peirra erlendis, po
brounin hafi almennt verid neikvaed alpjodlega. Paer
raddir gerast nG haveerari medal erlendra og innlendra
greiningaradila ad alagid sé alltof hatt og dhaetta sem
tengist {slensku bénkunum sé ofmetin. Alagsprof
Fjarmalaeftirlitsins og alpjédlega matsfyrirtaekisins
Moody’s syna svo ekki verdur um villst ad islensk

fjarmalafyrirtaeki standa traustum fétum.



Stjornvold og fjarmalageiri purfa ad vinna
saman

A sidastlidnu starfsari hefur farid fram téluverd umraeda
um starfsumhverfi islenskra fjarmalafyrirtaekja. Skattaleekkanir
rikisstjornarinnar a fyrirtaeki syna framsyni og skilning yfirvalda
a mikilveegi pess ad skapa islensku atvinnulifi samkeppnishaeft
starfsumhverfi. Annar mikilvaegur pattur { pessu sambandi er
stada kronunnar og uppgjor fjarmalafyrirtaekja i erlendri mynt.

Samtok fjarmalafyrirtaekja (SFF) hafa ekki tekid formlega
afstodu til adildar islands ad Evrépusambandinu enda er pad

politiskt Urlausnarefni. SFF telja hins vegar engan vafa a ad

. J
/\l c St & (I,L/IZ L//C'/{'!/?\ '

taekifeerin i fjarmalageiranum verda ekki nytt nema islensk
fjarmalafyrirtaeki verdi hluti af staerra myntsvaedi.

SFF hafa fra stofnun att god samskipti vid stjornvold. Timabaert
er ad formfesta pau samskipti til framtidar. SFF hafa lagt aherslu
a ad til sé samstarfsvettvangur stjérnvalda og fjarmalamarkadar
par sem & hverjum tima veeri vegid og metid hvad sé haegt ad
gera til ad styrkja grundvoll fjarmalastarfsemi i landinu enn frekar.
Med hlidsjon af reynslu annarra pjoda naest enginn arangur i
peim efnum nema med nainni samvinnu rikisstjérnar, Sedlabanka,
Fjarmalaeftirlits og fjarmalamarkadar. SFF, sem sameiginlegur
vettvangur fjarmalamarkadar 4 Islandi, lysa sig reidubuin i ad leida

pad bryna verkefni.

Larus Welding, fo?rn/aéur SFF

Gudjon Runarsson, framkvaemdastjori SFF
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Starfsumhverfi fjarmalafyrirtaekja

Utrasin jakvaed fyrir bjodarbuid

[ kjolfar Utrasar islenskra fjarmalafyrirtaekja 4 e et
erlenda markadi i upphafi 21. aldarinnar hefur voxtur ..-:. ...
fjarmalapjonustu verid langt umfram heildarvoxt annarra . e
islenskra atvinnugreina 2000-2007 samkvamt magnvisitolu . o N
vergra pattatekna. Framlag fjarmalapjonustu til hagvaxtar .
er umtalsvert og hefur hlutdeild hennar i landsframleidslu - °
aukist Ur 6% arid 2001 { 10% arid 2006. | ljési pess ad
fjarmalageirinn ox umfram adrar atvinnugreinar 4 arinu Undanfarin prjd ar hefur fjoldi starfseininga islenskra
2007 ma gera rad fyrir ad petta hlutfall hafi haekkad enn fijarmalafyrirtaekja erlendis, sem telur fjolda dotturfélaga, Gtibua
frekar. og umbodsskrifstofa, meira en tvofaldast Ur 26 starfseiningum

2005 { 60 starfseiningar i arslok 2007. Einnig hefur fjoldi erlendra

Voxtur fjarmalapjonustu 2000-2007 rikja par sem islensk fjarmalafyrirtaeki eru med starfsemi aukist
== Fjsrmalabjénusta, lifeyrissjédir og vatryggingar ar 12 i 23. Arid 2007 nadu vidskipti fjarmalafyrirtackjanna vitt og
“==_Allar atvinnugreinar breitt um Evropu og Skandinaviu asamt starfsemi i N-Ameriku,

250

Asiu og Mid-Austurlondum.

77 islensk fjarmalafyrirtaeki eru ni med 60
starfseiningar utan Islands og starfsemi

Magnvisitala vergra pattatekna synir

Magnvisitala vergra pattatekna

- 50
hagvoxt samkvaemt framleidsluuppgjori . c . . o
sk\'pt niéuréatvmnugreinar_wsitalan Heimild: Hagstofa [slands 2008 bell’ra teygll’ Slg t|| 23 er|endl’a I’IkJa. (‘
synir ad framlag fjarmalapjonustu til ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0
landsframleidslu hefur nanast tvofaldast 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

2000-2006.



Storauknar skatttekjur rikissjéds

Greidslur islenskra fjarmalafyrirtaekja til samneyslunnar hafa
aukist i takt vid voxt peirra erlendis. Fra 2004 hefur hlutdeild
fjdrmalafyrirtaekja i alogdum tekjuskatti fyrirtaekja aukist dr um 2
milljorédum krona eda 15% arid 2004 i um 18 milljarda kréna eda
43% arid 2006. Verdmaetaskopun fjarmalafyrirtaekjanna veitir pvi
mikilveegt framlag i sameiginlega sj63i landsmanna sem njéta

g60s af vaxandi starfsemi islenskra fjarmalafyrirtaekja erlendis.

islensku bankarnir hafa naer alfarid
haldid sig fra skuldabréfavafningum og
beim floknu fjarmalagerningum sem
helst eiga sok & lausafjarkreppunni.

Hlutfall af 4l6gdum tekjuskatti fyrirtaekja 2004-2007

Fjarmalapjénusta og vatryggingar | Onnur starfssemi

100%
Heimild: RSK 2008
85%
77% —| 80%
62%
57% — 60%
43%
38% | 40%
23%
15% —| 20%
0%
2004 2005 2006 2007

Hlutfall af alogdum tekjuskatti & fjarmalapjonustu og

vatryggingar hefur aukist Gr 15% af heildar alagningu tekjuskatts

i 43% milli aranna 2004 og 2007.

Vaxtakjor versna og bankarnir hagraeda

Sumarid 2007 hoéfst proun a erlendum fjarmalamorkudum
sem ekki sér fyrir endann a. Afleidinga lausafjarkreppunnar,
sem rekja ma til vidskipta med skuldabréfavafninga tengda
svonefndum undirmalslanum i Bandarikjunum, tok fljott ad gaeta
hja innlendum fjarmalafyrirtaekjum. Orsakasamhengid var p6
ekki beint, par sem islensku bankarnir hofdu neer alfarid haldid
sig fra skuldabréfavafningum og peim floknu fjarmalagerningum
sem helst attu sok & pvi ad kreppan skall &. Vaxtaalag islensku
bankanna hakkadi strax um sumarid, samhlida alagi annarra
evrépskra banka. Ahyggjur af undirmalslanum komu aftur
fram af fullum punga i oktéber pegar margir af helstu bonkum
heims tilkynntu ad peir baeru meiri vanskiladhaettu vegna
skuldabréfavafninga en 48ur hafdi verid tilkynnt eda dzetlad.
Vaxandi ahyggjur af umfangi pessara vandamala leiddu til
haekkunar erlendra millibankavaxta og lansfjarpurrdar. Vaxtaalag
islensku bankanna haekkadi i kjolfarid langt umfram pad sem adur
hafdi verid talid mogulegt.

A undanférum drum hefur islenskum bénkum tekist ad auka
mjog fjolbreytni i fjarmognun, baedi hvad vardar landfredilega
dreifingu og tegund fjarmégnunar. Aukin ahersla a innlan,
sérstaklega i erlendum starfsstodvum, skiladi gédum arangri a

arinu 2007 og styrkti mjog lausafjarstodu bankanna. Bankarnir

voru pvi vel i stakk bunir til ad takast a vid erfidleika a alpjodlegum

lansfjarmorkudum. Lansfjarporf peirra var takmorkud midad vid
obreytta starfsemi en fljott vard [jost ad 10k fjarmdgnunarkjor
myndu draga verulega Ur moguleikum til frekari vaxtar,

sérstaklega erlendis.

Erlend starfsemi islenskra banka

| Arslok 2005

Arslok 2007
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Heimild: FME 2008
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Milli aranna 2005 og 2007 hefur fjoldi
starfseininga erlendis aukist ur 26
i 60 og fjoldi erlendra rikja par sem
starfsemi er stundud aukist Gr 121 23.



—_
o

VAT LIITIAIVIVWAY M Id43IAHWNSHIVLS

Skipting landsframleidslu 2001

Starfsemi fjarmalafyrirteekja 6%

U

Onnur starfsemi 94%

Heimild: Hagstofa [slands 2008

Skipting landsframleidslu 2006*

Starfsemi fjarmalafyrirtaekja 10%

4

Onnur starfsemi 90%

Heimild: Hagstofa [slands 2008

*Bradabirgdatolur

N

Hlutfall starfsemi fjarmalafyrirtaekja af
landsframleidslu hefur aukist Gr 6% i
10% milli 2001 og 2006.

Ardsemi bankanna var almennt god a arinu 2007, pott hin veeri
lakari en 4rid 2006. A seinni hluta arsins gaetti neikvaedra ahrifa
i gengishagnadi af skuldabréfum og hlutabréfum, sem hafdi
verid nokkud stor pattur i hagnadi bankanna 4 uppgangstimum.
Afkoma af grunnrekstri var hins vegar med besta moti og
kostnadarhlutfoll mjog vidunandi.

Stadan um dramoét var ad sonnu breytt fra pvi sem var ari adur.
Vidskiptabankarnir prir hofdu allir buid sig undir téluverdan voxt
i Gtlanum og poknunartengdri starfsemi a nyju ari. Erfidleikar a
alpjédlegum fjarmalamorkudum og 10k fjarmognunarkjor settu
frekari vexti skordur. Vid pessar adstaedur var ad vonum byrjad
ad reeda moguleika til hagraedingar innan bankakerfisins. Vid

kynningu 4 afkomu arsins 2007 16gdu forstjorar bankanna flestir

fram aeetlanir um haegari Utlanavoxt og laekkun rekstrarkostnadar.

Akvardanir um fyrirtaekjakaup sem hofou verid dberandi arin
adur urdu nd ad bida betri tima. Pannig kynnti Kaupping fyrir
arsuppgjor sitt ad bankinn hefdi fallid fra kaupum a hollenska
bankanum NIBC, sem kynnt hofdu verid i agust 2007. Pad var an

efa farseelt skref fyrir islenskan fjarmalamarkad i [j6si adsteedna.

Gengi hlutabréfa i islensku vidskipta-
bonkunum hefur haekkad umtalsvert meira
en i nagrannalondunum undanfarin ar.

Verd faerist naer verdi annarra norraenna banka

Framanaf arinu 2007 var mikill uppgangur & verdi hlutabréfa a
fslandi og vidskiptabankarnir, sem vega um 80% af Grvalsvisitélu
Kauphallarinnar, foru ekki varhluta af haekkuninni. Raunar
hefur gengi hlutabréfa i vidskiptabonkunum haekkad mikid
undanfarin ar, eda um 30-50% ad medaltali a ari milli 2003 og
2008. Pessi haekkun er umtalsvert meiri en & flestum bonkum
i grannlondunum, enda var voxtur islensku bankanna meiri og
ardsemi almennt betri a timabilinu. Haekkanir a bilinu 20-25% ad
medaltali & ari hafa raunar verid algengar baedi a Nordurlondunum
og annarstadar { Evropu.

Um mitt ar 2007 endurspegladi verdlagning islensku bankanna
vaentingar um aframhaldandi hradan voxt og goda ardsemi.

Peir voru dyrari en adrir norraenir bankar, baedi pegar tekid
er mid af bokfaerdu virdi (V/I hlutfalli) og veentum hagnadi

arsins (VIH hlutfalli). Pessi hlutfoll maela annarsvegar hversu

Samanburdur - vegin medaltdl kennitalna

. Jali 2007 I Desember 2007

Heimild: Greiningardeild Landsbankans 2008

o V/I=Markadsvirdi/Bokfeert verd
8 V/H=Markadsvirdi/Hagnadur
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[slenskir bankar Norraenir bankar [slenskir bankar Norraenir bankar
V/1 V/I V/H V/H

Préun arsins 2007 synir ad pad dregur saman milli islenskra A
banka og norraenna keppinauta hvad verdkennitolur vardar.



mikid fjarfestar eru tilbunir ad greida fyrir hverja kronu af
bokfeerdu virdi hlutafélags, hinsvegar hversu mikid peir

eru tilblnir ad greida fyrir hverja kronu hagnadar. Pa var
vegid medaltal V/I hlutfalls um 2,6 en hlutfall sambeerilegra
banka & Nordurléondum var ba um 1,9. Vegid VIH hlutfall
islensku bankanna var pa 11,3 en um 10,6 medal banka a
Nordurldndum. [slensku bankarnir rédudu sér pannig i juli
2007 i efstu seetin & melikvarda V/I hlutfalls en adeins nedar
i rodina ef horft er til V/H virdis. Eftir miklar leekkanir & gengi
hlutabréfa sidari hluta arsins var stadan um aramot ordin
onnur. NG var verd hlutar i islensku bonkunum um 8o0%
yfirinnra virdi ad medaltali en i norreenu bonkunum sem
midad er vid hér var sambaerilegt gildi um 50%. Pa voru
fjarfestar tilbunir ad greida um tiu kronur fyrir hverja kronu |
hagnad arid 2007 og vaentan hagnad arid 2008 en fjarfestar
norreenu bonkunum voru tilbunir ad greida um g krénur fyrir
hverja kréonu { veentan hagnad. Vid lok fyrsta arsfjordungs
2008 hefur enn dregid saman med islensku bonkunum og
beim norraenu, vegid medaltal V/I hlutfalls er nii nanast hid
sama en fjarfestir i islensku bonkunum greidir ad medaltali
8,4 fyrir hverja kronu i vaentan hagnad, en medaltal norraenu

bankanna er naer 9 kronum.

J 7 Um aramot var verd hlutar i islensku

bonkunum um 80% yfir innra virdi ad
medaltali en sambeerileg hlutfoll hja
helstu norreenu bonkunum er um 50%. { ¢
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Medalvextir ibudalana bankanna i
samanburdi vid vexti ibldalanasjods syna
ad vextir i bankageiranum hafa fylgt betur
eftir haekkun vaxtastigs i landinu.

e Medalvextir banka

Préun vaxta a ibudarlanum

== (LS (M. uppgr.élagi)

LS

Heimild: Greiningardeild Glitnis 2008
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ibudalanasjodur brenglar myndina

Tilvist [budalanasjods, i peirri mynd sem nd er, er um margt
athyglisverd og vekur upp spurningar. Sérstaklega er tilefni til
ad velta fyrir sér stodu og hlutverki sjédsins i efnahagsumhverfi
landsins. Fyrir utan pa spurningu hvort hid opinbera eigi ad vera
jafn fyrirferdarmikid a hdsnaedislanamarkadi og raunin er, hefur
hlutverk [budaldnasjéds afleidingar & hagkerfid sem nd langt
at fyrir sjalfan husnadislanamarkadinn. [ lysingu & hlutverki
ibudaldnasjods segir ad sjédurinn skuli leitast vid ad bjéda sem
best kjor a hdsnaedislanum og mogulegt er. Markmid Sedlabanka
[slands er hins vegar ad studla ad verdstodugleika og er markmid
hans i peim efnum ad verdbodlga skuli vera sem naest 2,5% &
arsgrundvelli.

Lanshlutfollum og hamarkslansfjarhaed (budalanasjods er
stjornad af stjornvoldum og i timans ras hafa akvardanir um slikt
ekki alltaf fylgt adsteedum a markadi og stodu efnahagsmala.

A timum begar Sedlabankinn heldur uppi adhaldssamri
peningastefnu er afar dheppilegt ad lanareglur [bidalanasjods séu
rymkadar, eins og raunin hefur verid. Slikar adgerdir vinna gegn
peningastefnunni og draga Ur henni matt. Sjodurinn fjarmagnar
sig med skuldabréfautgafum og getur dkvordun um pad i hvada
skuldabréfaflokkum er bodid Ut haft veruleg ahrif a Utlanavexti
sjodsins. Undanfarin ar hefur sjodurinn pvi oftast gefid Gt
skuldabréf i flokkum sem tryggja leegsta utlanavexti sjédsins, sem
gerir pad ad verkum ad Sedlabankinn parf ad haekka styrivexti
meira en ella. Fyrirkomulag [budalanasjéds eins og pad er nd
dregur pvi Ur maetti peningastefnu Sedlabankans.

Hasnaedislan eru stor pattur i fjarmalaumhverfi hvers lands og
pvi er mikilveegt ad midlunarferli peningamalastefnunnar virki i
gegnum pann lanaflokk. Séu pau kjor sem Ibidalanasjodur bydur

upp a hins vegar med peim heetti ad pau vinni gegn markmidi



Sedlabankans er vist ad bankinn parf ad beita styrivoxtum af fremsta megni ad draga ur sveiflum & verdbolgu, gengi og
mun meira afli en ella, en slikt getur aukid mjog 4 allar sveiflur. styrivéxtum pannig ad heimili og fyrirtaeki sem starfa i landinu
fsland er litid opid hagkerfi og fjsrmagnsflutningar milli landa geti tekid akvardanir um skuldbindingar framtidarinnar {

eru Oheftir. Vid slikt fyrirkomulag gjaldeyrismala hefur stift stodugu umhverfi.
peningalegt adhald i for med sér haettu a pvi ad kronan styrkist
og ytra 6jafnveegi aukist i formi vidskiptahalla og erlendrar
skuldasofnunar pegar adhaldssamri peningastefnu er beitt. Par ad
auki gera frjalsir fjarmagnsflutningar fyrirtaekjum og heimilum
kleift ad beina lantokum sinum ad gjaldmidlum sem bera laegri
vexti. Fyrir vikid getur mikil gengisahaetta skapast sem gerir

baedi fjarmalakerfid og hagkerfid i heild sinni vidkvaemt fyrir
straumum & alpjédlegum morkudum. Pad ma pvi segja ad pratt
fyrir ad [budaldnasjodi sé aetlad ad vera til hagsbota fyrir heimilin
i landinu fylgi pvi neikvaedar afleidingar ad ekki sé haegt ad ganga
ad pvi ad jafn veigamikill pattur i midlun peningamalastefnunnar
sé i takti vid aherslur hennar hverju sinni. Til ad tryggja sem

mestan fjarmalastodugleika skiptir miklu mali ad reyna eftir
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Rikid i 6réttmaetri samkeppni vid fyrirtaeki a
markadi

Hlutverk fjarmalakerfisins er ad midla fjarmagni a sem
skilvirkastan hatt. Samkeppni fjarmalafyrirtaekja a almennum
markadi vid lanastofnun sem nytur rikisdbyrgdar og annarra
forréttinda er til pess fallin ad draga Gr skilvirkni markadarins.
Lanakjor eiga ad endurspegla markadsadsteedur hverju sinni, en
rikisabyrgd Ibidalanasjods skekkir samkeppnisstéduna & milli
sjodsins og annarra sem bjoéda hisnaedislan 4 markadi.

Rikisabyrgd gerir pad ad verkum ad sjodurinn getur
fjarmagnad Gtlan sin a betri kjorum en adrir ldnveitendur a
htsnadislanamarkadi sem svo aftur leidir til pess ad til lengri
tima litid eiga markadsfyrirtaeki erfitt med ad halda i vid
Utlanakjor sjodsins. Umfang Ibldalanasjods 4 markadi dregur
einnig Ur getu annarra lanveitenda til ad gefa Ut naegilega stora
skuldabréfaflokka til ad geta tryggt hagstaeda fjarmognun. Pa
eykst dhaetta almennings i landinu af rekstri sjodsins a hverju ari,
eftir pvi sem umfang rikisabyrgdarinnar eykst.

Vera ma ad akvednir baettir i starfsemi [budalanasjods eigi ekki
heima 4 almennum markadi, heldur séu betur komnir i héndum
hins opinbera. Par er sérstaklega verid ad visa til félagslegrar
adstodar, s.s. studnings vid tekjuleegra folk sem ekki getur notid
fyrirgreidslu i almenna lanakerfinu. Hér a landi sem annars stadar
er pad stjornvalda ad setja stefnu um slika adstod og framfylgja
henni a hverjum tima.

Starfsemi [budalanasjods saetir nu opinberri rannsokn
Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA), & grunni kvortunar Samtaka
fjarmalafyrirtaekja pess efnis ad starfsemi sjodsins feli i sér
ologmaetan rikisstudning sem brjoti i baga vid EES-samninginn.

Upphafleg kvortun samtakanna var 16gd fram i april 2004.

Naudsynlegar breytingar 4 ibudalana-
sjodi munu senda skyr skilabod til

alpjodasamfélagsins um getu islenskra
stjornvalda til ad leysa erfid mal.

ESA Urskurdadi i agust sama ar gegn sjonarmidum SFF. EFTA
domstolinn ogilti pann drskurd i april 2006 og sendi malid aftur til
ESA, sem opnadi formlega rannsékn i juni 2006 sem enn er i gangi.
Pad er vont ad jafn mikilvaegt mal fyrir islenskt fjarmalakerfi
dragist svo a langinn. Vaentanlega fer ad styttast i nidurstodu

ESA en SFF teldu po farsaelast ad islensk stjornvold hrodudu
naudsynlegum breytingum & sjédnum, i stad pess ad bida. Pad
mundi senda skyr skilabod til alpjodasamfélagsins um getu

islenskra stjornvalda til ad leysa erfid mal.
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Traustar stodir islenskra fjarmalafyrirtaekja

Sterk eiginfjarstada i 6lgusjo

Eiginfjarstada priggja staerstu bankanna hefur haldist sterk
undanfarin misseri og um sidustu dramot st6d hun a bilinu 11-
12%, sem stenst vel samanburd vid norraena banka hvort sem litid
er til eiginfjarhlutfallsins eda eiginfjarpattar A. Eiginfjarhlutfoll
bankanna eru pvi vel yfir 8% I6gbundnu lagmarki. Nidurstodur
alagsprofs Fjarmalaeftirlitsins og Moody’s i febrtar 2008 syna ad
eiginfjarstada islensku bankanna er sterk og polir veruleg afoll.
Bankarnir eru pvi ad pessu leyti vel i stakk bunir til ad standa af

sér nuverandi olgu a alpjodlegum fjarmalamorkudum.

Alagsprof Fjarmalaeftirlitsins 2. feb. >
2008 synir ad eiginfjarhlutfoll bankanna
geta stadid af sér veruleg afoll.

Alagsprof Fjarmalaeftirlitsins i febrdar 2008

. Eiginfjarhlutfall (CAD) . Eiginfjarhlutfall (CAD) eftir alagsprof FME
2. feb. 2008
14%
Heimild:Fjarmalaeftirlitid 2008
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Eiginfjarhlutfoll (CAD) evrépskra banka 2007

14%
Heimild: Fjarmalaeftirlitio 2008
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islensku bankarnir hafa undanfarin ar
lagt aukna aherslu a kjarnastarfsemi og
minnkad hlutfall gengismunar i afkomu.

Purfa ekki nytt fjarmagn a markadi fyrr en ad ari

Lausafjarstada islensku bankanna er traust og peir geta
meett fjarhagslegum skuldbindingum sinum i meira en ar an
bess ad saekja nytt fjarmagn & markad. Pessi akjosanlega stada
er mikilveeg  [josi pess ad alag & skuldatryggingar bankanna
er gridarlega hatt um pessar mundir. Til vidbotar vid petta
svigrdm gagnvart fjarmagnsmorkudum er ljost ad bankarnir
hafa fleiri leidir til ad fjarmagna sig en med hefdbundinni
skuldabréfattgafu. Peir hafa lagt aherslu 4 ad auka hlutfall innlana
af utlanum a markadsvaedum sinum og hvetja vidskiptavini sina
til ad binda innlan sin til lengri tima. Einnig hafa peir svigram til
ad auka hlutafé og gefa Ut breytanleg skuldabréf sem eigendur
geta breytt { hlutabréf i viokomandi banka ad lanstima loknum.
Bankarnir hafa beett lausafjarstodu sina enn frekar a fyrstu

manudum arsins 2008.

HVAD ER SKULDATRYGGINGARALAG?

Skuldatryggingaralag eda CDS (Credit Default Swap)
virkar svipad og tryggingarsamningur par sem lanveitanda
eins og t.d. banka eda sparisjodi er baett upp mogulegt
tjon ef til vanskila kemur. Ef vextir af skuldabréfi eru 7%

og skuldatryggingaralagid 2% feer lanveitandi, p.e. eigandi

skuldabreéfssins, 5% (7%-2%=5%) avoxtun til sin en greidir 2%
til skuldatryggingarsalans. Pvi laegra sem skuldatryggingaralag
lanveitanda er peim mun minni likur eru taldar a vanskilum.
Hatt skuldatryggingaralag 4 ad endurspegla meiri likur &

vanskilum.

Lausafé og endurgreidslubyrdi

I Lausafé i lok ars 2007
. Endurgreidslubyrdi 2008

Heimild: Arsreikningar bankanna

|I I | 2
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Glitnir  Kaupping Lands-
banki
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Langtimaladn sem koma til
endurgreidslu a pessu ari segja til
um fjarmognunarporf bankanna
a arinu. Lausafé bankanna i arslok
2007 neegir til ad standa straum af
endurgreidslubyrdi i meira en ar.
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Ardsemi langt yfir markmidum

Afkoma bankakerfisins arid 2007 var g6éd i samanburdi vid
adra norrana banka pratt fyrir versnandi skilyrdi a erlendum
fjarmalamorkudum & seinni helmingi sidasta ars. Ardsemi eigin
fjar var a bilinu 19-27% sem er vel yfir langtima ardsemis-
markmidum bankanna. Undanfarid ar hafa bankarnir jafnframt
lagt aukna aherslu a kjarnastarfsemi og minnkad hlutfall

gengismunar (financial income) { afkomu.

Hagnadur fyrir skatta sem hlutfall af medalhlutafé 2007

- Ardsemi eigin fjar

[ Ardsemi af kjarnastarfsemi*

Heimild: Fjarmalaeftirlitid 2008
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Ardsemi eigin fjar bankanna er
sambeerileg eda heerri en ardsemi
annarra norraenna banka.

Tekjur ad meirihluta ad utan og

Utlanadhaetta dreifd

Meirihluti tekna islenska bankakerfisins kemur erlendis

fra og hefur pad hlutfall
aukist undanfarin ar i
takt vid voxt bankanna
a erlendum moérkudum.
Bankarnir eru minna hadir
sveiflum a einstokum
morkudum og hafa dreift
Utlanaaheettu sinni milli
landsvaeda og atvinnu-
greina. [ reedu forstjora
Fjarmalaeftirlitsins
i jantar 2008 kom

fram ad Gtlanadheetta

bankakerfisins 2007 sé i

Hlutfall erlendra tekna

- fjorir steerstu bankarnir

70%
57.9% | 6006
45,7% L - 50%
- 40%
- 30%
- 20%
- 10%
0%
2005 2006 2007

N\
Hlutfall erlendra tekna af heildartekjum
Glitnis, Kauppings, Landsbanka og Straums
hefur aukist undanfarin ar og nam 57,9% a
sidasta ari.

70% tilvika litil eda takmorkud. Einnig telur Fjarmalaeftirlitid

Utlanadhattu islensku bankanna vel dreifda milli landa,

atvinnugreina, storra ahaettuskuldbindinga, ibudalana og

annarra lana til heimila.

77 islensku fjarmalafyrirtaekin hafa flest
litil sem engin tengsl vid undirmalslan

og eru pbvi ad mestu undanskilin
beinum ahrifum fra ndverandi 6lgu a
bandariskum husnadislanamarkadi. € €




Vanskil i sogulegu lagmarki

Vanskil voru um sidustu aramot i sogulegu lagmarki og
endurspegla abyrga stefnu bankanna i Utlanastarfsemi sinni.
Storar stodur sem hlutfall af eigin fé priggja steerstu islensku
bankanna hafa einnig minnkad fra 2003 og namu 100% i arslok
2008 en pad hlutfall er langt fyrir nedan 800% logbundid hamark.
Pa hafa bankarnir ymist litla eda enga stodu i bandariskum
undirmalslanum og eru pvi ad mestu lausir vid bein ahrif af
o6lgunni & bandariskum husnaedislanamarkadi sem valdid hefur

sumum af steerstu fjarmalafyrirtaeekjum heims miklum busifjum.

Stodir islenska bankakerfisins eru traustar
og veita mikilveegt bakland til ad standa af
sér nuverandi 6lgu a fjarmalamorkudum.

Hlutfall vanskila af atlanum bankakerfisins

Heimild: Fjarmalaeftirlitid 2008
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Heimild: Arsreikningar bankanna
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< Vanskil sem hlutfall af ollum Gtlanum

<

voru undir 0.5% i arslok 2007 sem er
sogulegt lagmark.

Gengismunur sem hlutfall af heildar-
tekjum hefur farid laekkandi fra 2003.

O
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Bankarnir prir hafa dregid ur stérum
stodum (e. large exposures) undanfarin

ar og minnkad pannig ahaettu.

Utlan priggja staerstu bankanna 2007

- eftir landsveedum

Heimild: Arsreikningar bankanna

Onnur svaedi 6%

[sland 37%

'

Evrépa 31%

Nordurlondin 26%

Utlan priggja staerstu bankanna 2007

- eftir atvinnuvegum

Heimild: Arsreikningar bankanna

Annad 10%
Einstaklingar 18%

\

£

‘ Fasteignir 17%
Verslun 9%

bjénusta 27%

18nadur 20%

Storar stodur sem hlutfall af eigin fé priggja steerstu bankanna

Bankarnir hafa sterk eiginfjarhlutfoll, géda ardsemi, dreifda
Utlanaaheettu og trausta lausafjarstodu sem gerir peim kleift
ad standa vid fjarhagslegar skuldbindingar sinar i meira en ar.
Undirliggjandi rekstur og stodir islenska bankakerfisins byggja pvi
a traustum grunni og veita bonkunum mikilvaegt bakland til ad

standa af sér 6lgu a fjarmalamorkudum.

Heimild: FME 2008
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Rétt brugdist vid adstaedum

[sland er ekki eyland i alpjodlegu
fjarmalaumhverfi

Eins og ad framan greinir hefur verulega kreppt ad a fjarmala-
morkudum eftir ad hin svokolludu undirmalslan & bandariskum
fasteignamarkadi toku ad valda fjarfestum meiri ahyggjum en

43ur um mitt sidasta ar. [slenskur fjsrmalamarkadur
hefur ekki farid varhluta af peirri 6lgu sem rikt hefur a
alpjodlegum morkudum enda skiptir proun peirra markada
islensk fyrirtaeki mun meira mali en fyrir um aratug sidan.
Skuldatryggingaralag (e. CDS-spreads) hefur haekkad sidan
um mitt sidasta ar og adgengi ad fjarmagni minnkad. Bent
hefur verid a ad sennilega hafi pad verid lan i 6lani fyrir islensk
fijarmalafyrirtaeki ad hafa arid 2006 purft ad ganga i gegnum
pann hreinsunareld sem tortryggni og vantraust a alpjédlegum
fjarmalamarkadi getur verid; pau hafi af peim sokum verid betur

buin undir naverandi astand en ella.

77 Sennilega var pad lan i 6lani fyrir islensk

fiarmalafyrirtaeki ad hafa arid 2006
gengid i gegnum pann hreinsunareld sem
tortryggni og vantraust a alpjodlegum
fjarmalamarkadi getur verid. {(




Bankakreppan 2006

Gjarnan er midad vid ad islenska ,bankakreppan® hafi
byrjad pegar matsfyrirtaekid Fitch Ratings breytti horfum
a lanshaefiseinkunn islenska rikisins i neikvaedar undir lok
febrliarmanadar 2006. Fyrirtaekid lysti ahyggjum sinum af miklum
erlendum skuldum hagkerfisins og benti & ad keemi st stada upp
ad fleedi fjarmagns til islenska bankakerfisins draegist saman geeti
bad lent i vandraedum. Adur hafdi Fitch lyst dhyggjum sinum
af utlanaaukningu i islenska bankakerfinu og sagt hana auka
kerfisahaettu i hagkerfinu ollu. Pétt eflaust sé rétt ad mida upphaf
bankakreppunnar vid tilkynningu Fitch hinn 21. febriar ma segja
ad ymsar visbendingar um ad hardna taeki a dalnum hafi komid
fyrr, pvi greiningardeildir erlendra banka og greiningarfyrirtaeki 4
bord vid Credit Sights hofdu fyrr um veturinn fjallad & neikvaedan
hatt um islensk fjarmalafyrirtaeki. Pegar Fitch hof upp raust sina
brustu hins vegar flodgattir og holskefla neikvaedra erlendra
greininga reid yfir islenskan fjarmalamarkad.

Medal pess sem hinir erlendu greiningaradilar fundu ad voru
nain eignatengsl, stundum einnig nefnd krosseignatengsl,
a islenskum hlutabréfamarkadi. Einnig var hid haa hlutfall
gengishagnadar vegna innlenda markadarins gagnrynt og sagdi
Credit Sights pad skekkja myndina af rekstrarstddu islenskra
fjarmalafyrirtaekja par sem ardsemi eigin fjar veeri f raun ekki jafn
ha og afkoma fyrirtaekjanna geefi til til kynna. Pa toldu erlendir
gagnrynendur pad dhyggjuefni hversu had islenska fjarmalakerfid
veeri erlendu fjarmagni og innlan litill hluti fjarmognunar.
Segja ma ad kjarninn { gagnryninni hafi endurspeglad skort 4

upplysingagjof islensku bankanna.

Ovaegin gagnryni ad utan

Gagnrynin ad utan var ad margra mati ovaegin og veltu menn
a innlendum markadi m.a. vongum yfir pvi hvort hin eetti reetur
sinar ad rekja til pess ad erlendir fjarfestar hefdu tekid skortstodu
gagnvart islenskum fjarmalafyrirtaekjum og jafnvel kronunni.
Slikur ordrémur var allhaveer.

Ekki er ljost hvad haeft var i ordrominum. Hvad sem pvi lidur
tokst bonkunum ad standa umraeduna af sér og endurheimta
traust og tiltrd fjarfesta. Vendipunktur i pessari barattu
vard pegar islensku bankarnir kynntu lausafjarstodu sina um
midjan mars 2006, nokkud sem peir hofou ekki gert fyrr, og

skuldatryggingaralag peirra hridféll i kjolfarid.

Miklar framfarir i upplysingagjof

Margt breyttist i kjolfar bankakreppunnar 2006.
Einn mikilveegasti leerdomur sem haegt var ad
draga af henni var ad g6d upplysingagjof er gulls
igildi, enda urdu i kjolfarid miklar framfarir {
upplysingagjof islenskra Utrasarfyrirtaekja en
umfram allt fjarmalafyrirtaekja.

Onnur mikilvaeg breyting sem leiddi af
bankakreppunni var ad dhersla var 16gd 4 ad draga ur
krosseignarhaldi og skyra og skilgreina eignatengsl 4 betri
hatt en adur. Pa var verulega dregid Ur vaegi hlutabréfa
i eignasdfnum fjarmalafyrirteekja og um leid dregid ar
markadsahaettu eignasafna, sem erlendir gagnrynendur
hofdu gert sér toluverdan mat Gr. Ad sama skapi var 10gd
ahersla a ad baeta gaedi eignasafna, baedi hvad vardar

hlutabréfamarkad og skuldabréfamarkad.
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Pa urdu pessir atburdir til pess ad fjarmalafyrirtakin toku
samsetningu fjarmognunar sinnar til endurskodunar. Fram ad
peim tima hoféu pau treyst ad miklu leyti a heildsolufjarmagn,
sem undanfarin ar hefur verid mjog 6dyrt i sogulegu samhengi,
auk pess sem mikid frambod var & fjarmagni a evropskum

markadi og litil astaeda til pess ad leita a adra markadi eftir fé.

petta dbendingar sem islensk fjarmalafyrirtaeki toku til sin og
brast vid. Ahersla var 16gd 4 ad taka lan til lengri tima og lengja
i eldri lanum og dreifa endurgreidslubyrdinni pannig yfir lengra
timabil. Einnig var ahaettudreifing i Utlanasofnum bankanna
tekin til endurskodunar med pvi ad minnka veegi einstakra

atvinnugreina i Utlanasafni og auka jafnframt landfraedilega
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dreifingu utlana.

Smeed islenska markadarins felur 6hjakvaemilega i sér ad hin
Sott inn & erlenda lanamarkadi ort vaxandi islensku fjarmalafyrirtaeki verda i siauknum meeli ad
leita a erlenda markadi eftir fjarmognun. Ljést er ad samhlida pvi
Oroéinn & fyrri helmingi 4rsins 2006 syndi hins vegar ad fjarfestar eykst ahaettudreifing fjarmognunarinnar umtalsvert.

og greinendur tortryggja fyrirtaeki sem treysta mikid a eina fslensku bankarnir hafa ad undanférnu lagt mikid upp ar pvi
uppsprettu fjarmognunar. Eins og ndnar verdur vikid ad voru ad auka hlutfall innlana i fjarmognun sinni og er pad nanast bein

afleiding af bankakreppunni 2006.

Proun skuldatryggingaralagsins synir ad

Stormasamur timi samfara mikillar athygli fjéImidla og fjarfesta

beinar adgerdir bankanna sem gripid var
til i pvi skyni ad maeta erlendri gagnryni . i . o . o | L o
héfdu afgerandi ahrif til lekkunar. === Skuldatryggingaralag (CDS) islensku vidskiptabankanna === jTraxx visitala evrépskra fjarmalafyriraekja
100
12. apr: Kaupping synir fram 4 adgang ad fjarmagni i USA
15.-17. mar: Tilkynningar fra Landsbanka—— R . . — 90
0g Kauppingi um lausafjarstsdu og fleira 27. apr-2. mai: Glitnir, Kaupping og Landsbanki med met
uppgjor. Landsbankinn selur Carnegie
— 80
16. mai: Mishkin skyrslan
— 70
21. feb: Fitch endurskodar lanshaefis- —

mat Islands med neikvaedum horfum — 60
‘ 26. juli: Landsbanki 50

21. mar: Danske Bank tilkynnir erlent sambankalan
skyrslan — 40

8. mar Merrill Lynch 13. juni: Glitnir gefur ut .
skyrslan s NG [ 30
vikjandi lan i USA '/’
— 20
10
Heimild: Bloomberg og Kauphéll [slands
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sér voll og tekid vid innldnum a netreikningum. Landsbankinn

Ahersla a fost innlan til Iengrl tima reid 4 vadid i Bretlandi og hinir storu vidskiptabankarnir hafa

fylgt i kjolfarid. Med pessu hefur tekist ad auka hlutfall innlana

Eitt af ,vandamalum® fjarmalafyrirtaekja, hér 4 landi sem annars i fiarmognun bankanna verulega og um leid draga ur mikilvagi

stadar, er ad vidskiptavinir peirra gera oftar en ekki krofu um heildsalufjarmdgnunar sem, eins og 4dur segir, var eitt beirra

ad innlan séu laus til utborgunar um leid og vidkomandi éskar atrida sem gagnrynt var i bankakreppunni 2006.
eftir pvi, en hid sama a ekki vid um utlan. Endurgreidsla utlana
fer yfirleitt fram med fostum afborgunum og getur tekid allt ad

40 arum hér a landi. Pessi ahaettupattur er eins og adur segir fslenskur fja’rmélamarkaéur kyrmtur fyrir
edlisleegur i bankastarfsemi, pétt unnt sé ad hafa ahrif a hversu erlendum fjérfestum

rikur hann er.

Ein leid til pess er ad freista pess ad binda innlanin til lengri islenski fiarmalageirinn hefur panist at af miklum krafti 4

tima pannig ad lanardrottnarnir, sem i pessu tilviki eru almennir undanfornum arum enda mikil eftirspurn eftir pvi sem hann hefur

vidskiptavinir bankanna, eigi ekki krofu a ad fa fé sitt hvenaer upp 4 ad bjéda, badi hér heima og erlendis. Pessari Gtpenslu

sem er 4 sama hatt og bankarnir geta ekki krafist pess ad utlan fylgir ad rada parf mikinn fjélda starfsmanna og Grum vexti

s grelieel uppp I el el s emsian gk melleffgritiestd nefia legt fylgir mikill annar tilkostnadur. Mikil dhersla hefur verid 16gd a

aukna aherslu a petta erlendis, par sem pau hafa verid ad hasla

Innlanshlutfoll Eftir lekkun 2003-2004 hafa

innlanshlutfoll bankanna haekkad & ny
sidan 2005 og eru nl neerri jafnha eda

80% - Glitnir heerri en hlutfoll annarra norraenna
Heimild: Arsreikningar bankanna banka.
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ad kynna islenskan fjarmalamarkad fyrir erlendum fjarfestum,
medal annars med pvi ad bjoda peim hingad til lands. Pa hefur
mikid verid lagt upp ur pvi ad kynna innlendum adilum starfsemi
fjarmalafyrirtaekjanna erlendis. Samfara 6ru sjodsstreymi og
miklum hagnadi hafa fjarmalafyrirtaeki ennfremur [atid gott af
sér leida og styrkt margvisleg samfélagsleg malefni.

Oflugt kostnadaradhald er ein mikilveegasta stod hvers
fyrirtaekis. Fjarmalafyrirtaeki eru par engin undantekning.
Fyrirtaeki sem vaxa ort purfa stundum ad taka eitt skref

aftur a bak til pess ad taka tvo skref, eda fleiri, afram

og fyrirtaeki sem vaxa ort purfa ad hafa getu til pess

ad bregdast vid pegar adstaedur breytast.

Nyjar fjarmognunarleidir nyttar

Auk pess ad geta dregid ort saman { kostnadi hafa islensk
fjarmalafyrirtaeki synt ad pau geta brugdist skjott vid breyttum
markadsadstadum. Pau hafa byggt Utras sina ad hluta til
a skjotri akvardanatoku an pess po ad sla af oryggiskrofum
og hefur straumlinulogud yfirbygging haft par mikid ad
segja. Ad undanfornu hafa lansfjarmarkadir teppst og pa er
mikilvaegt ad syna hugvitssemi og snor handtok vid ad leita
nyrra fjarmognunarleida. Pannig hafa islensku bankarnir aukid
innlan erlendis, eins og adur segir, en einnig nytt sér lokud
skuldabréfalitbod auk pess ad gefa ut adrar tegundir skuldabréfa
sem eiga greidari adgang ad fjarfestum vid nuverandi adstadur

eins og skuldabréf sem breyta ma i hlutabréf og sértryggd

skuldabréf (e. covered bonds) sem eru tryggd med vedi i

eignasafni bankans.

77 islensku bankarnir hafa ad undanfornu
aukid innlan sin erlendis en einnig
nytt sér lokud skuldabréfautbod. ¢ ¢



Samruni sparisjoda edlileg proun

Sparisjodum landsins hefur faekkad umtalsvert a lidnum arum
vegna mikilla sameininga og sampjoppunar @ markadi. Sampjoppun
er { raun edlilegur hluti prounar fjarmalamarkadarins, i samraemi vid
bad sem gerst hefur vida annars stadar, og verdur an efa ekki bundin
vid sparisjodi til framtidar pott peir hafi leikid adalhlutverkid sidustu
misseri. Sparisjodirnir eru margir hverjir smair sem hefur sina kosti
og galla. Tilhneyging fjarmalamarkada heimsins hefur frekar verid
ba att ad leita eftir aukinni rekstrarhagkvaemni med pvi ad staekka
einingar. Eins og fram kemur annars stadar i pessu riti er [sland
med haestan fjolda Gtibla banka og sparisjéda a Nordurlondunum
i hlutfalli af folksfjdlda. A meginlandi Evrépu er petta hlutfall
enn leegra en i Skandinaviu. Samruni sparisjéda og aukin ahersla
vidskiptabankanna & laekkun rekstrarkostnadar mun veentanlega
stydja vid sambeerilega proun hér 4 landi naestu ar og aratugi.

Avegum vidskiptaradherra er starfandi nefnd sem er ad
endurskoda akvaedi um sparisjodi i logum um fjarmalafyrirtaeki.

SFF taka patt i peirri vinnu. Markmid hennar er ad audvelda
sparisjodum landsins ad prdast 4 sambeerilegan hatt og onnur
fyrirtaeki & fjarmalamarkadi, og geta pannig keppt vid pau a
samkeppnisgrundvelli. Pa var a sidasta ari stigid skref sem liklegt er
ad marki mikilvaeg spor fyrir sparisjodi 4 [slandi til framtidar, pegar
stofnfjareigendur Sparisjods Reykjavikur og nagrennis sampykktu
sidastlidid haust ad breyta sjodnum i hlutafélag.

A bessu ari er lokid samruna Sparisjods Keflavikur vid Sparisjod
Hunapings og Stranda og Sparisj6d Vestfjarda, samruna Sparisjods
Siglufjardar vid Sparisj6d Skagafjardar, samruna Sparisj6ds
Nordlendinga vid Byr sparisjod, auk pess sem Sparisjédur Olafsvikur
hefur sameinast Sparisjodi Keflavikur. Pa hafa stofnfjareigendur
Sparisj6ds Porshafnar sampykkt sameiningu vid Sparisjod Keflavikur

en pvi ferli er 6lokid.

Tryggingafélog leggja aherslu a
kjarnastarfsemi og kroftuga samkeppni

Hagnadur tryggingafélaga undanfarin ar skyrist fyrst
og fremst af godri afkomu i fjarfestingum 4 medan
afkoma af tryggingastarfseminni hefur verid sidri. Nu
begar ad kreppir & morkudum er ljost ad hagnadur
af fjarfestingum mun dragast toluvert saman og
pvi er félogunum naudsynlegt ad baeta afkomu
tryggingastarfseminnar. Samsett hlutfall tekna og
gjalda hefur verid hatt hja tryggingafélogum hér
a landi undanfarin ar og er pad i flestum tilfellum
toluvert haerra en i peim [ondum sem vid
fslendingar midum okkur gjarnan vid.

Undanfarin ar hafa félogin lagt aherslu a
ad na rekstarkostnadi sinum nidur og ordid
vel agengt. Er rekstrarkostnadur islensku
félaganna sem hlutfall af idgjaldatekjum nu
sist haerri en hja sambeaerilegum félogum
erlendis. Tjonshlutfallid er hins vegar of hatt i
morgum greinum trygginga.

Kjarnastarfsemin (p.e. tryggingastarfsemi)
er pvi pad sem tryggingafélogin koma til med
ad einbeita sér ad a naestu misserum. Mikilvaegt er ad

na nidur tjonshlutfalli, p.e. hlutfalli tjonabota i samsetta

hlutfallinu, en 6hagstaeda proéun pess ma sérstaklega rekja til

harrar tjonationi i okutaekjatryggingum.
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Nokkur islensku félaganna hafa haslad sér voll erlendis med
margvislegum heetti; i samstarfi vid islenska vidskiptavini
sina, med kaupum & erlendum tryggingaféléogum og i gegnum
samstarf vid erlend tryggingafélog eda tryggingamidlara. Reikna
ma med hlutdeild erlendra idgjaldatekna muni & naestu arum
aukast verulega og ad adalvoxtur félaganna verdi erlendis, sem

aftur mun auka dhaettudreifinguna i starfsemi peirra.
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Fjarmalastarfsemi i fremstu rod

aratugi. Pau teljast oll til smeerri rikja Evropu, en hafa ekki 1atid
Smariki Evropu lata til sin taka pad hindra sig. Pvert 4 moti hefur pad hvatt pau til dada.

Sviar hafa nyverid hleypt af stokkunum verkefninu

Ef lsland & ad skipa sér sess sem 6flug fjarmala- LFjarmalamidstodin Stokkholmur® (s. ,Finansplats Stockholm®).

midst6d parf ad vinna markvisst ad breytingum a Markmidid er ad arid 2010 verdi Stokkhélmur ein helsta

starfsumhverfi markadarins. Riki sem standa okkur fiarmalamidstdd Nordur Evropu. Unnid er ad bvi ad sigta ut pa

naerri - riki 4 bord vid Luxemborg, Sviss og irland - baetti sem stjornmalamenn og fjarmalafyrirtaeki purfa ad baeta til

hafa nad afburdaarangri a pessu svidi undanfarna ad koma landinu f fremstu rd@ 4 pessu svidi.

Fjarmalageirinn hornsteinn heimilanna

A heimasidu Finansplats Stockholm segir ad fjarmalageirinn
sé undirstada alls vidskiptalifs og hagvaxtar i landinu. Hann
sé grundvollur pess ad ny fyrirtaeki geti sprottid upp, vaxid
og dafnad i alpjédlegri samkeppni. Hann sé einnig hornsteinn
heimilanna i landinu, baedi hvad vardar sparnad og fjarmognun
storra Utgjaldalida. Pad sem vekur eftirtekt er ad hlutdeild
fjarmalageirans i landsframleidslu i Svipjoéd er 4%. Sama hlutfall
4 [slandi er 10%. Starfsfolk saenska fjarmalageirans er um 1% af
folksfjolda, en sama hlutfall & {slandi er um 3%.

[ skyrslu sem saenska rikisstjornin gaf at i febriar 2008 er
gerd Uttekt a stodu saensks fjarmalamarkadar og hvernig gera
megi Stokkhélm ad leidandi fjarmalamidstod & Nordurlondum.
Fram kemur ad Kaupmannahofn sé liklega helsti keppinautur

borgarinnar um pann titil.



A sinum tima gerdu sér fair { hugarlund ad Luxemborg og Irland
myndu lada til sin 6hemjumikid fjarmagn med samkeppnishafum
reglum & svidi fjarmalastarfsemi. A sama hatt buast érugglega fair
vid pvi ad litla fsland eigi raunhaefan moguleika 4 ad lata verulega
til sin taka & pessu svidi. Pa stadreynd eigum vid ad nyta okkur til

ad na forskoti.

fsland sem fjarmalamidstod

Oflugum fjarmalageira fylgir fjoldi starfa fyrir hamenntad
starfsfolk, aukin framsaekni fyrirteekja i landinu, auknar skatttekjur
hins opinbera og aukid fjasrmagn i umferd. Avinningurinn af pvi
ad stydja vid sterka umgjord um fjarmalastarfsemi i landinu er
otviraedur.

Pegar fjarfestar akveda hvar peir eigi ad avaxta sitt fé horfa
beir til pess hvar peir geta notid bestrar avoxtunar i sem
oruggustu umhverfi. Pegar fjarmalafyrirtaeki akveda hvar pau skuli
setja nidur starfsemi horfa pau til pess hvar starfsskilyrdin eru
best, medal annars hvad vardar teeknistig, naleegd vid markadi og
frambod af haefu starfsfolki. [sland 4 alla moguleika 4 ad stadsetja
sig i fremstu rod hvad petta vardar. Til ad svo megi verda er
naudsynlegt ad stjornvold og fjarmalamarkadurinn setji upp

formlegan vettvang sem hafi pann eina tilgang ad vinna ad pessu

frar, sem settu sina fjarmalamidstod
af stad fyrir 20 arum pegar miklir
efnahagsordugleikar stedjudu ad irlandi,
hafa sagt ad lykillinn ad drangrinum hafi
verid sameiginleg syn og naid samstarf
stjornvalda og fjarmalamarkadar.

island sem alpjédleg fjarmalamidstod

{ skyrslu nefndar
forsaetisradherra
um alpjodlega
fjarmalastarfsemi a
[slandi fra 2006 er fjoldi
abendinga um hvad purfi
ad gera til ad [sland

Alpjédleg fiarmalastarfsemi & islandi verdi adladandi kostur

Nefnd forsatisrasherra um albjodlega fjarmalastarfsemi

ORtober 2006 fyrir jafnt innlenda

sem erlenda adila

til reksturs
fjarmalastarfsemi. Vidar en 4 Islandi hefur
fijarmalastarfsemi vaxid fiskur um hrygg sidustu
ar. Riki heimsins eru nu i & meira meeli ad skynja
mikilvaegi pess ad peirri atvinnugrein séu
skopud sem best starfsskilyrdi. SFF toku patt

i vinnu vid skyrsluna og hafa lagt sig fram um
ad fylgja eftir hugmyndum sem par komu fram
um hvad parf til pess ad [sland geti ordid alpjodleg
fjarmalamidstod. Horft er til nagrannarikja,

svo sem [rlands og Luxemborgar, sem hafa nad
evintyralegum arangri a pessu svidi. Miklu skiptir
ad fslensk stjornvold lati kné fylgja kvidi og hrindi

pessum hugmyndum i framkvaemd.

w
—_

GOd NLSWIEH | IWISHIVLISVIVWAYIA



w
N

GOYd NLSWIIH | IWISHIVLSVIVWAY IS

Hlutfall haskdlamenntads
starfsfolks i fjarmalageiranum
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Yfir helmingur starfsfolks i fjarmala-
geiranum er med haskoélaprof

markmidi. [rar, sem settu sina fjsrmalamidstdd af stad fyrir 20
arum pegar miklir efnahagsordugleikar stedjudu ad rlandi, hafa
sagt ad lykillinn ad arangrinum hafi verid sameiginleg syn og naid

samstarf stjornvalda og fjarmalamarkadar.

Svisslendingar endurskoda umgjord sina

Jafnvel riki sem hafa lengi verid i fararbroddi eru ad betrum-
baeta umgjord sina um pessar mundir. Pannig settu Svisslendingar
i byrjun pessa ars a laggirnar fastanefnd skipada fulltrdum
stjornvalda og hagsmunasamtaka fjarmalamarkadar sem marka
a framtid fjarmalamidstodvarinnar i Sviss, en i pvi felst m.a. ad
endurskoda skattareglur fjarfestingarsjéda.

Fjarmalamidstodvum heimsins er arlega radad eftir mikilvaegi
a lista City of London i skyrslu sem nefnist Global Financial
Centres. Horft er til fimm patta; mannauds, starfsumhverfis,
markadsadgans, innvida og almennrar samkeppnishafni. Nyjasta
skyrslan kom Gt i mars & pessu ari og tronir London a toppnum yfir
fjarmalamidstodvar heimsins. Par a eftir koma New York, Hong
Kong, Singapore, Zurich, Frankfurt, Genf, Chicago, Tokyo og Sydney.

Samkeppnin um ad komast sem haest a pessum lista er mikil
og t.d. er New York ad draga verulega 4 London milli 4ra. Ahrif
Northern Rock malsins og auknir samgonguerfidleikar pykja ekki
vinna med London. Bodadar breytingar & skattareglum um erlenda
adila busetta i Bretlandi hafa par einnig ahrif.

Enginn &tti ad gera sér grillur um ad Island komist inn 4
pennan lista a naestu arum. En pad datt lika faum ef nokkrum i
hug pegar Luxemborg og lrland fetudu sin fyrstu skref i pessum
efnum ad fjarmalastarfsemi aetti eftir ad verda helsta undirstddu
atvinnugrein peirra sem nu skilar samfélaginu 6maeldum

verdmaetum.
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Adarfugl

Félagslyndur sjéfugl. Flygur beint, hratt og lagt yfir 6lduféldunum og er afbragds kafari.
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Fjarmalafyrirtaekin og neytendur

Hatt pjonustustig

[slenskir bankar og sparisjédir veita fjdlbreytta
fjarmalapjonustu sem naer medal annars til avoxtunar
sparifjar, hlutabréfa- og verdbréfavidskipta, kortapjonustu,
greidslupjonustu, fjarmalaradgjafar og lanastarfsemi. Stofnun
netbanka hefur aukid adgengi vidskiptavina ad pjonustuleidum
banka og sparisjoda og veitt mikilveega heildaryfirsyn yfir stodu
fjarmala vidskiptavina. Pa veita tryggingafélogin mikilveega
fjarmalapjonustu a svidi trygginga, Urlausnar tjona, lanavidskipta
og greidslupjonustu.
fslensk fjarmalafyrirtaeki veita vidskiptavinum sinum
bjonustu sem stenst fyllilega samanburd vid pad sem almennt
tidkast i 6drum rikjum. Godur meelikvardi a pjonustustig
i fjarmalastarfsemi er fjoldi utibla midad vid folksfjolda i
vidkomandi landi. Pvileegra sem hlutfallid er peim mun betri
bjonustu ma aetla ad hver vidskiptamadur fai, enda sinnir pa
hvert Gtibu feerri einstaklingum.
fsland er i fararbroddi 4 Nordurléndunum med 1.971
einstakling a hvert Gtiblu um sidustu aramot, & moti 2.700
- 4.700 & hinum Nordurlondunum.
Pess ma geta ad utibu starfraekt i trygginga-
geiranum 4 fslandi voru um 100 i 4rslok 2007, sem
jafngildir pvi ad um 3.198 einstaklingar hafi verid um hverja

bjonustueiningu.

Nyskopun og forvarnir i tryggingageira

Kroftug samkeppni a tryggingamarkadi hefur studlad ad
meiri nyskopun i pjonustu a sidustu misserum en pekkst hefur
undanfarinn aratug. Pannig hafa tryggingafélogin lagt meiri
aherslu a ad vidskiptavinir geti hagnytt sér vefinn i tjonapjonustu,
vid oflun radgjafar um tryggingavernd og kaup & tryggingum.
Félogin hafa komid af enn meiri krafti ad forvarnarstarfsemi
i landinu, allt fra pvi ad taka forystu i umraedu um forvarnir {
umferdinni og slysavarnir almennt til vidtaekari tillagna um
patttoku i vegagerd i einkaframkvaemd. Pa hafa komid fram ymsar
nyjungar i pjonustu sem munu an efa marka viss pattaskil, svo

sem nyjar tryggingar i tengslum vid heilsu, vegapjonusta o.fl.

Fjoldi vidskiptavina & hvert utibu banka og sparisj6da*

5000
*Fjoldi atibaa fyrir [sland reiknadur fyrir arslok 2007. —| 4500

Upplysingar voru einungis til & Nordurlondunum fyrir
arslok 2006. — 4000

Heimild: SFF 2008 — 3500
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Kortum fjolgar og velta eykst

[slensk fjarmalafyrirtaeki bjoda upp 4 fjolbreytt Grval rafrennar
debet- og kreditkortapjonustu sem audveldar innkaup a voru
og pjonustu i druggu greidslumidlunarumhverfi. Rafreenn
greidslumati gegnum millifeerslur netbanka, beingreidslupjonustu
banka og sparisjéda og greidslukortanotkun hefur dregid ur
notkun sedla og myntar undanfarin ar.

Virk kort teljast pau kort sem raunverulega eru notud til
greidslumidlunar a hverju timabili. Pott velta og feerslufjoldi a
hvert virkt kort hafi haldist nokkud stddug fra 2001 hefur velta
kredit- og debetkorta aukist Ur ramum 450 milljordum krona 2001

i um 700 milljarda 2007 i takt vid fjolgun virkra korta og minni

notkunar & 6drum greidslumidlum. Landsmenn reida sig pvi

Velta a virkt kort

I Debetkort Kreditkort

_— ~—_—

Heimild: Sedlabanki [slands 2008

Kortavelta

I «reditkort ] Debetkort
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Heimild: Sedlabanki Islands 2008
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Velta kredit- og debetkorta hefur aukist
jafnt og pétt fra 2001 og nam a sidasta
ari um 700 milljoréum krona.

Velta a hvert virkt kort hefur haldist
nokkud stodug fra november 2006 til
febrtiar 2008.
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Fjoldi virkra debetkorta hefur aukist um > Fjoldi virkra korta

rim 5% fra november 2006 til febrtar
2008 medan fjoldi virkra kreditkorta

Bjork Porleifsdottir, Skotland

jokst um 14% a sama timabili. === Debetkort e Kreditkort
Heimild: Sedlabanki [slands 2008 260.000
- 250.000
Bjork Porleifsdottir stundadi
- 240.000
framhaldsnam i sagnfraedi vid
- 230.000
haskoélann i St. Andrews i Skotlandi.
- 220.000
Hun segir sina reynslu af bonkum i
- 210.000
Skotlandi pannig ad hun hafi frekar
- 200.000
kosid ad nyta pjonustu islensku
T T T T T T T T T 1T T 1.1 1°000 . :
. ! o c 8 » 5 % £ = 9 & £ 2 m c 2 bankanna pott hiin veeri a erlendri grundu.
2 g ez 2322 E3 28 8 - : ; . ;
~ o ,Bankarnir i Skotlandi eru frekar slappir ad minu mati
° ° i samanburdi vid islenska banka,” segir Bjork. ,[ rauninni
var reynsla min af skriffinnsku skosku bankanna svo sleem
Landsmenn reida sig i auknum meeli a raf- ad ég tok pa akvordun ad nota neer eingdngu islenska
Faersluﬂb\di 4 hvert virkt kort hefur verid reenar |ausn|r banka Og Spar|sjééa V|6 gre|6slu VISA-kortid mitt til helstu nauc’)synja og for helst aldrei
nokkud stodugur fra nbvember 2006 til “ o , . L,
februar 2008. re|kn|nga og kaup 4 vorum og bJOﬂL,IStu. inn i skoskan banka nema i algerri neyd. Nytti mér heldur
\V4 islenska heimabankann,” baetir htin vid.

ok segir a pegar hin haf hafd némid hfi i

) nanast verid skikkud af skélanum til pess ad opna reikning
=== Debetkort = Kreditkort

25 i breskum banka par sem hin fékk laun fra skélanum. Hun
segir jafnframt ad oft hafi verid erfitt ad fa skyr svor. JEg
— 20 lenti itrekad i pvi ad purfa ad fara a milli Péturs og Pals i
banka og i skola pegar pessi reikningur var opnadur til ad
15 na i hin og pessi vottord um skolavist, vegabréf og fleira.

[ stad pess ad labba inn i banka og opna reikning purfti ég

1o ad heimsakja bankann prisvar sinnum i pessum tilgangi.”
5
Heimild: Sedlabanki [slands 2008
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Fjoldi virkra netbanka & [slandi

Oruggur vidskiptamati

Stor hluti millifeersina fjarmuna fer nd fram med rafraenum
heetti, med notkun greidslukorta og gegnum netbanka og pvi er
mikilvaegt ad huga ad auknu dryggi rafraennar fjarmalapjonustu.
Fjoldi virkra netbanka arid 2007 nam um 317 pusundum sem er
hér um bil tvofoldun sidan 2003. Mikid hefur verid lagt upp Ur
netoryggi og hafa hefdbundin Grraedi 4 bord vid notendanofn og
lykilord lengst af verid nytt i pvi sambandi.

Innleiding svonefndra audkennislykla, sem hofst undir arslok
2006, kom til vidbotar adurgreindum oryggisradstofunum.
Verkefnid, sem er samstarfsverkefni allra islenskra banka og

sparisjoda, byggir a pvi ad notendur fa i hendur sérstakan binad

Fjoldi tékka og debetkortafaersina 1993-2007
I Debetkort Tékkar

Heimild: Reiknistofa bankanna 2008
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Kort hafa tekid neer alfarid vid af tékkum 4 islandi 4 ramum aratug.

Heimild: SFF 2008
317,044
164,189
2003 2007

A

Notkun netbanka hefur naestum
tvofaldast milli 2003-2007.

Magali Mouy, Frakkland

Magali Mouy er faedd og uppalin i Frakklandi
en byr og starfar 4 [slandi og hefur islenskan
rikisborgararétt. Pegar hiin ber saman bankapjonustu

hér a landi og i Frakklandi segir hun islensku bankana

mun betri.

LEitt af pvi sem mér likar mjog vel er hversu margir
starfsmenn eru i islensku bonkunum pannig ad bidin verdur aldrei mjog
|6ng. Pa pykir mér téluverdur munur a netbonkunum hér og i Frakklandi.
Hér get ég skodad yfirlit, millifeert og greitt reikninga en i Frakklandi get
ég adeins skodad yfirlit undanfarinna 30 daga en vilji ég millifeera parf ég
ad oOska eftir pvi vid bankann ad reikningur pess sem & ad fa peningana sé
skradur inn & notendaprofil minn og pad getur tekid p6 nokkurn tima,”
segir Magali.

Hun segir jafnframt ad vid lantokur sé skriffinnskan mun minni hér a
landi en i Frakklandi og reyndar almennt i bankavidskiptum sé skriffinnskan
minni hér. Pa sé mun audveldara ad dreifa greidslukortareikningum og

fleira i peim dur.
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(audkennislykilinn) sem samskradur er vid kennitolu vidkomandi
i gegnum heimasidu netbankans. Sérstok reikniadgerd, sem baedi
er til stadar i bunadi notandans og 4 peim netpjoni sem geymir
samskraningu hans vid kennitoluna, er notud til ad sannreyna
heimild vidkomandi til innskraningar. Med innleidingu pessarar

teekni er komid i veg fyrir ad tolvuprjotar, sem komist hafa

yfir hefdbundin notendanofn og lykilord med 6logmaetum

heetti, komist inn i netbanka vidkomandi.

Rafraen skilriki

Nyjasta vidbotin vid netoryggi eru rafraen skilriki
sem eru alhlida 6ryggisurraedi fyrir notendur
rafreennar pjonustu. Peim er aetlad ad leysa af holmi
notendandfn, lykilord og oryggislyklana pegar fram
i saekir og verda fyrst um sinn innleidd sem hluti
af nyjum debetkortum a arinu 2008. Uppsetning
rafraennra skilrikja krefst kortalesara sem tengist
vid tolvu notandans (sumar tolvur og lyklabord

eru pegar med lesarana innbyggda). Rafraen skilriki
munu veita adgang ad margskonar netpjonustu og
personutengdum upplysingum, virka sem audkenning
inn & netbankana og gera rafraenar undirskriftir
mogulegar fyrir ymis opinber skjol, umsoknir og
millifeerslur fjarmuna. Rafraen skilriki (audkenning og
undirskriftir) munu jafnframt auka rekjanleika rafraenna
adgerda, studla ad heidarlegum samskiptum a netinu

og spara vidskiptavinum émaeldan tima og fyrirhofn.

Utibusstjorinn pekkti mig ekki

Fridrik Weisshappel er einn
eigenda The Laundromat
Café kaffihtsakedjunnar i
Kaupmannahofn. Hann segir danska

bankakerfid mun tregvirkara en pad

islenska, t.d. hvad vardar millifaerslur
sem 4 [slandi gerast f rauntima en geti tekid allt ad premur
dogum i Danmorku eigi ad feera peninga a milli banka.
,Petta lysir pvi hvad Danir eru aftarlega a merinni,” segir
Fridrik en hann segir jafnframt ad i Danmorku syni storu
bankarnir medalstérum vidskiptavinum ekki nokkurn
minnsta ahuga. ,Ef pu fellur ekki ad peirra porfum faerdu
ekki einu sinni adgang ad pjonustufulltria,” segir hann
og beetir vid: ,Pegar ég var ad stofna fyrirtaekid fékk
ég lansvilyrdi fra islenskum banka og maetti med pad
og vegabréfid upp a vasann i Nordea til pess ad stofna
reikning svo haegt vari ad faera féd a milli. Utibusstjérinn
neitadi hins vegar ad opna reikning par sem hann pekkti
mig ekki. Vidskiptafélagi minn, sem var med i for, atti hins
vegar debetreikning { bankanum og pa var audsott mal ad
leggja par inn. Vid hofum nt feert oll okkar vidskipti yfir i
smeerri banka. Peir sinna okkar pérfum og pjonusta okkur

mun betur en storu bankarnir,” segir Fridrik.



Pjonustugjoldin haerri i Svipjod

Dana Magnusdottir stundadi
nam i sameindatolvunarliffraedi vid
haskolann { Skovde i Svipjod. Hun segir
reynslu sina af bankavidskiptum par
i landi mjég svipada og hér 4 Islandi.

,Vidmotid var mjog paegilegt hja

starfsfolki bankans sem vid skiptum
vid og yfirleitt var pad bodid og buid ad hjalpa til eins og
mogulegt var,” segir Dana.

Hun segir pjonustustig seensku bankanna hafa verid
mjog hatt midad vid pad sem hun hefur heyrt fra 6drum
|6ndum en midad vid pad sem vid pekkjum hér 4 [slandi
hafi pad verid nokkurn veginn pad sama. ,,Pjonustugjold
saensku bankanna voru po tiltolulega mikid haerri en gerist
hér 4 [slandi. Pad kostadi til deemis 50 seenskar krénur ad
greida einn greidslusedil i seenskum banka auk pess sem
gjaldeyriskaup og —sala voru mun dyrari en hér gerist.
Mér var sagt ad astaeedan vaeri st ad med pessu vildu
pbeir faera vidskiptin yfir i netbankana til pess ad draga Gr

Utibuakostnadi,” segir Dana.

Nyjasta vidbotin vid netoryggi eru
rafraen skilriki sem aetlad er ad leysa
notendanofn, lykilord og oryggislyklana
af holmi pegar fram i sakir.
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SFF — 1 pagu samfelagsins

Samtok fjarmalafyrirtaekja (SFF) eru heildarsamtok fjarmala-
fyrirtekja 4 slandi. Adildarféldg SFF eru vidskiptabankar,
fjarfestingarbankar, sparisjodir, tryggingafélog, verdbréfa-

fyrirtaeki, eignaleigur og kortafélog.

Meginverkefni SFF eru ad tryggja samkeppnishaef starfsskilyrdi
fyrir fjarmalafyrirtaeki 4 slandi og vera upplysingaveita um
islenska fjarmalageirann. SFF halda uti ymsum sérfraedihopum

fulltrba adildarfélaga, sem hafa pad hlutverk ad leggja linur hvad

fa send til umsagnar, moéta afstodu til mala i vinnslu hja ESB og
alpjédastofnunum og taka ad eigin frumkvaedi upp mal sem geta

vardad islensk fjarmalafyrirtaki miklu.

Mikilveegi greids adgengis erlendra adila ad upplysingum um

vardar afstodu fjarmalageirans til laga og reglna sem samtokin

Adildarfélog SFF

Askar Capital hf.

Avant hf.

Borgun hf.

Byr sparisjodur

Frjalsi fjarfestingarbankinn hf.
Glitnir banki hf.

Icebank hf.

fslensk endurtrygging hf.
fslensk verabreéf hf.
Kaupping banki hf.
Kaupping liftryggingar hf.
Landsbanki islands hf.
Liftryggingafélag [slands hf

Lysing hf.

MP Fjarfestingarbanki hf.
Saga Capital hf.
Sjova-Almennar liftryggingar hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf.
SP Fjarmognun hf.
Sparisjodur Bolungarvikur
Sparisjodur Hofdhverfinga
Sparisjodur Myrasyslu
Sparisjodur Nordfjardar
Sparisjédur Olafsfjardar

Sparisjodur Reykjavikur og nagr. hf.

Sparisjodur Siglufjardar

stodu islensks fjarmalageira er sifellt ad verda meira, og SFF zetla
sér ad sinna pvi hlutverki vel sem og ad freeda innlenda adila um
mikilveegi fjdrmalageirans fyrir islenskt samfélag

Arsritid er gefid Gt i april 2008.

Sparisjodur Strandamanna
Sparisjodur Sudur-Pingeyinga
Sparisjodur Svarfdeela
Sparisjédur Vestmannaeyja
Sparisjodur Poérshafnar
Sparisjodurinn i Keflavik
Spron Verdbréf

Straumur hf.
Tryggingamidstodin hf.
Valitor hf.
Vatryggingafélag [slands hf.
VBS fjarfestingarbanki hf.
Vordur tryggingar hf.
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