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1. Inngangur

I mai & sidasta ari sampykkingi pingsalyktunartillogu pess efnis ad fela rikisstjonnias  Rikisstjornin
skipa nefnd til ad gera Gttekt & &hrifum Efnahags- og mynttaysiBlropu & islenskt efnahagslif. ~ @kvad ad efna il

" ex s . . ¢ h . R , viotekrar umredu
Skémmu sidaif jini 1997, birti Sedlabanki Islands itarlega skyrslu urajeéti. | peirri skyrsiu (.5 144 og helstu
er m.a. gerd grein fyrir addraganda og skipulagi myntbandalgsfimhagslegum ahrifum, samtaka
valkostum Islendinga i gengismalum, fyrirkomulagi peningan@&adpu, greidslumidlunarkerfi atvinnulifsins
og ahrifum & starfsemi Sedlabankans. Med skyrslu bankanswarsigamiklum pattum st‘;ﬁ::{;;f’:;;’g’;’s
pingséalyktunartillogunnar og pess vegna pétti ekki astesgingibra nyja Uttekt af svipudu tagi og hépur um dhrif

folst i skyrslu Sedlabankans. Rikisstjornin akvad pvi ad ifridteekrar umraedu stjornvalda og Efnahags- og
helstu samtaka atvinnulifsins og var i pvi skyni stofnadur sshépur um ahrif Efnahags- og myntbandalags Evropu
myntbandalags Evropu & islenskt efnahagslif (sja medfylgjateifir patttakendur). Forsaetis- 4 islenskt efnahagslif.
radherra skipadi Olaf Davidsson, raduneytisstjora, formarsitsdpHlutverk hopsins var ad reeda  porswrisradherra
paer Gttektirsem gerdar hafa verid, lata kanna adra peaetti malsins ofragtjalit & ahrifum _ skipadi
Efnahags- og myntbandalags Evropu & islenskt efnahagsligsiuemvid starf samradshopsins ~ Olaf Davidsson,
hefur Hagfraedistofnun Haskola islands unnid ad skyrslu um viarkadinn og myntbandalagi. ~ "0wmevrissijora,

o L B . . D . formann hépsins.
| peirri skyrslu er reynt ad varpa ljosi & hvort Island upp8itthvert peirra priggja skilyroa sem Hlutverk hépsins

skipta mestu til ad draga Ur 6kostum pess ad férna sveigjanieidpvi ad gerast adili ad storu var ad reda
myntsv%ai_ peer attektir, sem
gerdar hafa verio,
. , , L, . L, lata kanna
Vid stofnun Efnahags- og myntbandalags Evrépu um naestu aradebtiventverandi sjalf- adra peetti mdlsins
staedar myntir ar sdgunni og i stadinn kemur ein mynt, evrastj@g peningamala & 6llu evru- og setja fram alit

svaedinu feerist til einnar stofnun@edlabanka Evropu. Hér er um ad raeda mikilvaegustu breyt-Ef ;‘;"”""f”'” )
ingu & gjaldeyriskerfi heimsins um langt skeid og ahrifannaj iveeén sveedis og utan, mun i 7 4™ o8 Tn

) ; . . ) o . bandalags Evrépu
fyrstu einkum geeta i gengis- og peningamalum. bess vegnarhgimpungi umfjéllunar um d islenskt
ahrif myntbandalagsins ad vera & svidi gengismala og peningapaita endurspeglast i aliti efnahagslif.
samradshdépsins par sem einkum er fjallad um valkosti i gengs@Egningastefnuna, greidslu- Vid stofun

midlun og fijarmalastofnanir svo og hlutverk rikisfjarmala idtiggn. Ahrif & atvinnulifi® koma Efnahags- og mynt-
ad mestu leyti fram fyrir tilstilli gengis- og peningaméla ogaamest i peim atvinnugreinum eda  bandalags Evrépu
fyrirteekjum sem eru 1 Gtflutningi eda keppa vid erlend fyrirtagkinlendum markadi. Ogerningur ~ wm nesiu dramér
er p6 ad meta pessi ahrif nakveemlega enda veigamiklar forgemdéijosar Ahrifin & atvinnu- vf;‘?}’ﬂ’;‘a":‘r'v,:";'t’i’
lifid voru pvi adallega til umfjollunar med almennum heettilda ynt ad meta sérstaklega ahrif / ,;,sb-gu,,,,,-f,g

a einstakar atvinnugreinajavaratveg, ionad, pjénustu eda adrar greikétr pvi sem fram- i stadinn kemur
kveemd myntbandalagsins skyrist & naestu arum, geetu skapastioid@d kanna nanar pennan  ein mynt, evran, og

patt malsins. sfjérn peningamfila
a ollu evrusvedinu
Sfeerist til einnar

Samradshopurinn fialladi nokkud um ahrif myntbandalagsimsumarkadinn a grundvelli  stofnunar; Sedlabanka

adurnefndrar athugunar HagfraedistofnuBaindist st umraeda einkum ad pvi sem oft er nefnt Evropu.

sveigjanleiki vinnumarkadgp.e. hvernig vinnumarkadur bregst vid sveiflum i pjodarkirskan Hérer um ad

med tilliti til launa eda atvinnupatttoku. reeda mikilvegustu
breytingu a gjald-

Hér & eftir verda rakin meginatridi umfjéllunar samrapsms um ahrif myntbandalagsins & ey”'s"l"w ’t’e;:”?;"s
islenskt efnahagslif. Her er p6 ekki um teemandi frasogn abamihess sem itrekad skal ad 6 . Ghrifanna, i
gerningur er ad setja fram itarlegt og télulegt mat a peingwislegu ahrifum sem mynt-  innan svedis og utan,
bandalagid kann ad hafa i for med sér a neestu diligioggvunar fylgir fyrst stutt samantekt um — mun i fyrstu einkum
helstu nidurstodur og sidan yfirlit yfir helstu atridi myntbaadains og ahrif pess almennta 8« 8engis-og

. . o eningamdlum.
efnahagslif adildarrikjanna. pentis
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2. Helstu nidurstodur

Ef vel tekst til med stofnun myntbandalagsins mun pa&rent hafa ymis jakveed ahrif
a islenskt efnahagslif. Pannig mun vidskiptakostnadur iskefhglteekja minnka og auk-
in hagkveemni i vidskiptum innan myntbandalagsins mun ad eiphmarki skila sér til
islenskra neytenda. A hinn béginn getur myntbandalagid ehafigneikvaed ahrif & is-
lenskt efnahags- og atvinnulif. Pannig getur samkeppnisisiedakra fyrirtaekja gagnvart
evropskum keppinautum versnad. Erfitt er ad meta nd i hvaimikieeli hin jakvaedu og
neikveedu &ahrif muni koma fram & naestu arum en pad fer aéunekki eftir pvi hvernig is-
lendingar sjalfir halda & sinum malum. betta at.d. vio uni akinnumarkad og fjar-
malamarkad.

Samradshoépurinn leggur aherslu a mikilveegi pess adattaydirstoour efnahagsstjérn-
ar. | pvi sambandi er ekki einungis horft til afleidinga stofaumyntbandalagsins fyrir
stoou islensku kronunndreldur peirra afdrifariku breytinga sem pegar hafa ordida efn
hagslegum adstaeedum med opnun fjarmagnsmarkadast efnahagsstjorn er veigamesti
patturinn i pvi ad festa i sessi pann stddugleika i efnahageméaéam hér hefur rikt ad
undanférnu. Par gegnir stefnan i gengismalum lykilhlutverkngigstefnan, sem fylgt hef-
ur verid, hefur reynst vel og ekki er asteeda til ad breyta rehsvo stoddu, paott tilefni il
endurmats kunni ad verda innan farra ara.

Samradshoépurinn er sammala um ad varhugavert sé agrgedaallarbreytingar &
gengisstefnunni nema peer séu lidur i vidteekari breytingunveigtha nanari tengsla vid
Evrépu en nu eruTil pess ad treysta fastgengisstefnuna er naudsynlegt ad stydkjepen-
ingamala en p6 er sérstaklega mikilvaegt ad beita rikisfjarmahassu skyni. pPad vero-
ur best gert med pvi ad & neestu arum sé markvisst stefnt ageffgekstri hins opinbera,
skuldir pannig minnkadar og pj6dhagslegur sparnadur efldarkmidid er ad unnt verdi ad
maeta 6hjakveemilegum sveiflum i pjédarbiskapnum an pess adgaroiteytingar verdi a
gengi krénunnarEfnahagslegur stédugleiki og traust efnahagsstjorn gagmastwtfinu
best til pess ad maeta aukinni samkeppni fra fyrirteekjum innatbauydalagsins, sem munu
bla vio stéran heimamarkad og tiltélulega laga vexti. Stodigieer einnig naudsynlegur
til pess ad islendingar geti jafnan tekid akvardanir um tesigslid Evropu & grundvelli
langtimahagsmuna.

Nokkur évissa rikir um pad hvort evran verdi i einhvanoeaeli tekin upp i vidskiptum
innlendra adila, burtséd fra stefnumétun stjérnvalda i pemuref Einnig er spurning hvort
fialla purfi sérstaklega um méguleika innlendra fyrirteekja, pess 6ska, ad feera bokhald sitt
i evrum. Pessi atridi eru na til athugunar i sumum peirra ENadpa, sem verda utan mynt-
bandalagsins um naestu aramét. Po er yfirleitt gert rad fyrid agkattlagning radist afram af
uppgjori i viokomandi mynt. Samradshépurinn beinir peim tilamagil stjérnvalda ad pau lati
fara fram kénnun a kostum og goéllum slikra radstafana.

A naestu manudum parf med markvissum haetti ad vinnawd@synlegum undirbiningi
fyrir paer breytingar sem verda um neestkomandi araffdtifarikastar verda pessar breyt-
ingar fyrir islenskar fjarmalastofnaniMikilvaegt er ad teeknilegur undirblningur peirra sé
sem vandadastur og ad peer séu arvokular gagnvart breytingukyisemad verda 4 sam-
keppnisstodu peirra. Stjérnvold purfa einnig ad huga ad kyamstgrfi 8 medal annarra
atvinnufyrirtaekja og almennings, t.d. med Gtgafu basklinga, UlenfjdfjéImidlum og birt-
ingu upplysinga a veraldarvefnum, og samtdk atvinnulifsins gegnainnig mikilveegu
hlutverki.



3. Efnahags- og mynthandalag Evropu

Hinn 1. jandar arid 1999 verdur Efnahags- og myntbagdatedpu (Economic and
Monetary Union, EMU) stofnadTil upprifjunar skal hér minnst a helstu &fanga i stofnun
myntbandalagsins um pessar mundir og pa sem framundan eru:

o I byrjun mai 1998 tok leidtogafundur Evrépusambandsins, & gskynslu og tillagna
Framkveemdastjornarinnar og Peningastofnunar Evropu (EMI), &kadrm ad 1 16nd fai
adild ad myntbandalaginu fra upphafi. Pa var einnig tekin@wrdoum & hvada gengi gjald-
midlar peirra landa sem stofna myntbandalagid verda leestirséaarabyrjun 1999.

o [ junibyrjun 1998 verdur Sedlabanki Evropu (ECB) formlega sthina

o Hinn 1. jandar 1999 verdur gengi gjaldmidla stofnadildarrikjativgndalagsins endan-
lega fest og ymis lagaakveedi er varda stédu evrunnar munu kdrmmkveemda. Fra peim
tima mun Sedlabanki Evropu einn mota og hafa yfirumsjon medkfraamd sameiginlegrar
peningastefnuAdgerdir a gjaldeyrismarkadi verda eftirleidis framkveemdaruevog 6l
skuldabréfaltgéafa hins opinbera feerist yfir i evrur

« A timabilinu fra 1. jantar 1999 til 1. jantar 2001 (i sidasyd kmunu allar adgerdir
banka og fjarmalastofnana feerast yfir i evrur

e Hinn 1. jandar &rid 2002 (i sidasta lagi) munu evrusedlar ogt-faya i umferd og
00last stodu l6geyris vid hlid gjaldmidla einstakra adildarrikjgpess tima verda adeins
ndverandi sedlar og mynt i umferd.

e Hinn 1. jali arid 2002 (i sidasta lagi) munu eldri gjaldmidlassa stddu sina sem
l6geyrir.

Stofnun myntbandalagsins mun hafaguésieg ahrif & efnahagslif adildarlandanna og
landa, sem hafa mikil efnahagsleg samskipti vid ESB-I6ndin. nilikié pessi ahrif verda er
0ljost og umdeilt. Helsti avinningur sameiginlegs gjaldmidkm veentanleg adildarriki
seekjast eftjrer pessi:

o Sameiginlegur gjaldmidill eydir gjaldmidilsahaettu og Gvissinbyrdis vidskiptum ad-
ildarrikja og studlar pannig ad aukinni hagkveemni i vidskiptbagt er ad myntbandalagid
fullkomni innri markad ESB-landa. Heetta a ad sveiflur i ggradmidla valdi agreiningi &
milli adildarrikja, sem grafi undan hinum sameiginlega markadiy ségunni. Jafnframt
eykur sameiginlegur gjaldmidill & gagnseei i verdlagningu,yg&randir samkeppni, laekkar
verdlag og eykur pannig kaupmatt.

o Sameiginlegur gjaldmidill dregur Ur beinum gjaldmidlakostna@dskiptum a milli
landa.

Myntbandalaginu er einnig aetlad ad leida til markvissagstjornarleegri skulda hins

opinbera og aukins hagvaxtavlat hinna ymsu adila & abata og ahaettu, sem sameiginlegur

gjaldmidill hefur i for med séer afar mismunandi. Einnig er umdeilt hvort eda i hve miklum

meeli hagvoxtur muni aukast til langframa. Med adild ad mynthlagitaka veentanleg ad- o

. P T . Lo .. e s . sx 2 . Ahrif

ildarriki einnig &aheettu, pvi ad hagprounin i einstékum adilkigrm gaeti ordid olik pvi sem Efnahags- og

einkenndi svaedid i heild og porfin fyrir adhald i peningamalomud en fyrir sveedid i heild.  myntbandalags Evrépu
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Alit samradshops.

Forsatisrdduneytio.

3



Breytingar
a ytri skilyroum
eda mistok
i hagstjorn
geta vio skilyroi
Sfrjalsra fjarmagns-
hreyfinga haft
mun skjotari og
meiri ahrif
a gengi gjaldmiola
en dour var.

Litil hagkerfi
standa ad pvi leyti
verr ad vigi
gagnvart slikum
breytingum ao
akvaroanir
tiltolulega farra en
storra adila
kunna ao valda
miklum sveiflum
i gengi.

Mikilveegt er
pviao
stjornvold reki
trausta efnahags-
stefnu til ad geta
meett 6ventum
breytingum.

Sit spurning
vaknar
t.d. hvort smariki
purfii auknum
meeli ao taka
afstoou til
tveggja kosta,
fljotandi gengis
eda fullrar patt-
toku i myntbanda-
lagi og afnams
sjalfsteos
gjaldmioils.

Ahrif
Efnahags- og

myntbandalags Evrépu

4 islenskt efnahagslif.
Alit samradshops.

Forsatisraduneytid.

4

Atvinnuleysi i pessum rikjum kynni ad aukast meira en ella pbgarar einkum i [jési pess
ao folk flytur ekki mikid & milli Evrépulanda i leit ad atvinrtud. i samanburdi vio Bandarikin.
Hér hefur adeins verid getid peirra ahrifa myntbandalagsimshskst eru nefnd, pegar um pau
er fjallad. Ljost er ad ahrifin geta ordid mun vidteekari peganfi seekir en um pau rikir mikil
ovissa.Allar athuganir innan Evropusambandsins & efnahagslegurnahmiyntbandalags-
ins beinast fyrst og fremst ad peim pattum sem hér voru nefndir

4. Stadaislensku kronunnar vid breyttar adstzour

A undanférnum arum hafa ordid miklar breytingar & hipipdlega fjarmalakerfi.
bPannig hafa fjarmagnshreyfingar & milli landa verid ad fullaléqr & Evrépska efnahags-
svaedinu Ollu fra arsbyrjun 1995. bessar breytingar eru einkudagi peim tilgangi ad al-
pjodleg radstofun sparnadar verdi med sem hagkvaemustum hatsiaera tima kunna peer
aod setja hagstjorn prengri skordur en adurAlaarlegar fjarmala- og gjaldeyriskreppsem
gengid hafa yfir heiminn & undanférnum arum, eru deemi um padwegta haetti alpjoo-
legur flarmagnsmarkadur getur magnad afleidingar mistaka i agssijorn eda skipu-
lagsgerd hagkerfa. M& par nefna atburdi i Evrépu 1992 og LREXiké og vidar arid 1995
og nu sidast i mgum IéndunmAsiu.

Eins og na er hattad, eru engar hémlur & ad flytja li¢isiands og annarra landa.
Gengi kronunnar & hverjum degi reedst af frambodi og eftirsadirfdlsum gjaldeyris-
markadi. betta er gjorbreyting fra pvi sem adur var pg§gemagnshreyfingar voru ad
verulegu leyti hadar leyfum og gengi krénunnar var opinberdégadio af stjornvoldum.

Breytingar & ytri skilyroum eda mistok i hagstjorn gadaskilyrdi frjidlsra fjarmagns-
hreyfinga haft mun skj6tari og meiri hrif & gengi gjaldmidia@éur varLitil hagkerfi standa
aod pvi leyti verr ad vigi gagnvart slikum breytingum ad aé&air tiltdlulega farra en storra
adila kunna ad valda miklum sveiflum i gengi.

Vio stofnun Efnahags- og myntbandalags Evropu verdur pessidbstgtia gjaldmidla
smarikja enn skyrari. SU spurning vaknar t.d. hvort smariki pauknum meeli ad taka af-
stodu til tveggja kosta, fljotandi gengis eda fullrar patttokyntbandalagi og afnams
sjalfstaeds gjaldmidilsVid pessari spurningu er ekkert einhlitt svar

Ekki hefur reynt svo um munar a stédugleika krénunmgpaar nyju adstaedur sem hafa
skapast eftir ad fjarmagnshreyfingar voru ad fullu gefnar fijélarsbyrjun 1995. Reyndar
hafa islendingar buid vid meiri stédugleika i gengismalum &assisarum en um aratuga-
skeid. Pau pattaskil sem urdu med pjédarsattarsamningunuram Bystugarins og su stad-
reynd ad i kjolfar langvarandi efnahagsleegdar og tveggja getigigh arin 1992 og 1993
hefur raungengi verio i sdgulegu lagmarki gera pad ad verkwdsaé&edur til pess ad halda
gengi stddugu hafa ad flestu leyti verid dvenjulega hagsteSd@dugleiki sidustu ara gefur
pvi e.t.v ekki raunheefa mynd af peim haettum sem kynnu ad vera framubéas.vegna er
naudsynlegt ad reeda skipan gengismala, jafnvel pott ekki keeatuifin af myntbanda-
laginu.Agavald alpjodlegra fjarmagnsmarkada eykur enn frekar a mikilpesy ad afram
verdi rekin traust efnahagsstefna, par sem jafnan sé borbdyutil pess ad meeta dveentum
afollum.



Stofnun Efnahags- og myntbandalags Evrépu gefur tiie&d endurmeta stefnuna i
gengismalum mea tilliti til pess moguleika ad tengjast ewapsarkadnum nanari béndum.
Jafnframt er asteeda til ad meta hvort stada efnahagsmalailsgaargust og sveigjanleiki
islensks markadskerfis ndgur til pess ad allar leidir standirpwver svo sem endanleg af-
stada stjérnvalda til tengsla islands og Evropu verdur

Eins og na horfir mun stofnun myntbandalagsins ekki pagr grundvallarbreytingar i
for med sér i upphafi ad han krefjist skjétra breytinga & fgritklagi gengismala. Londin
11 sem verda med fra arsbyrjun 1999 vega nokkud pungt i utaidiiigptum islands, en
pau eru ekki yfignaefandi. Um pridjungur utanrikisvidskipta arsins 1997 vaiowidin 11.
Ef vel tekst til med myntbandalagid, er liklegt ad pau I6nd, sepfylla adildarskilyrdin en
hafa 4kvedid ad standa utan vid i byrjun (Bretland, Danmorkég&) muni leita eftir
aadild fljétlega eftir arid 2002, pegar myntbandalagid verddulid komid til framkvaemda.
Til lengri tima litid er pvi skynsamlegt ad meta ahrif myntbaagsins a islenskt efnahagslif
ut fra peirri forsendu ad 6ll naverandi adildarriki ESB verditpgendur i myntbandalaginu.
Ny adildarriki ad ESB munu vaentanlega einnig verda adilar atbawydalaginu en po varla
fyrr en ad lidnum I6ngum adldégunartima.

Einungis pau riki, sem eru adilar ad Evropusambangita tekid patt i Efnahags- og
myntbandalagi Evrépu. Spurningin um adild islands ad mynthagida er pvi 6rjifanlega
tengd spurningunni um adild ad Evropusambandinu. Su stefniaveeid morkud ad leita
ekki eftir adild ad ESB og & medan svo er kemur patttaka i rapdddaginu ekki til alita.
Umfjéllun um gengismal hér a eftir beinist pvi ad peim kostuem gslensk stjérnvold
standa frammi fyrir & neestu arum, p.e. & peim arum pegar esrdnnad festa sig i sessi
sem sameiginlegur gjaldmidill Evropurikja, og peim kostum, senfyrir hendi &n adildar

Med hlidsjén af pvi sem ad framan segir hefur hopwltknfjallad skipulega og itar-
lega um kosti pess og galla ad island gengi i myntbandalagidHiin af adild séu stund-
um notud til samanburdar vio adra kosti i gengismalum. Hvadakgnsamlegt er ad fara i
gengismalum a naestu arum veltur eigi ad sidur mjog a afst@osjda til adildar ad
Evrépusambandinu og efnahagslegra tengsla vid Evrbglii.stjornvéld ESB-adild koma
til greina ad uppfylltum dkvednum skilyréum, kynni ad vera siynlegt ad styrkja tengsl
kronunnar vid pad gjaldmidlasveedi sem liklegt veeri ad landiéyidi i framtidinni. Hér
parf p6 ad hafa i huga ad grundvallarmunur er & stefnu fagisg@gnvart evru og adild ad
myntbandalaginuTenging vid evru, einhlida eda tvihlida, getur aldrei ordid jefranleg
og pvi aldrei jafn triverdug og adild ad myntbandalaginu, saadahadgerda er gripio til i
pvi skyni ad gera slika tengingu traverduga.

Vid ndverandi adsteedur i gengismalum standa stjornvéld framimivigeettri spurn-
ingu. I fyrsta lagi hvort rétt sé ad halda sveigjanleikanunmggstefnunni pvi sem naest 6-
breyttum, auka hann eda minnka. [ 6dru lagi, sé stefnan téldandari fastgengisstefnu,
hvort rétt sé ad styrkja tengsl kronunnar vid evruna eda haka ad nota vidmidun sem
endurspeglar samsetningu utanrikisvidskipta landsins.

Sem fyrr segimun stofnun myntbandalagsins i arsbyrjun 1999 ekki krefja&trak
stefnubreytingar gengismalum. Ekki er aeskilegt ad gera breytingar i framkvgamgis-
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stefnunnar nema ad vel yfirlégdu radi, par sem peer geta lidigu og 6rda. bvi er t.d. vart
skynsamlegt ad prengja a ny vikmérk ndverandi gengisfyrirkogsuleema slikt sé lidur i pvi
ad efla tengsl vio evropskan markad. brengri vikmorkum fylgéissetta ad krénan veroi
berskjaldadri gagnvart spakaupmennsku. Svigrdm vid stjorngemiia yroi verulega skert,
an pess ad kostir pess ad studla ad auknum stddugleika gagmuarizedinu (sem gaeti gegnt
hlutverki heimamarkadar fyrir islensk fyrirteeki) nytu sin. Syeideg fastgengisstefna, sem
fylgt hefur verid a sidustu arum, hefur i meginatrioum gefist Méin kann pé ad meaeta aukn-
um erfidleikum i framtidinni, eins og vikid hefur verid ad héifimman, sem kynnu ad pvinga
stjornvold til pess ad velja & milli pess ad lata kronuna fgdmauka stédugleika hennar enn
frekar med einhverjum radum. A hinn béginn er einnig til péd&aad taeki stjérnvalda til
pess ad vidhalda stodugleika hafa eflst a undanférnum arurpaMeefna markadsakvoroun
vaxta, préun skilvirks peningamarkadar og samkomulag um loftofrgttar rikissjods i
Sedlabanka Islands.

Aukinn dstdougleiki kronunnat.d. ef gengid yroi latio fljéta, getur haft mjog skadleg
ahrif & islenskt atvinnulif. | pvi sambandi er rétt ad hatayatad vegna pess hve heimamark-
adur islenskra fyrirteekja er smar i snioum eigaghp@irra pvi sem naest allt sitt undir Gtflutn-
ingsmoérkudum og mikill 6stédugleiki i gengi getur skadad vidlddeirra til pess ad koma a
varanlegum markadstengslum og halda aseettanlegri markadshlufdidess ad audvelda
islenskum fyrirteekjum ad tryggja sér heimamarkad veeri sterkatirg krénunnar vid til-
tekid myntsvaedi pvi freistandi kost@inkum ef svo feeri ad 6ll ndverandi ESB-riki yrou adilar
ad myntbandalaginu. Hvort slik markmid na fram ad ganga Jedtanjog a triverdugleika
slikrar bindingar

A fundum samradshépsins hefur verid fjallad itarlegahrifin af slikri tengingu.
Sveiflur i pjédarbiskap Islendinga hafa & undanférnum guatwerid mun meiri og af 6drum
orsdkum en i rikjum Evropusambandsins. Ef ekki er unnt ad asegid sveiflum med breyt-
ingum a gengi, koma ahrif & vinnumarkadi fram med 6drum heeéidar og pa vakna spurn-
ingar um pad hvort sveigjanleiki launa & islenskum vinnumasge&pannig ad hann adlagist
slikum sveiflum. Ef svo er ekki, geeti pad leitt til verulegsranuleysis pegar pjédarbuid
verdur fyrir aféllum. bvi er asteeda til ad meta vandlega késigdnag af pvi ad geta brugdist
vid skyndilegum ytri breytingum med breytingum a gengi krénunfeegn ofangreindum
rékum hafa prenns konar rok komid fram er hniga ad pvi ad fAmgjanlegs gengis sé ekki
eins mikill og stundum er haldid fram: | fyrsta lagi hefur debent & ad reynslan syni ad
breytingar a gengisskraningunni hafi oft reynst skammgoéduniveg pvi ekki haft pau ahrif
til sveiflujofnunar sem til var aetlast. [ 6dru lagi hefur vesént & ad fortidin sé ekki gédur
meelikvardi & hvernig islensku atvinnulifi muni reida af ef teggid tiltekna mynt yrdi trd-
verdug og varanleg. | pridja lagi hefur verid 16gd ahersla@aadem fjarmagnshreyfingar eru
nu algjorlega frjalsar sé ekki sjalfgefio ad stjérnvoéld getitgiengisadlogun a sama hatt og
adur ! Um vinnumarkadinn verdur nanar fjallad sidar

pott aukin tengsl vid evru geti komid til greina i fii@nni, er slikt varla raunheeft fyrr en
fleiri riki en pau 1 sem taka munu patt i upphafi hafa fengid adild ad myntbagidalaEink-
um gildir petta um Bretland, staersta vidskiptaland islands gdiuvidskipta um pessar
mundir. Eins og adur sagai, verdur ad telja verulegar likur & a@Bi2anir og Sviar veroi
ordnir adilar ad myntbandalaginu fljétlega eftir aldamatin.

I Bent hefur veris & reynsluna af peim gjaldeyriskreppum semddafa yfir & lidnum arum, sidasasiu. Fjar-
magnsmarkadir hafa tilhhneigingu til pess ad magna sveiflurgigengt umfram pad sem fjarmalakreppu sem t.d.
I6ndin iAsiu hafa att vid ad etja.



Ad pvi er vardar tengsl vid evrusveedid voru eftirtaldir koskntr til umraedu:
o Einhlida tenging vid evru

o Tvihlida tenging vid evru

e Myntrad

e Notkun evru sem légeyris

5.1. Einhlioa tenging vio evru

Einhlida tenging vid evru felur i sér einhlida yfirlyginislenskra stjérnvalda um ad
halda gengi krénunnar fostu gagnvart evru. Gengi krénunnargegiorum gjaldmidlum
mundi pannig fylgja gengi evrunnar gagnvart sému gjaldmidlumifidtiara ad nokkru eftir
pvi hversu vidteekt myntbandalagid verdur og munar par mikiu béddarrikin eru 1 eda
15. Traverdugleiki slikrar breytingar ad pvi er vardar stodugleikeygns er varla meiri en
naverandi gengisfyrirkomulags og pvi teepast avinningur af Héxdnaitt ad draga ar vaxta-
mun gagnvart evrunniVegna pess ad evrusvaedid mun i upphafi einungis na til u.p.b.
pridjungs utanrikisvidskipta islands, mundi tenging vié evréa@yttu auka & raungengis-
sveiflur, sem geeti reynt & fastgengisstefnuna og reynst skeinuhagéejrim sem byggja a
vidskiptum vid 6nnur [6nd en myntbandalagslondin. pott trivgféstgengisstefna geti
kallad fram breytingu & samskiptum adila vinnumarkadarinsakjalum er vegi par & moti,
er oliklegt ad einhlida tenging vid evru geti ordid neegilegeetd@ug til pess ad aorka sliku.

5.2. Tvihlioa tenging vio evru

Tvihlida tenging vid evru hefdi i fér med sér nokkurn avinniagdvardar triverdug-
leika og er ad pvi leyti vaenlegri kostuvled tvihlida tengingu yrdi gert samkomulag vio
Sedlabanka Evrépu um ad verja gengi krénunnar gagnvart evnou akvadinna marka.
Breytingar & miogengi og vikmoérkum gengisstefnunnar yréu samleagsatridi & milli
Sedlabanka islands og Sedlabanka Evropu. Neesta vist er pélabadei Evropu mundi
askilja sér rétt til ad heetta studningi vio kronuna telji bamiéframhaldandi studning ekki
samrymast stefnu sinni i peningamalum. po6tt tvihlida tengitgisérdugri en einhlida
akvordun um fast gengi gagnvart evru getur hiin einnig brost&og erfidleikar innan
gengissamstarfs Evropurikja (ERM) hafa synt. Einnig hér skipdii hversu mag riki
munu taka upp hina sameiginlegu mynt. A pessari stundu rikpadmvissa hvort eda
hvernig gengissamstarf muni standa I6ndum utan myntbandaldigbimda. Pad mun ekki
skyrast fyrr en eftir ad myntbandalagio er komid til framkveenfefama aetla ad Sedlabanki
Evropu muni gera krofu um ad hlutverk og stada sedlabanka ilpedum sem 6ska eftir
tvihlida tengingu gjaldmidla sinna vid evru, verdi svipad dmdum myntbandalagsins.

5.3. Myntrao

Roéttaekara skref i att til sterkari tengingar og paran&ihs traverdugleika er svonefnt
myntrad. [ gréfum drattum er myntrad (e. currency board) fynmkdag gengismala par sem
innlendur gjaldmidill er einungis gefinn Gt i skiptum fyrir extan gjaldmidil. Framkvaemd
myntradsins getur po6 verid med ymsum haetti. Deemi um |6nd sednhtata upp myntrad
eru Hong KongArgentina og Eistland. pad felur ad visu i sér einhlida skudétoga um
tengingu vid tiltekna mynt - i pessu tilviki evru - en skuldlimgih er mun afdrattarlausari en
i tilviki einhlida vidmidunar vid evru. bessi leid krefst mjditugs gjaldeyrisforda par sem
hann yrdi ad pola miklar sveifluEitt helsta vandamal sem fylgir stofnun myntrads er mikio Ahrif
alag a peninga- og bankakerfid. Hlutverk sedlabanka sem landaitil prautavara veeri Ur . mgafzz‘;‘f‘s ]‘;gvré .
sbgunni. Myntrad felur einnig i sér afsal & peningalegu sg@ffistan pess ad réttur til patt- éyfslenskl e}fahagslf';
Alit samradshops.

Forsatisrdduneytio.
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toku i stjorn peningamala a pvi myntsvaedi sem midad er vid kstadinn. bessileid er
ekki raunhaef vid islenskar adsteedur og hefur reyndar eingénigdaen i [b6ndum med
takmarkad sjalfsteedi eda Iondum sem att hafa vio mikinn 6s&i&adlefnahagsméalum ad
etja.

5.4. Notkun evru sem logeyris

Notkun evru sem l6geyris er sU skipan gengismala samstihaest beinni patttoku i
myntbandalaginu hvad triverdugleika ahradfiaugljosum asteedum veeri pessi lausn ekki
moguleg fyrr en i fyrsta lagi arid 2002, pegar evrusedlar ogt-faya i umferd. Han mundi
skila svipudum avinningi i laegri vidskiptakostnadi og vaxtarg auknu gagnseei i vero-
lagningu eins og adild ad myntbandalaginu, en bydi upp éraeigram fyrir stjérnvaold til
pess ad beita rikisfjarmalum til sveiflujéfnun&axtamunur tengdur gengisdheettu geeti
jafnvel horfid ad mestu, s6kum pess ad mun erfidara yrdi ad sihiaka en t.d. undir
myntradi. A méti kemur ad ekki er haegt ad nota gengid semigmardil og Sedlabankinn
geeti ekki lengur gegnt hlutverki lanveitanda til prautavarardusiorsendum og adusem
peningamyndandi stofnun, pétt rikissjédur geeti tekid pad hlka@sér Olikt patttoku i
myntbandalagi mundi Sedlabankinn i raun haetta stérfum sem gldttymis stérf sem nu
eru unnin & vegum Sedlabankans yrdi ad vinna afram. Ekki veaxduaeda neina patttoku
i starfsemi Sedlabanka Evrépu og pvi ekkert tillit tekid kriskra adstaedna i akvérounum
hans. Pad er einnig galli & pessari leid fra sjénarhdli sgaffstrikis ad myntslattuhagnadur
rennur til annarra rikja og island baeri tapid pegar sedlar ogtyryast eda eydileggjast. Pa
er ekki heldur ljést hvort pessi leid yrdi feer i satt vid Sedidkla Evrépu og pau 16nd sem ad
honum standa. Sidast en ekki sist & pad vid um pessa le&) gpm myntrad, ad sjald-
geeft er ad pjodjrsem bua vid alika politiskt sjalfsteedi og stodugleika og dsteyar hafi
valid hana.

5.5. Samanburour vio aoild ao myntbandalagi

peir kostirsem hér hafa verid nefndfela i sér mismunandi leidir vid framkveemd
fastgengisstefnu med tengingu vid evru. Pott ahrif peimariémunandi, t.d. ad pvi er
vardar traverdugleika, pa eru peir i grundvallaratrioum frgdnir adild ad sameiginlegri
mynt ESB. Med patttoku i myntbandalagi taka rikin ekki einungssameiginlega mynt,
sem eydir 6vissu um gengi mynta einstakra rikja innbyrdis unédda pau patt i ad mota
peningastefnu fyrir myntsvaedid i hefld. Stofnanaleg skuldibinaff pvi tagi er liklegri til
ad verda varanleg en nokkur fastgengisstefna med 6dru formimgvhfremur hafa ahrif
4 akvardanir adila efnahagslifsins en mismunandi traverdugefagigstefna. Meiri tra-
verdugleiki og breyting & hattsemi adila efnahagslifsinsafdmnum leiddi kynni ad aud-
velda pjédarblinu ad maeta ytri aféllum an adldégunar geAdikd ad ESB geeti einnig feert
med sér nokkurt éryggi i formi adgangs ad sjodum og neydarldAdgangur ad slikum
sj6dum geeti ad nokkru leyti komid i stad adlégunar raunlauaaedarrar adlégunar a
vinnumarkadi. Ef um slikt veeri ad reeda, mundi pad dragaafum adildar ad mynt-
bandalaginu & atvinnustig enhaetta & auknu atvinnuleysi vidrédini efnahagslifinu er
ein meginaheettan, sem tekin er med patttdku i myntbandalaggégangur ad slikum

2 bar med er b6 ekki sagt ad sérhagsmunir islands fengju yaemii akvérdunum bankans, enda ber stjérn-
endum hans ad horfa til efnahagspréunar & myntsvaedinu i hgid flkevardanir eru teknar i peningamalum.



sjodum getur hins vegar tafid fyrir naudsynlegri adlégun hdigles ad breyttum adsteedum
og pvi verid skadlegur til lengri tima litio.

6. Ahrif myntbandalagsins og vidbinadur a svidi rikisfijarmala, peningamala og a ddrum
svioum efnahagslifsins

Stofnun Efnahags- og myntbandalags Evropu i arsby®@@med 1 adildarrikjum
mun ekki hafa pau ahrif & efnahags- og atvinnulif & islandaédplli 4 tafarlausar og rot-
teekar breytingar & stjorn gengis- og peningamala. Danir og Buiau leitast vid ad halda
gengi sinna gjaldmidla stddugu gagnvart evru og ef vel teksttframkveemd myntbanda-
lagsins a neestu arum er liklegt ad Bretland, Danmork og Swvifpj@dganga i bandalagid
fljotlega eftir aldamaétin. | pvi samhengi parf ad endurmetawskionunnar gagnvart hinu
nyja gjaldmidilssveedi og jafnframt huga ad 6drum breytingukipukagi efnahagsstjornar &
naestu arum, t.d. hvad ahreerir stodu rikisfjarmala, stjorntaekigemala, stédu Sedla-
bankans innan stjornkerfisins og vidbinad innan fjarmalakesfisPad radrim sem gefst
naestu arin parf ad nota til ad treysta stjorn efnahagsmaladaghéydrunum er tafid geetu
fyrir akvordunum um tengsl vid evru sidar

6.1. Peningamal

Hugsanlegt er ad sveiflur i gjaldeyrisvidskiptum mukest & naestu arum. Fjarfestar
munu i auknum meeli bregdast vid breytingum i efnahagsmalumwned fytja fjarmagn
milli landa. Ovissa er geeti skapast i tengslum vid stofnuntayrdalagsins um stédu
smarra gjaldmidla gaeti einnig ytt undir slikar hreyfingar semugganlega aukinn ahugi er-
lendra fjarfesta a verobréfum i islenskum kronum. Mikilveegdegreningastefnan sé i stakk
buin til pess ad maeta sveiflum af pessu tagi. | pvi skyni etk auka gjaldeyrisfordann.
Framkveemd peningastefnu hefur breyst mikid & undanféornum arjowvidgeynd stada
Sedlabankans, &n pess ad verulegar breytingar hafi ordidlédagaramma um starfsemi
bankans. Nylegar breytingar & stjornteekjum Sedlabankans ndgaspad fyrirkomulag
sem verdur hja Sedlabanka Evropu. [ ljosi pessara breytijga@aiamarkadi er naud-
synlegt ad taka I6gin um Sedlabanka islands til endurskoduigapa endurskodun ma m.a.
lita til Ildggjafar og starfsemi Sedlabanka Evropu og sedlabarakiaadildarrikjum mynt-
bandalagsins. [ peirri 16ggjof er einkum 16gd ahersla & markam&ans og sjalfstaedi hans,
p.e. ad markmidin séu skyr og ad bankinn hafi sjalfsteedi lrtiita svioum. bar er einkum
att vio fjarhagslegt sjélfsteedi og sjalfsteedi til pess ad teektam i pvi skyni ad na fram sett-
um markmidum. i16gum um Sedlabanka Evropu eru einnig akvaedisda fyrir yfirdratt
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rikissjoda i sedlabanka, eins og nu er einnig hér & landi samtlsamningi Sedlabankans og fY7ir mestum ahrifum

rikissj6ds.Vid paer breytingarsem gerdar hafa verid a sedlabénkum i Evrépu ad undan-

fornu, hafa einnig verid gerdar mun meiri krofur til peirra 8ardum ad upplysa almenning
um motun stefnunnar i peningaméalum og framkveemd hele#ta er mikilvaegt til pess ad
fram fari vidteek umraeda um pennan patt efnahagsstefnunnarsigrisemi sedlabanka.
Einmitt med slikri umraedu geta allir adilar komid sinum sjonéaumi & framfeeri, p.a m.
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verda ekki gerdar an pess ad jafnframt sé dkvedid med hvadatiéett bankans skuli
skipud og hvernig samband bankans vid stjérnvéld og verkaskipkaoli vera. Stjorn
peningamala er mikilveegur pattur efnahagsstjérnarinnar oggof/ap vera skyrt hvernig
hagad er valdi og 4by® ad pvi er pennan patt vardar
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6.2. Opinber fjarmal

Stodugleika- og hagvaxtarsattmalinn, sem pjédarleadtegropusambandsins sam-
pbykktu iAmsterdam i juni a sidasta ari, kvedur svo a ad paer vidmidartialiarekstur og
skuldir hins opinbera sem eru skilyrdi stofnadildar ad myntb&ginu muni gilda afram
innan myntbandalagsins, pé med akvednu tilliti til hagsveiflanbangtimamarkmid i rikis-
flarmalum er ad na jafnvaegi eda afgangi i opinberum fjarmaltijaadildarrikin eiga pess
kost ad beita rikisfjarmalum afram til sveiflujéfnunar er ljg@dtpau purfa ad 6llu j6fnu ad
halda hallarekstri hins opinbera vel innan tilskilinna markaaps. halla undir 3% og skuldum
hins opinbera undir 60% af landsframleidslu. Liklegt er ad éfedmlegum heetti muni
flarmalamarkadir einnig horfa til pessara vidmidana pegar pefastodu efnahagsmala i
60rum Evrépuldndum og refsa“ ldndum sem standa illa gagpgasum vidmidunum med
meira alagi a vexti. begar islensk stjornvold setja sér markisn®i rikisfjarmala er naud-
synlegt ad hafa i huga ad islenskur pjodarbuskapur verdusftggiri ytri aféllum en mynt-
bandalagsléndin og ad islenska hagkerfio er afar litid i akpgadh samanburdi og pvi getur
0roi & gjaldeyrismarkadi haft meiri ahrif en i 66rum I6ndumi € naudsynlegt ad islensk
stjérnvold setji sér metnadarfylliri markmid en pau lagmarksmadlsem Maastrichtsatt-
malinn setur adildarléndum myntbandalagsifispess ad jafnan sé svigrim til pess ad maeta
Ovaentum ytri aféllum med sjalfvirkri sveiflujofnun rikissjods, [dess ad gripa purfi til rot-
teekra rddstafana i gengismalum, er pvi aeskilegt ad auka kandradhald i fjarmalum hins
opinbera og grynnka & skuldum pess, ekki sist erlendum skuBliknstefna i fjarmalum hins
opinbera veeri einnig til pess fallin ad efla pjoohagslegamapar

6.3. Ahrif a islenskt atvinnulif

Ef vel tekst til med framkvaemd myntbandalagsins mémata magvisleg jakvaed ahrif
aislenskt efnahagslif. island mun ad einhverju leyti njéta fibata sem myntbandalags-
rikjunum fellur i skautVidskiptakostnadur og gengisaheetta, sem bundin er vid einstdéia gj
midla, mun t.d. einnig minnka i vidskiptum vid myntbandalagstdettir pvi sem gjaldmidl-
um feekkar og 6skiptur markadur steekk&amkeppni og kréfur neytenda munu liklega einnig
aukast pegar verdsamanburdur verdur audveld@nir eru bundnar vié ad til lengdar muni
pad hafa i for med sér meiri framleidni innan myntbandalagginkinnar framleioni innan
myntsvaedisins munu islendingar einnig njéta i formi leegra itmifigsverds. A sama hétt er
liklegt ad einhverjar greinar innlends samkeppnisionadar pairfiata aukinni samkeppni.
pessar breytingar munu ad 6llum likindum taka t6luvert langem ti

A hinn boginn er einnig hugsanlegt ad vaxtamunur aogigengi kronunnar verdi 6-
stbdugra ef spakaupmennska med kronuna eykst pegar peinmmfgeldaar sem sameina haa
avoxtun og toluverda aheettu. | alpjédlegri umraedu hefur st skadid fram ad gengi evru
gagnvart 66rum myntum kynni ad verda 0stodugt fyrst eftir stofmyntbandalagsins, medan
jafnveegi er ad komast 4. betta geeti haft neikvaed ahrif 4 stiidagtonunnar gagnvart helstu
myntsveedum. Ljost er ad fyrirtaekin verda ad bregdast vid fhébsattu med oflugri fjarstyr-
ingu og ahaettuvérnum, eftir pvi sem slikt er & feeri peirraf Aiyintbandalagsins & einstakar
atvinnugreinar munu fyrst og fremst fara eftir pvi i hve mikheeli fyrirteeki flytja at vorur
0g pjonustu til myntsveedisins eda flytja inn padan eda erukeggmni & innanlandsmarkadi
vid fyrirtaeki innan myntbandalagsins. Utflutningsfyrirteeki [aua® huga ad verdlagningu
afurda sinna, breyta verdi & ndverandi myntum i verd i evrukiedt er ad i framtidinni verdi
evran einnig notud sem vidskiptamynt i millirikjavidskiptum utayntsambandsins, t.d. i
vidskiptum vid riki Mid- ogAusturEvrépu. Ef BretarDanir og Sviar gerast adilar ad mynt-
bandalaginu ma buast va® mikill hluti islensks atflutnings til Evrépu og innflutninfya



Evropu verdi skradur i evrum pegar fram i seekivi er naudsynlegt fyrir fyrirtaeki ad bua sig Nidurstada

vel undir breytingari samvinnu vid sina vidskiptavini innan myntbandalagsingifitaf H“Kf’w""“"f'_'""“'
myntsambandinu geta verid mismunandi & einstok fyrirtaeki ogiimger ad meta pau fyrir- e;:f? :’e“r“f;v;’gfl’
fram fyrir einstakar atvinnugreinabad er hlutverk hvers fyrirteekis ad kawehahrifin & G Islandi
rekstur pess og bregdast vio peim. Hlutverk stjérnvalda eretd ahrif & gengis- og pen-  en innan Evrépusam-
ingamal og par med starfsskilyrdi og samkeppnisstodu atifaimsl. bandsins og ad
peer falli ekki saman
itima enda

6.4. Vinnumarkaour - .
af olikum orsokum.

Vid mat a mismunandi leioum i gengismalum skipta ahrif & vinnkadgafnan miklu Nafunlaun hefou
mali. Pad & ekki sidur vid pegar fjallad er um mismunandi kggingismalum i tengslum  yfirleitr ekki lekkao
vid stofnun Myntbandalagsins. Hagfreedistofnun Haskéla islaefis unnid ad skyrslu um a Islandi,
myntbandalagio og islenskan vinnumarkad og voru fyrstu drégapskyrslu kynnt a fund- bott raunlaun,

um samradshopsinéthugun Hagfraedistofnunar beinist einkum ad pvi hvada ahgingn ~ #-¢ kaupmaitur launa

. LA . )y . o hefoi idulega lwkkad
islensks gjaldmidils vid evru, eda jafnvel notkun hennar héigentlini hafa & islenskan e{e;;a"v:fgbzgu”

vinnumarkad og pa einkum hvort slik tenging geti aukio atvinysilendir akvednum oft i kjilfar
kringumsteedumVar pa litid til pess hvort sveiflur i pjédarbUskap veeru svipada olikar & gengisfellinga.
Islandi og i rikjum myntbandalagsins, hvort nafnlaun hér a heaedu sveigjanleg, p.e. geetu

leekkad i samdreetti, og hvort islenskt vinnuafl flyttist méhda til ad bregdast vid sveifl- {skﬁrslunni er
unni. Nidurstada Hagfraedistofnunar er ad hagsveiflur hafi veeidi & islandi en innan hins vegar nefut

, . . . L, . a0 hugsanlegt sé
Evrépusambandsins og ad peer falli ekki saman i tima end&afrotirsokum. Nafnlaun ad triverdug

hefdu yfirleitt ekki laekkad & islandi, pott raunlaun, p.e. kaagor launa hefdi idulega JSastgengisstefna
laekkad vegna verdbolgu, oft i kjdlfar gengisfellinga. | skymsiter hins vegar nefntad  breyti samskiptum
hugsanlegt sé ad triverdug fastgengisstefna breyti samskiptinmuimarkadi. Pannig sé dvinnumarkadi.
t.d. liklegt ao ahrif kjarasamninga a atvinnuastand vegi pypggar gengislaekkun sé ekki

lengur til stadar sem Urraedi i efnahagsmalum. Pess vegna $égsi@yunsla um breytingar

nafnlauna ekki marktaek vid breyttar adsteedur i gengismalunfreeidigtofnun telur ad mat

a ahrifum hagsveiflunnar & vinnumarkadi & lionum arum berfeg$i$ ad flutningur félks til

og fra landinu vegna peirra hafi verid fremur litill. A hinn bdger bent & ad hagsveiflur hafi

haft talsverd ahrif & atvinnupatttoku, sem virdist dragast isieet saman pegar illa arar en

aukast { godeeri. Pa er nefnt ad hagsveifla hafi einnig nékkifra atvinnuleysi & islandi en

erfitt sé ad leggja mat a pau ahrif vegna pess ad skrad aeyshuar nanast hverfandi fram

til loka sidasta aratugar

Nidurstada Hagfreedistofnunar er st ad svo virdistseging krénunnar vio evru i
eitt skipti fyrir 6ll geeti leitt til meira atvinnuleysis en elladir &kvednum kringumstaedum.
Hins vegar er bent a ao erfitt sé ad fullyrda um pad fyrirfraad mvada heetti islenskur
vinnumarkadur muni bregdast vio traverdugri tengingu vid egpess vegna sé mat a
bessum peetti jafnan 6vissu had. | skyrslu Hagfraedistofnutekid fram ad hun feli ekki i
sér mat a 6llum kostum pess og goéllum ad tengja krénuna vid elaani er fyrst og fremst
atlad ad leggja mat & pa ahaettu fyrir atvinnuastand, sentstigingu kynni ad fylgja. |
umraedum um pennan patt malsins innan samradshépsins komu frgwisheg sjénarmio
ao pvi er vardar pau ahrif sem Hagfreedistofnun kannadi i iprsla. Verdur hér reynt ad
rekja helstu sjonarmidin an pess ad leitast sé vid ad dragapwan i eina nidurstodAd
bvi er vardar hagsveiflu & islandi i samanburdi vid Evrépuldmdeginspurningin st hvort
dregid hafi ar slikum sveiflum hér a landi a sidustu arum ogtlpémst megi viod pvi ad svo
verdi afram og hvort vidbunadur til sveiflujofnunar sé na bextréadur Vié pessum spurn-

ingum er ekkert einhlitt svaen naudsynlegt ad leita svara vid peim eftir pvi sem unnt er Ahrif
Efnahags- og
myntbandalags Evrépu
4 islenskt efnahagslif.
Alit samradshops.

Forsatisraduneytid.

n



Islenskur
fjarmagnsmarkaour
er sa hluti islenska
bjooarbiisins
sem mun verda fyrir
mestum dhrifum
fra stofnun
myntbandalagsins
strax i upphafi.

Fra arsbyrjun
1999 verour
hvorki kvoo né bann
vid notkun evru
i almennum
vioskiptum.

Ahrif
Efnahags- og
myntbandalags Evropu
4 islenskt efnahagslif.
Alit samradshops.

Forsatisrdduneytio.

12

Mikill hluti umraedunnar snerist um pad sem gjarnarefat sveigjanleiki vinnumark-
adar en pad er einnig mjog fyrirferdarmikid i alpjodlegri umraeduMimmumarkadsmal og
atvinnuastand. Med sveigjanleika a vinnumarkadi er annars aggad launamyndun og
ahrif hagsveiflunnar a laun og hreyfanleika vinnuafls. Hins vegatt vid akveedi laga og
kjarasamninga sem ahrif hafa & atvinnupatttoku. Ma par einkfma neglur um vinnutima,
skammtimaradningahlutastorf, radningar og faekkun starfsmanna, vinnuvernd, dggj
um lagmarkslaun og samspil bétakerfis og lauk@flestu leyti eru reglur um pessa peetti
sveigjanlegri hér & landi en i l6ndum Evrépusambandsins ogiriarkadur pvi sveigjan-
legri hvad pessa peetti varddretta skiptir mali pegar meta skal mdguleika hagkerfisins til
pess ad bregdast vid 6veentum breytingum i afkomu pjédarbAsipsi er vardar flutninga
folks milli landa er augljost ad um nwrer erfidara fyrir islendinga ad flytja til annarra landa
i atvinnuleit en pegar folk flyst milli neerliggjandi landa. $idsattur mun ekki skipta miklu
mali i adlégun ad sveiflum i venjulegu arferdi og reyndar eldkiibegt ad folk flytjist i
umtalsverdum meeli af landi brott vegna atvinnubrests. bweétichlytur pad ad vera keppi-
kefli ad islenskt atvinnulif geti jafnan bodid fjdlbreytt stiyrir vaxandi félksfjolda.

Ad pvi er vardar launaakvardanir hafa nafnlaun yfirleitt ekkkia® & islandi, frekar en
i 66rum I6ndum, pegar illa aralProun raunlauna (kaupmattar) hefur hins vegar verid mjog
sveiflukennd og radist af hagsveiflunni og vidbrogdum vid hegrekki sist gengisfelling-
um sem leitt hafa til mikillar verdbdlgu. Ef sveiflur i pjodasizapnum verda minni i fram-
tidinni en & undanférnum aratugum og stédugleiki verdur afrgmadur og & pessum aratug,
verdur launamyndun & vinnumarkadi vio adrar adsteedur en liggjaridvallar ségulegum
athugunum a launapréun og hagsveiflukd.pessu leyti er 6vist hvada alyktanir er unnt ad
draga af ségulegri reynslu i pessu efisihuganir & sdgulegu samhengi geta, edli malsins
samkvaemt, ekki greint vidbrdgad vid tilteknum breytingum a umdggnahagslifsins i fram-
tidinni. Slik vidbrdgo skipta hins vegar oft skopum um ahef/tinga og pvi verdur ad vega
pau og meta.

6.5. Fjarmagnsmarkaour

islenskur fjarmagnsmarkadur er sa hluti islenska ppédans sem mun verda fyrir
mestum &hrifum fra stofnun myntbandalagsins strax i upphadiamsbyrjun 1999 verdur
hvorki kvéd né bann vid notkun evru i almennum vidskiptum. tlHeadir til ad faerslur &
milli evru og gjaldmidla einstakra myntbandalagsrikja verdidjjgalsar. Fljotlega eftir
stofnun myntbandalagsins munu islenskar fijarmélastofnaniafadrtaka vid og inna af
hendi greidslur i evrum. bétt bankar muni halda afram ad skgi gjaldmidla einstakra
myntbandalagsrikja allt til &rsbyrjunar 2002 mun pad gengrielga radast af gengi evru.

Til pess ad tryggja aframhaldandi 6ryggi i vidskiptum eftir stafmyntbandalagsins er
naudsynlegt ad sja til pess ad skuldbindingar sem gerdarévidaog kveda a um greidslur i
gjaldmidlum einstakra myntbandalagslanda gildi afram eftiriiga 1999. begar hefur
verio afgreitt frélpingi frumvarp til laga er tryggir petta.

Annad mikilveegt hagsmunamal islenskra fjarmélastofnana varégsgumidlun.
Greidslumidlunarkerfi@ARGET, sem verid er ad koma a fét innan Evrépusambandsins,
mun eingdngu verda notad i evruvidskiptum. Hagsmunamal effjigrinalastofnanir i
I6ndum sem standa utan vid myntbandalagid ad fa adgangRGET med milligdngu
sedlabanka sinna, en akvordun par um verdur ekki tekin fyefterstofnun Sedlabanka
Evrépu. Fjarmalastofnanir i sumum l6ndum utan myntbandalabsifiaskomid sér upp
détturfyrirteekjum innan myntbandalagssveedisins til pess agjaggr 6beinan adgang ad



TARGET. Forsenda adildar @ARGET er ad innlend greidslumidlun uppfylli kroéfur kerf- Stofnun
isins. Endurskodun innlendrar greidslumidlunar hofst 4 sidasthri ad frumkveedi Sedla- ~ myntbandalagsins

banka Islands. mun gjorbreyta
evropskum fjarmagns-

. . markadi.
Stofnun myntbandalagsins mun gjérbreyta evropskum fgmemaarkadi. |stadinn 7 gaginn fyrir marga

fyrir marga markadi i mismunandi myntum verdur til einn steersti fjarmat&aour i markadi i mismunandi
heimi, sem nélgast bandariska markadinn ad steerd. betta rmuahhiff vaxtamyndun og myntum verour il
starfsskilyrdi fjérmélastqfnana. Hagkvaemni §taer6arinnar mlmlnskiéli., samkeppni mun ﬁarzz;'as':z’rz; ur
aukast og kostnadur minnka. Pessar breytingar koma ofan ilaésdingar a fjarmala- i heimsi, sem nélgast
markadi um pessar mungdird. vaxandi skuldabréfautgafu fyrirteekja, steekkandi verd-sandariska markadinn
bréfasj0di og vaxandi samkeppni banka og annarra adila a f@maékadi. pPad verda pvi ad stero.
gerdar miklar kréfur um hagkveemi i islenska fjarmalakerfinaestu arum, ekki sist i

. Erlend samkeppni
bankakerfinu.

er pegar talsvero og
mun fara vaxandi,
Erlend samkeppni er pegar talsverd og mun fara veeamklim i fjarmalapjénustu vid einkum i fjarmala-

steerri fyrirtaeki. Hins vegar er ekki liklegt ad erlendir bankani leita inn & markad fyrir bjonustuvio

., . . . . , ,oe 1 i irteeki.
pjénustu vid einstaklingarlil pess er islenskur markadur of litill. steerri fyrirtieks
I kjélfar samruna
| kjolfar samruna fjarmagnsmarkada i Evrépu og aukihagraedingar er liklegt ad  fidrmagnsmarkada
fjarmagnskostnadur fyrirteekja og einstaklinga leekki igndr I6ndum fra pvi sem na, ef i Evropu og
. " . . . . . . aukinnar hagredingar
tekst ad tryggja stédugleika og laga verobolgu & evrusveedimmarurdur vid evruna er liklegt ad
verdur audveldari og lj6sari en nu er pegar bera parbsand mog 6lik myntsveedi. fjarmagnskostnadur
Krafanum betriog 6dyrari fjarmalapjonustia islandiverdurpvi i vaxandimeelistuddsam Syrirtekja og

anburdi vid evrusveedid, sem islenskur fjarmalamarkadduve keppa vid. bvierljostad  einstaklinga lekki

. . . o L. i morgum lond
vaenta ma umtalsverdra breytinga & islenskum fjarmalamarkadta &am. | ToTBIE TOnCUE
Jra pvisemniier...
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