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| nngangur

Hinn 12. janlar s.l. barst Rikisendurskodun bréf fra fjarlaganefnd
Alpingis par sem nefndin 6skadi eftir ad stofnunin gerdi athugun a
hvernig stadid var ad undirbuningi og solu a hlutabréfum i SR-mjoli hf.
og féllst Rikisendurskodun a ad framkvaama péa athugun.

Athugunin nadi til addraganda og stofnun SR-mjéls hf., akvordunar
um solu hlutabréfanna i fyrirtakinu, hlutverk verdbréfafyrirtakja vid
soluna, 6flun tilboda i hlutabréfin, mat & peim svo og géfa sdluna.

itarleg gagnadflun for fram og medal annars farid var yfir gogn
gavarutvegsraduneytis, stjornar SR-mj6ls hf., sbluhops
savarttvegsréduneytis, Framkvaandanefndar um einkavasdingu, VIiB og
bj6denda.

Radt var vid ymsa einstaklinga sem tengjast pessum vidskiptum og
eru peir nefndir hér ad nedan.

Arndis Steinporsdattir, skrifstofustjori i sjavaritvegsraduneyti
Asgeir bordarson, rédgjafi hjaVviB

David S. Bjornsson, radgjafi hja Landsbréfum hf.

Finnur Sveinbjérnsson, skrifstofustjori, vidskiptardduneyti
Gunnar H. Halfdanarson, forstjéri Landsbréfa hf.

Haraldur Haraldsson, forstjori i Andrahf.

Hlynur Arndal, rekstrarradgjafi

Hreinn Loftsson, hdl, formadur Framkvaamdanefndar um
einkavadingu

Jakob Armannsson, Buinadarbanka islands

Jéhann Albertsson, deildarstjori, bankaeftirliti Sedlabankans
Jénas A. Adalsteinsson, hrl

Ragnar Haflidason, adstodarforstbdumadur bankaeftirlits
Sedlabankans

Sigurdur B. Stefansson, forstjori ViB

Simon Kaarnested, 16ggiltur endurskodandi

Rikisendurskodun



6 Skyrslaum sdlu rikisins 8 SR-MJOLI HF.

Skarphédinn B. Steinarsson, vidskiptafrasdingur i fjarmaa-
raduneyti

Steingrimur Ari Arason, adstodarmadur fjarméaradherra
pordur Olafsson, forstddumadur bankaeftirlits Sedlabankans
Porhallur Arason, skrifstofustori i fjarmalardduneyti

Rikisendurskodun faair ollum pessum adilum bestu pakkir fyrir
veitta adstod vid pessa athugun.

Rikisendurskodun



Nidur stédur

Rikisendurskodun telur ad peim verklagsreglum sem sampykktar
voru af rikisstjorninni 12. oktéber 1993 og fylgja skal vid framkvaamd a
einkavadingu hafi ekki verid fylgt sem skyldi vid undirbdning og solu
hlutabréfa i SR-mjdli hf. Ad mati stofnunarinnar var st radgjof sem
stjornvold fengu vid soluna, ekki ad ollu leyti eins vondud og aeskilegt
hefdi verid.

Mikilvaggasti patturinn og sa vandasamasti vid solu a rikisfyrirtaki
er ad jafnadi mat & virdi pess. Akveadi i verklagsreglum Framkveamda-
nefndar um einkavaadingu eru skyr og ad flestu leyti assdtanleg hvad petta
vardar. Hins vegar telur Rikisendurskodun ovidunandi ad fela eingdngu
einum adila ad meta framtidartekjuvirdi fyrirtakis. Naudsynlegt er einnig
ad eigandinn safur eda annar & hans vegum geri til samanburdar slika
Uttekt. Samanburdur & mati tilbodsgjafa & framtidartekjuvirdi SR-mjols hf.
og mati VIB bendir til ad verdmadi fyrirtakisins hafi verid haara en
endanlegt kaupverd.

Ad mati Rikisendurskodunar var Oliklegt ad Landsbréf hf., sem atti
laegsta tilbodid i solu hlutabréfanna, yrdi talid vanhadt til ad annast solu
peirra. bar sem lagysta tilbodid var ramlega 9,5 milljonum kréna laggra en
naest laegsta tilbodid hefdi verid edlilegt ad |ata & pad reyna.

Rikisendurskodun  telur pad adfinnduvert ad  hvorki
Framkvaamdanefnd um einkavasdingu, sdluhopurinn né ViB sau astasu til
ad gera skriflegan samning um pjénustu ViB vid sdluna.

Rikisendurskodun telur pad hafa verid mjog Oheppilegt ad
Utbodsgogn hafi ekki legid fyrir pegar bréf VIB fra 7. desember 1993 um
patttoku i Utbodi hlutabréfa i SR- mjdli hf. var sent peim fjértan adilum,
sem gefid hofdu sig fram vid VIB med visan til tilkynninga fra 17. - 19.
november 1993 um ad hlutabréfin vaau par til solu. A0 mai
stofnunarinnar hefdi &t ad kynna pau skilyrdi, sem fram komu i nefndu
bréfi, strax i dberandi auglysingu um Utbod hlutabréfanna.

Rikisendurskodun
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Grunnupplysingar um SR-mjol hf. voru ekki veittar fyrr en vid
afhendingu Utbodsgagna hinn  17. desember 1993. Ad madi
Rikisendurskodunar var 6edlilegt ad setja peim, sem dhuga hdéfou a
kaupum pau skilyrdi fyrir afhendingu Utbodsgagnanna, ad peir hefdu adur
synt fram a fjarhagslegt bolmagn til kaupanna og reksturs fyrirtakisins
svo og gert grein fyrir lanveitendum og tryggingum, sem lanveitendum
vagu bodnar, ef kaupin yrou fjarmdgnud med lantékum ad einhverju leyti.
Engu ad sidur ma gagnryna pad ad einn peirra, sem dhuga syndi a
hlutabréfunum, fékk (tbodsgognin afhent an pess ad uppfylla nefnd
skilyrdi. Slikt fol i sér mismunun gagnvart 6drum er dhuga hofou synt a
hlutabréfunum en peim var ekki gefinn kostur a ad kynna sér
Utbodsgdgnin an pess ad uppfylla skilyrain.

Samkvaamt 3. og 5. 1id bréfs VB fra 7. desember 1993 um pétttoku
i Utbodi hlutabréfa i SR-mjdli hf. skyldu bjodendur fyrirfram gera grein
fyrir fjarmodgnun kaupanna, p.e. hvort aglunin vaai ad fjarmagna pau af
eigin fé edalansfé og med hvada hadti peir hygdust tryggja aframhal dandi
rekstur. Ef kaupin yrou fjarmognud med lantokum pyrfti og ad gera grein
fyrir lanveitanda og peim tryggingum, sem tilbodsgjafar hygdust setja
fyrir lantokum sinum. A& mati Rikisendurskodunar gerdi Sigurdur G.
Gudjonsson, hrl, f.h. Haraldar Haraldssonar vegna fleiri fjarfesta hvorki
fullnaggjandi grein fyrir pessum atrioum fyrir afhendingu tilbodsins né i
bvi géfu. A0 pessu leyti var tilbod hans ekki i samraami vid
Utbodsskilmélana.

Ad mati Rikisendurskodunar verdur tilbod Jonasar A.
Adalsteinssonar, hrl.,, og Benedikts Sveinssonar, hrl., ekki talio
verdtilbod i skilningi Utbodsskilmédanna heldur fremur sem stadfesting &
ahuga pess hops, sem peir foru fyrir, til ad kaupa hlutabréfin og ad setjast
ad samningabordi i pvi skyni ad rada kaupunum til lykta at fra tilteknum
hugmyndum um l&gmarksverd, greidslutilhdgun og greidsliutima
Jafnframt telur stofnunin am.k. umdeilanlegt hvort peir hafi uppfyllt
skilyrdi 3. og 5. lidar i margnefndu bréfi VIB fra 7. desember 1993.

Pegar 4 heildina er litio telur Rikisendurskodun ad hvorugt

tilbodanna i hlutabréf i SR- mj6l hf. hafi uppfyllt pau skilyrdi, sem sett
hofou verid i Utbodsskilmaunum.

Rikisendurskodun



Addragandi og stofnun SR-mdls hf.

Hinn 19. jali 1991 skipadi savarUtvegsréoherra starfshop til ad
vinna ad undirbuningi ad breytingum a rekstrarformi Sildarverksmidja
rikisins og solu a eignum peirra. Var starfshdpnum falid ad mida till6gur
sinar um breytt rekstrarform og skipulag fyrirtakisins vio ad sem
audveldast yroi ad koma fyrirtakinu eda eignum pess i verd. Hinn 27.
september s.& lauk hopurinn storfum og sendi rédherra skyrslu asamt
drogum ad frumvarpi til laga um stofnun hlutafélags um
Sildarverksmidjur rikisins &samt greinargerd svo og drogum ad
stofnsamningi hlutafélags, stofnfundargerd og sampykktum. pa taldi
hopurinn ad litil sem engin andstada vaai gegn aformum um ad breyta
rekstrarformi sildarverksmidjanna i hlutaféag. Adur hafa starfshopar eda
nefndir komid fram med tillégur eda hugmyndir ad breytingum a
rekstrarformi verksmidjanna en paa hafa ekki nad fram ad ganga.

I framhaldi af pessari nidurstédu var frumvarp lagt fram a Alpingi
haustid 1991 en pad vard ekki afgreitt a pvi pingi. Haustio 1992 var pad
lagt fram any og sampykkt a Alpingi sem |6g nr. 20. 5. april 1993.

[ greinargerd med frumvarpinu segir m.a.:

"Peirri skodun vex na mjog fylgi, bagdi hér a landi og erlendis, ad
edlilegt sé ad rikid dragi sem mest Ur peirri atvinnustarfsemi sem
er i beinni samkeppni vid almennan atvinnurekstur. Jafnframt er
talid vid hadi ad pau opinberu fyrirtagki, sem pannig hattar til um,
séu rekin i formi hlutafélaga. Med pvi er 6llum peim adilum er
standa ad atvinnurekstri i sOmu grein blin sambagileg
starfsskilyrdi hvort sem fyrirtakin eru i eigu einstaklings eda rikis.
Abyrgd eigenda takmarkast auk pess vid framlagt hlutafé.
Rikissi6dur abyrgist ekki skuldir sem Sildarverksmidjur rikisins
hafa stofnad til nema i peim tilvikum ad Alpingi hafi sérstaklega
akvedio med logum, ad rikisgdour abyrgist tilteknar lantokur.
Telja verdur edlilegt ad fyrirtaski eins og Sildarverksmidjur rikisins
sem eru i eigu rikisins og starfar & samkeppnismarkadi, bui vid
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sama  rekstrarform  og  samkeppnisadilarnir. bPag
fiskimjolsverksmidjur sem eru i rekstri & islandi starfa langflestar
innan ramma hlutafé agal 6ggjafarinnar."

Pa segir svo:

"Ymis onnur veigamikil rék hniga ad pvi ad nyta hlutaféagsformio
fyrir rikisfyrirtagki. Kemur par margt til. Reksturinn verdur
sveigjanlegri. jorn og framkvaandastjorn geta gert grein fyrir
geroum sinum og fyrirhugudum adgeroum & adalfundi eda
hluthafafundi og fengid til pess studning eda gagnryni eigenda.
Vilji stjorn radast i fjarfrekar framkvaandir og rikid vill ekki leggja
fram aukid hlutafé, er unnt ad leita ad nyju fjarmagni med
hlutafjaraukningu og nyjum hluthéfum, sem kaamu inn med nytt
hlutafé.”

Sidar segir svo i greinargerdinni:

"Enda pott rikissjodur verdi eigandi allra hlutabréfa félagsins vid
stofnun pess, er fyrirhugad ad selja 6drum hiuti og jafnvel 6l
hlutabréf i félaginu. Meta parf sérstaklega hvensar adstasdur eru
akjoésanlegar til sdlu &dur en akvordun verdur tekin par um. Skal
vid sbluna stefnt ad dreifdri hlutafjareign, pannig ad enginn einn
adili eignist ekki meirihluta. Fra pessu ma po vikja ef
almenningshlutafdlag a i hlut.  Jafnframt skal vid soluna
sérstaklega horft til heimamanna og starfsmanna & peim stodum
sem verksmidjur eru starfraktar. Skal éskad eftir vidrasdum vid
heimamenn og/eda samtok peirra um hugsanleg kaup a
hlutabréfum.”

Enn sidar segir svo i greinargerdinni:

"Vid solu & eignarhluta rikisins i félaginu eda vidamikilla eigna
pess, sem um er radt i 1.mgr. verdur haft samrad vid
vidskiptaraduneyti og fjarmalaraduneyti. Samrdd vid
flfarmalaraduneyti er mikilvesggt vegna pess hlutverks sem
raduneytio fer med vardandi eignir rikisins, réttarstéou
starfsmanna og fyrirhugada yfirtoku a skuldum S. R. samanber 9.
gr. frumvarps pessa.”

Loks segir svo i greinargerdinni:

Rikisendurskodun



Addragandi og stofnun SR-mjolshf. 11

"Hlutafélagio verdur skattskylt eftir almennum reglum, p.a.m.
samkvaant akvadum laga um tekjuskatt og eignarskatt. bvi er
naudsynlegt ad upphafleg stada félagsins til skattlagningar sé ljés.
pPar sem fyrirtakio hefur ad miklu leyti verid gert upp skv.
almennum reglum tekjuskattlaga vegna landsitsvars, skapar
upphafleg stada fyrnanlegra eigna ekki vandkvasdi og er pvi Oparft
ad kveda a um pad efni. Ekki er gert rad fyrir ad nyja hlutafélagio
yfirtaki uppsafnad rekstrartap Sildarverksmidja rikisins.”

Hinn 6. juli 1993 var SR-mjol hf. stofnad. A stofnfundi pess &
Siglufirdi, reeddi sjavarGtvegardoherra um addraganda ad stofnun
félagsins. Nefndi hann flestar ofangreindar roksemdir fyrir breytingu a
rekstrarforminu og skyrdi einnig fra pvi ad hann fadi stjorn hlutaféagsins
ad undirbla og gera tillégur um hvernig best sé ad standa ad verki vid
vamtanlega solu & 6llum hlutabréfum i félaginu. Skuli stjérnin i tillégum
sinum eftir pvi sem kostur er hafa hugfasta pa stefnu sem mdrkud var og
birtist i frumvarpi ad 16gum félagsins og segir ad stefnt skuli ad dreifdri
hlutafjareign. ba sagdi rédherra ad hann hefdi avallt lagt aherslu 4ad vid
sbluna verdi horft til heimamanna eda samtaka peirra & peim stodum par
sem verksmidjur eru starfraktar. | tillégum sinum skuli stjornin fjalla
sérstaklega um hvada adstadur purfi ad vera fyrir hendi til ad akjdsanlegt
geti talist ad selja.

Rikisendurskodun
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Akvordun um solu hlutabréfa i SR-mjoli h.f.

Tillégur stjornar SR-mjoélsh.f.

A stofnfundi SR-mjols hf. & Siglufirdi hinn 6. jali 1993 voru
eftirtaldir skipadir i stjorn félagsins: Arndis Steinporsdottir, formadur,
Arnar Sigurmundsson, Hermann Sveinbjérnsson, Péur Bjarnason og
Pérhallur Arason.

[ samraami vid vilja rédherra sem kom fram & nefndum stofnfundi
gerdi stjornin tillogur um framtidarskipan fyrirtakisins. Stjornin lagai
fram tillégur sinar 7. oktéber 1993.

Helstu nidurstédur stjornarinnar voru:

1.

Myndadur yrdi priggja manna starfshopur sem ga um
sbluna. Hopurinn njoti rédgjafar verobréfafyrirtakis.

Allt hlutafé SR-mjdls h.f. verdi selt.

Hlutafé félagsins verdi verdlagt af hlutlausum adila t.d.
verobréfafyrirtaki.

Félagio verdi auglyst til solu strax ad lokinni verdlagningu
sbr. 3. 1id.

Leitad verdi ad kaupendum ad félaginu ar hopi vel
skilgreindra fjarfesta. Almennt hlutafjaritbod fari ekki fram.

Tekid verdi hagstadasta tilbodi ad teknu tilliti til markmida.
Askilinn verdi réttur til a hafna 6llum tilbodum og fresta
solu ef ekkert tilbod reynist vidunandi.

Stjornin deit ad ad best vaai ad seljaallt hlutaféd i SR-mjdli h.f. par
sem verksmidjurnar allar saman hafi betri afkomumdguleika heldur en

Rikisendurskodun
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hver verksmidja ein og sér. Stjornin gerdi tilldgur um hvernig stadid yrai
a0 verdlagningu hlutafjarins og sdlunni og var pad i samraami Vid
verklagsreglur rikistjornarinnar um framkvaand einkavasdingar. bar segir
medal annars ad fela beri verobréfafyrirtaki Uttekt, rédgjof og umsgon
med solu fyrirtakja eda hlutabréfa i eigu rikisins. PO skal vidkomandi
raduneyti akveda ad fengnum tillogum einkavainganefndar hvada
soluadferd skuli nota. | verklagsreglum rikisstjérnarinnar er skyrt tekid
fram ad meta skuli tilbodin til stadgreidsluverds og taka pvi tilbodi sem
bydur haesta stadgrei dsluverdid og 6ruggustu greidslurnar.

I athugasemdum um 3. gr. frumvarps til laga nr. 20/1993 um
stofnun hlutafélags um SR-mjol hf. segir:

" Skal vid sbluna stefnt ad dreifdri hlutafjareign pannig ad enginn
einn adili eignist meirihluta. Fra pessu ma poé vikja ef
almenningshlutafélag a i hlut. Jafnframt skal vid sluna
sérstaklega horft til heimamanna og starfsmanna & peim st6dum
sem verksmidjur eru starfraktar. Skal 6skad eftir vidraedum vid
heimamenn og/eda samtok peirra um hugsanleg kaup a
hlutabréfum.”

Adrar leidbeiningar en ad ofan greinir er hvorki ad finna i 16gunum
né |6gskyringargégnum.

Pad var skodun stjornarinnar ad ekki adti ad reyna ad selja SR-mjdl
hf. i amennu hlutafjaratbodi heldur adti fremur ad reyna ad skilgreina
vandlega hvada markhopar fjarfesta vaaru liklegir kaupendur. Adur en
vidrasdur haffust vid slika markhdpa baai ad auglysa fyrirtakid til solu
svo ad peir hefdu takifaai til ad lataheyrai sér.

Stjornin tilgreindi hopa sem vamtanlega hefdu dhuga & fyrirtagkinu
bannig:

Storir adilar i sjavarutvegi
Starfsmenn SR-mjo6ls h.f.
Sveitarfél6g

Adrir storir fjarfestar

* & o o

Stjornin gerdi ad tillogu sinni ad skipadur yrdi 3ja manna
starfshépur til studnings raduneytinu, og verdbréfafyrirtakinu sem sa
myndi um sbluna

Rikisendurskodun



Akvordun um sdlu hlutabréfa i SR-mjoli hf. 15

Skipan starfshops um solu hlutabréfa i SR-mjdli h.f.

AQ tillégu stjornar SR-mjdls hf. skipadi gavaritvegsradherra med
bréfi dags. 13. oktober 1993 starfshdp til ad annast undirblning og solu a

hlutabréfum

i SR-mjoli hf. HOpnum var &adlad ad standa ad

undirbuningnum i samraami vid tillégur stjornarinnar og med hlidsjon af
verklagsreglum vid framkvaamd einkavasdingar.

Starfshopinn skipudu eftirtaldir adilar:

Arndis Steinpdrsdaottir, formadur.
Arnar Sigurmundsson
Skarphédinn Berg Steinarsson.

[ skipunarbréfi til starfshdpsins segir svo m.a. um verkefni hopsins.

"Skal hopurinn standa ad undirbuningnum i samraami vid tillégur
stjérnar og med hliogon af verklagsreglum vid framkveand
einkavagdingar."

Einkavadinganefnd

Pann 12 oktdéber 1993 sampykkti rikisstjornin svohljédandi
verklagsreglur vid framkvaand einkavasdingar.

" Verklagsreglur vid framkvaemd einkavaedingar.

Nokkur reynsla hefur skapast af solu rikisfyrirtakja a sidustu
misserum. | pvi skyni, ad samraama vinnubr6gd og tryggja faglegan
undirbining einkavadingar, hefur rikisstjérnin  sampykkt
eftirfarandi verklagsreglur:

1.

Yfirstjorn einkavadingar er i hondum rikisstjornar og
priggja manna rédherranefndar & hennar vegum. |
radherranefndinni eiga sadi forsadisrddherra, fjarmala-
radherra og idnadar- og vidskiptaradherra. A vegum
radherranefndar starfar framkveandanefnd (Framkvaamda-
nefnd um einkavaddingu) sem annast undirbining og
samraamingu verkefna a svidi einkavesdingar. Pegar il
umfjollunar eru einstok einkavasdingarverkefni kemur fulltrai
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viokomandi raduneytis inn i nefndina. Med framkvaanda-
nefndinni starfa 2-3 starfsmenn fjarmalaraduneytisins.

2. Uttekt. Adur en vidkomandi raduneyti tekur akvoréun um
solu fyrirtakis fer fram itarleg Gttekt & rekstri fyrirtakis og
rekstrarumhverfi pess og hvernig einkavading hefur ahrif 4
pessa padti. Markadsvirdi fyrirtakisins skal metido i
uttektinni. Vio mat a markadsvirdi skal asdlad framtidar-
tekjuflaedi navirt. Odrum adferdum skal einnig beitt til
samanburdar. Uttektin & ad tryggja fullnaegjandi upplysingar
umn stodu  fyrirtakis &dur en sala e &kvedin.
Framkvaandanefnd um einkavasdingu er raduneytum til
adstodar vid framkvaand Uttektar skv. pessari grein.

3. Auglysingar. Fyrirtaki, sem til stendur ad selja, skulu avallt
auglyst almenningi til kaups pannig ad 6llum sem ahuga hafa
sé tryggdur réttur til ad bjéda i pau.

4., SOluadferd. Viockomandi raduneyti akvedur ad fengnum
tillogum Framkvaandanefndar um einkavadingu, hvada
soluadferd skuli viohofd hverju sinni, p.e. hvort fyrirteki
skuli selt samkvaamt almennu hlutafjaritbodi eda hvort leita
skuli tilboda i fyrirtakid. Sefnt skal ad solu alls eignarhluta
rikissjods i vidkomandi fyrirtaki nema sérstakar adstasdur
séu fyrir hendi.

5. Sala. Vid solu a fyrirtaki samkvaat tilbodi skal meta tilbodid
til stadgreidosluverds midad vio avoxtunarkrofu i sidasta
Utbodi spariskirteina. Pa skal meta sérstaklega pear
tryggingar sem tilbodsgjafi leggur fram til tryggingar
greioslu. Taka skal pvi tilbodi sem gefur O6ruggustu
greidslurnar og hassta stadgreidsluverdid sbr. p6é 6. tolul.
Hafna skal ollum tilbodum ef pau eru talin 6fullnasgjandi.
Vid solu a fyrirtaskjum samkvaamt almennu hlutafjar atbodi
skal gengi hvers hlutabréfs vera fastakvedid. Ef eftirspurn
reynist meiri en frambod skulu hlutabréf seld i peirri timar 60
sem stadfestar oskir um kaup barust.

6.  Verdbréfafyrirtakid. Uttekt & fyrirtasjum, sbr. 2. tolul.,
raogjof og umsjén med solu, sbr. 4. og 5. tolul., skal unnin af
|6ggiltum verdbréfafyrirtaskjum asamt peim radgjofum sem
pau kalla til. Verdbréfafyrirtaki skulu valin af vidkomandi
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10.

11.

raduneyti ad fengnum tillogum Framkveamdanefndar um
einkavaadingu ad undangengnu Utbodi, sem nefndin annast,
par sem pjonusta og verd er skilgreint.

Takmarkanir & solu til einstakra adila. Heimilt er ad setja
hamark a hlutafjarkaup hvers adila, eda fjarhagslega
tengdra adila, til ad dreifa eignarhaldi ad fyrirtagkjum sem
seld eru samkvaamnt almennu hlutafjaritbodi. Heimilt er ad
hafna tilbodi fra adilum ef sala til peirra er likleg til ad
draga Ur virkri samkeppni & peim markadi sem fyrirtakid
starfar svo og ef sala med peim hadti samraanist ekki settum
markmidum pannig ad liklegt sé ad atvinnugreinin bidi skada
af. Erlendir adilar eiga rétt a ad kaupa fyrirtaki innan
ramma laga um fjarfestingar erlendra adila & [slandi.

Serréitindi  rikisfyrirtakja.  Afnema skal 6l [6gbodin
serréttindi fyrirtakis aour en pad er selt. Engir samningar
sem kveda & um serréttindi fyrirtakis til ad annast pjonustu
vid rikisstofnanir skulu fylgja solu. A sama hatt skal afnema
allar kvadir um ad fyrirtaki veiti pjonustu a nidurgreiddu
verdi eda endurgjaldslaust. Samkeppnisrad og Samkeppnis-
stofnun hefur eftirlit med einkavaaddum fyrirtadjum i
samraami vid samkeppnisl 6g.

Fravik. Viokomandi raduneyti getur ad fenginni tillogu
Framkvaandanefndar um einkavasdingu sampykkt fravik fra
ofangreindum reglum, ef sérstakar astasdur eru fyrir hendi.
Greina skal fra 6llum slikum fravikum opinberlega.

Upplysingar. Viokomandi rdduneyti skal veita upplysingar til
fiolmidla og annarra adila um st6du el nkavagdingaverkefna a
beirra svidi eins skjott og kostur er. Framkveemdanefnd um
einkavaadingu skal annast almenna kynningu a enka-
vaadingarstefnu rikistjornarinnar. Framkveandanefnd skal
gefa Gt arsskyrslu um einkavasdingu, par sem greint er fra
fyrirtagkjum sem rikisg6dur hefur selt og hvernig stadid var
ad solu peirra. Arsskyrsla fyrir arid 1993 skal einnig taka til
aranna 1991 og 1992.

Gildissvid. Reglur pessar taka til allra fyrirtaskja sem
rikisgodur selur eda hyggst selja. Reglurnar taka einnig til
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eignarhluta i fyrirtakjlum sem rikisgodur selur eda hyggst
selja. Viokomandi réaduneyti og Framkvaandanefnd um
einkava®dingu bera abyrgd a ad farid sé ad verklagsreglum
bessum.”

[ fundargerd Framkveamdanefndar um einkavadingu fra 7.
september 1993 lysti  nefndin  yfir &hyggjum sinum yfir ad
gavarutvegsradherra adli ad ladta stjorn SR-mjols h.f. §a um solu
fyrirtaskisins | stad Framkvaandanefndar um einkavasdingu, en pad er i
O6samraami vid 9. 1id reglna um framkvaamd einkavasdingar, sem kvedur a
um ad 6skad skuli eftir sliku fraviki sérstaklega og greina sidan fra pvi
opinberlega. | fundargerdinni segir svo m.a.:

"Ef radherrar fela sérstékum nefndum ad annast einstok verkefni
ba er litid ad gera fyrir nefndina enda er hlutverk hennar fyrst og
fremst ad ga til pess ad samraand vinnubrégd séu viohofd vid
einkavadingu rikisfyrirtakja."

A fundi 14. september 1993 sampykkti Framkvaamdanefnd um
einkavadingu ad senda stjornarformanni SR-mjols h.f. bréf par sem
hugmyndir nefndarinnar vaeru kynntar. | samraami vid verklagsreglur
rikisstjornarinnar var lagt til ad verdbréfafyrirtaeki ssa um Uttekt, radgjof
og umgién med solu, og greint fra pvi ad pad veai keppikefli
Framkvaamdanefndar um einkavaingu ad bjdda pa vinnu Ut amedal alra
verdbréfafyrirtaekja.

| bréfi gavaritvegsréduneytisins dags. 13. oktdber 1993 til
Framkvaamdanefndar um einkavadingu Oskadi sjavarutvegsréaduneytid
eftir pvi ad nefndin leitadi tilboda hja Verdbréfamarkadi islandsbanka hf.
og Handsali hf. vegna vinnu vid mat & markadsvirdi SR-mjdls h.f. sem og
aostod vid solu pess.

I fundargerdum Framkvaamdanefndar um einkavasdingu fra pessum
tima kemur fram si afstada nefndarinnar ad naudsynlegt sé ad bjoda
Ollum  verdbréfafyrirtaskjunum ad gera  tilbod.  So6narmid
Framkvaamdanefndar um einkavasdingu var ad lokum vidurkennt, pé ekki
fyrr en hin hugdist senda mdlid til r&dherranefndar um einkavasdingu til
umfjollunar. Af fundageroum Framkvaamdanefndar um einkava®dingu ma
rada ad nefndin taldi sig snidgengna med pvi ad avarltvegsraduneytio
fol sérstokum soluhop ad sjad um soluna a SR-mjoli h.f. Nefndin taldi ad
samkvaamt verklagsreglunum vagi petta fremur hlutverk hennar. | pessu
sambandi er pess ad gada ad skv. 3. gr. laga nr. 20/1993 um stofnun
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hlutafélags um Sildarverksmidjur rikisins fer savaratvegsradherra med
eignarhlut rikisins i félaginu. bvi verdur vald sjavarutvegsradherra til ad
annast undirbuning og solu hlutabréfanna ekki dregid i efa.

Ad mati Rikisendurskodunar ber ad kappkosta ad nyta sem best pa
pekkingu sem Framkvaamdanefnd um einkava®dingu hefur aflad sér i
pbessum efnum. Ef sbluhépar eru myndadir um einstakar solur a
rikisfyrirtaskjum er naudsynlegt ad skyrt sé kvedid & um samstarf vid
nefndina. A pann hétt er tryggt ad st pekking og reynsla sem nefndin byr
yfir glatist ekki. Naudsynlegt er ad rikisstjornin geti adid leitad til
akvedinna adila sem hafa pekkingu og reynslu af slikum verkefnum. |
lj6si pess ad rikisstjornin sampykkti & sinum tima ad Framkvaemdanefnd
um einkavasdingu hefdi yfirumgon og eftirlit med solu rikisfyrirtakja
hefdi pvi verid edlilegt ad fela henni ad hafa yfirumgién og eftirlit med
sOlu pessafyrirtakis.

Utbod Framkvaemdanefndar um einkavasdingu a vinnu vid
veromat og solu hlutabréfa i SR-mjoli h.f.

S6luhépurinn fol Framkvaamdanefnd um einkavasdingu ad bjoda Ut
veromat og umson med solu & hlutabréfum i SR-mjoli h.f.

Hinn 26. nGvember 1993 ritadi formadur Framkveamdanefndar um
einkavadingu bréf til fimm verdbréfafyrirtaskja og éskadi eftir tilbodum i
solu & eignarhlut rikisins i SR-mjoli h.f. Oskad var eftir tilbodum i
verdmat og umson med solu hlutabréfanna. Tilbod skyldi m.a. tilgreina.

1. Kostnad vegna verdmats. Aadladur timafjoldi og kostnadur
tilgreindur.

S6lupdknun.

Pjonustupadtir innifaldir i poknun.

Timadadiun.

Tengs verdbréfafyrirtaskis vid SR-mjol h.f.

aklrwd

Tilbodunum skyldi skilafyrir 1. nbvember 1993.

Tilbod bérust fra dllum verdbréfafyrirtakjunum sem var bodid ad
bjoda. Tilbodin sem bérust voru mjog mismunandi eda allt fra 1,9 til 26,1
milljona krona. Neest laggsta tilbodinu var tekid en pad var fra
Verdbréfamarkadi {slandsbanka hf. (VIB) ad fjarhaed 11,4 milljonir kréna
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Landsbréf var ekki 1&tid standa vid sitt tilbod sem nam adeins 1,9
milljénum kréna og var pvi 9,5 milljonum kréna lasgra en tilbod VIB.

Athugun Rikisendurskodunar & pvi hversvegna Landsbréf hf. var
ekki 1étio standa vio tilbod sitt leiddi i ljos, ad sdluhdpurinn og
Framkvaandanefnd um einkavasdingu taldi patttoku Landsbréfa hf. geta
orkad tvimadis vegna nainna tengsla pess vid Landsbankann sem var adal
lanveitandi  SR-mj6ls h.f. Formadur Framkvaandanefndar um
einkavadingu raaddi sérstaklega vid framkvaandastjéra Landsbréfa hf. um
hugsanlegt vanhadi fyrirtakisins. Nidurstada pessara vidraedna vard su ad
tilbodid var ekki formlega dregid til baka, en hins vegar myndi Landsbréf
hf. ekki gera athugasemd pott 6dru og haaratilbodi yroi tekid.

Af halfu framkvaamdastjéra Landsbréfa h.f. kom fram ad hann taldi
Landsbréf hf. a engan hétt hafa verid vanhadt heldur hafi hann akvedid ad
l&ta malid kyrrt liggja eftir samtal vid formann Framkvaamdanefndar um
einkavadingu. Landsbréf hf. hafi ditid ad ef nefndin teldi einhverja
hndkra geta komid upp pa veai betur heima setid en af stad farid.
Framkvaandastjorinn tok fram ad Landsbréf hf. hafi &t farsadt og
hnokralaust samstarf vid Framkvaandanefnd um einkavasdingu. Peir
hefdu m.a séd um undirbldning og sdlu a hlutabréfum i Gutenberg h.f sem
engan eftirmaahefdi haft i for med sér.

I ljos laga nr. 9/1993 um verdbréfavidskipti er pad mat
Rikisendurskodunar ad litlar likur hafi verid & pvi ad Landsbréf hf. yroi
talid vanhadt til ad annast solu bréfanna. bvi hefdi verid edlilegt ad latid
hefdi verid reyna formlega a tilbod Landsbréfa hf. i 1josi pess ad félagio
baud ramlega 9,5 milljénum krona laggra i verkid en VIB og hefdi auk
pess &dur sinnt sambagilegri pjonustu hnokral aust.

Ver dbr éfamarkadur [slandsbanka hf. (VIB)

Formanni Framkvaamdanefndar um einkavaadingu var heimilad ad
ganga til samninga vid VIiB um verdmat og sdlu fyrirtakisins. Formadur
Framkvaamdanefndar um einkava®dingu gerdi munnlegan samning vid
VIB um 550 pusund kréna greidslu fyrir vinnu vid verdmat og 1,5%
greidslu af sdluandvirdi hlutabréfanna og nam st péknun lidlega 10,8
milljonum kréna pegar upp var stadid eda samtals 11,4 m.kr. Hlutverki
formanns Framkvaamdanefndar um einkavadingu var par med lokid og
tok soluhdépurinn vid samskiptunum vid ViB vegna sdlunnar.
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Ekki var gerdur skriflegur samningur vid VIB. Slikt virdist vera i
Osamraami vid 1. mgr. 15. gr. laga nr. 9/1993, um verdbréfavidskipti sem
tagolega verdur skilinn & annan hétt en pann ad gera skuli skriflega
samninga um pjoénustu af pessu tagi.

Greinin hljodar svo:

"Taki verdbréfafyrirtaeki ad sér pjonustu sem pvi er heimil
samkvaamt |6gum pessum, sbr. 11. gr., skal, eftir pvi sem vid a,
gerdur um pad sérstakur samningur milli fyrirtskisins og
vidskiptamanns pess par sem medal annars skal kvedid & um
réttindi og skyldur samningsadila."

[ fundargerd Framkvaamdanefndar um einkavedingu fra 30.
november 1993 er ritad:

"Alltof mikil afskipti sdluhops vaau af malinu og gadi pad leitt til
vandra®a. bad 4 ad lata ViB um ad sinna malinu."

Vel gerdur verksamningur & milli verksala og verkkaupa er
grundvallarskilyroi til ad samskipti gangi hnokralaust fyrir sig.
Hugsanlega matti koma i veg fyrir hnokra af pessu tagi ef fyrir hefdi
legid skriflegur samningur um pjonustu ViB. Rikisendurskodun telur pad
aofinnsluvert ad hvorki Framkvaandanefnd um einkavaingu,
soluhdpurinn né VIB sau astadu til ad gera skriflegan samning um
pjonustu ViB vid sdluna.

Eins og a&dur er getid kom i stérum drattum fram i ragdu
gavarutvegsradherra og i tillégum stjornar SR-mjols hf. hvernig standa
skyldi a8 solunni. Auk pessara leidbeininga hefur VIB studst vid
munnleg fyrirmadi sobluhdpsins hverju sinni. Samkvaant upplysingum
framkveandastjora VIB var haldinn einn fundur i byrjun névember par
sem &kvedid var ad auglysa fyrirtakid til sdlu dagana 17., 18. og 19.
névember 1993, vinna ad verdmati og hittast sidan 25. nGvember 1993.

[ samtali vid framkvaamdastjora VIB kom fram ad tilgangur
auglysingarinnar sem birtist dagana 17. - 19. névember 1993 hafi verid ad
tilkynna &hugasbmum kaupendum ad gévardtvegsraduneytid hefdi
akvedid ad oll hlutabréf i SR-mjoli hf. skyldu seld og ad VIB hafi verid
falio ad annast stlu pessa.
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Veromat

[ samraami vid 16g nr. 20/1993 um stofnun SR-mjols h.f. var pad eitt
af fyrstu verkum i undirbiningi ad stofnun félagsins ad |é&ta meta eignir
bess. brir adilar voru kallagdir til og skiludu peir nidurstédum sinum i
maimanudi 1993

1. Honnun hf. mat verd a hudseignum, plénum, brautum og
hafnarmannvirkjum. Matid byggdist a reglum matsnefndar
Fiskveidasjods. Gengid var Ut fra nyvirdi og eignirnar sidan
afskrifadar med tilliti til aldurs, é&stands og vidhalds.
Matsverd nam 911 milljonum krona.

2.  Vekfraistofa Guomundar og Kristjans hf. mat verd avélum
og takjum. Vid framkvaand matsins var studst vid almennar
reglur  Rikisdbyrgdar§6ds og Fiskveidisjods islands.
Matsverdid var reiknad Ut fra nyvirdi med afskriftum, auk
bess sem tekid er tillit til astands bunadarins og pess ef hann
hafdi verid endurnyjadur ad hluta. Fra pessum reglum var
vikio i einstaka tilfellum pegar paa pottu ekki gefa raunhada
mynd af veromadi viokomandi tais.

Matsverd nam 1.442 milljonum kréna.

3. Rikiskaup mat verd & skrifstofublinadi.
Matsverd nam 9,4 milljonum kréona.

Samtals nam matid & eignum 2.362 milljonum kréna en i
stofnefnahagsreikningi sem gefinn var Ut 3. desember 1993 voru pag
skradar a 1.880 milljonir krona eda 482 milljonum krona laggra en
eignamatio.

Stofnefnahagsreikningurinn var saminn af Endurskodun og Radgj6f
hf. Meginbreytingin & honum og efnahagsreikningnum 31. juli 1993 var
sU ad eignamatid var hakkad um 650 milljonir kréna. Hlutaféd var sidan
akvedio 650 milljonir krona. Nokkur &greiningur var Vvid
fjarmélaraduneytid um hakkun eignanna og p.al. hakkun a
afskriftarstofni.  Fjarmaardduneytido taldi ad lokaefnahagsreikningur
Sildarverksmidja rikisins hefdi &t ad vera stofnefnahagsreikningur SR-
mjols hf. Raduneytio fékk Loggilta endurskodendur hf. til ad lata i 1jés
ait sitt & stofnefnahagsreikningnum. | bréfi  endurskodendanna il
fjirmélaraduneytisins kemur fram sU0 skodun ad amennt midi
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hefdbundnar reikningsskilaadferdir ekki ad pvi ad bokfaat eigid fé syni
hugsanlegt stluverd viokomandi fyrirtaekis. Sidan segir svo i bréfinu:

" Pad er hins vegar vandséd hvada tilgangi pjonar i pessu tilviki ad
stilla upp stofnefnahagsreikningi, sem gerir pad ekki heldur. (p.e.
hugsanlegu soluverdi eigna, innsk. Rikisendurskodunar) Ad okkar
aliti adti mat eigna i stofnefnahagsreikningi ad byggjast a peim
forsendum, sem telja verdur liklegt ad hugsanlegir kaupendur
munu leggja til grundvallar vido mat sitt a félaginu, og syna sem
eigio fé pa fjarhaed sem telja ma liklegt ad faist fyrir félagio vid
solu pess.”

Midad vid pa dtreikninga sem eignamats- og tekjuvirdisadferdir

gefa til kynna telur Rikisendurskodun ad stofnefnahagsreikningurinn sé
ekki of metinn.

Efnahagsr elkningur SR-mjadls hf. 01.08.1993 - 31.12.1993
I ps. kr.
EIGNIR
Veltufjarmunir 1.069.853 786.660
Ahagtufjarm. og langtimakrofur 15.672 13.201
Varanlegir rekstrarfjarm. 1.865.000 1.840.651

2.950.525 2.640.512

SKULDIR OG EIGID FE

Skammtimaskuldir 1.150.537 625.588

Langtimaskuldir 725.637 703.169
1.876.174 1.328.757

Eigid fé

Hlutafé 650.000 650.000

Varag 0dur 424.351 661.755

1.074.351 1.311.755
2.950.525 2.640.512

Verdbréfamarkadur [slandsbanka mat fyrirtakid & grundvelli
dadladrar afkomu i 11 &r. Farstreymi fyrirtakisins var daglad og nuavirt
midad vid 15% og 20% &avoxtun, sem VIB &deit ad veai likleg
avoxtunarkrafa vemntanlegra kaupenda. Fjarstreymid er hagnadur an
afskrifta. Forsendurnar voru byggdar & gognum fra SR-mjoli hf.

Erfitt er ad segja til um hvert se edlilegt verd & fyrirtakinu. Pad

kemur ekki i ljos fyrr en kaupendur leggja fram &kvedid verdtilbod. bpad
er sidan eiganda ad meta pad hvort hann vill selja & pvi verdi sem bodid
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er. Engu ad sidur er naudsynlegt fyrir eiganda ad gera sé fyrirfram sem
gleggsta grein fyrir virdi fyrirtakisins og getur hann gert pad & pann hétt
a0 skoda efnahaginn, meta eignirnar og gera sér jafnframt grein fyrir
framtidartekjuvirdinu.

Ef gogn VIB "SR-mjol hf. Samantekt & forsendum verdmats' eru
skodud, kemur i ljos ad hsggt er ad fa breytilega nidurstoou a
framtidartekjuvirdinu, allt eftir pvi hvada forsendur fjarfestar gefa sér.
Ma par m.a. nefna heildarafla, hlutdeild i heildarafla, afurdarverd og
gengispréun, verdi a hréefni og nytingu aflans svo daami sé tekio.
Fjarfestar geta atbuid liklegt tekjulikan ut fra pessum forsendum.
Jafnframt pvi purfa peir ad gera sér grein fyrir peirri avoxtunarkréfu sem
beir gera til fjérfestingarinnar. Avoxtunarkrafan er mismunandi eftir edli
fyrirtaskisins sem fjarfesta & i, pannig pydir mikil éhadta ad jafnadi lasgra
kaupverd og 6fugt.

I verdmati pvi sem VIB lagdi fyrir solunefnd SR-mjols hf. var
annarsvegar tekjuvirdid navirt midad vio 15% avoxtunarkréfu og hins
vegar 20% sem gaf liklegt tekjuvirdi abilinu 695 milljonir kronatil 1.011
milljénir krona. bessir Utreikningar voru byggdir a akvednum forsendum
sem getio er hér ad framan og byggjast a pvi sem er pekkt i rekstri
verksmidjanna. Rétt er ad arétta ad nidurstada verdmats af pessu tagi fer
mjog eftir peim forsendum sem gefnar eru. VIiB gerdi grein fyrir hvada
atrioi hefdu helst ahrif & afkomuna og dreifdi gégnum sem voru til pess
fallin ad fjarfestar gadu gert sér hugmyndir um framtidartekjuvirdi SR-
mjols hf. | gdgnum peim sem vamtanlegir fjarfestar fengu i hendurnar var
m.a. uppgj6r SR-m;jols hf. fyrir timabilid 1. agust til 31. oktober 1993.

[ vidtélum vid bjédendur kom fram s skodun peirra ad peir hefdu
haft |itid gagn af verdmagamati ViB einkum vegna hins skamma tima sem
beir hofou til stefnu. Peir voru sammala um ad i upplysingarnar hefdi
vantad alar nidurstodur til ad flyta fyrir atreikningum. HO6fou peir m.a
bedid um nidurstddur veromatsins en peirri beidni var hafnad af
soluhépnum. Badir bjodendur héfdu um alllangt skeid gert sinar eigin
athuganir a SR-mjdli hf. Midad vid pau gogn sem Rikisendurskodun fékk
a0 kynna sér hja peim virdast peir hafa haft nokkud goda yfirsyn yfir
fyrirtakio til ad geta gert sér grein fyrir moguleikum pess og hugsanlegu
virdi. Badir bjédendur gerdu rekstrardaglanir fimm til tiu & fram i timann
par sem afkomumoguleikarnir voru metnir. Forsendur og kréfur peirra til
fjarfestingarinnar voru mismunandi og badir adilar komust ad akvedinni
nidurstédu um kaupverdio.
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Ef rekstraréadlanir bjodenda eru metnar & sama hétt og VIB gerdi
vio mat a framtidar afkomumdgulelkum SR-mjols hf ma adla ad
veromadi fyrirtakisins hafi verid nokkru haara en sem nam endanlegu
kaupverdi og frekar legid naari efri morkum mats ViB.

Rikisendurskodun telur ekki astasdu til ad gagnryna adferdafrasdina
vid mat VIB en hin byggir eingbngu & oObreyttu rekstrarumhverfi i
framtidinni. Hins vegar lagdi VIB ekki mat & breytingar & efnahag & pvi
timabili sem matio nag til né heldur hugsanleg ahrif einkavasdingar a
veromedi fyrirtakisins.

Ad mati Rikisendurskodunar hefdi a hinn boginn af halfu rikisins
at ad leggja meiri vinnu i ad meta hvert liklegt sdluverd vaai m.t.t pess
hvada hag hugsanlegir fjarfestar hefdu af pvi ad kaupa fyrirtakid. Pannig
hefdi &t ad skoda fleiri moguleika par sem tekid hefdi verid tillit til
maogulegra breytinga a rekstrarfyrirkomulagi. Atla ma ad vantanlegir
fijarfestar hafi hugsad sér ad gera breytingar & rekstrinum til aukinnar
hagradingar og par af leidandi litid & fyrirtakid sem vamlegan
fjarfestingarkost og jafnvel verid reidubunir ad greida meira fyrir pad en
raun vard a

Mikilvasgasti patturinn og sa vandasamasti vid solu & rikisfyrirtaki
e a0 jafnadi mat & virdi pess. Akvadi i verklagsreglum
Framkvaamdanefndar um einkava®dingu eru skyr og ad flestu leyti
ascdtanleg hvad petta vardar. Hins vegar telur Rikisendurskodun
ovidunandi ad fela eingbngu einum adila ad meta framtidartekjuvirdi
fyrirtakis. Naudsynlegt er ad eigandinn gafur eda annar a hans vegum
geri til samanburdar slika uttekt.
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Sala a hlutabréfum SR-mjdls hf.

[ byrjun november var &kvedid ad fyrsti verkpéttur ViB skyldi vera
a0 meta hlutafélagio samkveamt tekjuvirdisadferd, p.e. ad nulvirda
framtidartekjur pess i tiu & dsamt rauntdlum tveggja sidustu ara og hinu
tviskipta &ri 1993, par sem hlutafélagio tok til starfa 1. &gust pad &. Var
gert réd fyrir ad pessi utreikningur myndi taka tvaa vikur en reyndin vard
st ad honum lauk ekki fyrr en i byrjun desember s.l.

I verklagsreglum Framkvaandanefndar um einkavadingu er
sérstaklega kvedio & um ad fram skuli fara itarleg Uttekt & rekstri
viokomandi fyrirtakis og rekstrarumhverfi pess og hvernig einkavading
hefur ahrif a pessa padti. bettavirdist ekki hafaverid gert.

Pa segir i verklagsreglunum ad fyrirtaski sem til stendur ad selja,
skulu &valt auglyst ailmenningi til kaups, pannig ad 6llum sé tryggdur
réttur til ad bjodai.

[ byrjun névember var &kvedid ad hlutabréfin yrou auglyst til solu
og skyldi auglysingar birtast i fjélmidlum dagana 17. - 19. névember
1993.

Dagana 17., 18. og 19. névember 1993 birtist svohljodandi
tilkynning i Morgunbladinu, DV og Fiskifréttum:

"Sala & hlutabréfum rikisins i SR-mjoli hf. Géavaratvegsradherra,
fyrir hond rikisg0ds, hefur akvedid ad oll hlutabréf rikisins i SR-
mjoli hf. verdi bodin til sdlu. Umsgén med solu hlutabréfanna
hefur: Verdbré&amarkadur islandsbanka hf."

Alls géfu sig fram 14 adilar vid VIB eftir ad ofannefnd tilkynning

birtist. Eiginleg leit ad vel skilgreindum fjarfestum for ad 6oru leyti ekki
fram.
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Eftir ad tilkynningin birtist readdi VIB vid pa Simon Kagrnested,
|6ggiltan endurskodanda og Jonas A. Adalsteinsson, hrl., hvorn i sinu lagi
en peir syndu mélinu strax mikinn ahuga. Ad sogn verdbréfafyrirtaekisins
voru paa vidrasdur an nokkurra skuldbindinga en hugsadar til pess ad atta
sig &4pvi hvert vaai viohorf vaantanl egra bjodenda.

Pegar fyrirtakio var auglyst til sdlu eftir midjan névember 1993,
hafdi VIB enn ekki lokid vinnu sinni vid verdmat pess. betta er i
osamraami vid tillogu stjornar SR-mjols hf en par segir i 4. 1id:

"Félagid verdi auglyst til solu strax ad lokinni verdlagningu.”

Rikisendurskodun alitur ad bida hefdi &t med auglysingar par til
grunnupplysingar um SR-mjdl hf. vaaru tilbunar til afhendingar, enda er
pbad i samraani vid verklagsreglur Framkveamdanefndar um
einkavadingu. begar upplysingar l&gu fyrir hefdi att ad bjoda hlutabréfin
ut med formlegum hadti og setja i auglysingu um slikt Gtbod skilyrdi pau
sem bjédendur yréu ad uppfylla. Med peim hadti hefdi verid séd til pess
ao alir tilbodsgjafar sedu vid sama bord og gagnryni um hvernig stadio
vagi ad malum sidur komid upp.

Bréfio 7. desember 1993.

Hinn 7. desember 1993 var peim 14 adilum, sem gefid htéfdu sig
fram vid VIB, sent svohlj6dandi bréf:

"Til: veantanlegra patttakenda vid Gtbod hlutabréfa i SR-mjdli hf.
Fra: VIB, Verdbréfamarkadi slandsbanka hf.

Efni: Pétttaka i Utbodi hlutabréfa i SR-mj6li hf.

Fostudaginn 17. desember 1993 verda afhent tilbodsgbgn vegna
sblu hlutabréfa i SR-mjdli hf. Eins og fram hefur komid i
opinberum auglysingum dagana 17. - 19. névember dl. eru til solu
Oll hlutabréf i fyrirtakinu en ekki hluti peirra.

Peir sem ahuga hafa & pvi ad leggja fram tilbod i hlutabréf i SR-
mjoli hf. eru bednir ad gera skriflega grein fyrir eftirfarandi
upplysingum i bréfi til VIB hf. fyrir kl. 16.00 manudaginn 13.
desember nk. Farido verour med allar upplysingar sem
trinadarmal.
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Nafn og kennitala tilbodsgjafa (néfn og kennitolur ef um
fleiri en einn er ad ragda).

Helsta starfsemi tilbodsgjafa ef um félag er ad rasda og
adstandendur pess. Greina parf fra helstu starfsemi félags a
sidustu arum og helstu adstandendum eda eigendum
félagsins.

Fjarhagur tilbodsgjafa. Gerd sé grein fyrir hvernig kaup &
hlutabréfum i SR-mjdli hf verdi fjarmoégnud, p.e. hvort
adlunin er ad fjarmagna pau af eigin fé tilbodsgjafa eda med
lansfé. Fram parf ad koma ad tilbodsgjafi hafi fjarhagslegan
styrk til ad kaupa fyrirtakio allt og tryggja rekstur pess
afram.

Eignaradild. Gerd sé grein fyrir pvi ad fyrirhugud kaup a
hlutabréfum i SR-mjoli hf. sé¢ i fullu samraami vio akvasdi
laga nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra adila i
atvinnurekstri.

Ef kaupin verda fjarmognud med lantdku ad einhverju leyti
parf ad gera grein fyrir lanveitanda og peim tryggingum sem
tilbodsgjafi hyggst setja fyrir [antoku sinni.

Haft verour samband vid pa patttakendur sem teljast fullnaggja
skilyrdum seljenda fyrir kl. 12:00 féstudaginn 17. desember nk. |
framhaldi af pvi verdour skad eftir tilbooum i hlutabréf i SR-mjdli
hf. og verdur tilbodsfrestur til kl. 16:00 pridjudaginn 28. desember
1993. Sdljandi askilur sér rétt til ad taka hvada tilbodi sem er eda
hafna 6llum tilbodum."

Vakin skal athygli & pvi ad aherslur sem baddi ma finna i
greinargerd med frumvarpi ad légum um stofnun félagsins og i ragdu
gavarutvegsradherra a stofnfundi pess og lutu ad dreifdri eignaradild og
patttoku eda samradi vio heimamenn er ekki ad finna i ofannefndu bréfi.

Svo sem segir i ofanritudu bréfi fra 7. desember 1993 attu
vamntanlegir tilbodsgjafar ad gefa sig fram eigi sidar en 13. desember og
leggja fram gdgn samkvaemt akvasdum bréfsins. Pann dag skiludu prir
adilar bréfum til VIB, b.e. Akureyrarbag, Jonas A. Adasteinsson, hrl.,
Lagmula 7 og loks Haraldur Haraldsson, Eyktarési 26, Reykjavik. VIB
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lagdi mat a pessa adila i samraani vid akvadi bréfsins fra 7. desember
1993.

Akureyrarbag skiladi arsskyrdu fyrir arid 1992 og var & grundvelli
hennar talinn fullnasgja skilyroum bréfsins. Bagarfélagid fékk pvi
utbodsgognin.

[ bréfi Jonasar A. Adalsteinssonar, hrl., voru taldir upp hopar adila
sem standa myndu ad tilbodi ef til keami. Voru i fyrsta lagi nefnd 21
Utgerdarfyrirtaeki. | 66ru lagi starfsmannafélog verksmidja SR-mjols hf.
og einstakir starfsmenn. | pridja lagi var nefnt ad sveitarfélog par sem
verksmidjurnar eru starfrasktar, fimm als, hafi lyst yfir studningi vid kaup
ofannefndra adila auk pess sem pau adtu kost a hlutafjarkaupum ef pau
svo kjosa. | fjorda lagi voru talin upp fjogur fjarmaafyrirtaki. | bréfinu
voru upplysingar veittar um vamntanlega megintilbodsgjafa samkvaamt
lioum 1, 2 og 4 i &ur tilvitnudu bréfi fra 7. desember. Um 3. og 5. lid i
umraaddu bréfi segir:

"Midad vid paa upplysingar, sem vid héfum i dag um SR-mjél hf.
teljum vid Otviradt ad framangreindur hépur hafi sem heild
fljarhagslegt bolmagn til pess ad kaupa 6ll hlutabréf i félaginu og
flarmagna pau kaup med eigin fé sinu og ad hann hafi auk pess
flarhagslegan styrk til pess ad tryggja rekstur félagsins afram. Af
framangreindri upptalningu a vamtanlegum kaupendum er aftur &
méti einnig ljést ad fjarhagdeg geta og fjarmdgnunarleidir
einstakra adila innan hépsins er mjég mismunandi svo vaagt <€ til
orda tekid. Jafnframt skal a pad bent ad enginn framangreindra
adila hefur tekid endanlega akvordun um ad taka patt i kaupunum
eda ad hvada marki hann kynni ad vilja taka patt i peim pegar ad
endanlegri tilbodsgerd eda samningum kemur.

Par ed bedid er um upplysingar um fjarhag einstakra adila innan
hopsins skal a pad bent ad efnahagsreikningar p6é nokkurra peirra
eru birtir a opinberum vettvangi og leyfi ég mér ad visa pangad um
reikninga peirra adila. Vardandi upplysingar um fjarhag annarra
adila, fyrirhugadar fjarmognunarleidir og tryggingar i pvi
sambandi, ef til kaami, er ohjakvaamilegt, vegna pess hversu peir
eru margir, ad benda a hvern einstakan, en undirritadur er fas til
bess ad undirgangast milligdngu i pvi efni eftir pvi sem purfa pykir.

[ 1j6si pess ad Utbodsgogn hafa ekki ennpa verid send Ut og
umbj.m. hafa pess vegna ekki ennpa getad tekid endanlega afsttdu
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til tilbodsgerdar eda kaupanna sem dlikra er pess vamnst ad
framangreindar upplysingar um umbjodendur mina s
fullnaggjandi, en sé svo ekki Oskast undirritadur latinn vita par um
0og mun pa ur pvi badt svo fljott sem kostur er.”

Rikisendurskodun fékk ekki énnur gogn en sidastnefnt bréf Jonasar
A. Adasteinssonar, hrl. um pennan patt malsins. Ad mati stofnunarinnar
e am.k. umdeilanlegt hvort paa upplysingar sem veittar voru i nefndu
bréfi geti talist fullnaggjandi greinargerd um hvernig umraaddir bjodendur
adludu ad standa ad fjarmognun kaupannna, p.e. hvort adlunin vaai ad
fjirmagna pau af eigin fé eda lansfé og med hvada hadti peir hygdust
tryggja aframhaldandi rekstur, sbr. 3. 1id bréfs VIB fra 7. desember 1993.
Jafnframt bar skv. 5. 1id bréfs VIB ad gera grein fyrir hverjir lanveitendur
vagu ef kaupin yrou fjarmognud med lantokum svo og hvada tryggingar
tilbodsgjafar hygdust setjafyrir lantbkum sinum. Texti bréfsins er ad mati
Rikisendurskodunar mjég almenns edlis og pvi umdeilanlegt ad telja ad
med honum séu umraadd skilyrdi uppfyllt. Nidurstada VIB var st ad
bessir adilar uppfylltu skilyrdi bréfsins fra 7. desember 1993 og fengu
beir pvi Utbodsgdgnin af hent.

[ upphafi bréfs sins kvartadi Haraldur Haraldsson undan pvi ad hafa
ekki fengid upplysingar um veigamikil atridi m.a. vardandi efnahag SR-
mjols hf. Pa lysti hann furdu sinni a innihaldi bréfsins fra 7. desember
1993 en telur pé ad pessu bréfi verdi ad svara ad nokkru, eigi ad vera unnt
ad fa i hendur Utbodsgognin. Palysti Haraldur pvi yfir ad hann og peir
adilar sem med honum stasdu hygdust "stofna hlutafélag, sem payrdi hinn
raunverulegi tilbodsgjafi." Hins vegar gadi hann ekki & pessu stigi mas
veitt frekari upplysingar um fjarhag hins éstofnada hlutafélags né heldur
nofn eda fjarhag peirra sem taka myndu pétt i tilbodinu. ba gat Haraldur
pess ad asdlanir hopsins hefdu verid kynntar islenskum og erlendum
bonkum sem hefdu i sameiningu sett fram &kvednar lagmarkskrofur um
efnahagslega stddu vamntanl egs tilbodsgjafa og SR-mjols hf. Vagi talio ad
upplysingar sem fram komu i bréfinu séu ofullnaagjandi, éskadi hann eftir
fundi med ViB. A& lokum sagdi Haraldur svo i bréfi sinu:

"Komi tilbod i hlutabréf rikisgods i SR-mjoli hf. fra pessum hopi

ma rikid vamnta pess ad kaupverd hlutabréfanna verdi stadgreitt og
ahvilandi langtimalan greidd upp.”
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Pennan sama dag kom Haraldur Haraldsson til fundar vié VIB. A
peim fundi skyrdi Haraldur fra pvi ad eftirtaldir adilar staedu med honum
ao vaantanlegri tilbodsgero:

Sjova-Almennar tryggingar hf.

Sigurdur Agustsson hf. i Stykkishdlmi

Einar Oddur Kristjansson (sem einstaklingur)

Sigurdur Einarsson i Eyjum (hugsanlega)

Olafur Kristjansson i Néru i Stykkisholmi (sem einstaklingur)

P& nefndi Haraldur ad pad vesi Bunadarbanki islands &samt
Vereinss und Westbank i bPyskalandi sem myndu vaatanlega
endurfjarmagna langtimaldnin og veita lan til ad kaupa hlutabréfin ad
hluta. Haraldur 6skadi eftir ad ofannefndum upplysingum yrdi komid a
framfaai vio gavarutvegsradherra, enda hefdi hann radt vid réoherrann
fyrr um daginn. VIB ritadi savarttvegsradherra bréf um pessi mél daginn
eftir, 14. desember 1993.

Hinn 17. desember 1993 skrifadi VIB sjavartitvegsrédherra bréf
vardandi nidurstodu pess um pétttoku Haralds Haraldssonar i Utbodi
hlutabréfa i SR-méli hf. | pvi kemur fram ad Haraldur hafi ekki uppfyllt
skilyrdi i 3. og 5. 1i® bréfsins fra 7. desember 1993. VIB hafdi &t
vidrasdur vid §ova-Almennar tryggingar hf. og Olis hf. um hlut peirra i
vamtanlegu tilbodi Haraldar en forstjorar peirra fyrirtagkja hafi upplyst ad
peir starfi med 6drum hopi en ekki med Haraldi. Einnig var radt vid
Bunadarbanka [slands en par kom fram ad lanveiting bankans og hins
byska banka vaai h&d pvi skilyrdi ad hlutabréfakaupin veau ad mestu
fjArmdgnud med eigin fé kaupenda. Vaai skilningur bankans sa ad
hlutabréfakaupin yrou fjarmégnud "ad mestu leyti" med eigin fé priggja
adila (med nokkurn veginn jafna hlutdeild), peirra Haraldar Hara dssonar
asamt fleiri einstaklingum, Olis hf. og §évaAlmennratrygginga hf.

Eftir fund verdbréfafyrirtakisins med Bunadarbankanum barst
svohljédandi yfirlysing fra honum:

"Blnadarbanki islands stadfestir ad bankinn er reidublinn ad taka
patt i endurfijarmbgnun allra langtimalana SR-mjols hf. og
fjarmognun hlutabréfakaupa ad einhverju leyti f til kaupa Haralds
Haraldssonar og félaga & fyrirtaskinu kemur. Léanveiting Bi er had
bvi ad Vereins- und Westbank i Hamborg veiti sams konar lan til
jafns vid BI, p.e. ad bankarnir tveir takist lanveitingar & hendur ad
jofnu.

Rikisendurskodun



Sala 4 hlutabréfum SR-mjslshf. 33

Lanveitingin er einnig had pvi ad yfirlyst aform um hlutafjarkaup
standi i meginatrioum, p.e. ad pau séu ad mestu leyti fjarmbgnud
af eigin fé kaupenda.

Afurdalan SR-mjols hf. i hondum nyrra eigenda verda ekki fra
Blunadarbanka islands og er pad skilyrdi bankans fyrir ofan-
greindri lanveitingu ad fra peim hafi verio gengio med 6drum
hextti."

A grundvelli ofangreindra skyringa taldi VIB ad Haraldur uppfyllti
ekki skilyrdi bréfsinsfra 7. desember 1993.

Pennan sama dag, 17. desember 1993 skrifadi soluhopur SR-mjdls
hf. minnisblad til sjavarltvegsréoherra par sem gerd er grein fyrir peim
sem synt héfou ahuga a kaupum a fyrirtakinu og sent upplysingar
samkvaant margnefndu bréfi fra 7. desember 1993. Nidurlag
minnisbladsins hljédar svo:

"[ 1j6si pess hve fair adilar skiludu inn upplysingum og til ad reyna
ad tryggja ad fleiri en eitt tilbod berist i fyrirtakido leggur
soluhépur til ad o6llum ofangreindum adilum verdi afhent
Utbodsgdgn an pess ad sérstakt mat verdi & pessu stigi lagt a pau
atridi sem fram koma i fyrrgreindu bréfi ViB."

Sjavarutvegsrédherra aritar sampykki sitt a minnisbladid sama dag
og jafnframt var ViB sent svohlj6dandi bréf:

"Visad er til vidradna um afhendingu Utbodsgagna vegna solu a
SR-mjdli hf.

[ 1j6s pess ad adeins prir adilar skiludu inn upplysingum og
stadfestu par med dhuga sinn &4 ad gera tilbod i félagid hefur
raduneytio akvedid ad peim verdi 6llum afhent Utbodsgdgn.
Akvordun pessi er tekin an pess ad sérstakt mat hafi & pessu stigi
verid lagt & pau atridi, sem dskad var upplysinga umi bréfi VIB fra
7. desember s.I."

Pennan sama dag sendi gavardtvegsraduneytio fra sér
fréttatilkynningu sem hljédadi svo:

"Prir adilar 6skudu eftir gognum til ad geta gert tilbod i hlutafé
rikisins i SR-mjoli hf. Pbeir eru Jonas Adalsteinsson f.h hdps
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fiarfesta, Akureyrarbser og Haraldur Haraldsson f.h. hops sem
hyggst stofna hlutafélag um reksturinn.

[ ljosi pess ad adeins prir adilar stadfestu ahuga sinn hefur
raduneytid akvedio ad peim verdi 6llum afhent Gtbodsgdgn an pess
ad sérstakt mat hafi a pessu stigi verio lagt & getu peirra til
kaupanna. | pessu sambandi er rétt ad fram komi ad SR-mjol hf. er
i hopi fimm staarstu sjavar utvegsfyrirtakja hér alandi.

Frestur til ad skila tilbodum rennur Gt 28. desember 1993."

Af ofangreindri fréttatilkynningu ma pannig réda ad skilyroum 3. og
5. lida bréfsins fra 7. desember hafdi verid frestad ad svo stoddul.

Utbodsgdgn pau sem afhent voru 17. desember 1993 voru pessi:

1. Stofnefnahagsreikningur SR-m;jols hf.
2. Arshlutauppgjor félagsins 1. &gust til 31. oktober 1993
3. SR-mjol hf. - samantekt a forsendum veromats.

VIB hefur upplyst ad til vidbotar pessu hafi bjodendum verid afhent
eintak af veromati pvi sem gert var af Verkfragdistofu Guomundar og
Kristjans hf. um vélakost og Honnunar hf. um hisakost.

Pad er dlit Rikisendurskodunar ad skilyrdi samkvaamt 3. og 5. lidum
bréfsins fra 7. desember 1993 hafi verid 6edlileg ad pvi leyti ad pau felai
sér ad adilar skuli syna fram & ad peir hafi fjdrhagslegt bolmagn til ad
kaupa fyrirtakio &dur en grundvallarupplysingar um pad eru veittar.
Stofnefnahagsreikningur 1a fyrst fyrir i byrjun desember og hafdi ekki
verid kynntur pegar bréfid var sent. Fyrir laad i efnahagsreikningi i arslok
1992 nam bdkfaat eigid fé einungis um 27 milljénum krona. Nafnverd
hlutafjar a stofnfundi 6. juli 1993 var &kvedid 650 milljonir kréna. Engar
upplysingar lagu hins vegar fyrir um reksturinn fra peim tima. P& er
0ljést hve vidtak vitneskja var um pa stadreynd ad rikisgodur hafdi
yfirtekid 400 milljonir krona af Sildarverksmidjum rikisins adur en til
stofnunar hlutafélagsins kom. Rétt er ad undirstrika ad p6é svo ad
Rikisendurskodun pyki 6edlilegt ad skilyrda afhendingu grunngagna a
framangreindan hatt er ad hennar mati fullkomlega edlilegt ad setja dik
skilyrai fyrir patttoku i Gtbodinu eda fyrir pvi ad tilbod verdi talio gilt.

[ tilefni bréfs VIB fra 17. desember 1993 par sem tilkynnt var ad
Haraldur Haraldsson purfi ekki ad uppfylla skilyrdi bréfsins fra 7.
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desember 1993 skrifadi Jonas A. Adalsteinsson, hrl. verdbréfafyrirtakinu
bréf hinn 23. desember 1993. | bréfi |6gmannsins segir m.a.:

"SAa hépur fjarfesta, sem hér um rair, samanstendur af tugum
fyrirtakja og einstaklinga, sem allir eiga pad sameiginlega
ahugamél ad reka fyrirtakio SR-mjol hf. &fram med islenska
hagsmuni i fyrirrami. Peir eiga margir hverjir personulegra
hagsmuna ad gada i pvi efni. Adilar pessir telja sig allir uppfylla
soluskilméla seljenda hlutabréfanna og auk pess akvasdi
greinargerdar SR-laganna um dreifda eignaradild.

| upphafi bréfs ydar fra 17. pessa manadar segir ad par ed "adeins
prir adilar skiludu inn upplysingum" hafi gavarutvegsr aduneytid
akvedid ad afhenda peim 6llum Utbodsgogn.

Af pessu tilefni skal pess getid, ad astasda pess ad framangreindur
hopur stendur saman ad tilbodsgerd er ekki sist si, ad kaupverd
hlutabréfanna er fyrirgaanlega svo hétt, en pau eiga ad seljast i
einu lagi samkvaamt skilmalum, ad faestir einstaklinganna i hépnum
hefdu fijarhagslega burdi til kaupanna einir sér. Hopurinn vamtir
pess, ad hann verdi ekki latinn gjalda pess ad hann akvad ad
standa saman ad tilbodsgerd.

Frestun akvordunar seljandans a pvi ad taka afstodu til pess
hverjir patttakenda teljist fullnasgja gildandi soluskilmalum
framyfir fyrirframakvedin timamork er brot a reglum peim, semum
Utbod petta gilda, brot sem veldur évissu og tortryggni um stédu
hopsins gagnvart seljenda og peim tveimur adilum 6drum, sem
fengu Utbodsgdgn afhent.

Af peim astaadum sem nu hafa verid raktar sampykkti hépurinn &
fundi sinum i gag ad fela undirritudum ad tilkynna your ad
hoépurinn mun ekki gera tilbod i hlutabréf rikisins i SR-mjoli hf.
fyrr en mat hefur verid lagt 4 pad hverjir pétttakenda teljist
fullnasgja peim soluskilmalum, sem vamtanlegum kaupendum voru
settir med bréfi ydar fra 7. desember 1993."

Taka ma undir gagnryni Jénasar um ad frestun umraaddrar
akvordounar seljanda hafi falid i sér brot & peim reglum sem um Gtbodid
giltu og hafi verid til pess falid ad skapa tortryggni hja bjodendum.
Frestun mats a pvi hverjir uppfylltu sdluskilmalana synist til pessfallin ad
mismuna 6llum peim sem dhuga héfou & pvi ad bjoda i hlutabréfin.
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Opnun tilboda

Hinn 28. desember 1993 voru tilbod opnud. Gert var réd fyrir ad
tilbodin yréu opnud kl. 16:00 en a sidustu stundu barst vitneskja fra
Akureyrarbae um ad bréf fra peim kaami rimlega 16:00 og var akvedid ad
bida eftir pvi.

Bréf kom fra Akureyrarbseen pad var ekki tilbod, heldur beidni um
a0 opnun yrdi frestad til 20. jantar 1994. Akureyrarbag bar fyrir sig ad
hafa fengid Utbodsgognin fyrst i hendur 21. desember en skyrir einnig fra
ao teknar hafi verid upp vidrasdur vid nokkra adila um samstarf en ekki
unnist timi til ad ljuka peim vidraedum eda fa nidurstddu. bvi treysti
bagrinn sér ekki til ad geratilbod nu.

Hasstaréttarlogmennirnir  Benedikt Sveinsson og Jénas A.
Adalsteinsson skiludu inn bréfi, sem efnisega var a pa leid ad
|6gmennirnir, sem ad undanférnu hafa undirbulid kaup a hlutabréfum SR-
mjols hf. & vegum hops uUtgerdamanna og nokkurra fjarfesta, lysa pvi yfir
a0 peir séu reidubunir ad beita sér fyrir ad kaupendahdpurinn setjist ad
samningabordi med seljendum & peim grundvelli ad kaupverd verdi eigi
laegra en nafnverd hlutabréfanna. Pa er pad talin forsenda ad samningar
takist um kaupin ad samkomulag geti tekist um fyrirkomulag
langtimalana sem hvila & SR-mjoli hf. Ldgmennirnir gera rad fyrir
verulegri greidslu vid samningsgerd og eftirstédvum a arinu 1994 eda
eins og um kunni ad verda samiod.

Sigurdur G. Gugjonsson, hrl. hja Almennu |6gfragdistofunni hf.
skiladi inn bréfi f.h. Haraldar Haraldssonar vegna fleiri fjarfesta er ol i
ser tilbod i 6ll hlutabréfin i SR-mjoli hf. Bjédendur budu 801 milljon
krona. Kaupverd skyldi stadgreitt, enda dbyrgist seljandi ad a félaginu
hvildu engar skuldbindingar, hverju nafni sem nefnast, adrar en paar sem
tilgreindar eru i efnahagsreikningi SR-mj6ls hf hinn 31. oktober 1993.
Verdi tilbodinu tekio munu alar langtimaskuldir SR-mj6ls hf. verda
greiddar upp als ad fjahad 932 milljonir krona samkvaamt
efnahagsreikningi 31. oktober 1993.

Bjodendum virdist ekki hafa verid gefinn kostur a pvi ad vera
vidstaddir opnun tilbodanna. Peir sem vidstaddir voru opnunina voru
soluhdpurinn, starfsmenn ViB svo og formadur Framkvaamdanefndar um
einkavadingu. [ 1j6si pess sem almennt tidkast vid opnun tilboda hefdi
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verio edlilegt ad mati Rikisendurskodunar ad gefa bjodendum kost 4 ad
veravidstaddir opnun peirra.

Vidraedur vid bjddendur

I beinu framhaldi af opnun tilbodanna var akvedid ad halda fundi
med bjédendum. Fundirnir voru haldnir samdaggurs.

Fyrst komu peir Haraldur Haraldsson og Sigurdur G. Gudjénsson,
hrl. Haraldur taldi ad erfitt veaai a peirri stundu ad gefa upp hverjir stasdu
a0 kaupunum med honum. Taldi hann ad pad gadi skadad adila, sem
vagu starfandi i pessari atvinnugrein ef néfn peirra vaau gefin upp nd og
ekkert yroi sidan af kaupunum. EKki la fyrir hvernig eignaskiptingu yroi
hattad en po yrou far eigendur i fyrstu. En ad lokinni
endurskipulagningu mundu fleiri badast i hopinn og sidar gadi fyrirtaekid
ordid amenningshlutafélag. Slikar breytingar taldi hann ad yrdéu erfidar
ef eignaradilar vaaru margir. EKki yrdi efnt til fjoldauppsagna en huga
byrfti ad framtio verksmidjurekstrar & Skagastrond og breytingu
vélaverkstaadis & Siglufirdi i géfstedt félag. batengist endurskipulagning
beim radageroum ad fario yrdi frekar i fullvinnslu lysis med pad i huga ad
gerasoluatak i Asiu.

Haraldur upplysti b6 um nokkra adila sem hann sagdi ad stasdu med
sér ad kaupunum en peir vagu: Isfélag Vestmannagyja hf., Sigurdur
Agustsson i Stykkishdlmi og Einar Oddur Kristjansson. Pa upplysti
Haraldur ad féagar hans i Fjormenningum sf. peir Jon Olafsson, Johann J.
Olafsson og Gudjon Oddsson stasdu & bak vid sig.

Haraldur skyrdi fra pvi ad hann hafi att vidradur vid fulltria
Bunadarbanka [slands og Vereins- und Westbank i Hamborg. Kvad hann
bankana tilbuna ad veita alt ad 16 milljon USD lan en pad svarar til sem
neest 1.150 - 1.160 milljonum krona. bessari lantoku yrdi vario til ad
greida upp ahvilandi 1an a SR-mjoli hf. og yrdi endurgreidsla lananna
framleidslutengd. Bankarnir gerdu krofur um ad eigid fé yrdi abilinu 20 -
25 %. Haraldur sagdi ad bankarnir hefou pegar skodad fjarhagsstodu
peirra sem ad tilbodinu stbdu og veau séttir vio hana. Hagt vaai ad
greida tilbodsfjarhasdina med 15 daga fyrirvara. Pa féllst Haraldur a ad
fulltrdar rikisins leitudu stadfestingar Bunadarbankans sem og annarra
sem nefndir hafa verid.
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Fulltrii Bunadarbankans kom til fundar vid starfshopinn og
starfsmenn VIB petta sama kvold. Hann sagdi ad bankinn dsamt Vereins-
und Westbank myndu einungis veita lan til endurfjarmdgnunar a
langtimaléanum SR-mjél hf. Yfirlysing bankans um ad kaupendur yrou ad
fj&rmagna hlutafjarkaupin med eigin fé sinu stadi. Bunadarbankinn gat
ekki stadfest ad adilar sem Haraldur nefndi hefdu bolmagn til
hlutabréfakaupanna.  Hvorki Sigurdur Agustsson hf. né isfélag
Vestmannaeyja hf. hafi verid skodud med tilliti til pess.

Fulltrdi Bunadarbankans stadfesti ad bankinn hefdi i oktober 1993
redt vid Harald, Olis hf. og §6v&Almennar tryggingar hf. um hugsanlega
patttoku bankans. Pa hafdi Haraldur oskad eftir milligdngu bankans i
vidskiptum vid Vereins- und Westbank. Gert var rad fyrir ad Haraldur,
Olis hf. og SovaAlmennar tryggingar hf. keyptu pridjung hver i SR-
mjoli hf. Fulltrdi bankans sagdi ad Haraldur hefdi ekki upplyst bankann
um ad §ova-Almennar tryggingar hf. og Olis hf. vaau ekki adilar ad
tilbodinu. Jafnframt var honum okunnugt um hvort Haraldur hafi tilkynnt
byska bankanum pessar breytingar. Ad mati bankans hafdi pyski bankinn
ekki tekid neina akvordun um péatttoku i pessum kaupum. Hann bidi eftir
upplysingum, m.a. stofnefnahagsreikningi SR-mjéls hf. Bunadarbankinn
myndi ekki taka patt i fjarmdgnun nema ad pyski bankinn yréi med og
vagi pad skilyrdi gagnkvaamt.

Bunadarbankinn hafdi ekki upplysingar um tilbodsfjarhaed Haraldar
fyrr en eftir ad tilbodinu hafdi verid skilad. Bankinn taldi ljost ad ef
kaupin & hlutabréfunum i SR-mjo6li hf. attu ad einhverju leyti ad vera
fljarmbgnud med peningum Ut Ur rekstri fyrirtakisins yrdi pad ad vera
einungis ad litlu leyti. Bunadarbankanum leist at af fyrir sig vel a
rekstrardadlanir Haraldar, sem hann hafdi kynnt bankanum.

Jonas A. Adasteinsson og Benedikt Sveinsson komu einnig til
fundar petta sama siddegi. Peir sbgdu ad somu adilar stasdu ad tilbodinu
og nefndir vaau i bréfi fra 17. desember. Midad veai vid ad
utgerdarmennirnir adtu 40 - 50 % af heildarhlutafénu. Dreifing a milli
beirra innbyrdis yréi a bilinu 1 - 4%. Gert vaai rad fyrir ad §ova
Almennar tryggingar hf. agti um 10 % og prju fjarfestingafél6g 10 - 20 %
hvert. Oliufél6gin hefdu ahuga a ad stydja vid pa eignaradild sem upp a
vantadi. Sveitarfé6gin, par sem verksmidjurnar eru stadsettar, myndu
litid leggja i fyrirtakid. Starfsmdénnum verksmidjanna yroi frjdlst ad
kaupa hlutabref ef ahugi peirravaai fyrir hendi.
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Jonas kvad dtgerdarmenn vilja ljuka malinu sem fyrst. Til greina
kaami ad gera rammasamning sem peir Jonas og Benedikt faau med til
umbjodenda sinna og fengju stadfestingu peirra en slikt gadi tekid um
tvag vikur. A peim timayrdi jafnframt samid um dhvilandi 1an SR-mjéls
hf. begar ragt var um verdid sagdi Jonas ad rétt vaai ad VIB setti fram
hugmyndir sinar um edlilegt verd fyrir hlutabréfin. Ppeir baau fullt traust
til fyrirtakisins. P& sagdi Jonas pad moguleika ad rikio taeki ved i
utgerdum einstakra kaupenda ef kaami til pess ad lana pyrfti hluta
kaupverds.

Nidurstédur sbluhdpsins og ver dbr éfafyrirtakisins

I vidrasdum sbluhopsins vid pa Benedikt og Jonas kom fram ad
gavarutvegsraduneytio gadi falist a sdluverd fyrir 6ll hlutabréfin sem
vagi & bilinu 700 - 750 milljonir krona. Ldgmennirnir fengu pvi
framgengt medal peirra fjarfesta sem ad baki peim st6du ad umsamid
kaupverd gadi ordio alt ad fjahad 725 milljénir kréna
Verdbréfafyrirtakio hafdi adur metio pad svo ad kaupendahdpurinn
fullnaegdi skilyrdum peim sem sett voru i bréfinu fra 7. desember um
fj&rhagslegan styrk til ad tryggja kaupin og aframhaldandi reksturs
fyrirtakisins. Pa var pegar hé& var komid jafnframt litid til dreifingar
eignaradildar og patttoku heimamanna og starfsmanna sem Gt fra var
gengid i greinargerd med frumvarpi til laga um stofnun hlutafélagsins.

Haraldur Haraldsson var ekki talinn hafa synt fram &4 ad hann
fullnagdi  skilyrdoum margnefnds bréfs fra 7. desember 1993 um
fjarhagslegan styrk. VIB taldi ad i upplysingum sem Haraldur og Sigurdur
|6gdu fram med tilbodi sinu hinn 28. desember hafi ekki verid ad finna
neitt sem breyti pessari nidurstddu. Bunadarbankinn gat ekki stadfest ad
hann staadi ad baki tilbodi Haraldar i hlutabréfin ad fjarhaed 801 milljénir
kréna. | bréfi Haraldar fra 13. desember var pvi lyst yfir ad stofnad yrdi
hlutafélag sem yrdi hinn raunverulegi tilbodsgjafi og yrdi fjdrhagur pess
og adstandenda pess ljos er tilbodi yrai skilad. [ tilbodinu fra 28.
desember er ekki ad finna neinar upplysingar um petta félag. ba potti
VIB é&stasda til ad geta pess ad Haraldur hafi engan eignarskatt greitt
vegna skattaarsins 1992.

A grundvelli pessara raka var &kvedid ad ganga til samninga vid

kaupendahdp pann sem haestaréttarldgmennirnir Jonas A. Adalsteinsson
og Benedikt Sveinsson voru i forsvari fyrir.
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Rikisendurskodun pykir rétt ad rifja hér upp ad i pridju grein
laganna um stofnun hlutafélags um Sildarverksmidjur rikisins segir ad
Rikissjodur [slands sé eigandi allra hlutabréfanna vid stofnun pess og fari
gavarttvegsrédherra med eignarhlut rikisins i félaginu. [ greininni er
einnig kvedio 4 um ad heimilt sé ad selja dll hlutabréfin i félaginu eda
hluta peirra samkvaamt nanari &kvordun hluthafa, p.e. rikisgéds. Stjorn
SR-mjols hf. lagdi til vid radherra ad selja 6l hlutabréfin med peim hadti
sem lyst er i kaflanum um tillégur stjérnar SR-mjols hf. hér ad framan og
félst rédherrann & pa tillogu. Par segir m.a. ad félagiod skuli auglyst til
sblu strax ad lokinni verdlagningu, leitad verdi ad kaupendum ad félaginu
ur hopi vel skilgreindrafjarfesta, almennt hlutafjaritbod fari ekki fram og
tekid verdi hagstaddasta tilbodi ad teknu tilliti til markmida.

Pegar atburdarasin er rakin kemur i 1j6s ad pad sem var gert var
ekki i fullu samraami vid pad sem gera &tti. | tilkynningunni sem birtist i
blodum 17. - 19. november 1993 var ekkert ad finna um pad hvernig
stadio yrdi ad solunni & hlutabréfunum. Tilkynningin sagdi pad eitt ad
akvedio hafdi verid ad selja nefnd hlutabréf og VIB falid ad annast
soluna. | bréfinu fra 7. desember 1993 var greint fra peim skilyrdum sem
uppfylla pyrfti til ad geratilbod i hlutabréfin. Pau atridi sem koma fram i
nefndu bréfi eru ad gefa skuli upp nafn bjédanda eda bjodenda dsamt
kennitblu. Pa skuli fylgja lysing a starfsemi tilbodsgjafa sidustu arin
asamt hverjir vaau adstandendur hans ef um |6gadila vaai ad rasda. ba
purfti ad fylgja yfirlysing um ad ekki vaai erlendur adili medal bjédenda
Einnig pyrfti tilbodsgjafi ad syna fyrirfram fram & ad hann hefdi
fj&rhagslegt bolmagn til ad kaupa hlutabréfin og ad lokum ad ef
tilbodsgjafi hygadist fjarmagna kaupin med lantbkum yrdi hann ad gera
grein fyrir lanveitanda og tryggingum, sem hann hygdist setja fyrir
lantokunni. Ekkert er fjallad um pau éhersluatridi um ad hafa samréd vid
starfsmenn verksmidjanna eda sveitarféég par sem verksmidjurnar eru
svo og dreifda eignaradild, p6 svo ad til pess hafi verid adlast ef marka
ma greinargerd med frumvarpi ad [6gum um stofnun félagsins nr. 20/1993
og radu radherra & stofnfundi SR-mjols hf. Bréfio var stilad il
vamtanlegra patttakenda vid Utbod hlutabréfanna en pad eru peir 14 adilar
sem géfu sig fram vid VIB.

I greinargerd VIB til sjavarttvegsraduneytisins dagsettri 4. jantar
1994 kemur fram ad vid mat a tilbodum hafi auk skilyrda i bréfinu fra 7.
desember 1993 verid tekio tillit til dreiforar eignaradildar og patttoku
heimamanna og starfsmanna sem Gt fra var gengid i greinargerd med
frumvarpi til laga um stofnun SR-mjdls hf.  Rikisendurskodun vekur
athygli & pvi ad hvorki i bréfinu fra 7. desember 1993 né i 6drum
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Utbodsgdgnum hafi dreifd eignaradild og patttaka heimamanna verid gerd
ao skilyrai fyrir patttoku i tilbodinu eda sampykki pess.

A0 mati Rikisendurskodunar verdur tilbod Jonasar A.
Adalsteinssonar, hrl. og Benedikts Sveinssonar, hrl. ekki talid verdtilbod i
skilningi Utbodsgagnanna heldur fremur sem stadfesting a dhuga pess
hops, sem peir foru fyrir, til ad kaupa hlutabréfin og ad setjast ad
samningabordi i pvi skyni ad réda kaupunum til lykta Gt fra tilteknum
hugmyndum um |&gmarksverd, greidslutilhdgun og greidslutima
Jafnframt er ad mati stofnunarinnar umdeilanlegt hvort peir hafi uppfyllt
margnefnd skilyrdi 3. og 5. lidar i bréfi VIB fra 7. desember 1993.

Sigurdur G. Gudjoénsson, hrl. f.h Haraldar Haraldssonar vegna fleiri
fjarfesta baud ad stadgreida kaupverd bréfanna. Hann hafdi ekki uppfyllt
skilyrdi 3. og 5. lidar bréfs VIB fra 7. desember 1993 pegar hann fékk
utbodsgognin afhent. Vid opnun tilbodanna hafdi hann ekki enn uppfylit
nefnd skilyrdi, en pau voru pessi:

3.  Fjarhagur tilbodsgjafa. Gerd sé grein fyrir hvernig kaup a
hlutabréfum i SR-mjdli hf verdi fjarmoégnud, p.e. hvort
adlunin er ad fjarmagna pau af eigin fé tilbodsgjafa eda med
lansfé. Fram parf ad koma ad tilbodsgjafi hafi fjarhagsiegan
styrk til ad kaupa fyrirtakio allt og tryggja rekstur pess
afram.

5.  Ef kaupin verda fjarmognud med lantdku ad einhverju leyti
parf ad gera grein fyrir lanveitanda og peim tryggingum sem
tilbodsgjafi hyggst setja fyrir [antoku sinni.

Ad mati Rikisendurskodunar gerdi Sigurdur G. Gudjénsson, hrl, f.h.
Haraldar Haraldssonar vegna fleiri fjarfesta hvorki fullnaggjandi grein
fyrir pessum atridum fyrir afhendingu tilbodsins né i pvi gafu. Ad pessu
leyti var tilbod hans ekki i samraami vid Utbodsskilmalana.

Rikisendurskodun






43

Nokkur atridi um timafresti i Gtboodi
hlutabréfa i SR-mjdli hf.

Vid skodun a atburdaras vid solu a hlutabréfum i SR-mjoéli hf. og
med hlidgién af reglum um Utbod a voru og pjonustu ma adla ad
vamtanlegum kaupendum hafi verid veittur fullskammur timi til gera
tilbod. Ef dagsetningar eru skodadar sérstaklega, kemur eftirfarandi i |jos:

a  17. - 19. nGvember 1993 var tilkynning birt um ad selja adti
hlutabréfin.

b. 7. desember 1993 var dhugasdmum adilum sent bréf med
skilyrdum fyrir patttoku.

c.  13. desember 1993 var lokadagur til ad svara bréfinu fra 7.
desember.

d. 17. desember 1993 voru Utbodsgogn afhent.

e.  28. desember 1993 voru tilbod opnud.

Af framansdgdou ma réda ad timinn fra tilkynningu til skilyrdabréfs
var 18 dagar. Timinn til ad uppfylla skilyrdin var sex dagar og tilbod voru
opnud 11 dbégum eftir afhendingu Utbodsgagna. Samtals lidu pvi 39
dagar fréa pvi tilkynning birtist um ad VIB hafi hlutabréf SR-mjols hf. til
solumedferdar og par til tilbod i hlutabréfin voru opnud. | pessu sambandi
er rétt ad benda 4 ad i bréfi Akureyrarbagar til ViB dags. 28. desember
1993 synist med nokkrum rétti vera kvartad yfir of skdmmum tima til
undirblnings og tilbodsgerdar. | bréfi Akureyrarbagar segir svo m.a.

"GOgn vegna pessa méls barust okkur ekki fyrr en pridjudaginn 21.
desember sl. og timinn pvi alls ekki naggur til pess ad vinna
naudsynlegar upplysingar til abyrgrar akvardanatoku"

[ 16gum nr. 9/1993 um verdbréfavidskipti er ekki ad finna sérstakar
reglur um Utbod eda solu a hlutabréfum sem &t geta vid sdluna a
hlutabréfunum i SR-mjoli hf. par sem pau eru auglyst til solu i heilu lagi
0g pau sidan seld & grundvelli tilbods. Petta er pd ekki i fyrsta skipti sem
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sala af pessu tagi & sér stad. Matil samanburdar benda a ad Landsbréf hf
seldi dll hlutabréfin i Gutenberg hf. til eins adilaa grundvelli tbods.

I 3. gr. laganr. 65/1993 um framkvaamd (tboda er sérstaklega radt
um auglysingar & Utbodi, en par segir m.a. ad almenn Utbod skuli auglysa i
bl6dum, Utvarpi eda med 6drum amennum hadti par sem fram komi hvar
og hvenag Utbodsgdgn séu til afhendingar. Bjddendur skulu hafa adgang
ad upplysingum um pad sem verid ad bjoda. Pa skal kveda & um
hadilegan frest til ad skilatilbodi. Einnig er fjallad um hvernig meta eigi
tilbod, edli Utboda, p. e. hvort pau eru opin eda lokud o.s.frv. Ldg pess
gilda pegar Gtbodi er beitt um verk, voru eda pjonustu. Pau gilda ekki um
utbod & fjarmagns- og verdbréfamarkadi. Engu ad sidur synist mega hafa
bessi &kvamdi og sjénarmid sem ad baki peim buatil hlidgonar vid Utbod a
hlutabréfum af pvi tagi sem hér er ragt um.

I reglum um innkaup rikisins, sem gefnar voru Ut af stjorn opinberra
innkaupa i september 1993 segir svo m.a.:

"Frestur til ad skila tilbodum skal vera 21 almanaksdagur™

I lokudum Gtbodum skal fyrst gefa 21 almanaksdag svo hasgt sé ad
skila forvalsgognum og sidan skal notast vid ofangreindareglu til ad skila
tilbodum.

Engar upplysingar komu fram um hvenaa tilbod skyldi opna fyrr en
i bréfinu fra 7. desember 1993. bPau timamdrk sem par eru gefin
samrymast ekki peim timafrestum sem hér greinir fra ad ofan.

Rikisendurskodun ditur ad ekki hafi verid veittur nasgjanlegur
frestur til ad skila tilbodum, og bendir & ad mikilvagt sé ad
utbodsskilméar séu skilmerkilegir og i samraami vid almennar leikreglur.
Pa telur Rikisendurskodun ad setja purfi akvasdi i Utbodsgbgn um pad i
hve langan tima bjédendur purfi ad standa vid tilbod sin.
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