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Sedlabanki islands hefur pad Idgbundna hlutverk ad studla ad stoédugu verdlagi, fiarmalastédugleika
og traustri og 6ruggri fjarmalastarfsemi. Pa skal bankinn sinna vidfangsefnum sem samrymast hlut-
verki hans sem sedlabanka, svo sem studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t. ad studla ad pvi
ad vidnamsprottur banka sé naegur til ad vidhalda frambodi lansfjar og stydja vid hagkerfid & alags-
timum. Arlegt kerfislegt alagsprof Sedlabankans leggur mat & ahaettupaetti i rekstri banka eins og
peir geetu proast i alvarlegri en mogulegri afallssvidsmynd. Geett er ad innra samraemi svidsmyndar-
innar med pvi ad nyta pjédhagslikan Sedlabankans vid mat & préoun hagstaerda i afalli. Nidurstada ur
alagsprofi Sedlabankans er innlegg i mat & kerfisdhaettu og & mogulegri beitingu pjédhagsvarudar-

teekja, m.a. breytingum a eiginfjarkréfum banka.

Tilgangur ritsins um alagsprof er:
« AJ studla ad upplystri umraedu um alagsprof og mikilvaegi peirra fyrir mat a vidnamsprotti
fijarmalakerfisins i alvarlegum aféllum.
+ AJ greina frd dherslum bankans & pessu svidi.
« AJ greina fra préun bankans & adferdafraedi og likonum vid honnun svidsmynda og fram-

kveemd alagsprofa.

Utgefandi:
Sedlabanki fslands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, 569 9600, sedlabanki@sedlabanki.is, www.sedlabanki.is
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Alagsprof { hnotskurn

Alagsprof Sedlabanka islands bendir til pess ad kerfislega mikilveegu vidskiptabankarnir prir
(KMB) heféu naegan vidnamsprétt til ad vidhalda frambodi lansfjar og stydja vid hagkerfid i
alvarlegu afalli. Afall sem gert er rad fyrir i alagsprofinu er byggt & mogulegri og alvarlegri
framvindu sem ad pessu sinni eru latin tengjast aukinni spennu i alpjédavidskiptum og vaxandi
stridsatokum og afleidingum peirra. Afallid leidir til samdrattar i landsframleidslu, aukins
atvinnuleysis og mikillar laekkunar eignaverds.

Mat Sedlabankans er ad Utlanatap KMB yrdi i heild 145 ma.kr. skv. svidsmyndinni sem dregin
er upp, eda sem nemur 3,3% af krofuvirdi Utlanasafns KMB eins og pad stendur vid upphaf
alagsprofsins. Sterkur grunnrekstur KMB vegur & méti Utldnatapi svo samanlagt tap peirra eftir
skatta nemur 13 ma.kr. & pvi ari sem pad verdur mest skv. svidsmyndinni.

Hiutfall almenns eigin fjar pattar 1 af ahaettugrunni leekkar um 1,3 présentur fra upphafi svids-
myndarinnar til laggildis pess. Heildarkrofu um eigid fé og almennt eigid fé pattar 1 er fullnsegt
oll arin. Midad vid nidurstodur alagspréfsins eru ekki horfur & ad KMB pyrftu ad draga verulega
Ur lansfjarframbodi til ad bregdast vid afallinu. Pad er pvi med 63rum ordum éliklegt ad bank-
arnir pyrftu ad draga Ur lanveitingum til ad styrkja eiginfjarhlutféll og valda med pvi enn dypri
samdreetti i efnahagslifinu.

Forsendur alagssvidsmyndar Sedlabankans eru nu i fyrsta skipti sambeerilegar vid paer
sem Evrépska bankaeftirlitsstofnunin notar i alagspréfi & 64 evropskar bankasamsteedur.
Samanburdur leidir i ljos ad laekkun eiginfjar- og vogunarhlutfalla islenskra banka er veeg i
samanburdi vid evropsku bankana. Pessi nidurstada skyrist medal annars af haerra vogunarhlut-
falli islenskra banka og hlutfallslega minni markadstengdri ahaettu. Nidurstadan er jakvaed, en
hafa ber i huga ad islenskt hagkerfi er smaerra og Utsett fyrir margvislegri ahaettu.
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Alagsprof 2025

Samantekt

Markmid alagspréfs Sedlabanka islands sem midast
vid arin 2025 til 2027 er ad meta ahrif alvarlegs &falls
a kerfislega mikilvaegu vidskiptabankana prja (KMB) og
hvort vidnamspréttur peirra sé neegur til ad vidhalda
frambodi lansfjar og stydja vid hagkerfid a alagstimum.
Vid arslok 2024 tilheyrdu 93% af heildareignum inn-
lansstofnana KMB."

Vid upphaf timabilsins sem alagspréfid neer til
var eiginfjarstada bankanna rdm, hvort sem hun var
maeld med eiginfjarhlutfalli, hlutfalli almenns eigin fjar
pattar 1 eda vogunarhlutfalli. Einnig var tryggingastada
Utlana peirra sterk, medal annars vegna pess ad reglur
Sedlabankans um vedsetningarhlutfoll hafa takmarkad
skuldsetningu lantaka & ibudamarkadi undanfarin ar.?
Mat Sedlabankans er ad uUtlanatap yrdi 145 ma.kr.
samkvaemt svidsmyndinni sem dregin er upp, eda sem
nemur 3,3% af krofuvirdi Utldnasafnsins eins og pad
stdéd vid lok sidasta ars. Grunnrekstur KMB er aftur &
moéti arBbeer i afallinu og vegur pad & méti Utlana-
tapinu. Samanlagt tap af rekstri bankanna priggja
eftir skatt nemur pvi ekki nema 13 ma.kr. & fyrsta éari
svidsmyndar og hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 af
ahaettugrunni leekkar um 1,3 prosentur. Heildarkréfu
um eigid fé og almennt eigid fé pattar 1 er fullnaegt oll
arin sem svidsmyndin naer til og ekki er gert rad fyrir,
ef & heildina er litid, ad vidbrogd bankanna vid afallinu
verdi til pess fallin ad draga verulega Ur lansfjarfram-
bodi.

i profinu er ekki gert rad fyrir neinum stjérnenda-
adgerdum sem geetu t.d. falist i breytingum & lanaskil-
malum, breytingu a hlutfallslegri samsetningu Gtlana
og fjarmognunar eda Utgafu eiginfjargerninga umfram
pa sem parf til pess ad endurfjarmagna fyrri gerninga.
Pa er heldur ekki gert rad fyrir ad stjornvold gripi inn i
efnahagsprounina med sértaekum heetti.

1. Frekari lysingu & alagsprofi Sedlabankans ma finna i Kaloinen, E. et
al. (2017), The Central Bank of Iceland’s approach to stress testing the
Icelandic banking system. Central Bank of Iceland Working Paper no. 75.

2. Sjareglur nr. 217/2024 um hamark vedsetningarhlutfalls fasteignalana
til neytenda.

Tilgangur kerfislegs alagsprofs

Kerfislegt alagsprof Sedlabanka islands er framkvaemt
ar hvert. Med pvi eru aheettupeettir i rekstri KMB prof-
adir og bornir saman. Nidurstadan er innlegg i mat
a kerfisdheettu og & mogulegri beitingu pjédhags-
varudarteekja. Med alagsproéfslikaninu og 68rum hag-
likbnum ma einnig meta samspil bankakerfisins vid
hagkerfid utan bankakerfisins eins og gert er i ramma-
grein 2. Laekkun eiginfjarhlutfalla KMB i alagspréfinu
getur ordid grunnur breytinga 4 eiginfjarkrofum. i vi-
midum fjadrmalastodugleikanefndar um sveiflujofnunar-
auka kemur fram ad vid akvordun um hlutlaust gildi
sveiflujofnunaraukans sé m.a. litid til préunar eigin-
fjarhlutfalla fjdrmalafyrirtaekja samkvaemt alagsprofum
Sedlabankans.?

Svidsmyndir

Landfraedipdlitisk &haetta, m.a. vegna stridsataka i
Evrépu og tollastrids, telst ein af lykildhaettunum sem
stedja nu ad islenska hagkerfinu. Pessi aheetta er einn-
ig undir smasjanni i nagrannaléndum islands og var
valin sem grundvollur alagssvidsmyndar i alagsprofi
Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (e. European
Banking Authority, EBA) & pessu ari.* Hagsteerdir i svids-
mynd EBA alagsprofsins na til flestra vestraenna rikja,
b6 ekki islands og fyrir hvert riki er svidsmyndin snidin
ad hagkerfi pess. Alagssvidsmynd Sedlabankans i ar
byggist & greiningu a svidsmynd EBA og mati & liklegri
hagproun innanlands sem samraemst geeti heildstaedri
greiningu med adstod pjodhagslikans Sedlabankans.®
Til vidbdtar mati & ahaettu og mogulegri laekkun
eiginfjarhlutfalla gefur alagspréf arsins i ar eftirlits-
adilum, patttakendum i profinu og 68rum greiningar-
adilum feeri & ad bera islenska bankakerfid saman vid
pad evrépska. S& samanburdur er pé hadur ymsum
annmorkum, en nanar er fjallad um pad i rammagrein 1.

3. Sja Vidmid vid akvérdun um gildi sveiflujofnunarauka birt & heimasidu
Sedlabankans i desember 2024.

4. Allar helstu upplysingar um alagspréf EBA ma finna hér.

{slenskir bankar taka ekki patt i alagspréfi EBA og svidsmynd EBA inni-
heldur ekki pjédhagssteerdir fyrir proun islenska hagkerfisins.
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https://www.eba.europa.eu/risk-and-data-analysis/risk-analysis/eu-wide-stress-testing

Préun helstu dheettuvisa i alagssvidsmyndinni er
einnig borin saman vid grunnsvidsmynd, en hdn er
byggd a forsendum um préun efnahagsmala neestu arin
i samraemi vid grunnspéa Sedlabankans i Peningamadlum
2024/4. bréun vaxta er po ekki hluti af birtri grunnspa
Seblabankans. Pvi byggir proun skammtimavaxta a
medaltalsspa storu vidskiptabankanna priggja undir
lok ars 2024 og proun fimm ara vaxta er leidd Ut fra
avoxtunarferli rikisskuldabréfa 30. desember 2024.

Alagssvidsmynd 2025

Reetur afallsins i alagssvidsmynd pessa ars liggja utan
landsteinanna. Aukin spenna i alpjodasamskiptum
leidir til pess ad alpjodleg vidskiptatengsl rofna og
einangrunarhyggju vex fiskur um hrygg. Ahrifin af pvi
eru hvarvetna alvarleg og varanleg. Atvinnugreinar
sem reida sig a alpjoédlegar adfangakedjur verda fyrst
fyrir &falli og eykst atvinnuleysi vegna pess. Samdrattur
verdur pvi i heimshagkerfinu. Til vidbétar vid pad faerist
aukinn pungi i stridsatok sem leidir til haekkunar orku-
verds og sidar hravoruverds. Hvort tveggja leidir til
haekkunar & almennu verdlagi og voxtum. Aukin Gtgjold
til varnarmala, vaxtahaekkanir og minni hagvoxtur valda
ort versnandi skuldastddu hins opinbera i rikjum Evropu.
Netarasir & evropska banka aukast samhlida aukinni
spennu i alpjédasamskiptum svo lansheefi peirra versnar

Mynd 1

Préun utanrikisvidskipta samkvaemt alagssvidsmynd
og fyrri samdrattarskeidum

Visitala

Grunnar +1ar +2 ar +3ar

— Alagssvidsmynd - innflutningur

- =+ Alagssvidsmynd - Gtflutningur

—— Efnahagsafall 1991 - innflutningur

- - . Efnahagsafall 1991 - Gtflutningur
Fjarmalaafall 2008 - innflutningur
Fjarmalaafall 2008 - utflutningur

— Afall i fer8apjénustu 2019 - innflutningur

- = Afall i ferdapjénustu 2019 - Gtflutningur

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

og aheaettudlag & markadsskuldabréf peirra haekkar
umfram pad sem gerist hja fyrirtaekjum i 68rum atvinnu-
greinum.

Ferdamonnum til islands feekkar vegna aukins
atvinnuleysis i helstu vidskiptalondum. Fjoldi peirra
verdur 2,1 milljén arid 2025 og dregst svo saman ad
medaltali um 2,1% & ari. Til samanburdar komu 2,3
milljonir erlendra ferdamanna til landsins arid 2024.
Adrar utflutningsgreinar verda einnig fyrir skakka-
follum vegna heerri tolla og minnkandi eftirspurnar.
Heildarahrifin eru pau ad Gtflutningur dregst saman ad
medaltali um 5,3% a ari yfir svidsmyndartimabili®. Pad
er alika samdrattur og arid 2019 pegar samdrattur vard
i ferGapjénustu eins og sja ma & mynd 1.

Ahrifin koma einnig fram i minnkandi fjarfestingu
innan atvinnuvega. Fjarfesting i utflutningsgreinum
hefur verid veruleg a umlidnum arum, til deemis i
gagnaverum, lyfjaidnadi og landeldi. Buast méa vid ad
fjarfestar bregdist hratt vid breyttum adsteedum og
dragi Ur fjarfestingum i pessum atvinnugreinum svo
atvinnuvegafjarfesting minnkar um 17,8% samanlagt a
arunum 2025 og 2026.

Mynd 2

Raunvirdi fjarfestingar eftir tegund

Ma.kr. (a ver8lagi 2024)
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

A mynd 2 er préun fjarfestingar i afalli borin
saman vid soguleg gogn og forsendur grunnsvids-
myndar. Myndin synir ad fjarfesting innan atvinnuvega,
og hoggid sem hun verdur fyrir er radandi fyrir fjar-
festingu almennt.

betta veldur auknu atvinnuleysi, sem verdur mest
7,7% ad medaltali & arinu 2026. Einnig veldur petta
toluverdum efnahagssamdreetti, eda 3,3% arid 2025
og 2,4% arid 2026. Gert er rad fyrir ad fjarfesting hins
opinbera verdi dbreytt fra grunnsvidsmynd pott skatt-
tekjur leekki og ymis Utgjold aukist, til deemis vegna
atvinnuleysis.
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Gengi islensku kronunnar er nokkud stodugt fyrsta
arid sem svidsmyndin neer til en raungengi styrkist um
teeplega eitt prosent a arinu 2025. Raungengi tekur svo
ad veikjast arin 2026 og 2027, eda um rdm 6% & hvoru
ari. Samdrattur i hagkerfinu leidir af sér framleidslu-
slaka og hjadnandi verdbolgu en hdn verdur litillega yfir
grunnspé arid 2025 eda 4,2%. A arinu 2026 verdur hin
ad medaltali 2,9% en 1,1% arid 2027. Skammtimavextir
laekka toluvert vegna pessa. A fyrsta ari svidsmyndarinnar
leekka peir um 12 prosentu, & 68ru ari um 42 présentu
og verda peir ordnir 0,8% ad medaltali arid 2027. Vextir
til lengri tima laekka einnig. Nafnvextir til fimm éra laekka
um 2,7 prosentur strax a fyrsta ari svidsmyndarinnar en
verda 3,6% ad medaltali arid 2027. Sé baedi tekid mid af
skammtima- og langtimavoxtum verdur overdtryggdi
avoxtunarferillinn enn meira nidurhallandi fyrst um sinn
en réttist svo af pegar lida tekur & svidsmyndina og
verdur loks upphallandi vid lok ars 2026.

Mynd 3

Hagvoxtur i afalli samanborid vid EBA svidsmynd

Medalvoxtur milli ara (%)
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Heimildir: Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA), Sedlabanki islands.

Mynd 4

Atvinnuleysi i &falli samanborid vid EBA svidsmynd

Medaltal ars (%)
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Heimildir: Evrépskg bankaeﬂirlitsstofnynin (EBA), Efnahags- og framfarastofnunin
(OECD), Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.

Samkvaemt svidsmyndinni verda ahrif toluverd
a helstu eignamarkadi. Helst ber ad nefna ad verd
atvinnuhUsnaedis laekkar um 25,5% ad nafnvirdi fra ars-
lokum 2024 til arsloka 2025 eda um 28,7% ad raunvirdi.
A sama tima laekkar verd ibudarhlsnaedis um 20,2%
ad nafnvirdi eda um 23,6% ad raunvirdi. A& auki er
gert rad fyrir ad verdmunur nyrra og eldri ibida hverfi
svo verd ibuda sem verktakar og byggingafélog eru
med a bokum sinum laekkar um teep 5% til vidbotar.
Hlutabréfaverd leekkar um 35,6% milli arsloka 2024
og 2025 vegna smitahrifa fra erlendum hlutabréfa-
morkudum og vegna mikilveegis alpjédavidskipta fyrir
steerstu félogin i kauphollinni.

Oliu- og alverd haekkar varanlega um teep 50%
a fyrsta ari svidsmyndarinnar vegna stridshreeringa.
Haekkun alverds skilar auknum tekjum fyrir pj6darbuid
en oliuverd haekkar kostnad framleidslu. Utflutningsverd
sjavarafurda laekkar hins vegar samanlagt um 12,2% yfir
fyrstu tvo ar svidsmyndarinnar vegna tolla og vidskipta-
hindrana.

Ekki er gert rad fyrir skertu adgengi KMB ad fjar-
mognun en gert er rad fyrir ad alag & avoxtunarkrofu
skuldabréfautgafu einkageirans og fjarmognun banka
heekki. Vaxtadlag banka og fyrirteekja verdur um 150
punktar & verdtryggdri innlendri markadsfjarmégnun en
200 punktar & éverdtryggdri. Alag 4 erlenda fjarmégnun
bankanna ofan & vidmidunarvexti nemur 600 punktum
en sambeerilegt vaxtadlag islenskra rikisskuldabréfa i
erlendum gjaldmidlum verdur 175 punktar.

Nidurstodur

Alagsprofid er unnid i samstarfi vis KMB. Svidsmyndin
er kynnt bonkunum og peim bodid ad meta préun
rekstrar og efnahags i afallinu. Samhlida pvi er sams
konar greining unnin i Sedlabankanum og svo fara
fram vidraedur & milli Sedlabankans og bankanna. Hér
eru birtar nidurstodur Sedlabankans sem Iuta ad pvi
hvernig rekstur, efnahagur og eiginfjarhlutféll KMB
geetu prdast i dlagssvidsmyndinni.

Inn- og utlanavoxtur

Vid mat & proun inn- og utldna i svidsmyndunum er
notast vid margvid timaradalikon (e. vector autore-
gression, VAR) sem byggja & heildarinnlanum i banka-
kerfinu, Utlanum til fyrirteekja, atldanum til heimila og
voldum hagstaerdum sem koma fyrir i svidsmyndinni.®
Inn- og Utlan banka i svidsmyndunum eru latin prdast

6. Gognin eru leidrétt fyrir verdlags- og gengisproun.
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samkveemt mati Ur timaradalikdnunum sem eru skilyrt
midad vid préun hagstaerda i hvorri svidsmynd fyrir sig.
itarlegri umfjéllum um matid er ad finna i rammagrein 2.

Mynd 5
Alagssvidsmynd: Utlan KMB'

2022 2023 2024 2025 2026 2027

mm Krofuvirdi einstaklingslana Kréfuvirdi annarra lana

mm Krofuvirdi fyrirteekjalana @ Ahzttuvegin Gtlan

1. Kerfislega mikilvaegir bankar (KMB).
Heimildir: Arion banki, islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki islands.

A mynd 5 sést metin préun samanlagdra Gtlana
KMB i alagssvidsmyndinni. Voxturinn er ad medal-
tali 3,7% 4 ari i alagssvidsmyndinni en pad er byggt
& utkomu ar fyrrnefndum likbnum &samt gengis- og
verdlagsproun sem hreyfir vid nafnvirdi Utlana a bokum
bankanna. Utlanavéxturinn er framan af litill til fyrir-
teekja en tekur vid sér undir lok svidsmyndarinnar. Utlan
til heimila eru stodugri.

Utlanavexti fylgja baedi kostir og gallar i afalli en
hann hefur jakveed ahrif & rekstur bankanna, ad pvi
gefnu ad lantakar standi i skilum, pvi vaxtatekjur aukast
en & moéti kemur ad aheettuvegnar eignir bankanna
ver8a meiri svo eiginfjarhlutfallid laekkar. Utlanavoxtur
samkveemt alagssvidsmyndinni er téluvert minni en
undanfarin fimm ar en & pvi timabili hefur hann verid
8,9% a ari ad medaltali.

Innlédn aukast um 3,6% & ari ad medaltali sam-
kveemt alagssvidsmyndinni sem er nég til ad hlutfall
peirra af heildarskuldum helst 6breytt i 65%. Innlan
eru almennt hagstaed fjarmognun fyrir bankana en ef
su fjarmognun verdur 6rdugri hefur pad slaem ahrif &
vaxtamun heildareigna.

Hreinar vaxtatekjur

Samkvaemt svidsmyndinni leekka skammtimavextir jafnt
0g pétt svo innlan verda odyrari fiarmognun fyrir KMB.
Langtimavextir leekka enn hradar en & moti kemur
ad einstaklingar og fyrirtaeki eru misfljot ad endur-
fjarmagna skuldir sinar & beaettum kjérum svo vaxta-
tekjur utlana leekka ekki jafn hratt og langtimavextir a
markadi. Einnig er stér hluti Utlana verdtryggdur svo

ver8baetur hafa ahrif til aukningar vaxtatekna utlana.

Gert er rad fyrir talsvert heerra dhaettualagi skulda-
bréfa samkveemt alagssvidsmyndinni sem gerir mark-
adsfjarmognun bankanna dyrari. Einnig haekka vextir
erlendis en hluti fjarmoégnunarinnar er fenginn ad utan.
Fré sidasta alagsproéfi hafa bankarnir lengt i fjarmognun
sinni pannig ad meiri timatof verdur & ahrifum heerri
vaxta & medalvexti skuldabréfa.

Heilt yfir ryrnar vaxtamunur bankanna en hann
nam ad medaltali 3,2% 2024 og verdur minnstur 2,1% &
00ru ari alagssvidmyndarinnar. Eftir pad tekur hann ad
aukast & ny. Samspil litils Utlanavaxtar og minni vaxta-
munar leidir til pess ad hreinar vaxtatekjur minnka um
17,6% a fyrsta ari svidsmyndarinnar eda dr 155 ma.kr. i
128 ma.kr. Minnstar ver®a vaxtatekjurnar 121 ma.kr. a
O0ru ari svidsmyndar en eftir pad aukast paer & ny.

Mynd 6

Alagssvidsmynd: Vaxtamunur KMB og undirligir’
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1. Kerfislega mikilvaegir bankar (KMB).
Heimildir: Arion banki, islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki fslands.

Utlanatap
Pegar lan hefur verid i vanskilum i 90 daga eda lengur
eda auknar likur eru, af 68rum astaedum, taldar & ad
ekki verdi stadid vid greidslur af laninu er pad feert a
stig 3 skv. IFRS-9 reikningsskilastadlinum. b4 er gjald-
feerd virdisryrnun sem samsvarar pvi tapi sem bankarnir
telja sig verda fyrir komi til pess ad 1anid verdi gert upp.
Leekki vedandlog lana i verdi, eins og gert er rad fyrir i
alagssvidsmyndinni, méa buast vid ad meelikvardinn tap
ad gefnum vanefndum (e. loss given default, LGD) haekki
og KMB verdi ad faera aukna virdisryrnun vegna pess.
Bankarnir feera einnig virdisryrnun vegna lana
sem eru i skilum og eru & stigi 1 skv. IFRS-9. Su
virdisryrnun byggir & veentingum um vanskil i fram-
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tidinni samkvaemt spalikdnum KMB og vaentingum um
verdmeeti vedandlaga. Samkvaemt alagssvidsmyndinni
aukast vanskilalikur almennt og einnig er gert rad fyrir
ad verdmeeti vedandlaga minnki svo bankarnir verda ad
gjaldfaera virdisryrnun vegna pess.

Loks er sérstok virdisryrnun vegna lana sem eru
ekki i vanskilum en hafa laskad lanshefi, p.e. 1an a stigi
2 skv. IFRS-9. Bankarnir faera aukna virdisryrnun vegna
pessara lana en peim er skylt ad mida vanskilalikur
peirra vid allan liftima lananna, en ekki bara neesta ar,
eins og gildir i tilfelli lana sem eru & stigi 1. i &follum
sambaerilegum pvi sem lyst er i svidsmyndinni ma
blast vid ad lansheefi fleiri einstaklinga og fyrirteekja
laskist og feerist af stigi 1 a stig 2 og ad virdisryrnun
aukist vegna pess.

Utlanatapid sem raungerist i alagssvidsmyndinni
er pvi margpaett en markmidid er ad faerd virdisryrnun
sé aukin timanlega og ad hdn muni jafnast 4 vid pad
tap sem raungerist sidar.

Mynd 7
Alagssvidsmynd: Ny arleg virdisryrnun Gtlana KMB'

Hlutfall af krofuvirdi (%)
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1. Kerfislega mikilvaegir bankar (KMB).
Heimildir: Arion banki, islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki islands.

Tveer forsendur eru gefnar sem einfalda mat a
bréun Gtlanataps. | fyrsta lagi ad Gtlan sem feerast &
einhverjum timapunkti & stig 3 faerist ekki til baka &
stig 1 eGa 2 og i 6dru lagi ad engin lan verdi afskrifud.
Samkvaemt alagssvidsmyndinni jafnast virdisryrnun pvi
a vid utlanatap.

Samkvaemt svidsmyndinni verda mest vanskil
hja fyrirteekjum i byggingaridnadi og ferdapjonustu.
Virdisryrnun vegna lana til einstaklinga er toluvert
minni par sem ibudalan vega pungt i Utlanasafni og
tryggingastada peirra er mjog sterk.

A fyrsta ari alagsprofsins nemur Gtlanatap 93
ma.kr. samanlagt fyrir bankana prja en pad skiptist a
milli atlana til fyrirteekja (74 ma.kr. eda 3,6% af krofu-

virdi fyrirtaekjalana), einstaklinga (14 ma.kr. eda 0,6%
af krofuvirdi lana til einstaklinga) og onnur Utlan
(5 ma.kr). Einnig verdur Utlanatap & 6dru ari svids-
myndarinnar og i heildina verdur Gtlanatapid 145 ma.kr.
eda 3,3% af krofuvirdi ldanasafnsins eins og pad stdd vid
upphaf svidsmyndarinnar.

Rekstur

Auk vaxtatekna og utlanataps reedst rekstrarafkoma
bankanna medal annars af rekstrarkostnadi, hreinum
pdéknanatekjum og hreinum tekjum af fjarmalastarfsemi.

Rekstrarkostnadur eykst litillega samkveemt alags-
svidsmyndinni, enda eru verdbdlga og haekkun launa
litil. Rekstrarkostnadur arsins 2024 nam 83 ma.kr. hja
KMB samanlagt en & fyrsta ari alagssvidsmyndarinnar
er gert rad fyrir ad hann verdi 87 ma.kr., & 60ru ari 88
ma.kr. og & pridja ari 89 makr. | mati Sedlabankans 4
rekstrarkostnadi er félgin su forsenda ad kostnadar-
adhald aukist ekki umfram pad sem nu er.

Mynd 8
Alagssvidsmynd: Rekstur KMB'

mm  Skattar

= Hreinar vaxtatekjur

mm Utlanatap mm Adrar tekjur og gjold

Rekstrarkostnadur Hagnadur eftir skatta

1. Kerfislega mikilvaegir bankar (KMB).
Heimildir: Arion banki, islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki islands.

Hreinar poknanatekjur aukast litillega vegna verd-
bélgu og aukinna umsvifa en hreinar tekjur af fjarmala-
starfsemi fara Ur pvi ad vera jadkvaedar i ad vera nei-
kveedar. A arinu 2024 namu paer 16 ma.kr. vegna gang-
virdisbreytinga hlutabréfa og skuldabréfa. pad ar var
hagfellt fyrir eigendur ver&bréfa en hlutabréf haekkudu
i verdi og avoxtunarkrafa marga skuldabréfa laekkadi,
sem kemur fram sem verdhaekkun. A fyrsta ari alags-
svidsmyndarinnar leekkar hlutabréfaverd um 35,6% en
& moti kemur ad avoxtunarkrafa rikisskuldabréfa laekkar
svo verd peirra haekkar. Heilt yfir eru hreinar tekjur af
fijarmalastarfsemi pvi neikveedar um 20 ma.kr. & fyrsta
ari alagssvidsmyndarinnar, en verda svo aftur jakvaedar
pegar eignaverd haekkar litillega.
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A medan tap er af rekstri bankanna greida peir
ekki tekjuskatt en sérstakur skattur a fjarmalafyrirteeki
nemur 10 makr. & KMB samanlagt a fyrsta ari alags-
svidsmyndar. Eftir skatt nemur tap bankanna 13 ma.kr.
a fyrsta ari, en a 60ru ari verdur 20 ma.kr. hagnadur og
59 ma.kr. & pvi prija. Pad er toluvert minni hagnadur
en undanfarin ar, enda er gert rad fyrir mun leegra
vaxtastigi i svidsmyndinni.

Eigid fé

Almennt eigid fé pattar 1 vex eda dregst saman i takt
vi® hagnad eda tap par sem ekki er gert rad fyrir ard-
greidslum i alagsprofinu umfram peer sem sampykktar
voru a arsfundi 2025 og greiddar voru ut & fyrri ars-
helmingi 2025. Almennt eigid fé pattar 1 nam 676
ma.kr. vid upphaf svidsmyndarinnar. Pad minnkar i 662
ma.kr. & fyrsta ari en eykst svo med jakveedri rekstrar-
afkomu. Eiginfjargrunnurinn samanstendur af almennu
eigin fé pattar 1 en einnig vidbotar eigin fé pattar 1 (e.
additional tier 1, AT1) og eiginfjarpeetti 2 (e. tier 2, T2).
peir fjarméalagerningar sem bankarnir hafa gefid Ut og
teljast til vidbotar eigin fjar pattar 1 og eiginfjarpattar
2 eru margir hverjir verdtryggdir eda i erlendum gjald-
midlum svo nafnverd peirra i islenskum kronum haekkar
i verdbdlgu eda vid gengisleekkun. Pad vegur & méti
laekkun almenns eigin fjar pattar 1 i eiginfjargrunninum.
Par sem verdbolga er frekar litil samkvaemt é&lags-
svidsmyndinni og gengislaekkun krénunnar er héfleg
leekkar eiginfjargrunnurinn liti® minna en almennt eigi®
fé pattar 1, eda ar 791 ma.kr. i 781 ma.kr. og tekur svo
ad haekka & ny med jakveedri rekstrarafkomu.

Ahaettugrunnur

Nefnari eiginfjarhlutfallsins, dhaettugrunnurinn, saman-
stendur af dhaettuvegnum eignum (adallega utlanum)
en einnig reiknudum fjarhaedum sem annars vegar eru
byggdar & markadsaheettu og hins vegar a rekstrar-
ahaettu.

Ahaettuvegin Gtlan eru margfeldi bokfaerds vird-
is Utldana og aheaettuvoga peirra. Par sem bankarnir
beita stadaladferd eru aheettuvogir peirra tiltdlulega
haar samanborid vid steerri erlenda banka sem beita
innramatsadferd. A moti kemur ad aheettuvogir stad-
aladferdar haekka jafnan ekki jafn mikid i aféllum og
ahaettuvogir innramatsadferdar veeru liklegar til ad
gera.

Samkvaemt alagsproéfinu haekkar medalahaettuvog
utlana til fyrirtaekja litillega vegna aukinna vanskila og
versnandi lansheefis fyrirtaekja. Medaldheettuvog lana

med ved i ibudarhusnaedi haekkar litillega vegna aukins
hlutfalls peirra lana sem verda med vedsetningarhlut-
fall yfir 80% en ahaettuvog pess hluta sem er yfir peim
morkum er haerri. Ahzettugrunnur vegna rekstrara-
heettu og markadsahaettu minnkar litillega vegna minni
rekstrartekna og taps & fjarmunaeign.

Pegar oll pessi ahrif eru tekin saman vex dhaettu-
grunnurinn ur 3.430 makr. i 3.603 ma.kr. & fyrsta ari
alagssvidsmyndarinnar eda um 5,1%. Til samanburdar
steekkadi dheettugrunnurinn um 8,1% milli aranna 2023
og 2024 en pa jukust heildareignir bankanna mun
meira vegna verdbdlgu og Utlanavaxtar. A seinni arum
alagssvidsmyndarinnar vex aheettugrunnurinn svo um
2,1% ad medaltali.

Eiginfjarhlutfoll og krofur

i pessu alagsprofi er fylgst med tveimur eiginfjarhlut-
follum, annars vegar hlutfalli eiginfjargrunns & moti
ahaettugrunni sem matti ad lagmarki vera 19,9% fyrir
bankana prja ad medaltali undir lok sidasta ars og
hins vegar hlutfalli almenns eigin fjar pattar 1 & moti
ahaettugrunni, sem matti ad lagmarki vera 15,5%.

Mynd 9
Alagssvidsmynd: Eiginfjarhlutfall og -krafa KMB'

Hlutfall af aheettugrunni (%)
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1. Kerfislega mikilvaegir bankar (KMB).
Heimildir: Arion banki, {slandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki fslands.

Vid upphaf timabilsins sem svidsmyndin neer til
var eiginfjarhlutfall bankanna ad medaltali 3,2 prosent-
um yfir krofu. Hlutfallid leekkar i afallssvidsmyndinni ad
medaltali um 1,4 prosentur a fyrsta ari og stendur pa
i 1,8 prosentu yfir krofu ad medaltali. Bankarnir eru pa
allir yfir kréfu. Sa peirra sem er naest henni er 0,3 pré-
sentum yfir krofu og s& sem er fjeerst 2,7 préosentum
yfir henni. Eftir pad styrkjast hlutfllin aftur og undir lok
pridja ars eru bankarnir aftur komnir med eiginfjarhlut-
foll sem eru ad medaltali 3,1 présentu yfir krofu.
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Mynd 10

Alagssvidsmynd: Hlutfall almenns eigin fjar pattar 1
hja KMB &samt krofu'
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1. Kerfislega mikilveegir bankar (KMB).
Heimildir: Arion banki, islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki islands.

Vid upphaf svidsmyndarinnar voru hlutfoll
almenns eigin fjar pattar 1 af ahaettugrunni ad medaltali
4,2 prosentum yfir krofu. Hlutfollin leekka ad medaltali
um 1,3 présentur a fyrsta ari og eru pa 2,9 présentum
yfir krofu ad medaltali. Eiginfjarhlutfall allra bankanna
er pa yfir krofu. Sa peirra sem er naest henni er 1,5 pro-
sentum yfir kréfu og sa sem er fjeerst er 4,5 préosentum
yfir. Eftir pad styrkjast hlutfollin aftur og undir lok pridja
ars eru bankarnir aftur komnir med eiginfjarhlutfoll sem
eru ad medaltali 4,2 prosentum yfir krofu.

Bankarnir hafa allir vidmid um stjérnendaauka en
pad er eigid fé sem bankarnir vilja halda umfram krofu,
svokalladur innri varudarauki. Svidsmyndagreiningin
leidir i ljos ad eiginfjarhlutfall veeri i einhverju tilfelli
komid nidur fyrir stjornendaauka vid lok fyrsta ars
alagssvidsmyndarinnar ef gert er radd fyrir Obreyttri
heildarkrofu. Lei®a ma ad pvi likur ad bankarnir myndu
virkja vidbunadaraaetlanir sinar og gripa til métveeg-
isadgerda. Fyrst allir bankarnir eru yfir heildarkrofu &
Ollum arum svidsmyndarinnar er liklegt ad gripid yrdi
til veegari adgerda sem geetu til deemis falist i aukinni
voktun lanasafna, stodvun ardgreidsina, einhverri tak-
morkun & nyjum Gtlanum og Utgafu eiginfjargjérninga.

A mynd 11 getur a3 lita sundurlidada préun hlut-
falls eigin fjar pattar 1 fra arslokastodu 2024 ad lag-
punkti, undir lok fyrsta ars svidsmyndarinnar. Fyrstu prir
lidirnir (hreinar vaxtatekjur, hreinar pdknanatekjur og
rekstrarkostnadur) hafa mest ad segja um reglulegan
rekstur bankanna og skila samanlagt heerra hlutfalli
eigin fjar pattar 1. Utlanatap laekkar pad svo um 2,7 pro-
sentur og staekkun ahaettugrunns, sem byggir & utlana-
vexti og litillega haerri dhaettuvogum, laekkar hlutfallid
um 0,9 présentur til vidbdtar. Sa Gtlanavoxtur sem raun-

gerist byggir ekki einungis & frambodi lansfjar heldur
lika & eftirspurn. Raungerist hann ekki eda einungis ad
lithum hluta, t.d. vegna dreemrar eftirspurnar, ma pvi
gera rad fyrir ad hlutfall eigin fjar pattar 1 laekki minna.

Mynd 11
Sundurlidud préun hlutfalls almenns eigin fjar pattar 1
hja KMB'
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1. Kerfislega mikilveegir bankar (KMB).
Heimildir: Arion banki, islandsbanki, Landsbankinn, Se3labanki islands.

Samanburdur vid grunnsvidsmynd

Sé midad vid grunnsvidsmynd eettu hreinar vaxtatekjur
bankanna ad halda afram ad vaxa og Utlanatap ad hald-
ast litid. Samkvaemt henni meetti blast vid ad hagnadur
arsins 2025 naemi 101 ma.kr. fyrir KMB samanlagt. Tapid
sem reiknast samkvaemt alagssvidsmyndinni leidir pvi
til 115 ma.kr. vidsnunings til hins verra. Samtals hljédar
vidsnuningurinn upp a 269 ma.kr. alls fyrir arin prju.
Go6d ardsemi KMB i grunnsvidsmyndinni veitir
peim svigrum til ad velja um auknar ardgreidslur eda
aukinn voxt. Bankarnir &forma ad breyta samsetningu
eigin fjar med Utgéafu vikjandi skulda til mots vid sér-

Mynd 12
Grunnsvidsmynd: Rekstur KMB'
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1. Kerfislega mikilveegir bankar (KMB).
Heimildir: Arion banki, islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki islands.
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stakar ardgreidslur. bvi ma buast vid ad hlutfall almenns
eigin fjar pattar 1 laekki jafnvel meira en gert er rad fyrir
i alagssvidsmyndinni & naestu drum en ad eiginfjarhlut-
fallid verdi litid breytt.

Alyktanir

Nidurstodur alagsprofsins syna ad kerfislega mikilveegir
bankar bua yfir miklum vidnamsprotti og geta stutt vid
hagkerfid pétt afoll verdi i efnahagslifinu. Sterk eigin-
fjarstada og grunnrekstur veitir bonkunum svigram til
ad vidhalda Utlanavexti, pratt fyrir efnahagssamdratt,
eignaverdslaekkanir og veruleg vanskil og stydja pannig
vid hagkerfid i nidursveiflu.

Minna skal a ad ekki er gert rad fyrir stjéornenda-
adgerdum samkvaemt alagsprofinu en stjérnendur
KMB myndu an efa gripa til margvislegra adgerda til ad
sty®ja vid lantakendur, til deemis med skilmalabreyting-
um og verja hagsmuni hluthafa ef afall i likingu vid pad
sem gert er rad fyrir i alagssvidsmyndinni raungerdist.
Paer adgerdir myndu ad likindum koma i veg fyrir ein-
hvern hluta vanskila og milda nokkud &hrif &fallsins &
efnahagsreikninga bankanna.

Haar og stédugar ahaettuvogir sem KMB beita
samkveemt stadaladferdinni leida til mikils almenns
eigin fjar pattar 1 og er pad ein af asteedum pess
ad hlutfall eigin fjar pattar 1 af dhaettugrunni laekkar
adeins um 1,3 présentur fra upphafsgildi til laggildis
samkvaemt alagssvidsmyndinni. Til samanburdar laekk-
ar hlutfallid um 3,7 présentur samkvaemt alagsprofi
EBA a evropska banka, sem var byggt a dlagssvidsmynd
af sambeaerilegum alvarleika. Patttakendur i pvi profi eru
ad jafnadi med mun leegri og dheettunsemari adhaettu-
vogir en islensku KMB og pvi minna almennt eigid fé
pattar 1 sem hlutfall af heildareignum.’

Jafnframt er ymislegt annad sem adskilur evr-
Opsku bankana fra peim islensku eins og til daemis
meiri dhaetta gagnvart eignamorkudum. Tap evrdpsku
bankanna af fjareign kom allt fram & fyrsta ari EBA
svidsmyndarinnar og nam 183 ma. evra sem gerir pad
naest steersta dhaettupattinn a eftir Gtlanatapi sem nam
394 ma. evra Yfir oll ar svidsmyndarinnar. Tap islensku
KMB af fjareign nam 20 ma.kr. & fyrsta ari svidsmyndar
Sedlabankans samanborid vid staersta ahaettupattinn,
Utlanatap sem nam 145 ma.kr. yfir oIl ar svidsmyndar-
innar. Hlutfallslega er pvi tap af fjareign talsvert minna
hja islensku bonkunum. Pessar nidurstodur stydja pa
fullyrdingu ad vidskiptalikon islensku bankanna treysti

7. Alagsprof EBA byggir a fullri adlogun ad breyttri CRR reglugerd vid mat
& dhaettugrunni en alagsproéf Sedlabankans byggir 4 eldri reglugerd par
sem ny reglugerd hefur ekki tekid gildi hér a landi.

meira & hefdbundna Utlanastarfsemi en hja steerri evr-
6pskum boénkum. Frekari umfjollun um mun alagsprofs
EBA og alagspréfi Sedlabankans er ad finna i ramma-
grein 1.

Eiginfjarkrofur i dlagsprofinu midast vid dbreytta
stodu fra pvi um sidustu aramét. | alagsprofinu fer afall
i raunhagkerfinu saman vid fjarmalaafall sem einkennist
af mikilli leekkun eignaverds og tapi i bankakerfinu.
i sliku afalli kemur aflétting sveiflujofnunaraukans til
greina til ad meeta ahrifum afallanna. Sé talid naud-
synlegt ad aflétta aukanum til ad vidhalda utlanavilja
KMB synir nidurstada alagsprofsins ad aflétting hans
ad hluta, t.d. um 1,5 prosentu, myndi naegja til ad meeta
laekkun eiginfjarhlutfallanna.
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Rammagrein 1

islenskir bankar og alagsprof EBA arid 2025

Svissmynd &lagspréfs Sedlabanka islands arid 2025 er apekk
svidsmynd alagsprofs Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar
(European banking authority, EBA) hvad vardar proun efna-
hagsmala. | badum &lagspréfunum er gert rad fyrir aukinni
alpjodlegri spennu vegna stridsataka, vidteekum tollum og
mogulegum langtimaafleidingum peirra. Pvi er ahugavert
ad pessu sinni ad skoda forsendur og adferdafraedi sem
beitt er vid mat 4 stodu evropskra banka i alagsprofi EBA
og bera saman vid forsendur og adferdafreedi i alagsprofi
Sedlabankans par sem islenskir bankar taka ekki patt i evr-
Opska alagsproéfinu.

Mismunandi alagsprof

Sedlabanki islands framkvaemir alagsprof arlega og byggir
vid vinnslu peirra & gognum fra kerfislega mikilveegum
bénkum Ut fréd forsendum Sedlabankans um préun pj6d-
hagsstaerda ad teknu tilliti til ahrifa peirra & pjodhagslikan
bankans. Nidurstodur alagsprofsins varpa ljosi & vidnams-
prott islensku bankanna og eru hluti af mati Sedlabankans
& eiginfjarporf bankanna, baedi hvad vardar stod 2-G og
eiginfjarauka. EBA framkvaemir alagsprof annad hvert ar.
Nidurstada alagspréfs EBA arid 2025 var birt 1. agust sl
islenskir bankar taka ekki patt i alagspréfi EBA sékum
hlutfallslegrar smaeedar peirra. | ar metur alagspréf EBA
vidnamsprétt banka og ahaettupol m.a. Ut frd nylegum
breytingum & CRR-reglugerdinni.? Matid veitir innsyn i
hvort bankar hafi naegilegt eigid fé til ad maeta aféllum og
geti afram midlad lansfé til fyrirtaekja og heimila & alags-
timum og pannig vardveitt fjarmalastodugleika. Nidurstada
alagsprofsins veitir markadsadhald par sem Utkoma fyrir
sérhvern banka er birt og synt er hver dhrif mégulegs afalls
yrdu & stodu hvers peirra.

Evropska kerfisahaetturadid (ESRB) hannar grunn- og
alagssvidsmynd préfsins i nanu samstarfi vid eftirlitsstofn-
anir, sedlabanka og fjarmalaeftirlit Evropu. Grunnsvidsmynd
er byggd a pjodhagsspa sedlabanka hvers rikis vid arslok
2024 en alagssvidsmyndin er honnud af vinnuhopi ESRB.
Alagssvidsmyndin er byggd & sampaettri fjarmala- og efna-
hagssveiflu sem felur i sér mikinn samdratt i hagkerfinu og
vaxandi spennu i alpj6davidskiptum s.s. aukna verndartolla
auk talsverdrar haekkunar orku- og hravéruverds. Forsendur

1. Nidurstada alagsprofs EBA arid 2025.

2. Nanari upplysingar ma finna & heimasidu EBA og heimasidu Sedla-
bankans.

alagssvidsmyndar eru adlagadar fyrir hvert riki og eru olikar
innbyrdis t.d. hvad vardar eignaverd og pjédhagsstaerdir.
Adlogunin fer eftir pvi hver stada pjédarbusins er i hverju
riki og redst t.d. af mismunandi vaegi utanrikisvidskipta,
edli vinnumarkadar, 6jafnveegi & fasteignamarkadi sem
og hvernig fyrri efnahagsafoll hafa leikid vidkomandi riki.
Fjarmalaeftirlit vidkomandi rikja bera abyrgd & ad sam-
eiginlegum forsendum profsins sé beitt gagnvart 6llum
bonkunum sem taka patt i profinu og ad paer komi fram
i nidurstddum pess. Sameiginleg adferdafreedi vid mat a
ahrifum alags & hvert riki og skordur vid vidbrogdum banka
veita samanburdarhaefa nidurstodu um stédu bankanna
i peim mogulegu adstaedum sem alagssvidsmyndin lysir
hvad vardar evropskan markad i heild.

i ar voru 64 bankasamstaedur, sem eiga yfir 75%
heildareigna bankakerfisins i Evropu, patttakendur i alags-
profinu. Adferdafraedi alagsprofs EBA 2025 var breytt til ad
fanga ahrifin af breytingum a CRR-reglugerdinni sem tok
gildi i Evrépu 1. jantar 2025. Breytingarnar fela i sér ny lag-
marksvidmid vid mat a Utlana-, rekstrar- og markadsahaettu,
6had pvi hvort bankar nota stadal- eda innramatsadferd
vid Utreikning & eiginfjarkrofu, auk pess sem gert er rad
fyrir frestun ahrifa vegna breytinga & endurmati eigna til
s6lu (Fundamental Review of the Trading Book, FRTB): i
adferdafraedi alagsprofsins er einnig tekid tillit til leerdoms
fré sidasta alagsprofi og er ni midad vid samreemda veaenta
préun vaxtatekna auk pess sem settar eru takmarkanir a
hamarks- og lagmarkshagnad af markadsvidskiptum og
pdéknanatekjum bankanna. Pessar breytingar eru hluti af
adlogun a framkvaemd alagsprofsins vegna gildistoku
breytinga @ CRR-reglugerdinni. Upplysingar um st6du efna-
hags og reksturs vid arslok 2024 eru veittar baedi i samraemi
vid nyja og eldri Utgafu CRR-reglugerdarinnar. Til ad geeta
samraemis vid eldri alagspréf eru einnig birtar eiginfjar-
krofur midad vid krofur fyrra alagsprofs par sem evropskir
bankar hafa atta ar til ad adlagast breyttri CRR-reglugerd.
Ahrifa breytinganna geetir einkum i bénkum sem nota
innramatsadferd vid mat & aheettugrunni. Peir bankar purfa
ad adlaga Utreikning aheettugrunns innramatsadferdar ad

vidmidi stadaladferdar, sem haekkar i skrefum & timibili

3. Sumir evrépskir bankar nota innramatsadferd (Internal ratings based
approach, IRB) fremur en stadaladferd (Standardized approach, SA)
vid notkun likana & Gtreikningi eiginfjarparfar Gt fra aheettugrunni,
sja nanar a heimasidu EBA. islenskir bankar nota stadaladferd vid slikt
mat.
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adlogunar fram til arsins 2033. Lagmarksvidmid mun nema
72,5% af ahaettugrunni samkvaemt stadaladferd arid 2033.
bessi adlogun utreiknings leidir pvi til heekkunar ahaettu-
grunns og par af leidandi leekkunar eiginfjarhlutfalls banka
sem nota innramatsadferd. islenskir bankar nyta allir
stadaladferd.

Vid framkvaemd alagsprofa EBA og Sedlabankans er
goégnum safnad fra hverjum banka um ahrif afalls. Gefnar
forsendur um proun akvedinna steerda, s.s. vaxta, eda tak-
markanir & hvernig afall geti haft ahrif & banka innan til-
greindra vidmida, getur haft ahrif & nidurstédurnar. i alags-
profum EBA er gert rad fyrir stédugum efnahagsreikningi,
p.e. ad bankar geti hvorki breytt samsetningu né steerd
efnahagsreiknings yfir timabilid né gripid til stjornendaad-
gerda til ad bregdast vid afalli sem verdur samkvaemt svids-
myndinni. Alagspréf Sedlabankans er likt ad pvi leyti ad i pvi
er hvorki gert rad fyrir breyttri samsetningu efnahagsreikn-
ings né stjornendaadgerdum en gert er rad fyrir Utlanavexti
auk ahrifa af verdlags- og gengispréun. Slikar forsendur eru
settar til ad geeta raunsaeis og studla ad samanburdarhaefni.
Nidurstada alagsprofs Sedlabankans er birt fyrir markadinn
i heild en ekki einstaka banka, 6likt alagsprofi EBA.

Svidsmynd alagsprofs EBA

i svidsmynd &lagsprofs EBA 2025 er gert rad fyrir fra aukinni
alpjodlegri spennu og atokum milli pjéda. Baedi er gert
rad fyrir stridsatokum og afoéllum sem tengjast samdraetti i
alpjodavidskiptum sokum tollastrids og ahrifa pess & voru-
frambod og eftirspurn. betta leidir til efnahagssamdrattar,
baedi alpjodlega og i Evropu. Eignaverd laekka verulega og
alvarlegur samdrattur verdur i landsframleidslu yfir alags-
timabilia. Olikt sidasta alagsprofi EBA, par sem kénnud voru
langtimaahrif harrar verdbdlgu, er verdbdlga samkveemt
bessu préfi minni en a8ur og varir skemur. Aherslur alags-
profsins endurspegla pa miklu dvissu sem rikir i préun
heimsmala i dag og mogulegar afleidingar fyrir efnahag
rikja Evropu.

Helstu breytingar i pjédhagssteerdum alagssvids-
myndarinnar fyrir Evrépurikin i heild eru samtals 6,3% sam-
drattur landsframleidslu ad raunvirdi yfir arin 2025-2027
asamt aukningu atvinnuleysi um 5,8% & timabilinu. Afallid
er alvarlegra en pad sem vard i fjarmalakreppunni 2008 sem
og nylegri efnahagsafoll. Verdbolga eykst um 2,6 prosentur
umfram grunnsvidsmynd arid 2025 og 1,5 présentur arid
2026 en er 0,2 présentum minni arid 2027 en grunnsvids-
mynd segir til um. Frévik langtimavaxta evrusvaedisins er allt

4. Nanari upplysingar ma finna a bls. 19 i skyrslu EBA um alagsprof.

ad 1,5 présentum yfir voxtum grunnsvidsmyndar og verdur
petta fravik & midju timabili alagssvidsmyndarinnar.
Meginmunur & nidurstédum i alagsprofi EBA og
Sedlabankans felst i pvi hve ahrif ymissa pjé8hagssteerda eru
mismunandi pétt undirliggjandi afoll séu hin somu i svids-
myndunum.® Sem deemi ma nefna ad samdrattur vergrar
landsframleidslu & alagstimabilinu verdur 3,7% & islandi
samkvaemt islenska profinu en er 6,3% i Evropu samkvaemt
EBA profinu. Medaltal atvinnuleysis i Evropu er 11,6% a
timabilinu en 7,7% hérlendis. Verd & ibudarhdsnaedi laekkar
um 15,7% yfir timabilid i Evrépu en 20% hérlendis og verd
atvinnuhlsnaedis laekkar um teep 30% i Evropu og 25% a
islandi. i EBA alagsprofinu er tekid tillit til ahrifa breyttrar
CRR-reglugerdar & utreikning ahaettugrunns en i alags-
profi Sedlabankans er pad ekki gert par sem breytingarnar

a reglugerdinni hafa ekki enn verid innleiddar hér 4 landi.

Nidurstddur

Nidurstodur alagspréfs EBA syna ad steerstu bankar Evrépu
hafa téluverdan vidnamsproétt gagnvart alvarlegu afalli sem
felur i sér mikinn samdratt, aukna spennu i alpjédamalum
og atok i tollamalum. Hlutfall almenns eigin fjar pattar 1
banka sem toku patt i EBA alagsprofinu leekkar um 3,7 proé-
sentustig yfir dlagstimabilid. Hlutfallid var 15,8 prosent i lok
ars 2024 og fer nidur i 12,1% vid lok alags arié 2027 eins

og sést a mynd 1-1.

Mynd 1-1

Préun hlutfalls almenns eigin fjar pattar 1 i alagi

Présentustig
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— lslenskir bankar  — Norrzenir bankar EBA

Heimildir: Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA), Sedlabanki fslands.

Sé nidurstada peirra norreenu banka sem toku patt i
alagsprofi EBA borin saman vid heildarnidurstodu profsins
sést ad peir fylgja sambeerilegri préoun og adrir evropskir
bankar en eru med leegri uppsofnud ahrif leekkunar a eigin
fjar hlutfalli yfir dlagstimabilid eins og sést & mynd 1-2.

5. Pjédhagssteerdir i dlagsprofi Sedlabanka islands er ad finna hér.
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Mynd 1-2

Uppsofnud leekkun hlutfalls almenns eigin fjar
pattar 1

Présentustig

2025 2026 2027

= fslenskir bankar ™= Norraenir bankar EBA

Heimildir: Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA), Sedlabanki fslands.

Sé nidurstada alagsprofs Sedlabankans borin saman
vid nidurstodu EBA alagsprofsins virdist neemni hlutfalls
almenns eigin fjar pattar 1 islenskra banka vera minni fyrir
sambeerilegu alagi og beitt var & evropska banka. Jafnframt
batnar hlutfallid hratt hja islensku bonkunum og naer sému
stédu og var fyrir dlag en hja evropsku og norraenu bdnk-

unum gerist pad ekki.

Mynd 1-3

Uppsofnud leekkun hlutfalls almenns eigin fjar
pattar 1 fra upphafi alags

Présentustig

T
Grunnar +1ar +2 ar +3 ar

— Islenskir bankar  — Norrzenir bankar EBA

Heimildir: Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA), Sedlabanki fslands.

Vid upphaf EBA alagsprofsins er ardsemi evropskra
banka meiri og eiginfjarstada betri en verid hefur & undan-
fornum arum. Alagssvissmyndin hefur mismunandi ahrif
& atvinnugreinar vegna haekkandi orku- og hravoruverds
dsamt heerri tollum i alpjédavidskiptum. Traustur tekju-
grunnur banka i Evropu leidir til pess ad ahrif annarra
ahaettupatta profsins verda minni. Hreinar vaxtatekjur laekka
vegna haerri vaxta og heerra dhaettudlags vid endurfjar-
mognun Utgefinna skuldabréfa banka, en stér hluti Gtlana-
safna er endurfjarmagnadur & timabilinu sem vegur a

moti leekkuninni pegar lida tekur & profid. Adrar tekjur s.s.

podknanatekjur proast & jakveedan hatt vid afallid og aukast
& timabilinu. Sterkur tekjugrunnur bankanna vid upphaf
alagssvidmyndarinnar stydur pvi vid vidnamsproétt peirra.
P& leidir skilvirkni evropskra banka undanfarin ér til pess ad
pad dregur Ur kostnadi i hlutfalli vid tekjur.

Alagspréf EBA greinir ahrif afalls nidur & atvinnu-
greinar til ad fanga hvar mestu ahrif dhaettupattanna koma
fram fyrir mismunandi banka, enda eru lanasofn peirra eins
misjofn og peir eru margir. Bankar verda pvi fyrir mismikl-
um ahrifum af afallinu samkveemt &lagsprofinu sem gerir
finguna raunhzefari en ella. Utlanatap er misjafnt eftir
atvinnugreinum par sem ahrif tollabreytinga koma verr vid
sumar atvinnugreinar en adrar. Sér i lagi koma peer illa vid
atvinnugreinar sem reida sig mikid a alpjédlegar adfanga-
kedjur, s.s. verslun, i6nad og landblUnad. Helmingur Gtlana-
taps kemur po fra fasteignafélogum. Utlan til peirra nema
19,5% fyrirteekjalana og valda 15,5% ryrnun fyrirtaekjalana
i 4fallinu. Ahaettugrunnur eykst um 9,6% yfir alagstima-
bilid, adallega vegna aukinnar Utldnadhaettu vegna breyttra
adferda sem felast i breytingum a CRR-reglugerdinni.

Bankar i Evrépu eru med 12% hlutfall almenns eigin
fjar pattar 1 vid lok alagssvidsmyndarinnar sem er betri
nidurstada en i fyrri alagsprofum.® Nidurstada alagsprofs
Sedlabankans er ad vidnamsproéttur islenskra banka sé tolu-
verdur sé litid til sambaerilegra forsendna og peirra sem
notadar eru i alagsproéfi EBA og er hlutfall almenns eigin
fjar pattar 1 19,7% vid upphaf og lok alagssvidsmyndar
Sedlabankans. Sé litid til vogunarhlutfalls eru islenskir
bankar med hlutfallslega talsvert haerra eigid fé. Tap Utlana
hefur sjalfkrafa minni ahrif & eiginfjarhlutfoll hja bonkum
eins og peim islensku sem notast vid dhaettuvogir stadalad-
ferdar frekar en innramatsadferdar vid mat & ahaettugrunni.’
Fravik almenns eigin fjar pattar 1 nemur 3,7 présentum yfir
allt timabilid hja evrépskum bonkum samkvaemt alagsprofi
EBA og veeri sama hlutfall vogunar evropskra og norreenna
banka notad & islenska banka veeri samanlagt fravik hja
islenskum bonkum 1,5 présentur.®

{slenskir bankar virdast byggja & traustum tekju-
grunni og eignagaedi eru mikil. Pad leidir til pess ad islensku
bankarnir virdast rada vel vid sambeerilegt afall og gert var

rad fyrir ad evropskir bankar yréu fyrir i alagsprofi EBA.

6. Nidurstodur ar alagsprofi EBA ma finna hér.
Vogunarhlutfall evropskra banka nam 5,75% i upphafi alags og
laekkar nidur i 4,92% vid lok pess & medan islenskir bankar eru med
haerra hlutfall eda 12,6% vid upphaf alags sem laekkar i 12,0% vid lok
pess.

8. Alagsprof EBA byggir 4 fullri adlogun ad breyttri CRR reglugerd
vid mat & dhaettugrunni en alagspréf Sedlabankans byggir & eldri
reglugerd par sem ny reglugerd hefur ekki tekid gildi hér a landi.
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Utlanavoxtur og vixlverkun

Rammagrein 2

Inngangur

Vid framkvaemd alagspréfs Sedlabanka islands er inn- og
Utlanavoxtur metinn med sérstoku tolfreedilikani. Nidurstada
likansins er skilyrt midad vid paer hagstaerdir sem koma fyrir
i svidsmyndum alagsprofsins svo vixlverkun milli vidbragda
banka og raunhagkerfisins zetti ekki ad eiga sér stad ef gert
er rad fyrir ad inn- og utlan fylgi pvi.

Ein mikilveeg undantekning er gerd vié framkvaemd
alagsprofsins par sem golf er sett vid 0% raunvoxt Utlana,
p.e. raunvoxtur Utlana getur ekki ordid neikveedur i svids-
myndinni. Fyrir pvi eru einna helst tvenn rok. | fyrsta lagi
minnka ahaettuvegnar eignir banka, p.e. ahaettugrunnur,
vid pad ad draga ur Utlanum eda selja fra sér utlanasofn, en
ahaettugrunnurinn myndar nefnara vid Utreikning & eigin-
fjarhlutfalli banka. Tilgangur alagspréfs er ad kanna hvort
bankar geti stadid af sér aféll. Eiginfjarhlutfallid er helsti
meelikvardinn & pann vidnamsprott. Haekkun eiginfjarhlut-
falls med pvi ad minnka ahaettugrunn telst til stjérnendaad-
gerda, en peer eru ekki leyfdar vid framkvaemd alagsproéf-
sins. Er pad gert til pess ad vanmeta ekki ahrif dlagsprofsins.
i 68ru lagi vard kerfisbreyting i fjarmalaafallinu 2008 sem
leiddi medal annars af sér 6-7 ara timabil par sem utlan
drégust saman svo gognin sem likanid byggir & endur-
spegla liklega ekki fyllilega skammtimasamband utlana og
annarra pjédhagsteerda.

Hér ad aftan kemur stutt lysing & likaninu fyrir inn- og
Utlanavoxt. Naest er afleiding pess ad vikja fra spagildum
likansins konnud med vidbragdsgreiningu og endad er &
umfjéllun um hvad greiningin getur sagt okkur um vixl-
verkun vidbragda banka og raunhagkerfisins i afallinu sem

tekid er fyrir i dlagsprofi pessa ars.

Mat & préun inn- og utlanavaxtar

Tolfreedilikani® er margvitt timaradalikan (e. Vector
Autoregression, VAR) sem byggir & arsfjérdungslegum
gognum fra 2004 til 2024. Likanid er metid med bayesiskri
adferdafraedi pvi pad inniheldur hlutfallslega margar breytur
en faar athuganir. Breytur likansins eru helstu pjédhag-
steerdir i svidsmyndum alagsproéfsins, svo sem verg lands-
framleidsla, Utflutningur og atvinnuleysi asamt inn- og
utlanum bankakerfisins til heimila og fyrirtaekja, auk saman-

lagds eigin fjar bankakerfisins."

1. Hagstaerdir eru a raunvirdi og gégn um Ut- og innldn eru leidrétt fyrir verd-
lagi og gengisbreytingum.

Likaninu er aetlad ad endurspegla proéun inn- og
Utldna sem reedst af samspili frambods og eftirspurnar a
innlendum innlana- og lansfjarmarkadi. Ef efnahagslaegd
leidir til samdrattar i lansfjareftirspurn innan einkageirans
geta Utlan dregist saman pott bankar séu viljugir til ad
lana. Leidi hun til samdrattar i lansfjarframbodi geta Gtlan
ad sama skapi dregist saman pott einkageirinn saekist eftir
auknu lansfé. Ef hvort tveggja dregst saman getur sam-

drattur Utlana ordid snarpur.

Mat & vixlverkun banka og raunhagkerfis

i grunnsvidsmynd &lagsprofs pessa ars gefur skilyrt spa
likansins til kynna jakvaedan uUtlanavoxt oll arin fyrir baedi
heimili og fyrirtaeki. i alagssvidsmyndinni kvedur spa likans-
ins & um Utlanavoxt til heimila 61l &rin en samdratt i Gtlanum
til fyrirtaekja. GOlf fyrir Utlanavoxt fyrirtaekjalana er bindandi
oll arin. Ahrifin sem golfid hefur eru mismikil milli &ra.
Spagildi fyrsta ars er -1% raunvoxtur Gtlana en & 6dru og
bridja ari er spagildid -4%. Utlanavoxturinn sem nidurstada
alagsprofsins byggir & er pvi 4 préosentum heerri en likanid
gefur til kynna & seinni tveimur arum svidsmyndarinnar. pvi
ma buast vid ad ahrifin af pvi ad eiga vid Utlanabreytuna
med pessum haetti komi ad mestu fram a 68ru og pridja ari
alagssvidsmyndarinnar.

Til ad kanna umfang ahrifanna af préun utlana a hag-
kerfid er studst vid metin vidbragdsfoll (e. impulse response
functions) margvida timaradalikansins gagnvart oveentri
breytingu i Utlanavexti til fyrirtaekja. Midad er vid fjogurra
prosenta hnykk Gtlanavaxtar til samraemis vid inngrip i spa
likansins a 60ru og pridja ari.

Mynd 2-1 synir metin vidbrogd fijdgurra breyta sem
gefa almenna mynd af hagkerfinu i pessum utlanahnykk.
Nidurstédurnar eru peer ad oveent 4 présenta stokk i
Utlanavexti hafi jakvaed ahrif a landsframleidslu og pau eru
marktaek eftir einn til prjd arsfiordunga og nema pa 0,4
présentum. Ahrifin & atvinnuleysi eru fyrst um sinn engin
en premur arsfjérdungum eftir Gtlanahnykkinn er atvinnu-
leysi 0,1 présentu minna en annars hefdi verid, su nidur-
stada er po ekki tolfraedilega marktaek. Utflutningur eykst
einnig eftir dtlanahnykkinn og ahrifin eru mest eftir prja
arsfjérdunga pegar hann er tveimur présentum meiri en
annars hefdi verid.

Ahrif & innlan eru einnig konnud. Blast meetti vid

ad aukin utlan til fyrirteekja leidi ad 6dru ébreyttu til meiri
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innldnavaxtar. Samkveemt viébragdsfallinu veldur fjégurra
prosentu aukning Gtlana til fyrirteekja um 0,2 présenta
aukningu innlana einum é&rsfjordungi sidar. Ahrifin aukast

svo i 0,8 présent rimu ari eftir hnykkinn.

Mynd 2-1

Vidbragdsgreining: 4 présenta hnykkur Gtlanavaxtar
til fyrirteekja

0,0

05 -=mmmmmmmmmmeeeee .8 e

T e

0,0

02 - mmmmmm oo o =

04

Afi) s om0 50500500555 505 50550505 5EEEEEEEESEES0ESESE
B == e

0,0

(RSP s S S S

-4,0

T
0 1 2 3 4 5 6 7 8
Arsfjordungar eftir Gtlanahnykk

Eins stadalfraviks 6ryggisbil — Utflutningur (voxtur)

— Verg landsframleidsla (voxtur) Innlan (voxtur)

—— Atvinnuleysi (prosentuvoxtur)

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Greiningin synir ad skammtimaahrifin af Gtlanahnykk
eru heilt yfir jakveed fyrir hagkerfid, sem er i samraemi vid

hagfraedilegt innsaei. Pau eru pé frekar mild og virdast ekki

til pess fallin ad hafa markteek ahrif & nidurstodu alagsprof-
sins. Sja ma af 6ryggisbilunum sem synd eru @ mynd 2-1 ad
tolfreedileg marktekt er i mérgum tilfellum veik. Likanid er
tiltélulega einfalt og utlan adeins einn af morgum pattum
sem haft geta ahrif &4 préun annarra breyta likansins. bvi er
vidbuid ad ahrifin sem koma fram i vidbragdsgreiningunni
séu veeg. Frekari préun likansins mun einna helst felast i
adlogun vegna kerfisbreytinga sem varda soguleg gogn
um Utldnavdxt og notkun hlidarskilyrda & samtimasambond

breyta.

Hvenaer kemur til neikveedrar vixlverkunar?
Greiningin bendir til pess ad su forsenda alagsproéfsins, ad
tulka atlanasamdratt sem stjornendaadgerd og heimila ekki
slik vidbrégd innan svidsmyndanna, valdi pvi ad afallid sjalft,
eins og pad birtist i préun pjédhagsteerda, verdi 6gn mildari
en annars hefdi ordid. Gripi bankarnir hins vegar til pess
Urreedis ad draga enn meira Ur Utlanum en sem nemur 4%
samdreetti snuast formerkin vid og é&fallid verdur alvarlegra
en pad hefdi annars verid.

Nidurstadan undirstrikar pvi hversu skadleg otta-
kennd vidbrogd vid aféllum geta verid. Pau eru ekki adeins
skadleg heildarhagsmunum hagkerfisins, heldur einnig
hagsmunum bankanna sjalfra. Med pvi ad draga snégglega
Ur Gtldnum og draga eftir fremsta megni ur allri dhaettutoku
geta bankar magnad efnahagsafoll og gert stéduna verri en
ella. Pad kemur & endanum nidur & geedum og lausafjarvirdi
peirra eigin eignasafna.

Eiginfjarhlutfoll bankanna i alagsprofi pessa ars eru
samkvaemt profinu alltaf yfir heildarkréfu um eiginfjargrunn
og vidmidunarmoérkum reglna um hamarksutgreidslur (e.
maximum distributable amount, MDA). Einnig hafa bank-
arnir marga kosti til ad baeta efnahag sinn, eins og ad vinna
med lantdkum med pvi ad breyta skilmalum lana, hag-
reeda fjarmognun og fleira. Reynsla bankanna af pessum
adgerdum i heimsfaraldrinum var gé& og pvi er liklegt ad i
afalli sem pessu gripi peir aftur til slikra adgerda frekar en
ad draga 6hoflega ur veitingu nyrra Utlana eda selja utlana-
sofn. Sterk eiginfjarstada bankanna og eignageedi koma pvi
i veg fyrir ad pad komi til neikvaedrar vixlverkunar vidbragda

banka og raunhagkerfis samkvaemt alagsprofi pessa ars.
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Vidauki
Ordskyringar

Almennt eigid fé pattar 1:
Til almenns eigin fjar pattar 1 telst einkum innborgad hlutafé
eda stofnfé, yfirverdsreikningur hlutafjar eda stofnfjar, érad-

stafad eigid fé og varasjodir.

Ahaettugrunnur:

Samtala veginna dhaettupatta sem starfsemi fijarmalafyrirteekis
felur i sér, s.s. Utlanadhaettu, markadsahaettu, rekstrardhaettu
o.fl, samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 575/2013 (CRR), sbr. l16g
nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Ahaettuvegnar eignir:
Eignir vegnar med ahaettuvog samkvaemt CRR, sbr. 16g nr.
161/2002, um fjarmalafyrirteeki.

Avéxtunarkrafa:
Su krafa sem kaupandi gerir um avoxtun & fé sinu a arsgrund-

velli.

Bokfaert virdi utlans:
Eftirstodvar lans pegar buid er ad draga fra affoll eda fjarhaedir
sem lagdar hafa verid til hlidar a afskriftarreikning.

Eigio fé:
Eignir ad fradregnum skuldum.

Eiginfjaraukar:

Auknar eiginfjarkréfur sem fjarmalafyrirteeki purfa ad vid-
halda i samreemi vid 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.
Sveiflujofnunarauki, eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilveeg
fiarmalafyrirtaeki og kerfisdhaettuauki eru akvardadir med
reglum Sedlabankans ad undangengnu sampykki fjarmala-
stodugleikanefndar. Verndunarauki gildir um nanar tiltekin
fiarmalafyrirtaeki samkveemt 16gum nr. 161/2002, um fjar-
malafyrirtaeki.

Eiginfjargrunnur:

Samtala tveggja eiginfjarpatta, pattar 1 sem samanstendur af
almennu eigin fé pattar 1 og vidbotar eigin fé pattar 1 asamt
eiginfjarpeetti 2, ad teknu tilliti til fradrattarlida samkvaemt
CRR, sbr. 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Til fradrattar-
lida telst tap yfirstandandi ars, sampykkt ardsuthlutun og ef
vid a fyrirsjdanleg ardsuthlutun, vidskiptavild og adrar defnis-
legar eignir, reiknud skattinneign, bokfaert virdi eigin hluta i

eigu hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis o.fl.

Eiginfjarhlutfall:
Eiginfjargrunnur sem hlutfall af ahaettugrunni.

Eiginfjarpattur 2:

Eiginfjarpattur 2 tekur til eiginfjdrgerninga sem meeta tapi
pbegar rekstrarhaefi er brostid, t.d. vikjandi skuldabréf med
takmarkadan liftima.

Eignarhaldsfélag:

Félag sem hefur pad eitt ad markmidi ad eignast hluti i 38rum
félogum, fara med umsyslu peirra og skila ardi af peim, an
pess ad taka sjalft beinan eda dbeinan patt i ad reka félogin,

pd med fyrirvara um rétt pess sem hluthafa.

Evropsku eftirlitsstofnanirnar:

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin (EBA), Evropska vatrygginga-
og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin (EIOPA), Evrépska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin  (ESMA) asamt Evrépska kerfisa-
haetturadinu (ESRB), sbr. 16g nr. 24/2017, um evrdpskt eftir-

litskerfi & fjarmalamarkadi.

Fjarmalakerfid:
Vidskiptabankar, sparisjodir, lanafyrirtaeki, verdbréfafyrirtaeki,
lifeyrissjodir, vatryggingafélog, verdbréfasjodir, sérhaefdir

sjodir og lanasjodir rikisins.

Fjarmognunarreglur:

Fjarmdgnunarreglur samkveemt CRR, sbr. 16g nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirteeki, kveda & um ad lanastofnanir skuli vi6-
halda 100% hlutfalli stodugrar fjarmognunar (e. net stable
funding ratio, NSFR) i 6llum gjaldmidlum samtals. Reglurnar
eru byggdar a alpjédlegu vidmidi BCBS. Reglunum er atlad
ad takmarka ad hve miklu leyti lanastofnanir geti reitt sig a
ostdduga skammtimafjarmégnun til ad fjarmagna langtima-
utlan i erlendum gjaldmidlum.

Fjarteekni:

Hvers kyns nysképun i fjarmalapjonustu sem byggist & teekni
og leitt getur til nyrra vidskiptamodela, hugbinadar, ferla eda
vara i greidslupjonustu og haft ahrif & fjarmalamarkadi og
stofnanir og pad hvernig fjarmalapjénusta er veitt.

Gengisvisitala:

Visitala medalgengis m.v. medaltal innflutnings og utflutn-

ings, notast er vid pronga vidskiptavog.
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Gjaldeyrisfordi:
Erlendar eignir undir stjorn yfirvalda peningamala sem teljast

adgengilegar ef a parf ad halda.

Gjaldeyrisjofnudur:

Sedlabanki islands hefur sett reglur nr. 784/2018, um gjald-
eyrisjofnud. Samkvaemt reglunum ma hvorki heildargjaldeyr-
isjofnudur kerfislega mikilvaegra fjarmalafyrirteekja né heldur
opin stada i einstokum gjaldmidlum vera jakvaed eda neikveed
um meira en 10% af eiginfjargrunni. Fyrir adrar lanastofnanir

nemur hlutfallid 15% af eiginfjargrunni.

Gjaldeyrismisvaegi:
Mismunur & eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum.

Hamarksfjarhaed athlutunar:
Takmarkanir & ardgreidslum, endurkaupum & eigin bréfum,
kaupaukum og annars konar Gthlutunum ef bankar ganga a

eiginfjarauka.

Innlansstofnanir:
Fjarmalafyrirteeki (vidskiptabankar og sparisjodir) sem heimild
hafa til méttoku innlana.

Kerfislega mikilveegir bankar (KMB):

Bankar sem vegna staerdar og edlis starfsemi sinnar geta haft
umtalsverd ahrif a stodugleika fjarmalakerfisins og 4 hagkerfid
ad mati fjarmalastodugleikanefndar Sedlabanka islands. beir
eru nG Arion banki hf, islandsbanki hf. og Landsbankinn hf.

Kréfuvirdi utlans:

Nafnvirdi eda eftirstédvar lans.

Lausafjarhlutfall:

Lausar hagaedaeignir sem hlutfall af mégulegu hreinu Utflaedi
a 30 daga alagstimabili samkvaemt reglum nr. 1520/2022, um
lausafjarhlutfall lanastofnana, sbr. framselda reglugerd (ESB)
2015/61.

Lausafjarreglur:

Med reglum nr. 1520/2022, um lausafjarhlutfall lanastofnana,
er innleidd framseld reglugerd (ESB) 2015/61, sem byggir a
alpjodlegu vidmidi BCBS. Lanastofnanir skulu vidhalda 100%
lausafjarhlutfalli (e. liquidity coverage ratio, LCR) i 6llum gjald-
midlum samtals auk pess sem paer skulu hafa eftirlit med hlut-
falli i einstokum gjaldmidlum par sem heildarskuldbindingar
eru jafnar eda umfram 5% af heildarskuldum lanastofnunar
(e. significant currency). Pa skulu lanastofnanir fullnsegja ad
lagmarki 50% lausafjarhlutfall i islenskum kronum. Jafnframt
er gerd krafa um ad lanastofnanir fullnaegi ad lagmarki 80%

lausafjarhlutfall i evrum, ef skuldbindingar i evrum nema 10%
eda meira af heildarskuldbindingum hlutadeigandi lanastofn-

unar.

Lanastofnun:
Vidskiptabankar, sparisjédir og lanafyrirtaeki sem tekur & moti
innlanum eda 68rum endurgreidanlegum fijarmunum fra

almenningi og veitir Gtlan fyrir eigin reikning.

Meginvextir:

Vextir sem Sedlabankinn notar i vidskiptum sinum vid lana-
stofnanir og rada mestu um framvindu skammtimavaxta a
markadi. Pad getur verid breytilegt fra einum tima til annars
hvada vextir Sedlabankans hafa mest ahrif & adra skammtima-

vexti og teljast par med meginvextir hans.

Raungengi:

Hlutfallsleg préun verdlags eda launakostnadar & einingu i
heimalandi annars vegar og vidskiptaldndum hins vegar fra
tilteknu grunnéari og meelt i sama gjaldmidli. Raungengi er

jafnan synt sem visitala.

Radstofunartekjur:

Med radstofunartekjum er att vid veentar vidvarandi tekjur ad
fradregnum beinum skottum og gjoldum i samreemi vid 16g
nr. 118/2016, um fasteignalan til neytenda.

Reidufé:
Sedlar og mynt sem sedlabanki gefur Gt.

Ardsemi eigin fjar:
Hagnadur timabils i hlutfalli af st6du eigin fjar & sama timabili.

Skuldabréf:
Skrifleg yfirlysing par sem utgefandi vidurkennir einhlida
og skilyrdislaust skyldu sina til ad greida akvedna peninga-

greidslu.

Stor dheaettuskuldbinding:

Ahzettuskuldbinding fijdrmalafyrirtaekis vegna einstaks vid-
skiptamanns eda hdps tengdra vidskiptamanna telst vera stor
ahaettuskuldbinding ef hun nemur 10% eda meira af eigin-
fjarpeetti 1.

Vanefndir:

Midast vid lanpegaadferd en pa eru eftirstodvar allra Utléana
vidskiptavinar i vanefndum ef eitt Ian er komid i 90 daga van-
skil, i frystingu eda lantaki er metinn éliklegur til ad standa vid

skuldbindingar sinar.
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Vanskil:
Midast vid lanaadferd, en pa eru eftirstodvar utlans vidskipta-
vinar i vanskilum ef ekki hefur verid greitt af pvi i 90 daga

eda lengur.

Vaxtaalag:

Alag & grunnvexti, t.d. millibankavexti.

Vaxtabyrdi:
Vaxtagreidslur i hlutfalli vid radstéfunartekjur.

Vaxtarof:

Ferill avoxtunarkrofu & fjarmagnsmarkadi eftir timalengd.

Vedsetningarhlutfall:

Skuld sem hlutfall af virdi eignar, t.d. fasteignavedskuld sem
hlutfall af virdi viskomandi fasteignar (e. Loan-to-value, LTV),
i tilfelli ibuda lana er vedsetningarhlutfall skilgreint i reglum

um hamark vedsetningarhlutfalls fasteignalana til neytenda.

Verdtryggingarmisvaegi:
Mismunur verdtryggdra eigna og skulda.

Vidbotar eigin fé pattar 1:
Einungis eiginfjargerningar med o6takmarkadan liftima geta
talist til vidbotar eigin fjar pattar 1.

Vidskiptabanki:
Lanastofnun sem hlotid hefur starfsleyfi sem vidskiptabanki

samkvaemt l[6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Vidskiptajofnudur:

Samtala voru-, pjénustu- og pattatekjujafnadar.

Vidskiptakjor:

Hlutfall milli verdlags inn- og Utfluttrar voru og pjénustu.

Vixlar:

Skuldabréf med stuttan liftima, ad jafnadi innan vid eitt ar.

Vogunarhlutfall:

Vogunarhlutfallid er reiknad sem meelisteerd eiginfjarpattar 1
fiarmalafyrirtaekis deilt med heildarmaelistaerd ahaettuskuld-
bindinga hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis, p.e. 6dheettuvegnar

eignir.
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