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Sérrit nr. 19: TARGET-pjénustur Evrukerfisins er umraeduskjal par sem settar eru fram
spurningar til hagadila og annarra sem vilja lata sig malid varda. Sedlabankinn tekur vid
abendingum og svorum a postfangid sedlabanki@sedlabanki.is, en pau purfa ad berast i
sidasta lagi fyrir 1. mars 2025.

Svorin verda nytt vid hagkveemnismat sem nu fer fram vegna mdgulegrar innleidingar &
TARGET-pjonustunum.
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Formali
Sedlabanka islands ber I6gum samkvaemt ad studla ad virku og 6ruggu fiarmalakerfi, p.m.t. greidslumidlun
i landinu og vid Utlond. Til ad reekja petta hlutverk hefur Sedlabankinn m.a. att og rekid fjarmalainnvidi sem
eru naudsynlegir fyrir greidslumidlun hér & landi. Einkum méa nefna ad Sedlabankinn hefur rekid millibanka-
greidslukerfi sem er forsenda pess ad haegt sé ad framkvaema storgreidslur og smagreidslur i sedlabankafé,
verdbréfauppgjor og kortauppgjor og par med grundvollur pess ad greidslumidlun i islenskum kronum sé
virk.

Arid 2014 t6k Sedlabanki islands akvordun um kaup & nyju millibankagreidslukerfi, sem var gangsett
haustid 2020. Storgreidsluhluti kerfisins er frd sama framlei®anda og kerfin sem sedlabankar Nordulanda
hofdu tekid i notkun. Endurnyjun millibankagreidslukerfisins var ordin timabeer og mikilveeg til ad studla ad
aframhaldandi millibankagrei@slumidlun & skjotan, 6ruggan og hagkvaeman hatt. Med endurnyjuninni tok
st6dlud lausn sem kollud hefur veri®d MBK vid af eldra og heimasmidudu millibankagreidslukerfi sem komid
var til ara sinna.

Préun i greidslumidlun undanfarin ar hefur verid hréd og aherslur Sedlabankans hafa tekid breytingum i
samraemi vid pad. Bankinn hefur lagt aukna aherslu & rekstrardryggi og vidnamsprott greidslumidlunar medal
annars i ljosi aukinnar netégnar og vidsjarverdra tima a alpjédavettvangi. Unnid hefur verid ad pvi ad koma a
fét midlaegum innvid fyrir innlenda smagreidslumidlun og efla vidbunad og samhaefingu vegna rekstraratvika
i kjarnainnvidum fjarmalakerfisins. Einnig hefur bankinn &kvedid ad gefa Ut reglubdk fyrir rauntimagreidslu-
midlun & islandi, med pad ad markmidi ad samraema greidslumidlun hér & landi vid alpjédleg stadla og vidmid.

Sedlabankinn fylgist naid med alpjédlegri proun 4 svidi greidslumidlunar og fjarmalainnvida til ad studla
ad frampréun hér & landi. Nyverid hafa sedlabankar annarra Nordurlanda annad hvort hafid notkun & TARGET-
pjonustum Sedlabanka Evropu eda eru med til skodunar ad tengjast peim. TARGET-pjénusturnar eru i eigu
Evrukerfisins (e. Eurosystem).

i pessu ljosi telur Sedlabankinn astaedu til ad leggja mat 4 TARGET-pjonustur Evrukerfisins med sérstoku
tilliti til mogulegra hagsmuna fyrir Sedlabanka islands og greidslumidlunar hér 4 landi.

TARGET-pjonustur Evrukerfisins eru eftirtaldar:

- TIPS er pjonusta fyrir rauntimagreidslur (e. instant payments)

- T2 er pjonusta fyrir storgreidslur (e. real-time gross settlement) og midlaega lausafjarstyringu (e.

central liquidity management)

- T2S er pjonusta fyrir verdbréfauppgjor

Tilgangur pessa umraeduskjals er ad greina fra mati Sedlabankans & mogulegum ahrifum pess ad nyta
TARGET-pjonusturnar hér & landi. Umreeduskjalinu er einnig aetlad ad veita upplysingar og hvetja til umraedu
medal peirra sem nyta pjénustu MBK og annarra dhugasamra adila sem vilja hafa ahrif & métun framtidar-
synar bankans & pessu svidi.

i april 2024 skrifadi Sedlabankinn undir viljayfirlysingu vid Sedlabanka Evropu um mogulega notkun &
TARGET-pjonustunum T2 og TIPS. i pvi felst ad hagkvaemni pjénustanna verdur metin jafnframt pvi sem lagt
verdur mat 4 mégulega hagnytingu peirra & islenskum markadi. Akvérdun um framangreint mun byggjast 4
nidurstddum hagkveemnismatsins en Sedlabankinn mun fyrst leggja aherslu & ad meta hagkveemni TIPS og
bvi naest T2. Aréttad er ad viljayfirlysingin felur ekki i sér skuldbindingu Sedlabankans um ad taka pjénusturnar
i notkun. HAan markar p6 upphaf akvedins ferlis i samvinnu vid Sedlabanka Evrépu vid gerd hagkvaemnis-
matsins en pad mun krefjast verulegs vinnuframlags af halfu beggja adila. Gert er rad fyrir ad framkveemd
hagkvaemnismatsins muni ljuka undir lok naesta ars. Verdi tekin akvordun um ad taka TARGET-pjénusturnar i
notkun hér & landi ma gera rad fyrir ad undirbuningur fyrir gangsetningu taki nokkur &r, en pad byggir m.a.
a reynslu annarra norraenna sedlabanka. Einnig er rétt ad arétta ad notkun &8 TARGET-pjonustum Evrukerfisins
hefur ekki nein ahrif & notkun islensku krénunnar sem gjaldmidils hér & landi.
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Inngangur

Eitt af I6gbundnum hlutverkum Sedlabanka islands
er ad studla ad virku og oruggu fjarmalakerfi, par
med talid greidslumidlun hér & landi og vid atlond.
Sedlabankinn & og rekur MBK, sem er lykilpattur i
framkvaemd greidsina i sedlabankafé og verdbréfaupp-
gjori og leggur grunninn ad skilvirkri greidslumidlun i
islenskum kréonum. Virkni i millibankagreidslukerfum
hefur verid ad breytast og prdast & alpjédavisu og
hefur sto6dlun i slikum kerfum aukist og umfangsmeiri
pjonusta er nd i bodi. Hingad til hefur verid talad um
tvo helstu kerfishluta i fyrrverandi og ndverandi milli-
bankagreidslukerfum hér a landi, p.e. smagreidslukerfi
og storgreidslukerfi, en paer skilgreiningar purfa ad
breytast med peirri proun sem er ad eiga sér stad.
Verdur pvi hér eftir talad um ad MBK bjédi upp a
pjonustur MBK-RTGS og MBK-INST.

i dag samanstanda pessar pjonustur MBK af hug-
bunadi sem er keyptur af hugbunadarfyrirteekinu Nexi,
en Sedlabankinn ber abyrgd & rekstri hugbunadarins
og sér um préun kerfisins i samstarfi vid framleidanda
og teknilegan pjonustuveitanda, Reiknistofu bankanna
(RB). patttakendur i kerfinu grei®da manadarlegt grunn-
gjald auk feerslutengdra gjalda. Gjoldin eru akvordud
med pad ad markmidi ad pau standi undir heildar-
kostnadi vid rekstur kerfisins.

Kostnadur vid reksturinn hefur aukist undanfarid
0og geeti aukist enn frekar. Kostnadur vid uppfaerslur
hefur til ad mynda aukist samhlida pvi ad sedlabankar
i nagrannarikjum islands hafa sidastlidin ar verid ad
vinna ad pvi ad feera sig ur kerfum Nexi yfir i TARGET-
pjonusturnar:

- Sedlabanki Danmerkur hof patttoku i T2S fyrir
nokkrum arum og er na ad ljuka vid ad tengjast
TIPS og T2 (dzetlud verklok eru i april 2025).

- Sedlabanki Svipjodar hefur tengst TIPS og er med
T2 og T2S i skodun.

- Sedlabanki Noregs stefnir ad pvi ad hefja undir-
bldning @ notkun & TIPS & komandi misserum og
skoda hinar tveer pjénusturnar i framhaldinu.

- Finnland og Eystrasaltsrikin nota TARGET-pjon-
usturnar par sem pau eru hluti af evrusvaedinu.

NU er unnid ad utgafu reglubdkar fyrir rauntima-
greidslumidlun 4 islandi, samhlida verkefninu ,Ny raun-
timagreidslumidlun” (NRM). Markmi® reglubdkarinnar
er ad skilgreina réttindi og skyldur patttakenda i milli-
bankagreidslumidlun, setja leikreglur fyrir patttakendur
i greidslukerfum, stadla verkferla og auka gagnseei i
rekstri. Med pessu er stefnt ad pvi ad islensk greidslu-
midlun feerist fra sérislensku fyrirkomulagi yfir i stadlad
samskiptaform i samraemi vid pad sem pekkist i Evropu.
Su reglubdk, sem akvedid hefur verid ad gefa Ut hér
a landi, kallast Icelandic Instant Credit Transfer (ICT
Inst) og byggist & SEPA Instant Credit Transfer (SCT
Inst) reglubdk evropska greidsluradsins eda European
Payments Council (EPC).

TARGET-pjonusturnar hafa verid i stodugri
préoun & undanférnum arum og eru nyttar i fjolda
Evrépulanda, par & medal i I6ndum med adra gjald-
midla en evru. Pessar pjénustur bjéda upp a heild-
steedan sameiginlegan innvid fyrir uppgjor greidslu-
fyrirmaela, sedlabankaadgerdir og verdbréfavidskipti.
Virkni TARGET-pjonustanna er umfangsmeiri en bodid
eru upp a i ndverandi MBK-pjonustum, sér i lagi hvad
vardar moguleika vid uppsetningu, notkun og adgengi
patttakenda. Jafnframt eru gerdar itarlegar krofur
um oOryggi vardandi notkun peirra, par sem patttak-
endur og sedlabankar purfa avallt ad hafa samskipti
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vi® pjonusturnar i gegnum netpjonustuveitendur sem
Evrukerfid vidurkennir. Millibankagreidslukerfi Sedla-
bankans, MBK, og paer pjénustur sem bodid er upp a
med kerfinu, MBK-RTGS og MBK-INST myndu afram
bera somu nafngift pd ad TARGET-pjénusturnar yrdu
notadar, en undirliggjandi hugbunadur og edli rekstur-
ins myndi breytast.

Mynd 1
MBK og paer pjénustur sem kerfid bydur upp &’

MBK-RTGS MBK-RTGS
RTGS fra Nexi T2

MBK-INST MBK-INST
EXP fra Nexi TIPS

1. Heiti pjonustanna kaemi ekki til med ad breytast vid mogulega tengingu vid TARGET-
pjonustur Eurosystem, en undirliggjandi hugbtnadur sem pjonusturnar byggjast & yrdi
annar.

Heimild: Selabanki islands.

i pessari umraeduskyrslu er nlverandi rekstrar-
fyrirkomulagi Sedlabankans & MBK lyst og fjallad nénar
um TARGET-pjénusturnar. TARGET-pjonusturnar eru
bornar saman vid pau kerfi sem grundvalla pjénustur
MBK i dag med tilliti til helstu patta er varda rekstur og
eignarhald. Skyrslan er uppbyggd & eftirfarandi hatt:

« 12 kafla er fjallad almennt um millibankagreidslu-
kerfi og proun islenskra millibankagreidslukerfa.
Par er einnig lysing & MBK og pjénustum kerfisins
asamt peim hugbunadi sem myndar kerfid.

« 3. kafla er umfjollun um TARGET-pjénusturnar.

« 4. kafla eru MBK og TARGET-pjénusturnar bornar
saman ut fra lykilpattum sem snla ad rekstri og
eignarhaldi.

« 5. kafla er samantekt, auk pess sem varpad er fram
spurningum og umraedupunktum fyrir haghafa og
adra sem vilja lata sig malid varda.
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Hvad eru millibanka-
greidslukerfi?

Millibankagreidslukerfi eru kerfi sem hafa pad hlutverk
ad jafna og gera upp greidslur milli fjarmalastofn-
ana. Storgreidslukerfi (e. Real Time Gross Settlement
Systems, RTGS) eru almennt i eigu og rekstri sedla-
banka hvers rikis innan myntsveeda peirra, & medan
jofnunar- og rauntimauppgjorskerfi geta ymist verid
i eigu og rekstri einkaadila eda sedlabanka. Hlutverk
pessara kerfa getur skarast, en meginhlutverk peirra er
ad taka vid greidslufyrirmaelum fra fjarmalafyrirtaekjum
og jafna eda gera pau upp i sedlabankafé. Uppgjor med
pessum heetti er til pess fallid ad draga Ur uppgjorsa-
haettu og auka 6ryggi og traust i fjarmalakerfi vid-
komandi rikis. Ver&bréfauppgjor milli fjarmalafyrirtaekja
fara jafnframt oftast fram i storgreidslukerfum. Ad auki
sinna pessi kerfi mikilvaegu studningshlutverki vid fram-
kveemd peningastefnu rikja, svo sem greidslu vaxta af
innldnum patttakenda og utanumhaldi daglana.

Millibankagreidslukerfi & islandi

Ari& 2002 tok Sedlabanki islands i notkun stérgreidslu-
kerfid (SG), og ari sidar jofnunarkerfid (JK) sem var
smagreidslukerfi. Bedi kerfi voru smidud af RB og um
pau giltu sérstakar reglur. Kerfin voru sett upp og rekin
a stortdlvu RB og med peim var bodid upp a rauntima-
greidslumidlun & islandi, sem &tti pa faar hlidstaedur
& heimsvisu." RB sé jafnframt um allar breytingar og
préun & kerfunum. betta hafdi sina kosti, sérstaklega
hvad vardadi rekstrarhagkveemni og tengingar vid adra
fijarmalainnvidi landsins, sem flestir voru einnig i rekstri
hja RB & peim tima. Samhlida pessari préun safnadist
pekking & einstokum kerfum & hendur farra adila.

1. https://www.bis.org/cpmi/publ/d201.pdf (Table A1).

Med timanum prdadist greidslumidlun og
krofur til fjarmalainnvida jukust. Pad kalladi & st6d-
ugar endurbeetur til ad meeta krofum markadarins
og breyttu alpjédlegu regluverki. bPar sem milli-
bankagreidslukerfi eru grunnstodir fjarmalainnvida
hvers rikis hofdu breytingar & SG- og JK-kerfunum
bein eda dbein ahrif & adra fjarmalainnvidi landsins.
Teeknileg endurskipulagning fjarmalainnvida hér a landi
héfst arid 2010 med pad ad markmidi ad auka samraemi
vid alpjédlega stadla og vidmid. Hluti af peirri endur-
nyjun fjdrmalainnvida sem hefur att sér stad & undan-
féornum arum hér & landi er innleiding nys innlana-
kerfis (SOPRA) hja vidskiptabonkum og sparisjédum. i
febrdar 2022 hofdu allar innldnsstofnanir landsins tekid
SOPRA i notkun. Annar mikilveegur pattur i endur-
nyjun fjarmalainnvida var nytt millibankagreidslukerfi
Sedlabanka Islands sem var gangsett arid 2020. Arid
2016 for Sedlabankinn i alpjédlegt Utbod fyrir nytt
millibankagreidslukerfi og i febrdar 2017 voru gerdir
samningar vid italska fyrirtaeki® SIA um kaup & nyju
millibankagreidslukerfi, sem hannad var af détturfyrir-
teeki SIA, Perago, i Sudur-Afriku (nu i eigu Nexi S.p.A).

Kerfi® var ad hluta til pegar i notkun hja sedla-
bénkum Nordurlandanna en um er ad raeda kerfi fra
sama framleidanda. Pad hefur verid vidurkennt sam-
kveemt l6gum nr. 90/1999, um o6ryggi fyrirmeela i
greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum, og um
bad gilda reglur nr. 1030/2020, um millibankagreidslu-
kerfi Sedlabanka Islands. Patttaka i kerfinu byggist &
samningum sem adilar gera vid Sedlabankann.

i innleidingarverkefni Sedlabankans 4 MBK kom
bersynilega i ljos ad rekstur fjarmalainnvida hér a landi
var sérhaefdur og ekki i takt vid alpjodlega stadla og
vidmid. Petta fleekti verulega innleidingarferlid og olli
téfum & gangsetningu MBK. Vid gangsetningu kerfisins
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i oktéber 2020 urdu allir hlutar pess eign Sedlabankans,
og ber bankinn einnig abyrgd a daglegum rekstri
og voktun pess. Rekstrar- og pjonustusamningur var
gerdur vid RB, sem sér um teaeknilegan rekstur, vél- og
hugbunad, auk pess ad vakta kerfid utan opnunartima
pess.

Millibankagreidslukerfi

Sedlabankans, MBK

Pjonustur MBK, MBK-RTGS og MBK-INST, hafa hingad
til, verid nefndar storgreidslukerfi og smagreidslukerfi.
Pessi skipting getur po verid villandi par sem MBK-
RTGS getur tekid vid greidslum undir storgreidslumork-
um og gert er rad fyrir ad MBK-INST taki vid greidslum
6had fjarhaedarmorkum eftir innleidingu reglubdkar
ICT-INST. i nGverandi MBK pjénustum er sameiginlegur
kerfishluti sem nefnist XHUB sem er ekki eiginleg pjén-
usta vid patttakendur likt og MBK-RTGS og MBK-INST,
heldur kerfishluti sem tekur vid greidslufyrirmaelum,
sinnir taeknilegri stadfestingu skeyta, umbreytir peim
og sendir afram til videigandi kerfa.

Mynd 2
Uppsetning Millibankagreidslukerfis Sedlabanka islands

Bodleidir Millilag

| |
| |
| |
| | — MQ
| |
Ytri kerfi ! !
! ! MBK-RTGS
| |
| |
! l EMS
Viri kerfi IV - xHus «E
| WEB
|
|
I MBK-INST
Ytri kerfi |
|
‘ -
|
| Varuadarvirkni
e~ |
o~ N
A ) !
(. SWIFT )
. v/

Heimild: Sedlabanki islands

Mynd 2 synir nanar tengingu MBK og nokkrar
tengistédvar MBK. WEB er vefvidmot par sem not-
endur og stjornendur pjénustanna geta fylgst med og
framkveemt grei@slufyrirmeeli. Vefurinn er eingdngu
adgengilegur i gegnum bankanetid fyrir patttakendur
MBK og Sedlabankann. Milli kerfishlutanna eru svo-
kalladir skeytamidlarar (e. Message queues, MQ) sem
sja um ad taka vid og aframsenda skeyti.

Myndin synir jafnframt a® MBK-RTGS pjonustan
tengist vid Swift par sem tekid er vid greidslufyrir-
maelum og verdbréfauppgjorum. Pa er megintilgangur

XHUB kerfishlutans ad midla skeytum i réttan farveg
og sampeetta ytri kerfi patttakenda vid innri kerfishluta
MBK.

Framleidandi MBK, Nexi, annast préun kerfisins
med nyjum Utgafum hugbunadar fyrir Sedlabankann.
Sedlabankinn og RB sinna préfunum & nyjum Gtgafum
i sérstokum profunarumhverfum adur en videigandi
uppfaerslur eru teknar i notkun i raunumhverfi. { raun-
umhverfi er fyrirkomulagi® med peim haetti ad kerfid
er sett upp i tveimur gagnaverum. | hvoru gagnaveri
um sig er sett upp sjalfsteett eintak af kerfinu og kall-
ast hvort eintak ndda. betta er algengt fyrirkomulag i
rekstri mikilvaegs hugblnadar par sem gerd er krafa
um haan uppitima. Verdi afall i rekstri kerfisins i n6du
annars gagnaversins ma keyra pad afram a nédu i hinu
gagnaverinu.
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TARGET-pjonusturnar

Fyrsta TARGET kerfid (e. Trans-European Automated
Real-Time Gross settlement Express Transfer system)
var gangsett i jandar 1999 eda nokkrum dogum eftir
ad evran var formlega tekin upp sem gjaldmidill.
Upphaflega var TARGET byggt upp med pvi ad tengja
saman ymis rauntima storgreidslukerfi (e. Real-Time
Gross Settlement Systems, RTGS) sem voru i notkun i
rikjum ESB. Ljést var ad petta dreifda skipulag myndi
ekki standast framtidarkrofur um hagkvaemni, kostnad
og stddugleika.

TARGET?2 (sidar nefnt T2), sem tok vid af TARGET
arid 2008, kom & fét midlaegu rauntima storgreidslukerfi
med samnytanlegum pjonustum og jofnu adgengi allra
adila @ markadi sem gerdi kerfid skilvirkara, stodugra og
oruggara. Kerfid hefur verid i stodugri préun og einnig
hafa nyjar pjonustur beest vig, t.d. fijdlmynta uppgjor-
skerfi fyrir verdbréfavidskipti (TARGET2-Securities, T2S)
og rauntimagreidslukerfi (TARGET Instant Payment
Settlement, TIPS).

TARGET-pjoénusturnar eru pvi ordnar prjar: T2,
T2S og TIPS og til stendur ad taka pa fjérdu i notkun a
naesta ari, sem er vedstyringarkerfi (ECMS). A& auki eru
sameiginlegir kerfishlutar (e. Common Components)
eftirfarandi; adgangsgatt (ESMIG), gagnapjénustur
(CRDM) og samraemt innheimtukerfi (BILL).

Hér & eftir er stutt umfjollun um T2 og TIPS. Ekki
verdur fjallad nanar um T2S i pessari skyrslu par sem
Sedlabankinn einblinir & pessi tvo kerfi til ad byrja med.

T2

TARGET?2 var byggt upp i samnytanlegu télvuumhverfi
(e. Single Shared Platform, SSP), sem var prdad og hefur
veri® rekid af sedlabénkum Pyskalands, Frakklands og

Ll

italiu og er visad saman til peirra sem sedlabankanna

priggja eda 3CBs fyrir hond Evrukerfisins. Sidar baettist

sedlabanki Spanar vid sem rekstraradili kerfisins og nu
er visad til peirra sem sedlabankanna fjogurra eda 4CBs.

Arid 2023 voru ad medaltali yfir 409 pusund greidslu-

fyrirmaeli gerd upp daglega i T2, svipad og arid & undan.

Medalvelta & dag arid 2023 var 2193 milljardar evra og

gerir pad T2 ad einu steersta greidslukerfi i heimi. |

arslok 2023 voru beinir patttakendur i TARGET2 956 og
tengd kerfi (e. Ancilliary Systems, AS) 67 samtals.?

Arid 2016 var sett af stad sampaettingarverk-
efni TARGET2 og T2S og var markmid pess ad meeta
breyttum krofum markadarins med pvi ad ndtimavaeda
pjonusturnar hvad vardar stadla, virkni og teeknilega
paetti. Verkefninu lauk i mars 2023. A3 pvi loknu var
visad til TARGET2 sem T2. Hin nyja rauntima stér-
greidslupjonusta bydur markadsadilum nutimalega
bjonustu og studning vid 1SO20022 stadalinn sem &
einnig vid gagnvart T2S og TIPS. Sameinada umhverfid
er med midleega lausafjarstyringu (e. Central Liquidity
Management, CLM) en meira er fjallad um CLM hér
aftar. Sameinada umhverfid veitir jafnframt betri studn-
ing vid nyja gjaldmidla og sameiginlega kerfishluta
sem nytast i 6llum TARGET-pjonustum. Meginmarkmid
sampeaettingarverkefnisins voru m.a. eftirtalin:

*  Samraemt adgengi ad ESMIG (e. Eurosystem Single
Market Infrastructure Gateway): ESMIG veitir sam-
reemt adgengi ad TARGET-pjénustum fyrir patttak-
endur TARGET i gegnum netpjonustuveitu (Swift
eda SIA-Colt).

2. https://www.ecb.europa.eu/press/targetar/html/ecb.targetar2023.
en.html
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» Studningur vid margar netpjénustuveitur (e. Multi
Vendor Connectivity, MVC): Gefur patttakendum
kost & ad velja milli mismunandi tengimoguleika
sem studlar ad samkeppni milli netpjénustuveitna.

« Sameiginlegar gagnapjonustur (e. Common
Reference Data Management, CRDM): Midlaeg
styring sem einfaldar skraningar og viéhald gagna
milli élikra TARGET-pjonusta.

e Samraemt voruhls gagna (e. Data Warehouse,
DWH): Gerir patttakendum mdgulegt ad nalgast
soguleg gogn fra TARGET-pjonustunum.

*  Samreemt innheimtukerfi (e.
Component, BILL): Sameiginleg lausn sem heldur
utan um gogn i pvi skyni ad einfalda reikningager®

Billing Common

fyrir allar TARGET-pjénusturnar.

Hinu nyja samraeemda taekniumhverfi er zetlad
ad auka getu TARGET-pjonustanna til ad bregdast
vid Ofyrirsédum adsteedum, sér i lagi vegna stodugt
vaxandi netognar og til samraemis vid leidbeiningar
CPMI/IOSCO fra arinu 2016 um eflingu vidnamsprottar
fjarmalainnvida gegn netarasum.?

T2 pjoénustan skiptist i gréfum drattum i tveer
undirpjonustur, annars vegar RTGS og hins vegar
CLM. CLM hefur einkum pad hlutverk ad vera midstyrt
kerfi fyrir lausafjarstyringu og adgerdir sedlabanka.
patttakendur i CLM geta pvi ekki notad pjénustuna til
ad senda hefébundin greidsluskeyti en pau eru ymist
send til RTGS hluta T2 eda til TIPS.

pétt Sedlabankinn hyggist innleida einhverja
TARGET-pjonustu pa er notkun eda patttaka i CLM
ekki naudsynleg. Tafla 2 synir moégulegar leidir vid ad
tengjast tilteknum TARGET-pjénustum. Likt og sja ma
pa getur sedlabanki t.d. akvedid ad nota TIPS eda T2S
an pess p6 ad hann ztli sér ad nota adrar TARGET-
pjonustur, t.d. CLM. Sé pad hins vegar atlunin ad inn-
leida T2 og par med ad nota RTGS pa verdur einnig ad
taka upp CLM-hluta T2. Af pessu leidir ad ef TARGET-
pjonusturnar eru notadar fyrir adgerdir sedlabanka pa

Tafla 1 Mogulegar samsetningar @8 TARGET-pjénustum
sem bjodast

T2 (CLM) T2 (RTGS) T2S TIPS
X X
X
X
X X X
X X
X X X
X X X X

3. https://www.bis.org/cpmi/publ/d146.pdf.

verda motadilar vidkomandi sedlabanka einnig ad vera
patttakendur i CLM.

Meginmarkmi® RTGS er rauntimauppgjor heild-
s6lu-, smasolu- og vidskiptagreidsina dsamt fjarmogn-
un (e. funding) fyrir stodkerfi. Bodid er upp & marg-
vislegar Utfeerslur til ad framkveema rauntimauppgjor
greidsina. Kerfid er fyrir fleiri en einn gjaldmidil likt
og & vid um adrar TARGET-pjonustur og 6ll samskipti
byggjast & 1SO20022 stadlinum. Kerfid er sambeerilegt
MBK-RTGS en bydur p6é upp & fleiri moguleika hvad
vardar patttoku og adferdir vid ad senda inn greidslu-
fyrirmeeli.

TIPS

TIPS pjénustan er rauntimagreidslukerfi Evrukerfisins.
Pjonustan er uppgjorskerfi, ekki jofnunarkerfi, pannig
ad greidslufyrirmeeli eru gerd upp i rauntima i sedla-
bankafé. TIPS bydur, likt og adrar TARGET-pjonustur,
upp a uppsetningu og uppgjor fyrir fleiri gjaldmidla en
evru. TIPS getur jafnframt tengst storgreidslukerfum
annarra sedlabanka en & evrusvaedinu og er pvi ekki
skilyrdi ad peir noti einnig T2, ef peir nota TIPS. Auk
rauntimauppgjors bydur TIPS upp & lausafjarstyring-
aradgerdir til ad stydja vid rauntimauppgjorsferlid
asamt gagnafyrirspurnum og skyrslum til ad stydja vid
eftirlit og afstemmingar. TIPS starfar allan sélarhringinn
allan &rsins hring.

patttakendur i TIPS geta einungis sent greidslu-
fyrirmaeli fyrir vidskiptamannagreidslur en hvorki heild-
solugreidslufyrirmaeli né skuldfaerslufyrirmeeli (e. direct
debit). TIPS bydur hins vegar upp & prjar mismunandi
aodferdir fyrir heildsteett uppgjor greidslufyrirmeela.
Sérhver adferd byggist & sérstoku verklagi og skeytum
sem berast milli framkveemdaradila i akvedinni rod.
Adferdirnar prjar eru SM adferdin (e. Standard Model),
SIP adferdin (e. Single Instructing Party) og ACH
adferdin (e. Automated Clearing House). Sedlabanki
islands hyggst einungis stydja vid SM adferdina ef til
bess kemur ad TIPS verdur tekid til notkunar, enda er
pad eina adferdin sem byggist & peirri reglubok sem
innlei®a a hér & landi.
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Helstu ahrif af notkun
T2 og TIPS

Akvérdun um notkun & TARGET-pjénustunum geeti haft
afgerandi pydingu fyrir framti® millibankagreidslumidl-
unar & islandi. Kostirnir vid notkun & samevrépskum
innvidum geta t.d. verid leegri kostnadur, aukid 6ryggi,
fiolbreyttari patttokumaoguleikar, aukin skilvirkni og
alpjodleg stodlun. Hins vegar getur notkun & pjonust-
unum haft ahrif & 6heedi og sjalfsteedi hvad vardar
rekstrarfyrirkomulag millibankagreidslumidlunar hér &
landi. | eftirfarandi koflum verdur fjallad um helstu
ahrifapeetti vardandi notkun T2 og TIPS hér & landi.

Rekstur og hysing

Grundvallarmunur er & nudverandi uppsetningu og
rekstri MBK samanborid vid TARGET-pjonusturnar.
Sedlabankinn feer kerfishluta MBK afhenta fra fram-
leidanda pess og Utvistar teeknilegum pattum til RB sem
setur kerfishlutana upp og rekur i vélarsélum hérlendis.
TARGET-pjénustunum er vidhaldid af 4CBs og paer
hystar & meginlandi Evropu. Ef Sedlabanki islands myndi
nota annad hvort T2 eda TIPS myndi pad fela i sér ad
hysing og rekstur MBK feerdist fra islandi til meginlands
Evropu og ad MBK yrdi rekid & grundvelli eiginlegs hug-
bunadarpjénustusamnings (e. Software as a Service —
Saa$). Jafnframt yrdi mikil breyting & atgafustjornun. Nu
feer Sedlabankinn nyjar utgafur MBK afhentar og profar
peer itarlega &8ur en kerfid er uppfeert. Hja Sedlabanka
Evropu er fyrirkomulagid hins vegar med peim haetti ad
4CBs profa og uppfeera nyjar utgafur af T2 og TIPS. Petta
pydir ad peim sedlabénkum sem nyta sér i pjonustunum
ber ad fylgjast grannt med mogulegum ahrifum af vid-
eigandi uppfeerslum a peim. Einnig skal hver og einn
peirra sedlabanka sem nyta sér i pjénustunum hafa

samband vid sina patttakendur til ad tryggja ad tengd
kerfi séu eftir atvikum uppfeerd i samreemi vid nyja
utgafu hverju sinni. Med pessu getur sparast mikill timi
og kostnadur vid nyjar uppfeerslur midad vid niverandi
fyrirkomulag MBK og Sedlabankinn myndi taka upp
breytingar i greidslukerfum um leid og adrir sedlabankar
i Evropu.

patttaka og adgengi

Innleiding Sedlabanka islands & T2 og TIPS gaeti falid
i sér ymsa moguleika fyrir patttakendur i millibanka-
greidslumidlun til vidbdtar pvi sem nu er. TARGET-
bjonusturnar bjéda upp a toluvert vidtaekari virkni en
nuverandi kerfishlutar sem mynda pjénustur MBK,
t.d. hvad vardar teeknilega uppsetningu patttakenda,
tegundir reikninga, teeknilegt adgengi peirra og notkun
& kerfunum almennt.

i TARGET-pjénustunum eru fleiri moguleikar til
patttoku en pad er undir sérhverjum sedlabanka komi®
ad skilgreina hvada moguleikar standa patttakendum
til boda. Sedlabankar geta buid til akvedna flokka patt-
takenda m.t.t. teeknilegrar uppsetningar, reikninga sem
standa peim til boda og jafnvel teeknilegs adgengis
ad pjonustum. Hugtaki® patttakandi eins og pad er
notad samkveemt almennri malvenju geeti pvi breyst
ef Sedlabankinn myndi tengjast TARGET-pjénustunum,
einkum m.t.t. teeknilegs adgengis. Einungis er haegt ad
tengjast TARGET-pjonustunum i gegnum sampykktar
netpjonustuveitur, sem i dag eru Swift eda SIA-Colt.
Petta geeti pytt grundvallarbreytingu fyrir minni patt-
takendur i MBK sem nu eru patttakendur an pess ad
vera i nokkru samningssambandi vid Swift og nyta ekki
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pjonustu SIA-Colt. Moguleikar hvad vardar teeknilegt
adgengi verda skodadir nanar i pvi hagkvaemnismati
sem unnid er ad.

Oryggi

A sidustu arum hafa oryggiskrofur i hugbinadar-
rekstri aukist. Netarasir og misnotkun a veikleikum i
hugbunadi hafa faerst mjog i voxt. betta hefur kallad
& umfangsmiklar fjarfestingar til ad halda hugbunadi
reglulega uppfeerdum i samraemi vid kréfur og til ad
studla ad naudsynlegu 6ryggi. Uppfaerslur kerfa eru
taldar vera aheettumesti patturinn i rekstri peirra og
geta minnstu breytingar haft &fyrirsédar og afdrifa-
rikar afleidingar i for med sér. | umraeduskjali seenska
sedlabankans um T2S4 sem yfirfaera ma & T2 og TIPS,
kemur fram ad bankinn telji minni sedlabanka, likt og
sa saenski telur sig vera, varla geta stadi® undir naud-
synlegum fjarfestingum til ad tryggja o6ryggi i slikum
kerfum vegna aukinna krafna & komandi arum.

Notkun & TARGET-pjonustunum hér a landi feeli
einnig i sér ad Sedlabankinn yrdi patttakandi i akvednu
bandalagi um rekstur og préun & millibankapjonustum
par sem mikill fjoldi sérfraedinga starfar vid ad tryggja
oryggi sem og vid profanir. Jafnframt eru kerfin hyst
4 nokkrum stédum a meginlandi Evrépu sem eykur
rekstraréryggi peirra ef fra er talin su stadreynd ad pau
eru hyst erlendis.

Til ad meeta ahaettu sem fylgir akvednum svids-
myndum vid innleidingu & TARGET-pjonustunum, verd-
ur skodad i hagkvaemnismatinu hvers konar vara- og/
eba varudarlausn getur verid raunhaefur kostur. Slik
lausn, sem hyst yrdi innanlands, gaeti pa mogulega
haldi® greidslumidlun virkri ef samband vid utlond
rofnar eda ef pjonusturnar verda dvirkar af einhverjum
asteedum.

MBK er i dag hluti af svokdlludu bankaneti sem
gegnir vidamiklu hlutverki sem burdarnet greidslu-
midlunar 4 islandi. Med tilkomu TARGET-pjénustanna
myndi helsta virkni millibankagreidslumiélunar feerast
af bankanetinu sem po6 hefdi afram pad lykilhlut-
verk ad tengja saman islensk greidslukerfi og tengd
kerfi vid fjarmalastofnanir og adra markadsadila med
éruggum haetti. | stad pess ad samskiptin vid MBK feeru
fram innan bankanetsins pa myndadist ny tenging i
gegnum vottada netpjonustuveitu sem er likt og adur
segir forsenda pess ad tengjast TARGET-pjonustunum.
patttakendur geta tengst netpjonustuveitu an adkomu

4. https://www.riksbank.se/globalassets/media/nyheter--pressmeddel-
anden/nyheter/2021/210923-t2-och-t2s/decision-guidance-future-
securities-settlement---renewed-position-on-t2s-2021-09-14.pdf.

bankanetsins en 6ljost er hvort avinningur felst i ad
hafa midleegan bunad innan bankanetsins til ad pjona
peim tilgangi ad vera fyrstu tengsl fyrir 6ll samskipti
patttakenda vid TARGET-pjénusturnar.

Greidsluskema

Med greidsluskema er att vid fyrirkomulag eda venjur,
skeyti og uppbyggingu peirra og stadla sem not-
adir eru vid framkveemd greidslufyrirmaela hverju sinni.
Rauntimagreidslumidlun hefur verid vid lydi & islandi
um aratugaskeid en virkni hennar byggist & sérteekum
og sérislenskum ferlum og hun uppfyllir p.a.l ekki
alpjodlega stadla og vidmid. Reynslan synir glégglega
ad afleiding pessa er s ad pegar unnid hefur verid
ad innleidingu annarra stadladra kerfa, t.d. Sopra og
MBK, péa hefur pad krafist verulega aukinnar sampaett-
ingarvinnu af héalfu allra hlutadeigandi til ad tryggja
ad hin stodludu kerfi geti stutt vid pessa sértaeku og
sérislensku ferla. Utgafa reglubdka samhlida NRM
verkefninu og innleiding 1SO20022 stadalsins midar
ad naudsynlegri samreemingu vid alpjédlega stadla
og vidmid fyrir millibankagreidslumidlun & islandi. i
tengslum vid pa vinnu hefur verid dkvedid ad gildandi
storgreidslumork i MBK breytist og ad 6llum greidslu-
fyrirmeeli patttakenda fari gegnum MBK-INST. Med pvi
myndu naer oIl greidslufyrirmaeli fara til MBK-INST, ad
fratdldum heildsélugreidslum og einstaka sméasdlu- og
vidskiptagreidslum.

T2 og TIPS bjéda upp a fleiri greidsluskemu en
eru i naverandi pjénustum MBK. Samkveemt hverju
greidsluskema purfa notendur pess ad geta haldid utan
um hvert ferli fyrir sig sem getur leitt til aukins kostn-
adar fyrir patttakendur, en med pvi ad takmarka og
einfalda frambodid ma studla ad aukinni hagkveemni i
notkun kerfanna. Akvedid hefur verid ad gefa Gt reglu-
bodk hér & landi sem mun nefnast ICT Inst. Hin byggist
a SCT Inst. reglubok European Payments Council (EPC)
og Utfaerslur sem unnid hefur verid ad i NRM verkefninu
midast vid hana. Petta er sama reglubdk og TIPS sty&st
vid i stadladri uppgjorsadferd (SM - Standard Model).
Petta mun hafa pann 6tvireeda kost ad pegar NRM
verkefninu lykur verdur neer oll millibankagreidslu-
midlun & islandi framkveemd med sama fyrirkomulagi
og i TIPS og fyrir viki®d yrdi tenging vid TIPS audveldari
en ella, ef til hennar kaemi. Med 1SO20022 innleid-
ingu MBK-RTGS verdur jafnframt akvedin breyting og
stédlun a framkveemd greidslufyrirmaela sem fara par i
gegn. Ekki hefur verid akvedid ad taka upp reglubaekur
fyrir framkveemd greidslufyrirmaela i MBK-RTGS enda
verdur fjoldi peirra takmarkadur. Jafnvel pott greidslu-
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fyrirmaelin i MBK muni uppfylla sama stadal (1IS020022)
og krafist er i RTGS undirpjonustu T2 mun fyrirkomu-
lagid verda adeins breytilegt i RTGS kerfishluta MBK.
Einhverja adlogun mun pvi purfa fyrir framkveemd
greidslufyrirmaela af pessum toga en hun heféi einkum
ahrif & smeerri patttakendur sem munu ekki nota Swift.

Starfsemi og adgerdir Sedlabankans

Sedlabankar rikja sem hafa annan gjaldmidil en evru
hafa akvedid svigram til ad adlaga umhverfi TARGET-
pjonustanna ad eigin pérfum. Timasetning breytinga a
vidskiptadegi i T2 er hins vegar si sama fyrir alla gjald-
midla, ad jafnadi & bilinu kl. 18:45-19:00 & CET tima,
b.e. i kjolfar keyrsina fyrir pann vidskiptadag sem er ad
ljuka. Hafa verdur po i huga ad margir sedlabankar utan
Evropu hafa lyst dhuga & ad nota TARGET-pjonusturnar
og ma pvi aetla ad i framtidinni breyti Evrukerfid opn-
unartimanum pannig ad haegt verdi ad stilla hann fyrir
sérhvern sedlabanka 6had timabelti. TIPS kerfid er alltaf
opid.

Likt og i naverandi pjénustum MBK geta TARGET-
pjonusturnar bodid upp & ad vextir séu greiddir a
reikninga, daglan séu afgreidd og haldid sé utan
um heimildir og bindiskyldu. Pad er enda eitt mark-
mida TARGET ad lausafjarstyring verdi markvissari og
nyting lausafjar milli kerfa betri. Sedlabankaadgerdir
eru framkvaemdar i CLM undirpjénustu T2 og mé segja
ad su pjonusta sé sérstaklega honnud fyrir framkvaemd
sedlabankaadgerda. Ef T2 yrdi innleitt & islandi pyrfti
Sedlabankinn ad skoda og skilja pessi atridi og fram-
kveemd peirra Ut fra markmidum Sedlabankans og sjalf-
steedi hans. Ekki er vitad hvort Sedlabankinn geti farid
fram & adlogun ad porfum sinum t.d. peim sem tengjast
framkveemd peningastefnu og fjarmalastédugleika.
Ef T2 getur ekki meett porfum Sedlabankans hvad
petta vardar geta adgerdir Sedlabankans um peninga-
stefnu og fjarmalastodugleika farid fram utan kerfisins
og TARGET-pjénusturnar einungis verid notadar fyrir
greidslumidlun.

Kostnadur

Ein af meginforsendum vid hagkvaemnismat 4 TARGET-
pjonustunum er mogulegur kostnadarlegur avinningur
fyrir islenskt fjarmalakerfi. Sedlabanki Evropu innheimtir
gjold af sérhverjum sedlabanka fyrir notkun sinna patt-
takenda en sérhverjum sedlabanka er frjalst, samkveemt
gjaldskra, ad innheimta gjald af sinum patttakendum.
Petta & po ekkivid um gjold til netpjonustuveitna, en pau
greida patttakendur sjalfir. Ef litid er til gildandi gjald-

skrar MBK er ljost ad vid innleidingu T2 og TIPS myndu
kostnadarlidir vegna rekstrar og hysingar og pjonustu-
gjold til framleidanda MBK falla alfarid nidur. Ny gjald-
skrd MBK myndi pvi ad mestu fela i sér gjold vegna
launakostnadar starfsmanna Sedlabankans sem tengist
greidslumidlun dsamt kostnadi sem Sedlabanki Evropu
myndi innheimta. Einnig verdur ad gera rad fyrir kostn-
adi vid innleidingu a pjénustunum hja Sedlabankanum
og patttakendum. Sedlabankinn akvedur gjaldskra MBK
a grundvelli rekstrarkostnadar kerfisins hverju sinni. Sé
kostnadarvidmidid maelt sem kostnadur a hverja feerslu
leekkar pad eftir pvi sem fleiri feerslur fara i gegnum
kerfid. Gjold fyrir TIPS eru innheimt & hverja faerslu en
gjold fyrir T2 ymist & hverja feerslu eda a hvern reikning
sem patttakandi a. Sedlabankinn azetlar ad unnt veeri
ad na enn frekari hagreedingu ef tekin yrdi akvordun
um ad tengjast baedi TIPS og T2 hér & landi vegna
aukinnar samlegdar i rekstri.
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Samantekt og umraeda

pott Sedlabanki islands hafi ekki tekid akvordun um ad
nyta TARGET-pjonusturnar, hefur margt skyrst & undan-
fornum arum hvad vardar kosti og askoranir pess.
Hrod préun i umhverfi greidslumidlunar i Evrépu hefur
leitt til pess ad fleiri sedlabankar t.d. Nordurlandanna,
hafa rynt pjonusturnar nanar eda pegar tengst peim.
Pessi préun hefur ytt undir dhuga & néanari greiningu
4 mogulegri notkun pjénustanna hér & landi. | saman-
tektinni hér ad nedan eru helstu forsendur pessarar
greiningar raeddar og settar fram spurningar sem beint
er til haghafa og annarra sem lata sig mélid varda.

A. Ahersla & TIPS og T2

Sedlabankinn hefur akvedi® ad leggja aherslu a
ad skoda ad tengjast TIPS og T2 4 naestu arum og
geyma frekari vinnu vid T2S. Vinna vi® greiningu og
mdgulega innleidingu & TIPS hefur verid sett i for-
gang. Askoranir i rekstri MBK og vinna sem pegar
er farin af stad i tengslum vid NRM verkefnid eru
helstu forsendur fyrir pessari akvordun.

Geraadilar athugasemdirvid pessa forgangsré6dun?

B. Mat & mogulegri notkun TARGET-pjénustanna
Vid mat a pvi ad tengjast TARGET-pjonustunum
mun Sedlabankinn leggja aherslu & virkni, 6ryggi,
skilvirkni, kostnad®, adgengi og studning vid grunn-
starfsemi bankans. Sérstok ahersla er 16gd a net-
Oryggi vegna aukinnar aheettu hvad snertir netarasir
fyrir fjarmalainnvidi
Hafa adilar athugasemdir vidé pessar aherslur vid
mat & mogulegri notkun TARGET pjénustanna?

C. Helstu kostir vid ad tengjast TARGET-
pjonustunum
TARGET-pjonusturnar myndu veita islenskum fjar-
malamarkadi adgang ad vibteekari uppgjorsvett-
vangi med meiri steerdarhagkveemni. Patttaka i pess-
um kerfum geeti ad mati Sedlabankans aukid 6ryggi
islenskrar greidslumidlunar, mogulega dregid ur
kostnadi patttakenda, stadlad og einfaldad rekstur,
aukid frambod pjonustu, aukid samkeppni og dregid
Ur adgangshindrunum vegna uppgjors i islenskri
kronu.
Hvada kosti sja adilar helsta vid moégulega inn-
leidingu TARGET-pjénustanna?

D. Helstu askoranir vid innleidingu TARGET-
pjonustanna
Pratt fyrir kostina fylgir nyjum kerfum alltaf inn-
leidingarkostnadur. Umskiptin myndu krefjast baedi
fiarmagns og mannafla og afturhvarf geeti reynst
erfitt ef seinna yrdi akvedid ad haetta notkun &
pjonustunum. P& er ekki ljést eins og er hversu miki®d
veegi Sedlabanki islands hefur til ad hafa ahrif &
bréun pjonustanna. i ljési hysingar kerfanna erlendis
pyrfti ad huga ad varalausn ef rof yrdi & sambandi vi®
utlond eda i rekstri TARGET.
Hverjar eru helstu dkoranir sem adilar sja vardandi
mogulega tengingu vid TARGET-pjonusturnar?

E. Takmorkun a fjolda greidsluskema
Sedlabankinn leggur til ad fjoldi greidsluskema
verdi takmarkadur og ad einblint verdi & stadlada
uppgjorsadferd, nanar til tekid pa sem ICT-INST
lysir, fyrir greidslur milli vidskiptavina i TIPS og
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p.a.l. MBK-INST og ad einfalt frambod verdi einnig
skodad fyrir T2 og p.a.l. MBK-RTGS. Sedlabankinn
telur pessa nalgun akjoésanlega i ljosi peirra préunar
sem er ad eiga sér stad i NRM verkefninu.

Eru adilar sammala peirri ndlgun og ad 16gd verdi
ahersla & pessi skemu i greiningu & TARGET-
pjénustunum?

F. Timasetning opnunar og lokunar RTGS kerfa
Ef innleiding TARGET pjonustanna hefur ahrif &
lengd bankadagsins, parf ad meta seskilega tima-
setningu fyrir opnun og & MBK-RTGS pjonustu MBK.
Hver veeri ad mati adila aeskileg timasetning opn-
unar og lokunar MBK-RTGS?

Akvérdun Sedlabankans um ad tengjast TARGET-
pbjonustunum & islandi mun byggjast & nidurstodum
ur framangreindu hagkveemnismati. Helstu forsendur
sem studst verdur vid pegar formleg akvérdun verdur
tekin eru virkni, 6ryggi, skilvirkni i notkun, kostnadur,
adgengi og studningur peirra vid adgerdir i grunn-
starfsemi Sedlabankans, p.e. stefnu i peningamalum og
fijarmalastodugleika. Mikilveegur pattur i hagkvaemnis-
mati & pjénustunum er ad leita alits sem flestra hags-
munaadila og pvi hvetur Sedlabankinn pa og adra sem
vilja lata sig malid varda til pess ad senda bankanum
svor vid framangreindum spurningum asamt 63rum
athugasemdum sem peir kunna af hafa.

Sedlabankinn tekur vid abendingum og svérum
vi® framldgdum spurningum & podstfangid sedlabanki@
sedlabanki.is, en pau purfa ad berast i sidasta lagi fyrir
1. mars 2025. Vid medferd og vinnslu svara verdur geett
pagnarskyldu samkveemt 41. gr. laga nr. 92/2019, um
Sedlabanka islands, en i pvi felst ad gaeta skuli trinadar
um allt pad sem vardar hagi vidskiptamanna bankans,
vidskipti og rekstur eftirlitsskyldra adila, tengdra adila
ebda annarra og malefni bankans sjalfs, svo og um
onnur atridi sem leynt skulu fara samkveemt 16gum
eda edli mals, nema domari Urskurdi ad upplysingar
sé skylt ad veita fyrir domi eda til 16greglu eda skylt sé
ad veita upplysingar l6gum samkvaemt. A3 pvi marki
sem medferd umraeddra svara felur i sér vinnslu per-
sénuupplysinga gildir um pa vinnslu akveedi laga nr.
90/2018, um persénuvernd og vinnslu persénuupplys-
inga. Pa er i gildi persénuverndarstefna sem gildir um
alla vinnslu persénuupplysinga hja Sedlabanka islands.
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