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Statistical Series

bjédhagsspa
4.jali 2025

bjédhagsspa i juli

Economic forecast, July

Samantekt

Verg landsframleidsla drést saman um 0,7% & sidasta ari. [ ar eru horfur & ad hagvéxtur verdi 2,2% og ad hann
verdi drifinn &fram af innlendri eftirspurn. Arid 2026 er reiknad med ad verg landsframleidsla aukist um 2,5%
sem ma ad mestu rekja til bata f utanrikisvidskiptum en einnig aukningu i neyslu. Arid 2027 gert rad fyrir 2,8%
hagvexti, par sem aukning landsframleidslunnar verdur & breidari grunni.

Horfur eru & ad einkaneysla aukist um 3,1% i ar, hun jokst a fyrsta fjérdungi 2025 og visbendingar eru um
aframhaldandi voxt a arinu. Sterk fjarhagsstada heimila, aukinn kaupmattur og minnkandi fjdrmagnskostnadur
munu stydja vid einkaneyslu & spatimanum. A naesta ari er buist vid ad einkaneysla aukist um 2,9%. Einkaneysla
4 mann hefur dregist saman sidustu tvo ar, en gert er rad fyrir ad hun verdi jdkveaed 4 ny a pessu ari.

Samneysla jokst & sidasta ari um 2,1% samanborid vid fyrra ar. [ ar er reiknad med ad samneyslan vaxi um 1,6%
en nastu ar er gert rad fyrir heldur haegari vexti eda 1,1% arid 2026. Hlutur samneyslu i vergri landsframleidslu
arid 2024 var 25,9 % og er gert rad fyrir ad hlutfallid verdi 26,1% i ar en talid er ad dragi Ur hlut samneyslu naestu
ar. Fjarfesting hins opinbera drést saman i fyrra um 2,2% en jokst & fyrsta arsfjérdungi arsins um 2,8%. Gert er
rad fyrir ad fjarfesting hins opinbera aukist um 0,5% i ar ad raunvirdi en um 4,9% arid 2026 og voxturinn verdi
minni naestu ar.

A sidasta ari jokst atvinnuvegafjarfesting um 7% og i &r er reiknad med 6,9% aukningu. Aukningin baedi 4rin
skyrist ad miklu leyti af fjdrfestingu i télvubunadi fyrir gagnaver. A naesta &ri er gert rad fyrir 8,2% samdraetti sem
skyrist af grunnahrifum vegna toélvubdnadar en gert er rad fyrir ad 6nnur fjarfesting aukist litillega, m.a. vegna
batnandi fjarmognunarskilyrda og ad framkvaemdir tengdar orkudflun verdi pa komnar & fullt skrid. Arig 2027 er
reiknad med ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 4,4%. Ibudafjarfesting jokst um 18,9% arid 2024 og jokst enn
frekar a fyrsta arsfjordungi pessa ars eda um 22,4% midad vid sama tima i fyrra. Gert er rad fyrir minni aukningu
Ut arid og ad arsvoxtur verdi 2,1%. Buist er vid ad ibudafjarfesting aukist um 1% arid 2026 en sidan beetist |
voxtinn aftur og ad hann verdi ad medaltali 4,3% Ut spatimann.

Azetlad er ad Utflutningur aukist um 2,9% { r og um 2,5% & naesta ari. Buist er vid ad Gtflutningur vegna
bjénustu erlendra ferdamanna hérlendis verdi alika og & sidasta ari. Horfur eru a vexti i alutflutningi en
samdreetti i Utflutningi sjavarafurda. Gert er rad fyrir aframhaldandi vexti i Utflutningi lyfja og eldisafurda a
naestu arum. Buist er vid ad innflutningur aukist um 5,5% i ar og dragist saman um 2,4% & naesta ari. Aukinn
fjdrfesting { starfsemi gagnavera vegur pbungt i vexti innflutnings & arinu. Utlit er fyrir halla { véru- og
bjonustuvidskiptum vid utlond i &r sem nemur 1,4% af vergri landsframleidslu en ad pau skili afgangi & naesta ari.

Gert er rad fyrir ad verdbdlga hjadni afram & spatimanum. Adhaldssom peningastefna, gengisstyrking krénunnar
og langtimakjarasamningar stydja vid hjodnun verdbdlgunnar pé & moti vegi ad enn er préttur i hagkerfinu.
Reiknad er med ad visitala neysluverds haekki um 3,8% ad medaltali  ar. A naesta ari er gert rad fyrir 3,2%
verdbdlgu og arid 2027 er gert rad fyrir ad verdbdlga ndlgist verdbdlgumarkmid og verdi 2,6%. Reiknad er med
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ad launavisitala ad raunvirdi haekki um 2,8% a arinu 2025. Haegst hefur & folksfjdlgun 4 vinnumarkadi og
eftirspurn eftir vinnuafli minnkad sem bendir til pess ad vinnumarkadurinn sé ad faerast naer jafnvaegi eftir

timabil mikillar spennu. Spa gerir rad fyrir ad voxtur vinnuafls verdi haegari naestu ar.

Helstu dvissupeettir { tengslum vid spana:

e Spennaialpjédasamskiptum og stridsatok.

e Alpjédlegar efnahagshorfur og vidskiptastrid.
e Verdbolgupréun.

e Natturuhamfarir 4 Reykjanesi.

MYND 1
Hagvoxtur, pjédarutgjold og voru- og pjénustujofnudur
Raunbreyting milli dra
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Heimild: Hagstofa [slands.

MYND 2

Framlag til hagvaxtar
s Einkaneysla I Samneysla
[ Fjarfesting B Birgdabreytingar
mmmm Utflutningur Innflutningur
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Heimild: Hagstofa [slands.

1 Forsendur pjodhagsspar byggja a gognum sem lagu fyrir i annarri viku juni.

2027
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Alpjodleg efnahagsmal

Vegna breytts umhverfis alpjodavidskipta og évissu um proun pess hafa alpjédastofnanir laekkad spar um
hagvoxt { heiminum. Midad vid spar beirra er dzetlad ad veginn hagvoxtur helstu vidskiptarikja [slands verdi 1,4%
far og 1,5% arid 2026. A sidustu manudum hafa stjérnvéld { Bandarikjunum tilkynnt um tollahaekkanir og
vidskiptariki svarad med motvaegisadgerdum. Bandarikin 16gdu 4 sdgulega haa tolla i upphafi aprilmanadar en
frestudu innleidingu peirra nokkrum dégum sidar. Veginn hagvoxtur helstu vidskiptarikja Islands nam 1,5% &
sidasta ari. A fyrsta arsfjérdungi nam hagvoxtur { Bandarikjunum 2% og 1,3% & evrusvaedinu.

Verdbolga hjadnadi { helstu vidskiptarikjum [slands & sidasta ari og nam 2,5%. | upphafi ars gerdu spar
alpjodastofnana rad fyrir ad afram draegi Ur verdbdlgu en vegna breytinga 48 umhverfi alpjodavidskipta er nu gert
rad fyrir ad verdbdlga hjadni minna, verdi 2,4% i ar og 2,1% & naesta ari. Vidskiptavegin verdbdlga helstu
vidskiptarikja [slands nam 2,4% 4 fyrsta arsfjordungi arsins en verdbdlga nam 2,7% i Bandarikjunum &
fijordungnum og 2,3% 4 evrusveedinu.

MYND 3

Hravoruverd a heimsmarkadi
Visitala (2006=100)
e Olig e Hravrur @n oliu Al == [slenskar sjavarafurdir
230
210
190
170
150
130
110
90
70
50

30
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Skyringar: Manadarlegar tolur, sidasta gildi mai 2025.

Heimild: Alpjédabankinn og Hagstofa [slands.

Oliuverd var ad jafnadi 1,4% leegra arid 2024 en 4rid a6ur. Oliuverd laeekkadi & fyrstu fimm manudum arsins sem
Bandariska upplysingastofnunin um orkumal (EIA) telur ad sé vegna minni eftirspurnar eftir oliu, medal annars
vegna évissu um proun efnahagsmala og afléttingu a framleidslutakmorkunum OPEC+ rikja. Oliuverd laekkadi
mikid i kjolfar tilkynningar Bandarikjanna um tollahaekkanir i byrjun april. Midad vid framvirka samninga er gert
rad fyrir ad oliuverd verdi ad jafnadi 12,3% laegra i ar en i fyrra og ad pad laekki enn frekar 8 naesta ari eda um
3,4%. Ovissa um proun olfuverds jokst { junf vegna aukinna stridsataka i Mid-Austurléndum. Oliuverd haekkadi i
kjolfar aukinna ataka en laekkadi aftur begar komid var & vopnahlé & milli [sraels og Irans.

Spar alpjodastofnana gera rad fyrir ad verd annarra hravara haekki um 4,3% i 4r medal annars vegna verri
vedurskilyrda en buist var vid vids vegar um heim. Verd Utfluttra sjavarafurda meelt i erlendum gjaldmidli var
naer Obreytt 4 sidasta ari en haekkadi um 10,8% a fyrsta arsfjérdungi, mest vegna haekkana a ferskum og
sjofrystum botnfiskafurdum. Azetlad er ad pad haegi 4 verdhaekkunum pegar lidur & rid og gert er rad fyrir
hoflegri haekkun naestu ar.

Heimsmarkadsverd a ali haekkadi i byrjun ars en féll i kjolfar tollahaekkana Bandarikjanna a alafurdir sem toku
gildi um midjan mars. Alverd hefur haekkad eftir bad en hefur b6 ekki nad fyrri haedum. Innflutningstollar &
alafurdir til Bandarikjanna voru haekkadir enn frekar i byrjun juni. Midad vid framvirka samninga er gert rad fyrir
ad alverd verdi ad jafnadi 2,1% haerra i ar en i fyrra og haekkun pess verdi héfleg naestu ar.
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Utanrikisvidskipti

Halli 4 voru- og pjonustuvidskiptum vid atlond jokst & fyrsta arsfjérdungi arsins samanborid vid sama arsfjordung
i fyrra. Azetlad er ad hallinn hafi numid 65,5 milljsrdum kréna & fjordungnum en hann nam rimlega 36
milljorédum kréna i fyrra. Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar a fyrsta arsfjéréungi reyndist neikvaett pratt
fyrir vidsnuning i tflutningi. Utflutningur jokst um 4,4% & fjérdungnum eftir samdrétt & sidasta ari. Utflutningur
bjénustu og alafurda jokst en Utflutningur sjavarafurda drdést aftur & méti saman. Voxtur innflutnings nam 13,5%
a fyrsta arsfjordungi vegna mikilla fjarfestinga i starfsemi gagnavera og aukinnar neyslu [slendinga erlendis.

Azetlad er ad Utflutningur vaxi um 2,9% { 4r og um 2,5% & naesta ari. Talning ferdamanna 4 landamaerum gefur til
kynna ad fjoldi erlendra ferdamanna hafi dregist saman um 3,9% & fyrstu fimm manudum arsins borid saman vid
fyrra ar. A sama timabili fjolgadi gistindttum erlendra ferdamanna 4 hételum um 3,5% og Utgjold beirra
hérlendis jukust fra fyrra ari. Alpjédlegar spar um farpegaflug gera ekki rad fyrir storfelldum ahrifum breytinga a
tollastefnu rikja @ farpegaflug i heiminum en gera pé rad fyrir minni vexti greinarinnar, sérstaklega { Nordur-
Ameriku. [ jési alls framangreinds eru horfur & ad Utflutningur vegna pjénustu erlendra ferdamanna hérlendis
verdi alika og & sidasta ari. Vidsnuningur var i alUtflutningi & fyrsta arsfjéroungi eftir framleidslutakmarkanir
vegna orkuskerdingar Landsvirkjunar til stérnotenda & sidasta ari. Stada uppistoduldna er gdd og gert rad fyrir
auknum alutflutningi i ar. Aftur 4 moti eru horfur & samdreetti { Utflutningi sjavarafurda i 4r og 4 naesta ari. f
veidiradgjof Hafrannsdéknastofnunar i byrjun juni var lagt til ad dregid yrdi Ur hamarksafla botnfisks &
fiskveidiarinu 2025-2026. Afram er gert rad fyrir aukningu i Gtflutningi lyfja og fiskeldisafurda & naestu arum.
Reiknad er med ad innflutningur aukist um 5,5% & arinu en dragist saman um 2,4% a pvi naesta. Innflutningur
fjdrfestingarvara hefur verid 6flugur ad undanfornu sem tengist fjarfestingu i starfsemi gagnavera. Ovissa um
Utflutningshorfur hefur aukist vegna vidskiptastrids.

Buist er vid halla & voru- og pjénustujofnudi vid utlond i ar sem nemur um 1,4% af vergri landsframleidslu en ad
hann skili afgangi 4 naesta ari. Halli & vidskiptajofnudi nam 59,5 milljordum kréna a fyrsta arsfjordungi,
samanborid vid 37,6 milljarda krona 4 sama arsfjérdungi fyrra ars. Utlit er fyrir halla 4 vidskiptajofnudi i r sem
nemur um 2,4% af vergri landsframleidslu og ad dragi ur honum pegar lidur & spatimann.

MYND 4 MYND 5
Utanrikisvidskipti Vidskiptajofnudur
Raunbreyting milli ara Hlutfall af vergri landsframleidslu

e tflUtningur e Innflutningur

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

-40%

mmm J6fnudur pattatekna og rekstrarframlaga W Véru- og pjonustujofnudur
Vidskiptajofnudur e \/i§skiptajofnudur an innlansstofnana
10%

5% I |

O%.l I m W
'—-l'

-5%

2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

Heimild: Hagstofa fslands og Sedlabanki fslands.



Hagtidindi — Pj6dhagsspa

bjédaruitgjold
Einkaneysla

Einkaneysla jokst um 2,3% & fyrsta fjérdungi arsins 2025 samanborid vid flatan voxt 4 sama tima arid adur. A
undanfornum arum hafa radstofunartekjur aukist meira en einkaneysla sem hefur leitt til aukins sparnadar
heimila. Petta endurspeglast medal annars i 14,9% aukningu innlana heimila i april & milli dra. Fjarhagsstada
heimila er pvi almennt sterk.

Utanlandsferdum lslendinga fjélgadi um 31% & fyrstu fjdrum manudum arsins midad vid sama timabil { fyrra.
Greidslukortavelta jokst ad raunvirdi um 4,6% a fyrstu fimm manudum arsins og nyskraningum bifreida fjolgadi a
sama timabili um rimlega 20%. Vaentingavisitala Gallup maeldist ad medaltali 9% haerri & fyrstu fimm manudum
arsins en 8 sama tima arid adur og endurspeglar pad auknar vaentingar almennings um beettar efnahagslegar
horfur.

Gert er rad fyrir ad laun haekki ad raunvirdi 4 arinu, medal annars vegna kjarasamningsbundinna launahakkana
og minni verdbodlgu. Reiknad er med 3,1% vexti einkaneyslu 4 arinu 2025. Helstu drifkraftar einkaneyslu a
spatimabilinu eru traust fjarhagsstada heimila, aukinn kaupmattur og minnkandi fjarmagnskostnadur. Spad er
ad einkaneysla vaxi um 2,9% arid 2026, og ad jafnadi um 2,7% yfir spatimann.

pratt fyrir jakvaedan voxt i heildareinkaneyslu hefur einkaneysla @ mann dregist saman sidustu tvo ar, einkum
vegna mikillar fjdlgunar ibua a vinnufeerum aldri. Préounin hefur snuist vid i upphafi ars og er gert rad fyrir ad
einkaneysla @ mann verdi jakvaed a ny a pessu ari, i fyrsta sinn fra arinu 2022.

MYND 6
Einkaneysla

Raunbreyting milli ara
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Skyringar: Einkaneysla @ mann midad vid fjolda folks a vinnufaerum aldri.
Heimild: Hagstofa [slands.
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Samneysla og opinber fjarmal

Samkveemt bradabirgdatolum fyrir fyrsta arsfjordung 2025 er datlad ad afkoma hins opinbera hafi verid jakvaed
um 4,6 milljarda krona a fyrsta arsfjérdungi eda sem nemur 0,4% af vergri landsframleidslu. Afkoma hins
opinbera fyrir sama timabil { fyrra var talin neikvaed um 4,3 milljarda kréna. A fyrsta arsfjordungi 2025 er dzetlad
ad heildartekjur hins opinbera hafi aukist um 9,3% fra fyrra ari og namu paer 521,1 milljardi ad nafnvirdi.
Heildarutgjold & fyrsta arsfjordungi 2025 jukust um 7,4 % a milli dra og namu 516,5 milljordum ad nafnvirdi.

Samneysluulitgjold hins opinbera jukust & fyrsta arsfjérdungi. Launakostnadur jokst & milli dra eda um 8,1%, kaup
a vorum og pjonustu um 9% og afskriftir um 6,9%. Samneysla var 314 milljardar krona ad nafnvirdi a fyrsta
arsfjérdungi. bar af voru launagreidslur 54,1% eda 169,9 milljardar og afskriftir teep 10,9%. Spa um samneyslu
byggir a fjarlogum og fjdrmaladaetiun. Gert er rad fyrir ad samneyslan vaxi um 1,6% & arinu 2025 en naestu ar er
gert rad fyrir heldur haegari vexti, eda 1,1% arid 2026 og 0,8% arid 2027 og ad hun vaxi ad jafnadi um 1,1% pad
sem eftir er spatimans. Hlutur samneyslu var 25,9 % af vergri landsframleidslu arid 2024 og er deetladur 26,1% i
ar en talid er ad dragi ur hlut samneyslu naestu ar.

{ vor 2025 for fram heildarendurskodun & timarédum um fjarmal hins opinbera aftur til arsins 1995.
Endurskodunin hafdi ahrif 8 medal annars afskriftir og dbeint maelda fjarmalapjonustu. Vid endurskodun vard
samneysla haerri en 4dur og jokst sem hlutfall af vergri landsframleidslu um 0,3 présentu ad medaltali fra arinu
2010.

MYND 7 MYND 8
Samneysla Samneysla
Raunbreyting milli ara Hlutfall af vergri landsframleidslu
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Heimild: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa (slands og sveitarfélog.

Fjarfesting

A sidasta ari haegdi & atvinnuvegafjarfestingu en & fjérda arsfjérdungi jokst hin um rim 20% fra fyrra ari vegna
fjdrfestingar i télvubunadi og var drsaukningin um 7%. A fyrsta arsfjérdungi var sama saga uppi & teningunum,
atvinnuvegafjarfesting jokst um 19,6% fra fyrra ari sem var ad mestu leyti borin uppi af fjarfestingu i
tolvubunadi. Fjarfesting i stéridju og orkutengdum greinum jokst um 4,2% en fjarfesting i skipum og flugvélum
drost saman.

Ef horft er fram hjd télvubunadi hefur haegt 4 fjarfestingu, m.a. vegna prengri fjarmognunarskilyrda. {
innflutningstolum fyrir april og mai er enn mikil aukning i innflutningi télvubunadar en litil aukning [ innflutningi
4 60rum fjarfestingavorum. Talsverd dvissa rikir um umfang innflutnings 4 télvubdnadi a svidi upplysingataekni
hér & landi en 4zetlad er ad peer fjarfestingar komi ad mestu fram & pessu ari. [ ar er reiknad med 6,9% aukningu
atvinnuvegafjarfestingar. Midad vid undirliggjandi fjarfestingu par sem ekki er tekid tillit til télvubunadar,
storidju og orkuframkvaemda, skipa og flugvéla er reiknad med taeplega 1% aukningu & milli éra. A naesta ari er
gert rad fyrir 8,2% samdraetti sem skyrist af grunndhrifum vegna télvubidnadar, en gert er rad fyrir ad dnnur
fidrfesting aukist litillega, m.a. vegna batnandi fjdrmognunarskilyrda og ad framkvaemdir tengdar orkudflun verdi
ba komnar & fullt skrid. Arid 2027 er reiknad med ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 4,4%.
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MYND 9
Fjarmunamyndun og framlég undirlida

Raunbreyting milli ara
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Heimild: Hagstofa [slands.

Samkvaemt nyjustu deetlunum er gert rad fyrir ad ibudafjarfesting 4 fyrsta arsfjérdungi hafi aukist um 22,4% fra
fyrra ari, sem er toluverd haekkun & milli ara. Samkvaemt kénnun Husnaedis- og mannvirkjastofnun (HMS) &
fiolda ibuda i byggingu deetlar stofnunin ad fjoldi fullbdinna ibuda verdi & bilinu 3.100 til 3.600 arid 2025.
Samkveemt talningu HMS voru 7.181 ibud i byggingu i mars 2025 en & sama tima i fyrra voru pzer rimlega 7.900
og faekkadi pvi um 10% milli ara.

Heildarfjoldi ibuda i byggingu hefur dregist saman en pratt fyrir pad virdist enn vera proéttur 4 byggingamarkadi.
Fasteignum sem teljast ekki i virkri framleidslu faekkadi um 38%. Fjoldi ibdda i byggingu utan og i ndgrenni
hofudborgarsveedisins hafa aukist um 5,4% milli ara en fjoldi ibuda d hofudborgarsveedinu hefur minnkad.
Samkveemt sidustu kdnnun hefur hdsnaedi & seinni stigum framkvaemda aukist milli dra um 4,1%.

[ sidustu pjodhagsspa var gert rad fyrir samdraetti ibudafjarfestingar & arinu en hradari framvinda i verkefnum og
meiri kraftur & sidari stigum bygginga hafa haft ahrif til haekkunar. pratt fyrir mikinn voxt & fyrsta arsfjéroungi er
ekki gert rad fyrir ad hann haldi 4fram sidari hluta arsins. Asetlad er ad ibudafjarfesting vaxi um 2,1% & arinu, 1%
arid 2026 og 4,7% arid 2027. Hlutur ibudafjarfestingar var 5,3% af vergri landsframleidslu & sidasta ari og er
deetlad ad hlutfallid verdi ad medaltali 5,3% Ut spatimann.

Gogn gefa til kynna ad einhver samdrattur hafi verid 4 ibudamarkadi & arinu midad vid sama timabil i fyrra, baedi
hvad vardar fjolda kaupsamninga og fjolda seldra eigna. Hluti pessa samdrattar kann ad skyrast af timabundinni
aukningu & eftirspurn eftir hdsnaedi i fyrra vegna jardhraeringa i Grindavik og kaupum Porkotlu @ ibddarhisnaedi
{ baenum. Visitala ibudaverds i mai laekkadi um 0,45% milli manada en a sama tima var arshakkunin 5,72% og
hefur hun laekkad umtalsvert 4 drinu en i jandar var arsbreytingin 10,4%.

Fjarfesting hins opinbera jokst um 2,8% ad raunvirdi a fyrsta arsfjordungi 2025 samanborid vid sama tima i fyrra.
Tolurnar eru reistar & bradabirgdagognum og endurspegla fjiarmunamyndun hja riki og sveitarfélogum
samanlagt. Fjarfestingar rikissjods & fyrsta arsfjordungi 2025 jukust um rdm 21% ad nafnvirdi midad vid sama
tima i fyrra en fjarfesting sveitarfélaga drést saman um rum 8,7%. Midad vid fjarlog arsins, fjarmaladeetlun 2026-
2030 og fjarhagsaeetlanir sveitarfélaganna er buist vid ad fjarfesting hins opinbera vaxi um 0,5% i ar ad raunvirdi
en aukist i 4,9% arid 2026 og minnki naestu ar og verdi ad medaltali 1% Ut spatimann.

Hlutur opinberrar fjarfestingar i vergri landsframleidslu var 3,9% 4 sidasta ari og gert rad fyrir ad hlutfallid verdi
svipad Ut spatimann. Vid endurskodun pjodhagsreikninga 8 vormanudum 2025 var fjarfesting rikissj¢éds uppfeerd
med gdgnum um uppbyggingu a varnarsveedinu a Keflavikurflugvelli. Uppbyggingin er ad miklu leyti fjarmognud
af Bandarikjunum og mannvirkjasjodi NATO en ljost pykir ad islenska rikid er eigandi mannvirkjanna og eru pau
bvi bokfaerdar sem fjarmunamyndun hja hinu opinbera og geetir dhrifa pessa yfir spatimann.
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Vinnumarkadur og laun

Atvinnuleysi meeldist ad medaltali 4,7% & fyrstu fimm manudum arsins 2025 samkveemt vinnumarkadsrannsokn
Hagstofu islands (VMR), samanborid vid 4,1% & sama timabili 4rid adur. Skrad atvinnuleysi i maf maeldist 3,7%,
sem er haekkun um 0,3 présentustig fra mai 2024. AG medaltali voru 7.697 einstaklingar skradir atvinnulausir hja
Vinnumalastofnun i mai samanborid vid 7.003 i sama manudi arid adur.

Folksfjolgun hefur um darabil studlad ad auknu frambodi & vinnuafli en nd eru merki um ad haegjast sé a
fjlguninni. A fyrstu fijdrum manudum drsins 2025 jokst fjoldi folks & vinnufaerum aldri um 1,6% samanborid vid
2,4% & sama tima arid adur. Samhlida pessu hefur dregid ur eftirspurn eftir vinnuafli par sem fjoldi lausra starfa
maeldist 4.770 & fyrsta fjérdungi arsins samkvaemt Hagstofu islands sem er talsverdur samdréttur fra 6.890
lausum storfum a sama tima i fyrra. brounin bendir til pess ad vinnumarkadurinn sé ad feerast neer jafnvaegi eftir
timabil mikillar spennu.

Steerstur hluti vinnumarkadarins hefur nd nad samkomulagi um langtimakjarasamninga sem hefur dregid ur
Ovissu. bvi er gert er rad fyrir ad launavisitala midad vid fast verdlag haekki um 2,8% & arinu 2025. Spain gerir rad
fyrir ad voxtur vinnuafls verdi haegari naestu ar.

MYND 10
Atvinnuleysi
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Heimild: Hagstofa [slands og Vinnumalastofnun.
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Verdbadlga, gengi og fjarmalamarkadir

Verdbolga hefur hjadnad toluvert fra pvi hin nadi hdmarki i 10,2% i februar rid 2023. [ juni haekkadi visitala
neysluverds um 4,2% fra sidasta ari. Arshaekkun visitdlunnar hefur sveiflast i kringum 4% fré pvi  febrdar og 4
60rum arsfjérdungi haekkadi hun um 4% fra fyrra ari. Visitala neysluverds an husnaedis hefur haekkad minna, en
4 60rum arsfjordungi haekkadi hun um 3% fra fyrra ari. Samsetning verdbdlgunnar hefur breyst ad undanfornu.
Haekkun & husnaedislid neysluvisitélunnar hefur verid helsta orsok verdbolgu sidustu ar og er enn, pé heldur hafi
dregid ur haekkuninni sidustu manudi. A 63rum arsfjérdungi haekkadi hiisnaedi um 7,5% fra fyrra ari sem er
jafnframt minnsta drshaekkun fra arinu 2021. Hlutur innlendrar voru i breytingu verdbolgu hefur aukist og til
daemis haekkudu buvorur um 6,9% & 6drum arsfjérdungi, samanborid vid 4,4% haekkun 8 peim fyrsta og
innlendar vorur an buvoru og greenmetis haekkudu um 4,8% 4 sama tima. Verdhaskkun & annarri pjonustu hefur
aukist og var verdhaekkunin & 68rum arsfjordungi um 3,8%. Opinber pjénusta haekkadi um 3,2% fra fyrra ari en
haekkunin i fyrra var um 7,8%. Innfluttar vorur hafa haldid aftur af haekkun neysluverdsvisitélunnar undanfarin
misseri og var arsbreyting leegst 1% i fjérda arsfjordungi 2024 en a 68rum arsfjérdungi haekkadi hin um 1,2% fra
fyrra ari. Laga arsbreytingu a innfluttum vorum ma m.a. rekja til verdpréunar i vidskiptaldndum, laekkunar a
oliuverdi og styrkingar 4 gengi krénunnar.

MYND 11
Framlag undirlida til verdbdlgu

® Innlendar vorur H Innflutningur 4n bensins  m Bensin
M Husnaedi M Opinber pjonusta Onnur pjénusta

12%
4% I || || “ H
it ||||I
! gt
- ol | lIlI | 1]

10%

8%

6%

2

x

-2%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Heimild: Hagstofa [slands og Sedlabanki slands.

Horfur eru & ad verdbdlgan hjadni 4 spatimanum. Gengisstyrking kronunnar, adhaldssom peningastefna og
fyrirsjaanleiki langtimakjarasamninga stydur vid hjédnun. A méti vegur ad enn er préttur { hagkerfinu og dvissa
um verdbolguhorfur hefur aukist vegna alpjédadeilna um tolla og dtaka i Mid-Austurléondum. Reiknad er med ad

visitala neysluverds haekki um 3,8% ad medaltali { &r. A naesta ari er gert rad fyrir 3,2% verdbdlgu og 4rid 2027 er
gert rad fyrir ad verdbodlga ndlgist verdbolgumarkmid og verdi 2,6%.

Gengi krénunnar hefur styrkst & drinu. [ juni styrkist gengid ad medaltali um 6% fra fyrra ari. Gengid hefur styrkst
bratt fyrir ad Sedlabanki islands hafi aukid gjaldeyriskaup sin & arinu til ad auka dskuldsettan gjaldeyrisforda.
Krénan hefur helst styrkst gagnvart dollar en su préun endurspeglar almenna gengislaekkun dollars 8
heimsmarkadi. Reiknad er med ad gengi kronunnar styrkist um ad medaltali teeplega 3% i ar en haldist stodugt
eftir pad.

Peningastefnunefnd Sedlabanka slands laekkadi styrivexti um 0,25 punkta 25. maf sidastlidinn og eru peir nu
7,5%. [ yfirlysingu peningastefnunefndar kemur fram ad verdbdlga hafi minnkad téluvert og ad haegt hafi 4 vexti
innlendrar eftirspurnar. P6 sé enn prottur i hagkerfinu, launakostnadur hafi haekkad talsvert og
verdbolguvaentingar enn yfir markmidi. pvi séu ekki adstaedur til ad slaka a raunvaxtaadhaldi nema verdbodlga
feerist neer 2,5% verdbolgumarkmidi bankans.

Hagtolur gefa til kynna ad ny Ian til heimila ad fradregnum uppgreidslum a fyrstu manudum arsins séu minni en
4 sama tima i fyrra. Uppgreidslur hafa aukist 4 timabilinu sem er visbending um ad heimili séu ad
endurfjarmagna lan. Verdtryggd 1an eru 63% Utistandandi ibudaldna til heimila og hefur hlutfallid ekki verid
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haerra fra september 2020. Utldnavextir dverdtryggdra lana hafa laekkad samhlida laekkunum meginvaxta
Sedlabanka [slands og hefur hlutur éverdtryggdra lana af nyjum lanum heimila farid staekkandi 4@ undanférnum
manudum. Sparnadur heimila er enn mikill og ndmu innlan peirra 35,5% af vergri landsframleidslu i mai. Utlan
innlanastofnanna til atvinnufyrirtaekja voru 6,6% haerri ad nafnvirdi i mai en 4 sama tima & sidasta ari.

MYND 12 MYND 13
Hrein ny utlan til heimila Hrein erlend stada pjédarbusins
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Skyringar: Stadan i lok hvers ars nema vid lok fyrsta arsfjiordungs arid 2025. Hrein erlend stada pjédarbusins én innlansstofnanna fyrir arin 2008-2014.
Heimild: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Erlend stada pjodarbusins var jakvaed um 2.034 milljarda krona eda sem nemur 40,9% af vergri landsframleidslu
i lok fyrsta arsfjérdungs. Stadan versnadi um 77 milljarda kréna & fjérGungnum en gengis- og verdbreytingar
drégu ur virdi eigna. [ lok arsfjérdungsins var virdi gjaldeyrisforda Sedlabanka [slands 865 milljardar kréna eda
sem nemur 17,4% af vergri landsframleidslu. [slenska hlutabréfavisitalan OMXIPI haekkadi um 4,1% & fyrstu fimm

manudum arsins.
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English summary

Real GDP contracted by 0.7 percent in the previous year. In 2025, economic activity is projected to rebound,
with real GDP growth forecast at 2.2 percent. This recovery is expected to be primarily driven by robust
domestic demand. In 2026, GDP growth is anticipated to strengthen to 2.5 percent, supported by a gradual
improvement in external trade dynamics alongside continued expansion in household consumption. By 2027,
growth is projected to accelerate further to 2.8 percent, with output gains becoming more broad-based across
sectors.

Private consumption is expected to grow by 3.1% this year. Growth was robust in the first quarter of 2025, with
signs of further momentum for the remainder of the year. The strong financial position of households,
increased purchasing power, and lower interest rates will support private consumption during the forecast
period. Next year, private consumption is expected to grow by 2.9%. Per capita consumption has declined over
the past two years but is expected to return to positive growth this year.

Public consumption increased by 2.1% last year compared to the previous year. This year, public consumption is
projected to grow by 1.6%, while a slightly slower growth of 1.1% is expected in 2026. The share of public
consumption in gross domestic product (GDP) was 25.9% in 2024, and it is expected to rise to 26.1% this year,
although it is projected to decline in the coming years. Public investment declined by 2.2% last year but
increased by 2.8% in the first quarter of this year. Public investment is estimated to grow by 0.5% in real terms
this year, and increase to 4.9% in 2026, and then decline in the following years.

Business investment expanded by 7% in 2024 and is projected to increase by a further 6.9% in 2025. Growth
during both years can largely be attributed to capital investment in the information technology sector. In 2026,
business investment is expected to contract by 8.2%, primarily due to base effects stemming from the previous
surge in IT-related capital expenditure. However, other forms of investment are anticipated to rise modestly,
supported by improving financing conditions and the acceleration of energy-related infrastructure projects. In
2027, business investment is forecast to rebound, growing by 4.4%. Residential investment increased by 18.9%
last year and grew even further in the first quarter, rising by 22.4% compared to the same period the previous
year. Growth is expected to slow down for the remainder of the year, with annual residential investment
projected at 2.1%. In 2026, growth is forecast to ease to 1%, before picking up again and averaging 4.1% over
the rest of the forecast period.

The contribution of net exports to GDP growth was negative in the first quarter, despite a turnaround in exports
compared to the same period last year. Exports increased by 4.4% during the quarter. Imports grew at a faster
pace, reaching 13.5%, primarily driven by increased capital investment in data center operations. Export growth
in aluminum is anticipated, whereas a decline is expected in exports of fisheries products. Exports of services
related to inbound tourism are projected to remain broadly in line with last year’s levels. Total exports are
projected to increase by 2.9% this year and by 2.5% in the following year. A trade deficit in goods and services is
projected for this year, amounting to 1.4% of GDP but it is expected to turn to surplus in the following year.

Inflation is set to continue its downward trajectory. Tight monetary policy, an appreciation of the kréna, and the
conclusion of long-term wage agreements are expected to support the lower inflation. However, some upward
pressure on prices remains. The consumer price index (CPI) is forecast to rise by an average of 3.8% in 2025. In
2026, inflation is projected to ease to 3.2%, and by 2027, it is expected to converge towards the inflation target,
reaching 2.6%.

The real wage index is expected to rise by 2.8% in 2025. Growth in the working-age population has slowed,
while demand for labour has weakened, suggesting the labour market is moving toward greater balance after a
period of tightness. Over the forecast period, labour force growth is expected to average 1.1% per year,
reflecting slower labour market growth.
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Taflal. Landsframleidsla 2024-2030
Table 1.  Gross domestic product 2024—-2030
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Framreikningur

Extrapolation
Magnbreyting fra fyrra ari (%)
Volume growth from previous year (%) 2024" 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Einkaneysla Private final consumption 0,8 3,1 2,9 2,8 2,8 2,7 2,5
Samneysla Government final consumption 2,1 1,6 1,1 0,8 1,1 1,1 1,1
Fidarmunamyndun Gross fixed capital formation 7,7 5,0 -4,5 3,9 2,1 2,3 3,5
Atvinnuvegafjarfesting Business investment 7,0 6,9 -8,2 4.4 1,6 2,1 3,7
Fjarfesting i ibidarhlsnaedi Housing investment 18,9 2,1 1,0 4,7 4.4 4,1 4,0
Fjarfesting hins opinbera Public investment -2,2 0,5 4.9 0,8 1,1 0,4 1,6
pjodarutgjold alls National final expenditure 1,8 33 0,5 2,7 2,2 2,2 2,4
Utflutningur véru og bjénustu Exports of goods and services -2,3 2,9 2,5 3,2 2,6 2,3 2,1
Innflutningur véru og pjénustu Import of goods and services 3,3 5,5 -2,4 2,8 1,9 2,1 2,0
Verg landsframleidsla Gross domestic product -0,7 2,2 2,5 2,8 2,5 2,3 2,5
Voru- og pjénustujofnudur (% af VLF)
Goods and services balance (% of GDP) -0,8 -1,4 0,4 0,7 1,0 1,2 1,3
Vidskiptajofnudur (% af VLF)
Current account balance (% of GDP) -2,7 -2,4 -0,5 -0,3 -0,1 0,1 0,2
VLF & verdlagi hvers ars, ma. kr. Nominal GDP, billion ISK 4598 4971 5249 5550 5843 6.143  6.465
Visitala neysluverds Consumer price index 5,9 3,8 3,2 2,6 2,5 2,5 2,5
Gengisvisitala Exchange rate index 0,0 -2,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Raungengi Real exchange rate 33 39 1,6 0,6 0,4 0,5 0,4
Atvinnuleysi (% af vinnuafli) 3,4 4,0 4,1 4,0 4,0 4,0 4,0
Unemployment rate (% of labour force)
Launavisitala m.v. fast verdlag Real wage rate index 0,7 2,8 1,0 1,4 1,6 1,6 1,6
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum
GDP growth in main trading partners 1,5 1,4 1,5 1,7 1,6 1,5 1,5
Alpjodleg verdbolga World CPI inflation 2,5 2,4 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0
Verd utflutts dls Export price of aluminum 2,8 2,1 1,1 1,6 1,2 1,3 1,2
Oliuverd Oil price -1,4 0 -12,3 -3,4 1,5 1,6 1,1 0,4

1 Bradabirgdatolur. Preliminary figures.
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FIGURE 1
Economic growth, national expenditure and balance of trade
Annual real change

e Balance of trade and services
20%
15%
10%
5%

9
0% I I
-5%

-10%

-15%
-20%
-25%

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

FIGURE 3
World commodity prices
Index (2006=100)

Oil Non-oil ¢

N
50 v

3OZOO{) 2008 2010

FIGURE 5
Current account balance
% of GDP
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FIGURE 7
Public consumption
Annual real change
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FIGURE 2

Contribution to growth

I Public consumption
m—— Exports

I Private consumption s Investment

mmmmm Changes in inventories Imports

e GDP growth
20%

2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

FIGURE 4
Imports & exports
Annual real change
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FIGURE 6

Private consumption
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FIGURE 8
Public consumption
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FIGURE 9
Gross fixed capital formation and contribution of components
Annual real change
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FIGURE 11
CPI contribution of components
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FIGURE 13
Net international investment position
% of GDP
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FIGURE 10
Unemployment
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FIGURE 12
New household credit less prepayments
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