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Greidslumidlun i hnotskurn

Greidslumidlun gegnir lykilhlutverki i efnahagsstarfseminni i landinu par sem hdn gerir almenn-
ingi, fyrirtaekjum og hinu opinbera kleift ad eiga vidskipti sin & milli. Sedlabankinn hefur pad
l6gbundna hlutverk ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslumidlun i landinu
og vid Utlond. Med visan til pessa leggur bankinn aherslu & ad fylgjast grannt med innvidum
greidslumidlunar sem eru mikilveegir fyrir 6ryggi fjarmalakerfisins og fjarmalastédugleika.
Samkvaemt stefnu sem Sedlabankinn hefur birt um fjarméalainnvidi eru peir flokkadir i kerfislega
mikilvaega fjdrmalainnvidi, kjarnainnvidi og adra fjdrmalainnvidi. Ahersla bankans mun &fram
beinast ad pvi ad hafa vandada yfirsyn yfir kerfislega mikilveega fjarmalainnvidi en med til-
komu stefnunnar verdur einnig 16gd ahersla ad fylgjast med kjarnainnvidum greidslumidlunar.
Yfirsynin mun i 6llum adalatridum byggjast & alpjédlegum vidmidum og stédlum.

Greidslumidlun hér & landi fer fyrst og fremst fram med rafreenum heetti par sem greidslukort
og millifeerslur eru algengasti greidslumatinn. Rekstur greidslumidlunarkerfa hefur almennt
gengid vel ad undanfornu og truflanir a greidslum og uppgjori verdbréfavidskipta eru sjald-
geefar. Unni® er ad mati & millibankagreidslukerfi Sedlabankans med hlidsjon af vidmidum
PFMI-kjarnareglnanna og er aaetlad ad pvi ljuki fyrir arslok.

Rekstrarahaetta i greidslumidlun fer vaxandi, m.a. vegna teekninyjunga, fjdlgunar tilrauna til
netarasa og netsvika. Sedlabankinn hefur lagt aukna aherslu a rekstraréryggi og vidnamsprétt
greidslumidlunar medal annars i ljosi vaxandi netdégnar og vidsjarverdra tima a alpjoédavett-
vangi. | samstarfi vi® innlansstofnanir hefur bankinn unnid ad innleidingu & midlaagum innvid
fyrir greidslubeidnir sem yrdi baedi 6hadur erlendu eignarhaldi og innvidum. Med adstod sma-
forrits i sima yrdi unnt ad nota hinn nyja innvid til ad inna af hendi greidslur i verslunum og hja
bjonustufyrirtaekjum. Til ad auka vidnamsprott hefur bankinn ad auki haft til skodunar lausn
sem gerdi kleift ad greida med greidslukortum & solustodum an pess ad nettenging veeri virk
eda til stadar. Halda parf afram ad samreema vidbrogd og samskipti opinberra adila, einkum i
neydartilvikum.

Sedlabankinn fylgist naid med alpjodlegri proun a svidi greidslumidlunar og fijarmalainnvida til
ad studla enn frekar ad framprdéun & pessu svidi hér a landi og bestu framkveemd. Markmi®i®
er ad efla skilvirkni og 6ryggi fijarmalakerfisins og par med ad studla ad fjarmalastodugleika.
Sedlabankinn hefur skrifad undir viljayfirlysingu gagnvart Sedlabanka Evréopu um mdgulega
notkun a TARGET-pjonustunum T2 og TIPS hér a landi. NU stendur yfir hagkvaemnismat par
sem m.a. er leitast vid ad greina hvernig TARGET-pjénusturnar geti eflt vibnamsprétt og 6ryggi
greidslumidlunar hér a landi. Viljayfirlysingin felur ekki i sér skuldbindingu Sedlabankans til ad
taka pjonusturnar i notkun. Gert er rad fyrir ad hagkvaemnimatinu fyrir TIPS ljuki haustid 2025.
| kjolfarid verdur tekin &kvordun um naestu skref.
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Greidslumidlun & Islandi

Greidslumidlun & islandi og hlutverk
Sedlabanka Islands

Greidslumidlun gegnir lykilhlutverki fyrir efnahags-
starfsemi i landinu par sem hun gerir heimilum, fyrir-
teekjum og hinu opinbera kleift ad eiga skilvirk og
orugg vidskipti. Traust greidslumidlun stydur sému-
leidis vid fjarmalastodugleika og eykur hagkvemni i
vidskiptum. Greidslumidlun snyst i grunninn um ad
koma fé milli tveggja eda fleiri adila en ad baki hverjum
vidskiptum getur po verid flokid samspil margra kerfa
og greidslupjénustuadila, sem og eftirlitsadila, sem allir
gegna mikilveegu hlutverki vid ad tryggja ad vidskiptin
gangi érugglega og hnokralaust fyrir sig. A islandi er
greidslumidlun ad verulegu leyti stafreen og byggist
virkni greidslumidlunar & ymsum innvidum samfélags-
ins, t.d. rafmagni, fjarskipta- og internetsambandi og

Mynd I-1

traustum og 6ruggum greidslumidlunar- eda fjadrmala-
innvidum.

Greidslur med greidslukortum, millifeerslur, verd-
bréfa- og gjaldeyrisvidskipti eru allt form greidslu-
midlunar sem nyta fjarmalainnvidi til ad koma fjarmun-
um & milli adila. Sedlabanki islands gegnir veigamiklu
hlutverki fyrir greidslumidlun hér & landi en endanlegt
uppgjor i islenskum kronum fer ad miklu leyti i gegnum
innvidi bankans. Hér & eftir verdur fjallad um hlutverk
Sedlabankans i greidslumidlun, innvidi greidslumidlun-
ar og algeng vidmid sem gjarnan er litid til vid flokkun
peirra dsamt pvi sem stuttlega verdur gerd grein fyrir
nylegri stefnu Sedlabankans um fjarmalainnvidi.
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Hlutverk Sedlabanka islands i greidslumidlun
Sedlabankinn hefur pad I6gbundna hlutverk ad studla
ad stodugu verdlagi, fjarmalastodugleika og traustri
og Oruggri fjarmalastarfsemi. P4 skal bankinn sinna
vidfangsefnum sem samrymast hlutverki hans sem
sedlabanka, svo sem ad studla ad virku og o6ruggu
fijarmalakerfi, p.m.t. greidslumidlun i landinu og vid
atlond. | pessu felst medal annars ad Sedlabankanum
ber ad studla ad rekstrardryggi greidslumidlunar og
vidnamsproétti pannig ad atid séu til stadar virkar
greidsluleidir svo ad vidskipti almennings, fyrirteekja og
hins opinbera geti gengid hnokralaust fyrir sig.

Sedlabankinn hefur einkarétt til pess ad gefa ut
peningasedla og lata sla og gefa Ut mynt eda annan
gjaldmidil sem getur gengi® manna a milli i stad
peningasedla eda loglegrar myntar. Skulu sedlar og
mynt sem Sedlabankinn gefur Gt vera l6geyrir til allra
greidsina med fullu dkveedisverdi.!

Hlutverk Sedlabankans i greidslumidlun eru morg
og 6lik. Auk framangreinds felast pau m.a. i rekstri
millibankagreidslukerfis, fijarmalaeftirliti og yfirsyn med
malefnum fjarmalainnvida og greidslumidlunar dsamt
pvi sem bankinn studlar ad frampréun a pessu svidi.

Millibankagreidslukerfi Sedlabankans
Millibankagreidslukerfi Sedlabanka islands (MBK) gegnir
lykilhlutverki hvad vardar 16gbundid hlutverk bankans
sem hér hefur verid lyst. bar fara fram allar rafreenar
greidslur i islenskum krénum milli innlansstofnana til
endanlegs uppgjors, p.e. pegar greidandi fjarmuna og
vidtakandi peirra eru ekki med greidslureikning i sému
innldnsstofnun. Peningalegt uppgjor vegna verdbréfa-
vidskipta fer einnig fram i MBK en uppgjor i kerfinu
er an motadiladhaettu par sem um uppgjor i sedla-
bankafé er ad raeda. Reiknistofa bankanna (RB) annast
teeknilegan rekstur MBK og voktun kerfisins utan
opnunartima stérgreidsluhluta pess. Gerdar eru rikar
net- og rekstraroryggiskrofur til patttakenda i kerfinu
baedi i reglum Sedlabankans sem gilda um kerfid og i
patttokusamningum.?

A grundvelli samninga vid alpjodlegu korta-
samsteypurnar, Visa og MasterCard, er Sedlabankinn
midlaegur uppgjorsadili og starfraekir kortauppgjor-
skerfi fyrir uppgjor greidslukortavidskipta i islenskum
krénum. Endanlegt uppgjor vegna greidslukorta- og
verdbréfavidskipta fer pvi fram hér a landi i islenskum
kronum.

1. Sbr. 17. gr. laga nr. 92/2019, um Sedlabanka islands og 3. gr. laga nr.
22/1968, um gjaldmidil islands.

2. Um MBK er lika fjallad i II. kafla, sja einnig vefsidu Sedlabankans.

Fjarmalaeftirlit
Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands hefur pad hlutverk
ad fylgjast med pvi ad starfsemi adila & fjarmalamarkadi
sé i samreemi vid 16g og stjérnvaldsfyrirmeeli og ad hun
sé ad 6dru leyti i samreemi vid heilbrigda og edlilega
vidskiptahaetti. A petta medal annars vid um pa sem
veita greidslupjonustu hér & landi og falla pvi undir
gildissvid laga nr. 114/2021, um greidslupjonustu.
Medal pess sem fjarmalaeftirlitid fylgist med er ad
net- og rekstrardryggismal pessara adila séu i samraemi
vid framangreint en net- og upplysingataeknidryggi er
medal forgangsmala fjarmalaeftirlits Sedlabankans 4
yfirstandandi ari. Pa hefur fjdrmalaeftirlitid birt stefnu-
markandi aherslur vid eftirlit a fjarmalamarkadi fyrir
timabilid 2025-2027. baer eru medal annars pessar:

« Vidnamsproéttur eftirlitsskyldra adila (m.a. vegna
ahrifa af hnattreenni stjérnmalalegri aheettu a
rekstrarsamfellu)

« Net- og upplysingataeknitryggi (m.a. tengt staf-
reenum vidnamsprotti, landfreedilegri ahaettu/
sampjoppunarahaettu, fjarteekni og gervigreind)

« Stjornarheettir (m.a. vegna net- og upplysinga-
teeknidhaettu, p.m.t. stafreenum vidnamsprotti)

Ad pvi er vardar net- og upplysingataeknidryggi
pa er i aherslum fjarmalaeftirlitsins tekid fram ad unnid
sé ad setningu heildstedrar I6ggjafar, p.e. innleidingu
a reglugerd ESB um stafreenan vidnamsprott fjarmala-
markadarins (DORA). Malid er um pessar mundir i
medférum Alpingis og er aaetlad ad ny 16g 6dlist gildi
sidar & arinu.? [ 4herslum fjarmalaeftirlitsins er pad nefnt
ad loggjofin geri krofur til flest allra adila & fjarmala-
markadi sem beinast ad pvi ad byggja upp vidnams-
prétt i tengslum vid notkun & net- og upplysingataekni
og draga pannig Ur aheettu samfara peim pattum.
Aréttad er mikilvaegi pess ad til stadar séu vidunandi
vidbragdsaaetlanir og daetlanir um hvernig tryggja megi
rekstrarsamfellu og tekid fram ad fjarmalaeftirlitid muni
leggja aherslu a pessa peetti vibnamsprottar.

Heildstaed yfirsyn

Sedlabankinn hefur heildsteeda yfirsyn yfir malefni
greidslumidlunar og fjarmalainnvida sem midar ad pvi
ad studla ad oryggi, virkni og hagkvaemni pessara inn-
vida, par med talid rekstraroryggi peirra. | pessu felst
m.a. ad kanna med heildsteedum heetti rekstraréryggi

3. Sja pskj. 293 — 261. mal & 156. l6ggjafarpingi 2025, hér.

4. Sja nénar: Stefnumarkandi aherslur vid eftirlit a fjarmalamarkadi 2025
- 2027. Umfjollun um DORA og innleidingu gerdarinnar i islenskan rétt
méa m.a. finna i Fjdrmdlastodugleika 2024/2 og i ritinu Fjdrmalaeftirlit
2025.
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fijarmalainnvida, gera eftir atvikum Uttektir og tillogur
ad breytingum & peim, einkum kerfislega mikilveegum
fijarmalainnvidum og kjarnainnvidum fjarmalakerfisins,
b.e. & peim pattum fjarmalainnvida sem geta haft nei-
kveed ahrif & fjarmalastodugleika.’

Fjarmalastodugleikanefnd Sedlabankans hefur
pad hlutverk ad leggja reglulega mat & fjarmalastodug-
leika hér & landi. Nefndin leggur m.a. mat & ymsa peetti
tengda greidslumidlun og fjarmalainnvidum sem haft
geta ahrif & fjarmalastodugleika. Med almennum haetti
fiallar nefndin um rekstraréryggi fjarmalainnvida og
malefni greidslumidlunar og getur komid a framfzeri
adbendingum til stjérnvalda eda eftir atvikum til ann-
arra telji hun pess porf, t.d. ef heimildir bankans neegja
ekki. Nefndin tekur jafnframt akvardanir um beitingu
stjérntaekja bankans sem snda ad fjarmalastédugleika
og er xtlad ad akveda hvada eftirlitsskyldir adilar,
fijarmalainnvidir og markadir skuli teljast kerfislega
mikilveegir og pess edlis ad starfsemi peirra geti haft
ahrif 4 fjarmalastodugleika. Hefur nefndin akvedid ad
verdbréfauppgjorskerfi Nasdaq CSD SE (Depend) og
millibankagreidslukerfi (MBK) Sedlabanka islands teljist
til kerfislega mikilvaegra innvida.® Pa er askilid ad reglur
sem Sedlabankinn setur & grundvelli heimildar i 17. gr.
a. laga um bankann og var®a rekstraroryggi i greidslu-
midlun verdi adeins settar ad pvi tilskyldu ad fyrir liggi
sampykki fjgrméalastodugleikanefndar.

Yfirsyn fjarmalainnvida hefur pad markmié ad
studla ad oryggi, virkni og hagkveemni kjarnainnvida
fjarmalakerfisins og par med fjarmalastodugleika. |
yfirsynarhlutverki Sedlabankans felst einkum ad:

« fylgjast med préun, virkni og rekstraréryggi fjar-
malainnvida,

 leggja reglubundid mat & 6ryggi og virkni MBK
Sedlabankans & grundvelli alpjédlegra vidur-
kenndra tilmeaela um bestu framkvaemd fyrir
kerfislega mikilveeg greidslukerfi, p.e. PFMI-
kjarnareglna CPMI/BIS og IOSCO, sem og leid-
beininga til eflingar netdryggisvidnamsprottar
fijarmalainnvida,’

« taka patt i Uttektum baltneskra sedlabanka & net-
oryggismalum Nasdaq CSD SE, sem i dag starfar
sem Utibu 4 slandi & grundvelli leyfis fra fjarmala-
eftirliti Lettlands,®

5. Umfjéllun um kerfislega mikilvaega fjarmalainnvidi og kjarnainnvidi ma
finna hér aftar.

6. Sbr. Yfirlysing fjarmalastédugleikanefndar 16. desember 2020 en kerfin
njéta vidurkenningar skv. [6gum nr. 90/1999.

7. E.Principles for financial market infrastructures, PFMI (2012) sbr. einnig
Guidance on cyber resilience for financial market infrastructures (2016).

8. Sbr. Cyber resilience oversight expectations for financial market infrast-
ructures, CROE, (2018).

 leggja til breytingar & fjarmalainnvidum og
umgjord peirra, p.m.t. regluverki, pyki tilefni til.

Yfirsyn hefur einnig umsjén med samstarfsvett-
vangi um rekstraroryggi fjarmalainnvida (SURF). Adild
ad SURF er valkveed en vettvangurinn getur verid
gagnlegur til upplysingaskipta patttakenda um ahaettur
sem kunna ad vera i fjarmalakerfinu, p.m.t. sem varda
netoryggi, og til pess ad leggja mat & peer og eftir
atvikum til ad herda varnarlinur. SURF fundar ad jafnadi
arsfjoroungslega. Vettvangurinn hefur sett sér starfs-
reglur. | peim er gert rad fyrir ad innan SURF geti
vinnuhdpar starfad ad einstokum malefnum sem skulu
samrymast hlutverki SURF.

Loks ber ad nefna ad sem hluti af heildsteedri
yfirsyn Sedlabankans yfir mélefni greidslumidlunar pa
hefur fra pvi i arsbyrjun 2023 verid starfraekt eining sem
vinnur ad netarasaprofunum med adilum a fjarmala-
markadi. betta er TIBER-IS, sem er byggd & umgjord
Sedlabanka Evropu, (ECB), TIBER-EU. Er profununum
xtlad ad auka skilning patttakenda & getu sinni til ad
verjast netarasum og efla vidnamsproétt peirra og med
bvi fijarmalakerfisins i heild sinni. Med tilkomu fyrr-
greindra laga sem munu logfesta DORA hér & landi
mun verda studst vid TIBER-IS umgjordina fyrir profanir
a peim kréfum sem gerdar eru i pessum efnum.®

Studlad ad framproun

Sedlabanki islands leitast vid ad studla ad framproun
i greidslumidlun, m.a. a svidi oryggis og geeda fjar-
malainnvida med ymis konar hvatningu og beinum
adgerdum. | pessu skyni rekur bankinn m.a. ymsa sam-
starfsvettvanga fyrir fjarmalakerfid. Auk SURF, sem hér
ad framan hefur verid nefndur, ma i pessu sambandi
nefna greidsluradd, reglubodkarad og framtidarvettvang
fyrir nyskdpun og stefnumétun fjarmalainnvida en um
ba vettvanga er fjallad i V. kafla.

Innvidir greidslumidlunar
Greidslumidlun & islandi er ad verulegu leyti stafraen,
eins og komid hefur fram, og byggist virkni hennar
& ymsum innvidum samfélagsins og traustum og
oruggum greidslumidlunar- eda fijarmalainnvidum.
Fjarmalainnvidir eru ein af premur meginstodum
fijarmalakerfisins en hinar tveer eru fjarmalafyrirteeki
og fjarmalamarkadir. Peir tengja vidskiptavini vid
fijarmalafyrirteeki og pau innbyrdis, baedi beint og
i gegnum markadi, enda fela peir i sér kerfi sem
notud eru til greidslumidlunar, skraningar og uppgjors.

9. Nanar eriIV. kafla fjallad um SURF og TIBER-IS.
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Fjarmalainnvidir eru pvi nokkurs konar pipulagnir
eba vegakerfi fjarmalakerfisins og miklu skiptir fyrir
pjédarbuskap og stodugleika fjarmalakerfisins ad peir
séu oruggir, skilvirkir og hagkveemir i rekstri.

Fjarmalainnvidir geta ymist veri® i eigu hins
opinbera eda einkaadila. Olik vidmid geta att vid
eftir tegund fjarmalainnvida, t.d. eftir pvi hvort um
reedir eigin greidslukerfi greidslupjénustuveitenda i
skilningi laga nr. 120/2011 um greidslupjonustu eda
svokallada kerfislega mikilveega fiarmdlainnviéi."® Hinir
sidarnefndu eru gjarnan greidslu- og uppgjorskerfi sem
a hverjum tima eru talin geta hrundid af stad eda breytt
ut kerfislega roskun og med pvi haft neikveed ahrif a
fijarmalastodugleika.

Mynd 1-2

Meginaherslur stefnu Sedlabanka islands
um fjarmalainnvidi

Heimild: Sedlabanki fslands

Eins og komid hefur fram pa hefur fjarmalastodug-
leikanefnd akvedid ad verdbréfauppgjorskerfi Nasdaq
CSD SE (Depend) og millibankagreidslukerfi (MBK)
Sedlabanka islands teljist kerfislega mikilvaegir innvidir.
P& hefur Sedlabankinn sett stefnu um fjarmalainnvidi
sem notadir eru hér a landi. Hér & eftir verda stefnunni
gerd nokkur skil og fjallad um vidmid sem gjarnan eru
hofd til hlidsjonar vid flokkun fiarmalainnvida.

Stefna Sedlabankans um fjarmalainnvidi
Med setningu stefnu Sedlabankans um fjarmalainn-
vidi setur bankinn pau markmid ad innvidir pessir skuli
vera oruggir, skilvirkir, hagkveemir og adgengilegir.”
Meginaherslur Sedlabankans samkveemt stefnunni eru
ad studla ad:
 pvi ad fjarmalainnvidir hér 4 landi fylgi alpjodlegri
préun og vidmidum um bestu framkveemd (fram-
préun),

10. Sbr. 15. tolul. 3. gr. laganna en par er or8id greidslukerfi skyrt sem kerfi
til ad yfirfeera fjarmuni med formlegu og st6dludu fyrirkomulagi og
sameiginlegum reglum um medferd, greidslujofnun og/eda uppgjor
greidsina.

11. Stefna Sedlabanka islands um fjarmalainnvidi og
stefnu um yfirsyn med fjarmalainnvidum.

¢ samvinnu, samskiptum og samstarfi vid hagadila
um fjarmalainnvidi eftir pvi sem vid & hverju sinni
til ad na settum markmidum (samvinna og upp-
lysingamidlun),

¢ samreemingu og gagnseei i rekstri fjarmalainnvida
(st6dlun)

 eflingu & vidnamsprotti fjarmalakerfisins i heild
med pvi ad studla ad lagmorkun aheettu og ad
treysta rekstrarsamfellu fjarmalainnvida fjarmala-
kerfisins og efla samhaefingu vidbragda (vidnams-
proéttur).

i stefnunni eru fjarmalainnvidir flokkadir i kerfis-
lega mikilveega fjarmalainnvidi, kjarnainnvidi og adra
fijarmalainnvidi. Eins og komid hefur fram tekur fjar-
malastddugleikanefnd Sedlabankans &kvordun um
hvada innvidir eru kerfislega mikilveegir med hlidsjon
af ahrifum & fjarmalastodugleika. Umfram pad hefur
Sedlabankinn hins vegar ekki fram til pessa skilgreint
eba akvedid hvada innvidir teljast til kjarnainnvida og
eru enn fremur mikilvaegir fyrir fjdrmalastodugleika.
Samkveemt stefnunni er um ad reeda adra helstu innvidi
og upplysingakerfi sem liggja ad baki greidslumidlun
og uppgjori verdbréfa hér a landi, p.e.a.s. til vidbdtar
vid kerfislega mikilvaega innvidi. Stefnan naer einnig til
kerfa sem hafa ahrif a virkni kjarnainnvida fjarmalakerf-
isins. Sedlabankinn mun birta lista yfir pa innvidi sem
falla undir vidmid um kjarnainnvidi. Sja ma flokkun fjar-
malainnvida samkvaemt stefnunni a eftirfarandi mynd:

Mynd I-3
Flokkun fjarmalainnvida

mm Kerfislega mikilvaegir innvidir
mm Kjarnainnvidir

Adrir fijarmalainnvidir

Heimild: Sedlabanki islands

Hér & eftir verdur fjallad um til hvada vidmida er
gjarnan litid til baedi hvad vardar dkvordun um kerfis-
legt mikilveegi og pegar um reedir kjarnainnvidi.
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Kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir
Alpjédagreidslubankinn (BIS) gaf & arinu 2012 Gt svokall-
adar PFMI kjarnareglur sem vidurkenndar eru sem vid-
mid um bestu framkveemd er varda kerfislega mikilvaega
fiarmalainnvidi.’? | peim er ahersla 16g8 & mikilvaegi
virkrar dhaettugreiningar og -styringar, ekki sist sem lytur
ad rekstraraheettu. Par er einnig ad finna leidbeiningar
um pau skilyrdi sem purfa ad vera til stadar til ad fjar-
malainnvidur teljist kerfislega mikilveegur. Fram kemur
ad einkum sé um ad raeda pa innvidi sem gegna lykil-
hlutverki vid jéfnun, uppgjér og skrdaningu @ fiarmunum
og 60rum fjarhagslegum verdmeetum, s.s. verébréfum.
i nanari leidbeiningum um beitingu kjarnareglnanna
kemur fram ad skilgreiningar & kerfislega mikilvaegum
fiarmalainnvidum geti veri® mismunandi milli rikja. par
segir ad almennt gildi ad fijdgrmalainnvidur sé kerfislega
mikilvaegur ef hann er pess edlis ad hann getur valdid
réskun { fjarmdlakerfinu. Samkvaemt leidbeiningunum &
pad einkum vid um fjarmalainnvidi sem eru peir einu sem
gegna tilteknu hlutverki i viskomandi riki eda meginhlut-
verki me? tilliti til fijolda patttakenda og samanlagds vid-
skiptamagns. Einnig er att vid fjarmalainnvidi sem annast
einkum uppgjor sem parf ad fara fram & akvednum tima
eda uppgjor med haar fjarhaedir og fjarmalainnvidi sem
annast uppgjor greidsina sem hafa tengsl vid adra kerfis-
lega mikilveega fjarmalainnvidi.

Med visan til framangreindra vidmida hefur verid
alyktad ad m.a. millibankagreidslukerfi sedlabanka og
verdbréfauppgjorskerfi verdbréfamidstodva séu kerfis-
lega mikilveegir fjarmalainnvidir.

Sedlabankar Nordurlandanna, p.m.t. Sedlabanki
islands, hafa vid akvordun um kerfislegt mikilveegi
einkum byggt & framangreindum vidmidum i leidbein-
ingum PFMI kjarnareglnanna. Hafa bankarnir einnig
haft fleiri vidmid til hlidsjonar sem i 6llum adalatridum
eru apekk. Fyrir islenskt fjarmalakerfi eru vidmidin pessi:

* Feerslufjoldi og velta
 Burdir annarra kerfa eda pjonustu til ad taka vid ef

a reynir (stadgengimdguleikar)

« Tengsl vid adra fjarmalainnvidi og moguleiki a
smitahrifum

« Tilgangur innvidarins og notkun hans

 Afleidingar pjonusturofs og kerfisbilana t.d. fyrir
stjornvold, stofnanir, fyrirtaeki og almenning

 Lykilhlutverk vid jofnun og uppgjor greidsina og
skréaningu & fjarmunum og 68rum fjarhagslegum
verdmaetum, s.s. verdbréfum.

« Mikilvaegi patttakenda (fjoldi, steerd eda markads-
hlutdeild)

12 PFMI kjarnareglurnar ma nalgast hér.

« Mikilvaegi med tilliti til framkveemdar peninga-
stefnu og vardveislu fjarmalastodugleika
+ Mikilveegi innvidarins fyrir raunhagkerfid

Kjarnainnvidir
Likt og adur segir hefur Sedlabankinn fram til pessa
ekki formlega skilgreint hvada innvidir greidslumidlunar
eru, til vidbdtar vid kerfislega mikilveega fjarmalainn-
vidi, mikilveegir fyrir fjarmalastédugleika hér a landi
eda svokalladir kjarnainnvidir. Sedlabankinn horfir til
peirra vidmida sem norraenir sedlabankar hafa almennt
lagt til grundvallar vi® mat & mikilvaegi fjdrmalainnvida
og —pjonustu i greidslumidlun fyrir fjarmalastédugleika.
Pau eru pessi:
« Feerslufjoldi og velta
« Burdir annarra kerfa eda pjonustu til ad taka vid ef
a reynir (stadgengimoguleikar)
« Tengsl vid adra fjarmalainnvidi og moguleiki &
smitahrifum
« Tilgangur innvidarins og notkun hans
- Afleidingar pjonusturofs og kerfisbilana t.d. fyrir
stjornvold, stofnanir, fyrirteeki og almenning

Sedlabanki Evrépu (ECB) gerir greinarmun & kerf-
islega mikilveegum smaégreidslukerfum og 68rum sem
ekki teljast sem slik ad mati bankans. An pess ad hér
verdi farid nanar ofan i flokkun ECB & smagreidslu-
kerfum ad pessu leyti pa bendir bankinn & ad hin
sidarnefndu geti gegnt mikilveegu hlutverki hvad vardar
oryggi og skilvirkni vidkomandi fjarmalakerfis jafnvel
pott pau séu ekki akvedin sem kerfislega mikilveeg.

Hafa parf i huga ad vandasamt kann ad vera ad
stydjast vid erlend vidmid, t.d. um veltu par sem mark-
adir hér & landi eru minni, faerri og i sumum tilfellum
einfaldlega ekki til. Sedlabankinn parf pvi avallt ad meta
islenskar adstaedur 6had adstedum erlendis en edli-
lega eftir pvi sem vid & ad hafa til hlidsjonar pad sem
almennt pekkist i nagrannaléndunum og eftir atvikum
innan Evrépska efnahagssvaedisins.

Med visan til framangreindra vidmida og til fjar-
malainnvidastefnu Sedlabankans sem ekki adeins legg-
ur dherslu & kjarnainnvidi fjarmalakerfisins, samanber
pad sem nefnt hefur verid hér ad framan, heldur nzer
einnig til kerfa sem hafa ahrif & virkni slikra innvida telur
Sedlabankinn ad innlanskerfi, erlend greidslumidlun,
greidslukortainnvidir og rafraen skilriki sem notud eru
fyrir audkenningu vegna greidslna mikilvaega fyrir
fiarmalastodugleika og til pess fallnir ad flokkast sem
kjarnainnvidir.

Vardandi yfirsyn med kjarnainnvidum fjarmalakerf-
isins geeti Sedlabankinn mdgulega horft til umgjardar
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ECB vegna yfirsynar med stafreenum greidslum (PISA)."3
Yfirsynarumgjordin neer til allra nutima stafreenna
greidslna, s.s. greidslukorta, millifaersina, beingreidsina
og millifeersina med rafeyri og stafreenum greidslu-
tokum, par me?d talid stafreenna veskja. Neer hdn einn-
ig til pjonustu sem snyr ad syndareignum, t.d. pegar
sOluadilar sem patttakendur i greidslukerfi taka vid
slikum eignum sem greidslu eda pegar mogulegt er
med stafraenu veski ad senda, taka a méti eda greida
med syndareignum. Reglubundi® er metid hverjir falla
undir yfirsynarumgjordina en i peim efnum er horft til
eftirtalinna vidmida:
« Steerdar endanotanda eda greidslupjonustuveit-
anda.
« Markadshlutdeildar m.t.t. umfangs (e. in terms of
volume).
« Markadshlutdeildar m.t.t. fjarhaeda/verdmeeta (e.
in terms of value).
 Landfraedilegs mikilveegis.

Vid mat & hlitni vid yfirsynarumgjordina er sidan
studst vid akvedna adferdafreedi.’

Eftir atvikum kaemi til greina ad formfesta krofur
til kjarnainnvida med reglusetningu Sedlabankans skv.
17. gr. a. laga nr. 92/2019 i pagu rekstraroryggis i
greidslumidlun ad fengnu sampykki fjarmalastodug-
leikanefndar.

13. PISA, sja hér.
14. Sja hér.
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Kerfislega mikilveegir innvidir

Millibankagreidslukerfid

Sedlabanki islands er eigandi millibankagreidslukerfisins
(MBK)." i MBK fer fram endanlegt uppgjor vidskipta
i islenskum kronum. Kerfid flokkar faerslur milli stor-
greidsluhluta eda smagreidsluhluta eftir fjarhaedum, en
ekki tegundum fzerslna.? Storgreidslur eru feerdar beint
a storgreidslureikning en smagreidslur safnast saman a
jofnunareikninga og eru gerdar upp tvisvar a sélarhring.
pPessi tilhogun i millibankagreidslukerfinu er 6vanaleg
bori® saman vid sambeerileg kerfi erlendis en par fara
feerslur sem ekki teljast til storgreidsina gjarnan i gegn-
um kerfi sem rekin eru af einkaadilum en eru ekki hluti
af storgreidslukerfi. Hér & landi feerast allar millibanka-
feerslur i islenskum kronum beint til MBK 6had uppruna.

Greidslur sem fara milli reikninga i MBK eru greidslur
sem eru gerdar upp i sedlabankafé. Sedlabankafé er
krafa & hendur sedlabanka annad hvort i formi reidu-

Mynd 1I-1
Millibankagreidslukerfid (MBK)

Millifeert er fra einum banka til annars i banka
(a afgreidslustad, i heimabanka eda med appi).

Jofnunarreikningur med uppgjori
tvisvar & dag

v

Storgreidslureikningur

Heimild: Sedlabanki fslands

1. Sja nanar i rammagrein 1.

2. Storgreidsluhluti er pjonustupattur i MBK sem er einnig kalladur MBK-
RTGS en RTGS er skammstofun fyrir real time gross settlement. Sma-
greidsluhluti er pjénustupattur i MBK sem er einnig kalladur MBK — Inst
en Inst er stytting a instant.

fijar eda sem innsteeda a reikningi i sedlabanka. Feersla
i sedlabankafé hefur pau ahrif ad stada banka eda
sparisjéds sem greidir laekkar en stada motadila haekkar.

MBK

Sedlabanki islands er eigandi og patttakandi i millibanka-
greidslukerfinu (MBK) par sem allt endanlegt uppgjor
a milli fjarmalafyrirteekja i islenskum krénum fer fram.
patttakendur i MBK eru téIf og eru auk Sedlabankans, vié-
skiptabankar, sparisjodir og tveir erlendir verdbréfaupp-
gjorsadilar, Euroclear og Clearstream. MBK er eitt sinnar
tegundar hér & landi en um pad gilda reglur Sedlabanka
islands nr. 1030/2020 auk pess sem pad nytur vidur-
kenningar skv. [6gum nr. 90/1999. Kerfid flokkar feerslur
eftir fjarhaedum og sendir ymist til stérgreidsluhluta eda
smagreidsluhluta. i stérgreidsluhlutanum eru gerd upp
greidslufyrirmaeli ad fjarhaed 10 m.kr. eda haerri milli
tveggja patttakenda og einnig er framkvaemdur peninga-
hluti verdbréfauppgjors. Storgreidsluhluti kerfisins lokar
kl. 16:30 og opnar naesta vidskiptadag kl. 9:00. Greidslur
milli fjarmalafyrirteekja sem eru laegri en 10 m.kr. fara i
gegnum smagreidsluhluta MBK en hann er opinn alla
daga allan sdlarhringinn. Greidslur safnast saman a
jofnunarreikninga (innborganir og utborganir) og tvisvar
hvern vidskiptadag er stada reikningsins ymist dregin
fra eda beett vid storgreidslureikning hvers patttakanda.
Teeknilegum rekstri og hysingu er Utvistad til Reiknistofu
bankanna (RB) sem auk pess annast véktun kerfisins utan
opnunartima. Nuverandi kerfi var innleitt i oktober 2020
og tok vid af innvid sem RB hafdi préad og rekid i morg ar.
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Greidslur par sem adilar vidskipta eru vidskipta-
vinir sama banka eda sparisjods fara ekki i gegnum
MBK heldur fer uppgjorid fram i innra greidslukerfi
(IGK) vidkomandi fyrirtaekis. Bankinn eda sparisjodurinn
parf i pvi tilviki ekki ad millifera fjdrmuni til annars patt-
takanda og pvi er stada & MBK reikningi pess dbreytt en
innbyrdis stada reikninga vidskiptavina pess er breytt.

Feerslur innan sama banka eda sparisjods eru
feerslur i vidskiptabankafé. Vidskiptabankafé er krafa a
hendur vidskiptabanka eda sparisjédi i formi innstaedu
a reikningi i hlutadeigandi fyrirteeki.

A arinu 2024 féru teplega 740 fjarhagslegar
feerslur ad medaltali & dag i gegnum stérgreidsluhluta
MBK. Uppruni greidsinanna er af ymsum toga og fjar-
haedir og fjoldi mjog breytilegur. Sumt gerist daglega
likt og verdbréfauppgjor og uppgjor fra smagreidslu-
hluta MBK. Sumar faerslur eru reglubundnar greidslur til
rikissjods og launagreidslur rikissjéds um manadamot.
Pa eru otaldar oreglulegar greidslur og millifserslur fra
einstaklingum, fyrirtaekjum og stofnunum.

Sedlabankinn er vidskiptabanki rikissjéds og
greidslur til og fra rikissjodi til banka og sparisjéda
fara i gegnum reikning Sedlabankans og skiptast
likt og adrar milli smagreidslu- og stérgreidsluhluta.
Greidslur Sedlabankans vegna markadsadgerda fara
allar i gegnum storgreidsluhluta kerfisins 6had fjarhaed,
par eru medtaldar daglegar vaxtagreidslur & vidskipta-
reikninga.> 4 Adrar greidslur Sedlabankans fara hefd-
bundnar leidir i MBK.

Mynd II-2

Uppruni storgreidsina

Endanlegt uppgjor i kronum

L. L. L. L,

Heimild: Sedlabanki islands

3. Markadsadgerdir eru vidskipti sem Sedlabankinn & vegna fjarmalastod-
ugleika eda peningastefnu.

4. Reikningur i MBK er einnig vidskiptareikningur viskomandi fjarmalafyrir-
teekis i Sedlabankanum og ber vidskiptareikningsvexti sem mynda golf
vaxtagangs bankans.

Velta og feerslufjoldi
Velta arsins 2024 i stérgreidsluhluta MBK var heldur
minni en arid & undan, eftir ad hafa aukist fré arinu 2021
en feerslum fjolgadi hins vegar.

Tafla 1 Velta og feerslufjoldi i stérgreidsluhluta MBK

Ar Velta (ma.kr.) Fjoldi feersina
2021 31.365 139.200
2022 36.064 152.695
2023 40.231 168.377
2024 38.730 184.148
2025* 12.060 58.650

*Januar - april 2025

Ymislegt getur haft ahrif 4 veltu og faerslufjélda i
millibankagreidslukerfinu. Verdbolga, atvinnuleysi, launa-
breytingar, breytingar & neyslu og greidsluhegdun eru
allt peettir sem geta haft ahrif & veltu og feerslufjdlda. P4
getur verid tilfaersla & milli hluta kerfisins ef t.d. hlutfalls-
lega fleiri faerslur eru haerri en 10 m.kr. en arid & undan.
Einnig méa nefna hlutabréfautbod, stérar skuldabréfaut-
géafur eda vidskipti Sedlabankans. Breytingar & hegdun
einstaklinga og fyrirteekja eda & efnahagsumhverfi hafa
ekki endilega somu ahrif & feerslur og fjarhaedir i sma-
greidslu- og storgreidsluhluta MBK. Gera ma t.d. rad fyrir
pvi ad almennar launahaekkanir hafi, ad minnsta kosti
til skemmri tima litid, meiri ahrif & smagreidsluhluta.
Breytingar & notkun greidslumidla geta einnig skipt mali,
ef valdar eru adrar leidir til ad greida eda feera fjgrmuni a
milli. Deemi um slikt veeri breytt notkun kredit- og debet-
korta, annad hvort beint eda 6beint.®

Dagslokastada patttakenda i MBK er nokkud
breytileg. Medaldagslokastada a arinu 2024 var rimlega
69 ma.kr. Fyrstu fjora manudi 2025 var medaldagsloka-
stadan 77 ma.kr.

Tafla 2 Velta og feerslufjoldi i smagreidsluhluta MBK

Ar Velta (ma.kr.) Fjoldi feersina
2021 4.804 48.365.509
2022 5322 43.971.100
2023 6.011 45.694.153
2024 6.522 49.551.598
2025* 2.138 16.773.607

*Januar - april 2025

Veltumiklir dagar (élagsdagar) eru yfirleitt dagar
begar rikissjédur innheimtir skatta, midvikudagar pegar
Sedlabankinn stundar reglulegar markadsadgerdir eda
Utgafu- og uppgjorsdagar rikisbréfa og -vixla. Algengt

5. Kort eru undirliggjandi greidslumati t.d. hja Apple pay og Google pay.
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Mynd II-3

Dagslokastada i MBK!
2. jantar 2024 - 30. april 2025

1. Millibankagreidslukerfid (MBK).
Heimild: Sedlabanki islands

er ad mikil velta sé i kringum midjan manud en pa er
stadgreidsla skatta og oft einnig Utgéfa rikisvixla.

Dagleg velta i storgreidsluhluta MBK er einnig
mjog breytileg milli daga. Fra arsbyrjun 2023 til loka
april 2025 voru yfir 60% vidskiptadaga med laegri veltu
en 100 ma.kr. og rimlega 77% med veltu leegri en 200
ma.kr. Veltuminnstu dagarnir voru rétt rimlega 38
ma.kr. Veltumestu dagarnir voru um manadamoét og
midjan manud og sa steersti um manadamotin februar
til mars 2023.

Tafla 3 Skipting smagreidsina eftir fjarhaedum'

Hlutfall af Hlutfall
heildar- Velta  af heildar-
Upphaed Fjoldi (pus.) faerslum (%)  (makr) veltu (%)
0 - < 100 pus. 39.279 793 732 11
100 pus - < 500 pus. 7.488 151 1.728 27
500 pus - < 1 mkr. 1.669 34 1.120 17
1 mkr. - <5 mkr. 967 2,0 1.936 30
5 mkr. - < 10 m.kr. 146 0.3 1.007 15
Samtals 49.551 6.523

1. Heildarfaerslufjoldi og heildarvelta & arinu 2024.

Velta i smagreidsluhluta MBK er mun laegri en i
storgreidsluhlutanum og feerslur eru mun fleiri. Mest
velta er um méanadamot, mai til juni sker sig nokkud
Ur en pa er uppgjor skatta. Feestar feerslur og minnst
velta er gjarnan & opinberum friddgum og oft er
rélegra siari hluta manadar.

i toflu 3 sést nidurbrot faersina i smagreidsluhlut-
anum. Teplega 80% feersina eru laegri en 100 pusund
krénur. Sé hins vegar horft & veltu pa dreifist hun jafnar
4 mismunandi fjarhaedarbil.

Liti® hefur verid & greidslur sem fara i gegnum
smagreidsluhluta MBK sem rauntimagreidslur. Vid
greidslu feerist fjarhaed af reikningi greidanda a reikning
méttakanda. Mottakandi getur strax radstafad peim

fisrmunum sem hann fzer. Par sem smagreidsluupp-
gjor fer fram tvisvar & dag feerast fjarmunir ekki & milli
reikninga patttakanda i MBK fyrr en vid naesta upp-
gjor.t Innborganir og Utborganir hvers patttakanda
safnast saman & reikningum og samanlagt mynda allir
reikningar eins patttakanda st6du sem bidur naesta
uppgjors. begar greidslufleedi er dberandi meira i adra
attina geta pessar stédur ordid haar.

Innandagsheimildir og daglan

Til ad tryggja ad bankar og sparisjodir geti afgreitt
greidslur pétt timabundid 6jafnveegi sé milli inn-
greidslna og Utborgana semja peir vid Sedlabankann
um fjarheimild innan dags.” Heimildin er bundin i
patttokusamningi patttakanda vid Sedlabankann og er
lagmarksheimild. Stada i MBK ma aldrei vera neikvaed
i lok dags en innan dags getur stadan sveiflast og
reikningur ma vera i eins neikvaedri stédu og heimild
leyfir hverju sinni. Ef reynt er ad senda feerslu sem ekki
er til innstaeda fyrir pa er henni hafnad. Til ad koma
i veg fyrir ad slikt gerist er haegt ad haekka heimild
umfram lagmarksheimild. Hver adili leggur fram trygg-
ingar sem pjéna badum hlutum kerfisins pd pannig
ad akveda parf hlutfall i hvorum hluta. Audvelt er ad
feera heimildir milli hluta MBK ef dlag er meira i 68rum
hvorum hlutanum. Pad fylgir enginn kostnadur notkun
heimildarinnar né haekkun heimildar. Sedlabankinn ma
ekki lana fjarmalafyrirteekjum an trygginga og pvi er
baett vid tryggingar ef heimild er haekkud. Tryggingar
sem eru & vedlista Sedlabankans eru birtar & heimsidu
hans en bankinn akvedur alltaf einhlida hvada trygg-
ingar hann metur haefar hveru sinni.

Ef stada i lok dags er neikvaed byr kerfid til dag-
lan sem kemur dagslokastodu i null. Daglan er lan
Sedlabankans til banka og sparisjéda fra einum vid-
skiptadegi til pess naesta og myndar pak vaxtagangs
Sedlabankans og eru lanin 175 punktum heerri en
meginvextir bankans. Daglanavextir eru akvardadir af
peningastefnunefnd Sedlabankans. A3 morgni naesta
vidskiptadags eru vextir lansins skuldfzerdir af reikningi
lantaka en pad fer svo eftir greidslufleedi og stodu i lok
naesta dags hvort banki eda sparisjédur purfi daglan i
lok pess dags. Daglan eru fatid enda eru pau a 6hag-
steedum kjorum og & arunum 2021-2024 voru tekin
samanlagt atjan daglan.

6. Uppgjorstegund af pessu tagi er kallad & ensku deffered netting. i stad
pess ad gera upp hverja feerslu fyrir sig pa er feerslum safnad saman a
uppgjorsreikning jofnunarfeersla feerd i einu lagi & fyrirframakvednum
tima.

7. Innandagsheimild er yfirdrattarheimild innan dags.
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Ahersla hefur verid 16g3 & ad sem steerstur hluti
uppgjors i stérgreidsluhlutanum fari fram snemma
dags. bvi fyrr sem stor hluti fjarmagnsflaedis er gerdur
upp pvi minni likur eru & ad patttakandi purfi skyndilega
ad afla lauss fjar rétt fyrir dagslok. Sé porf a sliku geta
bankar og sparisjodir t.d. fengid lan hja 68rum bonkum,
innleyst bundin innlan, bodid i innsteedur fyrirteekja
hja 68rum fjarmalafyrirteekjum eda 14tid kerfid mynda
daglan. Allir ofangreindir moguleikar hafa i for med sér
kostnad fyrir viokomandi patttakanda.

Banki eda sparisjédur getur einnig selt verdbréf en
pad tekur lengri tima par sem uppgjor tekur tvo daga.
Fyrirsjaanleiki greidsluflaedis er pvi nokkurs virdi i MBK.

Mynd I1-4

Hlutfall af heildaruppgjori i storgreidsluhluta MBK?
Daglegt medaltal 2024

%

1. Millibankagreidslukerfid (MBK). Uppsafnad hlutfall fjarmagnsfeersina & hverjum
klukkutima & opnunartima stérgreidsluhlutans.

Heimild: Sedlabanki islands

A mynd 11-4 m4 sja uppsafnad hlutfall fjarmagns-
feersina. Reiknad var daglegt medaltalsuppgjor a arinu
2024 & hverjum klukkutima a timabilinu fra klukkan 8
til lokunar stérgreidsluhlutans klukkan 16:30. Mestur
stigandi er 8 morgnana og & hadegi er ad jafnadi meira
en 80% af daglegu uppgjori lokid meelt i fjarhaedum.

Tveer erlendar verdbréfamidstodvar, Euroclear og
Clearstream, eru patttakendur i storgreidsluhluta MBK
en ekki smagreidsluhluta kerfisins. Fyrirtaekin sja um
gegnumstreymi fjar vegna uppgjors verdbréfavidskipta.
Reikningarnir bera ekki vexti og geta ekki farid i nei-
kveeda stodu par sem peir hafa ekki innandagsheimild.
Fyrirtaekin hafa litil ahrif & kronuhreyfingar i MBK.

Verdbréfamidstodvar og
verdbréfauppgjor

Verdbréfamidstodvar skra rafreen skuldabréf og
hlutabréf og halda utan um pau og feera a milli verd-
bréfareikninga ef vidskipti eru med vidkomandi eignir.
Einnig eru skrad ymis réttindi eins og vedréttindi. i
Kaupholl eru eingdngu vidskipti med rafreen verdbréf

og til ad haegt sé ad ganga fra endanlegu uppgjori parf
baedi ad sja til pess ad kaupandi fai bréf til sin med
Ollum peim réttindum sem fylgja og ad fjarhagslegt
uppgjor fari fram & sama tima.

A islandi starfa tvaer verdbréfamidstodvar: Nasdaq
CSD SE, sem Utibu og Verdbréfamidstod islands. Allar
skrédningar vegna verdbréfavidskipta fara i gegnum
kerfi pessara midstodva til uppgjors i MBK en lang-
flestar feerslur koma fra fyrrnefnda félaginu.

Daglegt medaluppgjor verdbréfa a timabilinu
2024 til loka april 2025 var um 6,5 ma.kr. Velta getur pé
verid nokkud sveiflukennd og var veltuminnsti dagur
timabilsins taeplega 600 m.kr. en sa veltumesti riflega
95 ma.kr. Um tveir pridju allra daga var med veltu laegri
en 5 ma.kr. Steerstu uppgjorsdagarnir tengjast oftast
vixla- og skuldabréfautgafum rikissj6ds. Uppgjor vid-
skipta me? rikisvixla fer fram tveimur dogum eftir itbod
og uppgjor rikisskuldabréfa premur dégum eftir Utbod.

Kerfi verdbréfaskraninga eru mjog mikilveeg, ekki
eingdbngu vegna kaupa og solu & skuldabréfa- og
hlutabréfamarkadi heldur hafa pau einnig milligéngu
i afgreidslu fyrirteekjaadgerda og afborgana og loka-
greidsina skuldabréfa. P4 halda kerfin utan um kvadir
sem hvila & ver8bréfunum. Sedlabankinn tekur ved
i peim eignum sem hann tekur sem tryggingar, t.d.
vegna trygginga i greidslukerfum eda ef hann veitir
vedlan. Ef starfsemi verdbréfamidstodva félli nidur pa
geeti Sedlabankinn ekki 1anad gegn vedi & hefébundinn
hatt, ekki veeri haegt ad gera upp vidskipti né geeti rikis-
sjodur gefid Ut skuldabréf og vixla.®

Skuldabréf rikissjéds eru steerstu skuldabréfalt-
géafurnar sem skradar eru i Kaupholl, med flest vidskipti,
mesta veltu og virka vidskiptavakt. Adrar skuldabréfadt-

Mynd [I-5

Daglegt verdbréfauppgjor i MBK?
2. jantar 2024 - 30. april 2025

1. Millibankagreidslukerfid (MBK).
Heimild: Sedlabanki slands

8. Pad eru drafreen skuldabréfaséfn & vedlista Sedlabankans i dag. pad er
haegt ad leggja pau ad vedi ef starfsemi ver8bréfaskraninga félli nidur.
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géafur sem einnig hafa vidskiptavakt eru t.d. sértryggdar
skuldabréfautgafur vidskiptabankanna. Sedlabankinn
metur pessar Utgafur sem haefar tryggingar, medal
annars i greidslukerfum.

Fjarhagshluti daglegs verdbréfauppgjors fer
fram i gegnum storgreidsluhluta MBK. Verdbréfamio-
stodvarnar senda inn upplysingar um nettofjarhaed
sem hver patttakandi parf annad hvort ad greida eda
feer greidda. Uppgjoérin eru niu & dag, Nasdaqg er med
sex uppgjor og Verdbréfamidstodin prju. Fyrsta upp-
gjor er fljétlega eftir opnun MBK og pad sidasta rétt
fyrir lokun. Fyrstu uppgjorin eru ad jafnadi steerst.
patttakendur i ver&bréfauppgjorum eru vidskiptabank-
arnir fjorir og Sedlabankinn, fyrir hond rikissjod og fyrir
eigin reikning.®

Oryggi og atvik

Oruggur kerfisrekstur MBK er naudsynlegur eigi ein-
staklingar, fyrirteeki og stofnanir ad geta greitt fyrir
voru og pjénustu. MBK stendur ekki eitt og er pa att vid
ad kerfid er had pvi ad rekstraradili pess, RB, og ymis
onnur kerfi starfi & videigandi hatt. Atvik hja pridja adila
geta pvi haft pau ahrif ad MBK getur ekki sinnt hlutverki
sinu pd ad ekkert sé ad kerfinu sjalfu. Varalausn er til
fyrir MBK sem haegt er ad setja af stad ef kerfid sjalft
starfar ekki.

Rekstur MBK hefur gengid vel undanfarna manudi
og var uppitimi kerfisins 100% & arinu 2024. Alls voru
26 atvik skrdd i rekstri MBK arid 2024 og tiu a fyrstu
fiorum manudum arsins 2025. Par af voru tvo atvik sem
fengu haa alvarleikaeinkunn. Tvo alvarleg atvik attu sér
jafnframt stad hja pjonustuveitanda kerfisins & arinu.
Atvikin hofou vidteek ahrif. Hokt vard i allri greidslu-
midlun, netbankar lagu nidri, virkni rafreenna skilrikja
var takmorkud og ekki var haegt ad senda eda mottaka
millibankafeerslur i MBK kerfi®.™

9. Sedlabankinn er ekki stor patttakandi en bankinn getur baedi gefid
Ut verdbréf og verid patttakandi & skuldabréfamarkadi. Sidast keypti
bankinn rikisskuldabréf & markadi i juli 2021.

10. Sja nanar um rekstraroryggi i kafla IV.

MBK og lausafjarstyring

Sedlabankinn er banki rikissjods, banka og sparisjoda.
Sedlabankinn hefur pad hlutverk skv. 2. grein laga
um Sedlabanka islands ad studla ad stodugu verdlagi,
fjarméalastodugleika, 6ruggu fjarmalakerfi og 6ruggri
greidslumidlun. Rekstur og eftirlit med MBK er eitt
peirra verkefna sem Sedlabankinn sinnir i samraemi vid
pessi hlutverk. Sedlabankinn er Gtgefandi sedlabankafjar
og getur buid til innstaedur en & pvi eru pd takmark-
anir. Sedlabankinn ma ekki lana bonkum og sparisjodum
nema gegn vedi og hann ma heldur ekki lana rikissjodi
en getur pé t.d. keypt af honum Utgefin skuldabréf og
vixla." Sedlabankinn fylgist med stodum & reikningum i
MBK og styring bankans og bod um vidskipti vid bankann
byggjast & peirri stodu.

Bankar og sparisjédir purfa ad sinna vidskiptavin-
um, storum sem smaum, og hluti peirrar pjénustu er ad
sja til pess ad greidslumidlun getid gengid hindrunarlaust
fyrir sig. Til ad tryggja samfellu i greidslumidlun parf ad
pekkja og fylgjast med lausafjarstodu kerfisins og tryggja
ad ef hun prengist timabundid sé vitad til hvada rada er
haegt ad gripa og koma i veg fyrir ad stérgreidslukerfid
stoppi i heild eda hja einstaka patttakendum.

Bankar og sparisjodir hafa verid med rimt lausa-
fjarhlutfall og rdma lausafjarstodu & undanfornum arum
og helsta lausafjartaeki Sedlabankans hefur verid ad bjoda
bundin innlan & adeins betri kjérum en a vidskiptareikn-
ingum.? Ppatttaka i bundnum innlanum er alltaf valkvaed
af hélfu innlansstofnana og eftirspurn eftir 7 daga bundn-
um innlanum getur verid breytileg milli vikna. Fra sjonar-
héli patttakenda skiptir méli hvad mun gerast naestu viku
og ef fyrirséd er ad Utfledi sé mikid pa er minna bodid
i bundin innlan. Markadsadgerdir Sedlabankans eiga ad
studla ad pvi ad markadsvextir og breytingar a peim séu i
samraemi vi® meginvaxtadkvardanir bankans.

Pad er munur & hvort horft er & lausafjarstodu eins
patttakanda eda kerfisins i heild. Feerslur fjarmuna milli
patttakenda breyta ekki samanlogdum kronufjolda i eigu
banka og sparisjoda p6 ad stada patttakenda hafi breyst
innbyrdis. Samanlogd kronustada banka og sparisjéda

leekkar pegar greidslur feerast til Sedlabanka og rikissjods

1. Sja20. 0g 26. gr. laga nr. 92/2019, um Sedlabanka islands.

2. Lausafjarhlutfall (LCR) er samantekt & eignum fjarmalafyrirteekja
sem teljast hageedalausafjareignir sem hlutfall af moégulegu
hreinu Utfleedi & 30 daga alagstimabili, samkveemt reglum nr.
1520/2022. Hagaedalausafjareignir eru t.d. laust fé i sedlabanka,
rikisskuldabréf og sértryggdar Gtgafur fjarmalafyrirtaekja.
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og krénum fjolgar ef greidslur koma fra Sedlabankanum
og rikissjodi. bad eru pvi reglulega toluverdar breytingar
& kronustddu banka og sparisjéda vegna hreyfinga rikis-
sjods og Sedlabankans.

Stada sedlabankafjar hja bonkum og sparisjodum
er & bilinu 150-250 ma.kr. betta er samanl6gd stada i
MBK og bundnum innlanum. Sedlabankinn leggur einnig
a vaxtalausa bindiskyldu en han er ekki valkvaett stjérn-
teeki hja bindiskyldum adila. Stada bindiskyldu var i lok
april 2025 um 109 ma.kr. Peningastefnunefnd akvardar
bindiskyldu. Ef bindiskylda er tekin med péa er stada
sedlabankafjar i eigu patttakenda i MBK & bilinu 250-350
ma.kr.

Pad getur enginn séd fyrir hegdun & fjarmala-
markadi og par med talid greidslufleedi i MBK. Ymislegt
getur haft ahrif t.d. fréttir sem geta ytt af stad feerslu
innstaedna milli patttakenda eda atvik sem eykur asokn i
reidufé. Aukin uttekt reidufjar hefur i fér med sér ad stada
i MBK laekkar.

Mynd 1

Dagslokastada i MBK og stada bundinna innlana’
2. jandar 2024 - 30. april 2025

J) FMAMIJ J ASONDIJ FMA

mm Dagslokastada i MBK

Bundin innlan

1. Millibankagreidslukerfid (MBK).
Heimild: Selabanki islands
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Smagreioslumidlun

Stada og horfur i islenskri
smagreidslumidlun

Smagreidslumidlun er veigamikill pattur i greidslu-
kerfum landsins. Smagreidslumidlun visar til greidsina
sem fara milli einstaklinga, fyrirteekja og opinberra
adila 6had fjarhaed. begar um er ad raeda greidslu
milli adila sem skipta vid sitt hvora bankastofnunina
pa fer faerslan i gegnum millibankagreidslukerfi, sbr.
umfjollun i kafla Il. Smagreidslur hér & landi eru fyrst
og fremst framkveemdar med rafreenum haetti og a prja
vegu: | fyrsta lagi med millifeerslu fijarmuna gegnum
netbanka eda med greidsluappi i snjallteeki, i 66ru lagi
med greidslukorti, p.e. eiginlegu korti eda korti i snjall-
teeki, og i pridja lagi med reikningsvidskiptum sem fara
i gegnum krofupott Reiknistofu bankanna.

A &rinu 2024 nam heildarvelta rafreenna sma-
greidslna um 58.032 ma.kr. sem jafngildir um 159
ma.kr. & dag. Veltan minnkadi um 0,3% fra arinu 2023.

Mynd 1I-1
Smagreidslumidlun & islandi

Milljonir feersina

2021 2022 2023 2024

mm Reigufé’ mm Greidslukort Millifaerslur
1. Aetladur faerslufjoldi.

Heimild: Sedlabanki {slands.

[l

Reidufjarnotkun er daetlud um 2% af greidslum & solu-
stad.!

Mesta velta smaéagreidslna er i gegnum milli-
feerslur en ef litid er til fjolda feersina pa eru greidslukort
algengasti greidslumidillinn, hvort sem studst er vid
snjallsima vi® notkun peirra eda sjalft kortid er notad.

islensk smagreidslumidlun byggir & faum en
mikilveegum pjonustum sem fjallad verdur nanar um
aftar i kaflanum.

Greidslukort og kortauppgjorskerfi

Greidslukort

Greidslukort, utgefin af alpjodlegu kortasamsteyp-
unum, eru radandi greidslumidill i smagreidslumidlun a
islandi.2 bau gera korthofum kleift ad greida fyrir vorur
og pjénustu innanlands og erlendis, hvort heldur sem
vidskiptin eru gerd i islenskum kronum eda erlendum
gjaldmisli. A undanfornum arum hefur feerst i aukana
ad greidslukort séu tengd vid veski i snjallsima og
var meirihluti greidslna & solustédum framkveemdur
med slikri teekni i fyrra. Enda virdast kannanir sem
Sedlabankinn hefur 1atid framkvaema syna ad teeknin
falli vel ad pérfum notenda.

Helstu tegundir greidslukorta eru debetkort og
kreditkort.> Debetkort eru tengd beint vid innlans-
reikning korthafa og er fjarhaed til radstofunar leekkud
sem nemur upphaed sérhverrar greidslu pegar vid
notkun. Kreditkort safna saman feerslum yfir akvedid

1. Notkun reidufjar er daetlud med neyslukénnun, sidasta konnun var gerd
arid 2024.

2. Mastercard og Visa eru med yfir 99% markadshlutdeild i greidslu-
kortum hér & landi.

3. Onnur greidslukort eru t.d. fyrirframgreidd kort.
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timabil sem eru svo gerdar upp i lok timabilsins, t.d.
um manadamodt, p.e. pau veita ekki lan til lengri tima
heldur eru greidslur gerdar upp i lok timabilsins. Margir
utgefendur bjéda korthafa pann moéguleika ad dreifa
uppgjori greidslna yfir lengri tima gegn voxtum eda
greidslu annars kostnadar. Kreditkort eru vinseel a
islandi og bjoéda upp & ymsa vidbotareiginleika. Pau
eru oft tengd tryggingum eda vildarkerfi en kostnadur
korthafa er talsvert meiri vegna slikra korta.

Veruleg umskipti hafa att sér stad fra upphafi
aldarinnar i veltu pessara kortategunda. Hefur notkun
kreditkorta aukist og er nG svo komid ad velta peirra
er ordin meiri en velta debetkorta og eru kreditkort
bvi vinsalasti greidslumati & islandi pegar litid er til
heildarveltu greidslukorta.

Notkun erlendra korta 4 islandi hefur aukist veru-
lega og var hun tepur fjordungur af heildarnotkun
greidslukorta & sidasta ari.

Mynd I11-2

Greidslukortavelta

Makr. Hlutfall af heildarnotkun greidslukorta (%)
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Debetkortavelta innlendra korta (v. as)

Debetkortavelta erlendra korta (v. as)

Kreditkortavelta innlendra korta (v. as)

mm Kreditkortavelta erlendra korta (v. as)
Debetkortanotkun (h. as)

— Kreditkortanotkun (h. as)

Heimild: Sedlabanki islands.

Kostnadur vid notkun greidslukorta

Pegar greidslukort er notad vid kaup & voru og pjon-
ustu koma minnst fimm adilar vid ségu en peir eru
korthafi, soluadili, kortautgefandi (oftast er pad vid-
skiptabanki korthafa), alpjodlegu kortasamsteypurnar
og feersluhirdir.

Ari 2024 greiddu einstaklingar rimlega fjéra
ma.kr. fyrir notkun innlendra greidslukorta til islenskra
innldnsstofnana, par af voru 92% vegna kreditkorta.*
Ho6fdu tekjur innlansstofnana vegna utgafu greidslu-
korta til einstaklinga haekkad fra arinu adur um 41 m.kr.
Pegar um er ad raeda greidslu i erlendum gjaldmidli er

4. Um er ad reeda argjold, framleidslugjold og énnur gjold.

innheimt fyrir gjaldeyrisvidskipti, hvort sem pad er med
alagi eda ekki.

Fjoldi virkra greidslukorta jokst um 4,9% arid 2024
en samsetning peirra breyttist toluvert fra pvi sem verid
hafdi pannig ad debetkortum fjélgadi en kreditkortum
feekkadi.

Tafla 1 Tekjur innldnsstofnana vegna utgéafu
greidslukorta

M.kr. 2024 2023
Debetkort 342 339
Kreditkort 3.717 3.678

4.059 4.017

Feersluhirdar pjénusta soluadila m.a. med pvi ad
midla faerslum milli s6luadila og alpjédlegu kortasam-
steypanna. Kortasamsteypurnar innheimta milligjold (e.
Interchange fee) af faersluhirdum og greida Utgefendum
greidslukorta. Hluti af pjonustugjaldi sem feersluhirdir
innheimtir af soluadila er milligjald en i gildi eru 16g
nr. 31/2019, um milligjold fyrir kortatengdar greidslur.
Kreditkort bera milligjald sem nemur 0,30% af upphaed
feerslunnar, en debetkort 0,20% milligjald.

i gdgnum Sedlabankans ma greina tekjur og gjold
feersluhirda & arinu 2024. Var pad fyrsta heila arid par
sem gognin innihalda upplysingar um rekstrartekjur
nyrra adila & faersluhirdingarmarkadi greidslukorta.® Arid
2024 voru fimm feersluhirdar sem pjonustudu verslanir
soluadila (e. Card Present) & islandi, par af voru fjorir
undir eftirliti Sedlabanka islands. Fjoldi annarra faerslu-
hirda til vidbotar sinnir netvidskiptum fyrir innlenda
s6luadila.

Tekjur arsins 2024, hja peim faersluhirdum sem eru
undir eftirliti Sedlabankans, vegna faersina & sélustad
med innlendum greidslukortum, voru 6.088 m.kr. en
a arinu 2023 voru paer 6.281 m.kr. Par sem solupokn-
anir feersluhirda, sem mynda meirihluta tekna peirra, eru
hlutfoll af greidsluupphaed hefur hlutfallspoknun faerslu-
hirda til adila med solustad & islandi laekkad milli ara.

Tafla 2 Tekjur feersluhirda vegna faersina & innlendum
kortum 4 sélustédum & islandi

M.kr. 2024 2023
Debetkort 2.501 2.627
Kreditkort 3.588 3.654

6.088 6.281

5. Med légunum er reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2015/751
logfest hér & landi, sbr. 1 gr. laganna.

6. Sedlabankinn gaf Gt kostnadargreiningu i byrjun ars 2024 fyrir gogn
sem var safnad 2022. A peim tima voru tveir feersluhirdar 4 islenskum
markadi med starfsemi & solustad sem voru med starfsemi allt &rid.
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Ferli greidslu med alpjédlegu greidslukorti

begar greidslukort er notad vid kaup & voru og pjonustu
koma minnst fimm adilar vid sdgu og fara samskipti peirra
i gegnum erlenda adila, eins og synt er i ferlinu hér aftar:
Adkoma alpjodlegra kortasamsteypa ad vidskiptum
milli kaupanda og seljanda er baedi & heimildar- og upp-
gjorsstigi. Alpjodlegu kortasamsteypurnar hafa hvorki starf-
semi & Islandi, né vinnslu og eru ekki & forraedi islenskra
adila. Baedi heimildarbeidnin og uppgjorid eru pvi unnin
af erlendum innvidum og pvi er notkun greidslukorta had
sambandi vi& atlond. A heimildastiginu par sem greidandi
og soluadila bida eftir svari skiptir timi pessarar adgerdar
miklu mali. Notendur lausnarinnar eru vanir ad nidurstada
heimildarbeidni taki adeins orfaar sekindur.
Vegna mikillar notkunar greidslukorta og pess hversu had
kortin eru netsambandi hefur Sedlabanki islands hafid
skodun a kortagreidslum an nettenginga. Eru sedlabankar
Nordurlandanna med sams konar skodun i gangi eda hafa
jafnvel lokid henni.

Skref Lysing

Vidskipti hefjast
upphaed sem soluadili tilgreinir.

Heimildarbeidni

Mynd 1
Midlaegt kortauppgjor Sedlabankans
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Adkoma erlendra
adila

Korthafi framvisar greidslukorti til greidslu vegna kaupa voru og pjoénustu af sluadila fyrir

Nei

Séluadili sendir beidni um heimild greidslu sdlufeerslunnar til sins feersluhirdis med

upplysingunum um upphaed greidslunnar og greidandann. Faersluhirdirinn sér um
ad koma beidninni til Gtgefanda greidslukortsins med tilstilli alpjodlegu kortasamsteypanna. Ja

Sampykki eda héfnun

Utgefandi korthafans metur beidnina Ut fra upplysingum sem hann hefur um korthafann

og pau vidskiptakjor sem peir hafa samid um sin & milli. Kortattgefandinn sendir sampykki
eda hofnun til baka til feersluhirdis s6luadila med tilstilli alpjodlegu kortasamsteypanna.
Feersluhirdirinn aframsendir svar Utgefandans til séluadilans. Ja

Uppgjor sent til Utgefenda

Sampykktar heimildir eru sendar til feersluhirdis til uppgjors & tilteknum tima, t.a.m. samstundis
eda i lok dags. Feersluhirdir kemur uppgjorinu til alpjédlegu kortasamsteypanna sem sja um ad
koma pvi til atgefenda greidslukortanna sem geta verid fjdlmargir og dreifdir um allan heim.

Uppgjor sent til feersluhirdis

Fjarmunir eru feerdir fra utgefendum greidslukorta til feersluhirdis séluadila med tilstilli

alpjé8legu kortasamsteypanna. A islandi fer slikt uppgjor i gegnum kortauppgjorskerfi
Sedlabanka islands. Utgefandi greidslukortsins tekur fiarmunina ymist af reikning
korthafans (i tilfelli debetkorta) eda rukkar korthafann um pa i lok timabilsins (i tilfelli kreditkorta). Ja

Greidsla til séluadila
gert sin & milli

Kortauppgjor

Sedlabankinn er framkveemdaradili uppgjors greidsina
med greidslukortum i islenskum krénum. Upphaflega
voru fair adilar ad kerfinu en peim hefur fjélgad nokkud
en margir peirra eru p6 med litla veltu.

Kerfi alpjoédlegu kortasamsteypanna taka saman
kortafeerslur vidkomandi feersluhirdis. Pessum upp-
lysingum um uppgjorsstodu hvers patttakanda er
komid a framfeeri med Swift skeyti til Sedlabankans.
Sedlabankinn afgreidir uppgjor fyrir badar storu alpjod-
legu kortasamsteypurnar. Haegt er ad nota greidslukort

Feersluhirdir greidir fjarmunina til séluadila til samraemis vid pann samning sem peir hafa

allan sélarhringinn, alla daga arsins en uppgjor fara ein-
ungis fram & opnunartima kerfisins & virkum dogum.
Pannig safnast upp skuldbinding patttakenda med
hverri heimild par til kortauppgjorskerfid hefur opnad
a ny og uppgjor fer fram. E8li mals samkvaemt eiga
steerstu uppgjorin sér stad eftir helgar og adra fridaga.

Arid 2024 voru ad medaltali gerdar upp feersl-
ur ad andvirdi 6,2 makr. & hverjum vidskiptadegi
i kortauppgjorinu. Steersti veltudagur kortauppgjors
Sedlabankans arid 2024 var pridjudagurinn eftir paska,
2. april. Samtals var uppgjorid pa rdmir 22 ma.kr. en
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Mynd I11-3
Midlaegt kortauppgjor Sedlabankans
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Heimild: Sedlabanki fslands.

pa voru gerd upp vidskipti sem attu sér stad eftir
uppgjorid a midvikudeginum fyrir paska. Neeststaersti
uppgjorsdagurinn var manudagurinn eftir svokalladan
Lsvartan fostudag”, eda um 17,4 ma.kr. Uppgjorid sem
atti sér stad pa er pd hefdbundid helgaruppgjor par
sem naesta uppgjor & undan for fram a fostudeginum
fyrir helgina. Til samanburdar er haegt ad sja helgar-
uppgjorid sem for fram manudaginn 23. desember sem
nam 15,2 ma.kr. og var pridja steersta uppgjor arsins.

Mynd I11-4

Velta i kortauppgjorskerfi Sedlabanka islands
2. janGar 2024 - 31. desember 2024
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Heimild: Sedlabanki slands.

Millifeerslur

Millifaerslur & islandi eru miki® notadar af einstaklingum
og fyrirtaekjum. A arinu 2024 var heildarvelta peirra er
ad medaltali 155,8 ma.kr. & dag og hefur hiin minnkad
um 1,0% fra fyrra ari. Ef midad er vi® uppheedir er velta
fyrirteekja mest eda um 88% af heildarupphaed milli-
feerslna i kerfinu, en ef midad er vid fjolda feersina i
kerfinu eru pad einstaklingar sem nota millifserslur mun
oftar en fyrirteeki og framkveema um 84% af heildar-
fiolda millifeersina par sem méttakandi er annar en
greidandi.’

7. Fjoldi millifeersina er aaetladur med ad nota gogn um skuldfaerslur.

Mynd 1115

Hlutfall millifaersina eftir veltu og feaerslufjolda
2024

Velta Feerslufjoldi
mm | 6gadilar = Einstaklingar

Heimildir: Reiknistofa bankanna, Sedlabanki islands.

Mynd 1I-6
Framkvaemd millifeersina hja einstaklingum

2021 2022 2023 2024

mm Annad = Bankaapp Netbanki

Heimildir: Reiknistofa bankanna, Sedlabanki fslands.

begar millifeersla er framkvaemd & milli innlendra
adila sem eiga reikninga i innlendum banka fer su
greidsla i gegnum innlenda innvidi. Ef reikningur baedi
greidanda og mottakanda greidslu er i sama banka fer
millifeerslan i gegnum innra greidslukerfi bankans en ef
reikningarnir eru ekki i sama banka fer millifserslan i
gegnum millibankagreidslukerfi Sedlabankans (MBK).2

Millifaerslur hér a landi, hvort sem um er ad reeda
innanbankafaerslur eda millibankafzerslur, eiga sér stad
i rauntima, p.e. méttakandi feer fjarmunina til rad-
stofunar um leid og millifeerslan & sér stad. bess ber
hins vegar ad geta ad Sedlabankinn vinnur um pessar
mundir ad Gtgafu reglubdkar um rauntimagreidslur hér
4 landi 1 islenskum kronum (e. Icelandic Instant Credit
Transfer Rulebook, ICT inst) med pad ad markmidi
ad samreema rauntimagreidslumidlun hér a landi vid
alpjodlega stadla og vidmid.

Heegt er ad framkveema millifaerslur & nokkra
vegu, svo sem i netbanka, med bankaappi eda i banka-
Utibdum. Notendur purfa adeins ad velja vidtakanda,
sld inn fjarhaed og stadfesta millifeersluna med sterkri

8. Sja nanar um millibankagreidslukerfid i kafla II.
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sannvottun samkvaemt gildandi I6gum. bar sem banka-
appid er tengt i farsima getur notandinn pvi einnig
notad sama teekid til ad sannvotta sig. A &rinu 2023 tok
bankaapp fram Ur netbanka sem vinseelasta greidslu-
leidin fyrir millifaerslur hja einstaklingum en 63% milli-
feerslna sem einstaklingar framkvaemdu voru virkjadar
med bankaappi.

Millifserslur eru notadar daglega fyrir m.a. launa-
greidslur, greidslur til rikis og sveitarfélaga, reglulegar
greidslur og greidslur reikninga sem ekki parfnast stad-
festingar fyrir afhendingu, t.d. reikningsvidskipti. P4 eru
pjonustuveitendur sem hafa tengt einkveem nidmer s.s.
farsimandmer vid bankareikning og pannig audveldad
millifeerslur milli einstaklinga. Millifeerslur henta sidur
fyrir greidslur & solustad en til pess ad millifaerslur séu
raunhaefur kostur & sélustad pyrfti ad vera lausn sem
einfaldadi samskipti milli greidanda og soéluadila, p.e.
pannig ad greidandinn geeti med einféldum og 6rugg-
um heetti millifeert fjarmuni til séluadila og seljandi geeti
med einfoldum heetti fengid stadfestingu & ad greidsla
hefdi att sér stad. Sedlabankinn vinnur ad innleidingu
4 midlaegum greidsluinnvid sem byggir & ndverandi
grunninnvidum, sja nanari umfjollun i kafla V.

Krofupottur og reikningsvidskipti
Krofupottur

Krofupottur er innvidur sem tryggir akvedna grunn-
virkni i innheimtu med pvi ad halda utan um gerd
krafna, Utreikning & voxtum og midlun til greidenda.
Sjalf greidslan fer fram sem millifeersla milli tveggja
reikninga. Krofupottur er mikid notadur af fyrirtaekjum
og stofnunum til ad einfalda og tryggja skilvirka inn-
heimtu og er gjarnan tengdur vid rafraena reikninga.’

Mynd lll-7
Krofugreidslur

Ma.kr. Milljonir feersina.

2021 2022 2023 2024

mm Velta (v. as) —— Fjoldi (h. as)

Heimildir: Reiknistofa bankanna, Sedlabanki fslands.

9  Reikningur sem hefur verid gefinn Gt, sendur og méttekinn a skipulega
uppsettu, rafraenu snidi sem gefur kost a sjalfvirkri og rafreenni med&ferd.

Pegar krafa er stofnud, er hin send i midlaegan krofu-
pott og greidandi hefur adgengi ad henni i gegnum
netbanka eda bankaapp.

Notkun krofupottsins hefur aukist & undanférnum
arum og a arinu 2024 voru krofugreidslur sem greiddar
voru samtals 35,5 milljonir. A sama tima var stofnad til
um 40,3 milljona krafna og felldar nidur um 4,4 milljonir
krafna.

Reikningsvidskipti, BNPL (e. Buy Now, Pay Later)

Reikningsvidskipti, eda ,kaupa nudna, greida sidar”,
gerir neytendum kleift ad kaupa vorur og pjonustu og
greida fyrir paer med afborgunum yfir dkvedid timabil,
oft an vaxta ef dreifingin er til skamms tima en dreifing
greidslna yfir lengri tima stendur einnig til boda og eru
ba vextir reiknadir af hofudstdlnum. Pessar lausnir hafa
ekki nad mikilli Utbreidslu hér & landi en hafa notid

Reiknistofa bankanna

Bankar og Sedlabanki islands stofnudu Reiknistofa bank-
anna fyrir rimum 50 arum og hefur RB verid midja
greidslumidlunar & islandi sidan. RB & og rekur ymsa
innvidi sem eru naudsynlegir til ad midla faerslum milli
einstaklinga og fyrirtaekja i islenskum kronum, 6had pvi
hvort faerslan er innan sama fjarmalafyrirtaekis eda milli
innlansstofnana. islenskar kronur verda pvi ekki feerdar
milli reikninga nema RB komi vid ségu. Kerfi voru byggd
upp og préud i stértolvuumhverfi RB. RB var breytt i
hlutafélag arid 2011 og um leid for Sedlabankinn ur
eigendahop félagsins.

Endurnyjun & grunnkerfum RB hoéfst arid 2014 og
hefur verid sidan pa 16gd ahersla & ad taka upp alpjéd-
lega stadla um lei® og innvidir hafa verid endurnyjadir.
Med upptoku & alpjédlegum stodlum i greidslumidlun er
audveldara fyrir erlenda adila ad tengjast islenskum fjar-
malainnvidum.

Arid 2021 voru aftur gerdar breytingar & aherslum
i starfsemi RB med pad ad markmidi ad efla 6ryggi og
studla ad aukinni skilvirkni og hagkvaemni i rekstri fjar-
malainnvida & islandi. i breytingunum félst ad starfsemi
RB var skyrt skilgreind pannig ad hin naedi utan um
samrekstur mikilveegra fjarmalainnvida greidslumidlunar
og tengdra kerfa. Grei@sluveitan, félag i eigu Sedlabanka
islands, keypti 7,33% hlut i RB en fyrirhugad var ad eign-
arhald Grei@sluveitunnar i RB yrdi timabundid & medan
vinna vid endurskipulagningu fjarmalainnvida steedi yfir.

Greidsluveitan seldi nylega hlut sinn i RB.
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toluverdra vinseelda erlendis. Hér & landi bjoda t.d.
Netgird og SiminnPay pessa lausn.

Pegar neytandi velur slik reikningsvidskipti sem
greidslumata bydst honum ad skipta kaupverdinu nidur
i afborganir an pess ad seljandinn hafi abkomu ad pvi.
Pjonustuveitandi greidir soluadila strax fyrir voruna eda
pjonustuna. Pad er pvi pjonustuveitandinn sem veitti
lanid og soéluadilinn hefur pannig selt voruna eda pjén-
ustuna an pess ad purfa ad bjoda seljendalan. Ef kaup-
andinn velur ad dreifa greidslunum yfir langan tima pa
greidir kaupandinn ad auki vexti til pjonustuadilans.

Pess konar reikningsvidskipti er haegt ad nyta
hvort sem greidandinn er staddur hja soluadila eda
vidskiptin fara fram i netverslun. Vidtakandi greidslu
kemur & framfaeri vid greidanda upphaed greidslu og
honum berast samstundis skilabod um ad greidsla hafi
veri® framkveemd.

Svik i smagreidslumidlun

Smégreidslumidlun 4 islandi er ad langstaerstum hluta
rafreen og henni fylgir ahaetta. Sedlabankinn fylgist med
umfangi og préun i svikastarfsemi, og safnar gdgnum
um svik samkveemt l6gum um greidslupjonustu. Pott
addrattarafl svikastarfsemi sé mikid i stafreenu umhverfi
er umfang svika i smagreidslumidlun litid & islandi.
Lagt hlutfall svika & islandi gefur tilefni til ad alykta ad
greidslukerfin hér a landi séu 6rugg og slik starfsemi
ogni pvi ekki fijarmalastodugleika, pott sérhvert tilvik
geti vissulega haft mikil ahrif & pann sem i pvi lendir.'

Svik eru flokkud i prja flokka eftir pvi hvar gerandi
svikanna er stadsettur. Gerandi getur verid stadsettur
innanlands, & EES sveedinu eda utan pess.

Mynd 111-8

Svik i smagreidslumidlun

M.kr. %
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= Uppruni svika: Innanlands (v. as)

= Uppruni svika: Innan EES (v. as)
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@ | hlutfalli af heildarupphaed (h. &s)

Heimild: Sedlabanki fslands.

10. Sja nanar Report On Payment Fraud 2024

Hvad vardar innanlandssvik voru & arinu 2024
skrad 1.313 svikatilvik i greidslumidlun og heildarfjar-
haed pessara svika nam 192 milljénum kréna. Pad er
laegra en samanburdargdgn annara rikja syna. Flest
tilvik, um 65%, tengdust greidslukortum, en slik svik
namu pd adeins 7% af heildarfjarhaed svika. A hinn
béginn voru svik tengd millifeerslum 415 talsins og
stodu undir um 92% af heildarfjarhaed svika sem attu
sér stad innanlands. Svik tengd reidufjardttektum nam
ao fjarhaed 1,1 m.kr.

A sama tima voru heildarsvik sem innlendir
adilar urdu fyrir, 6had uppruna peirra, 24.141 talsins ad
heildarfjarhaed um 995 m.kr. Af peirri fjarhaed voru svik
i millifeerslum 491 milljonir kréona, en slik svik voru po
adeins 2% af heildarfjolda svika. Svik tengd greidslu-
kortum ndmu um 46% af heildarfjarhaed svika en 87%
af heildarfjolda peirra. Af pessum svikum voru 99%
framkvaemd rafreent, par af 94% i gegnum netgreidslur
(e. remote payment channel).

Reidufé i umferd

Samhlida aukinni notkun stafraenna greidslumidla hefur
dregid jafnt og pétt Ur notkun reidufjar hér & landi og
er pad sambeerileg préun og att hefur sér stad 4 68rum
Nordurléndum undanfarin ar.

i lok arsins 2024 var Gtgefid reidufé Sedlabanka
islands 70,9 ma.kr. og hafdi pad leekkad um tepa 5
ma.kr. fra fyrra ari. Reidufé i umferd hér & landi var i
arslok 2024 um 1,5% af vergri landsframleidslu (VLF)
og hefur dregist saman undanfarin ar eins og sést a
mynd I11-9.

Pegartalad erumreiduféiumferd eriflestumtilfell-
um att vid reidufé utan Sedlabanka og innlansstofnana.
Munurinn & peirri t6lu og utgefnu reidufé Sedla-
bankans er svokalladur naetursjédur innlansstofnana.

Mynd 1I-9
Reidufé i umferd

mm % af VLF (h. &s)

mm Upphaed (v. as)

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.
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Audkenning (SCA) a Nordurlondum

Sterk sannvottun
Med tilkomu tilskipunar 2015/2366 (PSD2) sem innleidd
hefur verid hér & landi med logum nr. 114/2021, um
greidslupjonustu er gerd krafa um sterka sannvottun. Nanar
er kvedid & um ad greidslupjonustuveitandi skuli krefjast
sterkrar sannvottunar greidanda pegar hann:
a. vill fa adgang ad greidslureikningi sinum a netinu,
b. virkjar rafreena greidslu,
c. framkveemir adgerd fyrir milligdngu bodleidar
ur fijarleegd, sem geeti haft i for med sér haettu a
greidslusvikum eda annars konar misnotkun.
Greidandi getur uppfyllt krofu um sterka sannvottun a
eftirfarandi hatt med notkun a.m.k. tveggja nedangreindra
patta:

Samanburdur Nordurlandanna:

Land Lausn Rekstur / Eigandi

fsland Rafraen skilriki (SIM) Opinber rekstur

(Audkenni ehf.)

Audkenni appid Opinber rekstur

(Audkenni ehf.)

Danmork MitID Samvinna hins opinbera
og einkaadila
Finnland Suomi.fi audkenni Opinber rekstur

Noregur BankID Einkafyrirtaeki

Svipjéd BankID Einkafyrirtaeki

*Framtidarutgafur af Audkennisappi munu bjéda upp a lifkennivottun.

Neetursjodurinn samanstendur af peim sedlum og mynt
sem eru & eignahlid efnahagsreiknings innlansstofnana,
s.s. reidufé i UtibGum innlansstofnana eda hradbonkum.

Mynd 11I-10

Reidufé i umferd utan Sedlabanka
og innlansstofnanna
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Heimild: Sedlabanki Islands.

i.  Einhverju sem notandi veit (t.d. lykilord eda PIN)

ii. Einhverju sem notandi hefur (t.d. sima eda kort)

iii. Einhverju sem notandi er (t.d. fingrafar eda andlit)
Sterk sannvottun er mikilveegur hluti af ferlinu pegar
greidsla er framkveemd. Mikilveegt er ad gefa sannvott-
unarferlinu gaum med pvi ad huga ad notendaupplifuninni
sem henni fylgir. Lagaleg krafa um sannvottun til vidbotar
vid greidsluferlid lengir pann tima sem tekur ad greida.
Langflestir notendur maeta pessum kréfum med notkun far-
sima enda er haegt ad virkja greidslu og framkveema sann-
vottun med sama taekinu. Farsiminn sjalfur uppfyllir skilyrdi
numer tvd og haegt er ad fullnaegja 68ru hvoru hinna skil-
yrdanna med notkun hans, annad hvort med innsleetti eda
med lifkenni (skonnun fingrafars eda andlits).
Rafraen audkenni hafa nad mikilli Gtbreidslu & islandi og eru

vidast hvar notud vid innskraningu na ordid.

Lysing Lifkennivottun

Rafraen skilriki tengd SIM-korti, adur rekin
af bonkum en nu i eigu rikisins. Nei

Ny lausn i snjallsima; ekki bundin vid SIM-kort,
med moguleika a lifkennivottun. Nei*

Rikid rekur dsamt bonkum; leysti af
hélmi gamla NemID. Ja

Opinber lausn sampaett vid bankaadganga

og Mobile ID. Ja
Mjog atbreidd lausn i banka og

opinberum kerfum. Ja
Langmest notada audkenningarleidin i Svipjod. Ja

Reidufé i umferd utan Sedlabanka og innlansstofnana
var 63,4 ma.kr. i lok &rs 2024 og hefur ekki verid laegra
sidan i lok ars 2018.

Reidufé er i senn greidslumidill og geymsla verd-
maeta. Magn reidufjar i umferd gefur pvi ekki endilega
visbendingu um umfang reidufjar sem greidslumidils.

Adgengi ad reidufé
Eins og &dur segir hefur notkun sedla og myntar
dregist jafnt og pétt saman og er nd komin nidur
fyrir 2% af heildarveltu & s6lustodum. Samkveemt
kdnnun um greidsluhegdun heimila nytir almenningur
reidufé, adallega i gjafir og greidslur milli einstaklinga.
Pridjungur svarenda sogdust ekki hafa neitt reidufé vid
hondina til rddstofunar pegar kdnnunin for fram.

Pad er mat Sedlabankans ad ekkert banni séluad-
ilum ad krefjast pess ad greidsla sé innt af hendi med
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tilteknum haetti, hvort heldur sem er ad greitt skuli med
reidufé eda med rafreenum heetti. Pad er po talid sann-
gjarnt ad seljandi upplysi vidskiptavini um slikar krofur
med skyrum og augljésum heetti, p.e. ad hann hafi
gefid pad ut fyrir fram hvada greidslufyrirkomulag hann
vill vidhafa og ad vidskiptavinurinn hafi undirgengist
pad. | kénnun sem framkveemd var &rid 2024 medal
s6luadila kom fram ad einhverjir peirra neita ad taka
& moti reidufé og kénnunin leiddi einnig i 1jos ad fleiri
eru ad ihuga ad haetta ad taka vid reidufé. Eins hefur
afgreidslukdssum par sem haegt er ad nota reidufé i
vidskiptum faekkad & kostnad sjalfsafgreidslustodva.

Almenningur hefur adgang ad reidufé a afgreidslu-
stodum banka og hradbanka. Utibium banka og spari-
sj6da hefur faekkad jafnt og pétt og eru pau nd 68 a o6llu
landinu, par af 14 & hofudborgarsvaedinu. Til saman-
burdar var fjoldi Gtibta 129 arid 2010. Ad sama skapi
hefur hradbonkum sem reknir eru af innlendum fjar-
malafyrirteekjum feekkad milli ra. Erlendir adilar bjoda
einnig upp a hradbankapjonustu & hofudborgarsvaedinu.

Bankar og sparisjodir eru helstu Utgefendur
greidslukorta & islandi. A &rinu 2024 stérfudu niu
adilar sem toku vid innlanum & greidslureikninga. Um
greidslureikninga gilda 16g nr. 5/2023 en skv. 3. télulid
1. mgr. 15. gr. laganna skulu adilar sem bjoda greidslu-
reikninga & islandi gera neytendum pad kleift ad taka
Ut reidufé & eda utan opnunartima. bessari krofu hefur
gjarnan veri® maett med Utgafu debetkorts sem haegt
er ad nota i hradbanka.

Reidufé sem varalausn
Reidufé Utgefid af sedlabanka hefur dkvedna sérstodu
sem enginn markadsadili getur bodid upp a. Pad veitir
almenningi adgang ad sedlabankafé, er audvelt i notkun
og parfnast ekki teeknilegra innvida. Reidufé er i dag
eina greidsluleidin sem ekki nytir stafreena innvidi.
Reidufé gegnir pvi mikilvaegu hlutverki sem varaurraedi
ef rafreenar greidslur bregdast, hvort sem er vegna
netsambandsleysis, rafmagnsleysis eda bilana i banka-
kerfinu. Sedlabankinn hefur lagt dherslu a ad tryggja ad
varalausnir séu til stadar pannig ad haegt sé ad tryggja
adgengi almennings ad reidufé og ad séluadilar hafi getu
til ad taka & méti pvi. | pvi samhengi hefur Sedlabankinn
aukid birgdir sedla og myntar eftir allsherjarinnras Rissa
i Ukrainu. Einnig hefur bankinn i gegnum greidslurad
hvatt pjonustuadila til ad vera med vidbunadaraaetlanir
ef rafraenar greidsluleidir verda ovirkar.”

Raudi krossinn hefur nylega hrundid af stad her-
ferd par sem lagt er til ad almenningur hafi priggja

11 Sja umfjollun um greidslurad i V. Kafla.

daga birgdir i vidlagakassa ef upp kemur neydarastand
i landinu. Lagt er til ad haft sé tiltaekt reidufé sem dugar
til Utgjalda heimilis i prja solarhringa.’? Stjornvold a
Nordurléndum hafa komid fram med sambeerilegar
radleggingar fyrir sina pegna.

Mismunandi 16ggjof um reidufé & Nordurlondum
Nordurlondin eiga pad sameiginlegt ad rafraen greidslu-
midlun er mjog Utbreidd innan peirra og notkun &
reidufé hefur dregist saman. Undanfarin misseri hefur
adgengi og notkun & reidufé mikid verid i umraedunni
en misjafnt er milli landanna hvada 16g og reglur gilda
um reidufé.

i oktober 2024 toku gildi uppferd 16g um fjar-

méalasamninga i Noregi.”® Med tilkomu laganna er
Ollum verslunum og pjénustuadilum i landinu skylt
ad taka vid reidufé sem nemur jafngildi um 250.000
islenskra kréna.™ Adgengi ad reidufé i Noregi er nokk-
ud gott en almenningur getur nélgast pad i gegnum
utibu, hradbanka og verslanir.'
Sedlabanki Noregs litur & reidufé sem varalausn og
hefur uppfeert vidbragdsdeetlun um dreifingu reidu-
fjar pannig ad heegt sé ad meeta eftirspurn banka eftir
reidufé vid mismunandi adstedur. Norsk stjérnvold
hafa jafnframt gefid Ut leiGbeiningar til almennings par
sem melt er med ad almenningur eigi reidufé ef rof
yrdi & rafreenum greidsluleidum.

i Svipjéd er verslunum og pjénustuadilum heimilt
ad hafna moéttoku reidufjar svo framarlega sem peir
birta tilkynningu um takmarkanir & greidsluadferd.
Par i landi ihuga stjornvold ad setja I6g sem skylda
pjonustuadila ad taka vid reidufé fyrir tilteknar vorur
og pjonustu og nytur su fyrireetlun studnings sedla-
banka Svipjodar.’® Verdi pad gert er mikilvaegt fyrir
senska sedlabankann ad tryggja adgengi fyrirteekja
og almennings ad reidufé. Logum um sedlabanka
Svipjodar var breytt & arinu 2023 og eru nu rikari
krofur gerdar um dreifingu reidufjar en adur. Eftir laga-
breytinguna a bankinn ad reka ad minnsta kosti fimm
sebladreifingarmidstodvar (e. banknote depots) i mis-
munandi landshlutum. Einnig ber bankanum ad fylgjast
med, greina, og ef naudsyn krefur, samraeema dreifingu
reidufjar og tryggja ad til stadar séu vidbunadaraaetlanir
fyrir greidslumidlun. Stjérnvold i Svipjéd hafa jafnframt
gefid Ut tilmaeli um ad almenningur eigi reidufé og noti
pad reglulega.

12 Sja nanar 3 dagar - Ertu klar? - Raudi krossinn & islandi.

13 Sja nénar hér.

14 20.000 NOK

15 Sja nanar i riti Sedlabanka Noregs, Retail Payments Services 2023.

16 Sja nanar hér.
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Almenna reglan i Danmérku er ad verslunum og

pjénustuadilum er skylt ad taka vid reidufé nema peir z::;:::: e S

falli undir sérstakar undanpagur skv. donsku greidslu- Jantar 2023 - desember 2024

pjonustuldgunum. Undanpagurnar eru t.d. netvidskipti, Mok

sjalfsafgreidsla og naeturopnanir. Ad auki eru fyrirteeki 18000 <~

einnig undanpegin pvi ad taka vid reidufé fra 68rum Eggg ”””””””

fyrirteekjum. Danir hafa lagt aherslu & greidslukorta- 1BGED - - -

lausnir an nettengingar sem varaleid en efasemdir eru 10,000 =

um notkun reidufjar i neydarastandi par sem reidufé i zgzg

umferd sé takmarkad og uttekt a reidufé had 6drum 4000

greidslumidlum og likur & ad adgangur ad reidufé i 20

hradbanka og utibdum sé takmarkadur."” O MAM Ao 'N D MM A s 0N D
= L5gadili == Einstaklingur
1. Medalvelta & dag.

E rl e n d g rei65| u m ié | u n Heimild: Seblabansi islands.

A &rinu 2024 voru 13,9 ma.kr. milliferdar rafreent til og

fra landinu & hverjum degi og var aukningin um 17% fra Mynd 11112

fyrra ari. Mikill meirihluti erlendra millifeersina eda um Greidslur yfir landameeri’

95% eru fyrirteekjafeerslur en einungis 5% eru fra ein- St 828 - Clesamier b

staklingum. Heildarfjoldi feersina var um 1.461 pus. og At i

fjclgadi peim um taep 6% fra arinu adur. Medalfjarhaed e

hverrar feerslu sem fyrirtaeki sendi til tlanda var um 6,4 2000----------MuBBw----------

m.kr. og hja einstaklingum 347 pus.kr. o allln IT11]

Erlendar millifeerslur eru framkveemdar med Swift 2500

greidsluskeytum nema ef um Evrugreidslu er ad raeda fggg

innan EES-svaedis. P4 fara fyrirmaelin fram med SEPA 1.000

stadli.’® Um 57% af ollum feerslum eru framkvaemdar 583 , ,

med SEPA skeytum en upphaed peirra nemur pé adeins PEMAMISASONDTEMANMSSASOND
B | 6gadili == Einstaklingur

um 25% af veltunni.

1. Medalfjsldi greidsla & dag. Ut- og innflaedi.

Mesta fleedi fjarmuna til og fra landinu & arinu T,

2024 var til og fra Bandarikjunum og Bretlandi sem
tengist ad steerstum hluta fjarfestingum lifeyrissjéda og
uppgjori greidslukortavidskipta. Milliferslur til og fra Mynd 111-13

[6ndum innan EES rikjanna eru einnig algengar og eru Innflaedi 2024
16 steerstu méttokulond

um 63,4% af ollum millilandafeerslum.

Loggjof um greidslur yfir landamaeri

A Alpingi liggur fyrir frumvarp um breytingar & 16ggjof
um greidslur yfir landameeri i evrum.”™ Verdi frum-
varpid sampykkt mun pad fella Ur gildi ndgildandi 16g,
nr. 78/2014. Helstu breytingar eru m.a. ad gjold fyrir
greidslur yfir landamaeri i evrum innan EES verda sam-
reemd gjoldum fyrir samsvarandi innlendar grei@slur i
innlendum gjaldmidli adildarrikis en ekki einungis inn-

. , . . . . mm Bandarikin == Bretland frland
lendar greidslur i evrum, eins og er nu. Einnig verdur - Holland Noteaur - Danmork
gerd krafa & greidslupjonustuveitendur um ad veita Pyskaland == Frakkland Svibjos
neytendum upplysingar vardandi kostnad vid gjald- = Spann = Sviss == Finnland

mm | ixemborg mm Polland Belgia
Kanada

1. Fjarhaedir eru i ma.kr.

17 Sja nanar hér. I
Heimild: Sedlabanki Islands.

18  SEPA stendur fyrir Single Euro Payment Area.

19 Sja nanar hér.
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https://www.nationalbanken.dk/media/isypwalp/offline-card-payments-as-a-payment-contingency-measure.pdf
https://www.althingi.is/altext/156/s/0111.html

midilsumreikning &dur en greidsla fer fram. | kostn-
adargreiningum Sedlabankans hefur verid fjallad um
kostnad vid erlenda greidslumidlun og hefur kostnadur
vi® midlun faersina erlendis verid mun haerri en fyrir inn-
lendar millifaerslur.? | sidustu greiningu sem gerd var
& kostnadi vid erlendar millifeerslur kostadi hver faersla
um 750 kr. ad medaltali ef moéttakandi var innan EES-
svaedisins og feerslan i evrum en annars um 2.100 kr.

i fyrra tok gildi i ESB-rikjunum sérstok reglugerd
um rauntimagreidslur sem gerir evropskum greidslu-
pjonustuveitendum skylt ad bjoda rauntimagreidslur
innan EES-svaedisins, 6had gjaldmidli greidslureikn-
ings.?' Pessi 16ggjof tryggir ad haegt er ad stunda vid-
skipti med mismunandi gjaldmidla innan EES-svaedisins
i rauntima. Reglugerdin hefur enn sem komi® er ekki
verid tekin upp i EES-samninginn. Sedlabankinn hefur
pbegar hafid skodun a pvi hvort og pa hvada ahrif inn-
leiding reglugerdarinnar kunni ad hafa hér a landi.

20 Kostnadur vid smagreidslumidlun

21 Reglugerd um rauntimagreidslur.

Mynd IlI-14
Utfleedi 2024

16 steerstu sendingarlond

= Bandarikin == Bretland = Danmork

mm byskaland Noregur mm Svipjod

== Holland = [ (xemborg Frakkland

== Spann = Faereyjar == rland

= Sviss . Ljtden Poélland
Belgiu

1. Fjarhaedir eru i ma.kr.
Heimild: Sedlabanki fslands.
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https://sedlabanki.is/library?itemid=548b1df3-605f-45e5-bc7e-8082fc0ea612&type=pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400886

Rekstrardryggi og vionams-
orottur greidslumidlunar

Rekstrardryggi greidslumidlunar

Eins og komid hefur fram er greidslumidlun & islandi
ad verulegu leyti stafreen. Virkni hennar byggist pvi
ekki adeins & traustum og 6ruggum fjarmalainnvidum
heldur einnig & ymsum innvidum samfélagsins, s.s. raf-
magni og fjarskipta- og internetsambandi.

Netogn hefur aukist verulega undanfarin misseri,
baedi vegna breyttrar st6du heimsmala og orrar teekni-
préunar, p.m.t. i fjarmalapjonustu. Nanast daglega
berast fregnir af alls kyns netsvikum eda tilraunum til
slikra svika sem fyrirteeki, stofnanir og almenningur eru
beitt. Tilgangurinn er gjarnan ad komast yfir verdmeeti,
einkum fjdrmuni eda gdgn. ba fjdlgar netardsum eda
netarasartilraunum st6dugt og adferdir peirra sem peer
fremja eru sibreytilegar sem gerir pad ad verkum ad
erfitt er ad verjast peim.

Einn af peim maelikvordum sem geta varpad ljosi
a rekstraraheettu i greidslumidlun er fjéldi og edli atvika
(rekstrarfravika). A arinu 2024 barst Sedlabankanum 31
tilkynning um atvik sem tengdust greidslumidlun, par
af voru 4 net6ryggisatvik. Pad sem af er arinu 2025 hafa
tvo alvarleg atvik att sér stad hja Reiknistofu bankanna.
i beedi skipti hofdu atvikin vidtek ahrif & fjarmala-
starfsemi, m.a. nadist hvorki tenging vid netbanka né
bankadpp og audkenning med rafreenum skilrikjum
virkadi ekki sem skyldi.

Nylega atti sér stad alvarlegt atvik & Spani og
i Portugal pegar rafmagnslaust vard i I6ndunum og
hluta af Frakklandi. Rafmagnleysid sem vardi i u.p.b.
10 klukkustundir hafdi i for med sér ymsa pjénustu-
skerdingu, m.a. i greidslumidlun par sem greidslukort
virkudu illa. Aimenningur gat greitt med reidufé a sélu-
stodum en pess ber ad geta ad reidufjarnotkun medal
Spanverja og Portugala er mun algengari en hér a landi.
Atviki® synir mikilveegi pess ad til séu varaleidir ef upp
kemur alvarlegt rof i greidslumidlun. Greidslumidlun

4 islandi er eins og adur segir had raforkukerfinu, en
innvidir hér & landi eru sagdir vera undir siauknu alagi.
Ljost er ad innvidir parfnast stodugs vidhalds og endur-
boéta til ad maeta vaxandi dlagi og krofum.

i ljosi hratt vaxandi netégnar skiptir miklu mali
ad efla sem allra frekast varnir og pekkingu & pvi svidi.
Einnig er mikilvaegt ad markvisst verdi unnid ad pvi
ad treysta rekstraroryggi og vidnamsprott greidslu-
midlunar baedi hér a landi og vid Gtlénd. Sedlabankinn
hefur undanfarin misseri lagt sig fram i pessum efnum
og verdur hér stiklad a storu hvad petta vardar.

Breyting 4 l6gum um Sedélabankann

A &rinu 2024 var gerd breyting & 16gum um Sedlabanka
islands, nr. 92/2019, sem vardar rekstrardryggi greidslu-
midlunar.” Breytingin felur i sér ad Sedlabankanum er
skv. 17. gr. a. laganna heimilt i pagu aukins vidnams-
prottar, 6ryggis og virkni greidslumidlunar og ad fengnu
sampykki fjarmalastodugleikanefndar ad setja reglur um
rekstraréryggi greidslumidlunar. Geta peer tekid til inn-
vida rafreennar smagreidslumidlunar, innvida greidslu-
midlunar vid utlond og sedla og myntar. Heimilt er i regl-
unum ad meela fyrir um naudsynlegar radstafanir eins
og t.d. fyrirkomulag innvida greidslumidlunar, netoryggi,
tilhdgun greidslufyrirmaela, sannvottun, dbyrgd og upp-
gjor greidslna, adgang ad slikum innvidum og skyldu
lanastofnana hér a landi til patttoku. Pa var breyting gerd
a 1. mélsl. 1. mgr. 44. gr. laganna & pann veg ad Sedla-
bankinn getur nu lagt dagsektir & 16gadila sem ekki hlita
reglum bankans um rekstraréryggi greidslumidlunar.

Aukinn vidnamsprottur
Sedlabankinn hefur & lidnum arum unni® ad pvi ad auka

valkosti i sméagreidslumidlun hér a landi. Unnid hefur

1. Sbr. pskj. 2071, 662. mal & 154. |6ggjafarpingi, adgengilegt hér.
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verid ad innlendri smagreidslumidlun hér a landi, i sam-
starfi vi® innlansstofnanir, sem yrdi 6had baedi erlendu
eignarhaldi og innvidum til ad auka vidnadmsprott i
greidslumidlun hér & landi og tryggja pjédaroryggi. Um
verkefnid og stodu pess er nanar fjallad i V. kafla.

Sedlabankinn er einnig med til skodunar mogu-
lega varaleid fyrir greidslukort sem ekki krefst net-
tengingar. Um er ad reda lausn sem geeti verid til
stadar i posum pannig ad heegt veeri ad framkvaema
greidslur med greidslukortum og greida pannig a sélu-
stodum fyrir vorur og pjonustu an pess ad nettenging
veeri til stadar. Til ad unnt sé ad innleida kortagreidslur
an nettenginga parf ad koma a samvinnu vid kortaut-
gefendur, faersluhirda og teeknipjonustuveitendur hér a
landi. Sambeerileg verkefni eru i gangi hja sedlabénkum
Nordurlandanna.

Samhaefingaraaetlun fjarmalakerfisins og
vidbunadaraefingar
Sedlabankinn hefur undanfarin misseri unnid ad gerd
samhaefingarazetiunar um vidbrogd vid rekstraraféllum
fjarmalainnvida. Aformad er ad hun verdi birt adilum ad
fyrirhugadri atvikamidstod fjarmalainnvida sidar a arinu.
Azetluninni er atlad ad tryggja samhaeefd vidbrégd og
upplysingaskipti komi til roskunar & starfsemi eda ef
ogn stedjar ad rekstri kjarnainnvida fjarmalakerfisins og
tengdra innvida. Tilgangurinn er ad lagmarka pau ahrif
sem rekstrarafoll fjiarmalainnvida geta haft, einkum & fjar-
malastodugleika og ad tryggja skjot, samhaefd og skil-
virk vidbrogd vid slikum rekstrarafdllum i samraemi vid
gildandi 16g og reglur. Pa er daetluninni ztlad ad treysta
samskipti Sedlabankans vid ytri adila vid adsteedur sem
pessar, p.e. ad pau fari fram med skipuldgdum haetti
svo lagmarka megi réskun fyrir fjarmalakerfid i heild.
Sedlabankinn mun setja & laggirnar atvikamidstod fjar-
malainnvida og setja um hana reglur m.a. um patttoku
og notkun. Sidar & arinu stefnir Sedlabankinn ad pvi ad
fram fari sfing & grundvelli samhaefingarasetlunarinnar
en mikilveegi vidbunadareefinga er otvireett og er naud-
synlegt ad aefa aaetlanir og uppfaera ef tilefni reynist til.
Sedlabankinn hefur undanfarin misseri tekid patt
i nokkrum vidbunadaraefingum. Sérstakar eefingar hafa
verid haldnar vegna MBK. Einnig halda Sedlabankinn
og RB reglulega afingar og for ein slik fram i fyrra.
Pa ték Sedlabankinn i janudar sl. asamt fjolmdrgum
adilum ur fjarmalakerfinu og 68rum samfélagsgeirum
batt i eefingunni island 6tengt sem Almannavarnir og
CERT-IS stédu ad fyrir hond stjérnvalda. | heildina
voru um 200 patttakendur og pétti eefingin heppnast
vel. Markmi® med afingunni var ad meta vidbunad
islands til ad takast & vid rof & saestrengjum. | fram-

haldinu er etlunin ad skoda nanar med sérhverjum
geira ahrif af og vidbrogd vid rofi &4 nettengingu vid
utlond, asamt pvi ad gera raunpréfanir & virkni kerfa
ef rof verdur & internetsambandi.?

i mai sidastlidnum tok Sedlabankinn i pridja sinn
patt i netoryggiseefingu Natd, Skjaldborg (e. Locked
Shields). | &r téku 4000 manns pétt fra 41 rikjum og var
einkaadilum nu i fyrsta sinn bodin patttaka. £fingin var
sett upp sem keppni i ad verjast netarasum og stod yfir
i tvo daga. Hun folst i ad vernda raunverulegt tolvu-
kerfi fyrir rauntimanetarasum og likja eftir adgerdum
og akvardanatokum vid peer adstedur ad netarasir
staedu yfir.

Samstarfsvettvangur um rekstraréryggi
fjarmalainnvida (SURF)

Sedlabankinn hefur fra arinu 2021 starfraekt samstarfs-
vettvang um rekstraréryggi fjarmalainnvida (SURF)
ad fyrirmynd norreenna sedlabanka. Adild er valkvaed.
SURF er atlad ad mota sameiginlega syn & adgerdir
til ad efla vidndmsprott net- og upplysingakerfa mikil-
veegra fjarmalainnvida og samhaefa adgerdir komi til
rekstrartruflana sem haft geta ahrif & 6ryggi og skil-
virkni fiarmalakerfisins. Sérstok ahersla skal 16gd a
eflingu netéryggisvarna og vidnadmsproéttar fijarmala-
kerfisins gegn netardsum og i pvi sambandi hugad
ad gildandi regluverki og umgjord stjérnvalda i net-
oryggismalum med visan til mégulegrar skorunar, sam-
spils og sjonarmida um samraemingu.

TIBER-IS

Sedlabankinn kom arid 2023 & laggirnar umgjérd um
netarasaprofanir fyrir stofnanir og fyrirteeki sem eru
mikilveeg fyrir islenskt fjdrmalakerfi og er hdn nefnd
TIBER-IS. Byggt er & umgjord Sedlabanka Evrépu
(TIBER-EU) par sem leitast er vid ad efla sem allra frek-
ast vidnamsprott fjarmalamarkadarins gegn netégnum.
Tilgangur préfananna er ekki ad kanna hvort vidkom-
andi stofnun hafi stadist paer eda ekki. Odru fremur er
leitast vid ad greina veikleika i vornum og pannig efla
vidnamsproétt og pjalfa alla hlutadeigandi i netvérnum.?
Fram til pessa hafa profanir pessar verid valkveedar
en med DORA regluverki ESB, sem um pessar mundir
er verid ad innleida i islenskan rétt, verda netarasar-
profanirnar I6gbundnar og gert rad fyrir pvi ad TIBER-IS
Sedlabankans gegni par hlutverki?*

2. island Otengt — skrifbordsaefing — CERT-IS.
3. Frekari upplysingar um TIBER-IS ma finna & vefsidu Sedlabanka islands.

4. Umfjollun um DORA og innleidingu gerdarinnar i islenskan rétt ma m.a.
finna i Fidrmalastédugleika 2024/2 og i ritinu Fjdrmalaeftirlit 2025. Um
pinglega stodu malsins, sja hér.
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Sedlabankinn og samkomulag um
gervihnattasamband

Eins og komid hefur fram pa byggist stafraen greidslu-
midlun ekki adeins & traustum og 6ruggum fjarmala-
innvidum heldur koma rafmagn, fjarskipti og internetid
einnig vid sogu. Sedlabankinn hefur gert samkomulag
um adgang ad gervihnattasambandi til midlunar peirra
vidskiptafyrirmaela & vegum bankans sem i dag fara a
milli islands og annarra landa gegnum saestreng i pvi
skyni ad draga ur rekstraraheettu fyrir fjarmalakerfid
og sem prautavaraleid ef til pess kaemi ad ndverandi
internetsambond  yfir saestrengi yrdu évirk. | pessu
samhengi parf p6 ad hafa i huga ad greidslukerfi adila
i verslun og pjoénustu, par sem haegt parf ad vera ad
greida fyrir vidskipti med pvi ad nota posa, eru had
samskiptum vid utlond. Slik smagreidslumidlun fellur
ekki undir fyrrgreinda gervihnattalausn.

Auk fyrrgreinds gervihnattasambands hefur
Sedlabankinn asamt RB unnid ad tilraunaverkefni med
Farice ehf. sem beinist ad pvi ad innleida lausn fyrir
mikilveega innvidi ef svo feeri ad allir seestrengir vid
island dyttu Ut. Stefnt ad innleidingu & lausninni fyrir
mikilveegar fjarmalapjonustur 4 arinu.

Adild ad erlendu samstarfi

Seblabankinn gerdist & arinu 2022 adili ad Nordic
Financial CERT en um er ad raeda samtok sem prir nor-
reenir vidskiptabankar stofnudu arié 2017.° Sidan hafa
fleiri bankar gerst adilar ad samtdkunum, p.m.t. allir
islensku kerfislega mikilvaegu vidskiptabankarnir og ad
auki sedlabankar Nordurlandanna. Markmid NF-CERT
er ad efla netdryggisvidnamsprott medal patttakenda
og veita peim adstod til ad verjast gleepastarfsemi a
netinu. Er pad m.a. gert med upplysingaskiptum um
hvers konar tilraunir til fjarsvika & netinu og hvernig
megi sem best berjast gegn peim en NF-CERT & einn-
ig i virku samstarfi vid rikisstjornir, l6gregluyfirvold
og alpjédastofnanir um malefnid. P& sinnir NF-CERT
virkri netdryggisvoktun og veitir peim sem adild eiga
ad samtokunum adstod m.a. vid medhondlun a og
vidbrogdum vid netdryggisatvikum og endurreisn vid-
eigandi starfsemi, sem kann ad hafa raskast i kjolfar
slikra atvika.®

5. Nordea i Svipj6d, DnB i Noregi og Danske Bank i Danmorku.
6. Nanar um NF-CERT, sja hér.

Sedlabankinn & adild ad samstarfsvettvangi sem
stofnad var til ad tilldgu Evrépska kerfisaheetturddsins
(e. European Systemic Risk Board, ESRB) og sem er
leiddur af Evropsku eftirlitsstofnununum (e. Systemic
Cyber Incident Coordination Framework, EU-SCICF).” Er
honum ztlad ad efla samskipti og samraema vidbrogd
ef upp koma alvarleg rekstrar- eda netdryggisatvik i
EES-rikjunum sem geta verid til pess fallin ad valda
kerfisahaettu og dgna fjarmalastodugleika. | gegnum
pennan vettvang geta adilar upplyst um slik atvik og ef
vilji stendur til samraemt vidbrogd sin vid peim, par a
medal hvernig haga skuli samskiptum vi& almenning.?

7. Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA), Evrépska vatrygginga- og lif-
eyrissjodaeftirlitsstofnunin  (EIOPA), Evropska verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunin (ESMA) og Evrépska kerfisahaetturadid (ESRB), sbr. 2. gr.
laga nr. 24/2017.

8. Um EU-SCICF, sja hér.
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Proun og framtidarsyn

| greidslumidlun

Proun i greidslumidlun undanfarin ar hefur verid hr6é
og aherslur Sedlabankans hafa tekid breytingum i
samraemi vid pad. Bankinn hefur lagt aukna &herslu
a rekstraréryggi og vidnamsprott greidslumidlunar
medal annars i ljosi vaxandi netdégnar og vidsjarverdra
tima & alpjédavettvangi. Sedlabankinn hefur unnid ad
fiolbreyttum verkefnum i pvi skyni ad efla vionamsprott
fiarmalakerfisins heildstaett, t.d. med pvi ad leida
vinnu vid innleidingu midleegs innvidar fyrir innlenda
greidslumidlun. Einnig hefur bankinn unnid ad pvi ad
efla vidbunad og samheefingu vegna rekstraratvika i
kerfislega mikilveegum fjarmalainnvidum og kjarnainn-
vidum fjarmalakerfisins.' P& hefur bankinn akvedid
ad unnid verdi ad utgafu reglubdkar fyrir rauntima-
greidslumidlun & islandi med pad ad markmidi ad sam-
reema greidslumidlun hér a landi vid alpjodlega stadla
og vidmid. Stendur su vinna yfir & vettvangi reglu-
bokarads eins og nanar verdur vikid ad hér ad nedan.
Sedlabankinn fylgist einnig ndid med alpjédlegri préun
a svidi greidslumidlunar og fjarmalainnvida til ad studla
ad frampréun hér a landi og med pad ad markmidi ad
efla skilvirkni og 6ryggi fjarmalakerfisins.

Midleegur innvidur fyrir
greidslubeidnir

Sedlabanki islands leidir vinnu vid innleidingu mid-
leegs innvidar fyrir greidslubeidnir, sem byggist a
greidslum milli bankareikninga. Innvidurinn verdur
undir fullu forraedi Sedlabankans og hystur innanlands.
Med honum verdur heegt ad framkvaema millifeerslur
med einféldum haetti i verslunum i gegnum sméforrit

1. Sja umfjollun um kjarnainnvidi i I. kafla.

markadsadila i sima. Soluadili sendir pa greidslubeidni
til innvidarins vegna peirra vidskipta sem um raedir og
getur greidandinn hvort heldur sem er sampykkt eda
hafnad henni. Greidslubeidnirnar verda stadladar og
mun innvidurinn halda utan um sté8u peirra & hverjum
tima. Innvidurinn mun nyta ndverandi innvidi fyrir
greidslur milli bankareikninga hja innlansstofnunum og
Sedlabankanum p.e. Sopra innlanakerfid og millibanka-
greidslukerfi Sedlabankans.

Meginmarkmi®i® med innleidingu midlaegs inn-
vidar fyrir greidslubeidnir er ad efla vionamsproétt inn-
lendrar greidslumidlunar. Markmidi® er jafnframt ad
auka adgengi ad innlendri greidslumidlun og stydja vid
samkeppni og nyskdpun & pvi svidi.

Grundvallarforsendur verkefnisins eru ad inn-
vidurinn uppfylli eftirtalin atridi:

« Sjalfstaedi gagnvart erlendum greidslukortainn-
vidum

« Tryggi greidslumidlun fyrir naudsynjavoru eins og
matvoru, eldsneyti og lyf

« Hafi innlendar skemareglur er IGti islenskum

[6gum?

» Sé starfhefur p6 svo ad pjonusturof verdi i
samskiptum til og fra landinu

+ Samningssamband vi® vidskiptavini sé hja inn-
lansstofnunum eda greidslupjonustuveitendum

 Feli i sér sampaettingu fyrir kassakerfi og posa

- Sé adgengileg lausn sem nyti pa innvidi sem
pegar eru til stada

2 Skemareglur eru reglur sem settar eru af eiganda innvidarins og gilda
fyrir alla patttakendur i honum. Par getur til deemis verid kvedid & um
hvernig skuli tengjast innvidnum, hvernig greidslubeidnir eru sendar og
hvernig audkenningu er hattad.
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Sedlabankinn hefur i samvinnu vid innlansstofn-
anir & framtidarvettvangi skilgreint teeknilegar krofur
fyrir midleegan innvid.3 | névember 2024 auglysti bank-
inn eftir tilldgum ad utfeaerslu fyrir innvidinn og kostn-
adarmati fra haefum ytri adilum.* Sedlabankanum bar-
ust atta tillogur um Utfeerslu og kostnad. | byrjun april
visadi framtidarvettvangur verkefninu til Sedlabanka
islands og vinnur bankinn nG ad frekari Gtfeerslu og
innleidingu.

Target-pjonustur Evrukerfisins

i april 2024 skrifadi Sedlabankinn undir viljayfirlysingu
gagnvart Sedlabanka Evropu um mogulega notkun &
TARGET-pjénustunum T2 og TIPS. i pvi felst einna helst
ad meta hagkveemni pjonustanna, fyrst TIPS og pvi
naest T2, og mdgulega hagnytingu peirra & islenskum
markadi. TIPS og T2 kerfin yrdu nytt hér & landi i stadinn
fyrir ndverandi pjonustur MBK. Nyverid hafa sedlabank-
ar Danmerkur, Noregs og Svipjédar ymist pegar hafid
notkun & TARGET-pjénustum Sedlabanka Evrépu eda
eru med pad til skodunar ad tengjast peim. TARGET-
pjonusturnar eru i eigu Evrukerfisins (e. Eurosystem) og
eru eftirtaldar:
« TIPS er pjénusta fyrir rauntimagreidslur (e. instant
payments)
e T2 er pjonusta fyrir storgreidslur (e. real-time
gross settlement) og midleega lausafjarstyringu
(e. central liquidity management)
« T2S er pjonusta fyrir verdbréfauppgjor

Sedlabanki islands telur ad préun i millibanka-
greidslumidlun & Nordurléndunum og auknar kréfur
um 06ryggi, skilvirkni og adgengi ad millibankagreidslu-
midlun gefi bankanum astedu til ad leggja mat a
patttoku i TARGET-pjonustum Evrukerfisins med sér-
stoku tilliti til mdgulegra hagsmuna Sedlabanka islands
og greidslumidlunar hér & landi. i desember sl. gaf
Sedlabanki islands Gt umraeduskyrslu um TARGET-
pjonustur Evrukerfisins.> Par ma finna itarlegri upp-
lysingar um kerfin og helstu ahrif sem notkun peirra
getur haft 4 islandi.

i hagkveemnismatinu, sem nu fer fram, er medal
annars unnid ad greiningu a pvi hvernig TARGET-
pjonusturnar geti eflt vidnamsprott greidslumidlunar
hér & landi. Lagt er mat & hvort notkun peirra feli i
sér aukna ahaettu fyrir greidslumidlun & islandi og

3 Um framtidarvettvang, sja umfjollun hér aftar (Samstarfsvettvangar i
greidslumidlun).

4. Sedlabanki islands | Midlaegur innvidur fyrir greidslubeidnir.

Umraeduskyrsluna ma nalgast hér.

ef svo er hvernig megi draga ar slikri &heettu. Ut
frd hagkveemnismatinu verdur tekin akvordun um
hvort taka skuli pjonusturnar i notkun hér & landi.
Viljayfirlysingin felur pvi ekki i sér skuldbindingu
Sedlabankans um ad taka pjénusturnar i notkun.
Han markar po upphaf samvinnuferlis vid Sedlabanka
Evrépu vid gerd hagkveemnimatsins.

Gert er rad fyrir ad framkveemd hagkveemnis-
matsins fyrir TIPS muni ljuka haustid 2025. Verdi tekin
akvordun um ad taka TARGET-pjonusturnar i notkun
hér & landi ma gera rad fyrir pvi ad undirbuningur fyrir
gangsetningu taki nokkur ar. Pad mat byggist m.a. &
reynslu annarra norreenna sedlabanka. Rétt er ad nefna
pad hér ad notkun & TARGET-pjonustum Evrukerfisins
hefur engin ahrif & notkun islensku krénunnar sem
gjaldmidils hér a landi.

Sedlabankar Nordurlandanna i samvinnu vid
Sedlabanka Evropu hafa verid ad skoda mdguleikann
& ad nyta TIPS til ad framkvaema greidslur milli landa
i rauntima. Verkefni® er enn a byrjunarstigi og mun
Sedlabanki islands fylgjast med framvindunni.

Fjartaekni og nysképun

Hrod teeknipréun undanfarin ar hefur haft talsverd
ahrif a fjarmalapjonustu sem enn sér ekki fyrir endann
a, m.a. vegna aukinnar notkunar gervigreindar. Ljost er
ad teekifaerin eru morg sem og askoranirnar sem fylgja
pessari préoun.® Hugtakid fjarteekni (e. FinTech) hefur
undanfarin ar verid ad festa sig i sessi en engin algild
eda almennt vidurkennd skilgreining liggur fyrir & pvi
hugtaki. Fjarteekni hefur hins vegar verid s6gd vera
hvers konar nysképun i fjarmalapjonustu sem getur
leitt til nyrra vidskiptalikana, hugblnadar, ferla eda vara
i greidslupjénustu og haft ahrif & fjarmalamarkadi og
stofnanir og & pad hvernig fjarmalapjonusta er veitt.’
Segja ma ad myntslatta og Utgafa sedla séu demi
um fjarteekniafurdir sem og tilkoma greidslukorta og
hradbanka & sidustu 6ld. A tiunda aratug sidustu aldar
olli internetid byltingu i fjartaekni, fyrst med netbanka-
notkun og i seinni ti® med smaforritum sem nota ma
til midlunar greidslna.

Sedlabanki islands fylgist naid med préun fjar-
teekni og tengdri starfsemi baedi hér a landi og erlendis,
pb.m.t. pattum sem snda ad préun eftirlits og yfirsynar
vegna nyrrar starfsemi & svidi fjarteekni og motar eftir
atvikum tilldgur & pessum svidum. Sedlabankinn rekur

6. Um petta hefur m.a. verid fjallad i Hvitbdk um framtidarsyn fyrir fjar-
malakerfid (2018).

7. Sbr. t.d. notkun framkveemdastjérnar ESB, G20-rikjanna og Alpj6da-
greidslubankans (BIS) a hugtakinu.
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einnig sérstakt fjartaekni pjénustubord sem zetlad er
peim sem kunna ad hafa spurningar um leyfisveitingar
og/eda eftirlit & fjarmalamarkadi vegna fjarteekni. par er
adilum sem veita, eda hyggjast veita, pjonustu a svidi
fjartaekni bodid ad fylla Ut géatlista um starfsemina og
senda til sérfredinga Sedlabankans m.a. svo greina
megi hvort leyfi purfi til videigandi starfsemi.?

P4 & Sedlabankinn adild ad Fjarteekniklasanum og
er i virkum samskiptum vid hann, m.a. vegna kynninga
& ymsum nyskopunarfyrirtaekjum og 68ru sem malefni
fjarteekni vardar.®

Loks ber ad nefna ad Alpjédagreidslubankinn (e.
Bank for International Settlements, BIS) hefur undan-
farin ar vids vegar sett 4 laggirnar sérstakar nyskop-
unarmidstédvar um malefni fjarteekni i samstarfi vid
ymsa sedlabanka. Markmidid er ad studla ad alpjod-
legri samvinnu um fjarteekni og byggja upp pekk-
ingu & pvi svidi, einkum ad pvi marki sem fjartaekni
hefur snertifleti vid hlutverk sedlabanka. Midst6d sem
pessi var opnud i Stokkhélmi arid 2021 i samstarfi
BIS vid Sedlabanka islands, Danmerkur, Noregs og
Svipjédar (e. BIS Innovation Hub Nordic Centre) og
hefur Sedlabankinn sent pangad sérfreedinga til starfa.’
Sama ar kom BIS a fot sérstoku samskiptaneti sedla-
banka um fjarteekni (e. BIS Innovation Network) og &
Sedlabanki islands fulltrda i pvi. Samskiptanetinu er
m.a. &etlad ad stydja vid starf nysképunarmidstodvanna,
greida fyrir upplysingaskiptum vegna taeknilegra verk-
efna sedlabanka og umraedu um nyskapandi lausnir.”

Sedlabankarafeyrir

Sedlabankarafeyrir er rafraen Gtgafa sedlabanka & gjald-
midli viskomandi rikis. A undanférnum &rum hefur
ahugi a Utgafu aukist um allan heim en p6 hafa adeins
prjd riki fram til pessa gefid Ut sedlabankarafeyri.'?
Sedlabanki islands hefur fylgst med umraedu um sedla-
bankarafeyri og préun hans a alpjédavettvangi. Likt og
systurstofnanir bankans i Evrépu horfir Sedlabankinn til
Sedblabanka Evropu (ECB) sem undirbyr Utgafu rafevru
til almennra nota. Endanleg akvordun hefur hins vegar
enn ekki verid tekin.

Fyrirhugad er ad birta grein i Vettvangi Sedla-
bankans par sem itarlega er farid yfir rafevru og ahrif
hennar & islandi. A vegum nyskopunarmidstédvar BIS
hefur Sedlabankinn teki® patt i verkefnum sem snda ad
pvi ad finna lausn a pvi hvernig moégulega megi notast

8. Um fjarteekni pjonustubord Sedlabankans, sja hér.

9. Vefsida Fjartaekniklasans.

10. Um nyskdpunarmidstédvar BIS, sja hér og um verkefni peirra, sja hér.
11. Um samskiptanetid, sja hér.

12. Bahamaeyjar, Jamaika og Nigeria.

vid sedlabankarafeyri pegar netsamband liggur nidri (e.
offline CBDQ).

Samstarfsvettvangar i greidslumidlun
Greidsluveitan, félag i eigu Sedlabanka {slands, starf-
reekir prja vettvanga i umbodi bankans. Ber peim ad
studla ad samraemi og frampréun fjarmalainnvida
og ad fjarmalainnvidir & islandi verdi avallt éruggir,
skilvirkir og hagkvaemir.

Framtidarvettvangur hefur pad hlutverk ad fjalla
um framtidarsyn og aherslur i préun fjarmalainnvida hér
alandi, asamt pvi ad taka a méti og meta tillogur um nytt
samstarf & svidi fjarmalainnvida. Framtidarvettvangur
tekur eingdngui til skodunar verkefni sem Sedlabankinn
telur naudsynleg og samreemast |6gbundnu hlutverki
bankans eda verkefni sem eru i pagu fleiri en eins
kerfislega mikilvaegs banka. Vettvangurinn hefur haft
nokkrar tilldgur ad samstarfi til skodunar m.a. sam-
starf um midlaegt eftirlit med peningapveetti, kerfi fyrir
uppgreidsluverdmeeti vedlana, framkveemd erlendra
greidslufyrirmaela, samrekstur hradbanka og midlaegan
innvid fyrir greidslubeidnir. Tilldgum um framkveemd
erlendra greidslufyrirmaela og samrekstur hradbanka
hefur verid visad til Reiknistofu bankanna og tillégu
um midlaegan innvid var visad til Sedlabanka islands.
Adrar tillogur eru enn i ferli innan vettvangsins eda
akvedid hefur verid ad ekki sé grundvollur fyrir sam-
starfi vardandi peer.

Reglubdkarad sér um ad greina og gefa Ut reglu-
baekur um réttindi og skyldur adila ad fijarmalainnvidum
og setja samraemdar leikreglur fyrir pa sem og verkferla
og auka gagnseei i rekstri peirra. Reglubdkarad vinnur
um pessar mundir ad Utgafu reglubdkar um rauntima-
greidslur (e. Icelandic Instant Credit Transfer Rulebook,
ICT inst) fyrir rauntimagreidslumidlun i islenskum
kronum. AJ auki er radid med utgafu reglubdkar fyrir
stadfestingu a vidtakanda greidslu til skodunar (e. con-
firmation of a payee).

Greidslurad er umraedu- og upplysingavettvangur
stjérnvalda, markadsadila og annarra hagsmunaadila
um malefni greidslumidlunar og fjarmalainnvida. Radid
hefur pad hlutverk ad reda og kynna ymis mal sem
varda greidslumidlun og fjarmalainnvidi. Greidslurad
hittist tvisvar & ari og eru fundargerdir pess birtar & vef-
sidu Greidsluveitunnar.®

Vinnuhopur & vegum greidslurads, sem hafdi pad
verkefni ad draga saman upplysingar um moguleg
vidbrogd adila i verslun og pjénustu vid rofi i greidslu-
midlun og hvort styrkja pyrfti tiltekna innvidi til ad

13. Fundargerdir Greidslurads.
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studla ad oryggi og vidnamsprétti i greidslumidlun
hér & landi skiladi nidurstédum og drbotatillogum til
radsins vorid 2024. Var par talid brynt ad gerd yrdi
heildstaed vidbragdsaaetlun og unnid ad skilgreiningu
4 pvi hvada verslanir teldust til mikilveegra innvida
ef til pjonusturofs keemi. Einnig kom fram mikilveegi
pess ad fyrirtaeki veeru medvitud um ahaettu a rofi,
skilgreindu hvar ahaettumork peirra leegju, innleiddu
verkferla, bodleidir og settu sér ney@arazetlun. Hefur
Sedlabankinn komid nidurstédum og tilldgum vinnu-
hopsins & framfaeri vid videigandi stjornvold. i ljosi
tillagna vinnuhopsins vinnur Sedlabankinn &fram ad
pessu verkefni med helstu hagsmunaadilum.
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Vidauki

Ordskyringar

App:
Smaforrit fyrir snjallsima eda spjaldtélvur.

Balkakedja (e. blockchain)
Ein tegund af dreifdri faersluskra, sem skrair allar breytingar &

feersluskranni a svokallada balka i timar6d.

BIS:

Alpjédagreidslubankinn (e. Bank for International Settlements).

Bundin innlan:
Bundnar innstaedur lanastofnana i Sedlabankanum i umsam-

inn tima.

CSDR:

Reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um verdbréfamidstodvar og
verdbréfauppgjorskerfi, sbr. 16g nr. 7/2020, um verdbréfa-
midstddvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmala-

gerninga.

Daglan:
Lan veitt til naesta vidskiptadags gegn vedi sem Sedlabankinn

metur heeft til tryggingar.

Fjarmalainnvidur:

Marghlida kerfi sem skilgreindir adilar eru patttakendur i
og notud eru til greidslujofnunar, uppgjors eda skraningar
greidsina, verdbréfa-, afleidu- eda annarra fjarmalavidskipta,

sbr. PFMI-Kjarnareglurnar.

Fjarmalakerfid:
Innlansstofnanir, lanafyrirtaeki (p. & m. iL-sjééur), verdbréfa-
fyrirtaeki, lifeyrissjodir, vatryggingafélog, verdbréfasjédir, sér-

haefdir sjodir og lanasjodir rikisins.

Dreifda faersluskrartaekni:

Teekni sem verid hefur ad rydja sér til rims & undanférnum
arum og byggist & peirri hugmyndafraedi ad dulkédadar upp-
lysingar eru geymdar & 6ruggan og rekjanlegan hatt i dreifdu
kerfi (e. distributed system) i stad midleegrar gagnageymslu.
Teeknin hefur m.a. verid nytt til préunar rafmynta, t.d. Bitcoin,
en & balkakedju koma ekki fram upplysingar um eigendur og
pratt fyrir rekjanleika er 4kvedinn émaoguleiki til stadar ad pvi

er vardar adgengi.

Fjartaekni:

Hvers kyns nyskopun i fjarmalapjonustu sem byggist a taekni
og leitt getur til nyrra vidskiptamodela, hugbunadar, ferla eda
vara i greidslupjénustu og haft ahrif & fjarmalamarkadi og

stofnanir og pad hvernig fijarmalapjonusta er veitt.

Feersluhirding greidsina:
Ein tegund greidslupjonustu samkveemt I6gum nr. 114/2021,
um greidslupjonustu.

Faersluhirdir:
Greidslupjonustuveitandi sem bydur einkum greidslupjonustu
i formi faersluhirdingar greidslna, sbr. 16g nr. 114/2021.

Feersluvisun:
Midlun, jofnun og i sumum tilvikum stadfesting greidslufyrir-

maela 48ur en uppgjor a sér stad.

Greidslumidill:

Persénubundinn bunadur og/eda adferdir sem notandi
greidslupjonustu og greidslupjonustuveitandi koma sér
saman um ad nota til ad gefa greidslufyrirmaeli. Sbr. Log nr.
114/2021.

Greidslurad:
Samtalsvettvangur stjérnvalda, markadsadila og annarra hag-
hafa um malefni fjarmélainnvida og greidslumidlunar i vidum

skilningi.

Greidslustofnun:

Logadili sem fengid hefur starfsleyfi til starfraekslu greidslu-
pjonustu samkveemt 16gum nr. 114/2021, um greidslupjon-
ustu, hér a landi eda i 6dru riki & Evropska efnahagssvaedinu.

Greidsluvirkjun:
Virkjun greidslufyrirmaela ad beidni notanda greidslupjénustu
ad pvi er vardar greidslureikning sem vistadur er hja 6drum

greidslupjonustuveitanda, sbr. [6g nr. 114/2021.

Greifslupjonusta:

i 22. tolul. 3. gr. laga nr. 114/2021, um greidslupjénustu, er
hugtaki®d greidslupjénusta skilgreint. Medal annars er um ad
reeda pad ad reidufé er lagt inn a greidslureikning, framkveemd
er rafreen millifeersla fjarmuna milli greidslureikninga, gefinn er
ut greidslumidill eda framkveemd er peningasending. Einnig

fellur greidsluvirkjun undir greidslupjonustu.
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Greidslupjénustuveitandi:
Starfsleyfis- og eftirlitsskyldur adili samkvaemt. l6gum nr.
114/2021, um greidslupjénustu.

Grunnkedjutaekni:
Teekni sem heldur utan um rafreent bdkhald eda dreifda

feersluskra (e. distributed ledger technology, DLT).

Heimildagjof: (e. authorization):

Sampykki sem veitt er af adila, oftast innlansstofnun (eda
af pridja adila fyrir hennar hoénd) fyrir greidslu. pratt fyrir ad
heimildarbeidni sé sampykkt felur pad ekki endilega i sér
stadfestingu a réttmeeti feerslu.

Innlansstofnanir:
Fjarmalafyrirteeki (vidskiptabankar og sparisjodir) sem heimild
hafa til méttoku innlana.

Innri greidslukerfi/ innanhussgreidslumidlun (IGK):
Greidslur milli vidskiptavina eins og sama greidslupjonustu-

veitanda.

Jéfnun greidsina (e. clearing):

Avid um pad ad 4framsenda, samraema og stundum stadfesta
greidslufyrirmaeli adur en uppgjor a sér stad, oft med pvi ad
jafna skuldbindingar milli adila an pess ad fjarmunir feerist a

milli adila.

Kerfislega mikilveegir bankar (KMB):

Bankar sem vegna staerdar og edlis starfsemi sinnar geta haft
umtalsverd ahrif & stodugleika fjarmalakerfisins og & hagkerfid
ad mati fjdrmalastodugleikanefndar. Peir eru nd Arion banki
hf,, islandsbanki hf. og Landsbankinn hf.

Kerfislega mikilveegur innvidur:

Innvidur sem samkvaemt akvordun fiarmalastodugleikanefnd-
ar er pess edlis ad starfsemi hans geti haft ahrif & fjarmala-
stodugleika.

Kjarnainnvidur:

Innvidir sem eru grundvollur greidslumidlunar og upp-
gjors verdbréfa hér a landi og eru mikilvaegir fyrir fijarmala-
stodugleika. Sedlabankinn skilgreinir vidmid sem litid er til vid
akvordun um hvad telst kjarnainnvidur.

Krofupottur (IK):

Er nafn & midleegum gagnagrunni sem stadsettur er hja
Reiknistofu bankanna og heldur utan um allar kréfur fyrir
krofuhafa.

Logeyrir:

Sedlar og mynt sem Sedlabankinn gefur Ut og er l6geyrir til
allra greidslna med fullu akvaedisverdi, sbr. 16g nr. 92/2019,
Sedlabanka islands, og nr. 22/1968, um gjaldmidil islands.

Midlaegur innvidur fyrir greidslubeidnir:

Innlendur fjarmalainnvidur undir fullu forraedi Sedlabankans
sem byggist & greidslum milli bankareikninga. Med innvid-
inum verdur haegt ad framkveema millifeerslur med einfoldum

haetti i verslunum i gegnum smaforrit i sima.

Millibankagreidslumiélun:
Greidslur sem feaerast & milli patttakenda sem adild eiga ad
millibankakerfum.

Milligjald:

Gjald sem greitt er fyrir hverja faerslu beint eda 6beint (p.e.
fyrir milligongu pridja adila) fra feersluhirdi til dtgefanda sem
eru péatttakendur i kortatengdri greidslu. Hreint endurgjald
eda onnur pdknun sem samid hefur verid um telst vera hluti

af milligjaldinu.

Netskilaflotur::

Nettengipunktur sem er efnislegur tengipunktur par sem not-
anda er veittur adgangur ad tolvukerfi eiganda skilflatarins,
t.d. netskilflotur greidslupjonustuadila.

PFMI:
Kjarnareglur CPMI/BIS og I0OSCO um fjarmalainnvidi (e. prin-

ciples for financial market infrastructures).

PSD2:
Greidslupjonustutilskipun ESB sem innleidd hefur verid hér a
landi med 16gum nr. 114/2021.

Rafeyrir:

Peningaleg verdmeeti i formi krofu & hendur Gtgefanda sem
geymd eru a rafreenum midli og gefin Gt i skiptum fyrir fjar-
muni i peim tilgangi ad framkveema greidslu og sampykkt er
sem slik af 68rum en Gtgefandanum, sbr. 16g nr. 17/2013, um
utgafu og medferd rafeyris.

Rafkréna:
Rafraent reidufé geymt 4 tilteknum midli, s.s. korti eda sméafor-

riti, eda a reikningi hja Sedlabankanum.

Rafmyntir:

Rafmyntir hafa ekki verid skilgreindar med samreemdum heetti
en i islenskum 16gum hefur veri® notast vié hugtokin syndarfé
og syndareignir
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Rafraen audkenning:

Su adferd ad nota audkenningargdgn adila & rafreenu formi
sem standa med einkveemum haetti fyrir einstakling eda
|6gadila eda einstakling sem er fulltrdi 16gadila, sbr. 16g nr.
55/2019.

Reglubdkarad:

Rad sem annast fyrirkomulag, Utgafu og umsjon reglubdka.

Reglubaekur:

Baekur sem kveda & um réttindi og skyldur adila ad innvidum
og setja leikreglur fyrir patttakendur i greidslukerfum, stadla
verkferla og auka gagnseei i rekstri peirra.

Reidufé:
Sedlar og mynt sem sedlabanki gefur ut.

Reikningsupplysingapjonusta:

Beinlinupjénusta sem veitir samsteyptar upplysingar um
einn eda fleiri greidslureikning sem notandi greidslupjonustu
hja 68rum greidslupjonustuveitanda eda hja fleiri en einum

greidslupjonustuveitanda, sbr. 16g nr. 114/2021.

Reikningsvidskipti (e. Buy-Now-Pay-Later, BNPL):
Reikningur fyrir vidskipti sem er greiddur eftir &, oftast i
gegnum greidslukerfi sem heldur utan um allar krofur fyrir
krofuhafa.

Reikning i reikning, RiR lausn (e. account-to-account):
Smagreidslulausn sem byggist & rafreenum greidslum af

greidslureikningi kaupanda yfir & bankareikning seljanda.

Sedlabankafé:
Krafa & hendur sedlabanka annadhvort i formi reidufjar (sedlar
og mynt) eda sem innsteeda & reikningi i sedlabanka.

Sedlabankarafeyrir:
Rafreen krafa & hendur sedlabanka (e. central bank digital
currency, CBDC) sem, ef gefin verdur Gt, geeti virkad sem

almennur gjaldmidill.

Skuldabréf:
Skrifleg yfirlysing par sem uatgefandi vidurkennir einhlida
og skilyrdislaust skyldu sina til ad greida akvedna peninga-

greidslu.

Smagreidsluhluti MBK:

S& hluti kerfisins sem jafnar greidslur undir stérgreidslu-
morkum, p.e. umbreytir mérgum kréfum og skuldbindingum i
eina kroéfu eda skuldbindingu, um greidslu eda greidsluskyldu
patttakenda, og feerir til uppgjors i storgreidsluhlutanum a
fyrirfram akvednum timum. Smagreidsluhlutinn er einnig
kalladur MBK — Inst.

Smagreidslumidlun:
Svid greidslupjénustu, p.e. annad en millibankagreidslu-
midlun.

Storgreidsluhluti MBK:

Sa hluti kerfisins par sem stérgreidslur fara fram, af einum
reikningi yfir & annan. Storgreidsla er greidsla yfir akvednum
fijarheedarmorkum sem  Sedlabankinn skil=greinir. Uppgjor
greidslu i stérgreidsluhlutanum & sér stad samhlida bdékun
fyrirmaela & adalreikningi, p.e. rauntima-brattéuppgjor.
Storgreidsluhluti MBK er einnig kalladur MBK — RTGS.

Stodugleikarafmyntir:

Ein tegund syndareignar par sem vir8i er tengt gengi annarra
eigna eda gjaldmidla i pvi skyni ad fyrirbyggja verdsveiflur
sem ella eru til stadar pegar syndarfé eda rafmyntir eru annars

vegar.

Syndareignir:

Hvers konar verdmeeti a stafreenu formi sem haegt er ad nota
sem greidslu eda fjarfestingu og haegt er ad midla, og sem
teljast ekki til rafeyris i skilningi laga nr. 17/2013 eda gjaldmid-
ils sem er gefinn Ut af sedlabanka eda 68rum stjérnvéldum,
sbr. 16g nr. 140/2018, um adgerdir gegn peningapvaetti og
fiarmognun hrydjuverka. Syndareign (e. virtual asset) er raf-
reen Utgafa sem hefur verdgildi gefid Ut af adila sem hvorki
er sedlabanki né eftirlitsskyldur adili i skilningi laga og er sa
adili pvi sjalfur ad reikna videigandi einingu til verdmaetis.

Pekktasta syndareignakerfid er Bitcoin.

Target-pjonustur Sedlabanka Evropu:

Pjonustur i eigu Evrukerfisins (e. Eurosystem) sem saman-
standa af TIPS fyrir rauntimagrei@slur, T2 fyrir storgreidslur og
T2S fyrir ver8bréfauppgjor.

TIPS:

Pjénusta fyrir rauntimagreidslur (e. instant payments).
T2:

Pjénusta fyrir stérgreidslur (e. real-time gross settlement) og

midlaega lausafjarstyringu (e. central liquidity management).
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T2sS:
bjonusta fyrir verdbréfauppgjor.

Verdbréfamidstod:

Starfsleyfis- og eftirlitsskyldur adili samkvaemt. l6gum nr.
7/2020. Verdbréfamidstodvar eiga og reka verdbréfaskran-
ingar- og verdbréfauppgjorskerfi.

Vidskiptabankafé:
Krafa & hendur vidskiptabanka eda sparisjédi i formi innsteedu

a reikningi i hlutadeigandi stofnun.

Vidskiptabanki:
Lanastofnun sem hlotid hefur starfsleyfi sem vidskiptabanki
samkvaemt [6gum nr. 161/2002.

bjénustuveitandi stafraenna veskja:

Einstaklingur eda |6gadili sem bydur upp a voérslupjonustu a
audkennum syndarfjar, hvort sem er med hugbunadi, kerfi
eda annars konar midli til ad halda utan um, geyma eda flytja
syndarfé, sbr. 16g nr. 140/2018.
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