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Markmid peningastefnu Sedlabanka islands er ad studla ad almennri efnahagslegri velferd & islandi.
Pad gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad stodugu verdlagi sem er eitt af meginmarkmidum hans.
i sameiginlegri yfirlysingu rikisstjornar og Sedlabanka islands fra 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad
Sedlabankinn stefni ad pvi ad arleg verdbdlga, reiknud sem haekkun visitdlu neysluverds & tolf man-
udum, verdi ad jafnadi sem naest 2V2%.

Fagleg greining og gagnsaei eru mikilvaegar forsendur triverdugrar peningastefnu. Med dtgafu ars-
fijordungsritsins Peningamadla leitast Sedlabankinn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

i ritinu birtist itarleg greining & framvindu og horfum i efnahagsmalum sem vaxtaakvardanir peninga-
stefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med utgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reiknings-
skil gerda sinna gagnvart stjornvoldum og almenningi.

Utgefandi:
Sedlabanki fslands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, 569 9600, sedlabanki@sedlabanki.is, www.sedlabanki.is
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Ollum er frjalst ad nota efni Ur Peningamdlum en pess er dskad ad getid sé heimildar.



Yfirlysing peningastefnunefndar
/. februar 2024

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur 4kvedid ad halda voxtum bankans dbreyttum.
Meginvextir bankans, vextir & sj6 daga bundnum innlanum, verda pvi &fram 9,25%.

Ahrif peningastefnunnar koma ae skyrar fram. Raunvextir hafa haekkad og verdbélga
hjadnad nokkud frd ndvemberfundi nefndarinnar. Undirliggjandi verdbdlga hefur einnig
minnkad. Visbendingar eru um ad hradar dragi ur vexti efnahagsumsvifa en a8ur var talid.
Samkvaemt nyrri spa Sedlabankans fer spennan i pjodarbuinu minnkandi og snyst i slaka undir
lok arsins. Ver8bolguhorfur hafa pvi batnad.

Langtimaverdbolguveentingar hafa p¢ litid breyst og haldist nokkud yfir markmidi. Pott
heegt hafi & vinnumarkadi er spenna par enn til stadar. Verdbdlga geeti pvi afram reynst pra-
lat. Pa er einnig Ovissa um nidurstodur kjarasamninga og mogulegar adgerdir i rikisfjarmalum
tengdar peim og vegna jardhraeringa & Reykjanesi.

Motun peningastefnunnar @ naestunni mun sem fyrr radast af proun efnahagsumsvifa,
verdbolgu og verdbolguveentinga.



Merking takna:

Bradabirgdatala eda deetlun.

Minna en helmingur einingar.

Null, p.e. ekkert.

Upplysingar vantar eda tala ekki til.
Tala & ekki vid.
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Peningamal i hnotskurn

Préun efnahagsmala og uppfaerd spa
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Peningamal | hnotskurn

Hagvoxtur hélt afram ad gefa eftir i helstu vidskiptalondum er leid & sidasta ar. Hagvaxtarhorfur
hafa heldur versnad fra pvi i névember i flestum peirra utan Bandarikjanna en par hefur hag-
voxtur verid umfram vaentingar. Alpjédleg verdbolga hefur minnkad afram og undirliggjandi
verdbodlga einnig en po haegar. Stridsatokin fyrir botni Midjardarhafs geetu haegt a hjodnun
alpjodlegrar verdbolgu, m.a. i ljosi haekkunar flutningskostnadar undanfarid.

Hagvoxtur hér a landi meeldist 4,2% a fyrstu premur fjordungum arsins sem var i takt vid név-
emberspé Peningamdla. Toluvert dré Ur hagvexti er leid 4 pridja arsfjéréung og var hann 1,1%
a fjordungnum sem er heldur minni voxtur en spad var i névember. Talid er ad hagvoxtur hafi
aukist litillega & ny a sidasta fjordungi arsins og ad hann hafi verid 3,6% a arinu 6llu sem er
svipad og spad var i ndvember. Innlend eftirspurn virdist hins vegar hafa gefid hradar eftir en
pa var talid og er meginastaeda pess ad spain um hagvoxt fyrir petta ar hefur verid faerd nidur:
nu er spad 1,9% hagvexti a arinu 6llu en i ndvember var spad 2,6% vexti. Hagvaxtarhorfur fyrir
neestu tvo ar hafa hins vegar & heildina litid liti® breyst.

Atvinnuleysi hefur pokast upp fra midju sidasta ari, haegt hefur a fjdlgun starfa og vis-
bendingar eru um ad spennan sem hefur verid i pjédarblinu undanfarin tvd ar sé ad minnka.
Grunnspain gerir rad fyrir ad atvinnuleysi haldi afram ad aukast i ar og slaki taki a® myndast i
pjodarbuinu undir lok arsins.

Heldur dr6 ar verdbolgu i desember og enn frekar i januar sl. pegar hin meeldist 6,7%.
Undirliggjandi verdbolga hefur einnig minnkad en verdbodlguveentingar haldast enn nokkud
yfir markmidi. Ver&bodlguhorfur hafa batnad nokkud enda er utlit fyrir ad hradar dragi Ur vexti
efnahagsumsvifa en spad var i névember. A méti vega horfur & meiri haekkun launakostnadar
a spatimanum en pa var gert rad fyrir. NU er talid ad verdbdlga verdi komin i markmid & seinni
hluta ars 2026 sem er riflega halfu ari fyrr en pa var buist vid.

Astandid i alpjédlegum efnahagsmalum er sem fyrr tvisynt, ekki sist vegna stridsataka f
Ukrainu og fyrir botni Midjardarhafs. Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum hefur verid litill og
dvissa er um hversu traustum fétum hann hvilir 4. Ovissa hér & landi hefur einnig aukist i kjol-
far eldsumbrota & Reykjanesskaga. Adgerdir stjornvalda til ad breg®ast vid pessum hamférum
geetu breytt efnahagshorfum fra pvi sem grunnspain gerir rad fyrir en erfitt er ad meta ahrifin
fyrr en umfang og Utfaersla peirra liggur fyrir. Nidurstada yfirstandandi kjaravidreedna og
mogulegar adgerdir i rikisfiarmalum peim tengdar geetu einnig leitt til breytinga & efnahags-
og verdbdlguhorfum midad vid pad sem grunnspain gerir rad fyrir. Pa er pad ahyggjuefni ad
verdbolguveaentingar haldist haar sem geeti valdid pvi ad erfidara reynist ad na verdbdlgu nidur
i markmid en grunnspain gerir rad fyrir.

Greiningin sem hér birtist byggist & mati bankans a préun efnahagsmaéla fra Utgafu Peningamala 2023/4 i ndvember sl. og peirri
uppfeerdu spa sem hér er birt. Han er byggd &4 gognum sem lagu fyrir i byrjun febrdar. Ahaettumat uppfaerdrar spar byggist a
ahaettumati névembersparinnar.



Proun efnahagsmala og uppfeerd spa

Alpjédleg efnahagsmal

Landsframleidsla i helstu vidskiptalondum islands jokst
um 0,1% milli fjérdunga & pridja arsfiordungi i fyrra.
Pad er sami voxtur og var a 68rum fjordungi en heldur
minni en gert var rad fyrir i nbvemberspa Sedlabankans.
Arshagvoxtur i vidskiptaldondunum minnkadi pvi afram
og var kominn nidur i 0,7% & pridja fjordungi. Prounin
var hins vegar nokkud 6lik milli landa. i Bandarikjunum
hefur arshagvoxtur sott i sig vedrid og var 2,9% a
pridja arsfjordungi en hann minnkadi i teeplega 0,3% i
Bretlandi og nidur i 0% a evrusvaedinu. Pa meeldist 0,3%
efnahagssamdrattur i Danmorku og 1,4% samdrattur
var i Svipj6d.

Mynd 1

Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum islands?
3. arsfj. 2021 - 1. arsfj. 2024

2021 2022 2023 2024
= Breyting fra fyrri arsfioréungi

—— Breyting fra fyrra ari

1. Arstidarleidréttar tolur. Grunnspa Sedlabankans fyrir 4. arsfj. 2023 og 1. arsfj. 2024.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.

Talid er ad hagvoxtur i vidskiptaldndunum hafi
einnig verid litill ad medaltali & fjorda fjordungi i fyrra
og utlit er fyrir ad svo verdi afram 4 fyrsta fjoréungi i ar.
Hins vegar er buist vi® ad hann taki vid sér & ny er lidur &
petta ar i takt vid minnkandi verdbolgu og aukinn kaup-
matt radstofunartekna heimila. P4 hefur atvinnuastand
haldist gott og moérg heimili i Evropu eiga enn sparnad
sem safnadist upp i farsottinni og pau geta gengid a.

Hagvaxtarhorfurividskiptalondunum eru p6 afram
lakar og oOvissa um efnahagshorfur mikil. par vegur
pungt hert peningalegt adhald sedlabanka og miklar
kostnadarhaekkanir og afoll sem dunid hafa a heimilum
og fyrirteekjum undanfarin ar. Efnahagsframvindan
reedst pvi sem fyrr ad miklu leyti af pvi hvernig tekst
til vid ad vinna ar pessum aféllum og hvernig verd-

bdlga proast & komandi misserum. Efnahagshorfur
radast einnig af framvindu og &hrifum stridsatakanna
i Ukrainu og fyrir botni Midjardarhafs en visbendingar
eru um ad frambodshndkrar hafi aukist & ny og flutn-
ingskostnadur haekkad vegna tidari arasa a flutninga-
skip & Raudahafi. Ad auki rikir framhaldandi 6vissa um
stédu rikisfijarmala i Bandarikjunum og um efnahags-
framvinduna i Kina.

i grunnspéa Sedlabankans er gert rad fyrir 1% hag-
vexti i helstu vidskiptalondum {slands i ar. pad er 0,1
prosentu minni voxtur en spad var i nébvember og vel
undir medalhagvexti undanfarinna aratuga. Breytingin a
milli spaa skyrist einkum af verri horfum & evrusveedinu
en einnig i Bretlandi og Danmérku. A mati er buist vid
meiri hagvexti i Bandarikjunum i ar. Talid er ad hagvoxtur
i vidskiptalondunum aukist i 1,6% & naesta ari sem er po
einnig heldur minna en i sidustu spa bankans.

Alpjédleg verdbolga

Ver8bdlga i helstu vidskiptalondum islands hefur
minnkad enn frekar ad undanférnu og meeldist 2,9%
ad medaltali i desember sl. Leekkun orkuverds vegur
enn pungt i hjodnun verdbolgunnar en einnig hefur
haegt & arsheekkun matveela- og voruverds. Jafnframt
hefur dregid Ur haekkun pjénustuverds en hun hefur
pd reynst pralatari en verdhaekkun annarra neyslulida.
Kjarnaverdbodlga hefur pvi hjadnad haegar en almenn
verdbdlga og var 3,7% ad medaltali i vidskiptalond-
unum i desember sl.

Mynd 2

Alpjédleg verdbodlga
Jantar 2019 - jantar 2024
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Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.



Medalverdbolga i vidskiptalondunum maeldist
2,9% a fjérda arsfjordungi i fyrra. Pad er 0,3 présentum
minna en spad var i november og hafa verdbolguhorfur
litillega batnad. Skyrist pad ad hluta af préun alpjédlegs
orkuverds sem laekkadi meira & fjorda arsfjérdungi en
spad var. Alpjodlegt oliuverd tok hins vegar ad haekka a
ny undir lok janGarmanadar i kjolfar aukins érda i Mid-
Austurldondum. Midad vid framvirk verd er po utlit fyrir
ad pad verdi leegra en i sidustu spa bankans a ollum
spatimanum. Tali® er ad verdbodlga verdi 2,7% ad medal-
tali i vidskiptalondunum i ar eda 0,2 présentum minni
en i névemberspanni. Verdbodlguhorfur fyrir naestu tvo
ar hafa hins vegar litid breyst fra pvi i nGvember.

Alpjédlegir vextir

Sedlabankar helstu idnrikja hafa haldid voxtum sinum
Obreyttum fra pvi i september sl. eftir toluverdar vaxta-
haekkanir misserin par a undan. bétt sedlabankarnir Gti-
loki ekki frekari haekkun vaxta eru auknar likur & ad vextir
hafi ndd hamarki enda verdbdlga hjadnad mikid og
heegt hefur verulega & vexti efnahagsumsvifa i flestum
rikjunum. Peir hafa pé itrekad ad voxtum verdi liklega
haldid haum i einhvern tima til vidbotar til ad tryggja
ad verdbdlga hjadni afram i markmid innan asaettanlegs
tima.

Markadsadilar virdast hins vegar telja ad vextir i
helstu idnrikjum hafi pegar ndd hamarki og ad sedla-
bankar muni hefja laekkun vaxta strax a fyrri hluta pessa
ars og ad peir lekki hradar en markadsadilar toldu
aodur. Sést pad m.a. i avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa
bréadra rikja sem hefur laekkad fra pvi i névember. A
sama tima hefur alpjédlegt hlutabréfaverd haekkad og
alag & ahaettumeiri fjareignir leekkad. Fjarmalaleg skil-
yrdi i helstu idnrikjum hafa pvi batnad.

Vidskiptakjor

Azetlad er ad vidskiptakjor voru og pjonustu hafi ryrnad
um 5,5% i fyrra eda um 1 prosentu meira en spad var
i névember. Utflutningsverd sjavarafurda virdist hafa
leekkad meira undir lok ars en gert var rad fyrir og a
somu sveif lagdist meiri haekkun innflutningsverds. Likt
og i nébvember er gert rad fyrir ad vidskiptakjor haldist
tiltlulega st6dug Ut spatimann.

Innlendir vextir

Peningastefnunefnd Sedlabankans akvad a fundi sinum
i névember ad halda meginvoxtum bankans (voxtum &
bundnum innlanum til sj6 daga) 6breyttum og voru peir
bvi 9,25% fyrir Utgafu pessara Peningamdla. Samkvaemt
kénnun bankans fra pvi i jantar blast markadsadilar vid
ad meginvextir hafi ndd hamarki. peir gera rad fyrir ad

vextir taki ad leekka & 68rum fjordungi og verdi 5,75%
eftir tvd ar. Framvirkir vextir gefa einnig til kynna ad
markadsadilar vaenti pess ad vextir bankans laekki i ar
a svipadan hatt og samkveemt kdnnuninni. Raunvextir
bankans hafa haekkad toluvert fra midju sidasta ari og
eru nl 3,3% midad vid medaltal raunvaxta sem eru
reiknadir Ut frd mismunandi maelikvordum a verdbolgu
og verdbdlguveentingum til eins ars.

Avoxtunarkrafa tiu ara overdtryggdra rikisbréfa
var 6,5% rétt fyrir Utgafu pessara Peningamdla eda 0,6
prosentum laegri en i névember. Krafan tok ad leekka i
kjolfar pess ad jardhreeringar héfust & Reykjanesskaga
um midjan névember sl. en laekkunin endurspegladi lik-
lega einnig alpjodlega préun. Krafan leekkadi enn frekar
eftir ad verdbdlga minnkadi umfram veentingar i januar.
Avéxtunarkrafa tiu ara verdtryggdra rikisbréfa hefur
hins vegar liti® breyst fra pvi i november og pvi hefur
verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi leekkad.

Mynd 3

Meginvextir Sedlabanka islands'’
1. jantar 2018 - 31. mars 2027

— Meginvextir Si (vextir 4 7 daga bundnum innlanum)

® Veentingar markadsadila

1. Vid mat & vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og vexti rikisbréfa.
Brotalinan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir tgafu PM 2023/4. Veentingar markads-
adila Gt fra konnun Sedlabanka fslands. Azetlad Gt fra midgildi svara a vaentingum
peirra til vedlanavaxta. Konnunin var framkveemd dagana 22. til 24. janGar 2024.

Heimild: Sedlabanki islands.

Gengi kronunnar

Gengi krénunnar tok ad leekka i lok sidasta sumars og
enn frekar i kjolfar jardhraeringa & Reykjanesi i névem-
ber. SU leekkun gekk pé tiltdlulega hratt til baka og
hefur gengid haldid afram ad haekka i upphafi pessa
ars. Pad er ni um 3% haerra gagnvart medaltali gjald-
midla helstu vidskiptalanda en vid Utgafu sidustu
Peningamadla og teeplega 3% haerra en i byrjun februar
i fyrra.

Arstidarleidrétt greidslukortaflaedi tengt ferda-
pjonustu jokst talsvert a siGasta ari og hefur stutt vid
gengi krénunnar allt fram & sidustu manudi arsins
begar pad gaf eftir. Vaxtamunur vid Gtlond hefur [itid
breyst ad undanfornu og gjaldeyrisfleedi vegna nyfjar-



festingar var fremur litid i fyrra midad vid arid & undan.
Pa dré ur gjaldeyriskaupum lifeyrissjoda & seinni hluta
arsins og framvirk sala gjaldeyris minnkadi.

Mynd 4

Gengi krénunnar’
2. januar 2018 - 2. febraar 2024

Visitala
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1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum. bPréng vidskiptavog.
Heimild: Sedlabanki fslands.

pétt medalgengi kronunnar hafi haekkad undan-
farid er pad teplega 1% leegra pad sem af er fyrsta
fijordungi pessa ars en gert var rad fyrir i nbvemberspa
bankans. Likt og i nbvember gerir niverandi grunnspa
rad fyrir ad pad leekki litillega yfir spatimann.

Peningamagn og utlan

Arsvoxtur vids peningamagns (M3) var um 8% & fjérda
arsfjordungi sidasta ars. Voxtur innlana heimila jokst
toluvert & arinu og hefur arsvoxtur peirra verid yfir
15% fra agust sl. Mikill voxtur innlana heimila endur-
speglar m.a. miklar launahaekkanir undanfarid en er
leid & sidasta ar tok einnig ad haegja a vexti einkaneyslu
og sparnadur peirra jokst. Pa hafa ny atlan til heimila
aukist samhlida aukinni veltu & fasteignamarkadi. Ny
lan hafa ad langmestu leyti verid verdtryggd & medan
uppgreidslur éverdtryggdra lana hafa aukist.

Olikt préuninni hja heimilum hefur dregid Gr vexti
innldna fyrirteekja. Voxtur Utlana til peirra gaf einnig
eftir & arinu en aukning vard pé & nyjum Gtlanum til
fyrirteekja undir lok arsins, sérstaklega i verdtryggdum
lanum til fasteignafélaga. Endurspeglar pad mogulega
ad fjarmognun peirra sé i auknum meeli ad feerast til
bankanna en Utgéafa fyrirteekja & markadsskuldabréfum
minnkadi & sidasta ari eftir ad raunvextir toku ad haekka.

Vextir éverdtryggdra lana til heimila og fyrirtaekja
hafa haekkad i takt vid meginvexti Sedlabankans og
pad sama a vid um innlansvexti. Vaxtaalag a ny overd-
tryggd ibudalan leekkadi pd heldur i fyrra en vaxtaélag
a fyrirtaekjalan hélst hins vegar tiltdlulega st6dugt. Pa
hafa vextir ver&tryggdra ibudalana haekkad likt og adrir
raunvextir.

Mynd 5
Hrein ny atlan?
Jantar 2019 - desember 2023
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=— Heimili —— Fyrirtaeki

1. Hrein ny Gtlan samanstanda af nyjum Gtlanum ad fradregnum umfram- og
uppgreidslum eldri lana. Utlan innlansstofnana, lifeyrissjo8a, Hisnaedis- og mann-
virkjastofnunar og IL-sj63s. briggja manada hreyfanleg medaltol.

Heimild: Sedlabanki slands.

Eignaverd

ibudaverd & hofudborgarsvaedinu haekkadi um 4,5%
milli ara i desember sl. en minnst var hakkunin 0,8% i
juli i fyrra. Hreinum nyjum ibddaldnum hefur fjélgad og
velta aukist & ny eftir neerri priggja ara samdrattarskeid.
P4 jokst kaupmattur launa fram eftir ari, fyrstu kaup-
endum fjolgadi er leid & arid og landsménnum hélt
afram ad fjolga. Frambod ibuda 4 solu & hofudborgar-
svaedinu hefur minnkad & sidustu tveimur manudum
og er nu svipad og arin fyrir farséttina. Medalsolutimi
ibuda hefur lengst & sama tima i rimlega fjéra manudi.

Mynd 6
ibudaverd og fjoldi ibida 4 solu & hofudborgarsveaedinu
Oktdber 2017 - jantar 2024
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Heimildir: Fasteignavefur Visis (fasteignir.is), Husnaedis- og mannvirkjastofnun,
Sedlabanki Islands.

Grunnspa bankans gerir rad fyrir heldur meiri
haekkun husnaedisverds i byrjun pessa ars en spad var
i november en ad svo taki ad draga ur henni pegar
lida tekur & arid og ad raunverd husnaedis leekki Ut
spatimann. Um petta rikir p6 nokkur évissa par sem
eldsumbrotin & Reykjanesi og adgerdir stjoérnvalda peim
tengdar geetu leitt til meiri verdhaekkunar en nu er spad.



Urvalsvisitala kauphallarinnar, OMXI15, hefur
haekkad um fjordung fréd sidustu vaxtadkvordun i
névember pegar voxtum var haldid &ébreyttum en
haféi fram ad pvi leekkad um 16% fra upphafi arsins.
Fjarmalaleg skilyrdi heimila og fyrirteekja urdu almennt
prengri & sidasta ari og hafa ekki verid prengri i prju ar
midad vid meelikvarda a fjarmalalegum skilyrdum.

Einkaneysla

Arstidarleidrétt neyslultgjold heimila drégust saman
um 2,2% milli fjordunga a pridja fjérdungi sidasta ars
sem er apekkt pvi sem gert var rad fyrir i névemberspa
bankans. Sparnadarhlutfall heimila haekkadi pvi & ny.

Mynd 7

Einkaneysla og sparnadur heimila’
1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)
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Medalsparnadarhlutfall
2015-2019 (h. &s)

mm Einkaneysla (v. as)
— Sparnadarhlutfall (h. as)

1. Vid utreikning & hlutfalli sparnadar er midad vid aeetlun Sedlabankans um rad-
stofunartekjur. Grunnspa Sedlabankans 4. arsfj. 2023. Sparnadarhlutfallid er arstidar-
leidrétt.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Einkaneysla meeldist 1,7% minni en & pridja
fijordungi arsins 2022 og er pad i fyrsta sinn fra pvi a
sidasta fjordungi arsins 2020 sem einkaneysla dregst
saman milli ara. Petta er toluvert fravik fra pvi sem gert
haf&i verid rad fyrir i nbvember en pa var spad um 1%
vexti. Munurinn er minni ef litid er & fyrstu niu manudi
arsins en pa jokst einkaneysla um 1,3% milli ara en
i nébvember var azetlad ad voxturinn yrdi 2%. Rekja
ma fravikid ad mestu til pess ad greidslukortautgjold
heimila reyndust minni & 68rum og pridja arsfjérdungi
en bradabirgdatolur bentu til.

Visbendingar eru um ad utgjold heimila hafi
dregist enn frekar saman & sidasta fjérdungi arsins.
Bradabirgdatolur fyrir greidslukortaveltu benda t.d. til
minnkandi eftirspurnar heimila og lseekkun veentinga-
visitolu Gallup milli fjoréunga bendir til aukinnar svart-
syni peirra.

Gert er rad fyrir ad samdrattur einkaneyslu a milli
ara verdi svipadur a sidasta fjordungi arsins og a peim
pridja. Gangi spain eftir verdur voxturinn 0,5% & arinu

Ollu en i névember var gert rad fyrir 1,8% vexti. Yrdi pad
minnsti voxtur einkaneyslu & einu ari sidan arid 2010
ef farsottararid 2020 er undanskilid. Einnig er talid ad
einkaneysla vaxi haegar i ar en buist var vid i nGvember
enda utlit fyrir ad hradar dragi Ur vexti efnahagsumsvifa
en pa var spad. Hins vegar er gert rad fyrir ad einka-
neysla muni aukast hradar & naestu tveimur arum enda
talid ad kaupmattur radstofunartekna aukist meira a
spatimanum en spad var i nébvember.

Mynd 8

Einkaneysla og visbendingar’
1. arsfj. 2019 - 4. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%) Visitala

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

— Einkaneysla (v. as) Vaentingavisitala Gallup (h. as)

— Greidslukortavelta alls (v. as)

1. Greidslukortavelta & fostu verdlagi. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt einkaneyslu
& 4. arsfj. 2023.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Fjarmunamyndun
Fjarmunamyndun drést saman um 1,3% a fyrstu premur
fiordungum sidasta ars en i nébvemberspa bankans var
gert var rad fyrir 1,7% samdreetti. Nokkur fravik voru pé
i undirlidum fjarmunamyndunar fyrir pridja arsfjérdung.
Spad hafdi verid samdreetti i fjarfestingu atvinnu-
veganna en hin reyndist hafa aukist um 3,1%. A méti
vo veikari ibudafjarfesting og fjarfesting hins opinbera.
Innflutningur fjarfestingarvara drést saman &
seinni hluta sidasta ars og visbendingar eru pvi um ad
fjarfesting atvinnuveganna hafi dregist saman & sidasta
fijordungi pess. Likt og i ndvember er gert rad fyrir ad
fiarmunamyndun i heild hafi dregist litillega saman
milli ara i fyrra. Horfur fyrir petta ar hafa hins vegar
versnad og er nu gert rad fyrir 4,1% aukningu heildar-
fiarmunamyndunar, sem er 1 présentu minni voxtur en
pa var talid. Vegur par pyngst nokkru lakari horfur um
voxt ibudarfjarfestingar sem endurspegla ad miklu leyti
nylegar asetlanir Husnaedis- og mannvirkjastofnunar
og Samtaka i®nadarins um ad draga muni Ur nyfram-
kveemdum & arinu og ad fullklarudum ibudum faekki
milli ara.
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Mynd 9

Innflutningur fjarfestingarvara og fjarfesting’
1. arsfj. 2019 - 4. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

— Almenn atvinnuvegafjarfesting

—— Magnvisitala innfluttra fjarfestingarvara

1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnufjarfesting an stéridju, skipa og flug-
véla. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt almennrar atvinnuvegafjarfestingar a 4.
arsfj. 2023. Magnwvisitala innfluttra almennra fjarfestingarvara og flutningataekja
til atvinnurekstrar, p6 ekki skipa og flugvéla.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Fjarmal hins opinbera

Fjarlog fyrir arid 2024 voru afgreidd a Alpingi med
halla sem nemur 1,1% af landsframlei&slu en midad vid
aeetlun stjérnvalda fyrir sidasta ar batnar afkoma rikis-
5j63s litillega milli &ra. | fjarlogum er 4zetlad ad afgang-
ur verdi a frumjofnudi rikissjods um sem nemur 0,6%
af landsframleidslu en ad halli um sem nemur 1,7%
verdi a vaxtajofnudi. Petta er svipud préun og gert var
rad fyrir i nbvemberspa bankans. Horfur eru hins vegar
& ad nylega bodadar adgerdir stjérnvalda i tengslum
vid jar®hreeringar vid Grindavik muni hafa umtalsverd
neikvaed ahrif & afkomu rikissj6ds pott dvissa sé um
umfang og utfeerslu peirra.

Talid er ad samneysla og fjarfesting hins opin-
bera hafi aukist um samanlagt 1% 4 sidasta ari en par
vegast & 4,7% samdrattur fjarfestingar, sem ad miklu
leyti endurspeglar kaup rikisins & nyjum hofudstodvum
Landsbankans & arinu & undan, og 1,9% aukning sam-
neyslu. Petta er litillega meiri aukning en deetlad var i
névember en nu er talid ad samneysla hafi aukist meira
i fyrra en pé var talid. I ar er buist vi® pvi ad fjarfesting
hins opinbera dragist saman um 0,5% til vidbdtar en &
moti vegur 1,7% voxtur samneyslu. A sidari hluta spa-
timans er dzetlad ad samanlagdur voxtur samneyslu og
fjarfestingar hins opinbera verdi ad jafnadi um teeplega
2% & ari.

Utflutningur véru og pjonustu

Toluvert haegdi a vexti Utflutnings voru og pjonustu a
prigja arsfjordungi i fyrra og jokst hann um 0,5% milli
ara eftir ad hafa aukist um 9,1% a fyrri helmingi arsins.
Heldur drd Ur vexti umsvifa i ferdapjonustu & sama tima
og samdrattur var i flestum 6drum lidum Utflutnings.

pa drost voruutflutningur saman um 3,7% milli ara og
annar pjonustuttflutningur um 5,5%.

Fjordi arsfjordungur hofst hins vegar af krafti i
ferdapjénustu og hafa aldrei fleiri ferdamenn komid til
landsins i oktdbermanudi. Frambod flugseeta til og fra
landinu & fjérdungnum var alika miki® og & sama tima
arid 2018. bad er i fyrsta sinn sem frambodid neer pvi
stigi eftir fall flugfélagsins WOW Air. Eldsumbrotin &
Reykjanesi og fréttaumfjollun tengd peim settu aftur &
moéti svip sinn & sidustu tvo manudi arsins. Fram kom
hja innlendu flugfélogunum ad nokkud hratt hefdi
dregid Ur sélu & flugferdum til islands og voru nytingar-
hlutféll heldur verri en buist var vid. P& var hlutfall
skiptifarpega af heildarfarpegum peirra haerra en verid
hefur. Fjoldi ferdamanna var pé afram svipadur og i
somu manudum arid 2018 og & arinu i heild komu 2,2
milljonir ferdamanna til landsins likt og gert hafdi verid
rad fyrir i spam bankans.

Mynd 10

Utflutningur og framlag undirlisa’
1. arsfj. 2021 - 3. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)

mm Ferdapjonusta mm Alafurdir

mm Adrar samgongur mm Adrar vorur

Onnur pjénusta Utflutningur alls

= Sjavarafurdir

1. Fravik geta verid & milli samtolu framlags undirlida og heildarutflutnings vegna
kedjutengingar pjédhagsreikninga. Ferdapjonusta er samtala & ,ferdalogum” og
Jfarpegaflutningum me3 flugi". Adrar samgéngur eru adrar en farbegaflutningar med
flugi. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjéhagsreikninga.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Azetlad er ad pjonustuttflutningur hafi aukist um
12,1% milli &ra i fyrra eda um 1,5 présentum minna en
spad var i nbvember sem ad mestu ma rekja til sam-
drattar annars pjonustuttflutnings & seinni helmingi
arsins. Eins og i névember er talid ad voruutflutningur
hafi dregist saman um 1,3% i fyrra en ad heildarutflutn-
ingur hafi aukist um 4,4% sem er 0,7% minni voxtur en
spad var i november.

Horfur i ferdapjonustu fyrir petta ar eru apekkar
og i spa bankans i november pott téluverd dvissa sé
enn til stadar vardandi frekari eldsumbrot & Reykjanesi
og ahrif peirra & eftirspurn eftir ferdum til landsins. Enn
er gert rad fyrir auknu frambodi a flugi til og fré landinu
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4 arinu og eru leitir ad gistingu og flugi til islands &
leitarvél Google svipadar og i ndvember pott leitir
tengdar jar8hreeringunum hafi einnig aukist nokkud.
Visbendingar eru aftur & mo6ti um ad bokunarstada
hotela fyrir arid hafi heldur versnad i kjolfar fréttaum-
fiollunarinnar undanfarid og ovist er hvort breyting
verdi & samsetningu farpega. Pa virdist eftirspurn eftir
ferdalogum alpjédlega sem fyrr enn kroftug pratt fyrir
slakar horfur i alpj6dlegum efnahagsmalum.’

Mynd 11

Ferdalog til islands’
Janudar 2021- desember 2023

% af fjolda arid 2018

2021 2022 2023

— Flugferdir —— Erlendir ferdamenn ~—— Skiptifarpbegar

1. Heildarfjéldi manadarlegra koma og brottfara farpegafluga til og fra landinu, fjéldi

skiptifarbega sem foru um Keflavikurflugvéll og fjéldi brottfara erlendra ferdamanna.
Heimildir: Ferdamalastofa, Isavia.

Likt og i névember er gert rad fyrir ad um 2,3
milljonir ferdamanna komi til landsins i &r og talid er ad
pjonustuttflutningur aukist um 4% samanborid vid 4,9%
i nbvember en Utlit er fyrir heldur veikari fyrsta fjoréung
i ferdapjonustu. A sému sveif leggjast horfur um heldur
veikari vorudtflutning i ar, einkum vegna skerdingar a
raforkusolu til storframleidenda. Azetlad er ad heildarut-
flutningur aukist um 2,7% i ar eda 1 prosentu minna
en spad var i nébvember. Hann geeti pd ordid meiri ef
lyfjadtflutningur eykst hradar en nu er gert rad fyrir eda
ef endurskodun verdur a lodnuradgjof arsins.

Innflutningur véru og pjonustu

Innflutningur véru og pjénustu drést saman um 3%
milli &ra & pridja arsfjordungi i fyrra. Er pad i fyrsta skipti
i prju ar sem heildarinnflutningur dregst saman milli
ara en er i samreemi vid haegari voxt pjodarutgjalda a
arinu. Voruinnflutningur drést saman um 4,4% a milli
ara a fjoréungnum en pjénustuinnflutningur var nanast
ébreyttur. Samdrattur var einnig i Gtgjéldum islendinga
erlendis i pjonustuinnflutningi og hélt ferdum peirra
afram ad faekka & milli &ra en & méti vo voxtur annars

1. Sja The International Air Transport Association, Air Passenger Market
Analysis, desember 2023.

pjonustuinnflutnings. Voruinnflutningur virdist einnig
hafa dregist toluvert meira saman a fjérda arsfjoréungi
en adur var tali® samhlida veikari pjédaratgjoldum. ba
voru utanlandsferdir islendinga einnig feerri en gert
var rad fyrir. bvi er dzetlad ad heildarinnflutningur hafi
dregist saman um 1,4% & arinu i heild i fyrra eda um
1 présentu meira en spad var i nGvember og er einnig
utlit fyrir minni voxt i ar.

Vidskiptajofnudur

Afgangur & vidskiptajofnudi a pridja arsfjordungi i fyrra
nam 5,7% af landsframlei@slu i takt vid spa bankans
i névember. Er pad mesti afgangur sem meelst hefur
sidan fyrir COVID-19-faraldurinn og skyrist ad mestu
leyti af kroftugri ferdapjonustu um sumarid. A sému
sveif lagdist vidsnlningur & jofnudi frumpattatekna
milli &ra pott & moti hafi vegid aframhaldandi mikill
halli & voruvidskiptum.

Azetlad er ad vidskiptajofnudur hafi verid i jafn-
veegi & arinu i heild i fyrra eda um 2 prosentu minni en
gert var rad fyrir i nbvember. Par leggjast & somu sveif
endurskodun & frumpattatekjum & fyrri helmingi arsins
og heldur 6hagstedari proun & fjorda arsfjordungi.
Horfur eru & ad vidskiptajofnudur haldist nokkurn
veginn i jafnveegi i ar og & naesta ari.

Hagvoxtur

Landsframleidsla jokst um 1,1% milli ara & pridja fjoro-
ungi sidasta ars en i spa bankans fra pvi i nbvember
var gert rad fyrir 1,7% vexti. Einkaneysla gaf hratt eftir
fiordungnum og skyrir staerstan hluta fraviksins. Sé litid
til fyrstu niu manada arsins meeldist hagvoxtur 4,2%
midad vid sama timabil arid 2022 sem er i samraemi vid
spa bankans um 4,3% voxt fra pvi i névember.

Mynd 12
Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-2026"

Breyting fra fyrra ari (%)
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2015'2016'2017'2018"2019'2020" 2021 202220232024 20252026

mm Einkaneysla m - Fjarmunamyndun mm Utanrikisvidskipti

mm Samneysla mm Birgdabreytingar VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2023-2026. Brotalina synir spa fra PM 2023/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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pratt fyrir visbendingar um ad innlend eftirspurn
hafi haldid afram ad gefa eftir & sidasta fjoroungi arsins
er talid ad hagstaed utanrikisvidskipti valdi pvi ad hag-
voxtur hafi aukist litillega & ny a fjérdungnum. Gert er
rad fyrir ad hagvoxtur & arinu 6llu hafi verid 3,6% sem
er 0,1 présentu minni voxtur en spad var i névember og
helmingi minni voxtur en meeldist arid 2022.

Talid er ad enn frekar haegi & hagvexti i ar og ad
hann verdi 1,9% i stad 2,6% i nbvemberspanni. Haegari
voxtur innlendrar eftirspurnar, sérstaklega einkaneyslu,
skyrir ad mestu endurskodun a hagvaxtarhorfum arsins.
Horfur fyrir naestu tvo ar eru hins vegar a heildina litid
apekkar pvi sem gert var rad fyrir i nbvember.

Jardhraeringar & Reykjanesi
Eldsumbrotin & Reykjanesi sem héfust um midjan
névember sl. hafa valdid miklu tjoni i Grindavik
og nagrenni og leitt til pess ad flytja hefur purft
ibua beejarins & brott. Atvinnustarfsemi i bsenum
hefur stodvast en tekist hefur ad feera hluta hennar
annad.

Fasteignamat ibudarhisnaedis i Grindavik
er riflega 72 makr. Vid beetast 25 makr. i
atvinnuhisnaedi og um 7 makr. i innvidum eda
samtals um 105 ma.kr. sem samsvarar lidlega 2% af
landsframleidslu. Kostnadur vid enduruppbyggingu
komi til altjons & allri byggdinni parf pé ekki ad
vera sa sami og nuverandi markadsvirdi pessara
eigna og erfitt er ad leggja fjarhagslegt mat a
ahrif truflana & atvinnustarfsemi og lif félks vegna
hamfaranna. A3 sama skapi er erfitt ad leggja mat
a efnahagsleg ahrif pessara hamfara & medan peer
standa enn yfir.

Grunnspa bankans gerir ekki rad fyrir
sérstokum ahrifum pessara hamfara umfram pad
sem pegar er komid fram. Verdi umfang peirra
meira geeti steerri hluti husnaedisstofns svaedisins
tapast sem geeti haekkad hldsnaedisverd og haft ahrif
a einkaneyslu i gegnum neikvaed audsahrif. Hluti
fjarmagnsstofns pjodarbusins geeti einnig tapast
sem hefdi neikvaed ahrif & framleidslugetu pess.
Ahrif hamfaranna & verdbdlgu eru pvi ekki augljés.
Bradabirgdamat bendir po til pess ad ahrifin a
hagvoxt og verdbdlgu séu frekar takmorkud pott
ahrifin & neersamfélagid séu umtalsverd.

Hamfarirnar munu einnig hafa ahrif 4 afkomu
rikissj6ds og skuldsetningu hans, sérstaklega ef farid
verdur Ut i vidtaekari adgerdir eins og t.d. ad kaupa
upp allar fasteignir & svaedinu. Slikar adgerdir geetu
einnig haft ahrif & pjédarblskapinn, sérstaklega

ibudamarkadinn, en pau munu & endanum radast
af pvi hvernig stjornvold Utfeaera slikar adgerdir og
hvernig peer yrdu fjarmagnadar.

Atvinna og atvinnuleysi
Samkveemt
Hagstofu islands (VMK) fjolgadi heildarvinnustundum
um 4,5% milli ara a fjérda arsfjéroungi i fyrra. Pad er

nidurstdodum  vinnumarkadskdnnunar

meiri fjolgun en névemberspa bankans gerdi rad fyrir.
Storfum fjolgadi um 3,7% milli &ra og medalvinnuvikan
lengdist um 0,7%. Sé leidrétt fyrir arstid meeldust viku-
legar medalvinnustundir 38,3 a fjérdungnum og hafa
paer ekki verid svo margar undanfarin prju ar. baer eru
b6 enn riflega 2% feerri en fyrir heimsfaraldur. Afram
heegdi a fjolgun folks & vinnualdri en aukin atvinnu-
patttaka vo a moti. Fjoldi starfa i VMK er pé liklega
ofmetinn sem tengist ofmati & ibuafjdlda landsins
vegna vanskraningar brottfluttra. Hagstofan eetlar ad
birta endurskodadar tolur sidar & arinu. Pannig benda
tolur Ur stadgreidsluskra til haegari fjolgunar starfa en
i VMK par sem launafélki fjolgadi um 3,1% milli ara a
fjorda arsfjoréungi.

Arstidarleidrétt atvinnuleysi maeldist 3,5% & fjorda
arsfjoroungi samkvaemt VMK, svipad og a fjoréungnum
4 undan. Arstidarleidrétt skrad atvinnuleysi meeldist
einnig 3,5% i desember. Merkja ma nokkra aukningu i
skraddu atvinnuleysi sem var um 0,4 préosentum meira i
desember sl. en um mitt sidasta ar.

Mynd 13

Fjoldi starfandi og vinnutimi’
Jantar 2018 - desember 2023

Visitala, 2019 = 100

2018 2019 2020 ‘ 2021 2022 2023

— Fjoldi starfandi Venjulegur vinnutimi

= Launafélk — Heildarvinnustundir

1. Launafélk samkvaemt télum Ur stadgreidsluskra rikisskattstjora en énnur gdgn
eru Ur vinnumarkadskonnun Hagstofu Islands. Folk & aldrinum 16-74 ara. briggja
manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Pott tekid sé ad heegja a fjdlgun starfa benda nid-
urstdédur vetrarkdnnunar Gallup til pess ad peim muni
fiolga afram naesta misserid. Radningaraform fyrirtaekja
meelast enn litilega umfram ségulegt medaltal sam-
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kveemt kdnnuninni og fyrirteekjakdnnun Hagstofunnar
& lausum storfum segir svipada sogu. beim faekkadi
baedi milli fjordunga og ara & fjorda arsfjérdungi en
voru enn fleiri en & sama tima arié 2019, rétt fyrir far-
séttina. Hlutfall lausra starfa og atvinnulausra laekkadi
milli fjordunga en hlutfallid bendir afram til pess ad
meiri spenna sé & vinnumarkadi en skommu fyrir heims-
faraldur.

Grunnspain gerir rad fyrir ad afram dragi ur
spennu a vinnumarkadi og par med fjolgun heildar-
vinnustunda & spatimanum. Likt og i névember er buist
vid ad atvinnuleysi aukist og verdi 4,8% i ar en taki svo
ad minnka & ny og verdi 3,8% undir lok spatimans.

Nyting framleidslupatta

Samkveemt arstidarleidréttum nidurstédum vetrar-
kénnunar Gallup taldi pridjungur stjérnenda vera skort
a starfsfolki og lidlega helmingur fyrirteekja segist starfa
vid full afkost. Baedi hlutfoll laekkudu i vetrarkdnnuninni
en eru afram ha i sdgulegu ljosi. NF-visitalan, sem tekur
saman fjélda visbendinga um nytingu framleidslupatta,
hélt afram ad leekka & fjoréungnum en bendir pé afram
til pess ad spenna sé i pjodarbuskapnum.

Innlend eftirspurn gaf nokkud eftir er leid & sidasta
ar og hradar en gert hafdi verid rad fyrir i névember-
spa bankans. Hagvaxtarhorfur fyrir petta ar hafa einnig
versnad. Hradar virdist pvi draga Ur spennunni i pjédar-
blinu sem myndadist arid 2022. Talid er ad slaki myndist
i pjédarbuskapnum undir lok pessa ars sem nai hamarki
& naesta ari en fjari svo Ut & sidasta ari spatimans.

Mynd 14

Nyting framleidslupatta’
1. arsfj. 2006 - 4. arsfj. 2023

Stadalfravik

Hlutfall fyrirtaekja (%)

O T T T T T T ool T T T3
‘06 '07 '08 '09 ‘10 ‘11 '12 '13 14 "15 "16 "17 "18 19 '20 ‘21 '22 '23

— Fyrirteeki med starfsemi
naerri eda umfram hamarks-
framleidslugetu (v. &s)

— Fyrirtaeki sem bua vid skort
a starfsfolki (v. as)

NF-visitala (h. as)

1. Meelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast & vidhorfskonnun Gallup
medal 400 staerstu fyrirteekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta
(NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleidslu-
pétta sem er skaladur til svo ad medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri
lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM 2018/2. Arstidarleidréttar tolur. Brotalinur
syna medalhlutfoll timabilsins.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.

Verdbolga

Eins og gert var rad fyrir i nbvemberspa bankans maeld-
ist verdbolga ad medaltali 7,9% & fjérda arsfjordungi
sidasta ars. Heldur dro Ur verdbodlgu i desember og enn
frekar i jandar i ar pegar hin meeldist 6,7%. Verdbdlga
an husnadis var 5,2% og hefur minnkad samfellt sidan
sl. haust. Undirliggjandi verdbdlga hefur einnig hjadnad
afram og meeldist 5,8% midad vid medaltal dlikra maeli-
kvarda og hefur minnkad um taeplega 2 présentur fra
pvi er hiin var mest fyrir teeplega ari.

Mynd 15

Verdbdlga & ymsa meelikvarda
Januar 2016 - januar 2024

12 manada breyting (%)

-4
"2016 " 2017 " 2018 " 2019 " 2020 " 2021 " 2022 " 2023

— VNV

= VNV an hasnadis

Samreemd visitala neysluverds

— Undirliggjandi verdbodlga’
Verdbolgumarkmid

1. Undirliggjandi ver8bdlga synir medaltal fimm 6likra meelikvarda.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Haekkun husnaedisverds hafdi mest ahrif til haekk-
unar visitolu neysluverds a fjérda arsfjordungi sidasta
ars. Framlag husnaedislidarins til arsverdbdlgu hefur pvi
aukist & ny undanfarid og skyrir hann taeplega helming
verdbdlgu. Kostnadur vegna eigin husnaedis hefur
haekkad um 12,7% sl. tolf manudi en par vegur pungt
haekkun raunvaxtakostnadar husnaedislana.

Mynd 16

Verd & voru og pjonustu
Janudar 2019 - jandar 2024

12 manada breyting (%)

2019 12020 2021 2022 12023 ' 2019 ' 2020 ' 2021 '2022 " 2023 "

— Innlendar vérur Almenn pjonusta

— Innfluttar vorur = Opinber pjonusta

Heimild: Hagstofa islands.
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Dregid hefur verulega ur arshaekkun baedi & verdi
innlendrar og innfluttrar voru ad undanférnu. Undir lok
sidasta ars haegdi nokkud a haekkun matvoruverds en
pad hefur haekkad nanast vidstodulaust undanfarin tvo
ar. Matvoruverd haekkadi hins vegar & ny i januar, ad
miklu leyti vegna akvordunar verdlagsnefndar buvoru
ad haekka verd a mjolkurvérum. Verd innlendrar véru
hefur & heildina haekkad um 8,2% sl. tolf manudi.

Nylegar vetrarGtsélur voru heldur umfangsmeiri
en paer hafa verid ad jafnadi a sidustu arum. Verd a
nyjum bilum haekkadi hins vegar i jantar vegna nidur-
fellingar skattaivilnunar & rafmagnsbilum en styrkir fra
Orkusjodi vogu & moti. Verd innfluttrar voru a heildina
var rimlega 3% haerra en fyrir ari. P4 hefur dregid ur
ver8haekkun almennrar pjénustu undanfarid sem var
5,9% heerri en & sama tima i fyrra. Ad hluta matti rekja
pad til pess ad flugfargjold haekkudu minna i desember
en ad jafnadi & peim arstima. Verd opinberrar pjonustu
haekkadi i jantar vegna ymissa gjaldskrarhaekkana og
var 6% heerra en & sama tima fyrir ari. SU breyting var
hins vegar gerd i Utreikningi & visitolu neysluverds ad
hluti arstidarbundinna gjaldskrarhaekkana kemur nu
fram i birtingu visitélunnar i febrdar nk. i stad januar
og pvi mun verd & opinberri pjonustu haekka afram ad
00ru Obreyttu.

Launavisitalan haekkadi um 9,4% milli ara a fjérda
arsfjordungi i fyrra. Visitala heildarlauna haekkadi hins
vegar minna en launavisitalan & fyrstu premur fjéro-
ungum sidasta ars sem bendir til pess ad breytt sam-
setning vinnumarkadar eda launa hafi dregid dr medal-
launakostnadi & arinu.

Yfirstandandi kjarasamningsvidreedum a almenn-
um vinnumarkadi var visad til rikissattasemjara undir lok
januar sl. og enn er dvist hver nidurstada peirra verdur.
Stada vidreedna gefur po visbendingar um ad umsamdar
haekkanir a naestu tveimur arum kunni ad verda meiri

Mynd 17
Uppsafnadar launahaekkanir 2024-2026

Launakostnadur &
framleidda einingu

Laun a vinnustund

mm PM 2024/1 mm PM 2023/4

Heimild: Sedlabanki islands.

en gert var rad fyrir i novemberspéa bankans. Nuverandi
grunnspa gerir pvi rad fyrir ad laun a vinnustund haekki
ad medaltali um 6,5% i ar og um 5%% ad jafnadi a
naestu tveimur arum. Laun & vinnustund haekka pvi sam-
tals um teeplega 19% & spatimanum sem er um 1% pro-
sentu meira en gert var rad fyrir i névemberspa bankans.

A sama tima er Gtlit fyrir ad framleidni vinnuafls
hafi dregist meira saman i fyrra en adur var talid og
horfur fyrir &rid i 4r hafa versnad enn frekar. A moti
vega betri horfur fyrir naestu tvo ar. Spa bankans gerir
pvi rad fyrir ad launakostnadur & framleidda einingu
heekki um rumlega 7% i ar en ad jafnadi um teeplega
4% a ari naestu tvo ar. betta er riflega 2 présentum
meiri haekkun launakostnadar i ar en gert var rad fyrir i
sidustu spa en horfurnar eru dpekkar fyrir naestu tvo ar.

Um pessa préun rikir hins vegar mikil oOvissa
enda & eftir ad ljuka kjarasamningum & almennum
vinnumarkadi og vid starfsfolk hins opinbera. Dragist
samningar eda komi til vinnustodvunar gaeti pad dregid
ur launakostnadi, i pad minnsta timabundid. Pa er tolu-
verd ovissa um launaskrid og samsetningarahrif & spa-
timanum en einnig um framleidni vinnuafls sem hefur
verid 6venju sveiflukennd i gegnum farsottartimabilid
og fram a sidasta ar.

Fra kjarasamningum til launahaekkana i spam
Sedlabankans

Vid mat & launapréun i spam bankans er m.a. byggt
4 upplysingum frd samningsadilum & almennum
og opinberum vinnumarkadi, mati sérfreedinga
bankans og tolfraedilikdnum (lengri og itarlegri
umfjollun um forsendur launa i spam bankans ma
finna i rammagrein 4 i Peningamdlum 2015/4).

Vid kjarasamningsgerd afla samningsadilar
vidteekra launagagnatil pess ad leggja mat & kostnad
samninganna. Petta kostnadarmat leggur alla jafna
grunninn ad mati & launapréun & spatimanum en
begar samningar eru lausir parf ad byggja a8 6drum
upplysingum. Par ma nefna sdgulega reynslu og
mat & stdédunni i pjodarbuskapnum en einnig,
sérstaklega i midri samningalotu likt og um pessar
mundir, upplysingar fra samningsadilum um st6du
vidraedna og liklegar nidurstddur peirra. Midad vid
nuverandi stédu vidreedna er talid ad umsamdar
haekkanir i ar verdi apekkar og gert var rad fyrir
i nbvemberspa bankans en ad peer verdi meiri a
naestu tveimur arum en pa var buist vid.

Umsamdar haekkanir stefnumarkandi samninga
4 almennum vinnumarkadi vega Yfirleitt pyngst i
almennri umraedu um launapréun en vid spagerd
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parf ad taka afstodu til fleiri patta. Leggja parf
m.a. mat & pad hvort adrir hépar a almennum
vinnumarkadi og starfsfolk hins opinbera muni fylgja
peirri stefnu sem samningarnir marka. Grunnspa
bankans gerir rad fyrir ad adrir hopar a vinnumarkadi
adlagi sina samninga med svipudum heetti og i
sidustu samningalotu. Pessi forsenda gaeti vanmetid
ahrif peirra samninga sem Ut af standa a launapréun
en formenn nokkurra stéttarfélaga og bandalaga &
almennum og opinberum vinnumarkadi hafa gefid
i skyn ad ekki yrdi satt um samning sem byggir
eingdngu a kronutdluhaekkunum eins og nu er til
umraedu. P4 geta laun haekkad meira en samningar
kveda a um pegar fyrirteeki keppa um starfskrafta
vegna spennu i pjédarbuskapnum eda ef ekki rikir
satt um pa launadreifingu sem samningar leggja til.

Heekkanir launa umfram pad sem samningar
kveda & um eru gjarnan kalladar launaskrid en
par er oftast att vid haekkun launavisitolu umfram
kostnadarmat samninga. Petta getur verid stor hluti
launapréunar og er t.d. talid skyra um pridjung
af haekkun launavisitélunnar milli arsmedaltala i
fyrra. Launaskri® jokst samhlida peirri spennu sem
myndadist i pjodarbuskapnum vid lok farsottarinnar
en spa bankans gerir rad fyrir ad pad dragi Ur pvi er
fram lidur samhlida haegari vexti efnahagsumsvifa.

Par sem spa bankans midast vid laun og
launatengd gjold samkveemt framleidsluuppgjori
pjodhagsreikninga geta ymis samsetningarahrif
einnig vegid & moti eda lagst & sveif med
launahaekkunum en pau ahrif maelast ekki i
launavisitélunni. Samsetningarahrif endurspegla
t.d. mikla fjolgun erlends vinnuafls og uppgang
ferdapjénustunnar  sem  hefur dregid dr
medallaunakostnadi & undanférnum arum en i
badum tilfellum eru laun pessara hopa almennt
undir medallaunastigi i landinu. Grunnspa bankans
gerir rad fyrir ad pessi samsetningarahrif verdi
svipud a spatimanum og pau hafa ad jafnadi verid
& timabilinu eftir fjarmalakreppuna.

Samkvaemt nylegri konnun bankans haekkudu
verdbolguveentingar markadsadila fra sidustu konnun
i nbvember og buast peir vid ad verdbodlga verdi 4,4%
eftir tvo ar. Verdbolguvaentingar heimila og fyrirtaekja
til tveggja ara voru hins vegar ébreyttar samkveemt
kénnunum i lok sidasta ars og buast stjornendur fyrir-
teekja vid ad verdbdlga verdi 5% en heimilin eru enn
svartsynni. Hins vegar haekkudu langtimaverdbolgu-
veentingar fyrirtaekja og heimila & ny milli kannana.

Mynd 18
Langtimaverdbdlguvaentingar & markadi’

Verdbolguvaentingar markadsadila (%)

2019 2020 2021 2022 2023 24

Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi (%)

2019 2020 2021 2022 2023

— Séra 5 ar eftir 5 ar

— 10 éara — Verdbolgumarkmid

1. Midgildi verdbolguveentinga markadsadila samkveemt kdnnun Sedlabankans (1.
arsfj. 2019-1. arsfj. 2024) og verdbolgualag & skuldabréfamarkadi (manadarleg
medaltol jan. 2019 - jan. 2024).

Heimild: Sedlabanki Islands.

Veaentingar markadsadila haekkudu einnig fré pvi i
névember og buast peir vid ad verdbolga verdi 3,8%
ad medaltali & naestu tiu arum. Verdbdlgualag a skulda-
bréfamarkadi er hins vegar laegra en pad var i névem-
ber og var fimm ara alagid eftir fimm ar um 3,6% i
byrjun febrdar og hefur pad haldist i um 3%2% fra ars-
byrjun i fyrra.

Verdboélguhorfur

Dregid hefur ar almennum verdbolguprystingi undan-
farid og hafa verdbdlguhorfur batnad fra pvi sem
talid var i névember. Gert er rad fyrir ad arsverdbdlga
minnki afram og verdi 6,3% a fyrsta arsfjoréungi og 5%
4 6drum fjordungi sem er 0,7 préosentum minna en i
névemberspanni. Haegt hefur hradar a innlendri eftir-
spurn undanfari® en pa var spad og buist er vid ad slaki
myndist i pjédarbuskapnum i lok pessa ars. Alpjodleg
verdbodlga hefur einnig minnkad hradar en var spad i
névember.

A méti vega hins vegar horfur & meiri haekkun
launakostnadar & spatimanum. Pa er enn nokkur verd-
bélguprystingur fyrir hendi & hiisnaedismarkadi par sem
umsvif hafa aukist & ny og ibudaverd fer haekkandi auk
pess sem verdbdlguvaentingar eru haar a flesta meeli-
kvarda.

Spad er ad verdbdlga verdi 5% ad medaltali &
pessu ari og verdi komin nidur fyrir 4% i byrjun nzesta
ars. Horfur til naestu tveggja ara hafa einnig batnad.
Gert er rad fyrir ad verdbolga verdi ad medaltali 3,3%
a naesta ari eda 0,3 présentum minni en gert var rad
fyrir i névember og ad hdn verdi komin i markmid a
seinni hluta ars 2026 skilyrt & vaxtaferil grunnspéarinnar.
Pad er nokkru fyrr en spad var i november. Fyrirhugud
breyting Hagstofunnar & maelingu & hdsnaedislid visi-
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tolu neysluverds geeti valdid pvi ad verdbdlga hjadni
hradar en gert er rad fyrir pegar lida tekur & petta ar.
Han geeti hins vegar einnig reynst pralatari i ljosi pess
ad kjolfesta langtimaverdbolguvaentinga i markmidi
virdist hafa veikst.

Mynd 19

Verdbolguspa og 6vissumat
1. arsfj. 2018 - 1. arsfj. 2027

Breyting fra fyrra ari (%)

T2 -
10
8
6
4
2
O T T T T T T T T T
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
— PM 2024/1 mm 50% likindabil
== PM 2023/4 mm 75% likindabil
— Ver8bolgumarkmid 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Vidauki

Spatoflur
Tafla 1 Landsframlei®sla og helstu undirlidir!
2022 2023 2024 2025 2026
Einkaneysla 8,5 (8,5) 5(1,8) 1.2 (20 3,1(25) 32(2.2)
Samneysla 2.2(22) 1,9 (1,6) 1,7 (1,8) 1,7(1,7) 2,0(20)
Fjarmunamyndun 7,6 (7,6) -0,8 (-0,7) 41 (52) 3,8 (4,0 4,5 (58)
Atvinnuvegafjarfesting 15,0 (15,0) 3(-0,8) 52 (5,3) 4,6 (3,5) 5,6 (6,8)
Fjarfesting i ibGdarhisnaedi -6,2 (-6,2) -3,2(2,2) 7 (11,4) 3,0 (7,4) 3,0 (5,9
Fjarfesting hins opinbera 3333 -4,7 (-4,2) -0,5 (-3,1) 1.8 (1,3) 2,2 (23)
bjédarutgjold 6,6 (6,6) 08 (1,2) 1,723) 2,7 (2,6) 3,1 (3,0)
Utflutningur voru og pjonustu 22,3 (22,3) 4,4 (5,1) 2,7 (3,7) 3,4 (3,3) 0(2,9)
Innflutningur véru og pjénustu 19,9 (19,9) -1,4 (-0,3) 24 3,1 29,7 1(4,0)
Verg landsframleidsla (VLF) 7,2 (72) 3,6 (3,7) 1,9 (2,6) 29 (29 2,7 (2,5)
VLF & verdlagi hvers ars (pus. ma.kr.) 3,80 (3,80) 4,16 (4,19) 4,44 (4,52) 4,73 (4,83) 5,02 (5,12)
Eftirspurn hins opinbera® 24 (24) 1,0 (0,8) 14 (1,1 1,7 (1,6) 2,0 (2,0)
Heildarfjarmunamyndun (% af VLF) 22,3 (22,3) 21,9 (21,8) 21,7 (22,1) 21,8 (22,2) 22,1 (22,9)

1. Breyting fré fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2023/4).
2. Eftirspurn hins opinbera i radstéfunaruppgjori pjédhagsreikninga er samtala samneyslu og fjarfestingar hins opinbera.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.

Tafla 2 Alpjodleg efnahagsmal, ytri skilyrdi og atflutningur’

2022 2023 2024 2025 2026
Utflutningsframleiésla sjavarafurda 0 (1,0) -9,9 (-8,3) 2,2 (3,0) 1,3 (1,3) 22 (2,2)
Utflutningsframleiésla 4ls? 2,3 (23) 21,7 0,4 (0,6) 1,111 1,0 (1,0)
VéruGtflutningur alls 5(1,5) -1,3 (-1,3) 1,5 (2,6) 23 (2,4) 2,52,4)
Pjonustuutflutningur alls 58,3 (58 3) 12,1 (13,6) 4,0 (4,9 4,4 (4,2 3,5(33)
Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar (présentur) 0,5 (0,5) 2,7 (2,5) 0,1 (0,3) 0,2 (0,3) -0,5 (-0,5)
Vidskiptakjor voru og pjonustu 24 (24) -5,5 (-4,4) 0,0 (0,0) 0,2 (0,0) 03(0,3)
Véru- og pjonustujofnudur (% af VLF) -04 (-0,4) -0,3 (0,0 -0,2 (0,2) 0,1 (0,5) -0,2 (0,2)
Vidskiptajofnudur (% af VLF) -2,3 (-2,0) 0 (0,6) -0,1(0,7) 0,1(0,7) -0,5 (0,0)
Verdbolga i helstu vidskiptaldndum? 7,6 (7,6) 0 (5,1) 2,7 (29 2,121 2,0(1,9
Hagvéxtur i helstu vidskiptaldndum? 33(3,3) 1(1,1) 0(1,1) 1,6 (1,8) 1,7 (1,9)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2023/4).
2. Samkveemt utanrikisverslunargognum Hagstofu fslands.
3. Spa byggd a Alpjodagjaldeyrissjédnum, Consensus Forecasts, IHS Markit og OECD.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Consensus Forecasts, Hagstofa fslands, IHS Markit, OECD, Refinitiv Datastream, Sedlabanki {slands.
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Tafla 3 Atvinna, laun og nyting framleidslupatta’

Heildarvinnustundir?

Atvinnuleysi (% af mannafla)?
Landsframleidsla & vinnustund®
Launakostnadur & framleidda einingu*
Kaupmattur rédstéfunartekna®

Framleidsluspenna (% af framleidslugetu)

2022

6,7 (6,7
3838
0,5 (0,5
7,6 (7,6
3,131

)
)
)
)
)
3,1(28)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2023/4).

2. Samkveemt vinnumarkadskénnun Hagstofu {slands (VMK).

3. Midad vid vinnustundir samkveemt vinnumarkadskonnun Hagstofu fslands (VMK).

4. Laun og launatengd gjold i hlutfalli vid VLF a fostu verdi.

2023

50 (44
34 (34
-1,3 (-0,7
8,6 (8,6
0,6 (1.4
2,3 (2,0)

2024

25(0,5
4,8 (4,8
-0,6 (2,0
7,2 (4,9
32 (1,7

)
)
)
)
)
-0,3 (0,8)

2025 2026
03 (1,7) 1,7(1,9)
4,6 (4,4) 3,8 (4,0)
2,7 (1,2) 1,0 (0,6)
3,0 (4,1) 4,5 (3,4)
2,4 (2,9) 39 (2,7)
-0,5 (0,4) -0,1(0,3)

5. Hlutfall radstofunartekna og verdvisitolu einkaneyslu. Radstofunartekjur samkvaemt azetlun Sedlabankans sem byggist & tekjuskiptingaruppgjori Hagstofu fslands.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Tafla 4 Gengi krénunnar og verdbdlga’

Visitala medalgengis®
Raungengi (hlutfallslegt verdlag)

Verdbolga (visitala neysluverds)

2022

3131
3,9 (3,9)
83 (8,3)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2023/4).
2. Medalgengi midad vid pronga vidskiptavog. Jakveedar tolur takna haekkun & gengi kronunnar gagnvart medaltali annarra gjaldmidla.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 5 Arsfjérdungsleg verdbolguspa (%)’

Verdbolga (br. frd sama

2023

-2,6 (-2,2)
09 (1,3)
87 (8,7)

Verdbolga (br. fra fyrri

Arsfijordungur tima fyrir ari) arsfjordungi a arsgrundvelli)
Maeld gildi
2023:1 10,0 (10,0) 10,5 (10,5)
2023:2 94 (94) 11,4 (11,4)
2023:3 7,8(7.8) 44 (44)
2023:4 79 (7.9 5,5 (5,5)
Spéd gildi
20241 6,3 (6,8) 0(63)
2024:2 5,0 (5,7) 3(6,8)
2024:3 4,7 (5,3) 0 (2,5)
2024:4 41 (4,9 341
2025:1 3,6 (4,0) 8(27)
2025:2 3,3(3,6) 3(51)
2025:3 33(35) 7(1,9)
2025:4 32(33) 0(3,6)
2026:1 3,132 3(22)
2026:2 2,7 (3,0 8 (4,4)
2026:3 2428 5(1,2)
2026:4 257 2(3,0)
2027:1 2,5 1,6

1. Tolur i svigum eru spa PM 2023/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

2024

-0,6 (-0,4)
1,6 (2,2)
50 (5,7)

2025 2026

03 (-0,7) 0,5 (-1,0)
058 (0,8) 0,1 (0,0)
33 (3,6) 2,7 (2,9)
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