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Markmid peningastefnu Sedlabanka islands er ad studla ad almennri efnahagslegri velferd & islandi.
Pad gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad stodugu verdlagi sem er eitt af meginmarkmidum hans.
i sameiginlegri yfirlysingu rikisstjornar og Sedlabanka islands fra 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad
Sedlabankinn stefni ad pvi ad arleg verdbdlga, reiknud sem haekkun visitdlu neysluverds a télf manud-
um, verdi ad jafnadi sem naest 2V2%.

Fagleg greining og gagnsaei eru mikilvaegar forsendur triverdugrar peningastefnu. Med dtgafu ars-
fijordungsritsins Peningamadla leitast Sedlabankinn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

i ritinu birtist itarleg greining & framvindu og horfum i efnahagsmalum sem vaxtaékvardanir peninga-
stefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med utgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reiknings-

skil gerda sinna gagnvart stjornvoldum og almenningi.

Utgefandi:
Sedlabanki fslands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, 569 9600, sedlabanki@sedlabanki.is, www.sedlabanki.is
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Ollum er frjalst ad nota efni Ur Peningamdlum en pess er dskad ad getid sé heimildar.



Yfirlysing peningastefnunefndar
23. agust 2023

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur 4kvedid ad haekka vexti bankans um 0,5 pré-
sentur. Meginvextir bankans, vextir & sjo daga bundnum innlanum, verda pvi 9,25%.

Verdbdlga hefur hjadnad undanfarid og meeldist 7,6% i juli. Framlag hdsnaedislidarins til
verdbolgu hefur minnkad, dregid hefur ur alpjodlegum verdhaekkunum og gengi krénunnar
haekkad. Innlendar ver8haekkanir hafa hins vegar reynst pralatar og eru enn & breidum grunni.
Undirliggjandi ver&bolga hefur pvi minnkad haegar en meeld verdbdlga og var 6,7% i juli.

Hagvoxtur meeldist 7% & fyrsta fjordungi pessa ars og atvinnuleysi hefur haldid afram ad
minnka. Enn er pvi toluverd spenna & vinnumarkadi og i pjédarbuinu i heild pétt visbendingar
séu um ad tekid sé ad haegja & vexti efnahagsumsvifa.

Verdbolguhorfur til lengri tima hafa litid breyst pott horfur til skamms tima hafi batnad
fré pvi i mai. P4 eru verdbdlguveentingar til lengri tima vel yfir markmidi. bvi er enn haetta & ad
verdbdlga reynist pralat.

i lj6si pess er naudsynlegt ad herda taumhald peningastefnunnar enn frekar. Einkum er
mikilveegt ad koma i veg fyrir vixlverkun haekkandi launa og verdlags. Visbendingar eru um
ad ahrif vaxtahaekkana undanfarin misseri séu ad koma skyrar fram og mun peningastefnan a
naestunni radast af proun efnahagsumsvifa, verdbdlgu og verdbodlguveentinga.



Merking takna:

Bradabirgdatala eda deetlun.

Minna en helmingur einingar.

Null, p.e. ekkert.

Upplysingar vantar eda tala ekki til.
Tala & ekki vid.



Etnisyfirlit

Peningamal i hnotskurn

Préun efnahagsmala og uppfaerd spa

Vidauki
Spatoflur
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Peningamal | hnotskurn

Haegt hefur & hagvexti i helstu vidskiptalondum islands en pé minna en gert var rad fyrir i
maispa Peningamadla. Horfur eru pé afram a litlum hagvexti i &r og & naesta ari eda um 1% a
ari. Leekkun orkuverds gerir pad ad verkum ad almenn verdbodlga hefur minnkad i préudum
rikjum en undirliggjandi verdbolga hefur reynst mun prélatari pratt fyrir toluverda haekkun
vaxta helstu sedlabanka heimsins.

Hagvoxtur hér a landi meeldist 7% a fyrsta fjordungi pessa ars par sem kroftugur voxtur
einkaneyslu og Utflutnings vo pyngst, auk pess sem nokkur aukning meeldist i birgdum a
fijordungnum. Pétt petta hafi verid heldur meiri hagvoxtur en maeldist ad medaltali a sidasta ari
var voxturinn minni en buist var vid i maispa bankans. Gert hafdi verid rad fyrir enn meiri vexti
einkaneyslu og pa reyndust fjarfestingarumsvif, sérstaklega i ibudabyggingu og i orkufrekum
ionadi, toéluvert minni en aaetlad hafdi verid. Visbendingar eru um ad voxtur innlendrar eftir-
spurnar hafi gefid enn frekar eftir & 68rum fjérdungi arsins. Haegari voxtur & fyrri hluta arsins
gerir pad ad verkum ad nu er gert rad fyrir 3,5% hagvexti & arinu 6llu en ekki 4,8% likt og spad
var i mai. Hagvaxtarhorfur fyrir naestu tvo ar hafa hins vegar [itid breyst.

Heildarvinnustundum fjolgadi nokkud & 68rum fj6rdungi arsins og atvinnuleysi hélt afram
ad minnka. Pad var 2,8% ad medaltali & 68rum fjordungi arsins og hefur ekki meelst svo litid
sidan haustid 2017. Pott lausum stérfum hafi heldur faekkad undanfarid eru afram skyrar vis-
bendingar um toluverda spennu & vinnumarkadi. Grunnspain gerir pé rad fyrir ad atvinnuleysi
pokist smadm saman upp i stig sem betur samraemist jafnveegi i pjodarbuinu og verdstodug-
leika.

Verdbdlga hefur minnkad undanfarid og meeldist 7,6% i juli og er pvi komin & sama stig og
han var & i mai i fyrra. Hjodnun verdbdlgu i juli litast hins vegar mjog af sterkum grunn-
ahrifum vegna mikilla verdhaekkana & sama tima i fyrra sem nu falla Ur arssamanburdinum.
Undirliggjandi verdbolga minnkadi einnig en p6 haegar en meeld verdbdlga og meeldist 6,7%.
Ahrif innfluttra verdhaekkana hafa minnkad, m.a. vegna haekkunar & gengi krénunnar undan-
farid, en innlendar verdhaekkanir hafa reynst pralatari. Launavisitala haekkadi um 10% milli ara
4 00rum fjordungi arsins og verd a dagvoru og almennri pjonustu hefur haekkad afram. pa
hafa verdbdlguvaentingar til medallangs og langs tima litid breyst po6tt hjodnun verdbdlgu i
jali hafi verid umfram veentingar. Verdbolguhorfur til lengri tima hafa pvi litid breyst fra pvi i
mai.

Pott frambodshlid heimshagkerfisins virdist ad mestu komin i edlilegt horf eftir aféll undan-
farinna ara er sem fyrr mikil 6vissa um alpjodlegar efnahagshorfur og hversu kostnadarsamt
pad mun reynast ad tryggja aftur verdstddugleika i helstu idnrikjum. Pad & ekki sidur vid
hér & landi enda virdist kjolfesta verdbdlguvaentinga hafa laskast. Verdbolga geeti pvi reynst
pralatari en nu er spad sem kalla myndi & meiri samdratt innlendra efnahagsumsvifa til ad na
tékum & henni & ny.

Greiningin sem hér birtist byggist & mati bankans a préun efnahagsmala fra Gtgafu Peningamdla 2023/2 i mai sl. og peirri
uppfeerdu spa sem hér er birt. Hin er byggd & gognum sem lagu fyrir um midjan agust. Ahaettumat uppfaerdrar spar byggist a
ahaettumati maisparinnar.



Proun efnahagsmala og uppfeerd spa

Alpjédleg efnahagsmal

Landsframleidsla i helstu vidskiptalondum islands jokst
um 0,3% a milli fjordunga a fyrsta arsfjordungi pessa
ars. Pad er heldur meiri voxtur en buist var vid i mai-
spa Sedlabankans. Medalhagvoxtur & 68rum fjérdungi
virdist hins vegar hafa verid apekkur og pa var spad.
Efnahagsumsvif i Bandarikjunum og Bretlandi reyndust
po préttmeiri en buist var vid en & moti gaf efnahags-
batinn meira eftir i Kina og meiri samdrattur vard milli
fijordunga i Svipjéd. Hagvoxtur & evrusvaedinu & 68rum
fijordungi prdadist hins vegar i takt vid maispana.

Mynd 1

Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum islands’
1. arsfj. 2021 - 3. arsfj. 2023

Breyting fra fyrri arsfjoréungi (%)
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1. Arstidarleidréttar tolur. Grunnspa Sedlabankans 2. og 3. arsfj. 2023.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.

Leidandi visbendingar og alpjédlegar spar benda
til pess ad hagvaxtarhorfur i helstu vidskiptalondum
islands & seinni helmingi arsins séu pekkar og spad var
i mai. Afram er pvi talid ad hagvoxtur i vidskiptalondun-
um fari minnkandi er lidur & arid og ad hann verdi vel
undir medalvexti undanfarinna aratuga. NU er hins
vegar einnig buist vid ad efnahagsumsvif i [6ndunum
taki haegar vid sér & naesta ari en i sidustu spa.

Minnkandi hagvoxt i helstu vidskiptalondum og
lakar hagvaxtarhorfur ma ad miklu leyti rekja til ahrifa
aframhaldandi haekkunar vaxta, hertra fjarmalaskil-
yrda og kostnadarheekkana undanfarinna missera sem
dregid hafa Ur kaupmeetti radstofunartekna og haft
neikvaed ahrif & eftirspurn heimila og fyrirteekja. Gott
atvinnuastand hefur p6 vegid & méti og stutt vid tekjur
heimila og studlad ad préttmeiri efnahagsumsvifum en
ella. pa eiga heimili i helstu idnrikjum enn sparnad sem

safnadist upp & farséttartimanum sem pau geta gengid
4 og hafa veentingar almennings til efnahagsastandsins
heldur braggast ad undanfornu.

Gert er rdd fyrir ad hagvoxtur i vidskiptalond-
um verdi 1,1% ad medaltali i ar en i mai var spad 1%
hagvexti. NU er hins vegar talid ad hagvoxtur haldist
Obreyttur i 1,1% & neesta ari i stad pess ad aukast i 1,3%.
Eins og i mai er gert rad fyrir ad hagvoxtur i vidskipta-
londum verdi 2% ad medaltali arid 2025. Ovissa um
alpjodlegar efnahagshorfur er p6 afram mikil.

Alpjédleg verdbolga

Almenn verdboélga i helstu vidskiptaldndum islands er
enn mikil. Han hefur pé minnkad hratt pad sem af er
ari, einkum sakir hjodnunar orkuverds sem haekkadi
verulega i kjélfar innrasarinnar i Ukrainu i fyrra. Einnig
hefur dregid dr arshaekkun matvoruverds undanfarid en
frda mjog hau stigi. P4 hefur jafnframt haegt & haekkun
voruverds i vidskiptalondunum.

Mynd 2

Alpjodleg verdbdlga
Jantar 2018 - juli 2023

12 manada breyting (%)
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— Bandarikin Bretland
—— Evrusvaedid — Vidskiptalond slands

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki slands.

Arshaekkun pjonustuverds hefur hins vegar aukist
enn frekar og er pad helsta asteeda pess ad undirliggj-
andi verdbolguprystingur hefur reynst jafn pralatur
og raun ber vitni. Uppsoéfnud eftirspurn eftir pjonustu
fra farsottartimanum, mikil spenna & vinnumarkadi og
miklar nafnlaunahaekkanir hafa liklega vegid pyngst i
proun pjonustuverds.

Medalverdbdlga i helstu vidskiptalondum islands
meeldist 5,5% & 6drum arsfjoréungi og hafa verdbolgu-



horfur litid breyst frd& maispanni. Talid er ad verdbodlga
i vidskipaldndunum minnki Ur 7,6% ad medaltali i fyrra
og i 5% i ar. ba er spad 2,7% verdbdlgu a naesta ari en
ad hun verdi ekki komin nidur i 2% fyrr en a fyrri hluta
arsins 2025.

Alpjédlegir vextir
Sedlabankar helstu idnrikja hafa hert enn frekar & pen-
ingalegu adhaldi i sumar i ljési préttmeiri efnahags-
umsvifa, &framhaldandi spennu & vinnumarkadi og
pralatrar undirliggjandi verdbdlgu. Sedlabanki Banda-
rikianna haekkadi vexti sina um 0,25 présentur i sumar,
Sedlabanki Evropu (ECB) um samtals 0,5 présentur og
Englandsbanki um samtals 0,75 prdsentur. Bankarnir
gafu hins vegar litil fyrirheit um naestu skref sin og
tilgreindu ad komandi akvardanir muni radast af efna-
hagspréun nzestu manada enda o6vissa um efnahags-
horfur i heiminum mikil um pessar mundir.
Samkvaemt framvirkum voxtum virGast markads-
adilar telja ad sedlabankavextir helstu idnrikja hafi
nu pegar nad hamarki eda ad stutt sé i ad svo verdi.
Markadsadilarnir buast hins vegar vid ad voxtunum
verdi haldid heerra & spatimanum en veenst var i mai.
Endurspeglast pad i avoxtunarkrofu rikisbréfa prdadra
rikja sem hefur haekkad fra pvi i mai, einkum krafa
styttri skuldabréfa.

Vidskiptakjor

Vidskiptakjor voru og pjonustu ryrnudu um 2,8% milli
fijordunga & fyrsta arsfjoréungi. Pau virdast hins vegar
hafa batnad & ny &4 6drum fjéréungi i takt vid laekkun
innflutningsverds, einkum eldsneytis. Talid er ad vid-
skiptakjor ryrni um 4,1% milli &ra & arinu i heild sem
er 1,4 présentum minni ryrnun en aztlad var i mai.
Par vegur pungt minni verdhaekkun a voruinnflutn-
ingi og hagstaedari proun sjavarafurdaverds en & maéti
vegur meiri verdlaekkun &l- og kisilafurda. Ohagstaed
grunnahrif mikillar heekkunar alverds i fyrra vega sem
fyrr pungt i préun vidskiptakjara milli ara og pvi batna
vidskiptakjor an alafurda um 0,7% i ar. Likt og i maispa
bankans er talid ad vidskiptakjor breytist litid & neestu
tveimur arum. Minni ryrnun i ar gerir pad hins vegar ad
verkum ad pau verda heldur hagfelldari & 6llum spatim-
anum en pa var gert rad fyrir.

Innlendir vextir

Meginvextir Sedlabankans (vextir &8 bundnum innlanum
til sjo daga) voru haekkadir um 1,25 présentur i mai og
voru 8,75% fyrir Utgafu pessara Peningamdla. Samhlida
vaxtahaekkuninni var fést bindiskylda innlansstofnana
haekkud Ur 1% i 2%. Raunvextir bankans hafa einnig

haekkad og eru nd 2% midad vid medaltal raunvaxta
sem eru reiknadir Ut fr& mismunandi meelikvord-
um & verdbodlgu og verdbodlguveentingar til eins ars.
Samkveemt kénnun bankans fréd pvi um midjan agust
buast markadsadilar vid ad meginvextir haekki i 9% 4
nuverandi arsfjordungi og taki svo ad lekka & fyrsta
fijordungi neesta ars. Framvirkir vextir gefa hins vegar til
kynna ad vextir bankans hafi nad hamarki.

Avoxtunarkrafa tiu ara dverdtryggdra rikisbréfa var
6,3% rétt fyrir Utgafu pessara Peningamdla. Hin hefur
litid breyst fra lokum sidasta ars fyrir utan timabundna
haekkun i febriar og mars vegna évissu tengdar kjara-
samningum og hratt vaxandi verdbodlgu. Fyrir pann
tima hafdi krafan farid haekkandi fra midju ari 2020.
Avoxtunarkrafa bréfa til eins og tveggja ara laekkadi
hins vegar i sumar samhlida minnkandi arsverdbdlgu og
bvi er éverdtryggdi vaxtaferillinn minna nidurhallandi.
Verdtryggdi vaxtaferillinn er einnig ordinn nidurhallandi
par sem krafa styttri verdtryggdra rikisbréfa hefur haekk-
ad meira en langtimaraunvextir undanfarna manudi.

Mynd 3

Meginvextir Sedlabanka islands'’
1. jantar 2015 - 30. september 2026

— Meginvextir Si (vextir & 7 daga bundnum innldnum)

® Veentingar markadsadila

1. Vid mat & vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og vexti rikisbréfa.
Brotalinan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir Gtgafu PM 2023/2. Veentingar markads-
adila Gt fra konnun Sedlabanka islands. Azetlad Gt fra midgildi svara & vaentingum
peirra til vedlanavaxta. Kénnunin var framkveemd dagana 8. til 10. 4gast 2023.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Gengi kronunnar

Gengi kronunnar hefur haekkad um 6,6% pad sem
af er ari og er ni um 10% haerra gagnvart medaltali
gjaldmidla helstu vidskiptalanda en pegar pad var
laegst i lok jantar. Pad var sidast alika hatt i oktdber sl.
Arstidarleidrétt hreint greidslukortaflaedi tengt ferda-
pjonustu hefur haldi® &fram ad aukast & arinu. Pa hefur
skammtimavaxtamunur gagnvart Gtléndum aukist hratt
& arinu og liklegt er ad veaentingar um innflaedi & gjald-
eyrismarkad i haust vegna nylegra kaupa erlendra adila
4 innlendu lifteeknifyrirtaeki hafi stutt enn frekar vid
gengi kronunnar. Framvirk sala & gjaldeyri hefur jafn-



framt aukist i sumar pott hun sé enn minni en han var
4 sama tima i fyrra. A méti vegur mikill voruskiptahalli
og pa hafa hrein gjaldeyriskaup lifeyrissjoda verid meiri
pad sem af er ari en & sama tima i fyrra.

Mynd 4

Gengi krénunnar’
2. januar 2015 - 18. agust 2023
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1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum. Prong vidskiptavog.
Heimild: Sedlabanki islands.

Pad sem af er pridja fjordungi hefur medalgengi
kronunnar verid teplega 3% heerra en gert var rad
fyrir i sidustu spa bankans i mai. Samkveemt nuverandi
grunnspa lekkar medalgengi krénunnar litillega yfir
spatimann en er p6 heldur haerra en spad var i mai.

Peningamagn og utlan

Arsvoxtur vids peningamagns (M3) var ad medaltali
um 8%2% a fyrri helmingi arsins. Voxtur innldna heimila
hefur aukist & sama tima og haegt hefur & vexti innléna
atvinnufyrirtaekja.

Haegt hefur & arsvexti Utlana lanakerfisins til
heimila poétt verdbaetur & verdtryggd lan hafi aukist
enda hefur dregid Ur hreinum nyjum ibudalanum lana-
kerfisins fra pvi a seinni hluta sidasta ars. Voxturinn
meeldist um 772% & 68rum fjérdungi arsins samanborid
vid taeplega 10% medalvoxt & arinu 2022. Asékn i
verdtryggd lan hefur haldid afram ad aukast eftir mikla
haekkun 6verdtryggdra vaxta og fra pvi i november sl.
hefur meirihluti hreinna nyrra ibudalana verid verd-
tryggdur. Pa hefur hlutdeild lifeyrissjoda farid vaxandi a
kostnad vidskiptabankanna.

Haegt hefur & arsvexti Utlanastofns fyrirtaekja eftir
umtalsverdan voxt a sidasta ari auk pess sem dregid
hefur litillega Ur hreinum nyjum ldnum til fyrirteekja.
Vidskiptabankarnir telja ad litlar breytingar verdi a eftir-
spurn fyrirteekja eftir lansfjarmagni og frambodi pess
& naestu sex manudum samkvaemt nyrri Utlanakdonnun
Sedlabankans.

Vextir overdtryggdra ibudaldna sem og vextir a
utlanum til fyrirteekja hafa haldid afram ad haekka i takt

Mynd 5

Utlan lanakerfis'
Jantar 2018 - juni 2023

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldaleekkunaradgerdum stjérnvalda. An Gtlana til
innlansstofnana, fallinna fjarmalafyrirtaekja og rikissjods. Fyrirtaeki eru atvinnufyrirtaeki
og félagasamtck sem pjona heimilum.

Heimild: Sedlabanki slands.

vi® haekkun meginvaxta Sedlabankans. Vextir & 6verd-
tryggdum innldnum heimila og fyrirteekja hafa einnig
haekkad afram. Vaxtaalag & ny oOverdtryggd ibudalan
midad vid innlansvexti hefur ekki verid laegra i gégnum
Sedlabankans sem na aftur til arsins 2015 en vaxta-
alag & fyrirteekjaldn hefur hins vegar haekkad. Vextir
verdtryggdra ibudalana hafa aftur & méti litid breyst a
undanférnum manudum.

Eignaverd

Hratt hefur dregid ur haekkun hlsnaedisverds en heerri
vextir og hert lanpegaskilyrdi hafa greinilega haegt a
eftirspurn eftir htsnaedi ad undanfornu. ibGdaverd &
hofudborgarsvaedinu haekkadi um 0,8% milli ara i juli sl.
sem er minnsta arshaekkun hisnaedisverds sem meelst
hefur i riflega aratug. Nyjum lantokum til hlsnaedis-
kaupa hefur feekkad nokkud pad sem af er ari, velta

Mynd 6
ibudaverd og fjoldi ibtda & sélu & hofudborgarsvaedinu’
JantGar 2017 - jali 2023

12 manada breyting (%) Fjoldi (pus.)
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— ibtdaverd (v. s) — Fjéldi ibida & sélu (andhverfur h. as)

1. Fjoldi ibida aeetladur fra juni 2018 til mai 2019 af Sedlabankanum vegna villu
goégnum.
Heimildir: Fasteignavefur MBL, Hisnzedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.



dregist saman neaer 6slitid fra upphafi ars 2021 og
hlutfall fyrstu kaupenda laekkad & sama tima. P& hefur
frambod ibuda a solu a héfudborgarsveedinu teeplega
sexfaldast sidan i febrdar i fyrra pegar peer voru faestar
og medalsolutiminn p.a.l. lengst téluvert. A méti hafa
laun haekkad talsvert pad sem af er ari og landsmonnum
fijolgad mikid. Grunnspa bankans gerir rad fyrir ad pad
haegi enn frekar & haekkun husnaedisverds pad sem eftir
lifir &rs og ad raunverd husnaedis laekki Ut spatimann.

Hlutabréfaverd hefur leekkad um 2% pad sem af
er ari og fjarmalaleg skilyrdi heimila og fyrirteekja eru
almennt prengri en & sama tima fyrir ari.

Einkaneysla

Samkvaemt bradabirgdatélum Hagstofu islands jukust
arstidarleidrétt neysluutgjold heimila um 1,1% milli
fiordunga a fyrsta fjordungi arsins. Kréftug aukning var
i heildarkortaveltu & fjéréungnum en & sama tima laekk-
adi sparnadarhlutfall heimila sem endurspeglar afram-
haldandi ahrif verdbolgu & fjarhag heimila. Einkaneysla
jokst um 4,9% milli ara en i maispa bankans var gert
rad fyrir 6,8% vexti og ma einkum rekja fravikid til
bess ad utgjold islendinga erlendis reyndust minni &
fijordungnum en gert var rad fyrir i mai.

Mynd 7

Einkaneysla og sparnadur heimila’
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2023

Breyting fra fyrri arsfjordungi (%)

% af radstofunartekjum

0
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023

Medalsparnadarhlutfall
2015-2019 (h. as)

= Einkaneysla (v. as)
— Sparnadarhlutfall (h. as)

1.Vid Utreikning & hlutfalli sparnadar er migad vid azetlun Sedlabankans um
radstofunartekjur. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2023. Arstidarleidrétt gogn.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Visbendingar eru um ad Utgjold heimila hafi
dregist saman a 6drum fjérdungi arsins og yrdi pad
i fyrsta sinn sem einkaneysla dregst saman milli ara
sidan i lok ars 2020. bvi virdist sem einkaneyslan sé ad
gefa hradar eftir en buist var vid i mai. Mikil verébolga
& fjérdungnum og hert adhald peningastefnunnar
vogu liklega pungt. Pa virdist svartsyni heimila hafa
aukist sem geeti hafa hvatt til aukins vari®arsparnadar
og dregid Ur utgjaldavilja likt og sja ma i gdgnum um

innlenda greidslukortaveltu. P4 syna gégn um utanrikis-
vidskipti ad nokkud dré Ur innflutningi & neysluvorum
a fjérdungnum eftir mikla aukningu undanfarin tvo ar.
Kortautgjold heimilanna erlendis voru hins vegar enn
med mesta moéti dsamt pvi ad nyskrdningum bifreida
filgadi litils hattar en pad vo6 einungis litillega & moti
samdraettinum i kortaveltu innanlands.

Mynd 8

Einkaneysla og visbendingar’
1. arsfj. 2019 - 2. arsfj. 2023

Breyting fré fyrra ari (%) Visitala

T T 1 40
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— Einkaneysla (v. as) Veentingavisitala Gallup (h. as)

- Greidslukortavelta alls (v. as)

1. Greidslukortavelta & fostu verdlagi. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt einkaneyslu a
2. arsfj. 2023.

Heimildir: Gallup, Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.

Horfur um voxt einkaneyslu & seinni hluta arsins
hafa litid breyst fra pvi i mai. Afram er gert rad fyrir litil-
legum vexti og ad einkaneysla aukist um 1,6% & éarinu
Ollu sem er 2 présentum minni voxtur en spad var i mai
og endurspeglar ad mestu veikari voxt a fyrri helmingi
arsins. A méti eru horfur 4 ivid hradari vexti einkaneyslu
& naesta ari vegna grunnahrifa minni vaxtar i ar. Horfur
eru einnig a litillega meiri vexti arid 2025.

Fjarmunamyndun
Fjarmunamyndun var néanast ébreytt milli ara & fyrsta
fijordungi pessa ars en i mai var gert rad fyrir 10,7% vexti.
Pyngst vegur toluvert veikari ibudafjarfesting en spad
hafdi veri® en einnig reyndist atvinnuvegafjarfesting
talsvert minni sem rekja ma til tafa a fjarfestingaraform-
um i orkufrekum i&nadi midad vid upphaflegar dzetlanir
orkufyrirteekja. Almenn atvinnuvegafjarfesting (p.e. fjar-
festing utan storidju, skipa og flugvéla) jokst um 9,6%
milli &ra sem var naer pvi sem deetlad hafdi verid i mai.
Enn frekar dré Ur innflutningi & fjarfestingarvoru
4 66rum fjérdungi arsins sem bendir til pess ad afram
hafi haegt & vexti almennrar atvinnuvegafjarfestingar
a fjérdungnum. Horfur eru pvi & ad han aukist nokkru
minna & arinu Ollu en spad var i mai eda um 4,1% i
stad riflega 7% i maispanni. Einnig er spad minni vexti
ibudafjarfestingar & arinu sem m.a. endurspeglar ad
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Hlsnaedis- og mannvirkjastofnun gerir nG rad fyrir
toluvert feerri fullklarudum ibddum a pessu og neesta
ari en adur var talid. A moéti vegur ad nu er spad minni
samdreetti i opinberri fjarfestingu en gert var rad fyrir i
mai. Fjarmunamyndun i heild er pvi talin vaxa um 1,6%
& arinu 06llu i stad 5,7% i maispanni. Horfur fyrir naestu
tvo ar eru hins vegar apekkar og i mai.

Mynd 9
Innflutningur fjarfestingarvara og fjarfesting’
1. arsfj. 2019 - 2. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)

2019 | 2020 | 2021 | 2022 ' 2023

— Magnvisitala innfl. fjarfestingarvara

— Almenn atvinnuvegafjarfesting

1. Innfluttar fjarfestingarvorur og flutningataeki til atvinnurekstrar (p6 ekki skip
og flugvélar). Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnufjarfesting an stéridju,
skipa og flugvéla. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt almennrar atvinnuvegafjar-
festingar a 2. arsfj. 2023.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Fjarmal hins opinbera
Afkoma hins opinbera var neikvaed um sem nemur 2,1%
af landsframleidslu a fyrsta fjérdungi arsins samanborid
vid 2,3% halla & sama tima i fyrra. Eftir ad motveegis-
adgerdum stjornvalda vegna farsottarinnar lauk hafa
frumgjold farid laekkandi i hlutfalli vid landsframleidslu
en & moti hefur hlutfall vaxtagjalda haekkad og skyrir
pad af hverju ekki dregur meira ar hallanum milli ara.
Samneysla jokst um 1,7% milli &ra & fyrsta arsfjoro-
ungi sem er apekkt pvi sem verid hefur & sidustu misser-
um. Fjarfesting hins opinbera jokst um rdm 7% milli ara
en i maispanni var buist vid pvi ad hin myndi dragast
saman & arinu. Rekja méa aukninguna ad miklu leyti til
fjarfestingarumsvifa rikissjods en veruleg aukning er i
deetludum Utgjoldum i &r vegna framkvaemda vid nyjan
Landspitala sem kunna ad dreifast med 68rum heetti a
arsfjérdunga en fjarfesting rikissjéds hefur jafnan gert.
i ar er atlit fyrir ad samanlagt muni samneysla
og fjarfesting hins opinbera aukast um 1,4% i ar sem
er litils hattar aukning fra pvi sem spad var i mai en
par vega horfur & minni samdraetti fjarfestingar 4 maéti
minni vexti samneyslu. A naestu tveimur arum er buist
vid um 1%2% aukningu eftirspurnar hins opinbera & ari
og er pad litil breyting fra sidustu spa bankans.

Utflutningur véru og pjénustu
Heildarutflutningur jékst um 10,8% milli ara a fyrsta
arsfiordungi og skyrist aukningin sem fyrr einkum af
miklum vexti i ferdapjonustu. Voruutflutningur st6d hins
vegar nanast i stad & milli ara og Utflutningur annarrar
pjonustu var toluvert veikari en gert hafdi verid rad fyrir.
Komum ferdamanna fjélgadi enn frekar & 68rum
arsfjoroungi samhlida auknu flugframbodi og godri
seetanytingu flugfélaga og var fjoldi peirra svipad-
ur og 4 sama tima 4rid 2018. A fyrstu sj& manudum
arsins hofou 1,2 milljonir ferdamanna komid til lands-
ins sem eru alika margir og aaetlad var i maispanni.
Medalutgjold peirra i erlendum gjaldmidlum virdast pd
hafa leekkad um 9% milli ara & 68rum arsfjérdungi.

Mynd 10

Utflutningur og framlag undirlida’
1. arsfj. 2021 - 2. arsfj. 2023

Breyting fré fyrra éri (%)

2021 2022 2023

mm Ferdapjonusta - ferdalog mm Alafurdir

mm Ferdapjonusta - farpegafl. med flugi == Annar voruGtflutningur

Utflutningur véru
og pjonustu

Annar pjénustuttflutningur
mm Sjavarafurdir
1. Fravik geta verid a milli samtélu framlags undirlida og heildardtflutnings vegna
kedjutengingar pjodhagsreikninga. Altflutningur skv. skilgreiningu pjodhagsreikn-
inga. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2023.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Horfur i ferBapjonustu eru apekkar og i spa
bankans i mai og virdist eftirspurn eftir ferdaldgum
enn kroftug alpjodlega pétt svo virdist sem tekid sé ad
haegja & henni i Evropu. Likt og i mai er gert rad fyrir
ad um 2,2 milljonir ferdamanna komi til landsins i ar
en tali® er ad pjonustudtflutningur aukist heldur minna
en pa var spad eda um 11% i stad teplega 13%. Par
vega horfur um ad 6nnur pjonusta verdi veikari & moti
apekkri spa um préun ferdapjonustu. Horfur eru einnig
svipadar fyrir naesta ar par sem gert er rad fyrir héflegri
fidlgun feréamanna milli ara.

Horfur um voruutflutning hafa hins vegar versnad
par sem utlit er fyrir minni Gtflutning sjavarafurda i ar
en &d0ur var spad. Par vegur pungt ad minna hefur selst
af lodnuhrognum pad sem af er ari en aaetlad var i mai
og eru pvi horfur & téluverdum samdraetti i Utflutningi
sjavarafurda & 6drum arsfjordungi. Einnig hefur annar
voruutflutningur verid heldur minni & fyrri helmingi
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arsins en gert var rad fyrir. bvi er talid ad voruutflutn-
ingur i heild standi i stad & milli ara i ar i stad pess ad
aukast um 1,4% eins og &dur var spad. Gert er rad fyrir
ad heildaratflutningur aukist um 4,7% a arinu i heild
eda 12 prosentu minna en spad var i mai. Horfur fyrir
naestu tvo ar hafa aftur & moti litid breyst en grunnahrif
valda pvi ad voxtur Gtflutnings sjavarafurda er heldur
meiri & neesta ari.

Innflutningur véru og pjonustu
Innflutningur voru og pjonustu jokst um 3,7% a fyrsta
arsfjoroungi sem er 1 présentu minna en spad var i
mai. Toluvert haegdi & vexti voruinnflutnings sem jokst
um rdmlega 1% milli &ra ad undanskildum skipum og
flugvélum. Olikt pvi sem gert var rad fyrir i mai virdist
voruinnflutningur hafa dregist saman & 68rum arsfjord-
ungi og endurspeglar pad hradari vidsnuning innlend-
rar eftirspurnar en pa var gert rad fyrir. Flestir helstu
undirlidir voruinnflutnings drégust saman a milli ara en
mestu munadi um minni innflutning & fjarfestingarvoru.
Ferdir islendinga erlendis hafa aftur & méti ad mestu
verid i takt vid pad sem gert var rad fyrir og eru horf-
ur fyrir pjénustuinnflutning apekkar pvi sem adur var
spad. Azetlad er pvi ad heildarinnflutningur aukist um
1,2% i ar i stad 3,5% en horfur fyrir naestu tvo ar eru
svipadar og i mai.

Mynd 11

Innflutningur véru og pjénustu’
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2023

% af VLF
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— Innflutningur alls = Véruinnflutningur = Pjénustuinnflutningur
1. Tveggja arsfjordunga hreyfanlegt medaltal. Grunnspé Sedlabankans a 2. arsfj.

2023. Brotalinur syna medaltal fra 1998.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Vidskiptajofnudur

Halli meeldist & vidskiptajofnudi & fyrsta arsfjoroungi
sem nam 1% af landsframleidslu. Petta er helmingi
minni halli en gert var rad fyrir i mai sokum mikils
afgangs & jofnudi frumpattatekna en i mai hafdi verid
gert rad fyrir halla. Fravikid skyrist ad mestu leyti af
afkomu alfyrirtaekja en miklar sveiflur hafa veri® & henni
undanfarin misseri. Gert hafdi verid rad fyrir hagnadi a

fyrsta fjérdungi og & arinu i heild en bradabirgdatolur
gefa til kynna ad tap hafi verid a rekstrinum og hafa
horfur fyrir arid pvi breyst pd afram sé gert rdd fyrir
hagnadi & seinni hluta arsins.

Aatlad er ad halli & vidskiptajofnudi verdi um
1% af landsframleidslu i ar eda teeplega 2 présentum
minni en gert var rad fyrir i mai. Par leggjast & somu
sveif annars vegar minni halli & véruskiptajofnudi vegna
horfa um minni innflutning en 4dur og minni ryrnun
vidskiptakjara og hins vegar adurnefndur bati & jofnudi
frumpattatekna. Toluverd dvissa er pé um préun frum-
pattatekna & arinu i [jési mikilla sveiflna & helstu undir-
lidum ad undanférnu. Horfur eru & ad vidskiptahallinn
haldist svipadur Ut spatimann.

Hagvoxtur

Landsframleidsla meaeldist 7% meiri a fyrsta fjordungi
arsins en fyrir ari. Pad er minni voxtur en spad var i
mai og vegur par pyngst ad innlend eftirspurn reyndist
veikari en gert hafdi verid rad fyrir og & sému sveif
lagdist minna framlag utanrikisvidskipta.

Svo virdist sem innlend eftirspurn hafi einnig
vaxi® minna & 6drum arsfjérdungi en spad var i mai
sem rekja ma til samdrattar einkaneyslu og heegari
vaxtar fjarmunamyndunar. Talid er ad arshagvoxtur hafi
verid teeplega 4% a fjérdungnum en i mai var gert rad
fyrir 7,5% vexti. Hagvoxtur gefur pvi heldur eftir fra
fyrri fjérdungi sem endurspeglar hradari vidsndning i
innlendri eftirspurn en adur var gert rad fyrir.

Mynd 12
Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-2025'

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Grunnspa Sedlabankans 2023-2025. Brotalina synir spa fra PM 2023/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Hradari hjodnun hagvaxtar & fyrri hluta arsins
gerir pad ad verkum ad hagvaxtarspain fyrir arid i heild
er faerd nidur fra pvi sem spad var i mai. NU er gert
rad fyrir 3,5% hagvexti i ar sem er naleegt medalvexti
aranna 2012-2019 en 1,3 prosentum undir pvi sem
spad var i mai. Haegari voxtur innlendrar eftirspurnar
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vegur pyngst en & moti vega hagsteedari utanrikisvio-
skipti og meiri birgdaaukning en spad var i mai. Eins og
i mai er gert rad fyrir ad hagvoxtur verdi um 22% a ari
a naestu tveimur arum.

Atvinna og atvinnuleysi

Samkvaemt nidurstddum vinnumarkadskdnnunar Hag-
stofunnar (VMK) er enn mikill kraftur i innlendum
vinnumarkadi. A 68rum arsfjordungi fjdlgadi arstidar-
leidréttum heildarvinnustundum um 1,8% milli fjoré-
unga og um 4,6% milli &ra en préunin var i takt vid
maispa bankans. Stérfum fjolgadi heldur meira en
par var gert rad fyrir en & méti var medalvinnutiminn
styttri. Fjoldi launafélks & stadgreidsluskra hefur proast
med sambeerilegum haetti en paer tolur syna pd heldur
minni fjdlgun starfa & fjéréungnum.

Arstidarleidrétt atvinnuleysi maeldist 2,8% 4
0drum arsfjordungi samkvaemt VMK og minnkadi um
teeplega 1 prosentu milli fijordunga. Pad hefur ekki
meelst svo |itid sidan um haustid 2017. Arstidarleidrétt
skrad atvinnuleysi meelist svipad eda 3%.

Mynd 13

Fjoldi starfandi og vinnutimi’
Jantar 2019 - juni 2023

Visitala, 2019 = 100

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

— Fjoldi starfandi Venjulegur vinnutimi

= Launafdlk = Heildarvinnustundir

1. Launafélk samkveaemt télum r stadgreidsluskra rikisskattstjora en énnur gégn
eru Ur vinnumarkadskonnun Hagstofu Islands. Folk a aldrinum 16-74 ara. briggja
manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki slands.

Visbendingar eru um ad haegja muni & vinnuafls-
eftirspurn naesta misserid. Nidurstédur sumarkénnunar
Gallup benda til pess ad dregid hafi Ur radningar-
aformum fyrirteekja en ad pau séu pd enn yfir medal-
lagi. Samkvaemt kdnnun Hagstofunnar faekkadi lausum
storfum toluvert & 68rum arsfjérdungi og voru pau
ordin alika moérg og & sama fjordungi arid 2019. Hiutfall
lausra starfa og fjélda atvinnulausra, sem er meelikvardi
& spennu & vinnumarkadi, leekkadi einnig en er p6 enn
hatt og yfir pvi sem pad var fyrir farsottina.

Grunnspain gerir pvi afram rad fyrir ad pad haegi a
fjélgun heildarvinnustunda og ad atvinnuleysi aukist fra

pvi sem nu er. Talid er ad atvinnuleysi samkveemt VMK
verdi 3,3% ad medaltali i ar en aukist i 4,4% & naestu
tveimur arum.

Nyting framleidslupatta

Samkvaemt arstidarleidréttum nidurstédum sumar-
kénnunar Gallup toldu 43% stjornenda fyrirteeki sitt
bua vid skort & starfsfolki sem er apekkt hlutfall og i
sidustu kdnnun en laegra en pad var & sama tima i fyrra.
Hiutfall fyrirteekja vid fulla framleidslugetu nadi hins
vegar nyjum haedum en 62% stjérnenda toldu fyrirtaeki
sitt i erfidleikum med ad maeta dveentri eftirspurn.
NF-visitalan, sem tekur saman fjélda visbendinga um
nytingu framleidslupatta, hefur laekkad nokkud fra pvi
ad hun nadi hdmarki &4 sama tima i fyrra sem bendir til
pess ad fari® geeti ad draga Ur spennu i pjédarbuinu.

Mynd 14
Nyting framleidslupatta’
1. arsfj. 2006 - 2. arsfj. 2023

Hlutfall fyrirtaekja (%) Stadalfravik

— Fyrirtaeki med starfsemi
neerri eda umfram hamarks-
framleidslugetu (v. as)

— Fyrirtaeki sem bua vi6 skort
a starfsfolki (v. &s)

NF-visitala (h. as)

1. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast a vidhorfskonnun Gallup
medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta
(NF-visitalan) er fyrsti frumpéattur valinna visbendinga um nytingu framleidslu-
patta sem er skaladur til svo ad medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. tarlegri
lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM 2018/2. Arstidarleidréttar tlur. Brotalinur
syna medalhlutfoll timabilsins.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Visbendingar eru um ad neyslu- og fjarfestingar-
utgjold hafi aukist haegar & fyrri hluta arsins en buist
var vid i maispa bankans. pPétt framlag birgdabreytinga
og utanrikisvidskipta hafi vegid & moti er utlit fyrir
minni hagvoxt og framleidsluspennu i ar en pa var gert
rad fyrir. Samkveemt spa bankans verdur framleidslu-
spennan um 1%2% af framleidslugetu i ar i stad lidlega
2% i maispanni. Talid er ad spennan i pjodarbuskapnum
taki ad minnka i &r og ad su proun haldi &fram & naestu
tveimur arum uns hun fjarar Gt undir lok spatimans.

Verdbolga

Verdbolga meeldist ad medaltali 9,4% & 68rum arsfjord-
ungi eins og gert var rad fyrir i mai. i juli sl. haekkadi
visitala neysluverds um 0,03% milli manada og meeld-
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ist arsverdbodlga 7,6%. HUn hefur pvi minnkad skarpt
undanfari® sem litast af pvi ad talsverd grunnahrif voru
fyrir hendi par sem miklar verdhaekkanir & sama tima
i fyrra falla nd Ur arssamanburdinum. Verdbolga an
husnaedis hefur einnig hjadnad og meeldist 7,1% i juli.
Undirliggjandi verébolga var 6,7% midad vid medaltal
o6likra meelikvarda og hefur minnkad um 0,8 prosentur
fra pvi ad hun nadi hamarki i april sl.

Mynd 15

Verdbdlga & ymsa meelikvarda
Jantar 2016 - jali 2023
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— VNV
= VNV an hisnaedis

~— Samraemd visitala neysluverds

— Undirliggjandi verdbdlga’
Verdbolgumarkmid

1. Undirliggjandi verdbdlga synir medaltal fimm 6likra maelikvarda.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

pétt haegt hafdi & umsvifum & hdsnaedismarkadi
sl. vetur haekkadi hdsnaedisverd nokkud & 68rum ars-
fiordungi. | juli leekkadi pad hins vegar talsvert fra fyrri
manudi & ollu landinu. Framlag hdsnaedis til arsverd-
bélgu hefur pvi minnkad undanfarid. Ahrif af sumar-
Utsélum voru svipud og fyrir ari en pau eru ennpa
heldur minni en pau voru ad jafnadi fyrir faraldurinn.
Eldsneytisverd hefur laekkad undanfarna manudi og var
10% laegra i juli en fyrir ari.

Mynd 16

Umfang verdhaekkana’
Jantar 2019 - juli 2023
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1. Hlutfall af neyslukorfu VNV flokkad eftir arshaekkun.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki fslands.

Verd & matvoru og pjonustu hefur haekkad afram
m.a. vegna arstidarbundinna haekkana a flugfargjold-
um, gistingu og pjénustu veitingastada. Verd a almennri
pjonustu hefur haekkad um 6,8% sl. tolf manudi og verd
& innlendri voru um 11,5%. P4 hefur dagvara haekkad
um 12,2% fra sama tima i fyrra. Enn er pvi til stadar
nokkur verdbdlguprystingur pétt dregid hafi litillega ur
honum i juli en ramlega helmingur af neyslukdrfunni
hefur haekkad um 5-10% fra fyrra ari og um fjéréungur
hefur haekkad um meira en 10%.

Launavisitalan haekkadi um 3,1% milli fjérdunga
og 10% milli ara & 68rum arsfjéréungi pegar nygerdir
kjarasamningar fjélmennra bandalaga og sambanda
launafélks vid riki og sveitarfélog komu til fram-
kveemda. Pott samningarnir hafi verid heldur riflegri
en gert var rad fyrir i maispa bankans eru & sama tima
visbendingar um ad breytt samsetning & vinnumarkadi
dragi frekar ar launakostnadi.

i megindrattum eru horfur fyrir launapréun litid
breyttar fra pvi i maispanni en framleidnihorfur hafa
hins vegar versnad. NU er talid ad launakostnadur &
framleidda einingu haekki um teeplega 1 prosentu
meira i ar en gert var rad fyrir i mai eda 9,6%. Gangi
spain eftir verdur pad mesta haekkun launakostnadar
& framleidda einingu fra pvi & arinu 2006. Buist er vid
minni haekkun arin 2024-2025 eda naerri 5% ad medal-
tali & ari.

Samkvaemt sumarkdnnunum Gallup haekkudu
verdbdlguveaentingar heimila til tveggja ara og namu 7%
en langtimaverdbdlguvaentingar peirra voru obreyttar i
6%. Hins vegar haekkudu langtimaverdbolguvaentingar
stjérnenda fyrirtaekja sem buast vid ad verdbodlga
verdi ad medaltali 5% & naestu fimm arum. [ kénnun 4

Mynd 17
Langtimaverdbolguvaentingar a markadi’

Verdbolguvaentingar markadsadila (%)

" 2018 T 2019 T 2020 " 2021 T 2022 " 2023 !

Ver8bdlgualag a skuldabréfamarkadi (%)

1
T 2018 T 2019 T 2020 T 2021 2022 ' 2023
— 5ara — 5areftir5 ar
— 10 4éra — Ver8bolgumarkmid

1. Midgildi verdbdlguveentinga markadsadila samkveemt konnun Sedlabankans
(1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2023) og verdbolgualag a skuldabréfamarkadi (manadarleg
medaltol jantar 2018 - agust 2023). Gogn til og med 18. agust.

Heimild: Sedlabanki fslands.
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vaentingum markadsadila fré pvi fyrr i agust gerdu peir
rad fyrir ad verdbolga yrdi ad medaltali 4% & neestu
fimm arum en vaentingar peirra til tiu ara haekkudu
litillega frd maikonnuninni og nadmu 3,6%. Lengri
tima verdbolgudlag & skuldabréfamarkadi hefur einnig
haekkad og var fimm éra alagid eftir fimm ar komid upp
i 3,6% um midjan agust en hafdi leekkad i um 3% i mai.
Verdbdlgualagid til allt ad fimm ara hefur hins vegar
heldur lekkad.

Verdboélguhorfur

Utlit er fyrir ad verdbdlga verdi minni & naestunni en
spad var i mai. Gert er rad fyrir ad hidn verdi 7,7% ad
medaltali & pridja arsfjordungi og 7,5% a peim fjérda en
i mai var talid ad hun héldist i um 8% Ut arid.

Betri skammtimahorfur endurspegla einkum ad
gengi kronunnar hefur haekkad meira undanfarid en
gert var rad fyrir i sidustu spa auk pess sem horfur eru
4 ad pad haegi hradar & umsvifum i pjédarbuskapnum
en pa var buist vid. P4 dregur hradar Ur haekkun hus-
naedisverds en pa var spad. Hins vegar er afram spad
ad verdbolga minnki haegt og fari ekki undir 4% fyrr
en i lok neesta ars enda hefur launakostnadur haekkad
umtalsvert a sidustu misserum og verdbolguvaentingar
eru enn vel yfir verdbdélgumarkmidi. bvi er enn heetta a
ad verdbolga reynist pralatari en grunnspain gerir rad
fyrir, einkum til lengri tima litid. Spad er ad hun fari
nidur fyrir 3% a fyrri hluta arsins 2026 og verdi komin i
markmid i lok spatimans skilyrt & vaxtaferil grunnspar-
innar.

Mynd 18

Verdbdlguspa og dvissumat
1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2026

Breyting fra fyrra ari (%)

0
2018 2019 | 2020 2021 ' 2022 ' 2023 ' 2024 ' 2025 2026

— PM 2023/3 = 50% likindabil
== PM 2023/2 mm 75% likindabil
— Ver8bolgumarkmid 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Vidauki

Spatoflur
Tafla 1 Landsframlei®sla og helstu undirlidir!
2021
Einkaneysla 7,0 (7,0)
Samneysla 24 (2,4)
Fjarmunamyndun 9,8 (9,8)
Atvinnuvegafjarfesting 14,4 (14,4)
Fjarfesting i ibudarhusnaedi -5.2 (-5,2)
Fjarfesting hins opinbera 18,9 (18,9)
pjodaritgjold 6,3 (6,3)
Utflutningur voru og pjonustu 14,7 (14,7)
Innflutningur véru og pjénustu 19,9 (19,9)
Verg landsframleidsla (VLF) 4,3 (4,3)
VLF & verdlagi hvers ars (pus. ma.kr.) 3,24 (3,24)
Eftirspurn hins opinbera® 4,4 (4,4)
Heildarfjarmunamyndun (% af VLF) 22,2 (22,2)

1. Breyting fré fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2023/2).

2. Eftirspurn hins opinbera i radstéfunaruppgjori pjodhagsreikninga er samtala samneyslu og fjarfestingar hins opinbera.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.

Tafla 2 Alpjodleg efnahagsmal, ytri skilyrdi og atflutningur’

2021
Utflutningsframleidsla sjavarafurda 8,5 (8,5)
Utflutningsframleidsla &ls? 0,7 (0,7)
Vérutflutningur alls 73 (7,3)
pjénustuttflutningur alls 28,5 (28,5)
Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar (prosentur) -2,0 (-2,0)
Vidskiptakjor voru og pjénustu 3,8 (3,8)
V6ru- og pjénustujofnudur (% af VLF) -2,0 (-2,0)
Vidskiptajofnudur (% af VLF) -2,4 (-2,4)
Verdbélga i helstu vidskiptaldndum? 2,8(2,8)
Hagvéxtur i helstu vidskiptaldndum? 6,0 (5,8)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2023/2).
2. Samkvaemt utanrikisverslunargognum Hagstofu fslands.
3. Spa byggd & Alpjédagjaldeyrissjodnum, Consensus Forecasts, IHS Markit og OECD.

2022

8,6 (8,6)
1,6 (1,6)
69 (69)
15,2 (15,2)
6,3 (-6,3)
0,9 (-0,9)
64 (6,4)
20,6 (20,6)
19,7 (19,7)
64 (6,4)
3,77 3,77)
13 (1,3)
22,4 (22,4)

2022

06 (
23(

4 (1,
538(5
0,1 (-0
3,0
0,7 (-0
1,6 (-1
7,
3,

(

@,

(

0,6)
2,3)
4)
3,8)
1)
3,0)
,7)
\5)
6 (7,6)
2(3,4)

2023

1,6 (3,6)
1,9 (2,1)
1,6 (5,7)
16(69)
5(11,1)

1,7 (-48)
1,9 (3,5)
47 (6,3)
1,2 (3,5)
,8)
4,16 (4,16)
14 (1,2)
22,8 (22,7)

2023

-53( 6)
5(1,0)
0(1.4)

110(129)
6(1,3)

-41( 5)

11 (-2,1)

209 (-2,8)

50(50)
1(1,0)

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Consensus Forecasts, Hagstofa fslands, IHS Markit, OECD, Refinitiv Datastream, Sedlabanki {slands.

2024
2(17)
0(20)
5(5.7)
13.8)

114(15 5)
—21( ,5)
5(26)
03,5
83.7)
6 (2,6)

4,48 (4,49)
1,5 (1,6)
23,5 (23,3)

2024

3,1
06
2,5 @1
56 (5,1
0,1 (-0,1
01 (01

09 (-2,1

-1,1(-2,8
2,726
1,101,3

19
0,5

4,76 (4,77)
1,4 (1,5
23,7 (23,6)
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Tafla 3 Atvinna, laun og nyting framleidslupatta’

2021 2022 2023 2024 2025
Heildarvinnustundir® 2,7 27) 6,7 (6,7) 4,3 (4,6) 1,0 (0,6) 19(1,2)
Atvinnuleysi (% af mannafla)? 6,0 (6,0) 3,8 (3,8) 3,337 4,4 (4,3) 4,4 (4,3)
Landsframleidsla & vinnustund? 1,6 (1,6) -0,2 (-0,2) -0,8 (0.2) 1,6 (1,9 0,8 (1,5)
Launakostnadur & framleidda einingu* 43 (4,3) 82 (8.2) 9,6 (8,8) 53 (4,8) 4,5 (3,8)
Kaupmattur rédstéfunartekna® 3,131 2,5(2)5) 0.8 (1,2) 2,8(1,9 3932
Framleidsluspenna (% af framleidslugetu) -1,7 (-1,9) 2,4 (2,0 1521 0,5 (1,0) -0,1(0,4)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2023/2).

2. Samkveemt vinnumarkadskénnun Hagstofu {slands (VMK).

3. Midad vid vinnustundir samkveemt vinnumarkadskonnun Hagstofu fslands (VMK).

4. Laun og launatengd gjold i hlutfalli vid VLF a fostu verdi.

5. Hlutfall radstofunartekna og verdvisitolu einkaneyslu. Radstofunartekjur samkvaemt azetlun Sedlabankans sem byggir & tekjuskiptingaruppgjéri Hagstofu fslands.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Tafla 4 Gengi krénunnar og verdbdlga’

2021 2022 2023 2024 2025
Visitala medalgengis® 2,5 (2,5 3131 -2,1(-3,5) 04 (-0,5) -0,7 (0,0)
Raungengi (hlutfallslegt verdlag) 3,939 3939 1,3(0,1) 23(1,7) 04 (1,2
Verdbolga (visitala neysluverds) 44 (4,4) 83(83) 8,6 (8,8) 4,6 (5,0) 33334

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2023/2).
2. Medalgengi midad vid pronga vidskiptavog. Jakveedar tolur takna haekkun & gengi kronunnar gagnvart medaltali annarra gjaldmidla.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.

Tafla 5 Arsfjérdungsleg verdbolguspa (%)’

; Verdbdlga (br. frd sama Verdbdlga (br. fra fyrri
Arsfjérdungur tima fyrir ari)  arsfjérdungi & arsgrundvelli)
Meeld gildi
2022:3 9,7 (9,7) 10,8 (10,8)
2022:4 94 (94) 5,0 (5,0
2023:1 10,0 (10,0) 10,5 (10,5)
2023:2 94 (94) 11,4 (11,5
Spad gildi
2023:3 7,7 (8,0) 42 (49)
2023:4 75 (81) 4,1 (55)
2024:1 5,8 (6,6) 3,7 (45)
2024:2 4,6 (52) 6,3 (59)
2024:3 4,1 (4,4) 2,3 (20)
2024:4 3939 3535
2025:1 3,5(3,5) 2,1(2,6)
2025:2 3334 52 (5,5)
2025:3 32(33) 21(17)
2025:4 3,1(.3) 3233)
2026:1 3031 1,7 (2,0)
2026:2 2,8 (2,7) 4,3 (3,8)
2026:3 2,6 13

1. Tolur i svigum eru spa PM 2023/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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