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Markmid peningastefnu Sedlabanka [slands er ad studla ad almennri efnahagslegri velferd & Islandi. Pad
gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad st6dugu verdlagi sem er meginmarkmid hans. | sameiginlegri
yfirlysingu rikisstjornar og Sedlabanka fslands fra 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad Sedlabankinn stefni
ad pvi ad arleg verdbolga, reiknud sem haekkun visitlu neysluverds & tolf manudum, verdi ad jafnadi

sem nast 2%2%.

Fagleg greining og gagnsaei eru mikilvaegar forsendur triverdugrar peningastefnu. Med utgafu arsfjoro-
ungsritsins Peningamdla leitast Sedlabankinn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

[ ritinu birtist itarleg greining & framvindu og horfum i efnahagsmalum sem vaxtadkvardanir peninga-
stefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med utgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reikningsskil

gerda sinna gagnvart stjornvoldum og almenningi.

Utgefandi:
Sedlabanki islands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, 569 9600, sedlabanki@sedlabanki.is, www.sedlabanki.is

87.rit. 9. febrdiar 2022  ISSN 1670-4371, vefrit
Ollum er frjalst ad nota efni Gr Peningamdlum en pess er 6skad ad getid sé heimildar.



Ytirlysing peningastefnunefndar
9. febrdar 2022

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur akvedid ad haekka vexti bankans um 0,75
prosentur. Meginvextir bankans, vextir 4 sjo daga bundnum innlanum, verda pvi 2,75%.

Samkvaemt nyrri pjédhagsspa Sedlabankans sem birt er i febriarhefti Peningamala var
hagvoxtur um 1 présentu meiri & sidasta ari en spad var i nbvember eda um 4,9%. Spad er
svipudum hagvexti i ar. Storfum hefur haldid afram ad fjdlga og atvinnuleysi ad minnka og er
dzetlad ad framleidsluslakinn sem myndadist i kjolfar COVID-19-farséttarinnar sé horfinn. Ovissa
er hins vegar enn mikil.

Verdboélguhorfur hafa versnad toluvert fra sidasta fundi nefndarinnar og maeldist verdbdlga
5,7% i jandar. Undirliggjandi verdbolga hefur einnig aukist og er talin vera riflega 4%. b4 hafa
verdbolguventingar & suma meelikvarda hakkad. Hakkun hiusnadisverds vegur pungt en adrir
innlendir kostnadarlidir hafa einnig haekkad. Vid beetist hakkun alpjodlegs oliu- og hravéruverds.
Samkvaemt spd Sedlabankans eru horfur & ad verdbolga verdi 5,8% & fyrsta fjordungi arsins og
yfir 5% fram eftir pessu ari. Gert er rad fyrir ad verdbodlga hjadni pegar haegir & verdhakkun
hisnadis og alpjodlegar verdhakkanir fjara Gt en ad hin verdi ekki komin ad markmidi fyrr en
undir lok spatimans.

Peningastefnunefnd itrekar ad hin mun beita peim takjum sem hdn hefur yfir ad rada til
ad tryggja ad verdbolga hjadni aftur i markmid innan asattanlegs tima.



Merking takna:

Bradabirgdatala eda aatlun.

Minna en helmingur einingar.

Null, p.e. ekkert.

Upplysingar vantar eda tala ekki til.
Tala & ekki vid.



Efnisyfirlit

Peningamal i hnotskurn

Préun efnahagsmala og uppfaerd spa

Vidauki
Spatoflur
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Peningamal { hnotskurn

Kroftugur efnahagsbati var i helstu vidskiptaldondum fram eftir sidasta ari. Bakslag i préun far-
séttarinnar og aframhaldandi neikvaed éhrif alpjédlegra frambodshndkra gerdu pad hins vegar
ad verkum ad heegja tok & hagvexti undir lok arsins og enn frekar pad sem af er nyju ari. Horfur
eru pvi & heldur minni hagvexti i ar i helstu vidskiptalondum en spad var i Peningamdlum i n6v-
ember. Alpjédleg verdbolga hefur jafnframt aukist mun meira en adur var spad.

Landsframleidslan hér & landi jokst um 4,1% a fyrstu premur fjérdungum sidasta ars sem var
heldur minna en gert var rad fyrir i névember. Visbendingar eru hins vegar um toluvert meiri
vOxt innlendrar eftirspurnar a sidasta fjordungi arsins og pvi er talid ad hagvoxtur & arinu 6llu
hafi verid 1 prosentu meiri en pa var spad eda 4,9%. Hagvoxtur & fyrsta fjéroungi pessa ars
hefur hins vegar verid endurskodadur nidur & vid i ljési mikillar fjdlgunar smita undanfarid. Talid
er ad hann verdi 4,8% & arinu 6llu i stad 5,1% i névemberspa bankans. Horfur fyrir naestu tvo
ar breytast hins vegar litio.

Storfum heldur 4fram ad fjolga hratt og atvinnuleysi nélgast pad stig sem pad var & fyrir
heimsfaraldurinn. Utlit er fyrir ad atvinnuleysi haldi 4&fram a8 minnka og verdi komid i um 4%
undir lok spatimans sem er apekkt pvi stigi sem talid er samramast jafnveegi 4 vinnumarkadi.
Visbendingar eru jafnframt um ad slakinn i pjédarbuinu sé horfinn.

Verdbdlga maldist 5,7% i jantar og hefur ekki verid meiri i naestum aratug. Mikil haekkun hds-
neaedisverds vegur pungt en pvi til vidbdtar geetir dhrifa mikilla haekkana alpjédlegs hravoruverds
og flutningskostnadar. Innlendur verdbolguprystingur hefur einnig aukist sem endurspeglar m.a.
téluverda hakkun launa og hisnaedisverds. Verdbolga an hasnadis hefur jafnframt aukist og
hid sama ma segja um undirliggjandi verdbdlgu sem meeldist 4,4% i jantar. Pa hafa langtima-
verdbolguvantingar haekkad. Talid er ad verdbolga verdi 5,8% ad medaltali & fyrsta fjéroungi
arsins sem er 1,4 présentum meiri verdbolga en spad var i november sl. Gert er rad fyrir ad hin
verdi yfir 5% fram eftir pessu ari og verdi ekki komin undir 4% fyrr en i byrjun naesta ars og fari
ekki undir 3% fyrr en & seinni hluta spatimans. Verdbélguhorfur hafa pvi versnad toluvert fra
pvi i nbvember sem ma fyrst og fremst rekja til kroftugri efnahagsbata innanlands og pralatari
heaekkunar hdsneadisverds. b hafa alpjédlegar verdhaekkanir verid meiri en gert var rad fyrir.

Efnahagshorfur naestu missera byggijast a peirri forsendu ad ekki verdi alvarlegt bakslag i baratt-
unni vid farséttina og ad afram vindi ofan af peim frambodstruflunum sem hafa leitt til mikilla
verdhakkana & ymissi hravéru. Um pessa forsendu rikir mikil évissa. Heetta & stridsatokum i
Evropu og hratt vaxandi verdbolga um allan heim hafa aukid enn frekar & dvissuna. pa geeti
haekkun verdbolguveentinga bent til pess ad verdbolga verdi jafnvel pralatari en ni er spad.

Greiningin sem hér birtist byggist & mati bankans & préun efnahagsmala fra atgafu Peningamdla 2021/4 i névember sl. og peirri
uppfaerdu spa sem hér er birt. Hin er byggd 4 gdgnum sem lagu fyrir i byrjun febrtar. Ahaettumat uppferdrar spar byggist a
dheettumati névemberspérinnar.



Proun efnahagsmdla og uppferd spd

Alpjédleg efnahagsmal

Alpjodlegum efnahagsbata vatt fram & seinni hluta sio-
asta ars en pad haegdi & honum eftir pvi sem naer dré
aramétum. pralatar framleidslutruflanir vegna skorts
4 mikilveegum adféngum, tafa i voruflutningum og
erfidleika vid ad fa folk til starfa hafa haldid aftur af
efnahagsumsvifum og leitt til kostnadarhaekkana fyrir-
teekja. Fjdlgun smita sl. haust og i byrjun vetrar og hertar
sottvarnaradgerdir stjornvalda hafa einnig haegt a efna-
hagsbatanum.

Mynd 1

Landsframleidsla i kjolfar heimsfaraldurs’
3. arsfj. 2019 - 4. arsfj. 2021
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— Bandarikin Bretland Vidskiptalénd islands

Evrusveedid — Nordurlénd

1. Arstidarleidréttar tolur. Nordurlond eru medaltal Danmerkur, Noregs og Svibjédar.
Grunnspé Sedlabankans 4. arsfj. 2021 fyrir vidskiptalond islands.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.

Utlit er fyrir aframhaldandi hagvéxt i helstu idn-
rikjum i &r. Neerhorfur hafa hins vegar versnad og évissa
aukist i kjélfar Gtbreidslu Omikron-afbrigdis veirunnar.
pratt fyrir ad afbrigdid valdi sidur alvarlegum veikind-
um virdist pad mun meira smitandi en fyrri afbrigdi.
Sjukrahusinnlagnir hafa pvi vida verid 4 uppleid og
daudsfollum hefur fjolgad.

i grunnspa bankans er gert rad fyrir 4% hagvexti i
helstu vidskiptalondum fslands i &r sem er 0,3 présentum
minni véxtur en spad var i névember sl. A méti er buist
vid meiri hagvexti & naesta ari en hagvaxtarhorfur fyrir
arid 2024 hafa litid breyst.

Alpjédleg verdbdlga
Verdbolga i vidskiptaldndum f[slands hefur aukist enn
frekar sidan i haust og hefur ekki verid meiri i prja ara-

tugi. Aukningin ad undanférnu skyrist ad verulegu leyti
af snarpri hakkun orkuverds. Haekkun hravéruverds og
framlei@slutruflanir i fyrra vegna ahrifa farsottarinnar i
vidbot vid mikla vorueftirspurn hefur einnig studlad ad
frekari verdhaekkun til neytenda. Afram er buaist vid ad
verdbolga hjadni er lidur & petta ar en haegar en adur var
gert rad fyrir.

Spad er 3,5% verdbolgu i vidskiptaldndum lslands
i &r sem er 1 présentu meira en i névemberspanni. Likt
og i névember er gert rad fyrir ad hun hjadni i 2% &
naesta ari.

Alpjédlegir vextir

Sedlabankar préadra rikja eru farnir ad bregdast vid
siversnandi verdbolguhorfum og minnkandi slaka &
vinnumarkadi med pvi ad draga ur skuldabréfakaupum
og heakka vexti. Er nd buist vid meiri og hradari haekk-
un sellabankavaxta en veenst var i névember pratt
fyrir aframhaldandi 6vissu um préun farséttarinnar.
Avéxtunarkrafa lengri rikisskuldabréfa hefur pvi vida
haekkad.

Vidskiptakjor

Talid er ad vidskiptakjor voru og pjonustu hafi batnad um
3,7% i fyrra en i november sl. var buist vid 2,9% bata.
Skyrist munurinn af meiri haekkun & verdi sjavarafurda
og almenns véruttflutnings, einkum kisilafur®a, en adur
var talid. Afram er buist vid riflega 1% vidskiptakjarabata
i ar en par vegast 4 hagsteedari préun verds sjavarafurda
og meiri hakkun innflutningsverdlags. Horfur fyrir naestu
tvd ar eru hins vegar lakari en i névemberspanni.

Innlendir vextir

Peningastefnunefnd Sedlabankans dkvad & fundi sinum
i ndvember ad hakka meginvexti bankans (vexti &
bundnum innldnum til sj6 daga) um 0,5 présentur i 2%.
pratt fyrir pad hafa raunvextir bankans leekkad fra pvi i
névember og eru ni -2,7% midad vid medaltal raun-
vaxta sem reiknadir eru Ut fra mismunandi malikvordum
a verdbolgu og verdbdlguventingar til eins ars. Kénnun
Sedlabankans & medal markadsadila og framvirkir vextir
benda til pess ad buist sé vid aframhaldandi haekkun
vaxta.



Avéxtunarkrafa tiu 4ra overdtryggdra rikisbréfa
var 4,8% rétt fyrir utgafu pessara Peningamadla. Krafan
hakkadi toluvert & sidasta ari og langtimanafnvextir eru
ordnir heerri en peir voru fyrir Gtbreidslu farséttarinnar.
Stéran hluta haekkunarinnar i fyrra ma rekja til haekkandi
ver@bodlgualags.

Mynd 2

Meginvextir Sedlabanka [slands’
1. jantar 2015 - 31. mars 2025
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Vaentingar markadsadila2

1. Vid mat a vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og vexti rikisbréfa.
Brotalinan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir Gtgafu PM 2021/4. 2. Aztlad at fra mid-
gildi svara i kénnun Sedlabanka islands & vaentingum markadsadila til vedlanavaxta.
Kénnunin var framkvaemd dagana 24. - 26. jantar 2022.

Heimild: Sedlabanki islands.

Gengi krénunnar

Gengi kronunnar hefur hakkad um 5,5% gagnvart
medaltali gjaldmidla helstu vidskiptalanda fra dtgafu
Peningamadla i névember sl. Pad er pd enn 2,5% lagra
en pad var adur en farsoéttin skall & landinu i lok febraar
2020. Gjaldeyrisvidskipti i tengslum vid nyfjarfestingu og
erlenda fjarfestingu lifeyrissjéda voru fremur litil & sidustu
manudum 2021 en framvirk sala & gjaldeyri hefur aukist.
Samkvaemt grunnspanni helst gengi krénunnar tiltolu-
lega stodugt at spatimann.

Mynd 3

Gengi kronunnar’
2. jantar 2015 - 4. febraar 2022
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1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum. préng vidskiptavog.
Heimild: Sedlabanki islands.

Peningamagn og utlan
Arsvéxtur vids peningamagns (M3) var um 9% ad
medaltali & seinni hluta siGasta ars. Haegt hefur 4 vexti
innlana heimila en voxtur innlana atvinnufyrirtaeekja hefur
aukist. Voxtur atlana lanakerfisins til heimila er enn mikill
pott dregid hafi r honum fra midju sidasta ari pegar ars-
voxturinn var yfir 11%. A méti vegur samdrattur atlana
til fyrirteekja i naer 6llum atvinnugreinum. Voxtur atlana
lanakerfisins i heild hefur pvi haldist nokkud stédugur i
kringum 6% i ramt ar.

Vextir éverdtryggdra ibuidalana sem og vextir &
Gtlanum til fyrirteekja hafa haekkad samhlida hakkun
meginvaxta Sedlabankans.

Eignaverd
Arshaekkun ibudaverds & hofudborgarsvaedinu nam
18,4% i desember sl. en han jokst verulega framan af
sidasta ari samhlida mjog aukinni veltu. ibadum & sélu
faekkadi einnig toluvert. Medalsolutiminn er nd med
stysta méti og hlutfall ibida sem seljast yfir asettu verdi
hefur ekki meelst heerra.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar hefur gefid eftir fra
Utgafu sidustu Peningamadla en hlutabréfaverd haekkadi
toluvert 4 siBasta ari.

Einkaneysla

Ad teknu tilliti til arstidarsveiflu jokst einkaneysla um
3,3% milli fjordunga & pridja fjordungi sidasta ars en i
névemberspa Peningamadla var gert rad fyrir 5,9% vexti.
Pad skyrist ad hluta af endurskodun einkaneyslu upp a
vid & 60rum arsfjérdungi. Minna munar pvi ef litid er &
voxt einkaneyslu & fyrstu premur fjoroungum arsins sem
reyndist 5,4% fra sama timabili fyrra ars en i névember
var gert rad fyrir 5,6% vexti.

Visbendingar eru um ad voxtur einkaneyslu hafi
sott verulega i sig vedrid 4 fjorda fjordungi og ad voxtur-
inn & arinu 6llu hafi verid 6,8%. bad er 1%2 prosentu
meiri voxtur en gert var rad fyrir i nébvember. Bakslag
i vidureigninni vid farséttina gerir pad hins vegar ad
verkum ad horfur fyrir fyrsta fjordung pessa ars hafa
versnad. Gert er rad fyrir 3,5% vexti & arinu 6llu i stad
3,8% i névemberspanni. Horfur fyrir naestu tvd ar hafa
hins vegar litid breyst.

Fjarmunamyndun

Fijarmunamyndun jokst um 13,3% milli 4ra & fyrstu
premur fjérdungum sidasta ars sem er litillega meira en
buist var vid i névember. Fjarfesting atvinnuveganna og



fjarfesting i ibudarhdsnaedi reyndust meiri en spad var
en & méti vé minni aukning fjarfestingar hins opinbera.

Leidandi visbendingar gefa til kynna ad almenn
atvinnuvegafjarfesting (p.e. fjarfesting utan stéridju,
skipa og flugvéla) hafi reynst meiri & fjorda fjéroungi en
spad var i nbvember og pvi virdist hafa verid meiri voxtur
4 arinu 6llu en pa var spad. Talid er ad fjarmunamyndun {
heild hafi vaxid um 12,8% i fyrra sem er 2,3 présentum
meiri voxtur en { sidustu spad. Horfur fyrir petta ar hafa
einnig batnad og er nl spad 3,4% vexti atvinnuvegafjar-
festingar i stad 6% samdrattar i névemberspanni. Par
vegur pungt aukin fjarfesting i flugvélum en horfur fyrir
almenna atvinnuvegafjarfestingu hafa einnig batnad.
Heildarfjarmunamyndun er pvi talin aukast um 5,2% i ar
i stad pess ad standa nanast i stad.

Fjarmal hins opinbera

Fjarlog fyrir arid 2022 voru afgreidd med halla sem
nemur 52% af landsframleidslu. Verulega dregur ur
hallanum milli &ra og ma rekja pad til aukinna efnahags-
umsvifa auk pess sem umfang métveegisadgerda stjorn-
valda vegna farsottarinnar minnkar verulega. Adhald
rikisfjarmala eykst pvi milli dra samkvaemt fjarlogunum
og er breyting adhaldsstigsins apekk pvi sem aeetlad var
i Peningamdlum i névember. Eftirspurn hins opinbera er
talin hafa aukist um 3,5% 4 sidasta ari sem er svipad pvi
sem var arid & undan. pad dr6 hins vegar 0r vexti sam-
neyslu milli ara & medan verulega beetti i fjarfestingu hins
opinbera. | ar er dztlad ad heldur dragi ar aukningunni
par sem hagir & vexti fjarfestingar hins opinbera. A
nastu tveimur arum verdur samanlagdur voxtur eftir-
spurnar hins opinbera ad jafnadi um 0,8% & ari.

Utflutningur véru og pjonustu
Heildardatflutningur jokst um 31,2% milli &ra & pridja
arsfjordungi i fyrra en i névemberspanni var gert rad
fyrir 35,5% vexti. Fer8apjonusta tok kroftuglega vid sér
a fioréungnum likt og deetlad var samhlida mikilli fjdlgun
ferdamanna en & moti vé ad Gtflutningur annarrar pjon-
ustu drost saman fra fyrra ari. begar smitum ték ad fiolga
a ny & fjorda arsfjordungi og fréttir barust af Omikron-
afbrigdi veirunnar dré Gr komum fer8amanna til lands-
ins. Litillega feerri ferdamenn komu pvi til landsins &
arinu 6llu en adur var spad. Horfur fyrir fyrsta fjordung
i ar hafa af somu orsokum versnad en enn er gert rad
fyrir ad bati ferdapjonustunnar verdi hradur eftir pvi sem
dregur ur faraldrinum & ny. bvi er talid ad heldur feerri
fer8amenn komi til landsins i &r en vaenst var i névember
eda teplega 1,5 milljonir.

Aetlad er ad heildarutflutningur hafi aukist um
ramlega 14% i fyrra likt og spad var i névember. Horfur
i ar hafa hins vegar versnad en par vegast 4 beettar
horfur i utflutningi lyfja og kisilafurda og minni voxtur
pjénustultflutnings og Utflutnings alafurda, sem m.a.
ma rekja til skerdingar & orkusolu til alvera. Horfur fyrir
nestu tvo ar hafa hins vegar litid breyst.

Vidskiptajofnudur

Visbendingar eru um ad pjonustuinnflutningur hafi
vaxid hradar i fyrra en 48ur var tali® en voruinnflutn-
ingur virdist apekkur pvi sem gert var rad fyrir. b4 er
utlit fyrir ad heldur minni afgangur hafi verid & jofnudi
frumpéttatekna. Aatlad er pvi ad halli & vidskiptajofnudi
hafi verid 1,2% af landsframleidslu sem er heldur meiri
halli en spad var i névember. Likt og 40ur er gert rad
fyrir ad afgangur myndist & vidskiptajofnudi & ny i ar en
ad hann verdi téluvert minni en spad var i névember.
Pad skyrist ad miklu leyti af meiri innflutningi flugvéla
en pa var detlad. A naesta ari eru horfur 4 ad litils hatt-
ar halli myndist aftur og ad hann verdi kominn i 1%2%
af landsframleidslu ari@ 2024 en i névember var talid
ad vidskiptajofnudur yrdi pa nanast i jafnveaegi. Skyrist
breytingin ad miklu leyti af meiri voruinnflutningi og
harra innflutningsverdlagi.

Hagvoxtur

Pvert & veentingar drést landsframleidsla saman um 2,3 %
milli fjordunga & pridja fjoroungi sidasta ars samkveemt
bradabirgdatélum Hagstofu islands. Sé litid til fyrstu niu
manada sifasta ars meldist 4,1% hagvoxtur fra sama
timabili fyrra ars sem er litillega minna en gert var rad
fyrir i névember. bar vegur pyngst ad framlag utan-

Mynd 4
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



rikisvidskipta til landsframleidslu reyndist neikveedara
en buist var vid pétt pjodarutgjold hafi aukist meira en
aaetlad var.

Visbendingar eru um ad einkaneysla og fjarfesting
hafi aukist meira & fjorda arsfjordungi en spad var i n6v-
ember. Talid er ad pjédarutgjold hafi aukist um teplega
10% & milli ra en i névember var gert rad fyrir taeplega
6% aukningu. A méti vegur neikveett framlag utanrikis-
vidskipta til hagvaxtar. Talid er ad arshagvoxtur verdi
7.2% & fjoréungnum sem er um prefalt meiri voxtur en
spad var i névember sl. Aztlad er ad hagvodxtur & arinu
ollu hafi pvi verid 4,9% sem er 1 prosentu meiri voxtur
en spad var i névember.

[ lj6si pess ad landsframleidslan vex fra haerri grunni
i ar er utlit fyrir ad hagvoxtur i ar verdi heldur minni en
adur var spad. Vid beetast neikvaed ahrif fjdlgunar smita
a fyrsta arsfjordungi pott gert sé rad fyrir ad pau ahrif
gangi ad mestu til baka & 60rum fjérdungi. Talid er ad
hagvoxtur verdi 4,8% & arinu 6llu sem er 0,3 présentum
minni voxtur en spad var i névember. Horfur eru 4 ad
hagvoxtur verdi um 214% ad medaltali & naestu tveimur
arum sem er svipad og spad var i névember.

Mynd 5
Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-2024"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Grunnspa Sedlabankans 2021-2024. Brotalina synir spa fra PM 2021/4.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Atvinna og atvinnuleysi

Storfum fjolgadi mjog 4 fjorda arsfjoroungi i fyrra en
toluverd dvissa var um préunina vegna mikils fjélda
radningarstyrkja sem runnu sitt skeid 4 fjoréungnum.
Byggt 4 vinnumarkadskénnun Hagstofunnar (VMK)
voru storf ordin teeplega 4% fleiri en fyrir faraldurinn en
fjoldi launafolks 4 stadgreidsluskra var ordinn apekkur og
ba. Atvinnupétttaka jokst heldur meira en hlutfall starf-
andi og pannig jokst atvinnuleysi litillega 4 fjoroungnum
samkvaemt kénnuninni. Arstidarleidrétt maeldist pad
4,9% og var pvi 0,3 présentum meira en 4 fjérdungnum

& undan. Skrad atvinnuleysi maldist 4,9% i desember
eins og i oktdber og névember en 4,8% leidrétt fyrir
arstio.

Radningaraform fyrirteekja eru afram mikil en storf
virdast i meira maeli ménnud med adfluttu vinnuafli og
aukinni atvinnupatttoku. Samhlida bata 4 vinnumarkadi
hefur dregid Ur studningi hins opinbera og haegt hefur
& hjédnun atvinnuleysis. Likt og i ndvember er gert rad
fyrir ad atvinnuleysi hjadni 4fram Gt spatimann. Spad er
ad pad verdi 4,7% i ar samkveemt VMK en verdi komid
i 43% a sidasta ari spatimans. Buist er vid ad skrad
atvinnuleysi proist med apekkum heetti og verdi 4,9%
ad medaltali i &r en minnki i 3,9% undir lok spatimans.

Mynd 6
Atvinnuleysi 2015-2024"

% af mannafla

O = N W H U N 0V

2015 2016 ' 2017 ' 2018 2019 ' 2020 ' 2021 2022 2023 ' 2024

— VMK VMST

1. Atvinnuleysi midad vid vinnumarkadskonnun Hagstofu islands (VMK) og skrad
atvinnuleysi Vinnumalastofnunar an hlutabéta (VMST). Grunnspé Sedlabankans
2022-2024. Brotalinur syna spa fra PM 2021/4.

Heimildir: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.

Nyting framleidslupatta

Samkvaemt arstidarleidréttum nidurstodum vetrar-
konnunar Gallup medal 400 steerstu fyrirteekja landsins
téldu 40% stjérnenda vera skort & starfsfélki og um
helmingur peirra taldi fyrirtaeki sitt i vanda med ad maeta
oveentri eftirspurn. NF-visitalan, sem tekur saman vis-
bendingar um nytingu framleidslupatta, hélt pvi afram
ad haekka. Tali® er ad framleidsluslakinn sé horfinn og
litilleg spenna myndist i ar.

Verdbolga

Verdbolga meeldist 4,8% & fjorda arsfjordungi sidasta
ars en i sidustu Peningamdlum var spad ad hun yrdi
4,7%. | januar hakkadi visitala neysluverds um 0,5%
milli manada og hafdi haekkad um 5,7% fra fyrra ari.
Maénadarhaekkun visitélunnar i jantar var si mesta i
pbeim manudi sidan arid 2009 og jokst arsverdbolga
toluvert fra pvi i desember. Verdbodlga an husnadis jokst
einnig og maldist 3,7%. Undirliggjandi verdbdlga var
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4,4% og hefur aukist heegar en meeld verdbdlga undan-
farna manudi. Framlag hekkunar hasnaedisverds til
arsverdbolgu var afram mikid og skyrir teeplega helming
verdbdlgu. Verd innlendrar voru hefur einnig haekkad
nokkud eda um 5,1% sl. tolf manudi. Verd almennrar
bjonustu hefur jafnframt hakkad afram og meeldist
4,9% haerra en fyrir ari. Arshakkun & verdi innfluttrar
voru nam 2,8% sl. tolf manudi og vegur hakkun
eldsneytisverds par pyngst. Verd & innfluttri matvoru,
adféngum og nyjum bilum hefur par ad auki haekkad
nokkud ad undanfoérnu.

Mynd 7

Verdbdlga & ymsa malikvarda
Jantar 2015 - jantar 2022
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1. Undirliggjandi verdbolga synir medaltal fimm 6likra maelikvarda (kjarnavisitala 3 an
6beinna skatta, klippt medaltal, vegid midgildi, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur
VNV).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Launavisitalan hakkadi um 7,5% milli ara & fjorda
arsfjordungi i fyrra. Utlit er fyrir ad launahaekkanir vegna
hagvaxtarauka kjarasamninga verdi meiri i a&r en minni
4 naesta ari samanborid vid névemberspa bankans. A
heildina litid hafa horfur fyrir laun & vinnustund hins
vegar litid breyst. Horfur eru & litlum framleidnivexti a
spatimanum og ad launakostnadur & framleidda einingu
haekki pvi toluvert. Talid er ad hann haekki um rumlega
7% i &r og um 5% % ad medaltali naestu tvo ar.

Verdbodlguvantingar til skamms tima hafa haekkad
i nylegum kénnunum en almennt er bdist vid ad verd-
bolga hjadni & nastu tveimur drum. Markadsadilar og
stjiornendur fyrirtaekja gera rad fyrir ad verdbolga verdi
3% eftir tvd ar en heimili vaenta pess ad hun verdi 4%.
Langtimaverdbolguvaentingar fyrirteekja og heimila eru
Obreyttar i 3-3,5% en veentingar markadsadila hafa aftur
a moti hakkad. beir gera nt rad fyrir ad verdbolga verdi
ad medaltali 3% & naestu fimm arum og 2,75% & naestu
tiu arum. Veentingar peirra til fimm 4ra hafa ekki verid
svo haar sidan i lok ars 2018 og tiu ara vaentingar peirra

vikja i fyrsta skipti frd& markmidi eftir ad hafa lackkad i
markmid arid 2019. Pa hefur verdbodlgudlag 4 skulda-
bréfamarkadi hakkad & ny en fimm ara alagid eftir fimm
ar var um 3% i byrjun februar.

Verdbolguhorfur

Horfur eru & ad verdbodlga verdi téluvert meiri & naestu
misserum en spad var { névember. Buist er vid ad han
verdi 5,8% & fyrsta arsfjéroungi og 5,6% 4 60rum fjoro-
ungi og verdi ekki komin nidur fyrir 4% fyrr en i byrj-
un neesta ars. Verri verdbolguhorfur endurspegla m.a.
kroftugri efnahagsbata innanlands undir lok sidasta ars
og prélatari verdhakkanir & hdsnaedismarkadi. Pa hefur
alpjédleg verdbolga verid meiri en gert var rad fyrir, m.a.
vegna hekkunar oliu- og hravéruverds. Horfur eru a
ad heldur lengri tima taki ad vinda ofan af frambods-

Mynd 8

Verdbolgualag & skuldabréfamarkadi’
Jantar 2018 - jantar 2022
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1. Medaltal manada.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 9

Verdbolguspa og dvissumat
1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2025

Breyting fra fyrra ari (%)
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— PM 2022/1 mm 50% likindabil
- PM 2021/4 mm 75% likindabil
— Verdbolgumarkmid 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.
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hnokrum vegna afleidinga farsottarinnar pétt svo virdist
sem flutningskostnadur hafi nad hamarki. Vaentingar eru
bvi um ad innflutt verdbdlga verdi meiri en 4dur var gert
rad fyrir. P4 virdist sem lengri tima taki fyrir alpjodlegar
kostnadarhaekkanir ad koma fram hér & landi en adur
var buist vid. pPessir paettir, &samt mikilli hakkun launa-
kostnadar & framleidda einingu, gera pad ad verkum ad
verdbdlga hjadnar haegt i markmid.

Spad er ad verdbolga minnki & naesta ari pegar
ahrif alpjédlegra verdhaekkana taka ad fjara Ut og heaegt
hefur & ver8hakkun hisnaedis og verdi ad medaltali
3,4% & arinu. Hun verdur p6 ekki komin i grennd vid
markmid fyrr en i lok spatimans.
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Vidauki

Spatoflur
Tafla 1 Helstu hagsteerdir'

Einkaneysla

Samneysla

Fjarmunamyndun
Atvinnuvegafjarfesting
Fjarfesting i ibudarhisneedi
Fjarfesting hins opinbera

bjodarutgjold

Utflutningur véru og pjénustu

Innflutningur véru og pjénustu

Verg landsframleidsla (VLF)

VLF & verdlagi hvers ars (ma.kr.)

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar (présentur)
Atvinnuleysi (VMK, % af mannafla)?

Skrad almennt atvinnuleysi (% af mannafla)®
Framleidsluspenna (% af framleidslugetu)
Vidskiptajofnudur (% af VLF)

Visitala medalgengis*

Verdbolga (visitala neysluverds)

Verdbolga i helstu vidskiptalondum?®

Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum?®

2020

-3,0 (-3,0)
4,5 (4,5)
-8,7 (-8,7)
-14,1 (-14,1)
1.2(1,2)
5,2 (-5,2)
2,2(-2,2)
-30,2 (-30,2)
-22,5 (-22,5)
6,5 (-6,5)

2.941 (2.941)
-4,4 (-4,4)
6,4 (6,4)
7979
-53(-5,2)
0,9 (0,9
201,0 (201,0)
2,828

0,7 (0,7)

-5,0 (-5,0)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2021/4).

2. Atvinnuleysi skv. vinnumarkadskénnun Hagstofu islands (VMK).
3. Skrad atvinnuleysi Vinnumalastofnunar an folks & hlutabétum.

2021

6,8 (5,4)
2,0(2,1)
12,8 (10,5)
21,0 (17,6)
-4,9 (-8,1)
14,2 (17,0)
6,8 (5,4)
14,2 (14,1)
19,2 (18,1)
4939

3.257 (3.219)
-1,9 (-1,5)
6,0 (5,9)

7,7 (7,7)

0,4 (-1,2)
-1,2 (-0,9)
196,1 (196,4)
4.4 (4,4)
2,8(2,7)

55 (5,5)

2022

3,5(3,8)
1.8(1,6)
5,2 (-0,3)
3,4 (-6,0)
9,7 9,2)
52(5,7)
3324
17,6 (19,3)
13,3 (12,0
4,8 (5,1)

3.595 (3.546)
152,7)
4,7 (4,7)
49(5,2)
0,8 (1,0)
05 (1,9
193,6 (196,3)
5335
3524
4,0(4.3)

2023

3939
1,7(1,5)
-1,23,3)
-4,7 (1,5)
10,2 (14,3)
-6,0 (-6,6)
2231
4,7 (4,6)
4,9 (5,9)
2,1(2,6)

3.779 (3.743)
-0,1 (-0,5)
4,5 (4,3)

4,2 (4,2)

0,2 (0,5

-0,4 (1,1)
193,2 (196,6)
3,429
2,0(1,8)
2,5(22)

4. prong vidskiptavog. Visitalan hefur veri® endurreiknud pannig ad 2. jantar 2009 taki hiin sama gildi og visitala gengisskraningar sem haett hefur verid ad reikna.
5. Spa byggd 4 Alpjodagjaldeyrissjodnum, Consensus Forecasts, IHS Markit og OECD.

Heimildir: Alpjodagjaldeyrissjodurinn, Consensus Forecasts, Hagstofa fslands, IHS Markit, OECD, Refinitiv Datastream, Vinnumalastofnun, Sedlabanki fslands.

2024

3,8 (4,0)
1,6 (1,6)
22(1,7)
3,2(25)
4,143)
-4,5 (-4,8)
2929
4,4 (42)
51(5,2)
2,5(2,4)

3.981 (3.960)
-0,3 (-0,4)
4,3 (4,1)

3,9 (4,0

0,1 (0,1)
-1,5(0,1)
193,8 (197,3)
2929

1,9 (1,9)

1,9 (1,8)
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Tafla 2 Arsfjordungsleg verdbolguspa (%)

Verdbdlga (br. frd sama

Arsfiérdungur

20211
2021:2
2021:3
2021:4

2022:1
2022:2
2022:3
2022:4
2023:1
2023:2
2023:3
2023:4
2024:1
2024:2
2024:3
2024:4
2025:1

1. Tolur i svigum eru spd PM 2021/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

tima fyrir ari)

Meeld gildi
4242
4,4 (4,4)
4,3 4,3)
4,8 (4,7)

Spad gildi
5,8 (4,4)
5,6 (3,9
533,22
47 27)
3,7 (2,8
3528
3,2(3,0
3,1 3,0
2,9 (3,0
2,9 (3,0
2928
29Q2,7)
2,7

Verdbdlga (br. fré fyrri
drsfjérdungi & drsgrundvelli)

2929
6,7 (6,7)
3,83,8)
59 (5,5)

6,7 (1,8)
5,9 (4,4)
2,7(1,2)
3,7 (3,3)
2,6 (2,1)
4.8(4,7)
1,5(1,8)
3,4 (3,5
2,1 (2,0)
47 (4,5)
1,4(13)
3331

1,6
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