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Markmid peningastefnu Sedlabanka [slands er ad studla ad almennri efnahagslegri velferd & Islandi. Pad
gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad st6dugu verdlagi sem er meginmarkmid hans. | sameiginlegri
yfirlysingu rikisstjornar og Sedlabanka fslands fra 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad Sedlabankinn stefni
ad pvi ad arleg verdbolga, reiknud sem haekkun visitlu neysluverds & tolf manudum, verdi ad jafnadi

sem nast 2%2%.

Fagleg greining og gagnsaei eru mikilvaegar forsendur triverdugrar peningastefnu. Med utgafu arsfjoro-
ungsritsins Peningamdla leitast Sedlabankinn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

[ ritinu birtist itarleg greining & framvindu og horfum i efnahagsmalum sem vaxtadkvardanir peninga-
stefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med utgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reikningsskil

gerda sinna gagnvart stjornvoldum og almenningi.
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Ytirlysing peningastefnunefndar
25. agust 2021

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur dkvedi® ad hakka vexti bankans um 0,25 pré-
sentur. Meginvextir bankans, vextir & sjo daga bundnum innlanum, verda pvi 1,25%.

Efnahagshorfur hafa batnad fra fyrri spd bankans. Samkveemt nyrri pjo8hagsspa Sedla-
bankans sem birt er i dgusthefti Peningamdla eru horfur & 4% hagvexti i &r sem er 0,9 prosent-
um meiri voxtur en spad var i mai. Vegur par pungt orari fidlgun ferdamanna i sumar en gert
var rad fyrir. Atvinnuleysi hefur hjadnad meira en spad var pott pad sé enn mikid og slakinn i
pjédarblskapnum minnkad hradar.

Stor hluti pjédarinnar er nd bélusettur gagnvart COVID-19-farséttinni. Smitum hefur
hins vegar fjolgad 4 ny og enn er nokkur 6vissa um framvindu farséttarinnar vegna aukinnar
Utbreidslu Delta-afbrigdis veirunnar. Pa gaetu ahrif timabundinna frambodstruflana erlendis varad
lengur en &8ur var talid en par hafa haekkad kostnad vid ad framleida og dreifa vérum um allan
heim.

Verdbodlga meeldist 4,4% & 60rum fjordungi arsins en var 4,3% i juli. Almennur verébolgu-
pbrystingur virdist fara minnkandi, einkum ef litid er til undirliggjandi verdbdlgu, p6tt hann sé enn
nokkur. Svo virdist sem hakkun verdbdlguveantinga fyrr & arinu sé ad ganga til baka. Samkvaemt
spa Sedlabankans eru pé horfur & ad verdbdlga hjadni litillega haegar en gert var rad fyrir i mai.
Talid er ad hun haldist yfir 4% Gt arid en verdi komin i markmid & seinni hluta nasta ars.

Peningastefnunefnd mun beita peim teekjum sem hin hefur yfir ad rada til ad tryggja ad
ver@bdlga hjadni aftur i markmid innan asettanlegs tima.



Merking takna:

Bradabirgdatala eda aatlun.

Minna en helmingur einingar.

Null, p.e. ekkert.

Upplysingar vantar eda tala ekki til.
Tala & ekki vid.
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Peningamal { hnotskurn

Hagvoxtur i heiminum ték téluvert vid sér & 60rum fjérdungi arsins eftir pvi sem bolusetningu
gegn COVID-19-farséttinni midadi afram og slakad var & séttvérnum. Horfur fyrir pridja ars-
fiérdung eru pé lakari en gert var rad fyrir i maihefti Peningamdla sem ma ad hluta rekja til
aukinnar Utbreidslu Delta-afbrigdis veirunnar. Hagvaxtarhorfur fyrir arid i heild eru samt sem
adur betri en pa var gert rad fyrir. A sama tima hafa kréftugur bati alpjodlegrar eftirspurnar og
vidvarandi framleidslutruflanir vegna farséttarinnar leitt til mikillar haekkunar hravéruverds og
flutningskostnadar. Verdbolga hefur pvi vida aukist hratt undanfarna manudi.

Landsframleidslan hér & landi drést meira saman a fyrsta fjordungi pessa ars en gert hafdi verid
rad fyrir i maispa bankans. Kroftugur voxtur virdist hins vegar hafa verid & 68rum fjéroungi
arsins i takt vid faekkun smita, slokun séttvarnaradgerda og fjdlgun ferdamanna i landinu. Pott
smitum hafi fjlgad a ny er leid & sumarid eru horfur 4 aframhaldandi efnahagsbata a seinni hluta
arsins. Spad er 4% hagvexti a arinu 6llu sem er 0,9 présentum meiri voxtur en i mai. Horfur eru
a svipudum hagvexti & naesta ari en ad hann hjadni i 4tt ad langtimahagvaxtargetu pjédarbusins
arid 2023.

Storfum er tekid ad fjdlga hratt og atvinnupatttaka er ordin apekk pvi sem hin var fyrir heims-
faraldurinn. Pa hefur lausum stérfum fj6lgad mikid og aukinn fjoldi fyrirtaekja segist skorta starfs-
félk. Atvinnuleysi hefur minnkad hradar en spad var i mai og er komid i riflega 6% hvort sem
horft er til vinnumarkadskénnunar Hagstofu islands eda fjdlda félks & atvinnuleysisskra. Tali® er
ad atvinnuleysi haldi &fram ad minnka og verdi komid 4 svipad stig og pad var i addraganda
farséttarinnar i lok spatimans sem er téluvert undir pvi sem spad var i mai. Slakinn i pjédarbuinu
minnkar pvi hradar en pa var gert rad fyrir.

pott toluvert hafi dregid ur ahrifum gengisleekkunar krénunnar i fyrra hefur verdbdlga haldist
yfir 4% fra aramétum og var 4,4% & 60rum fjéréungi arsins. Bati innlendrar eftirspurnar vegur
par pungt en einnig mikil haekkun flutningskostnadar og oliu- og hravoruverds & heimsmarkadi.
Verdbolga virdist po hafa nad hamarki i vor og var komin i 4,3% i juli. bessi préun er enn skyrari
ef hasnadislidur visitolu neysluverds er undanskilinn eda horft til undirliggjandi verdbdlgu sem
var komin nidur i 3,8% i juli. Gert er rad fyrir ad meeld verdbolga haldist yfir 4% Gt arid og hjadni
pvi heldur haegar en spad var i mai. Samkveemt spd bankans verdur verdbodlga komin i markmid
a pridja arsfjoroungi & naesta ari sem er litillega seinna en adur var talid.

Sem fyrr mun innlend og alpjédleg efnahagspréun ad miklu leyti radast af pvi hvernig til tekst
vid ad hemja farséttina. Pott stér hluti pjodarinnar hafi verid bélusettur er enn 6vissa um virkni
bélusetningarinnar gegn Delta-afbrigdi veirunnar og 6drum mogulegum afbrigdum hennar.
Grunnspd bankans gerir rad fyrir ad ntverandi fyrirkomulag séttvarna vari afram um hrid en
ad ahrif peirra & innlend efnahagsumsvif verdi tiltolulega takmorkud. pad geeti po breyst verdi
bakslag i vidureigninni vid farséttina og herda parf & séttvérnum & ny eda ef almenningur tekur
i vaxandi mali ad halda sig til hlés af 6tta vid smit.

Greiningin sem hér birtist byggist & mati bankans a préun efnahagsmala fra atgafu Peningamdla 2021/2 i mai sl. og peirri uppfeerdu
spa sem hér er birt. Hin er byggd 4 gognum sem ldgu fyrir um midjan aglst. Ahaettumat uppfaerdrar spar byggist 4 dhattumati
maispérinnar.



Alpjodleg efnahagsmal og
vidskiptakjor

Landsframleidsla i helstu vidskiptaléndum islands
drést saman um 0,1% 4 milli fjordunga 4 fyrsta
arsfjérdungi i kjolfar hertra sottvarnaradgerda stjorn-
valda til ad stemma stigu vid aukinni Utbreidslu
farsottarinnar. Efnahagsumsvif gafu einkum eftir i
Bretlandi, Danmorku og Noregi en einnig & evru-
sveedinu. Hagvoxtur jokst hins vegar i Bandarikjunum
samhlida umfangsmiklum 6rvunaradgerdum i rikis-
fijarmalum. Samdratturinn i vidskiptalondunum a
fyrsta fjoroungi var pé heldur minni en gert var rad
fyrir i maisp& Peningamdla.

Efnahagsumsvif i helstu idnrikjum jukust & ny &
60rum arsfjéroungi pegar nysmitum ték ad feekka,
bolusetningu vatt fram og slakad var & sottvorn-
um. Samkvaeemt bradabirgdamati jokst landsfram-
leidsla i Bandarikjunum um 1,6% milli fiérdunga,
um 2% & evrusvedinu og hatt i 5% i Bretlandi.
Landsframleidsla i Bandarikjunum var pa ordin taep-
lega 1% meiri en fyrir heimsfaraldurinn en var enn
3% minni & evrusvadinu og 4%2% minni i Bretlandi.
Aztlad er ad landsframleidsla i helstu vidskiptalénd-
um hafi vaxid um 2,2% milli fjordunga & 68rum
arsfjordungi sem er 0,5 présentum meira en gert var
rad fyrir i maispa Sedlabankans.

COVID-19-smitum tok enn & ny ad fjdlga um allan
heim i sumar i kjolfar tbreidslu Delta-afbrigdis
kéronuveirunnar en petta nyja afbrigdi virdist meira
smitandi en fyrri afbrigdi (mynd V-1 i vidauka 1). Enn
sér pvi ekki fyrir endann & heimsfaraldrinum og hafa
na yfir 210 milljénir manna greinst med sjukdéminn
og meira en 4,4 milljonir latist af voldum hans.

bratt fyrir aukinn fjolda smita er atlit fyrir afram-
haldandi efnahagsbata i helstu idnrikjum. Skyrist
bad einkum af Gtbreiddari bélusetningu sem virdist
hafa veikt tengslin & milli fjolda smita og alvarlegra
veikinda auk pess sem heimili og fyrirtaeki eru ordin
faerari i ad halda efnahagsstarfseminni gangandi
pratt fyrir ipyngjandi séttvarnaradgerdir. Vidtaek
bolusetning hefur m.a. gert stjornvoldum kleift ad
vidhafa minni homlur & efnahagsumsvif en i fyrri
bylgjum. Hafa sum riki jafnvel slakad & sottvarnar-
adgerdum sinum pratt fyrir fjolgun smita (mynd V-1
i vidauka 1). Efnahagshorfur i rikjum par sem bolu-
setning er styttra 4 veg komin, einkum nymarkads-
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Evrusveaedio — Nordurlénd

1. Arstidarleidréttar tolur. Nordurlénd eru medaltal Danmerkur, Noregs og Svipjodar.
Grunnspé Sedlabankans 2. arsfj. 2021 fyrir vidskiptalond [slands.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.
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Fjoldi folks sem er fullbolusett’
1. jandar 2021 - 20. 4gust 2021
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1. Hlutfall folks sem talid er fullbSlusett samkvaemt vidmidi heilbrigdisyfirvalda.
Nordurlénd eru medaltal Danmerkur, Noregs og Svipjodar. Sjo daga hreyfanlegt
medaltal.

Heimild: Our World in Data.
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1. Arstidarleidréttar magnvisitélur (2016 = 100).
Heimild: Refinitiv Datastream



og préunarrikjum, hafa hins vegar heldur versnad
med uppgangi farsottarinnar og hafa einhver peirra
brugdist vid med hertum séttvornum.

Horfur eru & aframhaldandi hagvexti i helstu idn-
rikjum. Smasala hefur tekid vel vid sér & arinu
og er ordin meiri en hun var fyrir farséttina.
PMI-framleiBsluvisitolur hafa einnig hakkad i krafti
aukinna umsvifa i pjonustugreinum. Pa hafa fram-
leidslugreinar haldid styrk sinum ad miklu leyti enda
hefur alpjédleg eftirspurn tekid kroftuglega vid
sér. A moti vegur hins vegar skortur & mikilveegum
adféngum og erfidleikar vid voruflutninga sem hafa
valdid framleidslutruflunum og lengt afhendingar-
tima. Stadan 4 vinnumarkadi hefur jafnframt faerst til
betri vegar pott atvinnuleysi sé enn mikid. P4 virdist
félk vera meira & ferdinni og adsokn i smasélu og
afpreyingu hefur aukist (sja mynd V-1 i vidauka 1).
Ovissa um framvinduna er p6 enn mikil, ekki sist um
hvernig tekst til vid ad rada nidurlogum farséttarinn-
ar og hvort gripa purfi til ipyngjandi séttvarna & ny til
ad draga Ur alagi & heilbrigdiskerfi.

i grunnspéa bankans er gert rad fyrir 5,3% hagvexti
i helstu vidskiptaldndum Islands i &r sem er 0,5 pré-
sentum meiri vOxtur en spad var i mai. Spad er meiri
hagvexti i flestum landanna en einkum i Bretlandi,
Kanada, Danmérku og 4 evrusvadinu. Einnig er
buist vid meiri hagvexti i vidskiptaldndunum & neesta
ari en par vega pungt betri horfur i Bandarikjunum
i ljosi enn frekari 6rvunaradgerda i rikisfijarmalum.
Hagvaxtarhorfur fyrir 4rid 2023 eru hins vegar svip-
adar og i mal.

Alpjodleg verdbolga hefur aukist sidan i mai og er
meiri en buist var vid i sidustu spa bankans, einkum
i Bandarikjunum. par hefur undirliggjandi verdbolga
ekki verid meiri f prj aratugi. Aukin verdbolga skyrist
ad miklu leyti af grunnahrifum litilla verdhaekkana i
fyrra og hakkunar 4 framleidslukostnadi vegna
frambodstruflana i bland vid ahrif vaxandi alpjéd-
legrar eftirspurnar samhlida slokun séttvarna. Oliu-
og hravoruverd hefur pannig hakkad afram umfram
veentingar og flutningskostnadur margfaldast fra pvi
sem var fyrir farséttina. Tali® er ad verdbolga verdi
2,3% ad medaltali i vidskiptaldndum islands i ar eda
0,5 présentum meiri en i maispanni. Afram er buist
vid ad verdbolga hjadni & naesta ari pegar ofangreind
ahrif fjara Ut en ad hun verdi heldur prélatari en adur
var buist vid.
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Mynd 4

PMI-visitala fyrir framleidslu og pjonustu’
Januiar 2016 - aglst 2021
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1. PMI-framleidsluvisitala IHS Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Output
Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt mdnadarlega og er arstidarleidrétt. begar
gildi visitdlunnar er yfir 50 gefur pad visbendingu um véxt i framleidslu milli manada en
samdratt ef hin er undir 50.

Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd 5

Hagvoxtur i vidskiptaldndum fslands
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1. Vidskiptavegid framlag einstakra landa. Grunnspa Sedlabankans 2021-2023.
Brotalina synir spa fra PM 2021/2. Nordurlénd eru medaltal Danmerkur, Noregs og
Svipjodar.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.

Mynd 6
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Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.



pratt fyrir batnandi efnahagshorfur og aukna verd-
bélgu hafa sedlabankar helstu idnrikja haldid voxtum
sinum og skuldabréfakaupum ébreyttum. Telja peir
flestir ad stér hluti aukinnar verdbolgu sé timabund-
inn og atla pvi ad halda adhaldi peningastefnunnar
obreyttu par til ad skyrari visbendingar koma fram
um ad efnahagsbatinn hafi nad fotfestu.

Alpjodlegt hlutabréfaverd laekkadi um midjan jali-
manud samhlida uppgangi farséttarinnar en hefur
nad sér 4 strik & ny og meelist heerra en pad var
i mai. Langir skuldabréfavextir hafa hins vegar
leekkad sidan i mai pott peir séu i flestum tilfellum
heerri en peir voru i arsbyrjun. Kann pad ad skyrast
af veentingum um heegari efnahagsbata sakir fjolg-
unar smita. Einnig kann dvissa um framtidarpréun
verdbolgu og vaxta ad hafa minnkad og leitt til pess
ad liftimadlag (e. term premium) hefur leekkad eftir
hrada heekkun fyrr & pessu ari.

Heimsmarkadsverd 4 hrdoliu haekkadi framan af
sumri samhlida vaxandi eftirspurn og aukinni évissu
um préun oliuframbods. Haekkunin hefur hins
vegar gengid til baka, liklega vegna veentinga um
minni oliueftirspurn sakir aukinnar Gtbreidslu Delta-
afbrigdis veirunnar & sama tima og OPEC-rikin og
nokkur 6nnur oliuframleidsluriki tilkynntu ad pau
myndu draga ur framleidsluskerdingu sinni. Oliuverd
er pé enn harra en gert var rad fyrir i maispa bank-
ans. bott verd i framvirkum samningum bendi til
pess ad oliuverd muni fara leekkandi & spatimanum
eru horfur & ad pad verdi harra 4 6llu timabilinu en
adur var talid.

Alverd og annad hravéruverd hefur hakkad meira &
heimsmarkadi en buist var vid i mai i takt vid betri
horfur i heimsbaskapnum. Utlit er fyrir ad verd &
islenskum sjavarafurdum muni einnig taka hradar
vid sér. Eftir verdlaekkanir & flestum afurdategundum
i fyrra og fram & petta ar eru visbendingar um bata
i verdlagi mikilveegra botnfiskafurda. bvi er talid ad
Gtflutningsverd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum
haekki um 2% i ar i stad pess ad standa i stad eins
og buist var vid i mai.

bratt fyrir meiri hakkun oliu- og annars hravoru-
verds er talid ad vidskiptakjor pjodarbusins batni um
2% iaristad pess ad versna um 0,4% eins og reikn-
ad var med i maispa bankans. Skyrist pad af betri
horfum um Utflutningsverd sem hakkadi meira &
68rum arsfjérdungi en buist var vid i mai. bar vegur
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Mynd 7
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1. Landbuinadarafurdir skiptast i matvaeli (62%), drykkjarvorur (13%) og hraefni
(25%). Verdvisitala gamaflutninga er Freightos Global Container Index. Gogn til og
med 20. agust 2021.

Heimildir: Alpjodabankinn, Freightos Limited.
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Heimildir: Refinitiv, Sedlabanki islands.
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1. Grunnspa Sedlabankans 2021-2023. Brotalina synir spa fra PM 2021/2.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.



bungt hagstadari verdproun sjavarafurda og als en
einnig & 60rum Utflutningi, einkum kisiljarni. Pa er
einnig atlit fyrir meiri vidskiptakjarabata & naesta ari
en spad var i mai.

Peningastefnan og innlendir
fjarmalamarkadir

Peningastefnunefnd Sedlabankans 4kvad a fundi
sinum i mai ad hakka meginvexti bankans (vexti &
bundnum innlanum til sj6 daga) um 0,25 présentur
i 1%. Vextir bankans eru pé enn 1,75 présentum
leegri en pegar COVID-19-farséttin barst til landsins i
lok febrdar i fyrra. Raunvextir bankans eru nt -2,5%
midad vid medaltal mismunandi mealikvarda 4 verd-
bolgu og verdbodlguvantingar til eins ars. peir hafa
haekkad um 0,3 prosentur fra pvi rétt fyrir utgafu
Peningamala i mai en eru um 0,8 présentum laegri
en i agust i fyrra.

Samkvamt kénnun Sedlabankans i agust vaenta
markadsadilar pess ad meginvextir bankans verdi
heaekkadir um 0,25 prosentur & yfirstandandi fjord-
ungi. P4 bulast peir vid ad vextir haldi 4fram ad
heekka og verdi 2% ad ari lidnu. Framvirkir vextir
benda einnig til pess ad markadsadilar buist vid
aframhaldandi haekkun vaxta.

Skammtimavaxtamunur gagnvart helstu vidskipta-
londum jokst eftir haekkun meginvaxta i mai en
langtimavaxtamunur hefur litid breyst 4 sama tima.
Litlar breytingar hafa ordid 4 aheettuélagi a erlendar
skuldbindingar rikissj60s.

Avéxtunarkrafa tiu 4ra 6verdtryggdra rikisbréfa
var 3,8% rétt fyrir atgafu pessara Peningamadla.
Krafan haekkadi fra aramétum allt til vaxtadkvordun-
ar Sedlabankans i mai en hakkunina matti ad
mestu rekja til heekkandi verdbdlgudlags vegna
aukinnar 6vissu um verdbolguhorfur. Fra maiatgafu
Peningamdla hefur krafan hins vegar lseekkad um
0,3 présentur sem endurspeglar ad hluta legra
verdbolgualag fra peim tima. Halli avoxtunarferils-
ins hefur & sama tima minnkad med hakkun
skammtimavaxta og lekkun & avoxtunarkrofu 4
[6ngum skuldabréfum. Vaxtamunur eins og tiu
ara overdtryggora bréfa er nd um 2 présentur og
hefur minnkad um 0,6 prosentur fra pvi i mai.
Avéxtunarkrafa tiu 4ra verdtryggdra rikisbréfa hefur
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Mynd 10

Meginvextir Sedlabanka islands"
1. jantiar 2015 - 30. september 2024

0
72015 "2016 ' 2017 " 2018 " 2019 " 2020 " 2021 " 2022 " 2023 " 24

— Meginvextir Si (vextira 7 daga bundnum innlanum)

®  Vaentingar markadsadila

1. Vid mat & vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og vexti rikisbréfa.
Brotna linan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir tgafu PM 2021/2. 2. Awtlad Gt fra

midgildi svara i kénnun Sedlabanka fslands & vaentingum markadsadila til vedlanavaxta.
Kénnunin var framkvaemd dagana 9.-11. 4gust 2021.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 11

Avéxtunarkrafa rikistryggdra skuldabréfa’
2. jantar 2015 - 20. agust 2021

S T T T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

— Overdtryggd 5 4ra Verdtryggd 5 ara

— Overdtryggd 10 4ra — Verdtryggd 10 ara

1. Ut fra eingreidsluvaxtaferlum (metnum med adferd Nelson-Siegel) par sem er notast
vid vexti a millibankamarkadi med kronur og vexti rikistryggdra skuldabréfa.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 12

Sundurgreining breytingar nafnvaxta skuldabréfa’

Présentur

T

5 ar 5 ar
mm Verdtryggdir vextir @ Overdtryggdir vextir
mm Verdbolgualag

1. Breyting avoxtunarkréfu overdtryggdra rikisskuldabréfa (ut fra eingreidsluferlum
metnum med adferd Nelson-Siegel) og framlag samsvarandi breytinga avéxtunarkrofu
verdtryggdra skuldabréfa og verdbolgualags.

Heimild: Sedlabanki [slands.
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liti® breyst fra pvi i mai og var 0,8 % rétt fyrir itgafu
bessara Peningamadla.

Sedlabankinn hefur keypt skuldabréf fyrir 22,6
ma.kr. fra pvi ad hann hof kaup a rikisskuldabréfum
a eftirmarkadi i mai 2020. Kaup bankans fra ara-
métum nema um 15 ma.kr. en sidast var gengid ad
tilbodi bankans i byrjun juli sl.

Allt fra midju sidasta ari hefur veri® umtalsvert
fijarmagnsutfledi vegna nyfjarfestingar, ad stéorum
hluta vegna solu erlendra fjarfesta a innlendum
hlutabréfum og rikisskuldabréfum. Pé var innfleedi i
juni sl. sem matti ad mestu rekja til patttoku erlendra
adila i utbodi & 35% hlut rikisins i islandsbanka.
Nemur hreint Gtfleedi nyfjarfestingar 50,4 ma.kr.
a fyrri hluta arsins. Lifeyrissjodir hafa haldid afram
ad kaupa gjaldeyri til ad auka veegi erlendra eigna
beirra til samreemis vid fijarfestingarstefnu og namu
hrein gjaldeyriskaup peirra 41,3 ma.kr. & fyrstu sjo
manudum arsins.

Gengi krénunnar hefur laekkad um 0,3% gagnvart
medaltali gjaldmidla helstu vidskiptalanda fra utgafu
sidustu Peningamdla en heaekkad um teplega 3%
frd aramétum. Gengi krénunnar er pé enn 5,6%
leegra en pad var adur en farséttin skall & landinu i
lok febrdar 2020. Fra pvi i mai hefur Sedlabankinn
keypt gjaldeyri i auknum meeli og pa sérstaklega i
jani i tengslum vid fyrrnefnt Gtbod & hlutabréfum
islandsbanka. Hrein gjaldeyriskaup bankans hafa
numid 20,6 ma.kr. fra Gtgafu sidustu Peningamala.

Gengisvisitala krénunnar var teplega 194 stig &
60rum fjérdungi arsins sem er apekkt pvi sem gert
var ragd fyrir i maispa bankans. Horfur eru 4 ad gengi
krénunnar verdi um 1% % heerra & pridja fjéroungi
og helst svipad ut spatimann samkvamt grunnspa.

Vitt peningamagn (M3) jokst um 12,2% milli ara &
seinni hluta sidasta ars. Fra byrjun pessa ars hefur
hins vegar hagt 4 vextinum og er datlad ad hann
hafi numid 7,8% & 60rum fjérdungi pessa ars. Sem
fyrr skyra aukin innlan heimila og atvinnufyrirtaekja
meginhluta vaxtar peningamagns.

Arsvéxtur atlana lanakerfisins til heimila hefur aukist
bad sem af er ari og maeldist um 11,3% & 68rum
fjérdungi arsins. Aukin Utlan til heimila eru neer ein-
vordungu tilkomin vegna aukinna ibudaldna enda

Mynd 13

Gengi kronunnar’

Visitala Visitala
220 220
210
200
190
180
170

160
150 150

40\ T T T T 1 140\ T T T T T T T T 1
2017 2018 2019 2020 ‘21 151617118119 '20 2122 '23

1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum. Préng vidskiptavog. Grunnspé Sedlabankans
2021-2023. Brotalina synir spa fra PM 2021/2.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 14
Peningamagn’
1. drsfj. 2014 - 2. 4rsfj. 2021

Breyting fré fyrra ari (%)
20

A wy

0 T T T T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 21

mm Heimili
Fyrirteki

Fjarmalageiri M3
mm Sveitarfélog

1. M3 er leidrétt fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirtekja. Fyrirtaeki eru atvinnufyrirtaeki
og félagasamtok sem pjona heimilum.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 15
Utlan lanakerfis’
Jandar 2016 - juni 2021

Breyting fré fyrra ari (%)
20

15

10
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2016 2017 2018 2019 2020 21

— Heimili Fyrirtaeki Heildardtlan

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalaekkunaradgerdum stjérnvalda. An Gtléna til
innldnsstofnana, fallinna fjarmalafyrirtaekja og rikissjods. Fyrirtaeki eru atvinnufyrirtaeki
og félagasamtok sem pjona heimilum.

Heimild: Sedlabanki [slands.
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leekkudu vextir ibudalana toluvert & sidasta ari og
umsvif & fasteignamarkadi hafa verid mikil. Enn er
mikil asékn i overBtryggd ibudalan 4 breytilegum
voxtum og hlutdeild vidskiptabankanna 4 ibtidalana-
markadi heldur 4fram ad aukast.

Utlan til fyrirteekja st68u nanast i stad 4 sidasta
ari en bradabirgdatolur benda til pess ad pau hafi
dregist saman um 2% & 68rum fjérdungi arsins en
um 0,7% ad teknu tilliti til ahrifa gengisbreytinga a
fyrirtaekjalan i erlendum gjaldmidlum. Fjarmégnun
fyrirteekja med Gtgafu markadsskuldabréfa hefur
ad einhverju leyti vegid & moti samdraetti Utldna en
einungis litill hluti fyrirteekja hefur adgang ad pess
konar fjarmognun.

Vextir & overdtryggdum ibddalanum hafa hakkad
litillega i kjolfar haeekkunar meginvaxta Sedlabankans
i mai en vaxtadlag 4 ibadalanum hefur litid breyst.
Vextir nyrra fyrirteekjalana haekkudu sémuleidis litil-
lega i jani en vaxtadlag midad vid innlansvexti er enn
nokkru laegra en undanfarin ar.

Hlutfall Gtlana fyrirteekja i vanefndum var teep 18%
i lok jani og hefur litid breyst undanfarna manudi.
Gjaldprotum fyrirteekja hefur hins vegar fj6lgad fra
pvi i vor og voru pau 21% fleiri & fyrri hluta pessa
ars en & sama tima i fyrra. Nyskraningum fyrirtaekja
hefur p6 fjolgad meira eda um riman helming.
Hlutfall utlana einstaklinga i vanefndum er afram
lagt og hefur litid hakkad eftir ad farséttin barst til
landsins i fyrra.

Husnaedismarkadurinn hefur sott i sig vedrid eftir
bvi sem 1i6id hefur & arid. Arshaekkun ibudaverds
a hofudborgarsveedinu var komin  16% i juni en
minnkadi i 15,4% i juli. Leiguverd hefur hins vegar
haekkad mun minna og var einungis 1,7% harra
i juli en & sama tima fyrir ari. (budum & sélu hefur
faekkad nokkud og velta & markadi aukist mikid. pa
hefur hlutfall fyrstu kaupenda haekkad enn frekar og
voru peir ramur pridjungur af heildarfjolda kaupenda
4 hofudborgarsvaedinu & 6drum fjéréungi arsins.
Laekkun vaxta og ymsar adgerdir stjornvalda hafa
vegid & moti neikvaedum efnahagsahrifum farsétt-
arinnar og gert pad m.a. ad verkum ad radstéfunar-
tekjur hafa haldid afram ad aukast pratt fyrir bagt
atvinnuéstand.

Haekkun hasnaedisverds undanfarin misseri er ordin
meiri en launa og tekna og pvi hefur misvaegid par a

0

Mynd 16

Vaxtadlag & utlanum’
Mars 2015 - jini 2021
Présentur

Ny hasnadislan

Ny fyrirtekjalan

M15 ‘.16‘ '17"18 “19 “20 \‘21 T
— Midad vid innlansvexti

1. Mismunur & vegnum medalvéxtum & overt
bankanna priggja og meginvéxtum Sedlabanl
medalvéxtum & nyjum innlanum hins vegar.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 17
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Midad vid meginvexti

Stryggdum atldnum stéru vidskipta-
kans annars vegar og vegnum
Priggja manada hreyfanleg medaltsl.

ibudaverd, leiguverd og fjdldi kaupsamninga’

Jandar 2019 - juli 2021

12 manada breyting (%)

2019

= Fjoldi kaupsaminga alls (h. 4s)
{budaverd (v. &s)

2020

Fjoldi kaupsamninga
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Leiguverd (v. &s)

1. Gégn fyrir héfudborgarsvaedio. Arstidarleidréttur fjsldi kaupsamninga m.v. kaupdag.

Heimild: Pjodskra islands.
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milli aukist auk pess sem skuldir heimila hafa vaxid.
Fjarmalastodugleikanefnd Sedlabankans akvad pvi
ad lekka hamarksvedsetningarhlutfall nyrra fast-
eignalana (til annarra en fyrstu kaupenda) tr 85% i
80% i juni sl.

Frd haustmanudum 2020 hefur innlendur hluta-
bréfamarkadur einkennst af mikilli veltu og haekkun-
um hlutabréfaverds. b4 hefur hlutafijareign almenn-
ings aukist, m.a. med patttoku i hlutafjaratbodum,
og einstaklingum sem eiga hlutabréf sem skrad
eru i Kauphollinni fjlgad. pad sem af er pessu ari
nemur velta & hlutabréfamarkadi 568 ma.kr. sem
er 67% meiri velta en & sama tima i fyrra. P4 hefur
Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, hakkad um
60% & undanférnum télf manudum og um 11,5%
fra Gtgafu Peningamadla i mai.

Eftirspurn og hagvoxtur

Einkaneysla jokst um 2,5% milli fijérdunga & fyrsta
fiorungi arsins eftir ad hafa dregist saman um
3,3% i fyrra. Pad var pé um helmingi minni voxtur
milli fiordunga en spad var i maihefti Peningamadla.
i peirri spa var fyrst og fremst litid til mikils vaxtar
greidslukortaveltu og annarra hatidnivisbendinga
um efnahagsumsvif auk kannana sem bentu til batn-
andi fjarhags heimila og aukinnar bjartsyni peirra.
Pegar bradabirgdamat Hagstofu lslands fyrir neyslu-
atgjold fiérdungsins var gefid at lagu hins vegar ekki
fyrir gogn um mikinn voxt virdisaukaskattsveltu i
mars og april. bvi er ekki Gtilokad ad tolur fyrir fyrsta
fjoroung verdi endurskodadar upp 4 vid. Milli ara
meeldist einungis 0,8% voxtur en i mai var spad 5%
vexti.

Neyslumynstur heimila ték miklum breytingum i
fyrra pegar stjornvold gripu til séttvarnaradgerda i
kjolfar fyrstu bylgju farséttarinnar hér & landi. Kaup
a varanlegum neysluvérum jukust mikid en & hinn
béginn drégu heimilin dr Gtgjéldum til flokka sem
krefjast naleegdar vid annad félk. Hins vegar hefur
dregid ur ahrifum farsoéttarinnar & neysluhegdun
heimila fra pvi i fyrra. Heimilin hafa adlagast breyttu
umhverfi, haldid afram ad ganga & uppsafnadan
sparnad og gogn fra Rannsoknarsetri verslunarinnar
syna ad atgjold til kaupa & voru og pjénustu sem
voru hadar takmorkunum vegna séttvarnaradgerda
eru nu ordin meiri en pau voru fyrir farséttina (sja
einnig mynd V-2 i vidauka 1).

N

-
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Mynd 18

Einkaneysla og sparnadur heimila’
1. arsfj. 2018 - 1. rsfj. 2021

Breyting fra fyrri arsfjoréungi (%) % af radstéfunartekjum
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Sparnadarhlutfall (h. &s)

1. Vid dtreikning 4 hlutfalli sparnadar er midad vid dztlun Sedlabankans um
radstofunartekjur. Arstidarleidrétt gogn.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Greidslukortavelta innanlands og f heild hefur haldid
afram ad aukast. Nyskraningum bifreida (an bila-
leigna) hefur einnig fjolgad mikid og bjartsyni heimila
aukist enn frekar. bvi er atlit fyrir ad einkaneysla hafi
aukist nokkud milli fijérdunga & 68rum arsfjéréungi
og verdi naestum 10% meiri en & sama fjérdungi i
fyrra en pa drdst hin saman um teeplega 8% milli
ara. pott petta sé heldur meiri arsvoxtur en gert var
rad fyrir i mai eru horfur &4 ad voxtur einkaneyslu &
arinu 6llu verdi um 1 présentu minni en spad var
i mai eda 4,2%. Endurspeglar pad haegari voxt &
fyrsta fjérdungi arsins en einnig ahrif nyrrar bylgju
i faraldrinum og hertar séttvarnaradgerdir 4 pridja
fijérdungi arsins. Hins vegar er spad meiri vexti
einkaneyslu & naestu tveimur arum.

Fjarmunamyndun drést saman um 2,9% milli
ara a fyrsta fjoréungi arsins sem var mun lakari
atkoma en spad var i mai pegar buist var vid 6,2%
aukningu. Lagdist par 4 eitt ad fjarmunamyndun
reyndist minni en spad var i ollum undirlidum ad
undanskilinni fjarfestingu i skipum og flugvélum.
Atvinnuvegafjarfesting drést saman um 4,9% milli
ara og ibudafjarfesting um 8,8%. A méti vo taep-
lega 19% aukning i fjarfestingu hins opinbera en
vOxturinn var p6 undir peim veentingum sem voru
um pessa fjarfestingu sl. vor.

Almenn atvinnuvegafjarfesting (p.e. fjarfesting utan
storidju, skipa og flugvéla) jokst um 5,3% milli ara &
fyrsta arsfjoroungi. Pad er teplega helmingi minna
en daetlad var i maispa bankans og nokkud undir pvi
sem hatidnivisbendingar gafu tilefni til ad atla. Ekki
er p6 utilokad ad bradabirgdatolur Hagstofunnar
verdi endurskodadar upp & vid, m.a. vegna pess ad
tolur um fjarfestingu i byggingum og 66rum mann-
virkjum byggdust eingdngu & upplysingum um veltu
fyrirtaekja i byggingaridnadi fyrir jantar og februar
en mikill voxtur meelist i peim télum i mars og
april. Visbendingar eru jafnframt um ad fjarfesting
atvinnuveganna hafi reynst meiri & 68rum fjérdungi
en spad var { vor.

Horfur eru pvi & meiri vexti atvinnuvegafjarfestingar
i ar en spad var i mai eda 4,5% i stad taeplega 1%.
Vid batist taeplega fjordungs voxtur opinberrar
fiarfestingar en & moti vega lakari horfur um ibuda-
fiarfestingu. Svo vir@ist sem byggingaradilar leggi
aukna aherslu & ad klara ibudir sem pegar hefur
verid byrjad & vegna aukinnar eftirspurnar og sélu
en fari ad sama skapi heegar i ad byrja & nyjum
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Mynd 19

Greidslukortavelta eftir dtgjaldaflokkum’
Jandar 2020 - jili 2021

Breyting fra arsbyrjun 2020 (%)

2020 2021

— Veitingahus o.fl. Sérvara o.fl.2 Dagvara*

1. Arstidarleidrétt gogn. Breyting fra medaltali jan. - feb. 2020. 2. Veitingahus, gisting,
flutningar, pakkaferdir, tollfrjals verslun, menning og afpreying, snyrting og ymis
personuleg pjonusta. 3. Raf- og heimilistaeki, husbinadur, fatnadur, 6nnur sérvara og
ymis sérhaefd pjonusta. 4. Dagvéruverslun og stormarkadir.

Heimild: Rannsoknarsetur verslunarinnar.

Mynd 20

Einkaneysla og visbendingar’
1. arsfj. 2015 - 2. arsfj. 2021
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Greidslukortavelta alls (v. &) =— Veentingavisitala Gallup (h. &s)

1. Veentingavisitala Gallup er arstidarleidrétt visitala med medaltalid 100. Grunnspa
Sedlabankans 2. arsfj. 2021 fyrir einkaneyslu.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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verkefnum en gert var rad fyrir i mai. NG er spad
teeplega 8% samdreetti ibudafjarfestingar i ar sem er
rimlega tvofalt meiri samdrattur en spad var i mai.
Fjarmunamyndun i heild vex pvi um 4,5% 4 arinu
ollu sem er svipad og i siustu spa. pa hafa horfur
fyrir naestu tvo ar litid breyst.

Til vidbotar vid kroftugan voxt opinberrar fjar-
festingar & fyrsta fjérOungi arsins jokst samneysla
um 2,9% fra fyrra ari. Horfur eru 4 ad eftirspurn hins
opinbera vaxi um 4,2% i ar sem er heldur minna en
spad var i mai. Pad ma rekja til pess ad tlit er fyrir
nokkru minni vOxt opinberrar fiarfestingar en pa
var dztladur. A nasta éri er spad ad dragi ur aukn-
ingunni pegar verulega heaegir & vexti fjarfestingar og
buist er vid ad eftirspurn hins opinbera verdi nanast
obreytt milli ara arid 2023.

Afkoma hins opinbera & fyrsta fjéréungi arsins var
neikvaed um sem nemur 8,2 % af landsframleidslu en
mestu munar um neerri 7% halla & rikissjodi. A milli
ara versnadi afkoma hins opinbera um 1,2 présentur
og geetir par 4hrifa efnahagsleegdar af voldum far-
soéttarinnar & rekstur hins opinbera auk pess sem
ahrif motveegisadgerda stjornvalda eru veruleg.

Utflutningur véru og pjonustu drést saman um
18% milli fjordunga & fyrsta fjordungi arsins eftir
ad hafa aukist nokkud a seinni helmingi sidasta ars.
Endurspeglar samdratturinn fyrst og fremst grunn-
ahrif vegna aukins pjonustutitflutnings tengdum
hugverkum & fjorda arsfjordungi i fyrra. Milli ara
nam samdrattur Gtflutnings a fjordungnum 20% likt
og gert var rad fyrir i maispa bankans. Utflutningur
tengdur fer8apjonustu skyrir stéran hluta arssam-
drattarins en uUtflutt pjonusta var 52% minni & fyrsta
fjérdungi pessa ars en & sama fjordungi i fyrra.

VoruGtflutningur jokst um 4,6% milli ara & fyrsta
fjéroungi i samraemi vid maispa bankans og er pad
i fyrsta sinn sidan i byrjun ars 2019 sem aukning
meelist milli ara. Utflutningur sjavarafurda jokst um
5,6% milli ara & fjérdungnum og utlit er fyrir tolu-
vert meiri vOxt & 68rum arsfjordungi sem fyrst og
fremst ma rekja til ver8meetrar lodnuvertidar. Voxtur
atflutnings landbdnadarvara virdist einnig hafa auk-
ist enn frekar auk pess sem utflutningur annarrar
idnadarvoru en alafurda hefur tekid vid sér.

Visbendingar eru um ad voxtur pjénustuttflutnings
hafi verid meiri undanfarid en gert var rad fyrir i mai.
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Mynd 21

Visbendingar um almenna atvinnuvegafjarfestingu
1. rsfj. 2018 - 2. rsfj. 2021

Breyting fré fyrra ari (%)

Breyting fra fyrra ari (%)

— Velta i byggingastarfsemi og mannvirkjagerd (v. as)
—— Innflutningur almennra fjarfestingarvara (v. as)?

Umsoknir um nyskraningar bilaleigubila (h. as)

1. Samanlogd velta i byggingastarfsemi og mannvirkjagerd. Gognin eru eftir tveggja
manada virdisaukaskattstimabilum og stadvirt med byggingavisitolu. Punktur er aetlun
Sedlabanka fslands fyrir mai og juni. 2. Samanlagt innflutningsverdmaeti almennra
fiarfestingarvara og flutningataekja til atvinnurekstrar, p6 ekki skipa og flugvéla, stadvirt
med gengisvisitolu.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 22

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2015-2023"

Breyting fra fyrra ari (%)
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2015 ' 2016 ' 2017 | 2018 ' 2019 | 2020 ' 2021 ' 2022 ' 2023 '

mm Almennir atvinnuvegir = [badarhdsnaedi Fjarmuna-
mm Stoéridja mm Hid opinbera myndun alls
Skip og flugvélar

1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjarfestingar i orku-
frekum i6nadi og i skipum og flugvélum. Grunnspa Sedlabankans 2021-2023. Brotalina
synir spa fra PM 2021/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 23

Utflutningur véru og pjénustu’
1. arsfj. 2010 - 1. rsfj. 2021

Visitala, 2010 = 100

— Utflutningur alls — Voérur bjénusta
1. Arstidarleidréttar magnvisitolur.
Heimild: Hagstofa slands.
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Fjoldi erlendra ferdamanna hefur farid 6rt vaxandi a
60rum og pridja arsfiordungi og verid umfram pad
sem gert var rad fyrir i mai enda var slakad hradar a
séttvarnaradgerdum & landamarunum en bdist var
vid. Fjolgun ferdamanna vard pvi meiri yfir sumar-
manudina og utlit pvi fyrir ad atflutningstekjur af
fer@apjonustu i sumar hafi verid meiri en gert var rad
fyrir i mai. P4 eru visbendingar um téluverdan voxt
annars pjénustuttflutnings & 68rum fjérdungi arsins.

Utlit er hins vegar fyrir ad fidlgun smita og stada
islands & raudum lista hja séttvarnarstofnun Evrépu
dragi heldur dr fjélgun ferdamanna pegar lida tekur
a hausti® og ad minni voxtur verdi pvi i Gtfluttri
ferBapjonustu & fjorda arsfjéroungi en talid var i mai.
A arinu 6llu er gert rad fyrir ad ferdamenn verdi um
680 pusund eda litillega fleiri en gert var rdd fyrir i
maispd bankans. Pjonustuttflutningur er pvi talinn
aukast um rimlega 29% & arinu 6llu i stad 22% i
maispanni. Horfur eru hins vegar & haegari vexti &
nasta ari i ljoési aukinnar ovissu um virkni bélusetn-
inga og ahrif hennar & ferdavilja. Grunnéhrif aukins
bata 4 66rum og pridja fjordungi i ar hafa einnig
ahrif & voxtinn & naesta éri.

Sakir hagstedrar lodnuvertidar er gert rad fyrir ad
Gtflutningur sjavarafurda verdi toluvert meiri i ar
en adur var deetlad. Horfur fyrir Gtflutning kisiljarns
og eldisfisks hafa einnig batnad en & moéti stefnir
Gtflutningur alafura i ad verda minni i ar en adur
var spad. Gert er rad fyrir ad voruttflutningur i heild
aukist um 6,1% i ar sem er um 1 présentu meira en
spad var i mai. Horfur fyrir naesta ar eru hins vegar
heldur lakari en par vegur pungt ad porskafli nasta
fiskveidiars er daetladur minni en a8ur var gert rad
fyrir.

Utlit er fyrir ad atflutningur i heild vaxi um 14,7%
i ar sem er 3,5 présentum meiri voxtur en spad var
i mai. Tali® er ad voxturinn verdi teplega 17% a
neesta ari en pad er p6é nokkru undir peim taeplega
fjérdungsvexti sem spad var i mai.

Innflutningur véru og pjoénustu drést saman um
3,4% milli fjordunga & fyrsta fjordungi ogum 11,3%
milli &ra sem er i 4gaetu samreemi vid maispa bank-
ans. Pjonustuinnflutningur var teeplega pridjungi
minni en fyrir ari en innflutningur & 68rum vérum
en skipum og flugvélum jokst aftur & méti litillega og
leidandi visbendingar benda til enn frekari aukningar
a 60rum fjoréungi arsins. Horfur eru pvi & heldur

0 T T T
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Mynd 24

Brottfarir erlendra farpega um Keflavikurflugvoll
2019-2021"

Uppsafnadur fjsldi (pusundir)
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Jan. Feb. N\arA‘Apr. "Mai ' Jani Juli Ag. Sep. Okt. Nov. Des.
— 2019 — 2020 2021

1. Uppsafnadur fjéldi hvers ars. Punkturinn synir heildarfjélda 2021 samkvaemt
grunnspa Sedlabankans.

Heimildir: Ferdamalastofa, Sedlabanki {slands.

Mynd 25
Utflutningur og framlag undirlida 2015-2023"

Breyting fra fyrra ari (%)

T T T T 1 1
mm Ferdapjonusta Alafurdir Utflutningur alls
mm Sjavarafurdir mm Annar Gtflutningur

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn breytingu i
utflutningi alls. Ferdapjonusta er samtala 4 ,, ferdaldgum* og , farpegaflutningum med
flugi*. Altflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Grunnspa Sedlabankans
2021-2023. Brotalina synir spa fra PM 2021/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 26
Vidskiptajofnudur 2015-2023"

% af VLF
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. \Vorur Jofnudur frumpattatekna

== pjonusta Vidskiptajéfnudur

1. Vidskiptajéfnudur an ahrifa fallinna fijarmalafyrirtaekja arid 2015. Jofnudur rekstrar-
framlaga talinn med frumpattajéfnudi. Grunnspa Sedlabankans 2021-2023. Brotalina
synir spa fra PM 2021/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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meiri voruinnflutningi & arinu 6llu en spad var i mai.
Hins vegar er talid ad pjonustuinnflutningur verdi
minni i ar en pa var gert rad fyrir par sem minna
verdi um ferdir [slendinga til atlanda pegar lida tekur
a arid vegna nylegs bakslags i vidureigninni vid far-
séttina. Utlit er pvi fyrir ad heildarinnflutningur vaxi
um taeplega 12% i ar sem er litillega undir pvi sem
spad var i mai. Horfur eru einnig 4 haegari vexti a
naesta ari.

Halli & vidskiptajofnudi meeldist 3,8% af landsfram-
leidslu & fyrsta arsfjéroungi sem er litillega meiri
halli en gert var rad fyrir i mai sékum vanmats 4
pjénustuinnflutningi auk pess sem afgangur & j6fn-
udi frumpattatekna var lakari. Talid er ad afgangur
hafi ordid & vidskiptajofnudi & ny & 68rum fjérdungi
arsins og ad hann aukist enn frekar & seinni hluta
arsins og verdi 1,4% af landsframleidslu & arinu 6llu
sem er t6luvert meiri afgangur en spad var i mai. bar
vega hagstedari utanrikisvidskipti pungt en einnig
téluvert hagstaedari proun vidskiptakjara. Gert er
rad fyrir ad vidskiptaafgangurinn aukist enn frekar &
neesta ari samhlida auknum bata i Gtfluttri pjonustu
og vidskiptakjorum en verdi um 1%2% af landsfram-
leidslu arid 2023 likt og spad var i mai.

Bradabirglatolur Hagstofunnar benda til pess ad
landsframleidsla hafi dregist saman um 5,2% milli
fiordunga & fyrsta fjordungi arsins sem er um tvofalt
meiri samdrattur en gert hafi verid rad fyrir i maispa
bankans. Par vegur pyngst ad pjédaruitgjold reynd-
ust lakari en veenst var en préun utanrikisvidskipta
var i takt vid spd bankans. Var landsframleidsla pvi
enn 1,7% undir pvi sem hdn var & fyrsta fiéroungi
i fyrra en i maispa bankans var gert rad fyrir lidlega
2% arshagvexti.

Visbendingar eru um mikinn voxt efnahagsumsvifa &
68rum fjoroungi arsins og ad landsframleidslan hafi
vaxio um 11% milli &ra. bessi mikli voxtur er ad hluta
vegna grunnahrifa frd miklum samdreetti & 68rum
arsfjérdungi i fyrra. Horfur eru &4 ad hagvoxtur &
arinu ollu verdi 4% sem er 0,9 prosentum meiri
vOxtur en spad var i mai. Par vegur hradari opnun
fyrir komum fer8amanna til landsins pungt og pvi
er framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar riflega 1,4
présentum meira en adur var spad en & moti vegur
litillega minni voxtur pjodarutgjalda. Horfur eru a
svipudum hagvexti & naesta ari en ad hann hjadni i
lidlega 2% arid 2023 likt og spad var i mai.

Mynd 27

Arsfiordungsleg breyting landsframleidsiu’
4. &rsfi. 2019 - 1. arsfj. 2021

Breyting fra fyrri fjoroungi (%)
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1. Arstidarleidrétt gdgn. Gogn fyrir rédina PM 2021/2 syna meelingar Hagstofu islands
fra febraar sl. ad 1. arsfj. 2021 undanskildum sem synir grunnspa PM 2021/2.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd 28
Hagvoxtur og framlag undirliéa 2015-2023"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Grunnspé Sedlabankans 2021-2023. Brotalina synir spa fra PM 2021/2.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 29

Fjoldi starfandi folks'
Jantar 2018 - juni 2021

Visitala, 2019 = 100

T 1
2018 2019 2020 2021
— Fjoldi starfandi = Launafélk 16-74 ara Launafélk alls

1. Fjoldi starfandi f6lks skv. vinnumarkadskénnun Hagstofunnar (VMK) og fjéldi
launafélks skv. stadgreidsluskra rikisskattstjora. Launafélk 16-74 ara inniheldur einnig
péa sem voru i fedingarorlofi og pa sem voru med reiknad endurgjald. Launafélk alls
undanskilur pa hopa en inniheldur launafélk & éllum aldri. Priggja manada hreyfanlegt
medaltal arstidarleidréttra talna. Gogn fyrir launafélk eru arstidarleidrétt af Sedla-
banka fslands.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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Vinnumarkadur og nyting
framleidslupatta

Samkvamt vinnumarkadskénnun Hagstofunnar
(VMK) fjolgadi heildarvinnustundum um 2,7% milli
ara & 60rum fjérdungi arsins sem er minni fjélgun en
gert var rad fyrir i maispa bankans. Asteeduna ma
ad miklu leyti rekja til pess ad medalvinnustundum
feekkadi um 1,2% & sama tima en buist var vid ad
peim myndi fjélga samhlida meiri umsvifum i pjédar-
buskapnum (mynd V-3 i vidauka 1). Starfandi folki
fjolgadi pd téluvert milli ara & fjoroungnum eda um
3,9%, og var fjoldi peirra kominn nalaegt pvi sem
hann var fyrir faraldurinn. Launafélki & stadgreidslu-
skra er einnig tekid ad fjolga en pvi feekkadi nokkru
meira { faraldrinum samanborid vid fjélda starfandi i
VMK. Télurnar benda til pess ad stérfum fjolgi mest
i ferdapjonustu.

Samkvamt arstidarleidréttum télum VMK jokst
atvinnupétttaka og hlutfall starfandi um teeplega 1
prosentu milli fjordunga & 6drum fj6rdungi arsins.
Atvinnupétttaka var par med ordin apekk og fyrir
heimsfaraldurinn en hlutfall starfandi var enn um 2%
prosentu leegra en pa (mynd V-3 i vidauka 1).

Samkvemt arstidarleidréttum tolum VMK meeldist
atvinnuleysi 6,6% & 60rum arsfjordungi og var pvi
1,8 prosentum minna en 4 sidasta arsfjordungi i fyrra
begar pad nddi hamarki. Svipada s6gu ma segja af
melikvarda VMK fyrir slaka & vinnumarkadi sem
minnkadi um lidlega 3 présentur & sama timabili
(mynd V-3 i vidauka 1). Skrdd atvinnuleysi hefur
neerri helmingast 4 hélfu ari. Pad maldist 6,1% i juli
og var pvi adeins lidlega 1 prosentu meira en fyrir
farsottina. Hlutabdtaleid stjérnvalda rann sitt skeid
i mai sl. en rddningarstyrkir hafa tekid vid og aukid
a vilja fyrirteekja til radninga. Fra april til og med
jali i ar var ad jafnadi um helmingur afskraninga
af atvinnuleysisskra vegna radningarstyrkja. Aztlad
er ad an studnings hefdi atvinnuleysi verid um 2%
prosentu meira i juli. Langtimaatvinnuleysi minnkadi
einnig { manudinum og meeldist 2,6% sem er svipad
og pad vard mest i kjolfar fijarmalakreppunnar.

ibaum landsins fjdlgadi um 1,3% milli 4ra & 63rum
arsfjoroungi sem er heldur meiri fjdlgun en a fjoro-
ungnum & undan. Haegt hafdi & arsfjolgun ibda fra
fyrsta fjéroungi arsins 2018 samhlida pvi ad faerri
erlendir rikisborgarar fluttu til landsins og fleiri fra
bvi. Hradari fjélgun ibta & 6drum fjérdungi i ar

Mynd 30

Skrad atvinnuleysi'
Jantar 2020 - jali 2021

% af mannafla

2020 2021

mm Atvinnuleysi Afskradir v. radningarstyrks
= Hiutabaetur
1. Afskradir vegna radningarstyrks synir uppsafnadan fiélda peirra sem farid hafa af

atvinnuleysisskra & radningarstyrk.
Heimild: Vinnumalastofnun.

Mynd 31

Réadningaraform fyrirtekja’
1. arsfj. 2020 - 2. arsfj. 2021

Breyting fra fyrra ari (pusundir starfa) Présentur
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= | aus storf (v. &s)
mm Hlutfall fyrirtaekja sem vilja fjélga umfram faekka (h. as)
1. Laus storf skv. fyrirtaekjakénnun Hagstofu fslands og hlutfall fyrirtaekja sem vilja fislga

eda faekka starfsfolki naestu 6 manudi er ar kénnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtekja
landsins og eru gégnin arstidarleidrétt af Sedlabanka islands.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 32
Nyting framleidslupatta’
1. rsfj. 2006 - 2. rsfj. 2021

Hlutfall fyrirtaekja (%) Fjoldi stadalfravika
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— Fyrirtaeki med starfsemi ~— Fyrirtaeki sem bua vid skort &
narri eda umfram hamarks- starfsfolki (v. &s)
framleidslugetu (v. as) NF-visitala (h. &s)

1. Malikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast & vidhorfskénnun Gallup medal
400 staerstu fyrirtakja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti
frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo ad
medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. ltarlegri lysingu mé finna i rammagrein 3 i PM
2018/2. Arstidarleidréttar tolur.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki Islands.
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ma ad mestu leyti rekja til vidsndnings i adflutningi
erlendra rikisborgara.

Nidurstodur tveggja kannana sem framkvamdar
voru & 68rum arsfjordungi syna stéraukin radningar-
aform fyrirtaekja. Samkvemt arstidarleidréttum
nidurstodum sumarkénnunar Gallup medal 400
steerstu fyrirteekja landsins vilja 39% fyrirteekja fjdlga
starfsfolki en adeins 8% vilja feekka pvi. Munurinn er
pvi 31 présenta og ordinn alika jakvaedur og & arinu
2016 pegar mikill uppgangur var i pjoédarbuinu.
Lausum storfum samkvaemt fyrirtaekjakonnun Hag-
stofunnar fjolgadi einnig mikid. Talid er ad pau hafi
verid 7.600 & 6drum arsfjéréungi eda lidlega 5.000
fleiri en & sama fjérdungi i fyrra. P4 voru pau taep-
lega tvofalt fleiri en 4 sama fjérdungi arid 2019.
Nidurstodur beggja kannana syna mestan bata
medal fyrirteekja i atvinnugreinum tengdum ferda-
bjénustu, verslun og byggingastarfsemi.

Séu nidurstodur fyrirtaekjakonnunar Gallup leid-
réttar fyrir arstid toldu 22% stjornenda vera skort
a starfsfélki sem er 10 présentum herra hlutfall
en i siBustu konnun og vid sogulegt medaltal.
Hlutfallio heekkadi mest i byggingastarfsemi en
einnig i samgodngum, flutningum og ferdapjénustu.
P4 taldi pridjungur stjornenda fyrirtaeki sitt i vanda
med ad meta Oventri eftirspurn sem er svipad
hlutfall og i sidustu kénnun. NF-visitalan, sem tekur
saman visbendingar um nytingu framleidslupatta,
haekkadi litillega milli fiordunga sem bendir til pess
ad afram dragi ur slaka i pjodarbuskapnum.

Snérp aukning hefur pvi ordid i radningaraformum
fyrirteekja og skortur & vinnuafli hefur aukist 4 sama
tima og atvinnuleysi hefur verid mikid i s6gulegu
samhengi. Geta vinnumarkadar til ad leida saman
atvinnuleitendur og fyrirtaeki i leit ad starfskrafti
virdist pvi timabundid hafa minnkad sem lysir sér i
hliérun Beveridge-karfunnar, p.e. sambands lausra
starfa og atvinnuleysis. Liklegt er p6 ad pad dragi
aftur ar pessari 6skilvirkni & vinnumarkadi & naestunni
bar sem storfum fj6lgar mikid i ferdapjonustu & ny
og skrad atvinnuleysi nalgast ni sama stig og fyrir
heimsfaraldurinn. Med auknum radningum atti
lausum storfum einnig ad fekka og Beveridge-
karfan ad nalgast aftur pann stad sem hin var a fyrir
faraldurinn. Liklegt er pvi ad jafnveaegisatvinnuleysi
minnki hradar en adur var talid og meelt atvinnuleysi
fylgi & eftir. Um petta rikir p6 t6luverd dvissa.

Mynd 33

Beveridge-kurfan'

4. arsfj. 2019 - 2. arsfj. 2021

Hlutfall lausra starfa (%)
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— Midad vid atvinnuleysi (VMK) Midad vid skrad atvinnuleysi

1. Fjgurra arsfiordunga hreyfanlegt medaltal atvinnuleysis og hlutfalls lausra starfa.
Skrad atvinnuleysi an hlutabota.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.

Mynd 34
Atvinnuleysi 2015-2023"

% af mannafla
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1. Atvinnuleysi midad vid vinnumarkadskonnun Hagstofu islands (VMK) og skrad
atvinnuleysi Vinnumalastofnunar an hlutabéta (VMST). Grunnspa Sedlabankans
2021-2023. Brotalinur syna spé fra PM 2021/2.

Heimildir: Hagstofa slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.

Mynd 35
Framleidsluspenna 2015-2023"

% af framleidslugetu
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1. Grunnspa Sedlabankans 2021-2023. Brotalina synir spa fra PM 2021/2.
Heimild: Sedlabanki fslands.
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Gert er rad fyrir ad heildarvinnustundum fj6lgi um
1,7% i ar en um tvofalt meira & ari naestu tvo ar.
Pa er tali® ad atvinnuleysi muni minnka meira i ar
og & spatimanum ollum en i sibustu spa. Spad er ad
atvinnuleysi VMK verdi 6,5% i ar en verdi komid i
5% & sidasta ari spatimans. Gangi spa bankans eftir
verdur skrdd atvinnuleysi lidlega 8% ad medaltali i ar
en 4,3% arid 2023. Gert er rad fyrir ad hratt dragi ur
framleidsluslakanum sem myndadist i fyrra og ad hann
verdi 1% i ar. Likt og i grunnspd bankans i mai er gert
rad fyrir ad hann snist i spennu undir lok naesta ars.

Verdbdlga

1.

Verdbolga meeldist 4,4% & 60rum fjdéréungi pessa
ars eins og buist var vid i maispd Peningamdla.
Haekkun hdsneedisverds hafdi mest ahrif & visitdlu
neysluverds & fiordungnum en umsvif & fasteigna-
markadi hafa verid mikil eins og nefnt var ad framan.
Verd almennrar pjonustu hakkadi einnig nokkud &
68rum fjoroungi sem ma ad hluta rekja til aukinnar
eftirspurnar eftir ymissi pjonustu i kjolfar slokunar
séttvarnaradgerda og eftir pvi sem bdlusetningu
landsmanna vatt fram.

Visitala neysluverds hakkadi um 0,16 % millimanada
i juli og um 4,3% milli 4ra. Arsverdbodlga hefur pvi
hjadnad fra pvi i april sl. pegar hdn maldist 4,6%.
Likt og & sama tima fyrir ari h6fou sumarutsolur tolu-
vert minni &hrif til ver8laekkunar en ad jafnadi adur
en farsottin héfst og stafar pad ad likindum ad hluta
af préttmikilli innlendri eftirspurn. Verd & hudsneedi,
eldsneyti og flugi til dtlanda hakkadi milli manada
i jali. Flugfargjold hafa tekid ad hakka i kj6lfar pess
ad ferdalogum milli landa tok ad fjélga og eru pau
taeplega fimmtungi heerri en um sidustu aramét.

Verdboélga an hisneadis var 3,4% i jdli sl. og hefur
minnkad hradar en mald verdboélga ad undanférnu.
Annad gildir hins vegar um verdbolgu & malikvarda
samraemdu neysluverdsvisitolunnar, sem undanskilur
einnig kostnad vegna eigin hisnadis, en hin meeld-
ist 3,7% i juli og hefur aukist fra pvi i vor. bréun
hennar hefur pé litast téluvert af grunndhrifum
bar sem ymsir undirlidir tengdir ferdapjonustu hafa
heaekkad i verdi ad undanférnu, élikt pvi sem gerdist
i upphafi faraldursins pegar verd & ymissi pjonustu
hélst dbreytt eda leekkadi.”

Undirlidir sem tengjast utgjéldum ferdamanna vega meira i samreemdu
neysluverdsvisitolunni en visitélu neysluverds.

Mynd 36

Verdbolga & ymsa maelikvarda
Januar 2015 - juli 2021
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Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 37

Meeld og undirliggjandi verdbolga’
Januar 2015 - juli 2021
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Bil haesta og laegsta mats a
undirliggjandi verdbolgu

1. Undirliggjandi verbolga er maeld med kjarnavisit6lu (ahrif 6beinna skatta, sveiflu-
kenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar htisnaedis-
lana eru undanskilin) og télfraedilegum malikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal,
kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur visitélu neysluverds).

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Undirliggjandi verdbdlga var 3,8% i juli samkvaeemt
medaltali 6likra meelikvarda og hefur hjadnad um 0,7
prosentur fra pvi i byrjun ars. Almennur verdbdlgu-
brystingur virdist pvi enn nokkur en fer minnkandi.
Verdbdlga virdist jafnframt i vaxandi meeli drifin
afram af haekkun hasnadislidar. | juli matti rekja
rimlega pridjung arsverdbolgu til husnedislidarins
samanborid vid teeplega fimmtung i jandar sl.

Gengi krénunnar hefur verid tiltélulega st6dugt fra
utgafu sidustu Peningamdla og heekkad um taeplega
3% fra arsbyrjun. I kjélfari® hefur dregid toluvert ar
arshaekkun & verdi innfluttrar voéru (ad undanskildu
eldsneyti) en pad hefur & heildina haekkad um 3,5%
sl. tolf manudi. SGmu sdgu er ad segja af innlendu
voruverdi sem hefur haekkad um 2,9% undanfarid
ar og hefur arshakkunin ekki verid minni sidan vid
upphaf farséttarinnar.

Arshaekkun launavisitdlunnar meeldist 7,5% 4 68rum
arsfjordungi og jokst i 7,8% i jali. Han minnkadi
téluvert milli fyrsta og annars fjérdungs pegar
umsamin launahakkun sidasta ars féll utan timabils-
ins. Agaetur samhljomur hefur verid a4 milli launa-
visitélunnar og visitélu heildarlauna og svo var
afram & fyrsta arsfjoroungi pegar arshaekkun beggja
meelikvar@a var apekk. pad bendir til pess ad breytt
samsetning starfa og greislur sem ekki meelast i
launavisitolu hreyfi litid vid mati & launaproun i heild.

Horfur eru 4 ad laun & vinnustund hakki heldur
meira i ar en spad var i mai sem rekja ma til pess ad
laun haekkudu meira & fyrri hluta arsins en pa var
gert rad fyrir. A méti vegur hagstaedari framleidni-
bréun og pvi hakkar launakostnadur & framleidda
einingu heldur minna en tali® var i mai eda um
taeplega 4%. Petta snyst vid & neestu tveimur arum
en pa er spad um 5% hakkun launakostnadar &
framleidda einingu 4 ari.

Samkvamt konnun Sedlabankans & vaentingum
markadsadila eru verdbdlguveentingar peirra til eins
og tveggija ara obreyttar frd maikénnuninni og gera
peir rad fyrir ad verdbdlga verdi 3% ad ari lidnu en
verdi komin i 2,5% verdbdlgumarkmidio eftir tvo ar.
i sumarkénnunum Gallup gera fyrirteeki og heimili
rad fyrir ad verdbolga verdi 3,5-4% ad ari lidnu.
Pau buast sidan vid ad hin minnki og verdi 3% eftir
tvo ar og laekka verdbdlguvantingar heimila um 1

présentu milli kannana.
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Mynd 38

Verd innlendrar og innfluttrar voru

Januar 2018 - juli 2021

12 manada breyting (%)

Innlendar vérur

Innfluttar vérur

2018 2019 2020

—— BUvorur og greenmeti

Adrar innlendar mat-
og drykkjarvorur

Adrar innlendar vérur

Heimild: Hagstofa slands.

Mynd 39

Laun’
1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2021

Breyting fra fyrra ari (%)

T 1
21 2018 2019 2020 ‘21

— Innfluttar mat- og drykkjarvérur
Nyir bilar og varahlutir

— Adrar innfluttar vorur (an eldsneytis)

[ ]
O T T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
— Launavisitala Visitala heildarlauna
1. Gildi fyrir 3. arsfjordung 2021 byggist & télum fyrir jali.
Heimild: Hagstofa islands.
Mynd 40
Verdbolguvaentingar til 2 og 5 ara’
1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2021
%
2ar 5ar
T T 1T 1
2018 2019 2020 ‘21 2018 2019 2020 ‘21
— Fyrirtaeki Heimili
Markadsadilar — Verdbolgumarkmid

1. Kannanir Gallup & ver8bolguvaentingum heimila og fyrirtekja og kénnun
Sedlabankans a verdbolguvantingum markadsadila. Midgildi svara.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.
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Verdbdlguveentingar markadsadila og fyrirtaekja il
nastu fimm ara hakkudu litillega i sidustu kénnun
og eru vantingar fyrirtaekja komnar i 3%. Vaentingar
markadsadila til naestu tiu ara eru hins vegar afram {
markmidi. P4 er verdbolgudlag a skuldabréfamarkadi
tekid ad leekka & ny eftir nokkra haekkun fram eftir
ari og er fimm ara alagio eftir fimm ar komid i mark-
mid a ny.

Utlit er fyrir ad verdbolga verdi rétt yfir 4% & seinni
hluta pessa ars sem er litillega meira en buist var vid {
mai. Skyringuna ma einkum rekja til meiri verdbolgu
i upphafi spatimans auk pess sem oliuverd og verd
annarrar hravoru hefur haekkad umfram vantingar.
Horfur eru 4 ad verdbdlga haldi 4fram ad hjadna &
fyrri hluta neesta ars en heldur hagar en spad var i
mai. Pad endurspeglar m.a. meiri hakkanir alpj6d-
legs hravoruverds og pralatari kostnadarprysting
sem rekja ma til framleidslutruflana af voéldum
COVID-19-farséttarinnar auk pess sem slakinn i
bjodarblskapnum hefur minnkad hradar en adur
var spad. Gert er rad fyrir ad verdbolga verdi komin
i markmid & pridja fiérdungi naesta ars sem er litil-
lega seinna en samkveemt maispanni. A méti vegur
ad samkveemt grunnspanni verdur gengi kronunnar
heldur herra & naestu misserum en gert var rad fyrir
i mai.

Verdbodlguhorfur & seinni hluta spatimans eru heldur
lakari en buist var vid i mai en spad er ad verdbolga
verdi a0 medaltali nalegt markmidi & timabilinu.
Mikil évissa er hins vegar um pessar horfur en eins
og venjan er i uppfaerdum spam bankans er dhaettu-
mat grunnsparinnar ekki endurskodad. Taldar eru um
helmingslikur & ad verdbdlga verdi a bilinu 1%2-3%%
ad ari lidnu og & svipudu bili i lok spatimans.

Mynd 41

Verdbolgualag & skuldabréfamarkadi’
Januar 2018 - 4glst 2021

%

T T T
2018 2019 2020 2021

— 2éra 10 ara Verdbolgumarkmid

— 5éra — 5areftir5 ar

1. Medaltal manada.
Heimild: Sedlabanki [slands.

Mynd 42

Verdbdlguspa og 6vissumat
1. &rsfj. 2015 - 3. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)

"2015 2016 2017 2018 '2019 '2020 '2021 2022 "2023 24’

- PM 2021/3 mm 50% likindabil
- = PM2021/2 mm 75% likindabil
— Verdbdlgumarkmid 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Vidaukar

1 Svipmyndir af innlendum og erlendum efnahagsméalum i midjum heimsfaraldri

100

80

60

Mynd V-1
Visbendingar um alpjédleg efnahagsumsvif'

Dagleg ny tilfelli COVID-192 Umfang sottvarna® Adsékn i smasolu og afpreyingu* Akandi og gangandi umferd®
1. febraiar 2020 - 20. agust 2021 1. jandar 2020 - 20. agst 2021 21. febriiar 2020 - 17. 4guist 2021 19. jantiar 2020 - 20. agust 2021
Fjoldi & hverja 100 p. ibtia Visitala Breyting fra arsbyrjun 2020 (%) Breyting fra arsbyrjun 2020 (%)

2021
— Bandarikin —— Evrusvaedid Bretland — Nordurlénd

1. Oll gégn eru 7 daga hreyfanlegt medaltal. Norurlénd eru Danmérk, Noregur og Svibjéd. 2. Stadfest ny smit. 3. Umfang séttvarna vegur saman ymsa mzlikvarda & hversu hart stjérnvéld ganga fram vid
ad draga ur utbreidslu COVID-19. 4. Fjéldi heimsokna 4 veitingahus, kaffihus, verslunarmidstédvar, skemmtigarda, séfn og kvikmyndahus samkvamt Google. Breyting fra timabilinu 3. jandar - 6. febraar
2020. 5. Akandi og gangandi umferd samkvamt Apple Mobility Trends. Breyting fra 19. jandar 2020.

Heimildir: Alpjédaheilbrigdismélastofnunin, Apple Mobility Trends, Google, Johns Hopkins University, OECD, Oxford COVID-19 Government Response Tracker.

Mynd V-2

Visbendingar um innlend efnahagsumsvif’
Utgjold heimila eftir atgjalda-

Ferdamenn? Smit og séttvarnir® Umferd og kortavelta* flokkum®
7. mars 2020 - 20. 4glst 2021 1. mars 2020 - 20. 4gust 2021 1. mars 2020 - 20. 4gtst 2021 1. mars 2020 - 15. 4guast 2021
% af fjdlda arid 2019 Fjoldi & hverja 100 p. ibuia Visitala Breyting fra arsbyrjun 2020 (%) Breyting fra arsbyrjun 2020 (%)
——————————————————————— 2 5 e R () S TR 60~~~ mmm e
———————————————————————————————— 60 40----------Pao S\
7777777777777777777777 50
7777777777777777777777 I~ 40
7777777777777777777 30
—————————————————————————— 20
10 -40; T . 0 |
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
— Fjoldi farpega — Fjoldi stadfestra smita (v. as) — Akandi umferd — Ymis pjénusta
—— Fjoldi ferdamanna an — Umfang séttvarna (h. 4s) —— Velta innlendra greidslukorta — Fot og fylgihlutir
skiptifarbega Heimilisutgjold

— Naudsynjavérur

1. Oll gégn eru 7 daga hreyfanlegt medaltal nema umfang séttvarna (frumgégn), akandi umferd (14 daga) og velta innlendra greidslukorta og atgjold eftir atgjaldaflokkum (28 daga). 2. Fidldi farpega sem
foru daglega um Keflavikurflugvoll. Télur fyrir arid 2019 eru an farbega WOW Air. 3. Umfang séttvarna vegur saman ymsa mzlikvarda a hversu hart stjornvéld ganga fram vid ad draga ur Gtbreidslu
COVID-19. 4. Akandi umferd er dagleg umferd um Hafnarfjardarveg sunnan Képavogslakjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Képavogi og Vesturlandsveg ofan Artinsbrekku. Breyting frd medaltali jan.-feb.
2020. Greidslukortatélur eru samtala debet- og kreditkorta ttgefinna af innlendum adilum, arstidarleidrétt. Breyting fra medaltali jan.-feb. 2020. 5. Ymis pjénusta 4 vid veitingastadi, leikhus,
likamsraektarstddvar, ferdalagaitgjold o.fl. Heimilisutgjold eiga vid kaup a rafteekjum, hisgégnum og i byggingavéruverslunum, arstidarleidrétt gogn. Breyting fra medaltali jan.-feb. 2020.

Heimildir: Covid.is, Hagstofa fslands, Isavia, Markadsvakt Meniga, Oxford COVID-19 Government Response Tracker, Vegagerdin, Sedlabanki fslands.
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Mynd V-3
Visbendingar af innlendum vinnumarkadi

Atvinnupatttaka og hlutfall

Atvinna og vinnutimi starfandi’ 2
Jandar 2019 - juni 2021 Jandar 2019 - juni 2021
Breyting fra fyrra ari (%) % af mannfjolda 16-74 4ra

Atvinnuleysi og slaki
& vinnumarkadi? 3

Jantiar 2019 - juli 2021

Langtimaatvinnuleysi*
JanGar 2008 - juli 2021

% af mannafla

\ T T 1 70; T 1 T \ LS L U A S e e B B
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021 ‘08 ‘10 12 14 16 18 ‘20

— Fjoldi starfandi — Atvinnupatttaka — Atvinnuleysi

—— Medalvinnutimi —— Hlutfall starfandi —— Skrad atvinnuleysi

Heildarvinnustundir

Slaki & vinnumarkadi

1. Télur Gr vinnumarkadskdnnun Hagstofu fslands nema skrad atvinnuleysi (4n hlutabéta) og langtimaatvinnuleysi sem eru fra Vinnumalastofnun. Priggja manada hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidréttar
télur. 3. Atvinnuleysi synt sem hlutfall af mannafla en slaki & vinnumarkadi sem hlutfall af mannafla med mégulegri vidbot. 4. Fjoldi einstaklinga sem hefur verid 4 atvinnuleysisskra lengur en 12 manudi.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki slands.
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2 Spatoflur
Tafla 1 Helstu hagsteerdir'

Einkaneysla

Samneysla

Fjarmunamyndun
Atvinnuvegafjarfesting
Fjarfesting i ibadarhisnaedi
Fjarfesting hins opinbera

bjodaratgjold

Utflutningur véru og pjénustu

Innflutningur véru og pjonustu

Verg landsframleidsla (VLF)

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar (prosentur)
Atvinnuleysi (% af mannafla)?
Skrad almennt atvinnuleysi (% af mannafla)?®

Framleidsluspenna (% af framleidslugetu)

Vidskiptajofnudur (% af VLF)
Visitala medalgengis*

Verdbolga (visitala neysluverds)
Verdbolga i helstu vidskiptalondum?®

Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum?®

2019

1,9 (1,9
39369
-3,7 (-3,7)
-12,8 (-12,8)
31,1 31,1
-10,8 (-10,8)
0,7 (0,7)
-4,6 (-4,6)
-9,3(-9,3)
2,6 (2,6)

1,9 (1,9)
39369
3,6 3,6
2,021
6,4 (6,4)
181,0 (181,0)
3,030
1.5 (1,5
1.8(1,8)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tdlur i svigum eru spa PM 2021/2).
2. Atvinnuleysi skv. vinnumarkadskénnun Hagstofu [slands (VMK).
3. Skrad atvinnuleysi Vinnumalastofnunar an folks & hlutabétum.

4. prong vidskiptavog. Visitalan hefur verid endurreiknud pannig ad 2. jantiar 2009 taki hiin sama gildi og visitala gengisskraningar sem haett hefur verid ad reikna.
5. Spa byggd & Alpjodagjaldeyrissjodnum, Consensus Forecasts, IHS Markit og OECD.

2020

-3,3(-3,3)
31361
-6,8 (-6,8)
-8,7 (-8,7)
-1,2(-1,2)
-9,3 (-9,3)
-1,9 (-1,9)
-30,5 (-30,5)
-22,0 (-22,0)
-6,6 (-6,6)

-4,9 (-4,9)
6,4 (6,4)
79(7.9)

-5,2 (-5,1)
1,1 (1,0)

201,0 (201,0)
2,8(2,8)

0,7 (0,7)
-51(-5,2)

2021

42(52)
1,6 (1,5)
4,5 (4,9
4,5(0,7)
7,7 (-3,1)
24,6 (32,0)
3,135
14,7 (11,2)
11,9 (12,4)
4,031

0,9 (-0,5)

6,5 (6,7)
8,1(9,1)
-1,0 (-2,0)
1,4 (-0,2)
195,0 (196,8)
4,2 (41
2,3(1,8)

53 (4,8)

2022

4,5 @3,6)
1.4 (1,1
1424
-1,4 3,5
4,7 (3,6
51(-1,8)
2,8(2,6)
16,7 (23,8)
14,1 (16,4)
39(5,2)

1,12,5)
5,4 (6,3)
53(7,8)
0,3 (0,4)
2,6 (1,8)
193,6 (197,0)
2,8(2,6)
1,8 (1,6)
4,5 4.1)

Heimildir: Alpjodagjaldeyrissjodurinn, Consensus Forecasts, Hagstofa fslands, IHS Markit, OECD, Refinitiv Datastream, Vinnumalastofnun, Sedlabanki fslands.

Tafla 2 Arsfjordungsleg verdbolguspa (%)

Verdbdlga (br. frd sama

Arsfiérdungur

2020:3
2020:4
20211
2021:2

2021:3
2021:4
2022:1
2022:2
2022:3
2022:4
2023:1
2023:2
2023:3
2023:4
2024:1
2024:2
2024:3

1. Tolur i svigum eru spd PM 2021/2.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

tima fyrir ari)

Meld gildi
3232
3,6 (3,6)
4242
4,4 (4,4

Spad gildi
4,2 (4,0
4,138
3,733)
3,02,6)
2,4(24)
23@23)
25024
2,6 (2,4)
2,7 (2,5)
2,8(12,7)
2,7 2,7)
2,6 (2,6)
25

Verdbdlga (br. frd fyrri

drsfjérdungi & drsgrundvelli)

4,3 (43)
3,83,8)
2929
6,7 (6,6)

352,7)
3361
1,2 (0,8)
3937
1,1(2,0)
29Q2,7)
2,0(1,3)
4,5 (3,8
152,2)
3234
1,8 (1,4)
4,2 (3,3)

1,0

2023

3,029
1,3(1,2)
4,3 (2,6)
6,0 (6,0)
10,6 (5,5)
-7,8 (-10,1)
2,8(2,4)
4,9 (55)
6,6 (5,7)
2,2(2,3)

-0,5 (0,0)
5,0 (6,1)
4,3 (6,1)
0,0(0,2)
15 1,4
196,1 (198,7)
2,6 (2,5)
1,7 (1,7)
21Q2,2)
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