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Markmid peningastefnu Sedlabanka slands er ad studla ad almennri efnahagslegri velferd & [slandi. Pad
gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad stédugu verdlagi sem er meginmarkmid hans. | sameiginlegri
yfirlysingu rikisstjornar og Sedlabanka fslands frd 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad Sedlabankinn stefni
ad pvi ad arleg verdbolga, reiknud sem haekkun visitélu neysluverds 4 tolf manudum, verdi ad jafnadi sem
nast 22%.

Fagleg greining og gagnsei eru mikilvaegar forsendur triverdugrar peningastefnu. Med atgafu arsfjord-
ungsritsins Peningamdla leitast Sedlabankinn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

[ ritinu birtist itarleg greining & framvindu og horfum i efnahagsmalum sem vaxtadkvardanir peninga-
stefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med utgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reikningsskil
gerda sinna gagnvart stjornvoldum og almenningi.

Utgefandi:
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Ytirlysing peningastefnunefndar
3. febrdar 2021

Peningastefnunefnd Sedlabanka fslands hefur akvedid ad halda véxtum bankans ébreytt-
um. Meginvextir bankans, vextir & sjo daga bundnum innlanum, verda pvi &fram 0,75%.

Samkveemt nyrri pjédhagsspa Sedlabankans sem birt er i febrdarhefti Peningamadla
vir@ist innlend eftirspurn hafa verid préttmeiri i fyrra en a8ur var deatlad og efnahagssam-
dratturinn pvi verid minni en bankinn spadi i névember. A pessu &ri eru einnig horfur &
ad innlend eftirspurn vaxi meira en 48ur var spad en 4 méti vega lakari dtflutningshorfur.
bréun efnahagsmala mun pé markast af framvindu farséttarinnar.

Verdbdlga jokst i jantar pegar hin meeldist 4,3%. Hér vega enn pungt ahrif gengis-
laekkunar krénunnar & verd innfluttrar véru. A sama tima hefur verd innlendrar véru einnig
haekkad sem endurspeglar ad einhverju leyti prott innlendrar eftirspurnar. ba hefur alpjéd-
legt oliu- og hravéruverd haekkad og vid baetast 6hagstad grunnahrif fra jandar i fyrra.
Samkvamt spa Sedlabankans eru horfur & ad verdbodlga verdi um 3,9% 4 fyrsta fiéréungi
arsins en ad hun hjadni tiltdlulega hratt er lidur & arid enda téluverdur slaki til stadar i
bjédarbuinu og gengi krénunnar hefur haekkad undanfarna manudi.

Peningastefnunefnd mun beita peim teekjum sem nefndin hefur yfir ad rada til ad
stydja vid pjodarbuskapinn og tryggja ad verdbolga hjadni aftur i markmid innan asattan-
legs tima.



4 | PENINGAMAL 2021 / 1



Efnisyfirlit

Peningamal i hnotskurn

Alpjédleg efnahagsmal og vidskiptakjor
Peningastefnan og innlendir fjarmalamarkadir
Eftirspurn og hagvoxtur

Vinnumarkadur og nyting framleidslupatta
Verdbolga

Vidaukar

1 Svipmyndir af innlendum og erlendum efnahagsmalum
i midjum heimsfaraldri

2 Spétoflur

10

13

18

21

24
26



Peningamal { hnotskurn

Alpjédleg efnahagsumsvif toku hratt vid sér & pridja arsfjoroungi i fyrra pegar COVID-19-
tilfellum faekkadi en umsvif gafu aftur eftir & peim fjéréa pegar smitum tok ad fidlga & ny. pratt
fyrir versnandi horfur a fyrsta fjérdungi pessa ars er gert rad fyrir kroftugum efnahagsbata i
helstu vidskiptalondum er lida tekur & arid pegar vidtaeek bolusetning gegn farséttinni hefur
nadst.

Landsframleidslan hér & landi jokst meira & pridja arsfjérdungi i fyrra en spad var i Peningamalum
i névember. pratt fyrir petta var hin enn 10,4% minni en & sama fjérdungi 2019. Endurskodun
Hagstofu islands & hagvaxtarpréun & fyrri hluta rsins leiddi til pess ad arssamdréatturinn maeldist
meiri en gert var rad fyrir i nébvember. Visbendingar eru um ad landsframleidslan hafi haldid
afram a0 vaxa 4 fj6rda arsfjéréungi og ad samdratturinn & arinu 6llu hafi verid 7,7% en i névem-
ber var spad ad hann yrdi 8,5%. Horfur fyrir petta ar hafa jafnframt heldur batnad en par vega
lakari horfur um Gtflutning & méti bjartari horfum um innlenda eftirspurn. Spad er 2,5% hagvexti
& arinu 6llu en ad hann aukist enn frekar & nasta ari og verdi 5,1% en hjadni i 4,1% arid 2023.

Storfum hefur faekkad mikid fra pvi ad farsottin skall 4. Skrad almennt atvinnuleysi maldist
teeplega 11% i desember og hafdi aukist um 6,4 prosentur fra sama tima arid adur. Samkveemt
grunnspanni tekur atvinnuleysi ad hjadna um mitt petta ar en pad verdur meira & 6llum spa-
timanum en pad var &dur en faraldurinn hoéfst. Framleidsluslakinn sem myndadist i kj6lfar far-
séttarinnar nadi hamarki & seinni hluta sidasta ars en full nyting framleidslupatta naest ekki fyrr
en undir lok spatimans.

Verdbdlga jokst 4 seinni hluta sidasta ars og meeldist 3,6% ad medaltali 4 sidasta fjéroungi
arsins. Han jokst enn frekar i jantar sl., m.a. vegna 6hagstaedra grunnahrifa fra fyrra ari, og
maeldist 4,3%. Er pad i fyrsta sinn sidan i desember 2013 ad verdbolga fer yfir efri fraviksmork
verdbdlgumarkmidsins. bratt fyrir petta eru visbendingar um ad ahrif gengisleekkunarinnar &
verdbodlgu séu tekin ad minnka og ad verdbdlga muni hjadna hratt & naestunni enda téluverdur
slaki i pjodarbuinu. b4 hafa verdbdlguvantingar haldist tiltolulega stodugar. Spad er ad verd-
bolga verdi komin i markmid a fj6rda fjérdungi pessa ars og ad hun fari undir pad 4 naesta ari.

Efnahagsprounin mun ad miklu leyti radast af pvi hvernig til tekst vid ad rdda nidurlogum
farséttarinnar baedi hér a landi og alpjédlega. Bolusetning hofst i lok sidasta ars og eins og i
noévemberspa bankans er gert rad fyrir ad hin muni na til meirihluta almennings um mitt ar,
baedi hér 4 landi og i helstu vidskiptalondum. ba gerir spin rad fyrir ad ntverandi fyrirkomulagi
séttvarnaradgerda vid landameeri verdi i meginatridum haldid dbreyttu pangad til. Um allar pess-
ar forsendur er hins vegar mikil dvissa en farsottin hefur vida verid i mikilli sokn og ny afbrigdi
veirunnar hafa komid fram. P& hafa sums stadar verid hnokrar i dreifingu béluefna og vida er
ovissa um hversu vidtek patttaka almennings verdur. Efnahagshorfur samkvaemt grunnspanni
gatu pvi reynst of bjartsynar. Efnahagsbatinn gaeti hins vegar ordid hradari og kroftugri ef betur
gengur i barattunni vid farsoéttina.

Greiningin sem hér birtist byggist & mati bankans & préun efnahagsmala fra Gtgafu Peningamdla 2020/4 i névember sl. og peirri
uppfaerdu spa sem hér er birt. Hin er byggd 4 gégnum sem ldgu fyrir i lok janGar. Ahaettumat uppfaerdrar spar byggist & ahaettumati
névembersparinnar. Vegna mikillar vissu um &hrif COVID-19-farséttarinnar & efnahagshorfur er birt spa um feerri efnahagsstaerdir
i spavidauka en ad jafnadi.



Alpjodleg efnahagsmal og
vidskiptakjor

Alpjodleg efnahagsumsvif toku hratt vid sér i fyrra-
sumar samhlida fekkun COVID-19-tilfella og slok-
un & soéttvarnaradgerbum stjornvalda eftir met-
samdratt & fyrri helmingi arsins. Landsframleidsla
helstu vidskiptalanda lslands jokst um naestum 10%
ad medaltali milli fijérdunga & pridja arsfjéroungi.
Pad er mesti voxtur sem malst hefur &4 einum
fiordungi i londunum og heldur meiri en buist var
vid i ndvemberspa bankans. Mikill samdrattur a
fyrri arshelmingi gerir pad hins vegar ad verkum ad
landsframleidsla peirra var enn um 4% minni en hin

var adur en farsottin skall & snemma ars 2020.

i haust tok smitum vida ad fjdlga & ny og hefur peim
fjolgad hradar en i fyrstu bylgju faraldursins (mynd
V-1 i vidauka 1). Riflega 103 milljénir manna hafa
nu greinst med sjukdominn og yfir 2,2 milljonir latist.

pessi mikla fjolgun smita og hertar lokunaradgerdir
stiornvalda i kjolfarid hafa lagt stein i gotu efna-
hagsbata préadra rikja. PMI-framleidsluvisitolur hafa
leekkad, smasala gefid eftir og haegt hefur & bata a
vinnumarkadi. Pa gefa hatidnivisbendingar til kynna
ad foélk sé aftur téluvert minna & ferdinni en adur
en heimsfaraldurinn skall & (mynd V-1 i vidauka
1). Umsvif i pjonustu hafa adallega gefid eftir en
framleidslugreinar hafa ad mestu haldid velli. pad
er 6likt framvindunni sl. vor enda beindust lokunar-
adgerdir pa jafnframt af miklum punga ad ymsum
framleidslugreinum. Ahrifin 4 pjénustugreinar verda
b6 liklega i flestum tilfellum minni nd en pa par sem
heimili og fyrirtaeki eru ordin betur i stakk buin til ad
halda vidskiptum gangandi vid slikar adsteedur.

Naerhorfur um hagvoxt hafa pvi versnad i nanast
6llum helstu vidskiptaldndum Islands en einkum &
evrusvaedinu og i Bretlandi par sem hvad hoérdustu
sottvérnum hefur verid beitt. Samkveemt nybirtum
bradabirgdatolum drést landsframleidsla evrusveedis-
ins saman um 0,7 % milli fijérdunga & fj6rda arsfjord-
ungi 2020 og er datlad ad samdratturinn i helstu
vidskiptalondum hafi verid 2% i grunnspa bankans.
Aframhaldandi atbreidsla farsottarinnar i upphafi
bessa ars og hardar séttvarnaradgerdir gera pad ad
verkum ad nd er einnig bdist vid samdratti 4 fyrsta
fjérdungi pessa ars.

Mynd 1

Alpjédlegur hagvoxtur!
1. rsfj. 2008 - 4. arsfj. 2020
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1. Arstidarleidréttar tolur. Grunnspé Sedlabankans 4. arsfj. 2020 fyrir vidskiptalond
[slands.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.

Mynd 2

PMI-visitala fyrir framleidslu og pjonustu’
Jantar 2015 - jantiar 2021
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1. PMI-framleidsluvisitala IHS Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Output
Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleidrétt. Pegar
gildi visitolunnar er yfir 50 taknar pad voxt i framleidslu milli manada en ef hun er undir
50 taknar pad samdratt.

Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd 3
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Jantar 2018 - desember 2020

I8nframleidsla Smasala

120 S 120 R R AR,
115

110
110

100 105
100

90 95
920

80
85

70; T T 1 80 T T 1

2018 2019 2020 2018 2019 2020
— Bandarikin Evrusveedid Bretland

1. Manadarlegar arstidarleidréttar magnvisitslur (2016 = 100).
Heimild: Refinitiv Datastream.



A méti er atlit fyrir ad efnahagsumsvif taki hratt vié
sér er lengra lidur 4 arid eftir pvi sem bélusetningu
gegn farséttinni vindur fram og slakad verdur &
séttvérnum & ny. Um 2,5% folks i helstu vidskipta-
[6ndunum hafa nu pegar fengid béluefni (teeplega
5% ef Kina er undanskilid) og er aatlad ad buid
verdi ad boélusetja meirihluta folks i pessum 16ndum
um mitt petta ar. Auknar studningsadgerdir stjorn-
valda gefa einnig vantum efnahagsbata byr undir
bada veengi, einkum i Bandarikjunum par sem enn
frekari 6rvunaradgerdir i rikisfjarmalum eru i undir-
baningi. Ovissa er p6 enn mikil um framvinduna,
einkum um pad hvernig tekst ad rdda nidurlogum
farsottarinnar.

Spad er 4,3% hagvexti i helstu vidskiptaldondum
islands i &r sem er 0,3 présentum minni véxtur en gert
var rad fyrir i november. Horfurnar i ar hafa versnad
i 6llum vidskiptalondum nema i Bandarikjunum,
Japan og Kina par sem spad er 2-1%2 présentu meiri
hagvexti en i névemberspa bankans. A méti er buist
vi0 meiri hagvexti i vidskiptalondunum & naesta
ari en horfurnar fyrir ari® 2023 eru svipadar og i
névember. Spa um innflutning helstu vidskiptalanda
hefur einnig tekid breytingum i takt vid breyttar
hagvaxtarhorfur.

Verdbélguhorfur eru hins vegar litid breyttar fra
bvi i ndvember. Spad er 1,3% verdbdlgu i helstu
vidskiptaléndum fslands i 4r en 1,7% & seinni hluta
spatimans.

Sedlabankar helstu idnrikja hafa haldid voxtum
sinum obreyttum undanfarna manudi en afram beitt
68rum Orvunaradgerdum til ad stydja vid efnahags-
batann. Englandsbanki tilkynnti um aukin skulda-
bréfakaup i névember sl. og Sedlabanki Evrépu
(ECB) gerdi slikt hid sama i desember asamt pvi
ad lioka enn frekar fyrir adgengi fjarmalafyrirtaekja
ad lausafjarfyrirgreidslu. b4 tilkynnti Sedlabanki
Bandarikjanna i desember og aftur i jantar ad hann
hygdist halda afram ad beeta vid verdbréfaeign sina
med 4pekkum hrada og ad undanférnu par til ad
hann er neer pvi ad uppfylla markmid sin um verd-
stodugleika og atvinnustig.

bratt fyrir stigmognun farséttarinnar og hertar sott-
varnir hefur alpjédlegt hlutabréfaverd heaekkad fra
bvi i nébvember. Jakveed teikn um bélusetningu gegn
farséttinni hafa stutt vio markadi og aukid bjart-
syni um efnahagshorfur. Métvaegisadgerdir stjorn-

Mynd 4
Bolusetning gegn COVID-19"
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1. Hlutfall félks sem hefur fengid a.m.k. einn skammt af boluefni.
Heimild: Our World in Data.
Mynd 5
Hagvoxtur i vidskiptalondum Islands
og framlag einstakra landa 2015-2023"
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1. Vidskiptavegid framlag einstakra landa. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brota-
lina synir spa fra PM 2020/4. Nordurlondin eru medaltal Danmerkur, Noregs og
Svipjodar.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.



valda og sedlabanka vega einnig pungt. P4 hefur
samkomulag Bretlands og Evrépusambandsins (ESB)
um framti@arfyrirkomulag vidskiptasambands peirra
a milli sem nadist undir lok sidasta ars haft jakveed
ahrif & markadi. Langtimavextir helstu idnrikja hafa
jafnframt pokast upp & vid i takt vid aukna bjartsyni
um efnahagshorfur, einkum i Bandarikjunum par
sem peir hafa ekki verid heerri sidan i mars i fyrra.

Heimsmarkadsverd & hréoliu ték ad hakka & ny i
névember og hefur ekki verid harra sidan i febrdar i
fyrra. Haekkunin endurspeglar vantingar um ad oliu-
eftirspurn taki hradar vid sér en adur var talid vegna
arangurs vid préun boluefna gegn farséttinni. Pa
hefur minni oliuframleidsla OPEC-rikja og nokkurra
annarra oliuframleienda einnig stutt vid verdid.
Verd i framvirkum samningum bendir hins vegar
til pess ad oliuverd muni lekka litillega & ny &
spatimanum en ad pad verdi harra & honum 6llum
en gert var rad fyrir i névemberspa bankans.

Alverd og annad hravéruverd hefur einnig hakkad
meira & heimsmarkadi en buist var vid i november
og er nl spad meiri hakkun i ar en pa var gert rad
fyrir. Verdhorfur fyrir islenskar sjavarafurdir hafa
hins vegar versnad mikid enda markadsadstedur
verid erfidar vegna minnkandi umsvifa i hétel- og
veitingapjonustu i helstu vidskiptalondum. Talid er
ad utflutningsverd sjavarafurda laekki um 2% i ar i
stad pess ad hakka um 4% eins og buist var vid {
névember. A moéti er spad meiri haekkunum & naestu
tveimur arum.

Samkvamt endurskodudum télum Hagstofu Islands
ryrnudu vidskiptakjor um teplega 1% & 68rum
fjérdungi sidasta ars en fyrri télur h6fou bent til rif-
lega 1% bata. Pessi endurskodun gerir pad ad verk-
um ad nu er talid ad vidskiptakjor hafi ryrnad um
2% & arinu 6llu i stad 0,6% ryrnunar i névemberspa
bankans. Olikt pvi sem spad var i névember er gert
rad fyrir 4framhaldandi ryrnun vidskiptakjara i ar i
takt vid verri horfur um sjavarafurdaverd og meiri
haekkun oliu- og annars hravéruverds.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag heekkadi
um 5,4% milli manada i desember en var samt
sem adur teplega 7% leegra en i sama manudi arid
2019. Talid er ad raungengid verdi litillega haerra a
spatimanum en gert var rad fyrir i névember.

Mynd 6

Alpjodlegt oliuverd
Jantar 2010 - mars 2024
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Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.
Mynd 7
Vidskiptakjor og raungengi'
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1. Raungengi m.v. hlutfallslegt verdlag. Vidskiptakjor a 4. arsfj. 2020 byggjast &
grunnspé Sedlabankans.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.



Peningastefnan og innlendir
fjarmalamarkadir

10

Peningastefnunefnd Sedlabankans 4kvad a fundi
sinum i névember ad laekka meginvexti bankans
(vexti & bundnum innlanum til sj6 daga) um 0,25
prosentur i 0,75%. Hafa peir pvi lekkad um samtals
2 prosentur fra pvi ad COVID-19-farséttin barst til
landsins i lok febriar 2020. Raunvextir bankans eru
na -2,5% midad vid medaltal mismunandi meeli-
kvarda & verdbdlgu og verdbdlguventingar til eins
ars. peir hafa laekkad um 0,4 prosentur fra pvi rétt
fyrir atgafu Peningamaéla i ndévember og um 3,1
présentu frd sama tima i fyrra.

Samkvamt kénnun Sedlabankans i jantar sl. vaenta
svarendur markadskonnunar Sedlabankans pess ad
meginvextir bankans verdi obreyttir fram 4 annan
fjoroung pessa ars pegar peir vanta pess ymist ad
vextir verdi dbreyttir eda leekki og verdi 0,5% fram
undir lok pridja arsfjordungs. P4 veenta peir pess ad
vextir bankans verdi 0,75% undir lok arsins og 1%
ad tveimur arum lidnum. Framvirkir vextir benda
aftur & moti til pess ad markadsadilar vaenti ekki
frekari laekkunar vaxta og ad peir taki ad heaekka &
60rum fjoérdungi pessa ars.

Avéxtunarkrafa tiu ara 6verdtryggdra rikisbréfa var
3,5% rétt fyrir Gtgafu pessara Peningamdla og hefur
heaekkad um 0,7 prosentur fra pvi ad farséttin barst til
landsins. Haekkun avoxtunarkréfu & 16ngum skulda-
bréfum asamt leekkun skammtimavaxta veldur pvi ad
halli avoxtunarferilsins hefur aukist nokkud: vaxta-
munur lengri og styttri rikisbréfa er um pessar mundir
2,1 présenta en var neikvedur um 0,4 présentur &
sama tima i fyrra. Avéxtunarkrafa tiu ara verdtryggdra
rikisbréfa hefur einnig haekkad milli ra og var 0,9%
rétt fyrir Gtgafu pessara Peningamala. Avéxtunarkrafa
fimm éra verdtryggora bréfa hefur hins vegar haldist i
kringum nallid fra pvi um mitt ar i fyrra.

Arsézetlun Lanamala rikisins um Gtgafu rikisskulda-
bréfa gerir rad fyrir um 200 ma.kr. Gtgafu a arinu.
I samraemi vid pad ad aukinni fjarporf rikissjods &
neestu arum verdi ad hluta til meett med erlendri
lantdku var i upphafi ars gefid Gt erlent skuldabréf
ad andvirdi 117 ma.kr.

A fyrri hluta sidasta ars keypti Sedlabankinn rikis-
skuldabréf fyrir um 900 m.kr. & eftirmarkadi en fra
sidari hluta julimanadar og fram i byrjun névember

Mynd 8

Meginvextir Sedlabanka islands og veentingar um
framti@arproun peirra’
1. jandar 2015 - 31. mars 2024
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Vaentingar markadsadila
1. Vid mat a vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og vexti rikisbréfa.
Brotalinan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir atgafu PM 2020/4. 2. Aaetlad ut fra

midgildi svara i kénnun Sedlabanka slands & vaentingum markadsadila til vedlanavaxta.
Konnunin var framkveemd dagana 18. - 20. jandar 2021.

Heimild: Sedlabanki islands.
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1. Ut fra eingreidsluvaxtaferlum (metnum med adferd Nelson-Siegel) par sem er notast
vid vexti & millibankamarkadi med kronur og vexti rikistryggdra skuldabréfa.

Heimild: Sedlabanki islands.



lagdi bankinn ekki fram tilbod & markadnum. Fra pvi
i névember hefur bankinn beitt sér i auknum meeli
a skuldabréfamarkadi eftir pvi sem meiri stodugleiki
feerdist yfir gjaldeyrismarkadinn og hafa kaup bank-
ans 4 rikisskuldabréfum numid alls 9,1 ma.kr. fra pvi
i mars sl.

Skammtimavaxtamunur gagnvart helstu vidskipta-
l[6ndum hefur haldid 4fram ad minnka en langtima-
vaxtamunur hefur hins vegar aukist frd midju sidasta
ari. Litlar breytingar hafa ordid a aheaettudlagi 4
erlendar skuldbindingar rikissjo0s.

Toluvert Utfleedi var vegna nyfjarfestingar & sidasta
fjérdungi arsins 2020 sem ad mestu ma rekja til s6lu
erlends adila & innlendum rikisskuldabréfum. A &rinu
2020 var hrein skrad nyfjarfesting neikveed um 57
ma.kr. en &rid 2019 var han jakvaed um 29 ma.kr.

Gengi krénunnar tok ad hakka i byrjun névember
eftir ad jakvaedar fréttir af préun béluefna barust
en fra byrjun desember hefur pad haldist tiltdlulega
stodugt. Fyrir pann tima hafdi verid prystingur til
gengisleekkunar enda bar nokkud & pvi ad erlendir
adilar losudu skuldabréfaeign sina og flyttu fjarmagn
Ur landi. P4 juku lifeyrissjodir kaup sin & erlendum
gjaldeyri i 4gust en undir lok ars seldu einhverjir
peirra einnig gjaldeyri.

Sedlabankinn beitti inngripum 4 gjaldeyrismarkadi
auknum maeli & sidari hluta arsins en par ad auki hof
hann reglubundna gjaldeyrissélu i september sl. i
beim tilgangi ad auka dypt gjaldeyrismarkadarins og
bata verdmyndun.

Medalgengi kronunnar er nd um 4% herra en rétt
fyrir atgafu Peningamdla i névember en taeplega
9% laegra en vid fyrsta innlenda smitid i lok febr-
Uar i fyrra. Gengisvisitala krénunnar var 206,4 stig
a fiér8a fjérdungi sidasta ars sem er teplega 2%
heerra gengi en gert var rad fyrir i névemberspa
bankans og horfur eru 4 ad pad verdi taeplega 5%
heerra en pa var spad & fyrsta fjordungi pessa ars.
Samkvamt grunnspanni verdur gengi krénunnar
heldur laegra ad medaltali & neesta ari en i ar en pad
heaekkar litillega & seinni hluta spatimans og er haerra
en gert var ra0d fyrir i névember & 6llum spatimanum.

Er leid 4 sidasta ar herti & vexti vids peningamagns
(M3) og ma aeetla ad arsvoxtur M3 hafi numid
14,6% & fjorda fjordungi arsins sem er lidlega prefalt

230
220
210
200
190
180
170
160
150
140

20

Mynd 10
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1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum. Préng vidskiptavog. Grunnspa Sedlabankans 2021-
2024. Brotalina synir spa fra PM 2020/4.

Heimild: Sedlabanki {slands.

Mynd 11

Peningamagn’
1. arsfj. 2014 - 4. arsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. M3 er leidrétt fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirtaekja. Fyrirtaeki eru atvinnufyrir-
taeki og félagasamték sem pjéna heimilum. i desember 2020 voru opinberir lanasjodir
endurflokkadir sem hefur &hrif & atreikning & M3. Hér er lagt mat & peer breytingar og
leidrétt fyrir peim.

Heimild: Sedlabanki slands.
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meiri voxtur en i lok ars 2019. Aukin innlan heimila
og fjarmalageirans vega pyngst en innlan atvinnu-
fyrirtaekja toku einnig ad aukast undir lok arsins.

Arsvéxtur atlana lanakerfisins til heimila hefur veri®
lidlega 6% fra byrjun sidasta ars en undir lok arsins
var hann kominn i lidlega 8%2%, enda hafa vextir
leekkad mikid og umsvif 4 fasteignamarkadi verid
téluverd. Hins vegar hafa utlan til fyrirtaekja néan-
ast stadid i stad frd pvi i lok ars 2019. Adgerdir
stjornvalda hafa pé ad einhverju leyti vegid & moti
takmorkudu adgengi ad lansfé til fyrirtaekja sem hafa
ordid fyrir hvad mestum &hrifum vegna faraldursins.
Fra pvi i juli hafa verid veitt brdar- og studningslan
fyrir teeplega 12 ma.kr. en pau lan eru med rikis-
abyrgd ad hluta eda o6llu leyti. P4 var fijarmognun
fyrirteekja med atgafu markadsskuldabréfa nokkud
lifleg undir lok arsins en & méti haegdi & fjarmognun
i gegnum sérstaka fagfjarfestasjodir.

Lanakjor heimila hafa batnad toluvert i kjolfar vaxta-
leekkana Sedlabankans og hafa heimilin i auknum
meeli endurfjarmagnad ibddalan sin. Aukin asékn
hefur verid i dverdtryggd hiusneedislan hja vidskipta-
bénkunum og hlutdeild lana & breytilegum voxtum
hefur aukist. Markadshlutdeild bankanna & ibuda-
lanamarkadi hélt afram ad aukast eftir pvi sem leid &
sidasta ar enda bjoda peir nu i flestum tilvikum laegri
vexti en lifeyrissjodir.

b6tt vaxtadlag & nyjum aGtlanum til heimila hafi haekk-
ad litillega midad vid meginvexti Sedlabankans hefur
bad litid breyst midad vid medalvexti innlana heimil-
anna i bankakerfinu. Midad vid innlansvexti fyrirtaekja
i bankakerfinu hefur vaxtadlag & ny fyrirteekjalan hins
vegar laekkad nokkud eftir ad pad nadi hamarki & fyrri
hluta sidasta ars. Nyleg préun geeti hins vegar bent til
bess ad alagid sé tekid ad hakka & ny.

Hlutfall utldna fyrirteekja i vanefndum jokst hratt &
lokamanudum siBasta ars og var 18% i lok desem-
ber (sja ndnar i Fjdrmdlastédugleika 2020/2). Heerra
hlutfall vanefnda skyrist ad mestu af pvi ad sértek
greidslufrestunardrraedi vegna farsottarinnar hafa ad
stérum hluta verid fullnytt og teljast morg peirra lana
bvi na til vanefnda. [ jandar voru pé enn um 1,6%
lana fyrirtaekja med virk sértaek greidslufrestunardr-
reedi vegna farséttarinnar. pratt fyrir auknar van-
efndir hefur gjaldprotum fyrirteekja feekkad. Hlutfall
atlana einstaklinga i vanefndum hakkadi litillega 4
sidasta ari en er afram lagt.

Mynd 12
Utlan lanakerfis'
Januiar 2016 - desember 2020
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1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalaekkunaradgerdum stjornvalda. An Gtldna til
innlansstofnana, fallinna fjarmalafyrirtekja og rikissjods. Fyrirtaeki eru atvinnufyrirtae
og félagasamtok sem pjona heimilum. Télur fyrir desember eru daetlun Sedlabankan

Heimild: Sedlabanki [slands.

Mynd 13
Vaxtaalag a atlanum’
Mars 2015 - desember 2020
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1. Mismunur & vegnum medalvéxtum & overdtryggdum Gtlanum storu vidskipta-
bankanna priggja og meginvoxtum Sedlabankans annars vegar og vegnum medal-
véxtum & nyjum innlanum hins vegar. briggja manada hreyfanleg medaltél.

Heimild: Sedlabanki islands.
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ibudaverd & héfudborgarsvaedinu haekkadi um 7,7 %
milli ara i desember en leiguverd sto6d i stad. Hus-
needisverd hefur heaekkad toluvert sidan farsottin
barst til landsins en vaxtaleekkanir Sedlabankans
hafa ©rvad eftirspurn og vegid 4 moti neikvaed-
um efnahagsahrifum faraldursins. P4 hafa adgerdir
stjornvalda gert pad ad verkum ad radstofunartekjur
hafa haldid 4fram ad aukast pratt fyrir versnandi
atvinnuastand. Kaupsamningum faekkadi nokkud
fyrst eftir ad farsottin braust Gt en tok svo ad fjdlga
toluvert i fyrrasumar og -haust. Alls fjolgadi kaup-
samningum um taep 16% milli 4ra & &rinu 2020 en
samningum med nybyggingar toluvert meira eda
um 76%. P4 nam hlutfall fyrstu kaupenda & hof-
udborgarsvaedinu 33% af heildarfjolda kaupenda
a fjéroa arsfjordungi og hefur pad ekki verid haerra
sidan melingar hofust arid 2008.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, heekkadi
um fimmtung & sidasta ari. Skorp laekkun vard &
hlutabréfaverdi i mars en verdid tok fljott ad hakka
4 ny og var um mitt sidasta ar dlika hatt og i upphafi
bess. Fra sidasta hausti hefur hlutabréfaverd haldid
afram ad haekka og er Urvalsvisitalan ni um 11,8%
heerri en vid Utgafu Peningamala i nbvember.

Eftirspurn og hagvoxtur

Landsframleidslan drést saman um 10,4% milli
dra & pridja arsfjoroungi i fyrra samkvamt brada-
birgdatolum Hagstofunnar. pjodarutgjold drégust
saman um 2,7% en vid beettist taeplega 8 prosentna
neikvaett framlag utanrikisvidskipta. Ahrif COVID-
19-faraldursins voru afram fyrirferdarmikil a fjoro-
ungnum en pau voru pé heldur minni en & 68rum
arsfiordungi enda jokst landsframleidsla um 2,6%
milli pessara fjordunga. A fyrstu premur fjordungum
sidasta ars drost landsframleidsla saman um 8,1%
milli &ra, par af nam samdrattur pjédardtgjalda 2,6
prosentum og neikveett framlag utanrikisvidskipta
5,6 présentum.

Vidsnuningur landsframleidslunnar & pridja fjoro-
ungi arsins reyndist meiri en spad var i ndvember
og vegur par pungt riflega 8% aukning einkaneyslu
milli fjordunga. Endurskodun Hagstofunnar & fyrstu
tveimur fjéroungum arsins leiddi til pess ad sam-
drattur landsframleidslunnar & fyrstu premur fj6ro-
ungum arsins vard 1,3 présentum meiri en gert var
rad fyrir i névember eda 8,1% i stad 6,8%. bar vega

Mynd 14
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1. ibudaverd og fjsldi kaupsamninga (m.v. kaupdag) & hdfudborgarsvaedinu.
Heimildir: Hagstofa [slands, Pj6dskra islands.

Mynd 15

Hagvoxtur og framlag undirlida’
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1. Fravik geta verid a milli samtélu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedju-
tengingar pjoShagsreikninga.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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byngst 6hagstaedari utanrikisvidskipti par sem minni
samdrattur voruinnflutnings lagdist & sému sveif og
lakari pjonustuttflutningur en & méti voé minni sam-
dréattur pjodarutgjalda.

Eftir mikinn samdratt einkaneyslu & 68rum arsfjoro-
ungi tok eftirspurn heimila vid sér & ny i fyrrasumar
begar farséttin hjadnadi og slakad var & séttvornum
(mynd V-2 i viBauka 1). Pétt neysludtgjold hafi auk-
ist téluvert milli fjordunga var einkaneysla 4 pridja
fijérdungi enn 2,3% minni en & sama timabili ari
adur. bad var minni samdrattur en datlad var i név-
emberspanni sem bendir til ad heimilin hafi i meiri
meeli gengid 4 pann sparnad sem safnast hefur upp i
kjolfar farsottarinnar (sja umfjollun i Peningamdlum
2020/4).

A haustmanudum i fyrra ték smitum hérlendis ad
fiolga & nyjan leik og var pvi hert & séttvornum.
Apekkt pvi sem var sl. vor benda hatidnivisbendingar
fyrir fjorda arsfjordung til pess ad dregid hafi ar
eftirspurn eftir pjonustu sem kallar &4 ndleegd milli
folks og par sem eru takmarkanir & starfsemi vegna
soéttvarna (mynd V-2 i vidauka 1). Hins vegar hefur
velta i sérvoru- og dagvoruverslunum aukist likt og i
vor. Visbendingar eru um ad einkaneysla hafi aukist
a nyjan leik eftir ad dregi® var ur umfangi séttvarna
seinni hluta névembermanadar eins og sja ma 4
daglegri veltu innlendra greidslukorta og umferd um
hofudborgarsvaedid (mynd V-2 i vidauka 1). Préunin
innan fjordungsins var pvi nokkud breytileg en a
heildina liti® er buist vid ad einkaneysla hafi minnkad
fra pridja arsfjordungi. A arinu i heild er pvi talid ad
einkaneysla hafi dregist saman um 4,4% sem er riflega
1 présentu minni samdrattur en spad var i névember.

Bolusetning vid COVID-19 hoéfst hér & landi i lok
sidasta ars en eins og i névember er gert rad fyrir
ad buid verdi ad bolusetja meirihluta pjédarinnar
um mitt petta ar. Buist er vid ad slakad verdi smam
saman & séttvornum er lidur & arid pott gert sé rad
fyrir ad séttvarnir og samkomutakmarkanir verdi vid
lydi i einhverri mynd fram 4 sidasta fjordung arsins.

Bati einkaneyslu verdur pvi haegur og pott gert sé
rad fyrir ad han vaxi milli fjorounga & fyrsta fjoroungi
pessa ars meelist afram samdrattur milli ara fram &
annan fjordung arsins. A arinu i heild er spad 3,7%
vexti einkaneyslu. A naestu tveimur arum hagir
heldur & vextinum en hann verdur afram riflega 3%
a ari.

35

Mynd 16

pjodhagsreikningar fyrir fyrstu prja arsfjordunga 2020
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B Hagstofa islands ~ msm PM 2020/4

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 17

Arsfiordungsleg breyting einkaneyslu og landsframleidslu’
4. arsfj. 2019 - 3. arsfj. 2020
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1. Arstidarleidrétt gogn. Gogn fyrir rédina PM 2020/4 syna meelingu Hagstofu islands
fra agust 2020 ad 3. arsfjoréungi 2020 undanskildum sem synir grunnspa Peningamala
2020/4.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 18

Greidslukortavelta eftir helstu atgjaldaflokkum

Jantar - desember 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Veitingahds, gisting, flutningar, pakkaferdir, tollfrjals verslun, menning og afpreying,
snyrting og ymis persénuleg pjonusta. 2. Raf- og heimilistaeki, husbanadur, fatnadur,
onnur sérvara og ymis sérhaefd pjonusta. 3. Dagvéruverslun og stormarkadir.

Heimild: Rannsoknasetur verslunarinnar.



Fjarfesting atvinnuveganna préadist i takt vid név-
emberspa bankans & pridja fjérdungi arsins en
samdratturinn & fyrstu tveimur fiérdungum Aarsins
reyndist heldur minni en par var daetlad. Samdrattur
almennrar atvinnuvegafjarfestingar (p.e. fjarfestingar
utan stéridju, skipa og flugvéla) var minni en 4 méti
vo veikari stéridjufjarfesting. Fjarmunamyndun i
heild drést saman um 11,4% & fyrstu premur fjord-
ungum arsins en i nbvember var gert rad fyrir 11,6%
samdretti. A moti hagfelldari proun fjarfestingar
atvinnuveganna og i ibudarhisnaedi vo toluvert
meiri samdrattur fjarfestingar hins opinbera.

Prounin pad sem af er ari og innflutningur fjar-
festingarvara undir lok siGasta ars benda til pess ad
ahrif farséttarinnar a fjarfestingar- og byggingar-
aform hafi reynst minni en 4dur var talid. Talid er ad
atvinnuvegafjarfesting hafi dregist saman um teep-
lega 16% & arinu 6llu og fjarmunamyndun i heild
um 11,7% - teplega 4 présentum minna en adur
hafdi verid gert rad fyrir. Horfur fyrir petta ar hafa
einnig batnad. Spad er ad fjarfesting alls vaxi um
6% iar og um lidlega 6% & ari ad medaltali & naestu
tveimur arum.

Samneyslan jokst um 3,5% milli &ra & fyrstu premur
fijoroungum Aarsins i takt vid novemberspa bankans.
Samkveemt bradabirgdatolum Hagstofunnar drost
fjarfesting hins opinbera hins vegar saman um
17,6% sem er téluvert meiri samdrattur en gert
var rad fyrir, badi hja rikissjédi og sveitarfélogum.
Visbendingar eru um ad tafir umfram aeetlanir hafi
ordid & fjarfestingu & fyrri helmingi arsins hja badum
adilum. Fjarhagsaetlanir staerstu sveitarfélaganna
gefa til kynna ad fjarfesting hafi gengid betur &
seinni helmingi arsins pé ad morg sveitarfélog hafi i
reynd skori@ fjarfestingu mikid nidur & medan 6nnur
battu i. NG er gert rad fyrir lidlega 7% samdraetti
i fiarfestingu hins opinbera i fyrra pvert & aeetlanir
stjornvalda en pad veldur hlidrun i tima & fjarfesting-
ardeetlunum stjérnvalda.

Fjarlog fyrir arid 2021 voru afgreidd med halla upp
4 10,8% af landsframleidslu sem er 2 présentum
meiri halli en upphaflegt fjarlagafrumvarp gerdi
rad fyrir og 1 prosentu meiri halli en i fyrra. Med
sampykkt fijarlaga 2021 er ljost ad hallinn verdur
meiri en samkvamt fjarmalastefnu rikisstjérnarinn-
ar og pvi er gengid inn & leyfilegt 3% &vissusvig-
rum stefnunnar.
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Mynd 19
Einkaneysla 2005-2023"

Breyting fra fyrra ari (%)

1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa PM 2020/4.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 20

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2015-2023"
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1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjarfestingar i orkufrek-
um idnadi og skipum og flugvélum. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalina
synir spa fra PM 2020/4.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Utflutningur véru og pjonustu jokst um 3,6%
milli fjordunga 4 pridja arsfjordungi i fyrra eftir
verulegan samdratt fjéroungana tvo & undan.
Utflutningur var p6 enn 38,8% minni en hann var
a pridja fjordungi 2019 en i névemberspa bankans
var gert rad fyrir teplega 32% samdreetti milli ara.
Meiri arssamdratt ma fyrst og fremst rekja til 6hag-
steedari pjonustultflutnings en par vegur ofmat a
atflutningi hugverka i lyfjaidnadi pyngst. b4 drég-
ust tekjur af farpegaflutningum med flugi saman
a milli fjordunga pratt fyrir fiolgun ferdamanna a
fijordungnum (mynd V-2 i vidauka 1).

Voruutflutningur hefur préast i takt vid névem-
berspa bankans. Hann jokst um taeplega 5% milli
fijérdunga 4 pridja fjérdungi en milli dra maeldist
1,2% samdrattur. Toluvert hefur pvi dregid ur
arssamdreetti voruutflutnings en hann var 17% 4
fyrsta arsfjordungi i fyrra. | fyrsta skipti fra arinu
2018 jokst alutflutningur milli ara & pridja ars-
fjérdungi auk pess sem verulega dr6 Ur samdraetti
Utflutnings sjavarafurda. Visbendingar eru einnig
um ad leegra raungengi hafi stutt vid adrar Gtflutn-
ingsgreinar.

Likt og i november er talid ad atflutningur voru og
bjénustu hafi dregist saman um lidlega 30% 4 si0-
asta ari. Byggist pad & pvi ad hugverkautflutningur
i lyfjaidnadi sem gert hafdi verid rad fyrir & pridja
arsfjérdungi feerist yfir & pann fjéréa og ad fram-
hald hafi verid & haeegfara bata i voruttflutningi.

Utflutningshorfur fyrir petta &r hafa hins vegar
versnad fra pvi i névember. Smitum hefur fjolgad
mikid i helstu vidskiptalondum og hafa horfur i
ferdapjonustu pvi heldur versnad pratt fyrir jakveed-
ar fréttir af boluefnum gegn farséttinni. Ekki er gert
rad fyrir ad ferdamoénnum fjolgi ad neinu radi fyrr
en lida tekur & naesta sumar pegar ferdatakmark-
anir milli Bandarikjanna og Evropu falla ur gildi og
dregid verdur Ur sottvarnaradgerdum & landamaer-
um. A sidasta ari komu 480 pusund ferdamenn til
landsins en i ar er talid ad peir verdi riflega 700
busund sem eru heldur faerri ferdamenn en gert var
rad fyrir i novemberspanni. bjonustultflutningur i
heild eykst pvi um taeplega fjordung sem er heldur
minni voxtur en 40ur var spad. Likt og pa er talid
ad utflutningur & pjonustu vaxi um teplega 50% 4
nesta ari enda hafi framleidslugeta ferdapjonustu i
meginatridum vardveist.

Mynd 21
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Heimild: Hagstofa fslands.

Mynd 22
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1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jéfn heildar-
utflutningi. Ferdapjonusta er samtala & , ferdalégum” og , farpegaflutningum med
flugi*. Aldtflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Grunnspé Sedlabankans
2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/4.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.



Horfur um voruGtflutning i ar hafa einnig versnad.
bar vega lakari aflabrogd i botnfiski pungt asamt pvi
ad leyfilegur afli uppsjavartegunda mun annadhvort
standa i stad eda dragast saman. P4 geetir aukinnar
svartsyni um markadsadsteedur & alpjodamorkudum
med sjavarafurdir og horfur um Gtflutning alafurda
hafa versnad. Gert er rad fyrir ad voruatflutningur i
heild aukist um teeplega 1% en i névember var spad
um 2% vexti. Utflutningur i heild eykst pvi um 9,8%
i ar eda um 2 présentum minna en adur var spad. Likt
og i névember er spad lidlega 22 % vexti Gtflutnings &
naesta ari en ad hann hjadni i teeplega 7% arid 2023.

Innflutningur véru og pjonustu jokst um 9,9%
milli fjordunga & pridja fjéroungi i fyrra. par vegur
bungt aukning i innflutningi neysluvéru og elds-
neytis. Innflutningur i heild var p6 enn riflega 26%
minni en & pridja arsfjordungi 2019 sem er i dgeetu
samremi vid ndvemberspd bankans. Endurskodun
Hagstofunnar & télum um utanrikisvidskipti & fyrri
hluta arsins veldur pvi ad samdratturinn & arinu 6llu
verdur minni en pa var spad: 22,5% i stad 24% i
november. Gert er rad fyrir aframhaldandi hagfara
vidsnlningi i voruinnflutningi i ar og ad pjonustu-
innflutningur aukist pegar lidur & arid og utanlands-
ferdum Islendinga fidlgar. Innflutningur i heild vex
pvi um 11,3% i ar og um 17% & naesta ari pegar
farséttin er endanlega ad baki.

Aztlad er ad halli & véru- og pjonustujofnudi i
fyrra hafi verid 0,2% af landsframleidslu og er pad
i fyrsta sinn fra arinu 2008 sem halli meelist & voru-
og bjonustujofnudi. I névember var gert rad fyrir
0,8% afgangi og skyrist fravikid af endurskodun
Hagstofunnar & utanrikisvidskiptum & fyrri hluta
arsins auk meiri ryrnunar vidskiptakjara en gert
var rad fyrir. Hagsteed préoun frumpattatekna og
rekstrarframlaga leidir p6 til pess ad afram meelist
afgangur & vidskiptajéfnudi i fyrra. A pessu ari er
gert rad fyrir litils hattar afgangi en ad hann aukist
a naestu tveimur arum i um 1% af landsframleidslu.
petta er nokkru minni afgangur en spad var i név-
ember og skyrist fravikid fyrst og fremst af nei-
kvaedara framlagi utanrikisvidskipta til hagvaxtar og
6hagsteedari proun vidskiptakjara.

Visbendingar eru um ad pjodaratgjold hafi dregist
saman & ny 4 fjorda arsfjordungi i fyrra eftir ad hafa
aukist um 4,5% milli fjordunga a peim pridja. bau
yrdu pa teplega 5% minni en & sama fjérdungi arid
2019. Framlag utanrikisvidskipta til arshagvaxtar er

Mynd 23
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1. J6fnudur rekstrarframlaga talinn med frumpattajofnudi. Grunnspa Sedlabankans
2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/4.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 24
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1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/4.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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einnig talid hafa verid neikvatt og landsframleidslan
a fjérdungnum pvi talin hafa dregist saman um rif-
lega 6% milli ara. Gangi petta eftir drost landsfram-
leidslan saman um 7,7% & arinu 6llu en i ndbvember
var tali® ad samdratturinn yrdi meiri eda 8,5%.
Rekja ma hagstaedari proun til kroftugri einkaneyslu
og einnig er samdrattur fjarfestingar nd talinn hafa
verid minni en a8ur var aaetlad.

Hagvaxtarhorfur fyrir petta ar eru hins vegar svip-
adar og i névember par sem vegast & jakvaedari
horfur um voxt pjédaritgjalda og lakari horfur um
utanrikisvidskipti. NG er tali® ad jakveeOur arshag-
voxtur taki ad meelast & ny & 60rum fj6roungi arsins
og ad hann verdi 2,5% & arinu o6llu en i névember
var spad 2,3% vexti. A nasta ri halda pjodaratgjold
afram ad aukast en pa er buist vid ad verulega baeti
i framlag utanrikisvidskipta med kroftugum vexti
atflutnings. Gangi spdin eftir verdur hagvoxtur 4
nesta ari 5,1% og 4,1% arid 2023.

Vinnumarkadur og nyting
framleidslupatta

18

Samkveemt vinnumarkadskéonnun Hagstofunnar
(VMK) faekkadi heildarvinnustundum um 5,9% milli
ara a fjorda arsfjoroungi i fyrra en par af feekkadi
starfandi folki um 3,6% og medalvinnutimi styttist
um 2,4%. Farsottin var i miklum vexti vid upphaf
fjéroungsins og ljost var ad astandid & vinnumarkadi
myndi versna samhlida peirri préun. Likt og gert var
rad fyrir i névemberspa bankans var faekkun heildar-
vinnustunda pé ekki jafn snorp og i fyrstu bylgju
faraldursins enda hafdi fjoldi starfa pa pegar tapast,
sottvarnaradgerdir voru ekki jafn ipyngjandi og félk
og fyrirtaeki voru liklega betur undirbdin.

Ahrif aukinna smita sl.
minni en buist var vid og pvi faekkadi storfum og
heildarvinnustundum minna i fyrra en gert var rad

haust reyndust pé enn

fyrir i névemberspanni. Mikid ber enn & milli mael-
inga 4 fjolda starfandi félks en samkvaemt télum ar
stadgreidsluskra er hlutfallsleg faekkun starfa naerri
tvofalt meiri en télur VMK syna. Munurinn felst
medal annars i vanda VMK vid ad na utan um st6du
erlends vinnuafls en storfum innflytienda hefur
feekkad mun meira en félks med islenskan bakgrunn
(mynd V-3 i vidauka 1).
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Heildarvinnustundir i tveimur uppsveiflum farsottarinnar’
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1. Arstidarleidréttar tolur.
Heimild: Hagstofa islands

Mynd 26

Fjoldi starfandi og atvinnuleysi"
Jantar - desember 2020
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1. VMK stendur fyrir vinnumarkadskdnnun Hagstofu Islands. Skraargdgn eru stad-
greidsluskra rikisskattstjora fyrir fjolda starfandi og skrad atvinnuleysi Vinnumalastofn-
unar fyrir atvinnuleysi. Atvinnuleysi er arstidarleidrétt. Skrad atvinnuleysi er an folks a
hlutabotum og er arstidarleidrétt af Sedlabankanum. Priggja manada hreyfanlegt
medaltal.

Heimildir: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.



Arstidarleidréttar tolur VMK fyrir fjorda arsfjordung i
fyrra syna ad atvinnupétttaka hafi minnkad nokkud
milli fijérdunga en hlutfall starfandi leekkad heldur
meira. Atvinnuleysi samkvaemt VMK jékst pvi um
lidlega 1 prosentu milli fjordunga og meeldist 7%.
Skrad almennt atvinnuleysi, lei@rétt fyrir arstid, jokst
hins vegar um taeplega 2 prosentur milli fjordunga
og meeldist 10,5%. Munur & milli pessara tveggja
meelikvar@a & atvinnuleysi hefur pvi aukist og aldrei
adur verid svo mikill. Munurinn er ad hluta til vegna
olikra skilgreininga & atvinnuleysi en eins og fjallad
var um i Peningamdlum 2020/4 er einnig talid ad
VMK vanmeti atvinnuleysi vegna brottfallsskekkju.
i desember var skrad almennt atvinnuleysi komid i
taeplega 11% og var ordid 2,4 présentum meira en
pegar mest var & &runum eftir fjarmalakreppuna.

Verulega hefur dregid Ur fjlgun landsmanna fra pvi
ad farséttin skall &. ibGum landsins fjélgadi um 1,2%
milli ara & fjérda arsfjordungi i fyrra en til saman-
burdar nam fjélgunin 2,1% ad medaltali arid 2019.
Heldur fleiri erlendir rikisborgarar fluttu fra landinu
en til pess & fjordungnum en hid gagnsteda atti vid
um islenska rikisborgara en fleiri komu til landsins en
foru pridja fidrdunginn i rod.

Samkvamt arstidarleidréttum nidurstédum vetrar-
kénnunar Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja lands-
ins batna atvinnuhorfur toéluvert milli kannana.
Enginn munur var & hlutfalli fyrirteekja sem vildu
fiolga starfsfolki og peirra sem vildu faekka en hann
var neikvaedur um 21 présentu i haustkdnnuninni.
Préunina mé baedi rekja til pess ad fleiri stjiornendur
vilja fjdlga starfsfolki og ad feerri vilja feekka pvi en
hvor hépur inniheldur um fimmtung fyrirteekja i
vetrarkénnuninni. Batinn var pvert & atvinnugreinar
en sérlega mikill vidsniningur vard i vidhorfi stjorn-
enda i samgoéngum, flutningum og ferdapjénustu.
i haust var munurinn neikvaedur um neerri 50 pro-
sentur i atvinnugreininni og voru horfurnar hvergi
verri en i vetrarkdnnuninni maldist hann jakvaedur
um 10 présentur og voru horfurnar hvergi betri.

Lausum storfum faekkadi verulega pegar fyrsta
bylgja farséttarinnar reid yfir en atlit er fyrir ad
uppgangur farséttarinnar sl. haust hafi ekki haft
sému ahrif & vinnuaflseftirspurn. Samkvamt kénnun
Hagstofunnar medal fyrirtaekja voru um 2.800 laus
storf & fjorda fjoroungi i fyrra sem er um 300 fleiri
storf en 4 sama tima &rid 4 undan. A fyrstu premur
fijéroungunum i fyrra hafdi lausum stérfum hins
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Heimild: Hagstofa fslands.
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1. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.
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vegar fakkad toluvert milli ara. préunina & fjorda
arsfjordungi ma ad mestu rekja til fidlgunar i verslun,
upplysingum og fjarskiptum og i ymissi sérhaefori
bjonustu. b4 faekkadi lausum stérfum haegar i
atvinnugreinum sem ad mestu tengjast opinberri
bjonustu. Ekkert laust starf var po i ferdapjonustu og
voru pau um 100 faerri en & sama tima fyrir ari, likt
og a fjérdungnum 4 undan.

Sé leidrétt fyrir arstid téldu 8% stjérnenda vera
skort & starfsfolki sem er litillega heerra hlutfall en i
sidustu kdnnun en enn tiltdlulega nélegt ségulegu
lagmarki. P4 toldu um 32% stjornenda fyrirtaeki sitt
i vanda med ad meeta Oveentri eftirspurn sem eru
4 prosentum fleiri stjornendur en i sidustu konnun.
NF-visitalan, sem tekur saman visbendingar um nyt-
ingu framleiBslupatta, leekkadi hins vegar litillega a
fijoroungnum en nokkud haegdi & laekkun visitdlunnar
a sidari hluta arsins i fyrra.

Ljoést er ad jakveedar fréttir af béluefnum gegn
farsottinni hafa aukid bjartsyni medal stjérnenda
fyrirteekja og visbendingar eru um ad faekkun starfa
fari ad stodvast. AO sama skapi eru blikur & lofti um
ad pjodarbuskapurinn nalgist botn hagsveiflunnar
en litil fjélgun gjaldprota fyrirteekja og vannytt fram-
leidslugeta skapa grundvoll fyrir vidspyrnu. Slakinn i
bjodarbuskapnum er pé mikill og nokkurn tima mun
taka ad vinda ofan af pvi atvinnuleysi sem hefur
myndast.

Gert er rad fyrir ad heildarvinnustundum faekki um
taeplega 1% i ar en taki ad fj6lga &4 ny & neesta ari.
par sem munur & VMK og skradu atvinnuleysi hefur
afram aukist hefur spa bankans fyrir atvinnuleysi
verid endurmetin. Talid er ad atvinnuleysi muni na
hamarki & fyrri hluta arsins og verda rimlega 7% ad
medaltali & arinu 6llu samkvaeemt VMK en likt og i
noévember er gert rad fyrir ad skrdd almennt atvinnu-
leysi verdi rimlega 10%. Spad er ad atvinnuleysi taki
ad minnka um mitt petta ar og geri pad afram ut
spatimann. Mikill framleidsluslaki myndadist i fyrra
en gert er rad fyrir ad hann minnki er lidur & arid
en verdi enn um 2% af framleidslugetu i lok arsins.
pPetta er heldur meiri slaki en gert var rad fyrir i név-
emberspanni en par vegur hradari mannfjoldaaukn-
ing & méti hagstaedari hagvaxtarproun.
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1. Malikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast & vidhorfskénnun Gallup medal
400 staerstu fyrirteekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti
frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo ad
medaltal hans er 0 og stadalfrévik 1. ltarlegri lysingu m4 finna i rammagrein 3 i PM
2018/2. Arstidarleidréttar tolur.

Heimildir: Gallup, Selabanki islands.
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1. Skrad atvinnuleysi an hlutabéta. Grunnspa Sedlabankans 2021-2023.
Heimildir: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.

Mynd 32
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1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalinur syna spa fra PM 2020/4.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.



Verdbolga

Ver8bdlga meeldist 3,6% 4 fjorda fjoroungi sidasta
ars sem var litillega minna en gert var rad fyrir i név-
ember pegar spad var ad hun yrdi 3,7 %. Meginpungi
verdhaekkana & fiordungnum folst afram i hakkun &
innfluttri voru, einkum & fatnadi, ymsum heimilis-
bunadi og tomstundavérum. pratt fyrir pad virdist
hafa dregid ar &dhrifum gengisleekkunar kronunnar &
verd innfluttrar véru ad undanférnu enda hakkadi
gengid i névember og desember sl. Hlusnadisverd
hélt afram ad haekka undir lok sidasta ars en nokkur
uppsveifla hefur verid 4 fasteignamarkadi undanfar-
in misseri eins og nefnt var ad framan.

Visitala neysluverds lakkadi um 0,06% milli manada
i jandar og meeldist arsverdbolga 4,3%. Er pad i
fyrsta skipti sidan i desember 2013 sem verdbdlga
fer yfir efri fraviksmork verdbdlgumarkmidsins sem
kallar & ad Sedlabankinn sendi rikisstjorninni sérstaka
greinargerd. Verdbolga jokst pvi nokkud fra pvi i
desember sem skyrist m.a. af éhagstaedum grunn-
ahrifum en visitala neysluverds lekkadi téluvert i
jantar i fyrra. Vetrar(tsolur settu svip sinn & verd-
meelingu jantarméanadar en paer voru hins vegar
téluvert umfangsminni en & sama tima fyrir &ri.
Skyringuna & pvi ma liklega ad einhverju leyti rekja
til pess ad innlend eftirspurn hefur verid préttmeiri
en buist var vid. Einnig hakkadi verd & hasnadi,
matvoru og eldsneyti i januar.

Verdbdlga an hisnaedis var 4,7% i jantar og hefur
aukist litillega minna en meeld verdbdlga undanfarna
manudi. Verdbolga & meelikvarda samremdu neyslu-
verdsvisitdlunnar sem undanskilur einnig kostnad
vegna eigin hlsnadis var 2,4% i desember. Minni
verdbolga & pennan melikvarda skyrist einkum af
bvi ad ymsir undirlidir tengdir ferdapjonustu vega
byngra i samremdu visitélunni. Litill verdbdlgu-
prystingur hefur verid fyrir hendi i peim undirlidum
vegna COVID-19-farséttarinnar og eru flugfargjold
til utlanda t.d. um 5%2% laegri en fyrir ari.

Undirliggjandiverdbdlgavar4,5% ijantar samkvaemt
medaltali 6likra maelikvarda og hefur ekki verid meiri
sidan i jani 2012. HIluti meelikvarda & undirliggjandi
ver8bdlgu undanskilur &hrif raunvaxtakostnadar
hisnedislana sem hefur leekkad toluvert ad undan-
férnu og par med dregid Ur verdbolgu eins og hun er
maeld med visitdlu neysluverds. Aztlad er ad vegna
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 34

Meeld og undirliggjandi verdbdlga’
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1. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisit6lu (ahrif 6beinna skatta, sveiflu-
kenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnadislana
eru undanskilin) og télfraedilegum maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt
pattalikan og sameiginlegur pattur VNV).

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.
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bessa hafi arsverdbolga maelst um 0,9 présentum
minni en ella.

Verd innfluttrar véru hefur haekkad um 6,9% sl. tolf
manudi. Skyringuna 4 aukinni innfluttri ver8bdlgu
i janGar ma ad stérum hluta rekja til pess ad ahrif
vegna vetrardtsolu voru minni nG en fyrir ari. Verd
innlendrar voru hefur einnig hakkad undanfarin
misseri ea um 5,6% fra jantar i fyrra og hefur
verdhakkun & innlendri matvoru haft mest ahrif.

A fjorda fi6réungi i fyrra haekkadi launavisitalan um
1,6% milli fjorounga en hakkunina ma ad hluta
rekja til nygerdra kjarasamninga grunnskélakennara
og nidurstodu gerdardoms i deilu Félags islenskra
hjakrunarfraedinga og rikisins. Samanborid vid sama
fijordung arid 2019 hakkadi visitalan pvi um 7,2%.
P4 bendir visitala heildarlauna til pess ad medallaun
4 almennum vinnumarkadi hafi hakkad & pridja
fiorungi i fyrra vegna fakkunar laglaunastarfa.
Ahrifin sjast hins vegar ekki fyrir vinnumarkadinn
i heild vegna gagnsteedrar préunar hja hinu opin-
bera. Ef litid er til fyrstu tiu manada arsins haekkudu
stadgreidsluskyld laun & vinnustund hins vegar mun
minna eda um 1,8% milli ara i fyrra. bad er taeplega
1 présentu minni haekkun en névemberspd bankans
gerdi rad fyrir ad laun & vinnustund myndu haekka a
lidnu ari. Horfur fyrir launapréun hafa pé litid breyst
en vegna minni feekkunar heildarvinnustunda er nu
talid ad laun & vinnustund hafi hakkad um lidlega
2% i fyrra og ad pau haekki um rimlega 3% i ar.

Verdboélguventingar markadsadila til eins og tveggja
ara eru afram i verdbolgumarkmidi samkveemt
nylegri konnun bankans. Vetrarkannanir Gallup
benda til pess ad stjérnendur fyrirteekja veenti 3%
verdbolgu ad ari lidnu og ad heimili buist vid 4%
ver8bodlgu sem er dbreytt fra haustkéonnunum.

Langtimaverdbodlguvaentingar markadsadila eru i
markmidi og hafa verid pad sidan haustid 2019.
Vaentingar stjérnenda fyrirtaekja um medalverdbolgu
a neestu fimm arum lekkudu i markmid i vetrar-
kénnuninni en heimilin blast afram vid ad hdn
verdi 3%. Verdbolgudlag 4 skuldabréfamarkadi til
tiu ara hefur verid ad medaltali 2,6% pad sem af er
fyrsta arsfjoroungi sem er svipad og pad var a fjéroa
fjéréungi i fyrra. Flestir maelikvardar 4 langtima-
verdbolguveentingar haldast pvi vid markmid pratt
fyrirgengislaeekkun krénunnar & arinu 2020.
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Mynd 35

Verd innlendrar og innfluttrar véru
Jantar 2017 - jantiar 2021

12 manada breyting (%)

Innlendar vorur Innfluttar vérur

72017 " 2018 " 2019

"2020 " 2017 " 2018

2019 2020

— Buvérur og greenmeti — Innfluttar mat- og drykkjarvérur

Adrar innlendar mat-
og drykkjarvorur

Nyir bilar og varahlutir

— Adrar innfluttar vérur (an eldsneytis)

Adrar innlendar vérur

Heimild: Hagstofa [slands.

Mynd 36

Laun?
1. arsfj. 2014 - 4. arsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (%)

T T
2014 ‘ 2015 2016 2017 2018 2019 2020

— Launavisitala Laun & vinnustund

Visitala heildarlauna — Stadgreidsluskyld laun & vinnustund

1. Laun & vinnustund byggjast a arstélum fyrir launahluta launa og launatengdra gjalda
ur framleidsluuppgjori i hlutfalli vid heildarvinnustundir ar vinnumarkadskénnun Hag-
stofunnar (VMK) og eru tolur fyrir &rid 2020 spa bankans. Stadgreidsluskyld laun &
vinnustund eru stadgreidsluskyld laun & heildarvinnustund VMK og synir punktur a 4.
arsfj. 2020 tolur fyrir oktober.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands



Horfur eru 4 ad verdbdlga verdi 3,9% 4a fyrsta
fijérdungi pessa ars sem er heldur meira en spad
var i november en hjadni sidan tiltdlulega hratt og
meelist 3,3% & 60rum fjéréungi. Buist er vid ad hdn
verdi komin i markmid & fjorda fjoérdungi arsins.
Verdbolguhorfur til skamms tima hafa pvi versnad
litillega vegna lakari upphafsst6du auk pess sem atlit
er fyrir ad innlend eftirspurn verdi préttmeiri & fyrri
hluta pessa ars en spad var. Einnig hefur oliu- og
annad hravoruverd hakkad meira & heimsmarkadi
undanfarna manudi en gert var rad fyrir. A moti
vegur ad dregid hefur ar ahrifum gengisleekkunar
kronunnar i fyrra og er gengid heldur heerra nd en
ba var spad.

Verdbolguhorfur & seinni hluta spatimans eru hins
vegar | meginatridum svipadar og buist var vid i
névember. Likt og pa var spad veldur tiltolulega
stodugt gengi krénunnar, litil alpjédleg verdbolga og
aframhaldandi slaki i pjédarbuinu pvi ad verdbolga
heldur &fram ad hjadna 4 naesta ari og verdur rétt
fyrir nedan markmid par til i lok spatimans.

Mikil 6vissa er hins vegar um pessar horfur en eins
og venjan er { uppfaeerdum spam bankans er dhaettu-
mat grunnsparinnar ekki endurskodad. Taldar eru
um helmingslikur & ad verdbodlga verdi & bilinu 115
3%% ad ari lidonu og & svipudu bili i lok spatimans.

Mynd 37

Verdbolguveentingar?

% Breyting fra fyrra ari (présentur)

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2
2205 | ma i 0,4 04
0.1 0,0 0,000 0,0 0,0 g 0,0 0
04
) -2
1ar 2ar 5ar 10 ar
= Heimili Markadsadilar
mm Fyrirtaeki mm  \erdbolgudlag

1. Nyjustu kannanir Gallup & verdbolguveaentingum heimila og fyrirtakja fra desember
2020. Nyjasta kénnun Sedlabankans a verdbolguvaentingum markadsadila er fra midjum
jantar 2021. Ekki er spurt um verdbolguveentingar heimila og fyrirtaekja til 10 dra. Nyjasta
gildi verdbolgualags & skuldabréfamarkadi er medaltal pad sem af er 1. arsfj. 2021. Nedri
helmingur myndar synir breytingu fra samsvarandi maelingum fyrir ari.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd 38

Verdbdlguspa og 6vissumat
1. arsfj. 2014 - 1. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)

=

[ T T T T T T T T T LI
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

— PM 2021/1 mm 50% likindabil
- - PM 2020/4 mm 75% likindabil
— Verdbolgumarkmid 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Vidaukar

1 Svipmyndir af innlendum og erlendum efnahagsmalum i midjum heimsfaraldri

Mynd V-1

Visbendingar um alpjédleg efnahagsumsvif!

Dagleg ny tilfelli COVID-192 Umfang so6ttvarna’ Adsokn i smasélu og afpreyingu* Akandi og gangandi umferd®
1. febraar 2020 - 29. jandar 2021 1. jandar 2020 - 25. jandar 2021 21. febrtar 2020 - 29. jantiar 2021 19. jandar 2020 - 29. jantar 2021

Visitala Breyting (%) Breyting (%)

Fjoldi & hverja 100 p. ibda

-90 -100
TAAM I As o'N D N UN VI

— Bandarikin —— Evrusvaedid Bretland — Nordurlénd

1. Oll gdgn eru sjé daga hreyfanlegt medaltal. Nordurlénd eru Danmark, Noregur og Svibjéd. 2. Stadfest ny smit. 3. Umfang séttvarna vegur saman ymsa melikvarda 4 hversu hart stjérnvsld ganga fram vid
ad draga ur Gtbreidslu COVID-19. 4. Fjéldi heimsokna a veitingahus, kaffihus, verslunarmidstodvar, skemmtigarda, séfn og kvikmyndahus samkvaemt Google. Breyting fra timabilinu 3. jantar - 6. februar

2020. 5. Akandi og gangandi umferd samkvamt Apple Mobility Trends. Breyting fra 19. jandar 2020.
Heimildir: Alpjédaheilbrigdismalastofnunin, Apple Mobility Trends, Google, Johns Hopkins University, OECD, Oxford COVID-19 Government Response Tracker.

Mynd V-2

Visbendingar um innlend efnahagsumsvif’
Utgjold heimila eftir Gtgjalda-

Ferdamenn og Utgjold? Smit og séttvarnir? Umferd og kortavelta* flokkum®
7. mars 2020 - 29. jantiar 2021 1. mars 2020 - 29. jandar 2021 1. mars 2020 - 29. jantar 2021 1. febrdar 2020 - 24. jandar 2021
Breyting fra fyrra ari (%) Fjoldi & hverja 100 p. ibtia Visitala Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fré fyrra &ri (%)
A)=ccscooscocsonsosssooss 25— 60 30----------------------. O e L e e
ot
20 -
40 -
60

-80 -

-100 — 0 -50 -80 .
IMT;YMTJTJTATSTOTNTDTJ\ [MTA\M\J\JTATSTOTNTDTJ\ [MTATMTJTJTATSTOTNTDTJ\ IFTMTATMTJTJTATSTOTNTDTJ\
— Ymis pjénusta

— Fjoldi stadfestra smita (v. &s) — Akandi umferd
—— Fot og fylgihlutir

— Fjold farpega
—— Umfang séttvarna (h. as) —— Velta innlendra greidslukorta

—— Fjoldi ferdamanna an
skiptifarpega
Velta erlendra greidslukorta

Heimilisutgjold
— Naudsynjavérur

1. Oll gdgn eru 7 daga hreyfanlegt medaltal nema umfang séttvarna (frumgdgn), velta innlendra greidslukorta, akandi umferd (14 daga hreyfanlegt medaltal) og utgjéld eftir Gtgjaldaflokkum (28 daga
hreyfanlegt medaltal). 2. Fjoldi farbega sem foru daglega um Keflavikurflugvoll. Télur fyrir arid 2019 eru an farbega WOW Air. GreidslukortatSlur eru samtala debet- og kreditkorta ttgefinna af erlendum
adilum. 3. Umfang séttvarna vegur saman ymsa malikvarda & hversu hart stjornvéld ganga fram vid ad draga dr atbreidslu COVID-19. 4. Akandi umferd er dagleg umferd um Hafnarfjardarveg sunnan
Képavogslakjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Képavogi og Vesturlandsveg ofan Arttinsbrekku. Greidslukortatlur eru samtala debet- og kreditkorta ttgefinna af innlendum adilum. 5. Ymis pjénusta 4 vid
veitingastadi, leikhus, likamsraektarstddvar o.fl. Heimilisutgjold eiga vid kaup a raftaekjum, hisgdgnum og i byggingavéruverslunum.

Heimildir: Covid.is, Hagstofa islands, Isavia, Markadsvakt Meniga, Oxford COVID-19 Government Response Tracker, Vegagerdin, Sedlabanki islands.
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Mynd V-3
Visbendingar af innlendum vinnumarkadi
Atvinnupatttaka og hlutfall

Atvinna og vinnutimi' starfandi’ 2 Launafolk eftir bakgrunni® Skrad atvinnuleysi
Jantiar 2019 - desember 2020 Jantar 2019 - desember 2020 Januar - oktéber 2020 Januar - desember 2020

Breyting fra fyrra ari (%) % af mannfjolda 16-74 ara Breyting fra fyrra ari (%) % af mannafla

oo B BSOS CEE RS0
T 70; T 1
2019 2020 2019 2020
— Fjoldi starfandi — Atvinnupatttaka mm (slenskur bakgrunnur = Atvinnuleysi
——  Medalvinnutimi —— Hlutfall starfandi == Innflytjendur = Hlutabaetur
~ Heildarvinnustundir — Alls

1. Byggt 4 vinnumarkadskénnun Hagstofu islands. Priggja ménada hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidréttar tolur. 3. Byggt & stadgreidsluskra rikisskattstjora.

Heimildir: Hagstofa fslands, Vinnumalastofnun.
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2 Spatoflur

Tafla 1 Helstu hagsteerdir'

Einkaneysla

Samneysla

Fjarmunamyndun
Atvinnuvegafjarfesting
Fjarfesting i ibtdarhusnaedi
Fjarfesting hins opinbera

bjodaruatgjold

Utflutningur véru og pjénustu

Innflutningur véru og pjénustu

Verg landsframleidsla (VLF)

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar (prosentur)

Atvinnuleysi (% af mannafla)

Framleidsluspenna (% af framleidslugetu)

Vidskiptajofnudur (% af VLF)
Visitala medalgengis?

Verdbolga (visitala neysluverds)
Verdbolga i helstu vidskiptalondum?

Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum?

2019

1.8 (1,3)
4242
-6,9 (-6,6)
-18,0 (-18,0)
31,1 31,2)
-11,5 (-9,8)
0,1(-0,2)
-4,6 (-4,9)
-9,3 (-10,2)
1,9 (1,9)

1,9 (2,2)
3,6 (3,6)
1,8 (1,9)
6,4 (6,2)
181,0 (181,0)
3,0B,0
1,5 (1,5)
1,9 (1,8

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram, télur i svigum eru spa PM 2020/4.
2. brong vidskiptavog. Visitalan hefur verid endurreiknud pannig ad 2. jantar 2009 taki hun sama gildi og visitala gengisskraningar sem haett hefur verid ad reikna.
3. Spa byggd & Alpjodagjaldeyrissjodnum, Consensus Forecasts, IHS Markit og OECD.

2020 2021

-4,4 (-5,5) 3,7 2,7)
3,839 1,4 (1,0)
-11,7 (-15,5) 6,0 3,1)
-15,9 (-19,9) 29 (-0,1)
-6,1(-18,8) -4,0 (-10,3)
7.2 (3,6) 30,6 (28,6)
-3,2(-4,7) 3,0(1,9)
-30,3 (-30,1) 9,8 (11,7)
-22,5 (-23,9) 11,3 (10,7)
-7,7 (-8,5) 2,5(23)
-4,6 (-4,0) -0,5(0,4)
55 (59) 7,3 (83)
-5,6 (-5,7) -2,1(-1,9)
1.2 (2,6) 0,1 3,1
201,0 (201,9) 204,8 (213,0)
2,8(29) 3,129

0,7 (0,8) 13014
-5,7 (-5,9) 4,3 (4,6

Heimildir: Alpj6dagjaldeyrissjodurinn, Consensus Forecasts, Hagstofa islands, IHS Markit, OECD, Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.

Tafla 2 Arsfjordungsleg verdbolguspa (%)

Verdbélga (br. frd sama

Arsfiérdungur

2020:1
2020:2
2020:3
2020:4

2021:1
2021:2
2021:3
2021:4
2022:1
2022:2
2022:3
2022:4
2023:1
2023:2
2023:3
2023:4
2024:1

1. Tolur i svigum eru spa PM 2020/4.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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tima fyrir ari)

Meeld gildi
2,121
2,5@25)
3232
3,6 3,7)

Spad gildi
3937
336"

2,7 (25)
2,6 (2,2)
23@23)
2323)
2222
2,122
2,122
2,2(23)
2324
2,4(2,4)

25

Verdbdlga (br. fré fyrri

drsfjérdungi 4 drsgrundvelli)

0,2 (0,2)
6,0 (6,0)
4,3 (43)
3,8(43)

1,7 (0,5)
3233
2221
3330
0,6 (0,7)
3,162
2,0(1,8)
29@32)
0,6 (0,8)
3,5@3,6)
21019
3,535

1,0

2022

3239
2,2(22)
4,8 (4,8)
6,4 (14,5)
3,9(0,8)
2,2 (-11,8)
3,23,6)
22,5 (22,2)
17,0 (17,7)
51(5,7)

1,9 (2,2)

6,7 (6,7)

-0,6 (-0,1)
1.2 (3,9)
206,7 (211,3)
2,222

1.7 (1,7)
3,83.3)

2023

3,5@3,7)
2,5(2,5)
7,7 (7,0)
12,4 (12,2)
5,7 (4,7)
-0,9 (-4,5)
4,1 (4,0)
6,9 (5,1)
6,8 (5,6)
4139

0,1 (0,0)
6,3 (6,5)
-0,2 (0,2)
1,0 (3,3)
205,3 (207,4)
2,2(23)
1,7 (1,6)
2,3(23)
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