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Markmid peningastefnu Sedlabanka [slands er ad studla ad almennri efna-
hagslegri velferd 4 islandi. Pad gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad
stédugu verdlagi sem er meginmarkmid hans. | sameiginlegri yfirlysingu
rikisstjornar og Sedlabanka fslands frd 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad
Sedlabankinn stefni ad pvi ad arleg verdbolga, reiknud sem hakkun visi-
télu neysluverds a tolf manudum, verdi ad jafnadi sem nast 2%2%.

Fagleg greining og gagnsei eru mikilveegar forsendur triverdugrar pen-
ingastefnu. Med utgafu arsfjoroungsritsins Peningamdla leitast Sedlabank-
inn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

[ ritinu birtist ftarleg greining 4 framvindu og horfum i efnahagsmalum
sem vaxtaakvardanir peningastefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med
atgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reikningsskil gerda sinna
gagnvart stjornvoldum og almenningi.

Utgefandi:

Sedlabanki [slands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik.
Simi: 569 9600, simbréf: 569 9605

Netfang: sedlabanki@sedlabanki.is

Veffang: www.sedlabanki.is
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Ollum er frjdlst ad nota efni Ur Peningamdlum en pess er
6skad ad getid sé heimildar.



Yfirlysing peningastefnunefndar
28. agust 2019

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur dkvedid ad leekka vexti
bankans um 0,25 présentur. Meginvextir bankans, vextir & sj6 daga
bundnum innlanum, verda pvi 3,5%.

Samkvamt nyrri pjédhagsspa Sedlabankans sem birt er i 4gUst-
hefti Peningamdla er gert rad fyrir 0,2% samdreetti i ar sem er litillega
minni samdrattur en spad var i mai. Stafar pad einkum af préttmeiri
vexti einkaneyslu en framlag utanrikisvidskipta er einnig hagsteedara
par sem eftirspurn beinist i meira meeli ad innlendri framleidslu og veg-
ur pad upp & moti meiri samdraetti i ferdapjonustu. Hagvaxtarhorfur
fyrir naesta ar hafa hins vegar versnad par sem utlit er fyrir ad pad taki
fer8apjonustuna lengri tima ad na sér & strik eftir afoll arsins.

Verdbolga var 3,4% & 68rum fjoérdungi arsins en minnkadi i
3,1% ijuli. Undirliggjandi verdbolga hefur proast med dpekkum heetti.
Horfur eru & ad ver8bdlga hjadni hradar en spad var i mai og ad hin
verdi komin { markmid & fyrri hluta naesta ars. Gengi krénunnar hefur
heaekkad um lidlega 2% milli funda og gjaldeyrismarkadur verid i 4geetu
jafnvaegi. Verdbdlguveentingar hafa laekkad i markmid fra sidasta fundi
og taumhald peningastefnunnar pvi aukist litillega.

Peningastefnan mun & naestunni radast af samspili préunar efna-
hagsumsvifa annars vegar og ver8bdlgu og verdbolguvantinga hins
vegar.
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Ovissa i alpjédlegum efnahagsmalum hefur aukist og vaxandi svart-
syni gatir um efnahagshorfur i helstu vidskiptaldondum fslands.
Snarpur vidsnuningur vard i efnahagsmalum hér & landi med falli
flugfélagsins WOW Air i mars sl. og frekari aféllum i flugidnadi,
lodnubresti og ryrnun vidskiptakjara. Horfur eru pvi & ad landsfram-
leidslan dragist saman i &r i fyrsta sinn si®an 4rid 2010. Utlit er p6
fyrir ad efnahagssamdratturinn verdi litillega minni en talid var i mai
bratt fyrir ad ni sé buist vid meiri feekkun ferdamanna til landsins
og meiri Gtflutningssamdraetti. Skyrist pad ad hluta af pvi ad undir-
liggjandi vOxtur einkaneyslu virdist prottmeiri en ekki sidur af pvi ad
neyslutitgjold beinast i meira meeli ad innlendri framleidslu eins og sést
& miklum samdreetti innflutnings. Likt og i mai er talid ad pjédarbuid
taki vi® sér & ny a naesta ari og hagvoxtur verdi 1,9%. bad er nokkru
minni hagvoxtur en spad var i mai sem ma rekja til pess ad nd eru
horfur & ad pad taki ferdapjonustuna lengri tima ad na sér 4 strik eftir
afoll arsins en pa var gert rad fyrir. Spad er ad hagvoxtur aukist i 2,7 %
arid 2021 sem er svipad og i maispanni.

Storfum faekkadi & 60rum fjérdungi arsins og atvinnuleysi jokst
nokkud. Pad var ad medaltali 3,8% a fjordungnum og hefur ekki
verid meira frd arinu 2015. Hratt hefur pvi dregid Gr peirri spennu sem
myndadist i pjédarbdinu eftir mikinn voxt efnahagsumsvifa undan-
farin ar. Talid er ad framleidsluspennan sé u.p.b. horfin og ad sma-
veegilegur slaki myndist i lok pessa ars. Pegar kemur fram & neesta ar
tekur atvinnuleysi ad minnka & ny og slakinn hverfur undir lok arsins.

Verdbolga jokst nokkud i kjolfar leekkunar & gengi kronunnar
sl. haust og nadi hamarki i 3,7% i desember sl. Hin maldist 3,4% &
60rum arsfjéroungi en hafdi minnkad i 3,1 % ijuli. Verdbdlguveentingar
hafa einnig laekkad eftir ad hafa haekkad i fyrra. Gert er rad fyrir ad
verdbolga verdi komin i 2,9% 4 sidasta fjordungi arsins og i markmid
a fyrri hluta naesta ars en likt og spad var i mai fer hiin um tima nidur
fyrir pad & seinni hluta arsins. Samkvamt spanni tekur han sidan ad
bokast upp i markmid arid 2022.

1. Greiningin sem hér birtist byggist & mati bankans a préun efnahagsmala fra utgafu Peningamala

2019/2 i mai sl. og peirri uppfeerdu spa sem hér er birt. Hin er byggd a4 gognum sem lagu fyrir
23. 4gust. Ahaettumat uppfeerdrar spar byggist 4 dhaettumati maisparinnar.



Alpjédleg efnahagsmal og vidskiptakjor

Hagvoxtur i helstu vidskiptaldndum fslands var 2,2% i fyrra en
minnkadi i 1,8% & fyrsta fjoroungi pessa ars. Likt og i mai er
tali® ad hann hafi minnkad enn frekar & 68rum fj6réungi i 1,6%
og hefur ekki verid minni i lidlega prju ar. Hagvoxtur & 68rum
fjoroungi gaf einkum eftir i Bandarikjunum, Bretlandi og Svipj6d
en einnig & evrusvaedinu.

Leidandi visbendingar benda til pess ad hagvaxtarhorfur i helstu
vidskiptaldndum islands hafi versnad fra pvi i vor. PMI-visitdlur
hafa gefid eftir, einkum i framleidslugreinum, og eru fyrirtaeki
svartsynni um efnahagshorfur. A pad einkum vid um Bretland par
sem Ovissa um hvernig Gtgéngu pess Ur Evrépusambandinu (ESB)
verdi hattad vegur pungt en vaxandi likur eru & ad dtgangan verdi
an samnings um hvernig samskiptum Breta og ESB verdi hattad i
framtidinni. Horfur & evrusvaedinu hafa einnig versnad, ad mestu
vegna minnkandi hagvaxtar i Pyskalandi en landsframleidslan
par drést saman milli fjordunga & 6drum arsfjordungi. Minnkandi
hagvoxtur og lakari horfur i vidskiptaldondunum endurspegla einn-
ig neikvaed ahrif af alpjédlegum vidskiptadeilum, einkum milli
Bandarikjanna og Kina, sem hafa magnast fra pvi i vor.

Tali® er ad hagvoxtur i helstu vidskiptalondum islands verdi 1,6%
i ar sem er 0,1 présentu minni voxtur en gert var rad fyrir i mai.
Einnig er atlit fyrir litillega minni hagvoxt & neestu tveimur arum.
Spar um innflutning helstu vidskiptalanda hafa jafnframt leekkad
4 spatimanum i takt vid lakari hagvaxtarhorfur og haegari voxt
alpjodavidskipta.

Verdbolga i vidskiptalondum islands hefur gefid eftir & ny sam-
hlida laeekkun oliuverds og heegari vexti efnahagsumsvifa. Hin
hefur einkum minnkad & evrusveedinu og i Danmorku en einnig |
Bandarikjunum, Noregi og Svipj6d. Spad er ad verdbdlga i helstu
vidskiptalondum verdi ad medaltali 1,6% & pessu ari sem er 0,1
prosentu minna en buist var vid i vor. Einnig er atlit fyrir litillega
minni verdbodlgu & naestu tveimur arum.

Sedlabankar ymissa proadra rikja hafa laekkad vexti & ny samhlida
minnkandi ver8bdlgu og versnandi efnahagshorfum. Sedlabanki
Bandarikjanna leekkadi vexti sina um 0,25 prosentur i jali sl. og
er pad fyrsta leekkun bankans i aratug. Bankinn tilkynnti einn-
ig ad hann hygdist heetta ad draga Ur verdbréfaeign sinni strax
i 4gust eda tveimur manudum fyrr en &0ur hafdi verid tilkynnt.
Sedlabanki Evropu (ECB) gaf jafnframt i skyn i juli sl. ad vextir
bankans kynnu ad verda leekkadir en peir hafa verid ébreyttir fra
bvi i mars 2016. Ad auki tilkynnti hann ad frekari 6rvunaradgerdir
varu til skodunar til ad stydja vid efnahagsumsvif. Olikt sedla-
bonkum annarra préadra rikja hefur Noregsbanki haldid afram ad
haekka vexti og eru peir ni 1,25%.

Skuldabréfavextir hafa haldid afram ad laekka og eru langtima-
vextir vida i eda ndlegt ségulegu lagmarki. Framvirkir vextir
benda einnig til pess ad markadsadilar veenti frekari leekkunar
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Mynd 1
Alpjédlegur hagvoxtur!
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2019

Breyting fra fyrra ari (%)
5

Bretland
—  Vidskiptalénd fslands

— Bandarikin

= Evrusveedid

1. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2019 fyrir helstu vidskiptalond.
Heimildir: Thomson Reuters, Sedlabanki fslands.

Mynd 2

PMI-visitala fyrir framleidslu og pjonustu’
Jantiar 2014 - agust 2019

T T T

2015 2016 2017 2018 T 2019
— Bandarikin
— Evrusvadid

Bretland

1. PMI-visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite
Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt manadarlega og
er arstidarleidrétt. Pegar gildi visitdlunnar er yfir 50 taknar pad
voxt milli manada en ef hun er undir 50 taknar pad samdratt.
Heimild: Thomson Reuters.

Mynd 3
Ventingar fyrirtaekja og alpjoédavidskipti’
Jandar 2013 - jili 2019

2013 ' 2014 ' 2015 | 2016 ' 2017 ' 2018 19 P
= Bandarikin (v. as) Bretland (v. 4s)
— Evrusvaedio (v. ) —— Alpjodavidskipti med vorur (h. 4s)?

1. Vantingavisitslur OECD fyrir fyrirtaeki i framleidslugreinum (e. OECD
business confidence index, BCI). 2. ing. Priggja manada hreyfan-
legt medaltal.

Heimildir: CPB, OECD.
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Mynd 4
Alpjodlegt oliuverd’
Januiar 2010 - september 2022
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— Hraoliuverd (Brent)
— Framvirkt verd PM 2019/2
Framvirkt verd PM 2019/3

1. Hréoliuverd til og med 23. agust 2019.
Heimildir: Thomson Reuters, Sedlabanki islands.

Mynd 5
Vidskiptakjor og raungengi’
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2019
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—  Vidskiptakjor (v. &s)
— Raungengi (h. as)
1. Raungengi m.v. hlutfallslegt verdlag. Vidskiptakjér & 2. arsfj. 2019

byggjast & grunnspa Sedlabankans.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 6

Meginvextir Sedlabanka islands og veentingar
um framtidarpréun peirra’

1. jandar 2015 - 30. september 2022

— Meginvextir Si (vextira 7 daga bundnum innlanum)

@ Veantingar markadsadila2

1. Vid mat & vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og
vexti rikisbréfa. Brotna linan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir Gtgafu
PM 2019/2. 2. Aztlad Gt fra midgildi svara i kdnnun Sedlabanka
fslands & vaentingum markadsadila il vedlanavaxta. Kénnunin var
framkvaemd dagana 12.-14. agust 2019.

Heimild: Sedlabanki slands.
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sedlabankavaxta, einkum i Bandarikjunum par sem lengri vextir
hafa ekki verid jafn mikid undir skemmri véxtum i meira en ara-
tug. Alpjédlegt hlutabréfaverd hefur leekkad og sveiflast toluvert
sem ad einhverju leyti ma rekja til dvissu um nidurstédu vidskipta-
deilu Bandarikjanna og Kina en adgerdir helstu sedlabanka heims
hafa vegid &4 moti.

Heimsmarkadsverd & oliu hefur leekkad 4 ny eftir haekkun a
68rum fjéréungi arsins. Skyrist pad einkum af veentingum um
minni eftirspurn eftir oliu sakir versnandi hagvaxtarhorfa i heims-
buskapnum. Samkveemt framvirku verdi verdur oliuverd laegra &
6llum spatimanum en gert var rad fyrir i maispa bankans. Alverd
hefur einnig lackkad en annad hravéruverd hefur Iitid breyst fra
bvi i vor. Verd sjavarafurda hefur hins vegar haekkad enn frekar
enda er eftirspurn & erlendum mérkudum mikil. Horfur eru & meiri
verGhakkunum sjavarafurda & pessu ari en litillega minni & neestu
tveimur arum.

Hagstaed proun sjavarafurdaverds og leekkun oliuverds gerdu pad
ad verkum ad vidskiptakjor botnudu um 1,7% milli fjérdunga a
fyrsta fjéroungi arsins. Gert er rad fyrir ad vidskiptakjor standi
nanast i stad i ar sem er svipad og spad var i mai. Horfur fyrir
neesta ar hafa hins vegar batnad en par vega pyngst laegra oliu-
verd og minni hakkun almenns innflutningsverds.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag var 10,6% legra i
juli en & sama tima i fyrra sem skyrist ad langsteerstum hluta af
leekkun nafngengis kronunnar 4 fjorda arsfjoroungi i fyrra. Likt og
i mai er gert rad fyrir ad raungengid hakki litillega & spatimanum
en verdi po taeplega 2% laegra i lok spatimans en pa var 4eetlad.

Peningastefnan og innlendir fjarmalamarkadir

Peningastefnunefnd Sedlabankans akvad & fundi sinum i juni ad
leekka meginvexti bankans um 0,25 présentur i 3,75% og kom
su leekkun til vidbétar vid 0,5 prosentna leekkun vaxta & maifundi
nefndarinnar. Raunvextir bankans hafa pvi leekkad um 1/ présentu
frd pvi i mai i 0,6%, hvort sem midad er vid medaltal mismunandi
meelikvarda 4 verdbodlgu og verdbodlguveantingar til eins ars eda
verdbdlgu sl. tolf manudi.

Samkveemt kénnun Sedlabankans i 4glst vaenta markadsadilar
bess ad meginvextir bankans verdi leekkadir um 0,25 présentur
na i 4gust og um 0,25 présentur til vidbdtar fyrir lok pessa ars.
Midad vid framvirka vexti virdist hins vegar veenst ad meginvextir
bankans haldist 6breyttir i 3,75%.

Avéxtunarkrafa lengstu 6verdtryggdu rikisbréfanna er nt 3,7%
og hefur lekkad um 0,5 présentur fra pvi rétt fyrir utgéafu
Peningamdla i mai. Krafa bréfa med styttri liftima hefur laekkad
med svipudum heetti og pvi helst dvoxtunarferill vaxta tiltdlulega
flatur. A sama tima hefur avéxtunarkrafa lengstu verdtryggdu
rikis- og ibudabréfanna laekkad um 0,3 présentur i 0,9%.



Nafn- og raunvaxtamunur gagnvart helstu vidskiptalondum
hefur minnkad fra pvi i mai med leekkun vaxta innanlands. Litlar
breytingar hafa hins vegar ordid 4 ahattualagi 4 erlendar skuld-
bindingar rikissj6ds.

Hreint fjarmagnsatstreymi utan gjaldeyrisforda Sedlabankans
jokst & fyrsta fjordungi arsins og nam taeplega 105 ma.kr. bad sem
af er pessu ari hefur innstreymi erlends fjarmagns vegna nyfjar-
festingar i innlendum hlutabréfum aukist midad vid sidasta ar en
innstreymi & innlendan skuldabréfamarkad hefur verid litid.

Gengi kronunnar laekkadi sl. haust i kjolfar frétta af fjarmégnunar-
vanda WOW Air og ryrnunar vidskiptakjara. pa geetti aukinnar
svartsyni um efnahagshorfur og nidurstédu kjarasamninga. A fyrri
hluta pessa ars hélst gengid tiltlulega stodugt pratt fyrir gjaldprot
WOW Air og dhyggijur af sndérpum vidsniningi i efnahagsmalum.
Fra sidari hluta julimanadar hefur gengid hackkad nokkud en pad
er pd svipad nu og pad var vid Gtgafu Peningamdla i mai og er
enn um 10% laegra en 4 sama tima i fyrra sé midad vid vidskipta-
vegna gengisvisitolu.

Velta & millibankamarkadi med gjaldeyri hefur verid meiri pad sem
af er ari en & sama tima i fyrra. Fra Gtgafu Peningamadla i mai hefur
Sedlabankinn keypt gjaldeyri & millibankamarkadi fyrir 0,4 ma.kr.
og selt gjaldeyri fyrir um 2,9 ma.kr. sem nemur um 9% af heildar-
veltu 4 gjaldeyrismarkadi 4 timabilinu.

Vidskiptavegin gengisvisitala var ad medaltali teeplega 182 stig &
60rum fjérdungi arsins sem er 2% leegra gengi en gert hafdi verid
rad fyrir i maispa bankans. Gengisvisitalan hefur verid um 181 stig
undanfarid og byggist grunnspdin & peirri forsendu ad han haldist
naleegt pvi stigi pad sem eftir lifir ars og Gt spatimann. betta er
litillega laegra gengi en gert var rad fyrir i mai.

Heldur hefur dregid ar arsvexti vids peningamagns (M3) eftir pvi
sem idid hefur & &arid. Hann var rimlega 8% & 606rum fjéréungi
arsins en var kominn i um 6% % i juli. Voxturinn helgast sem fyrr
ad steerstum hluta af auknum innlanum heimila.

Svo virdist sem heldur sé tekid ad hagja 4 utlanavexti lanakerfis-
ins. Arsaukning Gtlana nam teplega 9% 4 68rum fjordungi arsins
en var riflega 10% & sidasta arsfjordungi i fyrra. Utlan til heimila
jukust um teeplega 8% & 63rum arsfjéroungi sem er heldur minni
voxtur en i upphafi ars og skyrist pad mogulega af pvi ad dregid
hefur r veltu & fasteignamarkadi. Einnig hefur hagt 4 vexti
Gtlana til atvinnufyrirteekja eftir ad hann nadi hamarki undir lok
sidasta ars og var arsvoxturinn & 68rum Arsfiordungi taeplega
10%. Afram hefur dregid Gr Gtlanavexti til pjonustufyrirteekja sem
geeti endurspeglad veentingar um minni umsvif i ferdapjénustu.

ibudaverd & héfudborgarsvaedinu hakkadi um 2,9% milli 4ra i
juli sl. en haegt hefur & arsvexti ibdidaverds naer 6slitid sidan i mai
2017. AJ raunvirdi stendur ibidaverd néanast i stad & milli ara.
Leiguverd hefur hakkad meira en ibddaverd undanfarid ar og
nam arshaekkun pess 5,6% i jali. Nokkud virdist hafa dregid ar

PENINGAMAL - UPPFARD SPA

Mynd 7
Avéxtunarkrafa 6verdtryggdra
og verdtryggora skuldabréfa

2. jantiar 2013 - 23. 4gulst 2019

0
2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 '2019'

Overdtryggd rikisbréf 4 gjalddaga:
= 2020 — 2025 2031

Verdtryggd rikis- eda ibudabréf 4 gjalddaga:
= 2021 = 2024 2044

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 8
Gengi krénunnar
2. jantiar 2014 - 23. agust 2019
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— Vidskiptavegin gengisvisitala’
1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 9
Utlan lanakerfis til innlendra adila’
1. arsfj. 2012 - 2. arsfj. 2019

Breyting fra fyrra ari (%) % af VLF

— Heimili

—— Fyrirtaki
Utlanastofn

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalakkunaradgerdum stjornvalda.
Eingdngu sj6dfélagalan medtalin hja lifeyrissjiodum. An atléna til inn-
lansstofnana, fallinna fiarmalafyrirtaekja og rikissjods. Fyrirtaeki eru
atvinnufyrirtaeki og félagasamtok sem pjona heimilum. Tolur fyrir

2. arsfj. 2019 eru aztlun Sedlabankans.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd 10
ibuda- og leiguverd 4 hafudborgarsvaedinu
Januar 2013 - juli 2019

Breyting fra fyrra ari (%)

5
2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 = 2017 = 2018 ' “19

— Nafnverd
— Raunverd

Leiguverd ibuda

Heimildir: Hagstofa [slands, Pjodskra islands.

Mynd 11

Hagvoxtur og framlag undirlida’
1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2019

Breyting fra fyrra ari (%)
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I Einkaneysla Bl Birgdabreytingar
HEl Samneysla [ Utanrikisvidskipti
Bl Fjarmunamyndun VLF

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki
jofn hagvextinum.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 12
bjodhagsreikningar 1. arsfj. 2019

Breyting fra fyrra ari (%)
6

6 T T T .
Einka- T Sam-  Fjar- Neysla Pjééar—‘ Ut- T Inn- T VLF
neysla neysla festing ogfjar- utgjold flutn.  flutn.
festing

B Hagstofa islands
EE PM2019/2

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

umsvifum & fasteignamarkadi og faekkadi kaupsamningum um
13,7% a fyrstu sjo manudum arsins fra sama tima i fyrra. Faekkun
kaupsamninga med nybyggingar var enn meiri eda 28,9%. ba
hefur medalsélutimi eigna lengst milli ara og var kominn i 2,8
manudi i juli.

Hlutabréf hafa flest leekkad f verdi fra atgafu Peningaméla i mai sl.
Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, hefur leekkad um 5% &
timabilinu pratt fyrir timabundna haekkun um midjan jali. Visitalan
stendur p6 enn toluvert haerra en vid upphaf ars vegna mikilla
haekkana framan af ari.

Skuldir heimila og fyrirtaekja jukust um 1,2% milli fjordunga a
fyrsta arsfjoroungi 2019 en voru obreyttar sem hlutfall af lands-
framleidslu. Hlutfall dtlana i vanskilum fer afram laekkandi, sér i
lagi atlan til fyrirteekja. P4 urdu feerri fyrirteeki gjaldprota a fyrstu
sex manudum arsins en i fyrra og fjéldinn nokkud undir medaltali
undanfarinna ara.

Inn- og Utlansvextir vidskiptabanka og vextir sjodfélagalana
lifeyrissjoda hafa almennt verid laekkadir i kjolfar vaxtalekkana
Sedlabankans i mai og jani sl.

Eftirspurn og hagvoxtur

Hagvoxtur & fjérBa fjoroungi sidasta ars meeldist 4% en var
einungis 1,7% & fyrsta fjérdungi pessa ars samkveemt brada-
birgdatélum Hagstofu Islands. bj6daratgjéld drogust saman um
2,8% fra fyrra ari en neyslu- og fjarfestingarttgjold stédu i stad.
bar vogust & voxtur einkaneyslu og samneyslu annars vegar og
samdrattur fjarmunamyndunar hins vegar. Neikvaed ahrif birgda-
breytinga 4 fjordungnum voru umtalsverd og vega par pyngst
minnkandi birgdir sjavarafurda. Framlag utanrikisvidskipta var
jakveett um sem nemur 4,4 présentum, einkum vegna lidlega 8%
samdrattar i innflutningi.

Prounin & fyrsta arsfiérdungi var i gédu samreemi vid maispa
Sedlabankans. Hagvoxtur var 0,1 présentu meiri en gert hafdi
verid rad fyrir og samdrattur pjédardtgjalda 0,2 présentum minni.

Nokkud haegdi & vexti einkaneyslu & siGasta arsfjéroungi i fyrra
og vard framhald & peirri proun & fyrsta fjordungi pessa ars.
Arsvéxturinn nam 2,8% sem er riflega 1 prosentu meiri véxtur en
spad hafdi verid i mai og nokkru meiri en visbendingar & bord vid
greidslukortaveltu bentu til. Haegt hefur & innflutningi neysluvoru
& sidustu manudum og voxtur greidslukortaveltu hefur verid hof-
legur. | spanni er 4atlad ad &fram dragi Gr vexti einkaneyslu og
hann verdi 1,9% i ar sem er 0,3 présentum meiri voxtur en spad
var i mai. Talid er ad voxturinn saki heldur i sig vedrid & naestu
tveimur arum i takt vid dgaetan voxt kaupmattar radstéfunartekna.

Fjarfesting drost saman um 9,4% milli ara 4 fyrsta arsfjéroungi.
Pad er heldur minni samdrattur en aaetlad var i mai pegar spad var
rimlega 14% samdreetti. Hins vegar drdst atvinnuvegafjarfesting



nokkru meira saman en pa var datlad og er nd spad lidlega 13%
samdraetti i &r en i mai var gert rad fyrir teeplega 7% samdreetti.
Leggjast par 4 eitt allir undirpeettir atvinnuvegafjarfestingar en
einkum munar um minnkandi fjarfestingu i skipum og flugvélum.
Til vidbotar er talid ad ibudafjarfesting aukist litillega minna i ar
en spad var i mai pratt fyrir ad fyrstu tolur Hagstofunnar bendi
til verulegs vaxtar & fyrsta arsfjordungi. Fjarfesting alls er pvi talin
dragast saman um 5% i ar i stad pess ad standa ndnast i stad eins
og spad var i mai. Spad er ad fjarfesting taki vid sér & ny & nasta
ari og munar mest um vidsnining i atvinnuvegafjarfestingu.
Horfur fyrir naestu tvo ar hafa litid breyst frd maispa bankans.

Voxtur samneyslu reyndist heldur meiri & fyrsta fjordungi arsins
en aeetlad var i mai og virdist undirliggjandi samneysluvoxtur vera
meiri en adur var gert rad fyrir. Horfur fyrir petta ar og spatimann
i heild hafa pvi verid endurskodadar upp & vid. Litlar breytingar
eru hins vegar & horfum um fjarfestingu hins opinbera.

Utflutningur & véru og pjonustu jokst um 2,6% milli ara & fyrsta
fjéréungi arsins. Sala flugvéla ar rekstri WOW Air v6 pungt en an
Utflutnings skipa og flugvéla drést atflutningur voru og pjénustu
saman um 5,5% milli 4ra. Pad er mesti samdrattur Gtflutnings i
einum fjordungi i teeplega prettan ar. bjonustudtflutningur drést
saman um 7,7%, einkum vegna minni umsvifa innlendra flug-
félaga en pau drégust meira saman en vanst var. A méti vé meiri
aukning heildardtgjalda ferdamanna & fostu verdlagi pratt fyrir
ad peim hafi feekkad meira en spad hafdi verid. Meiri aukning
utgjalda & hvern ferdamann geeti endurspeglad breytt dtgjalda-
mynstur peirra og breytta samsetningu ferdamannahdpsins.

Ovissa er um hversu mikill samdrétturinn i ferdapjénustu verdur
eftir gjaldprot WOW Air i mars sl. og kyrrsetningu Boeing 737
Max-pota Icelandair. Flugferdum til og fra landinu faekkadi um
riflega fjordung milli ara & 68rum fj6rdungi arsins og & sama tima
komu 19% feerri ferdamenn til landsins. P4 jokst saetaframbod
Icelandair minna i sumar en deetlad var i mai vegna kyrrsetningar
Max-potanna. Ovist er hvener Icelandair mun taka poturnar i
notkun en roskun & flugumferd & heimsvisu sem fylgt hefur i kj6l-
far alpjodlegrar kyrrsetningar Max-pota mun ad 6llum likindum
hafa ahrif & baedi seetaframbod og flugfargjold hér & landi fram &
naesta ar.

Horfur eru pvi & ad samdrattur i farpegaflutningum med flugi og
feekkun ferdamanna sem koma til landsins verdi toluvert meiri &
bessu &ri en buist var vid i mai. Utlit er pvi fyrir ad pjonustudt-
flutningur dragist meira saman pott & moéti vegi aukin utgjold a
hvern ferdamann. Horfur fyrir voruatflutning hafa hins vegar ekki
breyst fra pvi i mai. Talid er ad samdrattur i atflutningi sjavaraf-
urda & pessu ari verdi minni en buist var vid par sem meira hefur
verid flutt at af birgdum og kvoéti uppsjavartegunda, annarra en
lodnu, hefur verid aukinn. A méti kemur ad buist er vid heldur
veikari alatflutningi. A heildina litid er spad ad utflutningur véru
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Mynd 13

Einkaneysla, radstéfunartekjur
og sparnadur 2010-2021"

% af radstofunartekjum

T T T T T T T T T T T -
10 11 12 13 14 15 16 '17 18 19 20 21

B Sparnadur heimila (h. &) = Einkaneysla (v. &s)

Kaupmattur radstéfunartekna (v. as)

1. Nokkur 6vissa er um tolur Hagstofunnar um eiginlegt tekjustig heimila
sem snyr ad pvi ad radstofunartekjuuppgjorid byggist ekki & samstadu-
uppgjori tekju- og efnahagsreiknings. Vid utreikning a hlutfalli sparnadar
er midad vid deetlun Sedlabankans um radstofunartekjur par sem télur
Hagstofunnar eru haekkadar med hlidsjon af datludum ttgjéldum
heimilanna yfir langt timabil. Grunnspé Sedlabankans 2019-2021.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 14

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2010-2021"

Breyting fra fyrra ari (%)
25

Breyting fra fyrra ari (%)
70

407111213114 115 16 17 18 19 20 21

mm  Almennir atvinnuvegir mm  (budarhisnadi
Bl Storidja

B Skip og flugvélar

3 Hid opinbera
Fjarmunamyndun alls
1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjar-

festingar i orkufrekum idnadi og i skipum og flugvélum. Grunnspa
Sedlabankans 2019-2021.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 15

Visbendingar um umsvif i ferdapjonustu’
1. 4rsfj. 2014 - 2. 4rsfj. 2019

Breyting fra fyrri arsfj. (%)
70
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mm Utflutt ferdalog (v. 4s)

— Kortavelta (v. as)

Fjoldi ferdamanna (v. as)

— Leitarnidurstédur (h. &s)

1. Utflutt ferdaldg eru & fostu verdlagi og kortavelta 4 hvern ferdamann
(an farpegaflutninga og opinberra gjalda) stadvirt med visitélu neyslu-
verds. Fjoldi ferdamanna at fra brottférum erlendra farbega um
Keflavikurflugvéll. Leitarniurstédur at fra pattalikani sem tekur saman
tidni fimm likra leitarnidurstadna sem tengjast ferdaldgum til islands
samkvamt Google-leitarvélinni (arstidarleidrétt, tveggja arsfjordunga
hreyfanlegt medaltal).

Heimildir: Ferdamdlastofa, Google Trends, Hagstofa [slands, Isavia,
Rannsoknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki Islands.
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Mynd 16
Utflutningur og framlag undirlida 2010-2021"

Breyting fra fyrra ari (%)

10711712 713714 15 16 17 18 19 20" 21

I Alafurdir

B Sjavarafurdir

I Ferdapjonusta

[ Annar atflutningur
Utflutningur alls

1. Alutflutningur skv. skilgreiningu pj6dhagsreikninga. Ferdapjénusta er
samtala & , ferdalogum” og , farpegaflutningum med flugi”. Grunnspa
Sedlabankans 2019-2021.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 17
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2021"

"907 1171271371457 167177187197 207 21
Il Einkaneysla Bl Birgdabreytingar
HEl Samneysla [ Utanrikisvidskipti
Bl Fjarmunamyndun VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 18

Fjoldi starfandi folks'
1. 4rsfj. 2006 - 2. rsfj. 2019

Breyting fra fyrra ari (%)

- VMK

— Stadgreidsluskra

1. Fjoldi starfandi folks skv. vinnumarkadskonnun Hagstofunnar (VMK)
eru arsfjordungsleg medaltsl manadarlegra gagna. Fjoldi starfandi folks
skv. stadgreidsluskra byggist 4 gognum um 16-74 ara einstaklinga sem
héfdu einhverjar tekjur af atvinnu sem gert er grein fyrir i uppgjéri rikis-
skattstjora um stadgreidda skatta, p.a m. peir sem voru i feedingarorlofi
fra vinnu og peir sem eru med reiknad endurgjald.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

0g pjonustu dragist saman um 5,1% i ar sem er 1,4 présentum
meiri samdrattur en spad var i mai. Batinn & naesta ari verdur
einnig haegari sem ma fyrst og fremst rekja til lakari horfa i ferda-
pjénustu.

Innflutningur & vérum og pjonustu drést saman um 8,1% a fyrsta
arsfjordungi sem er mesti samdrattur sem meelst hefur fra pridja
arsfiordungi 2009. Innflutningur & eldsneyti, félksbilum og hra-
voru drést saman og samtals var voruinnflutningur 9,5% minni en
& sama tima f fyrra sem er nokkru meiri samdrattur en gert hafdi
verid rad fyrir i mai. Pjonustuinnflutningur drést saman um 6%
sem einnig er nokkru meiri samdrattur en spad hafdi verid sem
skyrist ad mestu leyti af vanmati & dhrifum minnkandi umsvifa
WOW Air & innflutta pjonustu. Minnkandi fjarfesting, aukin
hlidrun eftirspurnar ad innlendri framleidslu og minni porf & inn-
fluttum adféngum fyrir innlenda Gtflutningsstarfsemi gera pad ad
verkum ad nu er talid ad innflutningur dragist mun meira saman i
ar en spad var i mai eda um 5,4% i stad 1%. Likt og i mai er talid
ad innflutningur aukist & ny & nasta ari.

Pessi mikli samdrattur innflutnings gerir pad ad verkum ad fram-
lag utanrikisvidskipta til hagvaxtar i ar verdur nokkru hagstaedara
en spad var i mai. Afgangur & vidskiptajofnudi verdur pvi um 3%
af landsframleidslu i ar likt og i fyrra i stad pess ad minnka nokkud
eins og daetlad var i mai. Gangi spain eftir verdur afgangurinn um
1%% af landsframleidslu & neestu tveimur arum.

Talid er ad landsframleidslan hafi dregist saman um taeplega 1%
milli &ra & 68rum fjordungi arsins. A arinu éllu er gert rad fyrir
0,2% samdratti sem er litillega minni samdrattur en spad var i
mai. Horfur i ferdapjonustu eru lakari en pa var deetlad en 4 méti
vegur heldur meiri voxtur einkaneyslu og ekki sidur ad neysluut-
gjold beinast i meira mali ad innlendri framleidslu eins og sést &
miklum samdreetti innflutnings. Minnkandi innflutningur fjarfest-
ingarvoru endurspeglar einnig samdratt i fjarfestingu sem dregst
meira saman en &d0ur var spad. Talid er ad motvindur i innlendri
fer@apjonustu vari lengur fram & naesta ar en 4dur var spad og pvi
hafa hagvaxtarhorfur fyrir naesta ar versnad. Spad er 1,9% hag-
vexti & arinu i stad 2,4% i maispanni. Spa bankans fyrir arid 2021
hefur hins vegar litid breyst.

Vinnumarkadur og nyting framleidslupatta

Samkveemt vinnumarkadskonnun Hagstofunnar (VMK) fj6lgadi
heildarvinnustundum um 2% milli 4ra & 6drum fjérdungi Arsins.
Petta er svipud fjélgun og & fyrsta fjéroungi en litillega umfram
bad sem gert var rad fyrir i maispa bankans. Fjélgun heildarvinnu-
stunda skyrist af 2,7% fjolgun starfa en & moti styttist medal-
vinnuvikan um 0,7 %. bétt storfum hafi fjolgad fra fyrra ari fakk-
adi peim um 0,2% milli fiérdunga. Vidsnuningur i fjolgun starfa
sést enn skyrar i tolum ar stadgreidsluskra en samkvaemt peim
feekkadi storfum um 1% milli 4ra & fjordungnum.



Samkveemt VMK drést atvinnupétttaka einnig saman fra fyrri
fijoroungi og hlutfall starfandi leekkadi pridja fjordunginn i r6d.
Arstidarleidrétt atvinnuleysi jokst um 0,7 prosentur milli fiordunga
og meeldist 3,8%. Hefur pad ekki melst eins mikid sidan a pridja
arsfjordungi 2015. Vinnulitlum, p.e. félki i hlutastarfi sem vill
vinna meira, fjolgadi einnig en hlutfall peirra af mannaflanum var
enn nokkud undir langtimamedaltali. Télur Vinnumalastofnunar
benda pé til pess ad atvinnuleysi hafi heett ad aukast fljétlega eftir
fall flugfélagsins WOW Air. Skrdd atvinnuleysi meeldist 3,7 % f juli
ad teknu tilliti til rstidarsveiflu og hefur stadid i stad fra pvi i mai.

pratt fyrir pann vidsnining sem merkja ma & vinnumarkadi er
enn mikill véxtur i komu erlends vinnuafls. A 68rum arsfjérdungi
fjolgadi ibaum landsins um 2,1% milli &ra en par af voru 1,6 pré-
sentur vegna buferlaflutninga erlendra rikisborgara. Heldur hefur
heaegt 4 fjdlgun erlendra rikisborgara undanfarna arsfjordunga en
fjdlgunin & 60rum fjéréungi var pé dpekk pvi sem hin var sidla
ars 2016. A fyrstu sjo manudum drsins haegdi 4 utgafu nyrra
timabundinna atvinnuleyfa milli ara og fjoldi virkra starfsmanna
starfsmannaleigna og erlendra pjonustufyrirtaekja hefur haldist til-
tolulega stodugur fra aramétum.

Samkveemt Aarstidarleidréttum nidurstodum sumarkénnunar
Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins er atlit fyrir ad
storfum muni faekka afram & siari hluta arsins. Munur & hlutfalli
fyrirtaekja sem vildu fjolga starfsfolki og peirra sem vildu faeekka pvi
var neikvaedur um 12 présentur sem er litillega neikvaedari munur
en i vorkénnuninni. Vidhorf stjornenda i samgéngum, flutningum
og ferdapjonustu og i ymissi sérhaefdri pjonustu voru nokkud
bjartsynni en i vor. A sama tima voru stjérnendur i verslun og
byggingarstarfsemi toluvert neikvaedari en par geetir liklega ahrifa
nygerdra kjarasamninga verslunar- og verkafélks 4 almennum
vinnumarkadi.

Dregid hefur ar dlagi & framleidslupaetti undanfarin misseri en nd
eru visbendingar um ad su proéun geeti verid 4 enda. Samkvaeemt
sumarkonnun Gallup toéldu 11% stjérnenda sig bua vid skort a
starfsfolki sem er svipad hlutfall og i vor. Hlutfallid hafdi leekkad
stodugt fra vorkonnuninni i fyrra og var um 12 présentum undir
sogulegu medaltali i sumar. Skorturinn var mestur i ymissi sér-
haefdri pjonustu en var nar enginn i fijarmalapjénustu, sjavarat-
vegi og verslun. P4 var hlutfall stjornenda sem toldu starfsemi
fyrirteekisins vid eda umfram fulla framleidslugetu svipad og i
vor eda 40%. NF-visitalan, sem tekur saman visbendingar um
nytingu framleidslupatta, laekkadi samfleytt fra arsbyrjun i fyrra
en & 60rum arsfjordungi var han obreytt milli fjordunga.

Likt og i mai er gert rad fyrir ad fjoldi heildarvinnustunda standi
nanast i stad milli &rsmedaltala i ar en ad peim fjolgi um 1%:%
ad medaltali & naestu tveimur arum. Atvinnuleysi verdur 3,7%
ad medaltali i ar sem er 0,2 présentum minna en spad var i mai.
Horfur eru & svipudu atvinnuleysi & nasta ari en ad pad minnki

Fjoldi stadalfravika
2,0
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Mynd 19

Atvinnulausir og vinnulitlir’
1. arsfj. 2006 - 2. arsfj. 2019

% af mannafla

— Atvinnuleysi
— Vinnulitlir
1. Vinnulitlir er starfsfolk i hlutastarfi sem vill vinna meira. Brotalinur

syna langtimamedaltél. Arstidarleidréttar tslur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 20
Nyting framleidslupatta’
1. arsfj. 2006 - 2. rsfj. 2019

Hlutfall fyrirteekja (%)
60 fyrirtaek]

——  Fyrirtaeki med starfsemi naerri eda umfram hamarks-

framleidslugetu
—  Fyrirtaeki sem bua vid skort & starfsfolki
1. Malikvardar fyrir nytingu framleidslupatta eru ur vidhorfskénnun
Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Arstidarleidréttar tslur.

Brotalinur syna medalhlutfsll timabilsins.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd 21
NF-visitalan’
1. arsfj. 2006 - 2. 4rsfj. 2019

1. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur
valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til
svo ad medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri lysingu ma finna
i rammagrein 3 i PM 2018/2.

Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 22

Verdbodlga & ymsa meelikvarda
Jantar 2013 - juli 2019

12 ménada breyting (%)

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 19
— VNV Samraemd visitala neysluverds
—— VNV an husnaedis = Verdbdlgumarkmid

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 23

Meeld og undirliggjandi verdbdlga’
Jantiar 2013 - juli 2019

12 manada breyting (%)
6

12 manada breyting (%)
20

T T

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 19

— VNV
— Midgildi melikvarda & undirliggjandi verdbdlgu

Verdbolgumarkmid

1 Bil haesta og laegsta mats & undirliggjandi verdbdlgu

1. Undirliggjandi verdbolga er mald med kjarnavisitlu (dhrif 6beinna
skatta, sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og
raunvaxtakostnadar htsnzdislana eru undanskilin) og télfreedilegum
maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og
sameiginlegur pattur visitlu neysluverds).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 24

Innlend og innflutt verdbodlga’
Jantar 2013 - juli 2019

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' ‘19
— VNV Innlendar vérur (14%)
—— Almenn pjénusta (24%) —— Husnadi (21%)

— Innflutt verdlag (33%) — Verdbolgumarkmid

1. Innflutt verdbolga er nalgud med verdi innfluttrar mat- og drykkjar-
voru, nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar véru.
Télur i svigum syna naverandi vagi vidkomandi lida i VNV.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

litillega & ny & arinu 2021. Utlit er fyrir ad smavagilegur fram-
leidsluslaki myndist undir lok pessa ars og nai hamarki um mitt
neesta ar en hverfi undir lok arsins. betta eru svipadar horfur og i
mai.

Verdbolga

Verdbdlga var 3,4% 4 60rum arsfjérdungi likt og gert var rad fyrir
i maispd Peningamdla. Verdhaekkun innfluttrar voru vé pyngst i
haekkun visitolu neysluverds & fijordungnum, einkum verdhaskkun
& eldsneyti og fatnadi, en gengi kréonunnar var teplega 13%
leegra i lok jani en & sama tima i fyrra. Hakkun flugfargjalda hafdi
einnig téluverd ahrif.

Visitala neysluverds laekkadi um 0,21% milli manada i juli en fra
fyrra ari hefur han haekkad um 3,1%. Arsverdbolga hefur pvi
hjadnad fra sibustu atgafu Peningamdla en er 0,4 présentum
meiri en i juli i fyrra. Sumardtsolur hofdu mikil &hrif i jali og voru
ahrifin meiri en baedi & sama tima i fyrra og i vetraratsélum sl.
jandar. Verdbodlga an husnaedis var 2,8% i juli og hefur munurinn
a milli ver8bdlgu med og an husnedis haldid afram ad minnka
undanfarna manudi. Verdbolga er hins vegar minni & meeli-
kvar@a samraemdu neysluverdsvisitdlunnar sem undanskilur einn-
ig kostnad vegna eigin hasnadis og hafdi i juli haekkad um 1,6%
sl. tolf manudi.

Undirliggjandi verdbolga var 3,1% i juli samkvaemt midgildi 6likra
melikvarda og er 0,2 présentum meiri en fyrir ari. Préunin hefur
verid dpekk meeldri verdbdlgu.

Verulega hefur hagt 4 hakkun hisneadisverds ad undanfornu.
Kostnadur vegna eigin hlsnadis hafdi i juli heekkad um 2,6% sl.
tolf manudi og hefur arshaekkunin ekki verid minni sidan i byrjun
sumars 2013. Ahrif lekkunar raunvaxta & huasnaediskostnad
heimila hafa einnig aukist pad sem af er pessu ari. Framlag hds-
needislidarins til verdbolgu hefur pvi haldid 4fram ad minnka og er
ordid minna en framlag innfluttrar voru.

Verd innfluttrar véru hafdi i juli haekkad um 3,6% sl. tolf manudi
og matti rekja um pridjung af arsverdboélgu til hennar en ahrif verd-
haekkana & nyjum bilum og varahlutum végu pyngst. Innlendur
verdbolguprystingur virdist hafa aukist & nokkra maelikvarda ad
undanférnu enda hefur kostnadur fyrirtaekja aukist vegna launa-
haekkana og heaekkana & verdi innfluttra adfanga. Verd innlendrar
voru i visitolu neysluverds hefur haeekkad um 5,2% sl. tolf manudi
en { april sl. nam arshakkunin 3,9%. Framleidsluverd afurda sem
seldar eru innanlands hefur einnig hakkad undanfarna manudi.
A hinn béginn hefur verd almennrar pjénustu einungis haekkad
um 1,3% undanfarid ar og fra sidustu utgafu Peningamdla hefur
dregid ur verdbdlguprystingi & pann melikvarda.

Launavisitalan haekkadi um 2,1% milli fjordunga & 6drum ars-
fjordungi og um 5,4% fra fyrra ari sem er heldur minni haekkun
en aeetlad var i maispa bankans. Meginskyringin er ad umsamdar



launahakkanir hafa komid sidar fram i launavisitélunni en gert
var rad fyrir auk pess sem kjarasamningar launafélks vid riki og
sveitarfélég hafa dregist. Forsendur um launapréun & spatimanum
hafa litid breyst frd pvi i mai. Horfur fyrir framleidnipréun eru
jafnframt Iitid breyttar og pvi préast launakostnadur 4 framleidda
einingu eins og i maispanni. Talid er ad hann hakki um 6,8% i ar
og um 4% & ari ad medaltali & naestu tveimur arum.

Samkvamt sumarkénnun Gallup meelast verdbdlguvaentingar
heimila til eins ars 4% og eru obreyttar fra vorkdnnuninni og 0,6
présentum heerri en fyrir ari. Verdbolguveentingar stjérnenda fyrir-
taekja til eins ars laekka hins vegar fra siustu kdnnun og meelast
3%. Samkvamt nyrri kdnnun Sedlabankans leekka verdbolgu-
vaentingar markadsadila einnig milli kannana. Peir gera rad fyrir
ad verdbolga verdi teep 3% ad ari lidnu og 2,5% eftir tvo ar.

Langtimaverdbolguvantingar markadsadila hafa einnig laeekkad
fra maikdnnuninni og buast peir vid ad verdbolga verdi ad medal-
tali 2,5% 4 neestu fimm arum sem er um 0,5 présentum laegra
en | agustkonnuninni fyrir ari. Veentingar peirra til tiu ara hafa
einnig lekkad i verdbdlgumarkmidid. Langtimaverdbdlgualag
a skuldabréfamarkadi, sem endurspeglar verdbolguventingar a
markadi og dhaettudlag, er einnig leegra en pad var um midjan mai
sl. Alagi® til fimm og tiu ara hefur ad medaltali verid 2,9% pad
sem af er pridja arsfjordungi sem er 0,6-0,9 prosentum legra en
4 sama tima fyrir ari. Samkvaemt sumarkénnunum Gallup leekka
langtimaverdbolguvaentingar heimila og fyrirtaekja um 0,5 pro-
sentur milli kannana i 3-3,5%.

Betri upphafsstada gerir pad ad verkum ad nu er talid ad verd-
bolga verdi minni pad sem eftir lifir ars { samanburdi vid pad sem
gert var rad fyrir i mai. Talid er ad hun verdi 3,2% 4 pridja ars-
fjérdungi og minnki i 2,9% 4 sidasta fjérdungi arsins. Horfur fyrir
naesta ar batna einnig, einkum vegna minni innfluttrar verébdlgu.
Samkvaemt spanni verdur verdbolga komin i markmid & fyrri hluta
arsins og litillega nidur fyrir pad i lok pess. begar lidur & spatimann
eykst verdbolga i markmid & ny og verdur ad medaltali 2,3% arid
2021 likt og spad var i mai.

Verdbolguhorfur eru hadar fijdlda 6vissupatta og breytingar & mikil-
veegum forsendum um innlenda og alpjédlega efnahagspréun
gatu gert pad ad verkum ad verdbodlga prdist med 60rum hatti
en hér er spad. Eins og venjan er i uppfeerdum spam bankans er
aheettumat grunnsparinnar ébreytt fra sidustu spd. Likindadreifing
sparinnar er pvi ébreytt fra pvi i mai sem felur i sér ad helmings-
likur eru & ad verdbolga verdi & bilinu 1%2-314% ad ari lionu og 4
bilinu 1%4-3%% i lok spatimans.

PENINGAMAL - UPPFARD SPA

Mynd 25

Innlendur verdbolguprystingur’
1. arsfj. 2013 - 2. arsfj. 2019

Breyting fra fyrra ari (%)

T T

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 19
— Midgildi visbendinga um innlendan verdbolguprysting
1 Bil 1. og 3. fj6rdungs

1. Skyggda sveedid inniheldur fimm visbendingar um innlendan verd-
bolguprysting. Visbendingarnar eru launakostnadur a framleidda einingu
(hreyfanlegt medaltal), verdvisitala VLF, verd almennrar pjonustu, verd
innlendrar véru og framleidsluverd afurda sem eru seldar innanlands.
Grunnspd Sedlabankans 2. arsfj. 2019 fyrir verdvisitélu VLF og launa-
kostnad & framleidda einingu.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd 26

Verdbolguventingar
1. arsfj. 2013 - 3. arsfj. 2019

%

Veantingar til 1 ars

Vaentingar til 5 ra

0 T T T T T 1T T T T T T T
13 15 17 19 13 ‘15 17 ‘19
—  Fyrirtaeki — Verdbélgualag’

— Heimili ——  Verdbolgumarkmid

Markadsadilar

1. Nyjasta gildid er medaltal daglegra gilda fra 1. juli til 23. agast 2019.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd 27
Verdbolguspa og dvissumat
1. arsfj. 2013 - 3. arsfj. 2022

Breyting fra fyrra ari (%)

13714715 T1e 117 T 18 T19 Tpp T ipq T22!

— PM 2019/3
Verdbolgumarkmid

B 50% likindabil

B 75% likindabil

3 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd 28
bjodarutgjold og hagvoxtur 2012-2021"

5 Breyting fra fyrra ari (%)

127137114715 716 17 118 119 1 20 T 21

—  bjodaratgjold
— Hagvoxtur

1. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalinur syna spa fra PM 2019/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 30

Heildarvinnustundir og hlutfall starfandi
2012-2021"

-2 T

1271371147115 716717 T8 19 20 ' 21

—  Heildarvinnustundir (v. &s)
— Hlutfall starfandi (h. as)

1. Grunnspé Sedlabankans 2019-2021. Brotalinur syna spa fra PM 2019/2.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 32
Gengi krénunnar 2012-2021"

Visitala, 31. des. 1991 = 100

Breyting fra fyrra ari (%) % af mannfjolda 16-74 ara a6
4

230
220
210
200
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150 13 794 "5 "6 17 T 18 "9 ' 20 | 21

—  Vidskiptavegin gengisvisitala

1. Prong vidskiptavog. Grunnspa Sedlabankans 2019-2021. Brotalina
synir spa fra PM 2019/2.
Heimild: Sedlabanki fslands.
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8 Breyting fra fyrra ari (%)

o Breyting fra fyrra ari (%)

Mynd 29
Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2012-2021"

% af mannafla % af framleidslugetu

3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5
0,0
05
1,0
15

127137114715 7116717718 19" 20 21
— Atvinnuleysi (v. s)

— Framleidsluspenna (h. &s)

1. Grunnspé Sedlabankans 2019-2021. Brotalinur syna spa fra PM 2019/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 31

Launakostnadur 4 framleidda einingu
og framleidni 2012-2021"

1271137114715 16 17 ' 18 19 20 ' 21

— Launakostnadur 4 framleidda einingu

— Framleidni

1. Framleidni maeld sem hlutfall VLF og heildarvinnustunda. Grunnspa
Sedlabankans 2019-2021. Brotalinur syna spa fra PM 2019/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 33
Verdbolga'
1. arsfj. 2013 - 3. arsfj. 2022

T T T T T T T

—  Verdbélga
—  Verdbolgumarkmid
1. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2019 - 3. arsfj. 2022. Brotalina

synir spa fra PM 2019/2.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.



Vidauki 1

Spatoflur

Tafla 1 Landsframleidsla og helstu undirlidir’

2017 2018

Einkaneysla 8,1 (8,1) 4,8 (4,8)
Samneysla 3,6 (3,6) 33@33)
Fjarmunamyndun 11,6 (11,6) 2,121
Atvinnuvegafjarfesting 77 (7,7) -5,4 (-5,4)
Fjarfesting i ibadarhdsnadi 20,7 (20,7) 16,7 (16,7)
Fjarfesting hins opinbera 23,3 (23,3) 21,2 (21,2)
bj6darutgjold 7,6 (7,6) 4,1 (4,1)
Utflutningur véru og bjénustu 54 (5,4) 1,6 (1,6)
Innflutningur voru og pjénustu 12,5 (12,5) 0,1 (0,1)
Verg landsframleidsla (VLF) 4,6 (4,6) 4,6 (4,6)
VLF & verdlagi hvers ars (ma.kr.) 2.617 (2.617) 2.803 (2.803)
Arsvoxtur VLF 4 verdlagi hvers ars 51(5,1) 7171
Heildarfjarmunamyndun (% af VLF) 22,1 (22,1) 22,2 (22,2)
Atvinnuvegafjarfesting (% af VLF) 15,3 (15,3) 14,2 (14,2)
bj6dhagslegur sparnadur (% af VLF)? 25,8 (25,8) 25,5 (25,5)
Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar (présentur) -2,6 (-2,6) 0,7 (0,7)

2019

1,9 (1,6)
2,8(,2)
-5,0 (-0,6)
-13,1(-6,7)
14,7 (17,1)
2,7 (2,5
-0,2 (1,0)
-5,1(-3,7)
-5,4 (-1,0)
-0,2 (-0,4)

2.920 (2.936)
4,2 (4,7)
21,3 (22,0
12,6 (13,2)
24,0 (23,3)
0,0 (-1,3)

2020
2,4(2,9)
2,5(2,1)

11,8 (10,4)
14,8 (11,9)
11,2 (11,4)
2,739
4,8 (4,3)
0,4 (2,4)
6,7 (6,7)
1924

3.084 (3.102)
56 (5,7)

23,1 (23,5)
13,9 (14,3)
24,5 (23,3)
-2,7 (-1,9)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tlur i svigum eru spa PM 2019/2). 2. Samtala fjarfestingar, birgdabreytinga og vidskiptajafnadar.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Tafla 2 Alpjédleg efnahagsmal, ytri skilyrdi og Gtflutningur’

2017 2018
Utflutningsframleidsla sjavarafurda -3,9 (-3,9) 11,5 (11,6)
Utflutningsframleidsla &ls? 4,9 (4,9) -1,2(-1,2)
Verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum -0,8 (-0,8) 4.7 (4,7)
Verd éls i USD? 20,3 (20,3) 13,3 (13,2)
Verd eldsneytis i USD* 21,7 (24,1) 30,4 (30,6)
Vidskiptakjor véru og pjénustu 1,7 (1,7) -3,9(-3,9)
Verdbolga i helstu vidskiptalondum?® 1,7 (1,7) 2,0 (2,0
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum® 2,5(2,5) 2,2(2,1)
Innflutningur helstu vidskiptalanda® 3,9 (3,8) 3,03,1)
Sedlabankavextir i helstu vidskiptalondum (%)° 0,2 (0,2) 0,5 (0,5)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tSlur i svigum eru spd PM 2019/2). 2. Samkvaemt utanrikisverslunargégnum Hagstofunnar. 3. Spa byggd a framvirku alverdi
og spam greiningaradila. 4. Spa byggd & framvirku medalverdi a Brent hraoliu dagana 5.-9. dgust sl. 5. Spa byggd 4 Alpjodagjaldeyrissjodnum, Consensus Forecasts, Global Insight og

OECD. 6. Spa byggd 4 framvirkum sedlabankavéxtum helstu vidskiptalanda fslands.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Bloomberg, Consensus Forecasts, Global Insight, Hagstofa [slands, New York Mercantile Exchange, OECD, Thomson Reuters, Sedlabanki fslands..

Tafla 3 Vidskiptajofnudur og undirlidir hans’

2017 2018
Voru- og pjonustujéfnudur 4,1 (4,1) 3,161
Jofnudur frumpéattatekna? -0,4 (-0,4) -0,2 (-0,2)
Vidskiptajofnudur 3,7 (3,6) 2929

2019

-4,0 (-5,5)
-0,5 (-0,3)
6,0 (4,8)
-11,0 (-9,0)
-12,5 (-2,1)
0,1(0,3)
1,6 (1,7)
1,6 (1,7)
3,03.3)
0,6 (0,6)

2019
32(1,9)
-0,2 (-0,7)
3,0(1,3)

1. Hlutfall af VLF, % (t6lur i svigum eru spa PM 2019/2). 2. Jéfnudur frumpattatekna ad vidbaettum hreinum rekstrarframlégum.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

2020
-1,0 (0,0)
2,025
3,032
3,0 (4,0
-9,7 (-2,3)
2,5(1,0)
1,7 (1,8)
1,6 (1,7)
3,132
0,4 (0,6)

2020

1,6 (0,5)
-0,1 (-0,3)
1,5 (0,1)

2021
3329
2,520
1,2 (0,3)

-1,6 (-2,8)
4,4 (4,6)
6,6 (5,5)
2,6 (2,1)
3,028
2,8 (1,6)
2,7 (2,6)

3.264 (3.282)
5,8 (5,8)
22,7 (23,0
13,2 (13,5)
24,3 (23,6)
0,1(0,6)

2021
1,0 (0,5)
1,0 (1,0)
3,035
4,0 (3,0)

-1,0 (-4,9)
0,6 (0,7)
1,8 (1,8)
1,6 (1,6)
3334
0,4 (0,6)

2021

1,9 (1,3)
-0,2 (-0,4)
1,7 (0,9)

$)]
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VIDAUKI

Tafla 4 Vinnumarkadur og nyting framleidslupatta’

2017
Atvinnuleysi (% af mannafla) 2,8(2,8)
Hlutfall starfandi (% af mannfjolda 16-74 ara) 80,3 (80,3)
Heildarvinnustundir 12 (1,2)
Framleidni vinnuafls? 3,4 (3,4)
Launakostnadur & framleidda einingu® 5,9 (5,9)
Launahlutfall (% af vergum pattatekjum) 63,8 (63,8)
Kaupmattur radstéfunartekna 11,5 (11,5)
Framleidsluspenna (% af framleidslugetu) 2,7 (2,8)

2018

2,7 (2,7)
79,4 (79,4)
2,4 (2,4)
2,121
3,161
64,3 (64,3)
2,4 (2,4)
2,4(2,4)

2019
3,739
78,1 (77,9)
0,2 (0,1)
-0,4 (-0,4)
6,8 (7,0)
65,7 (65,4)
3229
-0,2 (-0,3)

2020

3,83.,8)
78,2 (78,1)
13 (1,7)
0,6 (0,7)
3939
65,9 (65,9)
3,7 (2,8
0,0 (0,0)

2021

3,6 3,7)
78,5 (78,4)
1.8 (1,7)
0,8 (0,9
43 (4,2)
66,7 (66,6)
3,528
0,1(0,0)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (télur i svigum eru spa PM 2019/2). 2. Hlutfall landsframleidslu og heildarvinnustunda. 3. Hlutfall launakostnadar og framleidni

vinnuafls.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 5 Gengi krénunnar og verdbélga’

2017
Visitala medalgengis? 160,3 (160,3)
Raungengi (hlutfallslegt verdlag)? 99,8 (99,8)
Raungengi (hlutfallslegur launakostnadur)? 100,7 (100,7)
Verdbolga (visitala neysluverds) 1,8 (1,8)
Verdbolga (visitala neysluverds an dhrifa ébeinna skatta) 1,5 (1,5)

2018

166,7 (166,7)
96,8 (96,8)
97,9 (98,0)
2,7 2,7)
2,6 (2,6)

2019

180,9 (178,3)
90,4 (91,7)
94,2 (96,2)
31362
3,03,2)

2020

180,6 (177,9)
91,2 (92,7)
96,1 (98,2)
2,4(2,7)
2,3(2,6)

2021

180,4 (177,4)
91,7 (93,4)
98,1 (100,3)
2323
2222

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (télur i svigum eru spa PM 2019/2). 2. brong vidskiptavog (visitala = 100 31. desember 1991). Visitalan hefur verid endurreiknud
pannig ad 2. jantiar 2009 taki han sama gildi og visitala gengisskraningar sem haett hefur verid ad reikna. 3. Arsmedaltal 2005 = 100.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 6 Arsfj6rdungsleg verdboélguspa (%)’

Verdbdlga  Verdbdlga an ahrifa 6beinna skatta Verdbdlga (br. fré fyrri
Arsfiérdungur (br. fré sama tima fyrir dri) (br. fré sama tima fyrir dri) arsfiordungi & arsgrundvelli)
Meeld gildi
2018:3 2,7 2,7) 2,6 (2,6) 2,6 (2,6)
2018:4 33@33) 3232 4,9 (49
2019:1 3,13, 3,0 (3,0) 1,9 (1,9)
2019:2 3,4 (3,4 33(3,3) 43 (43)
Spdd gildi

2019:3 3,2 3,4) 3,13,3) 1,7 (2,6)
2019:4 2931 2,8 (3,0) 3,7 (3,5)
2020:1 2,7 (3,0) 2,6 (2,9) 1,1(1,8)
2020:2 2,529 2,4 (2,8) 3,6(3,7)
2020:3 2,4 (2,5) 23,4 12(1,2)
2020:4 2,1(2,3) 2,1,2) 2,7 (2,5)
2021:1 2,2(2,2) 2,12,2) 1,2 (1,5)
2021:2 2,3(2,2) 2,2(2,1) 4,1 (3,6)
2021:3 2322 2222 12014
2021:4 2,4 (23) 23(2,3) 3,0 (2,9)
2022:1 2,5(25) 2,5(25) 1,7 (1,9)
2022:2 2,5(2,5) 2,5(2,5) 4,2 (3,9
2022:3 25 25 1.1

1. Tolur i svigum eru spa PM 2019/2.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



