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Markmid peningastefnu Sedlabanka [slands er ad studla ad almennri efna-
hagslegri velferd 4 islandi. Pad gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad
stédugu verdlagi sem er meginmarkmid hans. | sameiginlegri yfirlysingu
rikisstjornar og Sedlabanka fslands frd 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad
Sedlabankinn stefni ad pvi ad arleg verdbolga, reiknud sem hakkun visi-
télu neysluverds a tolf manudum, verdi ad jafnadi sem nast 2%2%.

Fagleg greining og gagnsei eru mikilveegar forsendur triverdugrar pen-
ingastefnu. Med utgafu arsfjoroungsritsins Peningamdla leitast Sedlabank-
inn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

[ ritinu birtist ftarleg greining 4 framvindu og horfum i efnahagsmalum
sem vaxtaakvardanir peningastefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med
atgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reikningsskil gerda sinna
gagnvart stjornvoldum og almenningi.

Utgefandi:

Sedlabanki [slands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik.
Simi: 569 9600, simbréf: 569 9605

Netfang: sedlabanki@sedlabanki.is

Veffang: www.sedlabanki.is

71.rit. 7. febrtiar 2018

ISSN 1605-9468, prentud Utgafa

ISSN 1670-4371, vefrit

Ollum er frjdlst ad nota efni Ur Peningamdlum en pess er
6skad ad getid sé heimildar.



Yfirlysing peningastefnunefndar
7. febriar 2018

Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands hefur akvedid ad halda
voxtum bankans 6breyttum. Meginvextir bankans, vextir & sjo daga
bundnum innlanum, verda pvi &fram 4,25%.

Samkvaemt nyrri pjédhagsspa Sedlabankans sem birt er i febriar-
hefti Peningamdla verdur hagvoxtur dranna 2017 og 2018 heldur
minni en spad var i névember. Stafar pad einkum af pvi ad utflutn-
ingur jokst haegar i fyrra en gert var rad fyrir en & moéti vegur hradari
voxtur innlendrar eftirspurnar beaedi arin. bad skyrist adallega af meiri
fjarfestingu og minna adhaldi i opinberum fjarmalum.

Verdbolga i jandar jokst ar 1,9% i2,4% sem einkum ma rekja til
hakkunar hisnaedisverds & landsbyggdinni. Undirliggjandi verdbolga
jokst einnig nokkud. Undanfarid halft ar hefur dregid ar verdhaekkun
husnedis en ahrif harra gengis kronunnar farid dvinandi. Liklegt er
ad pessi proun haldi 4fram & naestunni. Gengid hefur litid breyst fra
sidasta fundi peningastefnunefndar enda hefur gjaldeyrismarkadurinn
verid i agaetu jafnvaegi. Horfur eru & ad verdbdlga verdi ndleegt mark-
midi & spatimanum og verdbolguventingar hafa & heildina litid einnig
verid i samraemi vid pad um nokkurt skeid.

Hatt raungengi hefur haegt 4 vexti dtflutnings og horfur eru a
minnkandi spennu i pjédarbuskapnum. Eigi ad sidur er afram porf fyrir
peningalegt adhald til ad halda aftur af 6rum vexti innlendrar eftir-
spurnar, m.a. i ljési pess ad horfur eru & minna adhaldi i opinberum
fijarmalum en &dur var gert rad fyrir. b4 rikir enn dvissa um nidurstédu
kjarasamninga.
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Horfur eru & kroftugri hagvexti i helstu vidskiptalondum en spad var
i novemberhefti Peningamala. pratt fyrir pad hefur haegt nokkud &
vexti Gtflutnings fré islandi fra pvi ad hann nadi hamarki 4 seinni hluta
ars 2016. Ad nokkru leyti endurspeglar pad hakkun raungengis og
adlégun ferdapjonustu ad sjalfbeerum vexti eftir hradan voxt undan-
farin ar. Hjodnun utflutningsvaxtar a seinni hluta sidasta ars skyrist
einnig af snérpum samdreetti Utflutnings hugverka og vidskipta-
pjénustu f lyfjaidnadi og ahrifum sjomannaverkfalls i byrjun sidasta ars
a utflutning sjavarafurda.

Minni voxtur utflutnings hefur haegt &4 hagvexti fra pvi ad hann
nadi hamarki ari® 2016. Samkvemt bradabirgdatolum Hagstofu
islands meeldist 4,3% hagvoxtur & fyrstu premur arsfjordungum 4rsins
2017. Aetlad er ad hann hafi verid 3,4% & arinu 6llu sem er heldur
heegari voxtur en gert var rad fyrir i nbvemberspanni sem skyrist fyrst
og fremst af hradari hjodnun atflutningsvaxtar. Horfur eru & svipudum
hagvexti i ar eda 3,2% sem er litillega minni voxtur en spad var i
névember. Likt og i nbvemberspanni er gert rad fyrir haegfara adlégun
hagvaxtar ad langtimaleitnivexti 4 naestu tveimur arum. pratt fyrir
hagari hagvoxt i fyrra og i ar hefur innlend eftirspurn vaxid hradar
en gert hafdi veri® rad fyrir. | fyrra er talid ad pjodarutgjold hafi vaxi®
um 7% og horfur eru & ad pau vaxi um 4,4% i ar. Skyrist meiri voxtur
bjédaratgjalda fyrst og fremst af hradari vexti fjarfestingar og meiri
slokun & adhaldi opinberra fjarmala.

Eins og veenst var gekk samdrattur heildarvinnustunda og
minnkun atvinnupatttoku sem meeldist i vinnumarkadskénnun Hag-
stofunnar & pridja arsfijoroungi i fyrra til baka & fjoréa arsfjérdungi
enda heldur stérfum afram ad fjélga hratt samkvaemt stadgreidsluskra
og innflutningur a erlendu vinnuafli er sem fyrr mikill. Pessi mikli inn-
flutningur vinnuafls vegur & méti hrodum vexti eftirspurnar og hefur
leitt til pess ad dregid hefur ur framleidsluspennu fra hamarki hennar
undir lok ars 2016.

Verdbolga meeldist 1,8% & sidasta arsfjérdungi 2017 en jokst i
2,4% i januar sl. Han hefur pvi aukist fra midju ari i fyrra og undir-
liggjandi verdbolga hefur einnig aukist. Verdbolguvaentingar virdast
hins vegar i dgeetu samraemi vid verdbdlgumarkmidid. Verdbdlga
er nalegt markmidinu og gert er rad fyrir ad hun verdi pad Gt spa-
timann. | samanburdi vid névemberspana verdur verdbodlga meiri
fram eftir pessu ari en heldur minni fra arslokum. Skyrist pad fyrst og
fremst af pvi ad framleidsluspennan er talin vera minni en gert var rad
fyrir i névember sem rekja ma til heldur haegari hagvaxtar i fyrra og i
ar asamt horfum a hradari fjélgun félks a vinnualdri.

1. Greiningin sem hér birtist byggist i meginatridum & mati bankans & préun efnahagsmala fra

Peningamdlum 2017/4 i névember sl. og peirri uppfardu spa sem hér er birt. Hin er byggd &
gognum sem lagu fyrir i byrjun februar.



Alpjédleg efnahagsmal og vidskiptakjor

Aztlad er ad hagvoxtur i heiminum hafi veri® 3,4% 4 pridja ars-
fjoroungi i fyrra. Pad er meiri voxtur en almennt hafdi verid gert
rad fyrir. Hagvoxtur i helstu vidskiptaldndum fslands var einnig
umfram spér en 4atlad er ad hann hafi verid 2,5% a pridja fjord-
ungi. Hagvoxtur reyndist meiri i neer 6llum vidskiptaldondunum
en pé sérstaklega & evrusveedinu, i Noregi og Japan. Hagvoxtur i
Bandarikjunum jokst eftir pvi sem leid & sidasta ar og hefur ekki
veri® meiri i tvd ar. A evrusvaedinu maldist 2,8% hagvoxtur, sa
mesti i rimlega sex ar. Hagvoxtur i Bretlandi var 1,7% 4 pridja
arsfjordungi og jokst litillega fra fyrri fjoroungi og endurskodun
& hagtélum undanfarna fjérdunga leiddi i ljos meiri voxt en fyrra
mat syndi.

Fra utgafu Peningamdla i névember hafa helstu hagvisar fyrir
evrusvaedio reynst hagstaedari en markadsadilar hoféu veenst.
Leidandi visbendingar gefa til kynna ad hagvoxtur & evrusvaedinu
verdi & svipudu roli og undanfari® en pad eru betri horfur en
i ndvember pegar buist var vid ad hagja myndi & vextinum.
A sama tima hefur bjartsyni neytenda og fyrirteekja aukist enn
frekar. Hagvisar fyrir Bandarikin hafa einnig veri® umfram vaent-
ingar og gefa til kynna ad voxturinn verdi dlika kroftugur & naestu
fijordungum og ad undanférnu. Ma einkum rekja pad til beettra
horfa & husnadis- og vinnumarkadi en einnig eru visbendingar
um aukna fjarfestingu, m.a. sakir &hrifa laekkunar tekjuskatts &
hagnad fyrirteekja i byrjun pessa ars. Alpjédagjaldeyrissjodurinn
telur ad skattalaekkanirnar muni baeta riflega 1% vid landsfram-
leidsluna pegar ahrifin verda hvad mest.

Talid er ad hagvoxtur i helstu vidskiptalondum verdi ad medaltali
2,3% i ar sem er 0,3 prosentum meiri voxtur en gert var rad fyrir
i névember. Betri horfur fyrir arid i &r ma ad mestu leyti rekja til
meiri hagvaxtar & evrusvaedinu og i Bandarikjunum. Horfur eru
einnig & meiri hagvexti & evrusvaedinu og i Bandarikjunum & naesta
ari en hagvaxtarhorfur fyrir arid 2020 breytast litid fra névember-
spa bankans. Spa um innflutning helstu vidskiptalanda breytist
med apekkum haetti.

pratt fyrir ad horfur séu & auknum hagvexti og hakkun eldsneytis-
verds eru verdbodlguhorfur nanast ébreyttar fra pvi i névember i
vidskiptaldndum islands. Undirliggjandi verdbolga er sem fyrr vid-
ast hvar undir markmidi. Minnst er han i Japan, Sviss og 4 evru-
svaedinu par sem hun hefur meelst rétt um 1% undanfarna fjéra
manudi en i Bandarikjunum er hin 1,8% og 2,5% i Bretlandi.

Aukinn hagvoxtur i Bandarikjunum undanfarid ar hefur feert
pjodarbuskapinn neer fullri atvinnu. Sedlabanki Bandarikjanna
hefur pvi haldid afram ad heaekka vexti og draga ur skuldabréfa-
eign sinni. Blast markadsadilar vid hradari vaxtahakkunum i
kjolfar lekkunar skatta og betri hagvaxtarhorfa. Sedlabankar
nokkurra annarra idnrikja hafa einnig hafid hakkun vaxta eins og
Englandsbanki og Kanadabanki. Sedlabanki Evrépu (ECB) hefur
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Mynd 1
Alpjodlegur hagvoxtur 2015-2018"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Spa Alpjodagjaldeyrissjodsins fra 4. arsfj. 2017.
Heimild: Alpj6dagjaldeyrissjodurinn.
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Veentingar & evrusveedinu og i Bandarikjunum’
Jantar 2005 - jantar 2018

Visitala

Skodanavaegi (prosentur)

T06707 108 09 10 11712 13 14 15 1617 " 0
Bandarikin, neytendur (v. as)
Bandarikin, fyrirtaeki (v. as)
Evrusvaedid, neytendur (h. as)
Evrusvaedid, fyrirtaeki (h. 4s)

1. Vaentingakénnun framkveemdastjérnar Evropusambandsins fyrir
evrusvaedio en ISM (PMI) og The Conference Board fyrir Bandarikin.
Heimild: Thomson Reuters.

Mynd 3
Verdbdlga i nokkrum idnrikjum
Jantar 2010 - jantar 2018
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Heimild: Thomson Reuters.
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Mynd 4

Vextir 10 ara rikisskuldabréfa i
nokkrum idnrikjum

1. jantar 2010 - 2. febraar 2018

201012011 20122013 ' 2014 2015 ' 2016' 2017 '

—— Bandarikin = Ppyskaland
Bretland — Japan

Heimild: Thomson Reuters.

Mynd 5

Oliuverd

1. rsfj. 2010 - 4. 4rsfj. 2020

Heimsmarkadsverd & hraoliu (Bandarikjadalir & tunnu)?
0

%
B Spa um oliuverd i lok jantar 20192

<32% '32-43% '43-53% '54-65% '65-76% '76-87% ' >87%

1. Verd 4 tunnu af Brent-oliu i Bandarikjadélum. 2. Consensus Forecasts-
kénnun & medal 100 markadsgreinenda um & hvada bili peir teldu ad
Brent-verd i Bandarikjadélum yrdi i lok januar 2019.

Heimildir: Bloomberg, Consensus Forecasts.

Mynd 6

Meginvextir Sedlabanka [slands og veaentingar
um framtidarpréun peirra’

Daglegar tolur 1. jantar 2015 - 31. mars 2021

Y] T T T T T
2015 2016 2017 ‘ 2018 2019 2020 ‘21

—— Meginvextir Si (vextira 7 daga bundnum innlanum)

Vaentingar markadsadila?

1. Vid mat & vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og
vexti rikisbréfa. Brotna linan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir atgafu
PM 2017/4. 2. Aztlad Gt fra midgildi svara i kdnnun Sedlabanka islands
& vantingum markadsadila til vedlanavaxta. Kénnunin var framkvamd
dagana 29.-31. jantar 2018.

Heimild: Sedlabanki islands.

hins vegar lyst yfir ad hann muni halda véxtum dbreyttum um
sinn. Jafnframt atlar hann ad auka vid skuldabréfaeign sina fram
i september nk. og mdgulega halda kaupum afram lengur ef porf
krefur.

Langtimavextir i Bandarikjunum hafa hakkad undanfarid og
ekki verid haerri sian arid 2014. pratt fyrir aukinn vaxtamun
milli Bandarikjanna og evrusvadisins hefur gengi evru gagnvart
Bandarikjadal haldid dfram ad hakka og ekki verid harra i prju ar.

Heimsmarkadsverd & oliu hefur hakkad neer sleitulaust fra sl.
sumri og er nl 68 Bandarikjadalir 4 tunnu eda taeplega 25% heerra
en ad medaltali i jantar 2017. Talid er ad 4kvordun OPEC-rikjanna
um ad draga ur oliuframleidslu hafi haft mest ahrif & ver8prounina
en ad beettar horfur i alpjodlegum efnahagsmalum hafi jafnframt
haft 4hrif. Haekkun oliuverds hefur veri® nokkru meiri en gert
var rad fyrir i novemberspa Peningamdla en framvirkt oliuverd
bendir til ad oliuverd muni laekka litillega & ny er lidur & spatimann.
Bjartari alpjodlegar hagvaxtarhorfur endurspeglast einnig i meiri
haekkun alverds en 4dur var spad.

Bradabirgdatolur gefa til kynna ad verd sjavarafurda hafi leekkad
um 1% i fyrra sem er heldur lakari préun en buist var vid i névem-
ber. Horfur eru hins vegar & u.p.b. 2% hakkun i &r og & naestu
arum enda eru markadshorfur fyrir islenskar sjavarafurdir almennt
taldar gédar og aflaheimildir i porski og ysu i Barentshafi verda
minni i ar en i fyrra. pratt fyrir lakari préun verds sjavarafurda
bétnudu vidskiptakjor meira i fyrra en 48ur var gert rad fyrir. Talid
er ad pau standi i stad i ar par sem ver8haekkun sjavarafurda og als
muni vega & méti haerra innflutningsverdi eldsneytis. Hagstaedari
horfur um verd sjavarafurda 4 nasta ari gera pad ad verkum ad
vidskiptakjor batna meira & naesta ari en spad var i névember.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag hakkadi um tep 12%
milli 4ra i fyrra og var i desember um 21% harra en medaltal
sidasta aldarfjoroungs. Buist er vid ad raungengi midad vid hlut-
fallslegt verdlag hakki litillega til viobétar i &r en midad vid hlut-
fallslegan launakostnad heaekki pad um teplega 5% en um pessar
mundir er raungengid & pennan meelikvarda um 27% heerra en
sogulegt medaltal pess.

Peningastefnan og innlendir fjarmalamarkadir

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands akvad & fundum sinum
i névember og desember ad halda véxtum bankans ébreyttum.
Meginvextir bankans, p.e. vextir & bundnum innlanum til sj6 daga,
voru pvi 4,25% fyrir Gtgéafu pessa heftis Peningamdla og hofdu
leekkad ar 5,75% fra pvi i 4gust 2016. Raunvextir bankans hafa
leekkad fra atgafu Peningamdla i névember. Midad vid medal-
tal mismunandi melikvarda 4 verdboélgu og verdbodlguveentingar
til eins ars hafa peir leekkad um 0,2 présentur og melast 1,6%.
Midad vid verdbdlgu sl. télf manudi eru peir 1,8% og hafa leekkad
um 0,5 prosentur. Inn- og Gtlanavextir vidskiptabanka og lifeyris-
sj60a hafa i meginatridum préast i takt vid vexti Sedlabankans.



Samkvaeemt kénnun Sedlabankans i lok jandar veenta markads-
adilar pess ad meginvoxtum bankans verdi haldid ébreyttum i
4,25% naestu tvo ar. Framvirki vaxtaferillinn er hins vegar litillega
upphallandi.

Avéxtunarkrafa éverdtryggdra rikisbréfa hefur hakkad um 0,1-
0,4 prosentur fra pvi rétt fyrir atgafu Peningamdla i ndvember.
Krafa lengri bréfa hefur haekkad mest og vaxtamunur milli peirra
og styttri bréfa pvi aukist. A sama tima hefur avéxtunarkrafa
verdtryggdra rikis- og ibudabréfa leekkad um 0,1-0,3 présentur.
Verdbolgualag & skuldabréfamarkadi hefur pvi haekkad. pad kann
ad endurspegla veentingar um vaxandi verdbdlgu en gaeti einnig
skyrst af hakkun 4heettudlags vegna aukinnar évissu um verd-
bolgu og hakkun liftimadlags (e. term premium) 6verdtryggdra
skuldabréfa en visbendingar eru um ad alagid hafi verid 6venju
lagt undanfarin misseri.

Haegt hefur & innstreymi fjarmagns vegna nyfjarfestingar 4 inn-
lendum skuldabréfamarkadi. Nam pad um 4 ma.kr. & fjéréa
arsfjordungi 2017, par af var 2,4 ma.kr. radstafad til kaupa &
rikisboréfum en 1,6 ma.kr. foru i sérstaka bindingu. Innstreymi i
skrad hlutabréf hefur hins vegar aukist. Pad var 15,4 ma.kr. &
fijordungnum og um 48 ma.kr. 4 arinu i heild sem er umtalsvert
meira en & arinu 2016.

MelikvarBar 4 4heettudlag erlendra skuldbindinga rikissj6ds
leekkudu i desember i kjolfar haekkunar Fitch Ratings 4 lanshafis-
einkunn rikissjods i A og nyrrar skuldabréfadtgafu rikissj6ds i
evrum i desember sl. Peir eru ni um 0,1-0,5 présentum laegri en

rétt fyrir atgafu Peningamadla i nbvember.

Gengi krénunnar hefur leekkad um teplega 2% gagnvart visitolu
medalgengis fra pvi rétt fyrir Utgafu Peningamdla i névember.
Sveiflur i gengi kronunnar jukust & fyrri hluta sidasta ars sem
ma rekja til losunar fjarmagnshafta og mismunandi vaentinga
um gengispréun framan af ari. Draga tok ur gengissveiflum &
ny & haustmanudum og hefur gengi krénunnar verid tiltélulega
stodugt fra pvi i oktéber sl.

Sedlabankinn dré verulega ur gjaldeyrisvidskiptum & sidasta ari
og hefur bankinn ekki att nein vidskipti & millibankamarkadi med
gjaldeyri fra sidustu atgafu Peningamdla. A arinu 2017 keypti
bankinn gjaldeyri af vidskiptavokum & gjaldeyrismarkadi fyrir um
76,7 ma.kr. og seldi fyrir 6,4 ma.kr. Hrein kaup ndmu pvi 70,3
ma.kr. sem er umtalsvert minna en arid 2016 pegar pau voru
um 386,2 ma.kr. Hlutdeild bankans i veltu & gjaldeyrismarkadi
minnkadi pvi Gr 55% i 20% en heildarvelta drést saman um 42%
milli ara.

Horfur eru & ad gengi kronunnar verdi leegra & fyrsta fjéroungi
arsins en spad var i névember. Grunnspdin byggist a peirri taekni-
legu forsendu ad gengi kronunnar haekki litillega & pessu ari og Gt
spatimann. Gengisferill nGverandi grunnspar er p6 heldur laegri en
gert var rad fyrir i nGvember.

PENINGAMAL - UPPFARD SPA

Mynd 7

Avéxtunarkrafa 6verdtryggdra

og verdtryggdra skuldabréfa
Daglegar tolur 2. jantar 2013 - 2. febrtiar 2018
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Verdtryggd rikis- eda ibudabréf & gjalddaga:
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Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 8

Fjarmagnsflaedi vegna skradrar nyfjarfestingar’

Januiar 2015 - desember 2017

Ma.kr. Ma.kr.
-

Tilkynnt ad Tilkynntad | Sérstok bindi-

fjarstreymis- ‘ innleidingu | skylda virkjud 58,4 makr,

teeki verdi inn verdi fiytt re

leitt & naestu
misserum

T T
2015 2016 2017

Innflaedi i rikisskuldabréf (v. as)
Innflaedi i skrad hlutabréf (v. as)
Annad innfledi (v. 4s)?

Innflaedi i sérstaka bindingu (v. as)
Utflaedi (v. as)

Uppsafnad hreint flaedi (h. &s)

1. Fjarfesting sem gerd er hér a landi eftir 31. oktober 2009 fyrir nytt
innstreymi erlends gjaldeyris sem skipt er i innlendan gjaldeyri hja
fjarmalafyrirteeki hér & landi. Sja nanar i logum nr. 87/1992, um gjald-
eyrismal. 2. Annad innfleedi i mars 2017 kemur nanast ad 6llu leyti

til vegna kaupa erlendra adila & eignarhlut i innlendum vidskiptabanka.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 9
Gengi erlendra gjaldmidla gagnvart krénu
Daglegar tolur 3. jantiar 2011 - 2. febrtar 2018

Kr./EUR, Kr./USD, Kr./GBP

2011 ' 2012 1 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017

— Bandarikjadalur (v. &) — Evra (v. &s)
Breskt pund (v. as)
— Visitala medalgengis - vidskiptavog prong (h. as)

Heimild: Sedlabanki islands.

Visitala
240

™1 80

~N

Le81L0Z TYWVDONINIJ



00

PENINGAMAL 20181

PENINGAMAL - UPPFARD SPA

Mynd 10

Peningamagn, Gtlan og nafneftirspurn
1. arsfj. 2010 - 4. arsfj. 2017

Breyting fra fyrra ari (%
5 Brevting frd fy (%)

0
2010" 2011 2012' 2013 2014' 2015 ' 2016 ' 2017

Il VLF
= Vitt peningamagn (M3)?
Utlanastofn lanakerfis3

1. VLF fyrir 4. arsfjordung 2017 byggist a grunnspa PM 2018/1.

2. An innldna fallinna figrmélafyrirtaekja. 3. Utlan til innlendra adila
utan rikissjods, innlansstofnana og fallinna fjarmalafyrirteekja. Leidrétt
fyrir endurflokkunum og skuldalaekkunaradgerdum stjornvalda.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.

Mynd 11
Ibudaverd & héfudborgarsvaedinu
Jantar 2004 - desember 2017

Breyting fra fyrra ari (%)
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— Nafnverd
— Raunverd

Hlutfall ibudaverds og launa

Heimildir: Hagstofa slands, Pjodskra islands.

Mynd 12
bjoBhagsreikningar fyrir fyrstu prja
arsfjordunga 2017

Breyting fra fyrra ari (%)
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Bl Hagstofa [slands
BN PM 2017/4

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

e Leidrétt fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirtaekja var arsvoxtur
vids peningamagns (M3) 7,1% & fjérda fjordungi 2017. pad er
heegari voxtur en var & 60rum og pridja arsfjérdungi en téluvert
umfram 4eetladan nafnvoxt landsframleidslunnar. Innlan heimila
vaxa enn hratt en haegt hefur & aukningu innlana fjarmalageirans.

e Voxtur atlana til innlendra adila hefur sott i sig vedrid. Leidrétt
fyrir skuldaleekkunaradgerdum stjornvalda staekkadi Utlanastofn
lanakerfisins um 6,3% ad nafnvirdi & fjorda fjérdungi sidasta ars
fra sama fjordungi 2016. A fjorda fjordungi jukust Gtlan til fyrir-
teekja um 9% ad nafnvirdi en Gtlan til heimila um 5,3% sem er
svipadur arsvoxtur og & pridja fjéroungi.

o [budir & hofudborgarsvaedinu haekkudu ad nafnvirdi um 13,7%
milli ara i desember sl. og leiguverd um taep 12%. Toluvert hefur
heegt 4 arshaekkun ibudaverds fra pvi i mai i fyrra pegar han var
24%. Misvaegid sem skapadist milli ibudaverds og peirra efna-
hagspéatta sem alla jafnan rdda préun pess hefur pvi minnkad
4 ny. A sama tima fjdlgadi auglystum ibudum & sélu & hofud-
borgarsvadinu mjog, kaupsamningum faekkadi og medalsélutimi
lengdist.

e Hlutabréfaverd laeekkadi & sidustu manudum érsins 2017 en tok ad
heaekka i upphafi pessa ars og hefur gengi bréfa flestra fyrirtaekja
heaekkad pad sem af er ari. Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXIS8,
er nl 2,6% harri en hin var fyrir sidustu atgafu Peningamala.

e Skuldir heimila og fyrirtaekja jukust um 1%2% ad nafnvirdi & pridja
fiorungi sidasta ars en sem hlutfall af landsframleidslu hafa
paer haldist ndnast ébreyttar fra arslokum 2016. Hlutfall atlana
heimila i vanskilum leekkar enn en hlutfall atlana fyrirteekja i van-
skilum hefur sveiflast & bilinu 8-9% undanfarid eitt og halft ar.
Gjaldprotum fyrirteekja faekkadi einnig i fyrra.

e Fjarmalaleg skilyrdi einkageirans eru & heildina litid dpekk pvi sem
pbau voru i névember en pau h6fdu batnad téluvert misserin par &
undan.

Eftirspurn og hagvoxtur

e Samkvaemt bradabirgdatélum Hagstofu [slands jokst landsfram-
leidslan um 3,1% & pridja fjoroungi sidasta ars en & fyrstu niu
manudum darsins nam arsvoxtur landsframleidslunnar 4,3%. |
samanburdi vid spa Peningamadla fra névember sl. var hagvoxtur
lidlega 1 présentu meiri en daetlad var og ma einkum rekja fravikio
til pess ad fjarfestingarumsvif og birgdabreytingar voru meiri en
talid var. Voxtur pjédaratgjalda var pvi téluvert meiri en spad var
eda 7,4% en & moti vo veikari Gtflutningsvoxtur.

e Heldur heegdi & vexti einkaneyslu & pridja fjéroungi fra pvi sem
var 4 fyrri hluta arsins en arsaukning & fjordungnum nam 6,7 % en
7,7% & fyrstu niu manudum arsins. Aukningin & pridja fjéroungi
var minni en spdd var i névember en engu ad sidur var voxtur
eftirspurnar heimila kroftugur. Buist er vid ad préunin & sidasta



arsfjordungi i fyrra hafi verid & svipudum nétum og & pridja fjord-
ungi. Aztlad er ad einkaneysla hafi aukist um 7,5% & sidasta ari
en i ar er buist vid ad préunin verdi dpekk pvi sem hiin var & seinni
hluta sidasta ars og hin vaxi um 6,4%. Nokkud haegir & vextinum
frd neesta ari en yfir spatimann verdur voxtur einkaneyslu i dgaetu
samraemi vid aukningu kaupmattar radst6funartekna heimila.

Fjarfesting jokst um 19,4% a pridja fjérdungi sidasta ars en allir
helstu undirlidir hennar jukust umfram pad sem spad var i névem-
ber. Fjarfesting atvinnuveganna jokst um neerri 10% en fjarfesting
i ibudarhusnaedi jokst um 48%. Sé litid til fyrstu niu manada arsins
jokst fjarfesting um naerri 12% eda hatt i 5 présentum meira en
spad var i névember og & sinn patt i ad hagvoxtur maeldist meiri
en spad var. Aztlad er ad fjarfesting 4 sidasta ari hafi aukist um
9% par sem mestu munadi um kroéftugan voxt ibudafjarfestingar.
i ar er spad 3,8% vexti fjarfestingar. Véxtinn i ar ma rekja til
ibudafjarfestingar og almennrar atvinnuvegafjarfestingar en buist
er vi0 ad fjarfesting i orkufrekum idnadi og i skipum og flugvélum
dragist saman. Aukin Gtgjold til flugvélakaupa gera pad ad verkum
ad fiarfesting vex nokkru hradar i &r og 4 naesta ari en spad var i
névember en hagar arid 2020. Sé litid fram hja fjarfestingu i flug-
vélum er nti spad ad préun fjarfestingar verdi mjog apekk pvi sem
talid var i névember. Gangi spain eftir helst hlutdeild fijarfestingar
i landsframleidslu i um 22% & 6llum spatimanum.

Fjarlog fyrir arid 2018 voru afgreidd med afgangi sem nemur
1,2% af landsframleidslu. pad er 0,3 présentum minni afgangur
en gert var rad fyrir i névemberspa bankans en hin byggdist
a fjarlagafrumvarpi fyrir arid 2018 sem lagt var fram af fyrri
rikisstjorn i september sl. og fjarmaladeetlun sem sampykkt var
a Alpingi sl. vor. Vegna hagfelldari efnahagsprounar en adur var
spad jokst hagsveifluhluti tekna vid endurmat 4 tekjudeetlun fjar-
laga. pratt fyrir pad versnar afkoman vegna sértaekra Utgjaldaad-
gerda. Heildaratgjold jukust um 17 ma.kr. fra fyrra fijarlagafrum-
varpi til sampykktra fjarlaga og medal sértaekra Utgjaldaadgerda
ma nefna 4 ma.kr. aukningu & samneyslu og 3 ma.kr. aukningu
fjarfestingar. Batist pad vid kroftugan Utgjaldavoxt i fyrra en sam-
kveemt pjédhagsreikningum jokst samneyslan um 2,7 % milli &ra &
fyrstu premur fjordungum arsins 2017 og fjarfesting hins opinbera
um taeplega pridjung. Med hlidsjon af yfirlysingum ndverandi
rikisstjornar og nybirtum fjarhagsdaetlunum steerstu sveitarfélaga
er gert rad fyrir hradari Utgjaldavexti & spatimanum en adur hafdi
verid datlad.

Fjarmalastefna nyrrar rikisstjornar fyrir naestu fimm ar var 16g0
fram i desember sl. Pratt fyrir ad gert sé rad fyrir afgangi & rikissjodi
a timabilinu felur fijarmalastefnan i sér nokkra slokun & adhalds-
stigi opinberra fjarmala midad vid fiarmalastefnu fyrri rikisstjornar.
i sidustu Peningamdlum var deetlad ad adhaldsstigid myndi aukast
& naestu arum & grundvelli pagildandi fijarmalastefnu, mest i a&r um
1,3% af landsframlei@slu og um samtals 0,5% til vidbotar arin
2019-2020. Fjarlog arsins 2018 fela i sér minni aukningu & adhaldi
en adur var gert rad fyrir eda um 0,8% af landsframleidslu. Par
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Mynd 13

Einkaneysla, kaupmattur radstéfunartekna
og sparnadur heimila 2005-2020"

% af radstofunartekjum

B Sparnadur heimila (h. &s)

— Einkaneysla (v. as)
Radstofunartekjur (v. as)

1. Nokkur 6vissa er um télur Hagstofunnar um eiginlegt tekjustig heimila
sem snyr ad pvi ad radstofunartekjuuppgjorid byggist ekki & samstaedu-
uppgjori tekju- og efnahagsreiknings. Vid atreikning & hlutfalli sparnadar er
midad vid aeetlun Sedlabankans um radstéfunartekjur par sem télur
Hagstofunnar eru haekkadar med hlidsjon af daetludum atgjdldum
heimilanna yfir langt timabil. Grunnspa Sedlabankans 2017-2020.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki [slands.

Mynd 14

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2010-2020"
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Bl Atvinnuvegir an storidju, B ibudarhisnaedi
skipa og flugvéla

B Storidja
Bl Skip og flugvélar

1 Hid opinbera

Fjarmunamyndun alls

1. Grunnspa Sedlabankans 2017-2020.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 15

Breyting i hagsveifluleidréttum frumjofnudi
rikissjods 2015-2020"

T T T T

2015 2016 2017 2018 2019 2020

N PM 2018/1 Il PM 2017/4

1. Frumjéfnudur er leidréttur fyrir einskiptistekjum og -gjéldum (t.d.
ardgreidslum og flytingu nidurgreidslu verdtryggdra hasnaedislana).
Grunnspa Sedlabankans 2017-2020.

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa islands, Sedlabanki
islands.

@)

Le81L0Z TYWVDONINIJ



RN
o

PENINGAMAL 20181

p.kr. og br. fra fyrra ari (%)
0

PENINGAMAL - UPPFARD SPA

Mynd 16

Visbendingar um umsvif i ferdapjonustu
1. arsfj. 2012 - 4. arsfj. 2017
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mm Utflutt ferdaldg (%, v. &s)!
— Medalutgjold (p.kr., v. as)

Kortaveltuutgjold (p.kr., v. as)3
— Fjoldi ferdamanna (h. &s)*
—— Leitarnidurstddur (h. &s)®
1. Arsbreyting Gtfluttra ferdalaga 4 fostu verdlagi. 2. Arstidarleidrétt
medalatgjold innanlands a ferdamann samkvaemt gégnum um pjonustu-
Utflutning. 3. Arstidarleidrétt kortaveltuttgjéld & hvern ferdamann (4n
millilandaflugs og opinberra gjalda). 4. Arstidarleidréttar brottfarir
erlendra ferdamanna um Keflavikurflugvoll. 5. pattalikan sem tekur
saman tidni sex Olikra leitarnidurstadna sem tengjast ferdaldgum til
fslands samkvaemt Google-leitarvélinni (arstidarleidrétt).

Heimildir: Google Trends, Hagstofa islands, Isavia, Rannséknar-
setur verslunarinnar, Sedlabanki islands.

Mynd 17
Utflutningur og framlag undirlida 2010-2020"

Breyting fré fyrra ari (%)
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B Utflutningur 4lafurda
B Utflutningur sjavarafurda
I FerBapjonusta

I Annar utflutningur

Utflutningur voru og pjénustu

1. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjé3hagsreikninga. Ferdapjénusta er
samtala a , ferdalogum* og , farpegaflutningum med flugi*. Grunnspa
Sedlabankans 2017-2020.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

ad auki slaknar adhaldsstigid baedi & arinu 2019 og 2020 i stad
bess ad aukast litillega samkvamt fijarmaladaetlun sem 16g0 var
fram sl. haust. Munar par mestu um ad horfid er fra hakkun &
vir@isaukaskatti & fer8apjonustu 4 sama tima og svo virdist sem
aformum um laekkun & efra prepi virdisaukaskattkerfisins sé haldid
til streitu. A timabilinu 2017-2020 verdur adhald i rikisfjarmalum
samtals 2% af landsframleidslu minna en gert var rad fyrir i
Peningamalum i névember sl.

Bradabirgdatolur Hagstofunnar gefa til kynna ad pjonustu-
atflutningur hafi dregist saman um 0,1% 4 pridja arsfjoroungi
2017 pratt fyrir 4gaetan voxt Gtfluttrar ferdapjonustu. Skyrist pad
af dvaentum 35% samdratti annarrar Utfluttrar pjonustu sem
rekja ma til samdrattar i Gtflutningi hugverka og vidskiptapjonustu
fyrirtekja i lyfjai®nadi. [ krénum talid jukust kortaveltuutgjeld a
hvern erlendan ferdamann litillega & fjorda arsfjérdungi fra sama
fior8ungi fyrra ars eftir ad hafa dregist saman fjora arsfjorounga i
ro0. bad er meiri voxtur en buist var vid i névemberspa bankans
en fjélgun erlendra ferdamanna a fjéréungnum var aftur & moti
heegari. Fjoldi peirra sem nota leitarvélar til ad leita ad hotelum og
flugi til islands hefur hins vegar aldrei verid meiri sem er i dgeetu
samreemi vi0 adrar visbendingar sem gefa til kynna aframhaldandi
kroftugan voxt i ferdapjonustu. Voruutflutningur jokst einnig
heegar i fyrra en bdist var vid sem skyrist einkum af meiri sam-
dreetti i Gtflutningi sjavarafurda og minni vexti alutflutnings. pag,
asamt minni vexti Gtfluttrar pjonustu, gerir pad ad verkum ad nu
er talid ad atflutningur i heild hafi aukist um 3,2% i fyrra sem er
teeplega 3 présentum haegari voxtur en spad var i névember.

Horfur eru & ad voxtur Gtflutnings sjdvarafurda verdi meiri & pessu
ari en i névemberspanni enda var stada 6veiddra veidiheimilda
nokkru meiri um dramoétin en undanfarin ar par sem téluvert af
veidiheimildum var flutt & milli fiskveididra. A méti vegur haegari
voxtur pjonustudtflutnings. Gert er rad fyrir ad Gtflutningur i heild
aukist um 4,4% 4 arinu en ad pad hagi & vextinum & naestu
tveimur arum sem m.a. md rekja til haegari vaxtar ferdapjonustu.

Aztlad er ad innflutningur véru og pjénustu hafi aukist um 11%
i fyrra. Pad er minni voxtur en arid adur og heldur haegari voxtur
en spad var i névember. Ad hluta skyrist pad af samdreetti inn-
fluttrar vidskiptapjonustu fyrirtaekja i lyfjaidnadi. A0 auki haegdi
meira 4 ferdaldgum Islendinga erlendis en gert haféi veri® rad
fyrir. Afram er gert rad fyrir kréftugum vexti innflutnings i ar pott
nokkud haegi & honum fra vexti undanfarinna tveggja ara. Talid er
ad innflutningur aukist um 6,3% 4 neesta ari en 1,7% arid 2020.
An innflutnings skipa og flugvéla er véxturinn hins vegar a bilinu
3-4% hvort &r.

Aetlad er ad afgangur & vidskiptum vid atlénd hafi minnkad ar
6,3% af landsframleidslu arid 2016 i 3,7% i fyrra en i névember
var gert rad fyrir 4,2% afgangi. Vidsnuningurinn skyrist fyrst og
fremst af minni Gtflutningi i sjavaratvegi og lyfjaidnadi. Minnkandi
umsvif fyrirtaekja i lyfjaidnadi gera pad einnig ad verkum ad



skradar erlendar eignir og skuldir lyfjafyrirteekja i erlendri st6du
bj6darbusins leekkudu um sem nemur taeplega 15% af lands-
framleidslu & pridja arsfjordungi i fyrra. Tekjur og gjold af beinni
erlendri fjarfestingu minnka pvi téluvert og buist er vid ad j6fn-
udur frumpattatekna verdi litillega neikvaedari. Halli maldist &
jofnudi frumpattatekna ad rekstrarframlogum medtoldum & pridja
fiordungi i fyrra, annan fjérounginn i r6d, og buist er vid ad su
bréun haldi afram. Matid & vidskiptaafgangi i fyrra breytist pvi
fra pvi i névember. NU er talid ad afgangurinn hafi verid 3,5% af
landsframleidslu en i névember var gert rad fyrir 4% afgangi. Gert
er rad fyrir ad afgangurinn minnki enn frekar i ar og verdi um 2%
af landsframleidslu og haldist svipadur & naestu tveimur arum.

Hagvoxtur sidasta ars er talinn hafa verid 3,4%. Mestu munadi
um kroftugan voxt innlendrar eftirspurnar, sérstaklega einka-
neyslu, en & méti vo verulega neikveett framlag utanrikisvidskipta.
Gert er rad fyrir svipudum hagvexti i ar eda 3,2% par sem hag-
felldara framlag utanrikisvidskipta vegur uppi minni voxt einka-
neyslu og fiarfestingar. Spad er ad hagvoxtur minnki &fram i 3%
& nasta ari og 2,7% ari® 2020. | samanburdi vid névemberspa
bankans er nu buist vid heldur meiri vexti pjodaritgjalda i fyrra
og i ar, einkum vegna aukningar i fjarfestingu og samneyslu.
Hagvoxtur er hins vegar minni baedi arin par sem haegari voxtur
atflutnings vegur pyngra. A naesta ari er spad meiri vexti pj6dar-
utgjalda en i névember og pvi horfur & meiri hagvexti en pa var
spad. Hagfelldara framlag utanrikisvidskipta skyrir sian af hverju
hagvoxtur arid 2020 er endurskodadur litillega upp & vid.

Vinnumarkadur og nyting framleidslupatta

Samkveemt vinnumarkadskénnun Hagstofunnar (VMK) fjolgadi
storfum um 1,4% milli &ra & fjorda arsfjoroungi 2017 en medal-
vinnuvikan styttist um 0,6%. Heildarvinnustundum fjolgadi pvi
um 0,8% en & pridja arsfjoroungi meeldi VMK 1,4% fakkun
heildarvinnustunda. Eins og rakid var i Peningamdlum 2017/4
er talid liklegt ad fakkun heildarvinnustunda & pridja fjoroungi
endurspegli hversu illa kdnnunin naer utan um fjélgun erlendra
starfsmanna hér 4 landi. Fjolgun starfa samkveemt stadgreidslu-
skra stydur petta, en samkvamt henni fjélgadi starfandi folki um
4,3% & pridja fiordungi i fyrra en télur VMK géfu til kynna ad
fioldi starfandi hefdi stadid i stad. Stadgreidsluskra synir einnig
toluvert meiri fjolgun starfandi i oktober en VMK sem geeti bent
til pess ad VMK vanmeti enn fjélgun starfa.

Ad teknu tilliti til arstidar jokst atvinnupatttaka um teeplega 1 pro-
sentu milli fjordunga & sidasta arsfjordungi i fyrra en hin hafdi
dregist toluvert saman 4 fjordungnum & undan. Eins og rakid var
i Peningamalum 2017/4 matti liklega rekja pad til drtaksskekkju i
kénnuninni. Pétt hlutfall starfandi hafi einnig haekkad var haekk-
unin minni en sem nam aukinni atvinnupétttéku og pvi jokst
atvinnuleysi milli arsfiéréunga r 2,6% i3%.
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Mynd 18
Vidskiptajofnudur 2005-2020"
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I Voru- og pjonustujofnudur
B J6fnudur frumpattatekna
Vidskiptajéfnudur

1. Rekstrarframlg talin med frumpattatekjum. Vidskiptajofnudur an
hrifa fallinna fjarmalafyrirteekja 2008-2015 og lyfjafyrirtaekisins Actavis
2009-2012 & j6fnud frumpéttatekna. Einnig hefur verid leidrétt fyrir
6beint meeldri fiarmalapjonustu (FISIM) fallinna fjarmalafyrirtaekja.
Grunnspa Sedlabankans 2017-2020.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 19
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2020"

Breyting fra fyrra ari (%)
10
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Il Einkaneysla Bl Birgdabreytingar
Bl Samneysla [ Utanrikisvidskipti
Bl  Fjarmunamyndun VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2017-2020.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 20

Atvinna og vinnutimi’
1. arsfj. 2005 - 4. arsfj. 2017

10 Breyting fré fyrra ari (%)

‘05" 06''07''08 09 10" 11" 12" 113714151617

Fjoldi starfandi
Medalvinnutimi

Heildarvinnustundir

1. Arsfiérdungsleg medaltél manadarlegra gagna.
Heimild: Hagstofa fslands.
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Mynd 21

Mismunandi meelikvardar & fjolda starfsfolks'
1. 4rsfj. 2010 - 4. rsfj. 2017

Breyting fra fyrra éri (%)
6
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4 % af mannfjolda

2010 12011 12012 12013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 '

mm  Launafélk ar stadgreidsluskra
— Fjoldi starfandi (VMK)
1. Fjogurra arsfjordunga hreyfanlegt medaltal. Fyrir stadgreidslugogn

4 4. arsfjordungi 2017 er byggt a télum fyrir oktober.
Heimild: Hagstofa slands.

Mynd 22
Adfluttir umfram brottflutta 1995-2017"

B Erlendir rikisborgarar
mm  islenskir rikisborgarar
Alls

1. Baferlaflutningar folks & aldrinum 20-59 ara i hlutfalli af mannfjélda
i sama aldurshopi i upphafi ars.
Heimild: Hagstofa fslands.

Mynd 23

Nyting framleidslupétta og atvinnupatttaka'
1. 4rsfj. 2006 - 4. 4rsfj. 2017

Hlutfall fyrirtakja (%) % af mannfjélda 16-74 ara

'06 07 ‘08 '09 11011 12 13 14 “15 16 17

—  Fyrirtaeki med starfsemi neerri eda umfram hamarks-
framleidslugetu (v. as)

—  Fyrirtaeki sem bua vid skort & starfsfolki (v. as)
Atvinnupdtttaka (h. as)

1. Meelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta eru tr vidhorfskonnun
Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins en atvinnupatttaka
samkvamt vinnumarkadskénnun Hagstofunnar. Arstidarleidréttar tolur.
Brotalinur syna medalhlutféll timabilsins.

Heimildir: Gallup, Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Innflutningur & erlendu vinnuafli er enn mikill. Adfluttum erlend-
um rikisborgurum & aldrinum 20-59 éara fjolgadi umfram brott-
flutta um 0,6% af mannfjolda 4 fjér8a fjordungi i fyrra og um
3,8% a arinu 6llu sem er mesta fjélgun sem hefur meelst & einu
ari. Starfsfolki starfsmannaleigna og erlendra pjonustufyrirteekja
faekkadi um teeplega 500 milli loka pridja og fjérda arsfjordungs
i fyrra en pvi fjolgadi pé verulega & arinu i heild. Pessi hépur var
1% af vinnuaflinu i lok sidasta ars sem er 57% fjolgun milli ara.
Gefin voru Ut 15% fleiri atvinnuleyfi & sidasta ari en arid 2016 en
pba fjolgadi peim um pridjung milli ara.

Nidurstodur vetrarkdnnunar Gallup medal 400 staerstu fyrirteekja
landsins benda til pess ad storfum muni fidlga afram & fyrri hluta
pessa ars. Rimlega 15 présentum fleiri fyrirteeki vildu fj6lga starfs-
folki umfram pau sem vildu faekka pvi & naestu sex manudum en
bad er litlu leegra hlutfall en var i haustkénnuninni. Horfur eru
& ad eftirspurn verdi afram mest i samgoéngum, flutningum og
ferdapjonustu og sérhaefdri pjonustu en kénnunin bendir til pess
a0 starfsfélki i sjavartvegi geeti faekkad.

Pegar leidrétt hefur verid fyrir arstio taldi taeplega pridjungur fyrir-
taekja sig bua vid skort a starfsfolki samkveemt vetrarkénnuninni,
sem er svipad og i haustkdnnuninni en & sama tima arid 2016 var
hlutfallid um 40%.

pratt fyrir ad fyrirteekjum sem telja sig bda vid skort & starfsfolki
hafi faekkad fjolgar fyrirteekjum sem eiga i erfidleikum med ad
meeta Oveentri eftirspurn. A teknu tilliti til arstidar telja 53%
fyrirteekja ad starfsemin sé vid eda umfram fulla framleidslugetu
(teeplega 14 prosentum yfir sogulegu medaltali) en 49% beirra
i kdnnuninni par & undan. Fyrirtaeki sem selja vorur til dtlanda
virdast eiga erfidara med ad meeta 6veentri eftirspurn en pau sem
selja eingdngu 4 innanlandsmarkad.

Gert er rad fyrir ad heildarvinnustundum fjolgi um 2,3% i ar en
heegar & neestu tveimur drum. Petta er litillega meiri fjdlgun en
spad var i november en pratt fyrir pad er hlutfall starfandi laegra &
Ollum spatimanum. Skyrist pad af pvi ad nt er gert rad fyrir hrad-
ari fjolgun félks & vinnualdri. Er pad i takt vid nyja mannfj6ldaspa
Hagstofunnar pétt ekki sé gert rdd fyrir eins mikilli mannfjolgun
og su spa felur i sér. Spad er ad atvinnuleysi verdi 2,8% ad medal-
tali i ar en likt og i fyrri spam bankans er talid ad pad aukist er lidur
& spatimann. Minni hagvoxtur i fyrra og i ar, 4samt hradari fjélgun
folks & vinnualdri, gerir pad ad verkum ad framleidsluspennan
meelist heldur minni en spad var i névember. Sem fyrr er deetlad
ad spennan sem nadi hamarki seint & arinu 2016 verdi horfin i lok
spatimans.

Verdbolga

Verdbdlga var 1,8% & fjorda fjérdungi sidasta ars en i névember-
spa Peningamala var spad 1,9% verdbélgu. A fjordungnum hafdi
verBhakkun mat- og drykkjarvoru mest ahrif en laekkun kostn-
adar vegna eigin htsnaedis vo hana upp ad nokkru leyti. bréunin



er frabrugdin peirri sem einkennt hefur undanfarin misseri par
sem haekkun hasnaedisverds hefur vegid pungt. A &rinu 2017 var
verdbolga 1,8% og var pad fjorda arid i r6d sem medalverdbdlga
er vid eda undir 2%.

Visitala neysluverds laeekkadi um 0,09% milli manada i jandar og
meeldist arsverdbdlga 2,4%. Verdbdlga hefur pvi aukist fra sidustu
Utgafu Peningamdla. Utséluahrif leiddu ad venju til lakkunar i
jantar en & méti komu hakkun & hisnaedisverdi og arstidarbundn-
ar gjaldskrarhaekkanir. Verdbolga an hisnaedis var sem fyrr minni
en mald verdbodlga og laeekkadi visitala neysluverds an husnadis
um 0,9% sl. télf manudi. Ef midad er vid samreemdu neysluverds-
visitéluna meeldist 1% verdhjodnun milli ara i desember 2017.

Undirliggjandi verdbolga hefur aukist fra datgafu sidustu
Peningaméla. Arsver8bélga midad vid kjarnavisitdlu 3 4n skatta-
ahrifa meeldist 2,6% i janGar samanborid vid 2,1% i oktober sl.2
Tolfreedilegir melikvardar benda til pess ad undirliggjandi verd-
bolga sé a bilinu 115-215% og hafi ad medaltali aukist um %2 pré-
sentu fra pvi i oktéber.

Dregid hefur saman med peim undirpattum visitélu neysluverds
sem hafa vegid pyngst i ver8bolgupréun undanfarinna missera,
b.e. husnadislidnum og innfluttum vérum. Heegt hefur & haekkun
hisnadisverds undanfarna manudi og munurinn & milli verdbolgu
med og 4n hasnadis pvi minnkad. Arshaekkun hasnaedislidar visi-
tolu neysluverds nam teeplega 12% i jantar samanborid vid tep-
lega 15% i oktdber sl. Framlag lidarins til arsverébolgu er minna
nG en pad var fyrir ari en pad nddi hamarki f juli 2017.

Verd innfluttrar voru hefur heaekkad frda noévemberdatgafu
Peningamdla en gengi krénunnar er teeplega 2% laegra en pad var
i nbvember og heimsmarkadsverd oliu hefur haekkad nokkud ad
undanférnu. Aztlad er ad verd innfluttrar véru og pjonustu hafi
haekkad um 3,7% milli 4ra 4 fjérda fjordungi sidasta ars og hafdi
ekki meelst haekkun milli &ra sidan & pridja arsfiordungi 2013. Verd
innfluttrar voru i visitélu neysluverds laekkadi i jandar um 3,2%
milli ara en verdhjodnunin nam ramlega 5% i oktéber. Sému ségu
er ad segja um verd innlendrar voru sem hefur hakkad um teep-
lega 1% sl. tolf manudi en & arinu 2017 maeldist ad jafnadi 0,6%
ver8hjodnun. Einnig hefur dregid ur hjodnun framleidsluverds
afurda sem seldar eru innanlands. Innlendur verdbdlguprystingur
hefur pvi heldur aukist & pessa melikvarda.

Gert er ra0 fyrir ad peir kjarasamningar sem gerdir verda & vinnu-
markadi & naestunni verdi i samraemi vid rammasamkomulag adila
vinnumarkadar og pvi komi ekki til uppsagnar eda endurskodunar
kjarasamninga nu f febrdar. Forsendur vardandi pa kjarasamninga
sem gerdir verda i kringum naestu dramot hafa ekki breyst en
launaskrid hefur verid heldur meira en gert var rad fyrir i sidustu
spa.

Kjarnavisitala 3 dn skattaahrifa undanskilur ahrif beinna skatta, sveiflukenndra matvoru-
lida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar hisnaedislana.

PENINGAMAL - UPPFARD SPA

Mynd 24

Meeld og undirliggjandi verdbdlga’
Jantar 2012 - jantar 2018

12 manada breyting (%)

2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017

— Visitala neysluverds — Verdbolgumarkmid
— Visitala neysluverds an husnzdis

Samreemd visitala neysluverds
= Bil 1. og 3. fj6rdungs mats & undirliggjandi verdbolgu
1. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisitélum (ahrif
6beinna skatta, sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar
pjénustu og reiknadrar husaleigu eru undanskilin) og tolfreedilegum
maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltél og kvikt pattalikan).
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 25

Innlend og innflutt verdbolga’
Jandar 2012 - jantar 2018

12 méanada breyting (%)
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2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 '

1 Visitala neysluverds Innlendar vorur (14%)
— Almenn pjénusta (22%) — Husnadi (26%)

— Innflutt verdlag (30%) — Verdbolgumarkmid

1. Innflutt verdbdlga er nalgud med verdi innfluttrar mat- og drykkjar-
voru, nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar véru.

Tolur i svigum syna nuverandi vagi vidkomandi lida i visitdlu neyslu-

verds.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 26

Innflutningsverd og alpjodlegt utflutningsverd?
1. arsfj. 2012 - 4. rsfj. 2017

Breyting fra fyrra ari (%)

2012 | 2013 | 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017

— Verdvisitala utflutnings helstu vidskiptalanda i
erlendum gjaldmidli

— Verdvisitala utflutnings helstu vidskiptalanda i
islenskum kronum

Verdvisitala innflutnings voru og pjénustu

1. Grunnspa Sedlabankans 4. arsfj. 2017.
Heimildir: Hagstofa fslands, Thomson Reuters, Sedlabanki Islands.
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Mynd 27

Verdbdlguveentingar til 1 ars
1. arsfj. 2012 - 1. arsfi. 2018

2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 |

——  Fyrirtaeki

—— Heimili
Markadsadilar

—  Verdbolgumarkmid

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd 28

Langtimaverdbolguveentingar
1. rsfj. 2012 - 1. arsfj. 2018

%

0
2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017

— Verdbolgualag til 10 ara’
— Verdbolguveentingar markadsadila til 10 ara
Verdbdlgumarkmid

1. Talan fyrir 1. arsfjordung 2018 er medaltal pad sem af er fjorungnum.

Heimild: Sedlabanki {slands.

Talid er ad laun og launatengd gjold haekki um 6,5% i ar sem er
svipud heekkun og f fyrra. Fara par saman toluverdar umsamdar
launahakkanir, launaskrid og hakkun launatengdra gjalda vegna
hakkunar a lifeyrisframlagi atvinnurekenda 4 almennum vinnu-
markadi. Talid er ad framleidni vinnuafls hafi aukist heldur heegar i
fyrra en deetlad var i névember og spain fyrir petta ar hefur einnig
verid leekkud. Launakostnadur & framleidda einingu haekkar pvi
meira en pa var spad. Aetlad er ad hann hafi hakkad um 4,3% i
fyrra og um 5,5% i ar. Likt og i nbvemberspanni heegir 4 haekkun
launakostnadar & framleidda einingu & neestu tveimur arum og
arid 2020 er haekkunin teplega 3%.

Samkvemt konnun Gallup sem framkveemd var i lok ars 2017
hofdu verdbolguvaentingar heimila til eins ars liti® breyst fra
haustkénnuninni og nadmu teplega 3%. Verdbolguveantingar
fyrirtaekja voru einnig nanast obreyttar milli kannana og namu
2,5%. Badi heimili og stjornendur fyrirtaekja veentu pess ad verd-
bolga verdi 3% eftir tvo ar. Verdbdlguvaentingar markadsadila til
eins og tveggja ara hafa heaekkad litillega fra pvi i névember sam-
kvaemt nyrri kénnun bankans og voru 2,6-2,7%.

Verdbolgualag & skuldabréfamarkadi hefur hakkad ad undan-
férnu og éalagid til tiu ara verid 3,1% pad sem af er fyrsta ars-
fjoroungi en var ad medaltali 2,9% 4 fj6rda fjéroungi sidasta
ars og 2,3% & sama tima i fyrra. Eins og rakid hefur verid kann
heekkunin ad endurspegla hakkun dhattupoknunar en ekki er
tilokad ad langtimaverdbolguvaentingar hafi eitthvad pokast
upp. Langtimaverdbdlguvaentingar markadsadila virdast hins
vegar litid hafa breyst samkveemt kénnun bankans og veentu peir
bess ad verdbolga verdi ad medaltali 2,6% & neestu fimm og tiu
arum.

Horfur eru & meiri ver8bdlgu & fyrri hluta pessa ars en spad var
i nbvember. Buist er vid ad hdn verdi 2,4% & fyrsta arsfjoroungi
sem er 0,4 prosentum meira en i sidustu spa sem skyrist einkum af
meiri ver8bolgu en spad hafdi verid i jandar. Hins vegar er gert rad
fyrir ad verdbolga verdi heldur minni fra lokum pessa ars og fram &
seinni hluta ars 2019. Pad ma fyrst og fremst rekja til pess ad talid
er ad framleidsluspenna i pjédarbuinu verdi minni & spatimabilinu.
i spanni er byggt 4 pvi ad efra prep virdisaukaskatts verdi leekkad i
upphafi ars 2019 og leidir pad til pess ad meeld verdbodlga hjadnar
a ny og verdur 2,2% & pvi ari.> Gert er rad fyrir pvi ad verdbolga
an ahrifa ébeinna skatta haldist tiltolulega st6dug i grennd vid
markmid og munu éhrif gengishaekkunar krénunnar vega & méti
beirri spennu sem enn er i pjédarblinu. Meald verdbdlga eykst &
ny pegar &hrif skattalekkunarinnar hverfa Gr arstaktinum og er
gert rad fyrir ad hin verdi ad medaltali 2,8% arid 2020.

Leekkun & efra prepi virdisaukaskatts atti upphaflega ad taka gildi & sama tima og
virdisaukaskattur & ferdapjénustu yrdi hakkadur. | nysampykktum fjarlégum er horfid fra
haekkun virdisaukaskatts & ferdapjonustu en ekki er minnst & laekkun & efra prepinu. Hér
er pvi gert rad fyrir laekkuninni pott ekki sé utilokad ad fra henni verdi einnig horfid pegar
fiarmaladaetiun nyrrar rikisstjérnar verdur kynnt i vor.



Verdbolguhorfur eru hadar fiolda ovissupatta og breytingar &
mikilvegum forsendum um innlenda og alpj6édlega efnahags-
préun geetu gert pad ad verkum ad verdbdlga proist med 68rum
hatti en hér er spad. Ovissupeettir sparinnar eru i meginatridum
hinir sému og taldir eru upp i névemberhefti Peningamdla og
veegi peirra hefur liti® breyst. Taldar eru helmingslikur & ad verd-
bolga verdi & bilinu 1-3%% ad ari lidnu og & bilinu 1-4% i lok
spatimans.

PENINGAMAL - UPPFARD SPA

Mynd 29
Verdbdlguspa og 6vissumat
1. drsfj. 2013 - 1. 4rsfj. 2021

Breyting fra fyrra ari (%)

201372014 1201572016 1201772018 72019 12020

— PM 2018/1
Verdbolgumarkmid
50% likindabil
75% likindabil
90% likindabil

onn

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd 30

H

agvoxtur & Islandi og i viéskiptaldndum

2010-2020"

8 Breyting fra fyrra ari (%)

1071171271374 15 16 117718 119" 20

— Island PM 2018/1
— Helstu vidskiptalond PM 2018/1

1. Brotalinur syna spa fra PM 2017/4. Grunnspa Sedlabankans 2017-2020.

Heimildir: Hagstofa fslands, Thomson Reuters, Sedlabanki [slands.

Mynd 32
Heildarvinnustundir og hlutfall starfandi

2

010-2020"

Breyting fra fyrra ari (%) % af mannfjolda 16-74 ara o6
4

1071171271374 7115 16" 117 718" 119120

— Heildarvinnustundir PM 2018/1 (v. &s)
— Hlutfall starfandi PM 2018/1 (h. as)

1.

Brotalinur syna spa fra PM 2017/4. Grunnspé Sedlabankans 2018-2020.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd 34
Gengi krénunnar 2010-2020"

Visitala, 31. des. 1991 = 100

0711712713714 115 16 117 718" 119120

—— Gengisvisitala PM 2018/1
==- Gengisvisitala PM 2017/4

1. brong vidskiptavog. Grunnspé Sedlabankans 2018-2020.
Heimild: Sedlabanki [slands.

0,0

0 Breyting fra fyrra ari (%)

Mynd 31
Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2010-2020'

% af mannafla % af framleidslugetu

107111712 113714 15116 17118119 20 '
—— Atvinnuleysi PM 2018/1 (v. &s)
— Framleidsluspenna PM 2018/1 (h. &s)

1. Brotalinur syna spé frd PM 2017/4. Grunnspa Sedlabankans 2017-2020.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 33

Launakostnadur & framleidda einingu
og framleidni 2010-2020"

1071112713714 711516 117 1811191 20

— Launakostnadur & framleidda einingu PM 2018/1
—— Framleidni PM 2018/1

1. Framleidni maeld sem landsframleidsla i hlutfalli af heildarvinnu-
stundum. Brotalinur syna spa fra PM 2017/4. Grunnspa Sedlabankans
2017-2020.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 35

Verdbdlga'
1. arsfi. 2013 - 1. arsfj. 2021

Breyting fra fyrra ari (%)

—  Verdbdlga PM 2018/1
— Verdbdlga an skattadhrifa PM 2018/1
Verdbolgumarkmid

1. Brotalinur syna spa fra PM 2017/4. Grunnspa Sedlabankans
1. &rsfj. 2018 - 1. arsfj. 2021.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.



Vidauki 1

Spatoflur

Tafla 1 Landsframleidsla og helstu undirlidir’

Einkaneysla

Samneysla

Fjarmunamyndun
Atvinnuvegafjarfesting
Fjarfesting i ibudarhtsnaedi
Fjarfesting hins opinbera

bj6darutgjold

Utflutningur véru og pjénustu

Innflutningur voru og pjonustu

Verg landsframleidsla (VLF)

VLF & verdlagi hvers ars (ma.kr.)
Arsvoxtur VLF & verdlagi hvers ars
HeildarfjaArmunamyndun (% af VLF)
Atvinnuvegafjarfesting (% af VLF)
bjo6dhagslegur sparnadur (% af VLF)?

Framlag utanrikisviOskipta til hagvaxtar (présentur)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tSlur i svigum eru spa Peningamala 2017/4). 2. Samtala fjarfestingar, birgdabreytinga og vidskiptajafnadar.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Tafla 2 Alpjodleg efnahagsmal, ytri skilyrdi og Gtflutningur’

Utflutningsframleidsla sjdvarafurda
Utflutningsframleidsla 4ls>

Verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum
Verd als i USD?

Verd eldsneytis i USD*

Vidskiptakjor voru og pjonustu

Verdbélga i helstu vidskiptalondum?®
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum?®
Innflutningur helstu vidskiptalanda®
Sedlabankavextir i helstu vidskiptalondum (%)®

2076
7,1(7.1)
1,9 (1,9
22,8 (22,8)
26,4 (26,4)
29,4 (29,4)
-1,0 (-1,0)

89 (8,9)
10,9 (10,9)
14,5 (14,5)

7,4 (7.4)

2.449 (2.449)
9,7 (9,7)
21,3 (21,3)
15,4 (15,4)
29,2 (29,2)
-0,8 (-0,8)

20716

-2,0 (-2,0)
-3,0(-3,3)
0,2 (0,2)
-13,7 (-13,7)
-15,7 (-15,7)
2,424

1,0 (1,0

1.8 (1,7)

3.4 (25)
0,1(0,1)

2017
7,5(7,9)
2,7 (1,5)
9,0 (8,8)
2,6(3,2)

23,1(23,7)
28,4 (22,9)
7,0 (6,3)
3,2 (6,1)
11,0 (12,2)
3,43,7)

2.540 (2.523)
3,7 3,0
22,0 (21,9
14,7 (14,7)
25,9 (25,8)
-3,1(-2,2)

2017

-3,8 (-0,9)
4,5 (6,5)
-0,9 (0,0)
20,1 (18,9)
23,6 (19,0)
1,6 (0,9)
1,7 (1,7)
2322
3,9 4.1)
0,2 (0,2)

2018

6,4 (6,3)
2,3(1,6)
3,8(-04)
-2,0 (-6,8)
21,4 (18,2)
8,6 (6,1)
4,4 3,7)
4,4 (4,3)
7,4 (52)
3234

2.684 (2.647)
5,7 (4,9)
22,0 (20,8)
13,7 (12,9)
23,9 (24,3)
-1,1(-0,2)

2018
4,0 (2,0)
05 (1,1)
2,5 (1,5)
9,0 (5,7)
12,8 3,3)
0,0 (0,3)
1,7(17)
2,30
4,1 (4,0)
0,5 (0,4)

2019
4,0 3,7)
2,5(1,5)
5,4 (5,5)
3,3(2)5)

12,0 (13,3)
4,8 (6,4)
3,9 3,6)
4,134
6,3 (5,9)
3,02,5)

2.847 (2.777)
6,1 (4,9)
22,3 (21,2)
13,5 (12,6)
23,7 (23,7)
-0,9 (-1,0)

2019
2,0(1,7)
1,0 (1,4)
2,0(1,2)
1,0(-0,3)
003"
1,0 (0,0)
1,8 (1,9)
2,1(2,0)
3,9 (3,8
0,8 (0,5

2020
29,8
2,6(1,8)
1,2 (4,5)
-3,7 (0,9)

14,3 (13,9)
0,6 3,7)
2,5(2,9)
2324
1,7 3,3)
2,7 (2,5)

2.994 (2.923)
52(5,2)
21,8 (21,4)
12,5 (12,2)
23,6 (23,5)
0,3 (-0,3)

2020
2,0(,0
1,0 (1,5)
2,0(1,0
1,0 (1,7)
0,0(1,7)

0,1 (-0,1)
1,9 (1,9)
1,9 (1,9
3,83,8)
1.0(0,7)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (télur i svigum eru spa Peningamdla 2017/4). 2. Samkvaemt utanrikisverslunargégnum Hagstofunnar. 3. Spa byggd a framvirku
alverdi og spam greiningaradila. 4. Spa byggd & framvirku eldsneytisverdi og spam greiningaradila. 5. Spa byggd a Alpjodagjaldeyrissjodnum, Consensus Forecasts, Global Insight og
OECD. 6. Spa byggd 4 framvirkum sedlabankavéxtum helstu vidskiptalanda islands.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Bloomberg, Consensus Forecasts, Global Insight, Hagstofa [slands, New York Mercantile Exchange, OECD, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.

Tafla 3 Vidskiptajofnudur og undirlidir hans'

2016 2017 2018 2019 2020
Voru- og pjonustujéfnudur 6,3 (6,3) 3,7 (4,2) 2,5 (4,0) 2,0(2,9) 22 (2,4)
Jofnudur frumpattatekna? 1.4 (1.4 -0,2 (-0,2) -0,6 (-0,5) -0,5 (-0,4) -0,4 (-0,3)
Vidskiptajofnudur 7.7 (7,8) 3,5 (4,0) 1,9 3,5) 1,5 (2,5) 1.8 (2,1)

1. Hlutfall af VLF, % (tolur i svigum eru spa Peningamala 2017/4). 2.
framlogum.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Reiknad samkveaemt stadli Alpjodagjaldeyrissjodsins. J6fnudur frumpattatekna ad vidbaettum hreinum rekstrar-
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Tafla 4 Vinnumarkadur og nyting framleidslupatta’

2016
Atvinnuleysi (% af mannafla) 3,0 (3,0)
Hiutfall starfandi (% af mannfjolda 16-74 ara) 81,1 (81,1)
Heildarvinnustundir 3,0 (3,0)
Framleidni vinnuafls? 4,3 (4,3)
Launakostnadur & framleidda einingu® 4,6 (4,6)
Launahlutfall (% af vergum péttatekjum) 60,7 (60,7)
Kaupmattur radstéfunartekna 9,2 (9,2)
Framleidsluspenna (% af framleidslugetu) 3,4 (3,3)

2017

2,8 (2,6)
80,3 (80,6)
12(1,1)
2225
4339
63,2 (63,5)
7,1 (7,6)
1,7 (1,8)

2018
2,8(2,7)
80,0 (80,2)
23(1,9
09 (1,5)
55 (4,7)
65,1 (65,5)
59 (6,3)
1,1(1,5)

2019

3,2 3,0
79,6 (79,9)
1,7 (1,7)
1,3 (0,8)
4,9 (5,3)
66,3 (67,4)
59 (5,6)
0,8 (1,0)

2020
3,5@3.,3)
79,2 (79,4)
12 (1,4)
151,17
2,7 3,1
66,5 (67,7)
2,222
0,2 (0,2)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tSlur i svigum eru spa Peningamala 2017/4). 2. Hlutfall landsframleidslu og heildarvinnustunda. 3. Hlutfall launakostnadar og

framleidni vinnuafls.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.

Tafla 5 Gengi krénunnar og verdboélga’

2016
Visitala medalgengis? 179,9 (179,9)
Raungengi (hlutfallslegt verdlag)? 89,1 (89,2)
Raungengi (hlutfallslegur launakostnadur)? 85,7 (85,4)
Verdbolga (visitala neysluverds) 1,7 (1,7)
Verdbolga (visitala neysluverds an ahrifa ébeinna skatta) 1,7 (1,7)

2017

160,3 (160,1)
99,7 (100,0)
98,8 (98,2)
1,8 (1,8)

1,5 (1,5)

2018

158,9 (155,6)
101,4 (103,6)
103,5 (104,1)
2,6 (25)
2,5(2,3)

2019

156,0 (150,8)
103,6 (107,4)
108,6 (110,8)
2,2(23)

2,7 (2,8)

2020

154,4 (149,8)
105,6 (109,0)
109,9 (112,2)
2,8(2,8)
2,8(2,8)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tlur i svigum eru spa Peningamala 2017/4). 2. bréng vidskiptavog (visitala = 100 31. desember 1991). Visitalan hefur verid
endurreiknud pannig ad 2. jantar 2009 taki hin sama gildi og visitala gengisskraningar sem hatt hefur verid ad reikna. 3. Arsmedaltal 2005 = 100.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 6 Arsfijordungsleg verdbolguspa (%)’

Verdbdlga  Verdbdlga dn ahrifa 6beinna skatta Verdbdlga (br. fré fyrri

Arsfjérdungur (br. frd sama tima fyrir dri) (br. frd sama tima fyrir dri) darsfjérdungi & drsgrundvelli)
Meeld gildi
2017:1 1,8(1,8) 1,6 (1,6) 0,0 (0,0
2017:2 1,7 (1,7) 1,5(1,5) 3,73,7)
2017:3 1,7 (1,7) 1,4 (1,4) 1,0 (1,0
2017:4 1,8(1,9) 1,6 (1,7) 2,5 (3,0)
Spdd gildi

2018:1 2,4 (2,0) 2,3(1,9) 2,4 (0,4)
2018:2 2524 2,5(2,2) 4,2 (5,1)
2018:3 2,7 (2,7) 2,6 (2,5) 1,7 (2,3)
2018:4 2,6 (2,9) 2,5(2,7) 2,2 (3,7)
2019:1 2224 2,7 (2,9) 0,7 (-1,3)
2019:2 2,224 2,7 (2,9) 4,3 (5,0)
2019:3 2,12,2) 2,6 (2,7) 1,4 (1,5)
2019:4 2222 2,7 2,7) 2,5(3,8)
2020:1 2,7 (2,8) 2,7 (2,8) 2,6 (1,1)
2020:2 2,829 2,8(2,9) 4,9 (5,4)
2020:3 2,8(2,8) 2,8 (2,8) 1,1(1,0)
2020:4 2,8(2,7) 2,8(2,7) 2,6 (3,3)
2021:1 2,5 2,5 1,6

1. Tolur i svigum eru spa Peningamdla 2017/4.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



