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Markmid peningastefnu Sedlabanka [slands er ad studla ad almennri efna-
hagslegri velferd 4 islandi. Pad gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad
stédugu verdlagi sem er meginmarkmid hans. | sameiginlegri yfirlysingu
rikisstjornar og Sedlabanka fslands frd 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad
Sedlabankinn stefni ad pvi ad arleg verdbolga, reiknud sem hakkun visi-
télu neysluverds a tolf manudum, verdi ad jafnadi sem nast 2%2%.

Fagleg greining og gagnsei eru mikilveegar forsendur triverdugrar pen-
ingastefnu. Med utgafu arsfjoroungsritsins Peningamdla leitast Sedlabank-
inn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

[ ritinu birtist ftarleg greining 4 framvindu og horfum i efnahagsmalum
sem vaxtaakvardanir peningastefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med
atgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reikningsskil gerda sinna
gagnvart stjornvoldum og almenningi.

Utgefandi:

Sedlabanki [slands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik.
Simi: 569 9600, simbréf: 569 9605

Netfang: sedlabanki@sedlabanki.is

Veffang: www.sedlabanki.is
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ISSN 1605-9468, prentud Utgafa
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Ollum er frjdlst ad nota efni Ur Peningamdlum en pess er
6skad ad getid sé heimildar.



Yfirlysing peningastefnunefndar
23. agust 2017

Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands hefur dkvedi® ad halda véxtum
bankans ébreyttum. Meginvextir bankans, vextir & sj6 daga bundnum
innlanum, verda pvi &fram 4,5%.

Utlit er fyrir ad hagvéxtur i ar verdi hradur eins og 4 sidasta ari
en nokkru heaegari en spad var i maihefti Peningamala. Hagvoxturinn
er einkum drifinn af vexti ferdapjonustu og einkaneyslu auk pess sem
utlit er fyrir slokun i adhaldi opinberra fijarmala i ar.

Verdbolga var litillega minni & 68rum fjérdungi arsins en spad var
i mai. Han meeldist 1,8% i juli og hafdi aukist tr 1,5% i jani. Undir-
liggjandi verdbolga virdist hins vegar hafa haldid afram ad minnka.
Gengi kronunnar hefur laekkad fra sidasta fundi nefndarinnar en pad
er p6 enn taplega 8% herra en & sama tima i fyrra. Gagnstaedir
kraftar hafa sem fyrr ahrif & verdbolguhorfur, par sem haekkun gengis
krénunnar undanfarid ar og litil alpj6dleg verdbdlga vega & moti verd-
bolguprystingi af innlendum rétum. Hefur bilid & milli verdpréunar
innlendra patta, einkum husnaediskostnadar, og erlendra patta haldid
afram ad aukast siGustu manudi, sem eykur 6vissu um verdboélgu-
horfur til naesta ars.

Fra siBasta fundi peningastefnunefndar hafa skammtima verd-
bolguventingar hakkad litillega sem liklega endurspeglar ad hluta
ahrif leekkunar & gengi krénunnar ad undanférnu. Verdbdlguventing-
ar til langs tima hafa hins vegar litid breyst sé midad vid nylega konnun
Sedlabankans & verébolguvaentingum markadsadila. Lengri tima verd-
bolguédlag 4 skuldabréfamarkadi hefur p6 heekkad undanfarna daga
en pad sem af er pessum arsfiordungi er pad i dgeetu samraemi vid
verdbolgumarkmid bankans.

Spenna i pj6darbuskapnum kallar & peningalegt adhald svo ad
tryggja megi verdstddugleika til medallangs tima. Hraeringar hafa verid
a gjaldeyrismarkadi og visbendingar eru um ad breytingar gaetu verid
framundan i utanrikisvidskiptum og & husnadismarkadi. Of snemmt er
ad fullyrda um umfang og afleidingar peirra. Raunvextir bankans hafa
leekkad litillega fra sidasta fundi nefndarinnar en vir@ast vié naverandi
adstaedur samrymast pvi sem parf til ad verdbodlga verdi ad jafnadi vid
markmid. Adhaldsstig peningastefnunnar & komandi misserum mun
radast af framvindu efnahagsmala og annarri hagstjorn.
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Heaegir 4 hagvexti en hann verdur afram
mikill®

Hagvoxtur medal helstu vidskiptalanda hefur feerst i aukana eftir
pvi sem 1idid hefur & arid og aukinnar bjartsyni geetir um alpjédlegar
efnahagshorfur. Ytri skilyrdi islensks pjédarbuskapar eru afram hag-
steed og horfur eru & ad vidskiptakjor batni meira i ar en adur var
spad. Utflutningur eykst einnig hratt pétt atlit sé fyrir ad voxturinn i
ar og a spatimanum i heild verdi minni en gert var rad fyrir i maispa
Peningamala. Hagstaed ytri skilyrdi hafa aukid tekjur pjédarbusins
og styrkt innlenda efnahagsreikninga. Innlend eftirspurn hefur vaxid
hratt og hagvoxtur verid mikill. Hann var 7,2% i fyrra og horfur eru &
aframhaldandi hrodum hagvexti i ar. Spad er 5,2% vexti & arinu 6llu
sem er 1 présentu minni voxtur en spad var i mai sem skyrist fyrst og
fremst af 6dhagstaedari préun utanrikisvidskipta. Eins og i fyrri spAm
bankans er talid ad hagja muni enn frekar & hagvexti & naestu tveimur
arum pegar hann leitar i langtima leitnivoxt sinn.

Samfara hrédum vexti efnahagsumsvifa hefur storfum fjélgad
hratt. Teeplega helmingur fyrirtaekja hefur att erfitt med ad fylla storf
og @ fleiri segjast starfa vid fulla framleidslugetu. Aukinni eftirspurn
eftir vinnuafli hefur ad toluverdu leyti verid maett med innflutningi
vinnuafls og atti fjdlgun erlendra rikisborgara rikari patt i fjélgun ibta
4 fyrri hluta arsins en 4 6llu sidasta ari. Afram dré ar atvinnuleysi og
meeldist pad 2,5% a 6drum arsfjérdungi sé leidrétt fyrir arstidarsveiflu.
Hefur pad ekki verid jafn litid sidan & 68rum arsfjéroungi 2008.

Verdbolga maeldist 1,7% & 60rum arsfjérdungi sem er litillega
minni verdobolga en spad var i mai. Hin jokst adeins i juli og maeldist
1,8% en melikvardar & undirliggjandi verdbolgu halda flestir afram
ad lekka. Verdbolguvaentingar til medallangs og langs tima eru hins
vegar vid markmid. Verdbodlguhorfur eru i meginatridum apekkar pvi
sem peer voru i mai. Talid er ad verdbodlga verdi komin i 2% & seinni
hluta pessa ars og i markmid um mitt naesta ar. Eins og i fyrri spam
bankans vegast & ahrif haekkunar gengis krénunnar og aukinnar
spennu i pjodarbuinu. | samanburdi vid maispana hefur heldur dregi®
Ur dhrifum beggja patta en 4 naesta ari vega ahrif laegra gengis en
spad var i mai pyngra og pvi er talid ad verdbdlga verdi heldur meiri
en pa var spad. Talid er ad verdbdlga nai hamarki i lidlega 3% seint &
nasta ari en taki sidan ad hjadna nidur i markmid.

1. Greiningin sem hér birtist byggist i meginatridum & mati bankans & préun efnahagsmala fra

Peningamdlum 2017/2 i mai sl. og peirri uppfardu spa sem hér er birt. Hin er byggd a gognum
sem lagu fyrir um midjan 4gust.



Alpjédleg efnahagsmal og vidskiptakjor

Hagvoxtur i helstu vidskiptaldndum fslands var 2,1% & fyrri
helmingi arsins, sem er nokkru meiri vxtur en gert var rad
fyrir i maispd Peningamdla. Hagvoxtur & evrusvaedinu reyndist
umfram ventingar og var 2,1% 4 60rum Aarsfjérungi sem er
mesti hagvoxtur sem meelst hefur fra arinu 2011. Aukinn kraftur
i efnahagsumsvifum & evrusveedinu skyrist fyrst og fremst af
vexti innlendrar eftirspurnar, sérstaklega einkaneyslu og fjar-
festingaratgjalda atvinnufyrirteekja. Hagvoxtur i Japan og &
Nordurléndunum var einnig umfram veentingar, sérstaklega i
Noregi en einnig i Svipjod par sem fjarfestingarumsvif og jakvaett
framlag birgdabreytinga komu & 6vart. Hagvoxtur i Bretlandi var
hins vegar undir vaentingum. bar hefur hagt & vexti einkaneyslu
med minnkandi kaupmeetti heimila i kjolfar leekkunar & gengi
pundsins og aukinnar verdbolgu. Hagvoxtur var einnig heldur
undir vaentingum i Bandarikjunum en pad skyrist fyrst og fremst
af timabundnum pattum sem buist er vid ad gangi til baka pegar
lidur & arid.

Visbendingar um pantanir og framleidsluaform fyrirteekja benda
til aframhaldandi efnahagsbata medal helstu vidskiptalanda.
P4 virdast heimili og fyrirtaeki, einkum 4 evrusvaedinu og i
Bandarikjunum, bjartsyn um efnahagshorfur. Auki® vaegi atvinnu-
vegafjarfestingar i hagvexti helstu idnrikja eetti einnig ad stydja vid
efnahagsumsvif lengra fram & vid. Hagvaxtarpréunin pad sem af
er ari og visbendingar um pad sem eftir lifir rs benda til pess ad
hagvoxtur & evrusvaedinu verdi 2% en ekki 1,7 % eins og spad var
i mai. pad, dsamt beaettum hagvaxtarhorfum & Nordurlondunum,
gerir pad ad verkum ad spad er 0,2 présentum meiri hagvexti
medal helstu vidskiptalanda & pessu ari en buist var vid i mai
eda 2,1%. Spar um hagvoxt & naestu tveim arum hafa einnig
verid heaekkadar litillega og er nu bdist vid ad hann verdi 2% &
ari. Horfur & meiri hagvexti og auknu vagi fjarfestingaritgjalda
veldur pvi ad innflutningur helstu vidskiptalanda er talinn aukast
heldur hradar i ar og Ut spatimann en gert var rad fyrir i mai.

Verdbélga i helstu vidskiptaldndum islands hjadnadi milli fiordunga
a 60rum arsfjéroungi pvert & spar og meeldist ad medaltali 1,7 %.
Hjodnun verdbdlgu reyndist einkum hréd i Bandarikjunum en
par lagdist & eitt haegari hakkun oliuverds og mikil verdlaekkun
a simapjonustu, auk pess sem mikil hakkun lyfjaverds i fyrra
hvarf ar melingu arsverdbdlgu. A evrusvaedinu hafdi verdbdlga
einnig hjadnad en pd heegar en i Bandarikjunum. Verdbdlga
hefur hins vegar aukist nokkud i Bretlandi og maldist 2,6% i
jali. Undirliggjandi verdbdlga er hins vegar litil i flestum préudum
rikjum og haekkun launa einnig pratt fyrir batnandi skilyrdi & vinnu-
markadi. Gert er rad fyrir ad verdbolga i vidskiptaldndum islands
verdi ad medaltali 1,7% i ar og ad hun aukist i 1,9% arid 2019.

Sedlabanki Bandarikjanna hakkadi vexti sina i jani um 0,25 pré-
sentur i pridja skiptid sidan i desember i fyrra og eru peir nd
1-1,25%. Jafnframt tilkynnti bankinn ad hann venti pess ad
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Mynd 1
Hagvaxtarspar fyrir arin 2017 og 2018
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1. Spar sem lagu til grundvallar i PM 2017/2.
Heimild: Consensus Forecasts.

Mynd 2
Leidandi visbendingar um hagvoxt!
Jantiar 2014 - juli 2017

Visitala
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400 T 2015 T 2016 " 2017
— Bandarikin
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1. Visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Purchasing
Managers' Index, PMI). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleid-
rétt. begar gildi visitolunnar er yfir 50 taknar pad voxt milli manada en
ef han er undir 50 taknar pad samdratt.

Heimild: Bloomberg.

Mynd 3
Verdbdlga i nokkrum idnrikjum
Jantar 2010 - jali 2017
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Heimild: Macrobond.
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Mynd 4

Vextir 10 éra rikisskuldabréfa i
nokkrum idnrikjum

1. jandar 2010 - 18. 4glst 2017

2010 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 2017

—— Bandarikin Bretland

— Pyskaland — Japan

Heimild: Macrobond.

Mynd 5
Hravoruverd og vidskiptakjor'
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2017

Visitala, 2010 = 100

—  Hraoliuverd (i USD) —  Alverd (f USD)
——  Hravéruverd an oliu (fUSD) —  Vidskiptakjor

Verd sjavarafurda (i erl. gjaldm.)

1. Verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidli er reiknad med pvi ad deila i
verd sjavarafurda i islenskum krénum med gengisvisitslu. Alverd i USD
er reiknad med pvi ad deila i dlverd i islenskum kronum med gengi
Bandarikjadals. Vidskiptakjor fyrir 2. arsfjordung 2017 byggjast & grunn-
spa PM 2017/3.

Heimildir: Alpj6dagjaldeyrissjédurinn, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 6

Meginvextir Sedlabanka islands og veentingar
um framtidarpréun peirra’

Daglegar tolur 1. juni 2014 - 30. september 2020
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—— Meginvextir Si (vextir 4 7 daga bundnum innlanum)
@ Ventingar markadsadila

1. Vid mat & vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og
vexti rikisbréfa. Brotna linan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir utgafu
PM 2017/2. 2. Aztlad t fra midgildi svara i kdnnun Sedlabanka islands
& vaentingum markadsadila til vedlanavaxta. Kénnunin var framkvamd
dagana 9.-11. agust 2017.

Heimild: Sedlabanki islands.

hann muni draga Ur kaupum & skuldabréfum & naestu misserum.
Sedlabanki Kanada heaekkadi vexti einnig i juli en i 68rum pré-
udum rikjum er adhaldsstig peningastefnunnar ébreytt. Framvirkir
vextir benda til pess ad fjarfestar veenti haegfara haekkunar sedla-
bankavaxta i helstu idnrikjum & naestu drum. Langtimavextir i
Bandarikjunum hafa haekkad um %2-1 présentu fra pvi fyrir ari
begar peir voru hvad laegsti. Mismunur & langtimavoxtum {
Bandarikjunum og & evrusvaedinu hefur hins vegar heldur minnk-
ad undanfarid i takt vid betri hagvaxtarhorfur & evrusvaedinu.
Hid sama 4 vid i Bretlandi par sem langtimavextir hafa heekkad
nokkud i takt vid aukna verdbdlgu.

Oliuverd leekkadi i 44 Bandarikjadali & tunnu i lok juni og hefur
ekki verid laegra fra pvi i ndvember i fyrra. bétt eftirspurn eftir
oliu hafi aukist i takt vid alpjodlegan efnahagsbata hefur fram-
bod 4 oliu aukist meira, einkum i Bandarikjunum. Horfur eru a
minni hakkun & pessu ari en gert var rad fyrir i mai. Hid sama 4
vid um verd annarrar hravoru sem hefur leekkad litillega fra pvi
i mai. Lakkunin var drifin &fram af leekkun & verdi malma, sem
fyrst og fremst ma rekja til minnkandi eftirspurnar eftir malmum
i Kina. pratt fyrir verdleekkun malma undanfarid hefur éalverd
haldist sté0ugt og svo virdist sem afurdaverd innlendra alfram-
leidenda hafi haakkad nokkru meira & 6rum arsfjordungi en verd
& alpjodamorkudum. P4 eru horfur & heldur meiri haekkun & verdi
sjavarafurda en gert var rad fyrir i mai. HagsteeGara verd a Gtflutn-
ingsafurdum og legra innflutningsverd gera pad ad verkum ad
vidskiptakjor eru talin batna um lidlega 2% i ar i stad 1% i mai-
spanni. Likt og i mai er gert rad fyrir ad pau standi ndnast f stad a
naestu tveimur arum.

Raungengi kronunnar midad vid hlutfallslegt verdlag haekkadi um
19% a fyrstu sjo manudum arsins midad vid sama timabil i fyrra og
er um pessar mundir teeplega fjordungi haerra en medaltal sidasta
aldarfjordungs. Axtlad er ad raungengi® midad vid hlutfallslegt
verdlag haekki um teeplega 12% i ar. Heekkunin midad vid hlut-
fallslegan launakostnad er heldur meiri eda 17% i ar og var raun-
gengid & pennan meelikvarda komid lidlega pridjungi yfir sogulegt
medaltal sitt.

Peningastefnan og innlendir fjarmalamarkadir

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands dkvad 4 fundi sinum
i mai ad laekka vexti bankans um 0,25 présentur og i juni um
0,25 présentur til vidbdtar. Meginvextir bankans, p.e. vextir &
bundnum innlanum til sj6 daga, voru pvi 4,5% fyrir Utgafu pessa
heftis Peningamdla og hofdu leekkad Gr 5,75% fra pvi fyrir ari.
Raunvextir bankans hafa leekkad um 0,4 présentur fra Utgafu
Peningamaéla i mai og eru n 2,3% midad vid medaltal mismun-
andi malikvarda & ver8bdlgu og verdbdlguveentingum til eins ars
en 2,7% midad vid naverandi arsverdbdlgu.

Samkvaemt kénnun Sedlabankans fra pvi um midjan 4gulst vaenta
markadsadilar pess ad meginvextir bankans verdi laekkadir um



0,25 présentur til vidbotar & pessum arsfjordungi og haldist
Obreyttir i 4,25% pad sem eftir lifir spatimans. Framvirki vaxta-
ferillinn er hins vegar litillega heerri og nanast flatur Gt spatimann.

Avéxtunarkrafa & skuldabréfamarkadi hefur laekkad i takt vid
meginvexti Sedlabankans. Krafa éverdtryggdra rikisbréfa laekk-
adi um 0,2 proésentur i kjolfar vaxtaleekkunar bankans i mai og
um teeplega 0,1 prosentu til vidbotar eftir leekkun vaxta f juni.
Laekkunin gekk b6 ad hluta til baka i jali. Avéxtunarkrafa verd-
trygg0ra rikis- og ibudabréfa hefur einnig leekkad og er allt ad
0,4 présentum leegri en fyrir Utgafu Peningamadla i mai. Laekkun
meginvaxta hefur i meginatriGum midlast Gt i inn- og Gtlanavexti
fijarmalafyrirtaekja.

Innstreymi fjarmagns vegna nyfjarfestingar 4 innlendum skulda-
bréfamarkadi hefur aukist fra pvi i april sl. en pad hafdi nanast
stodvast eftir ad sérstakt fjarstreymistaki bankans var virkjad i juni
i fyrra. Fjarhaedirnar eru pé tiltolulega lagar og nam innfleedid 11,2
ma.kr. & fyrstu sjo manudum arsins. Innstreymi i skrad hlutabréf
hefur einnig aukist og nam 28 ma.kr. & fyrstu sj6 manudum arsins
en var teplega 5 ma.kr. & sama tima i fyrra.

Melikvardar & 4heettudlag 4 erlendar skuldbindingar rikissj6ds
hafa litid breyst fra pvi i mai sl. pratt fyrir nylega hakkun mats-
fyrirteekisins Fitch & lanshefiseinkunn hans i A-. Vaxtadlag i
alpjédlegum skuldabréfadtgafum innlendra vidskiptabanka hefur
hins vegar laekkad afram.

Eftir neer samfellda haekkun gengis krénunnar i fyrra ték pad ad
laekka undir lok sidasta 4rs og i januar & pessu ari. | kjolfarid hafa
skipst & stutt timabil haekkunar og leekkunar en rétt fyrir atgafu
pessara Peningamdla var gengi krénunnar um 2%% lagra gagn-
vart visitolu medalgengis en pad var um sidustu d&ramét og tep-
lega 12% laegra en pad var pegar pad nadi hamarki snemma i jani
sl. Losun fjarmagnshafta og aukin &sékn i dhaettuvarnir kann ad
eiga hlut ad mdli, auk pess sem visbendingar eru um ad hagt hafi
a utflutningstengdu gjaldeyrisinnflaedi. P4 hefur Gtstreymi tengt
nyfjarfestingu og erlendri fjarfestingu lifeyrissjoda aukist eftir
losun fjarmagnshafta pétt pad sé enn tiltolulega litid.

Skammtimasveiflur i gengi krénunnar hafa aukist pad sem af
er ari, sem liklega ma rekja til ahrifa losunar fjaArmagnshafta. pa
kunna veentingar & gjaldeyrismarkadi ad hafa breyst 4 pa vegu ad
dregid hefur ar vaentingum um enn frekari gengisheekkun. bannig
synir t.d. ny kdnnun bankans medal markadsadila ad peir vanti
ad medaltali dbreytts gengis & naestu misserum en ekki haekkunar
eins og i fyrri kénnunum. Enn fremur hefur dregid verulega ur
gjaldeyrisvidskiptum Sedlabankans i takt vid fyrri yfirlysingar
bankans og var hlutdeild hans i veltu 4 gjaldeyrismarkadi pad sem
af er ari einungis um helmingur pess sem hun var & sama tima i
fyrra. A fyrstu sjo manudum arsins keypti bankinn gjaldeyri af vid-
skiptavokum & gjaldeyrismarkadi fyrir um 75,2 ma.kr. og seldi fyrir
6,4 ma.kr. Hrein kaup ndmu pvi 68,8 ma.kr.
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Mynd 7
Avéxtunarkrafa éverdtryggdra
og verdtryggdra skuldabréfa

Daglegar tolur 2. jantar 2012 - 18. agust 2017

T ffffffffffffffffffffffff
O

2012 | 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 2017

Overdtryggd rikisbréf 4 gjalddaga:
- 2016 — 2019 2025 = 2031

Verdtryggd rikis- eda ibudabréf & gjalddaga:
- 2021 2024 — 2044

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 8

Fjarmagnsflaedi vegna skradrar nyfjarfestingar

Jantiar 2015 - juli 2017
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2015 2016 T 2017

Innflaedi i rikisskuldabréf (v. as)
Innflaedi i skrad hlutabréf (v. as)
Annad innfledi (v. as)'

Utflaedi (v. as)

Uppsafnad hreint flaedi (h. as)

1. Annagd innfladi i mars 2017 kemur nanast ad 6llu leyti til vegna kaupa

erlendra adila & eignarhlut i innlendum vidskiptabanka.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 9

Gengi erlendra gjaldmidla gagnvart krénu
Daglegar tolur 3. jantar 2011 - 18. 4gust 2017

Kr./EUR, Kr./USD, Kr./GBP Visitala
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Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 10

Peningamagn, utlan og nafneftirspurn
1. rsfj. 2010 - 2. arsfj. 2017

Breyting fra fyrra ari (%)
20 Breyting frd fy

0
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B VLF
= Vitt peningamagn (M3)2
Utlanastofn lanakerfis?

1. VLF fyrir 2. arsfjordung 2017 byggist & grunnspa PM 2017/3.

2. An innléna fjarmalafyrirtaekja i slitamedferd. 3. Utlan til innlendra
adila utan rikissjods og fjarmalafyrirtekja i slitamedferd. Leidrétt fyrir
endurflokkunum og skuldalaekkunaradgerdum stjérnvalda.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 11

ibudaverd & héfudborgarsvaedinu
Januiar 2004 - juli 2017

Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa islands, pj6dskra islands.

Grunnspain byggist 4 peirri teeknilegu forsendu ad gengi krén-
unnar haekki Ut neesta ar en taki sidan smam saman ad lekka
bad sem eftir lifir spatimans. Gengisferill nGverandi grunnspar er
heldur leegri en sa sem gert var rad fyrir i maispanni.

Arsvdxtur peningamagns hefur aukist undanfari® ar og var meiri &
60rum arsfjordungi en aeetladur nafnvoxtur landsframleidslunnar.
Leidrétt fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirtaekja jokst vitt pen-
ingamagn (M3) um 8,1% & 68rum arsfjérdungi 2017 fra sama
fjoroungi i fyrra. Likt og i fyrra skyrist voxtur peningamagns ad
mestu leyti af auknum innlanum heimila en innlan fyrirteekja
jukust einnig & milli ara. A sama timabili steekkadi atlanastofn
lanakerfisins um 3,3% sé leidrétt fyrir skuldaleekkunaradgerdum
stjornvalda. Voxturinn var heldur meiri eda 4,2% ef leidrétt er
fyrir ahrifum gengisbreytinga & stofn lana i erlendum gjaldmidli.
Sem fyrr skyrist Gtlanavoxturinn af auknum atldnum til heimila og
fyrirtaekja en Gtlan til beggja jukust um u.p.b. 4% 4 6Arum ars-
fior8ungi fra sama tima i fyrra.

AJ fengnu dliti fjarmalastodugleikarads setti Fjarmalaeftirlitid
nyjar reglur i juli sl. um ad leyfilegt vedsetningarhlutfall nyrra fast-
eignalana skuli vera ad hamarki 85% af markadsverdi fasteignar
en allt ad 90% af markadsverdi pegar um er ad reeda fjarmognun
kaupa & fyrstu fasteign. Eru petta sambeerileg vedsetningarhlut-
foll og almennt hafa bodist & markadi ad undanférnu. Tilgangur
reglnanna er ad vardveita fjarmalastddugleika og treysta vidnams-
brott lanveitenda og lantaka gagnvart mégulegum vidsnlningi
& fasteignaverdi nd pegar vaxandi spennu gaetir 4 husnedis-
markadi.

Husnaedisverd hefur haekkad umtalsvert pad sem af er ari og var
haekkunin mest i maimanudi. ibudaverd 4 héfudborgarsvaedinu
haekkadi um 19% milli ara i jali og leiguverd um 12% yfir sama
timabil. Medalsolutiminn var 2,8 manudir i jali og hefur lengst
fra pvi i mars en kaupsamningum feekkadi um 10,3% a fyrstu sjo
manudum &rsins fra sama tima i fyrra. ibadum sem auglystar eru
til s6lu hefur einnig fjolgad undanfarna manudi.

Hlutabréfaverd heaekkadi nokkud rétt fyrir Gtgafu Peningamadla i
mai en hefur leekkad & ny. Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXIS,
er ni um 8% laegri en hin var i mai. bréunin er b6 mismunandi
eftir tegund atvinnurekstrar og hefur gengi bréfa fyrirtaekja i sma-
solu og fasteignafélaga laekkad umfram bréf annarra fyrirtaekja.

Skuldir heimila og fyrirteekja jukust litillega ad nafnvirdi & fyrsta
fiordungi arsins. Hlutfall Gtlana heimila i vanskilum heldur afram
ad lekka en hlutfall Gtlana fyrirteekja i vanskilum hakkadi litillega
& 6drum arsfjéréungi. Gjaldprotum fyrirtaekja hefur fakkad & ny
& arinu midad vid sama tima i fyrra en fjélgun skraninga 4 sidasta
ari ma rekja til tafa i skraningu gjaldprota i tengslum vid verkfall
hja Syslumanninum & hofudborgarsveedinu arid 2015.

A heildina liti® hafa fjdrmalaleg skilyrdi einkageirans pvi haldid
afram ad batna.



Eftirspurn og hagvoxtur

Samkvaemt bradabirgdatélum Hagstofu lslands jokst landsfram-
leidslan um 5% 4 fyrsta fjordungi arsins fra sama tima i fyrra sem
er 0,4 présentum minni voxtur en spad var i maihefti Peningamala.
Ad miklu leyti ma rekja fravikid til pess ad pjonustuttflutningur
og ibldafjarfesting voru minni en spad var. bratt fyrir haegari voxt
Utfluttrar pjonustu var hdn dsamt einkaneyslu meginuppspretta
hagvaxtarins & fiordungnum. Voxtur pjédardtgjalda nam 3,2% en
voxtur einka- og samneyslu og fjarfestingar var téluvert meiri eda
samtals 4,7%. Munurinn stafar af minni aukningu birgda & fjord-
ungnum en 4 sama fjordungi i fyrra. Ad einhverju leyti geetir par
ahrifa af verkfalli sidmanna sem st60 yfir storan hluta fjérdungsins.

Einkaneysla jokst um 7% & fj6ordungnum sem er nanast sami
vOxtur og i fyrra pegar hann var 6,9%. Meiri kaupmattur tekna og
beett eiginfjarstada skyrir pessa proun. Nu er talid ad kaupmattur
heimila vaxi meira i ar en daetlad var i maispanni. pad skyrist
fyrst og fremst af endurskodun & horfum um préun verdvisitolu
einkaneyslu, en visitalan er notud vid stadvirdingu einkaneyslu
og radstofunartekna. Verdvisitalan reyndist téluvert laegri & fyrsta
arsfjérdungi en aeetlad hafdi verid i mai. Pad er ein helsta skyring
bess ad nu er gert rad fyrir pvi ad einkaneysla vaxi um 7,1% i
ar sem er 0,5 présentum meiri voxtur en spad var i mai. Buist er
vid ad jafnt og pétt heaegi & vexti einkaneyslu eftir pvi sem lidur &
spatimann en voxtur einkaneyslu yfir spatimann verdur meiri en
sem nemur hagvexti timabilsins og pvi mun hlutdeild einkaneyslu
i landsframleidslunni aukast Gr 49% 4 sidasta ari i 51% arid 2019.

Eftir hraBan voxt fjarfestingar undanfarin misseri hefur haegt
umtalsvert & vextinum. Einkum hefur dregid Gr vexti fjarfest-
ingar atvinnuveganna, en pad litast ad einhverju leyti af sveiflum
i fjarfestingu i skipum og flugvélum. A fyrsta fjordungi drsins
jokst fjarfesting i heild um 2,5% fra fyrra ari par sem végust a
2% samdrattur atvinnuvegafjarfestingar og neerri 30% aukning
ibudafjarfestingar. Sé litid fram hja fjarfestingu i skipum og flug-
vélum jokst fjarfesting alls hins vegar um teeplega 13% milli ara.
A heildina liti® var véxtur fjarfestingar minni en spad var og ma
helst rekja pad til pess ad buist var vid meiri ibddafjarfestingu en
télur Hagstofunnar syna. | ar er gert rad fyrir ad fjarfesting aukist
um 9,2% sem er litlu meira en spad var i mai. Nuverandi spa
byggist & svo til 6breyttri deetlun um stoéridjutengda fjarfestingu,
minni fjarfestingu i hételum en meiri fjarfestingu i skipum og flug-
vélum en gert var rad fyrir i mai. An skipa og flugvéla er véxtur
fjarfestingar i ar pvi heldur minni en bdist var vid i mai og skyrist
bad ad nokkru leyti af pvi ad hluti fjarfestingarinnar frestast yfir
& naesta ar. Samkvaemt spanni dregst fjarfesting litillega saman &
neesta ari en sé horft fram hja fjarfestingu i skipum og flugvélum
nemur voxturinn teeplega 6%. Likt og i mai er talid ad hlutfall fjar-
festingar af landsframleidslu verdi & bilinu 20-21% & spatimanum.

Raunvoxtur samneyslu og fjarfestingar hins opinbera & fyrsta
arsfjordungi var i 4gaetu samraemi vid maispa bankans. Pjédhags-

Einkaneysla
Samneysla
Fjarfesting

pj6darutgjold
Utflutningur

Innflutningur
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Mynd 12
pj6dhagsreikningar fyrir fyrsta
arsfjordung 2017

Breyting fra fyrra ari (%)

VLF

0 2 10

Bl Hagstofa [slands
Em PM 2017/2

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 13

Einkaneysla, kaupmattur radstéfunartekna
og sparnadur heimila 2005-2019"

B Sparnadur heimila (h. &s)2
— Einkaneysla (v. as)

Radstofunartekjur (v. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2017-2019. 2. Nokkur 6vissa er um tlur Hag-
stofunnar um eiginlegt tekjustig heimila sem snyr ad pvi ad radstéfunar-
duuppgjori tekju- og efnahagsreiknings.
Vid atreikning a hlutfalli sparnadar er midad vid daetlun Sedlabankans um
radstofunartekjur par sem télur Hagstofunnar eru haekkadar med hlidsjon

tekjuuppgjorid byggist ekki a san

af azetludum utgjéldum heimilanna yfir langt timabil.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 14

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida

2010-2019"

Breyting fra fyrra ari (%)

10717127 13T M4 T 15 T M6 117 T 18 T M9

B Atvinnuvegir an stéridju, = [budarhisnadi
skipa og flugvéla

3 Storidja
B Skip og flugvélar

= Hid opinbera

1. Grunnspa Sedlabankans 2017-2019.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd 15

Visbendingar um umsvif i ferdapjonustu
1. arsfj. 2012 - 2. arsfj. 2017
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mm  Utflutt ferdalog (%, v. 4s)!
— Medalutgjold (p.kr., v. as)?

Kortaveltuutgjold (p.kr., v. 4s)3
— Fjoldi ferdamanna (h. &s)*

— LeitarniBurstddur (h. as)®

1. Arsbreyting fidgurra rsfiordunga hreyfanlegs medaltals tfluttra ferda-
laga & fostu verdlagi. 2. Arstidarleidrétt medaldtgjéld innanlands & ferda-
mann samkvaemt gégnum um pjénustudtflutning. 3. Arstidarleidrétt korta-
veltuttgjold & hvern ferdamann (an millilandaflugs og opinberra gjalda).

4. Arstidarleidréttar brottfarir erlendra ferdamanna um Keflavikurflugvéll.
5. pattalikan sem tekur saman tidni imm ¢likra leitarnidurstadna sem
tengjast ferdaldgum til islands samkvaemt Google-leitarvélinni (4rstidar-
leidrétt).

Heimildir: Google Trends, Hagstofa slands, ISAVIA, Rannséknarsetur
verslunarinnar, Sedlabanki fslands.

Mynd 16
Vidskiptajofnudur 2000-2019"
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B Voru- og pjdnustujofnudur

B Undirliggjandi j6fnudur frumpattatekna?
Undirliggjandi vidskiptajéfnudur?

— Meldur vidskiptajéfnudur

1. Rekstrarframlog talin med frumpéttatekjum. Grunnspa Sedlabankans
2017-2019. 2. An éhrifa fallinna fjsrmélafyrirtekja 2008-2015 og lyfja-
fyrirtaekisins Actavis 2009-2012 4 j6fnud frumpattatekna. Einnig hefur
verid leidrétt fyrir 6beint maeldri fjarmalapjonustu (FISIM) fallinna
fjarmalafyrirtaekja.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

reikningar og upplysingar Ur fiarreiduyfirlitum rikissjéds gefa ekki
tilefni til ad breyta mati & horfum um tgjold hins opinbera fra
maisp4 bankans.

A fyrsta arsfj6rdungi jokst atflutningur & véru og pjénustu um
5,4% fra sama tima i fyrra. Voxturinn var borinn uppi af riflega
19% vexti Utfluttrar pjonustu. Voruutflutningur droést hins vegar
saman um 5,3% en par geetti fyrst og fremst ahrifa sjomanna-
verkfallsins. Ymsar visbendingar eru um ad tekid sé ad haegja
& peim mikla vexti sem verid hefur i Gtfluttri pjonustu tengdri
ferdaidnadinum. pPannig hafa medalitgjold &4 hvern ferdamann
minnkad fra lokum sidasta ars og benda greidslukortatdlur til pess
ad svo verdi afram. Eins benda tolur um fjolda gistinatta til pess
a0 ferdamenn dvelji skemur hér & landi en adur. Pa gefur talning
a brottférum erlendra ferdamanna um Keflavikurflugvoll og fioldi
beirra sem leitar ad upplysingum er tengjast ferdaldgum til islands
til kynna ad heegt hafi & fjdlgun ferdamanna. Hakkun 4 gengi
krénu kann ad skyra pessa préun ad nokkru leyti en ad auki kunna
vandamal vid melingu & fjélda ferdamanna ad ykja maldan sam-
dratt medalutgjalda peirra hér & landi.2 pjonustuutflutningurinn
var nokkru minni & fyrsta arsfjoroungi en gert hafdi verid rad fyrir
i maihefti Peningaméla og visbendingar eru um ad voxturinn &
fyrri hluta arsins hafi verid haegari en par var spad. Horfur um voxt
atflutnings i ar hafa pvi verid endurskodadar nidur & vid og er ni
spad teeplega 9% vexti i stad 10%2% vexti i mai. Einnig er gert rad
fyrir heldur haegari vexti & naestu tveimur arum.

Samhlida 6rum vexti innlendrar eftirspurnar hefur innflutningur
vaxid hratt. A fyrri helmingi arsins jokst véruinnflutningur nokkru
meira en gert var rad fyrir i mai vegna kroftugri innflutnings
fjarfestingar- og neysluvoru. Aldrei adur hefur malst jafn mikill
innflutningur i einum manudi og i mai sl. Horfur eru & meiri vexti
innflutnings i ar en adur var veenst. Spain tekur mid af kroftugum
vexti innflutnings pad sem af er ari og horfur eru & meiri vexti inn-
lendrar eftirspurnar en pa var gert rad fyrir. Spad er hagari vexti
innflutnings & naesta ari en i mai en sé horft fram hja innflutningi
skipa og flugvéla hafa horfur litid breyst.

pratt fyrir kroftugan Gtflutningsvoxt verdur framlag utanrikis-
vidskipta til hagvaxtar neikveett i ar, fijorda arid i r6d, en u.p.b.
hlutlaust & naestu tveimur arum. Afgangur & voéru- og pjonustu-
vidskiptum vid Gtlond minnkar pvi i ar, pétt & moti vegi afram-
haldandi bati vidskiptakjara. Aeetlad er ad afgangur & véru- og
pjonustuvidskiptum minnki r 6,6% af landsframleidslu i fyrra
i 6,1% i ar. Spad er svipudum afgangi & naesta ari en ad hann
minnki i lidlega 5% arid 2019. Med sama hatti minnkar afgangur
& vidskiptajofnudi ir um 8% af landsframleidslu i fyrra i teeplega
6% i ar og i teeplega 5% arid 2019.

Laekkun & atgjéldum & hvern ferdamann kann ad skyrast ad hluta til af maliskekkju i fjélda
erlendra ferdamanna vegna aukins fjolda skiptifarpega og erlends vinnuafls hér & landi. pa
geetu tolur um atflutt ferdalog verid uppfeerdar i neestu birtingu pjédhagsreikninga.



i ar er buist vid pvi ad hagvéxtur verdi 5,2% en hann var 7,2%
i fyrra. Skyrist minni hagvoxtur en i fyrra einkum af haegari vexti
fjarfestingaratgjalda. Framlag utanrikisvidskipta breytist ekki fra
fyrra ari pratt fyrir nokkru heegari voxt atflutnings par sem inn-
flutningur vex einnig haegar. Petta er um 1 présentu minni hag-
voxtur en spad var i mai og skyrist pad einkum af neikvaedara
framlagi utanrikisvidskipta en par leggst & eitt ad horfur eru
& haegari vexti pjonustuttflutnings og orari vexti innflutnings.
Hagvaxtarhorfur fyrir nastu tvé ara breytast hins vegar litid fra
maispa bankans. Gert er rad fyrir 3,3% hagvexti & naesta ari og
2,5% hagvexti arid 2019.

Vinnumarkadur og nyting framleidslupatta

Samkvaemt vinnumarkadskénnun Hagstofunnar (VMK) fyrir annan
arsfjoroung haegdi nokkud a peim kroftuga vexti sem verid hefur &
vinnumarkadi undanfarin misseri. Storfum fjélgadi um 1,8% milli
ara og medalvinnuvikan lengdist litillega eftir ad hafa styst sam-
fellt fra pvi i byrjun sidasta ars. Heildarvinnustundum fjolgadi pvi
um 2,1% sem er toluvert minni voxtur en buist var vid i maispd
bankans. A teknu tilliti til arstidar minnkadi atvinnupéatttaka og
hlutfall starfandi var laegra en & fjoréungnum & undan en pa voru
hlutfollin vid eda nalaegt haestu gildum fra pvi fyrir fjarmalakreppu.

Visbendingar um innflutning vinnuafls og fj6lgun launafélks a
stadgreidsluskra benda hins vegar til prottmeiri eftirspurnar eftir
vinnuafli. Tolur um buferlaflutninga syna ad fjélgun erlendra rikis-
borgara & fyrri hluta arsins nam 2,1% af mannfjélda & aldrinum
20-59 ara en pad er meiri aukning en var allt 4rid i fyrra. Um 34
fiolgunarinnar i ar stafa af buferlaflutningum & 66rum fjéréungi
arsins sem voru évenju miklir. A sama tima fjolgadi starfsfélki &
vegum starfsmannaleigna toluvert og samkveemt stadgreidslu-
goégnum fj6lgadi launafélki um 4,8% milli ara.

bratt fyrir mikinn innflutning erlends vinnuafls taldi um 41%
fyrirteekja sig bda vid skort & starfsfélki samkveemt sumarkénnun
Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins ad teknu tilliti til ars-
tidarsveiflu og hefur hlutfallid liti® breyst i ramt ar. Minni munur
var & svoérum eftir atvinnugreinum en i vorkénnuninni. Liklegt
er ad mikill innflutningur vinnuafls & fijérdungnum hafi dregid r
skorti & vinnuafli hja fyrirteekjum i byggingarstarfsemi en 42%
peirra téldu sig bua vid skort & starfsfélki i sumarkdnnuninni en
um 93% i vorkdnnuninni.

Nidurstodur sumarkdnnunar Gallup benda til &framhaldandi kroft-
ugrar vinnuaflseftirspurnar & arinu. Teeplega fjordungi fleiri fyrir-
taeki vildu fj6lga starfsfolki frekar en faekka & neestu sex manudum
en pad er svipad hlutfall og var i vorkénnuninni. Hér drd einnig
saman med atvinnugreinum milli kannana, adallega vegna auk-
innar bjartsyni i sjavarutvegi og feerri fyrirteekja i byggingarionadi
en i vorkénnuninni sem vildu fjdlga fremur en faekka starfsfolki.
Laegra hlutfall fyrirteekja i byggingaridnadi sem vill fjdlga starfsfolki
umfram faekka skyrist af pvi ad faerri fyrirtaeki vildu fidlga starfs-
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Mynd 17
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2019"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2017-2019.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 18

Atvinna og vinnutimi’
1. rsfj. 2005 - 2. arsfj. 2017
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Bl Fjoldi starfandi
= Medalvinnutimi

Heildarvinnustundir

1. Arsfiordungsleg medaltsl manadarlegra gagna.
Heimild: Hagstofa islands.

Mynd 19
Adfluttir umfram brottflutta 1995-2017"

% af mannfjolda

T T T 1T

B Erlendir rikisborgarar

mm  islenskir rikisborgarar

Alls

1. Baferlaflutningar folks & aldrinum 20-59 ara i hlutfalli af mannfjélda
sama aldurshéps f upphafi ars. Arlegar télur 1995-2016 og uppsafnadar
télur fyrir 2. fjordung aranna 2016 og 2017.

Heimild: Hagstofa islands.
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Mynd 20

Mismunandi malikvardar & fjolda starfsfolks'
1. arsfj. 2009 - 2. arsfj. 2017

Breyting fréa fyrra &ri (%)
8

mm  Launafolk ur stadgreidsluskra
— Fjoldi starfandi (VMK)

1. Arsfiérdungsleg medaltsl manadarlegra gagna.
Heimild: Hagstofa slands.

Mynd 21

Fyrirtaeki sem telja ad skortur sé 4
starfsmonnum’
Hlutfall fyrirtzekja (%)
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Samgongur, flutningar og ferdapjonusta

— Mai 2016 Mai 2017
— Mars 2017

1. Arstidarleidréttar télur.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd 22

Atvinnuleysi eftir lengd"
1. rsfj. 2005 - 2. drsfj. 2017
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— Alls
— Minna en 6 manudir
6-12 manudir

— Meira en 12 manudir

1. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

folki og benda télur um innflutning vinnuafls til ad téluverdur hluti
beirra hafi pannig nad ad maeta miklum skorti & vinnuafli.

Eins og fjallad var um i siBustu Peningamdlum er talid liklegt
ad patttaka erlends vinnuafls sé vanmetin i opinberum télum
og komi seint eda jafnvel ekki fram i Grtaki vinnumarkadskonn-
unar Hagstofunnar. Misvisandi télur VMK annars vegar og préun
mannfjélda og folks & stadgreidsluskra & 68rum arsfjérdungi hins
vegar stydja pessa tilgatu. Eins og i mai er pvi gert rad fyrir hrad-
ari fjolgun folks & vinnufaerum aldri & spatimanum en gert er rad
fyrir i mannfj6ldaspa Hagstofunnar og meiri vinnuaflseftirspurn en
télur VMK benda til.2

Afram hefur dregi® ur atvinnuleysi og maldist pad 2,5% 4 68rum
arsfjoroungi ad teknu tilliti til arstidar samkvamt VMK. Minnkadi
bad beadi milli fiordunga og ara og hefur ekki verid jafn litid fra
pvi & 68rum fjérdungi arsins 2008.

Til vidbétar vid visbendingar um vidvarandi skort & vinnuafli gefur
sumarkdnnun Gallup einnig til kynna ad meirihluti fyrirteekja eigi
i erfidleikum med ad mata dventri eftirspurn. Ad teknu tilliti til
arstidar segja forsvarsmenn 54% fyrirtaekja ad starfsemin sé vid
eda umfram fulla framleidslugetu en pad er svipad hlutfall og var
i sidustu konnun. Hlutfallid hefur hins vegar haekkad um 3,4 pré-
sentur fra sama tima i fyrra og er ni teepum 16 présentum yfir
sogulegu medaltali.

Samkvaemt opinberum hagtolum jokst framleidni vinnuafls um
riflega 4% i fyrra eftir dvenju haegan voxt arin i kjolfar fijarmala-
kreppunnar. Eins og rakid er i kafla V i Peningamdlum 2017/2 er
liklegt ad voxturinn sé ofmetinn vegna vanmats 4 fijolda erlendra
starfsmanna sem hafa komid til landsins undanfarin misseri. Talid
er ad framleidni vinnuafls aukist um 1%2% i ar, sem er %2 présentu
haegari voxtur en spad var i mai.

Likt og i maispa Peningamdla er gert rad fyrir &framhaldandi hradri
fiolgun heildarvinnustunda i ar en fjélgunin er heldur minni en
spad var i mai i takt vid horfur um haegari hagvoxt. Atvinnuleysi
minnkar Gr 3% ad medaltali { fyrra i 2,7% i ar, sem er svipad og
spad var i mai. Litid lengra fram & veginn er talid ad heldur hagi
& fjdlgun heildarvinnustunda og ad atvinnuleysi pokist upp i pad
sem talid er samrymast jafnvaegisatvinnuleysi. A sama tima er pvi
spad ad framleidsluspennan sem ték ad myndast snemma ars
2015 hverfi. Talid er ad hiin verdi taeplega 3% af framleidslugetu i
ar eins og i fyrra en pad er heldur minni spenna en spad var i mai.

Verdbolga

Verdbdlga var 1,7% & 60rum arsfjéréungi pessa ars sem er 0,2
présentum minni verdbdlga en gert var rad fyrir i maispa bankans

Rétt er ad arétta ad vegna skorts & upplysingum um innflutning timabundins vinnuafls er
ekki vist ad opinberar télur muni syna svo mikla aukningu mannfjélda eda ad télur VMK
syni jafn mikla aukningu vinnumagns. Sedlabankinn mun hins vegar nota rauntélur pegar
paer hafa verid birtar.



og hefur verid vid eda undir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans
i samfellt prji og halft ar. Verdbdlga meldist 1,8% f juli sem er
svipad og hun var fyrir atgafu Peningamdla i mai.

Verdbolga an hiusnadis meldist mun minni. | jali hafdi visitala
neysluverds an hasnadis laekkad um 3,1% fra fyrra ari en hin
hefur ekki laekkad jafn mikid & milli ara sidan &rid 1959. A sama
tima leekkadi samraeemda neysluverdsvisitalan um 1,9%.

Tolfraedilegir maelikvardar & undirliggjandi verdbodlgu hafa hjadnad
fra utgafu sidustu Peningamdla en i juli voru peir flestir & bilinu
¥5-1%%. Arsver8bolga midad vid kjarnavisitélu 3 an skattahrifa,
sem undanskilur sveiflukennda matvorulidi, bensin og opinbera
bjéonustu og ahrif breytinga & 6beinum skéttum og raunvéxtum
husnadislana, hefur hins vegar aukist. Han meeldist 2,4% i juli en
var 2% vid utgafu sidustu Peningaméla.

Likt og 48ur hafa haekkandi hdsnadisverd og leekkandi verdlag
innflutnings haft hvad mest ahrif & verdbdlgupréunina. Fravik
frd maispanni skyrist ad mestu leyti af meiri leekkun verdlags
innfluttrar voru en gert var rad fyrir en i juli leekkadi verdlag inn-
fluttrar voru an afengis og tébaks um 8% fra fyrra ari. Laeekkunina
ma rekja til tveggja patta, annars vegar tafinna dhrifa af haekkun &
gengi kronunnar undanfarna manudi og hins vegar aukinnar sam-
keppni & innlendum smasdlumarkadi. [ juli st6d verdlag nanast i
stad milli manada en arstiarbundnar hakkanir & flugfargjéldum
vogu & moti Gtsoludhrifum sem voru svipud og undanfarin ar.
Einnig heaekkadi husnadislidur visitdlunnar umtalsvert eda um
19% fra fyrra ari.

A 88rum éarsfjérdungi hakkadi reiknud husaleiga, sem redst ad
nokkru leyti af préun markadsverds hdsneadis, um 22% fra fyrra
ari sem er talsvert meiri haekkun en undanfarin misseri. Til saman-
burdar heekkadi reiknud husaleiga & fyrsta arsfjoroungi um 13%
milli ara. Hins vegar hefur dregi® mjog ur framlagi annarra inn-
lendra lida til verdbolgu. I jali haekkadi verd almennrar pjénustu
einungis um 0,2% fra fyrra ari og verdlag innlendrar voru f visitdlu
neysluverds lekkadi um 2%. Enn fremur leekkadi framleidsluverd
afurda sem seldar eru innanlands um teeplega 12% fra fyrra ari i
juni.

Launahakkanir sem kvedid er & um i kjarasamningum og toku
gildi i mai og juni sl. hafa komid fram i launavisitolu Hagstofunnar
i takt vid pad sem gert var rad fyrir i maispa bankans og hefur
launaskrid verid svipad og par var datlad. Launaskrid virdist enn
liti® midad vid pa spennu sem er til stadar & vinnumarkadi og
skyrist liklega af pvi ad atvinnurekendur velja ad flytja inn starfs-
folk frekar en ad keppa sin & milli um pad vinnuafl sem er til stadar
med yfirbodum i launum. Launavisitalan hakkadi um 3,1% milli
fjérdunga og um 6,7% fra fyrra ari en kaupmattur launa jokst um
4,8% milli ara. Forsendur um launapréun eru pvi svipadar og i
mai. Likt og pa er gert rad fyrir ad samningar sem gerdir verda &
vinnumarkadi i ar rimist innan launasvigrims sem hid svokallada
SALEK-samkomulag afmarkar og pvi komi ekki til endurskodunar
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Mynd 23

Nyting framleidslupatta og atvinnupatttaka'
1. arsfj. 2006 - 2. arsfj. 2017

Hlutfall fyrirtaekja (%) % af mannfjolda 16-74 ara
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—  Fyrirteeki med starfsemi naerri eda umfram hamarks-
framleidslugetu (v. as)

—  Fyrirteeki sem bua vid skort & starfsfolki (v. as)
Atvinnupatttaka (h. as)

1. Malikvar@ar fyrir nytingu framleidslupatta eru ar vidhorfskénnun
Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins en atvinnupatttaka
samkvaemt vinnumarkadskdnnun Hagstofunnar. Arstidarleidréttar tolur.
Brotalinur syna medalhlutféll timabilsins.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 24

Meeld og undirliggjandi verdbolga’
Jantar 2012 - juli 2017

s 12 méanada breyting (%)
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— Visitala neysluverds

— Visitala neysluv. an hisn. —  Verdbolgumarkmid
3 Bil 1. og 3. fjordungs mats & undirliggjandi verdbolgu

Samraemd visitala neysluv.

1. Skyggda svadid inniheldur bil 1. og 3. fjordungs mats 4 undirliggjandi
verdbolgu par sem hun er maeld med kjarnavisitélum sem undanskilja
sveiflukennda matvérulidi, bensin, opinbera pjonustu, reiknada husaleigu,
ahrif breytinga & 6beinum skdttum og raunvéxtum hasnzdislana en
einnig med télfreedilegum malikvérdum eins og vegnu midgildi, klipptum
medaltélum og kviku pattalikani.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd 25

Innflutningsverd og alpjodlegt utflutningsverd?
1. arsfj. 2012 - 2. arsfj. 2017

Breyting fré fyrra ari (%)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 ' 2016 2017

—  Verdvisitala utflutnings helstu vidskiptalanda i
erlendum gjaldmidli

— Verdvisitala utflutnings helstu vidskiptalanda i
islenskum kronum

Verdvisitala innflutnings voru og pjonustu

1. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2017.
Heimildir: Hagstofa islands, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.
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Mynd 26

Launakostnadur & framleidda einingu
og framlag undirlida 2008-2019’

08 /09 10 111213 14 15 116 ‘17 18 19

Bl Nafnlaun B Framleioni

[ Launakostnadur — Launakostnadur &
annar en laun framleidda einingu

1. Framleidniaukning kemur fram sem neikvaett framlag til haekkunar &

launakostnadi a framleidda einingu. Grunnspa Sedlabankans 2015-2019.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 27

Verdbodlga og verdbdlguveentingar til eins ars
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2017

2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017

— Verdbolga

—— Verdbdlguveentingar sterstu fyrirteekja
Verdbolguvaentingar heimila

—  Verdbolguvaentingar markadsadila

——  Verdbdlgumarkmid

Heimildir: Gallup, Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd 28

Langtimaverdbolguveentingar
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2017

%

2012 ' 2013 ' 2014 | 2015 | 2016 2017

— Verdbolgualag til 10 ara’
— Verdbolguveentingar markadsadila til 10 ara
Verdbolgumarkmid

1. Talan fyrir 3. arsfjérdung 2017 er medaltal pad sem af er fjordungnum.

Heimild: Sedlabanki [slands.

gildandi kjarasamninga f febrdar & naesta ari. Par sem gert er rad
fyrir ad framleidni vinnuafls aukist minna i ar en 40ur var aeetlad
eykst launakostnadur & framleidda einingu meira en pa var gert
rad fyrir eda um 5,5% i stad 5%. Horfur Gt spatimann hafa hins
vegar litid breyst.

Samkvemt koénnun Gallup sem framkvemd var i mai gera
heimilin rad fyrir 2,5% verdbdlgu ad ari sem er 0,5 présentum
minni verdbolga en pau vaentu i upphafi ars. Verdbolguveantingar
fyrirteekja til eins ars voru 1,8% og hafa ekki meelst legri
ef undanskildar eru tveer meelingar strax i kjolfar fjarmala-
kreppunnar. Verdbolguventingar markadsadila hafa litid breyst
milli kannana en samkvaemt nyrri kénnun veaenta peir pess
ad verdbdlga verdi 2,4% ad ari lidonu og 2,5% eftir tvo ar.
Langtimaverdbolguvantingar peirra eru dbreyttar fra fyrri kdnnun
og vanta peir ni ad verdbolga verdi 2,6% ad medaltali & naestu
tiu arum. Verdbdlgudlag 4 skuldabréfamarkadi til tiu ara hefur
hins vegar haekkad nokkud undanfarid og var ad medaltali 2,6%
pad sem af er pessum fjérdungi samanborid vié 2,3% & 6drum
arsfjordungi.

Verdbolguhorfur eru i meginatridum 4pekkar pvi sem spad var i
mai. Talid er ad verdbodlga verdi komin i 2% 4 seinni hluta pessa
ars og i markmid um mitt naesta ar. Eins og i fyrri spAm bankans
vegast 4 ahrif haerra gengis krénunnar og aukinnar spennu i pj6d-
arbtinu. [ samanburdi vid maispd bankans hefur heldur dregid
ar dhrifum beggja patta en & naesta ari vega ahrif laegra gengis |
nuverandi grunnspd pyngra og pvi er gert rad fyrir teeplega ¥ pro-
sentu meiri verdbolgu & meginhluta arsins. Pad sem eftir lifir spa-
timans er spain hins vegar nanast obreytt fra pvi i mai. Fyrirhugud
leekkun virdisaukaskatts i upphafi ars 2019 hefur talsverd ahrif &
verdbolgu en an ahrifa skattabreytinga naer hin hamarki i 3,4%
um mitt ar 2019. Verdbdlga tekur sidan ad hjadna & ny og er gert
rad fyrir ad hun verdi 2,9% 4 pridja arsfjérdungi 2020.

Verdbolguhorfur eru sem fyrr hadar fjolda dvissupatta. Gengi
kréonunnar hefur leekkad ad undanférnu og geeti haldid afram ad
leekka. Gerist pad geeti innfluttur verdbdlguprystingur reynst van-
metinn i spanni. Kjarasamningar geetu komid til endurskodunar &
naesta ari og spenna & vinnumarkadi geeti verid vanmetin. P4 geeti
einkaneysla aukist enn hradar en spain gerir rad fyrir i ljési baettrar
fjarhagsstodu heimila. Haekkun husnedislidar verdbdlgunnar
geeti einnig verid vanmetin ef niverandi 6jafnvaegi & hisnedis-
markadi agerist enn frekar. Einnig geeti svigrim fyrirtaekja til ad
taka 4 sig frekari kostnadarhaekkanir verid komid ad polmérkum.
Eftirspurnarprystingur geeti auk pess verid vanmetinn ef slokun &
adhaldsstigi opinberra fjarmala reynist enn meiri en grunnspdin
gerir rag fyrir.

Verdbolguhorfur geetu einnig veri® ofmetnar, t.d. ef gengi
krénunnar heekkar enn meira en spad er. Voxtur innlendra efna-
hagsumsvifa geeti einnig verid ofmetinn, t.d. ef vidskiptakjor ryrna
a ny eda ef verulega haegir & vexti utflutnings. Innlendur verd-



bolguprystingur gati einnig verid ofmetinn ef framleidnivoxtur
reynist meiri en spad er eda ef ahrif aukinnar samkeppni i innlendri
smasolu & innlendar verdakvardanir eru vanmetin.

Ovissa um verdbolguhorfur er talin svipud og hin var metin i
mai en likindadreifing sparinnar er i meginatridum talin sam-
hverf. Taldar eru um helmingslikur & ad verdbolga verdi & bilinu
1%4-3%% ad ari liénu og 4 bilinu 1%2-4%% i lok spatimans.
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Mynd 29
Verdbolguspa og dvissumat
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2020

Breyting fra fyrra &ri (%)

2012' 201312014 12015 2016 2017 ' 2018' 201920

— PM2017/3

—— Verdbolgumarkmid
Em 50% likindabil

= 75% likindabil
1 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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Mynd 30
Hagvoxtur 4 islandi og i vidskiptaldndum

2010-2019"

10711 1271137114715 6 17 1 18 19

— island PM 2017/3
= Helstu vidskiptalond PM 2017/3

1. Grunnspé Sedlabankans 2017-2019. Brotalinur syna spa fra PM 2017/2.

Heimildir: Hagstofa fslands, Macrobond, Sedlabanki fslands.

Mynd 32

Heildarvinnustundir og hlutfall starfandi
2010-2019"

1011 127113 7114715 T 6 M7 18 19

— Heildarvinnustundir PM 2017/3 (v. &s)
— Hlutfall starfandi PM 2017/3 (h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2017-2019. Brotalinur syna spa fra PM 2017/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 34
Gengi krénunnar 2010-2019"

Visitala, 31. des. 1991 = 100

% af mannfjolda 16-74 ara
88

—— Gengisvisitala PM 2017/3
==+ Gengisvisitala PM 2017/2

1. Grunnspa Sedlabankans 2017-2019. brong vidskiptavog.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 31

Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2010-2019"

% af mannafla % af framleidslugetu

140 1 M2 113 114 115 16 17 | 18 | 19

—— Atvinnuleysi PM 2017/3 (v. as)
— Framleidsluspenna PM 2017/3 (h. &s)

1. Grunnspa Sedlabankans 2017-2019. Brotalinur syna spa fra PM 2017/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 33

Launakostnadur & framleidda einingu
og framleidni 2010-2019"

o Breyting fra fyrra ari (%)

10711 M2 13" 14 15 16 17 118 119

— Launakostnadur & framleidda einingu PM 2017/3
— Framleiéni PM 2017/3

1. Framleidni mzld sem landsframleidsla i hlutfalli af heildarvinnu-
stundum. Grunnspa Sedlabankans 2015-2019. Brotalinur syna spa

fra PM 2017/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 35
Verdbdlga'
1. rsfj. 2012 - 3. rsfj. 2020

; Breyting fra fyrra ari (%)

12 713 '14 "5 "6 117 18 | 19 20

— PM2017/3
==+ PM2017/2
—  Verdbolgumarkmid

1. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2017 - 3. arsfj. 2020.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Vidauki 1

Spatoflur

Tafla 1 Landsframleidsla og helstu undirlidir’

2015 2016 2017 2018 2019

Einkaneysla 43 43) 6,9 (6,9) 7,1(6,7) 6,0 (5,8) 3,6 (3,6)
Samneysla 1,0 (1,0 1,5 (1,5) 1,6 (1,6) 1,6 (1,6) 1,6 (1,6)
Fjarmunamyndun 17,8 (17,8) 22,7 (22,7) 9,2 (8,6) -0,7 (0,8) 49 (2,4
Atvinnuvegafjarfesting 28,8 (28,8) 24,7 (24,7) 4,8 (4,3) -6,2 (-4,0) 1,7 (-2,0)
Fjarfesting i ibudarhtsnaedi -3,1 (-3,1) 33,7 (33,7) 25,3 (24,5) 17,9 (18,0) 12,6 (12,8)
Fjarfesting hins opinbera -3,0 (-3,0) 2,5(2,5) 19,0 (19,0) 3,6 (3,6) 8,5 (8,5)
bjédarttgjsld 5,9 (5,9) 8,7 (87) 6,5 (5,9 3135 3,429
Utflutningur véru og pjénustu 92092 11,1 .(11,1) 8,7 (10,5) 4,3 (4,7) 3338
Innflutningur véru og pjonustu 13,5 (13,5) 14,7 (14,7) 11,9 (10,2) 3,8 (5,0) 5,5 (5,0)
Verg landsframleidsla (VLF) 4,1 (4,1) 72(72) 52 (6,3) 3,335 2,5(2,5)
VLF & verdlagi hvers ars (ma.kr.) 2214 (2.214) 2.422 (2.422) 2.555 (2.608) 2.695 (2.746)  2.834 (2.890)
Arsvoxtur VLF & verdlagi hvers ars 10,4 (10,4) 9,4 (9,4) 55 (7,7) 5,5 (5,3) 51(5,2)
HeildarfjsArmunamyndun (% af VLF) 18,9 (18,9) 21,2 (21,2) 21,2 (21,1) 20,0 (20,1) 20,4 (20,0)
Atvinnuvegafjarfesting (% af VLF) 13,5 (13,5) 15,2 (15,2) 14,1 (14,1) 12,3 (12,6) 12,0 (11,8)
Undirliggjandi pj6Shagslegur sparnadur (% af VLF)? 25,1 (25,2) 29,3 (29,3) 27,3 (27,6) 25,8 (26,2) 25,1 (25,4)
Framlag utanrikisviOskipta til hagvaxtar (présentur) -1,5 (-1,5) -0,8 (-0,8) -0,8 (0,8) 0,5(0,2) -0,7 (-0,2)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tSlur i svigum eru spa Peningamala 2017/2). 2. Samtala fjarfestingar, birgdabreytinga og undirliggjandi vidskiptajafnadar.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Tafla 2 Alpjodleg efnahagsmal, ytri skilyrdi og Gtflutningur’

2015 2016 2017 2018 2019
Utflutningsframleidsla sjdvarafurda 0,6 (0,6) -2,0 (-2,0) 3,0 (3,0) 1,0 (1,0) 2,0 (2,0)
Utflutningsframleidsla 4ls> 53 (5,3) -3,3(-3,3) 6,0(5,7) 1,0 (1,0) 1,5(1,5)
Verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum 10,9 (10,9) 0,2 (0,2) 2,5(1,5) 1,0 (0,1) 1,0 (1,0
Verd éls i USD? -6,4 (-6,4) -13,7 (-13,7) 16,0 (12,9) 2,0 (0,3) -1,0 (1,9)
Verd eldsneytis i USD* -47,2 (-47,2) -15,7 (-15,7) 16,0 (22,0) 4,0 (4,0) 5,0 (0,0)
Vidskiptakjor voru og pjonustu 6,7 (6,7) 2,424 2,2 (1,0) 0,0 (0,1) -0,5 (-0,4)
Verdbolga i helstu vidskiptalondum?® 0,6 (0,6) 1,0 (1,0 1,7 (2,0) 1,8 (1,9) 1,9 (1,9)
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum® 2,0 (2,0) 1,7 (1,6) 2,1(1,9) 2,0 (1,8) 2,0(1,9)
Innflutningur helstu vidskiptalanda® 3,6 (3,4 2,524 4,1 (3,8) 3938 3,6 (3,4)
Sedlabankavextir i helstu vidskiptalondum (%)° 0.2 (0,2) 0,1(0,2) 0,2(0,2) 0,4 (0,3) 0,6 (0,6)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (télur i svigum eru spa Peningamdla 2017/2). 2. Samkvaemt utanrikisverslunargégnum Hagstofunnar. 3. Spa byggd a framvirku
alverdi og spam greiningaradila. 4. Spa byggd & framvirku eldsneytisverdi og spam greiningaradila. 5. Spa byggd a Alpjodagjaldeyrissjodnum, Consensus Forecasts, Global Insight og
OECD. 6. Spa byggd 4 framvirkum sedlabankavéxtum helstu vidskiptalanda islands.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Bloomberg, Consensus Forecasts, Global Insight, Hagstofa [slands, New York Mercantile Exchange, OECD, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.

Tafla 3 Vidskiptajofnudur og undirlidir hans'

2015 2016 2017 2018 2019
Voru- og pjonustujéfnudur 7,5 (7,5) 6,6 (6,6) 6,1 (6,8) 6,2 (6,5) 52 (5,9)
Meeldur jéfnudur frumpattatekna? -2,1(-2,1) 1.4 (1,4) -0,4 (-0,4) -0,5 (-0,5) -0,5 (-0,4)
Undirliggjandi j6fnudur frumpattatekna? -1,3 (-1,2) 1.4 (1.4) -0,4 (-0,4) -0,5 (-0,5) -0,5 (-0,4)
Meeldur vidskiptajofnudur? 5,4 (5,5) 7,9 (8,0) 5,8 (6,4) 5,8 (6,0) 4,7 5,4)
Undirliggjandi vidskiptajofnudur? 6,0 (6,1) 7,9 (8,0) 5,8 (6,4) 5,8 (6,0) 4,7 (5,4)

1. Hlutfall af VLF, % (t6lur i svigum eru spa Peningamdla 2017/2). 2. Reiknad samkvamt stadli Alpjodagjaldeyrissjodsins. Jofnudur frumpattatekna ad vidbaettum hreinum
rekstrarframlégum. 3. Leidrétt fyrir reiknudum tekjum og gjdldum fallinna fjarmalafyrirtaekja fyrir 4rid 2015. [ pjénustujéfnudi hefur einnig verid leidrétt fyrir dbeint meeldri
fjarmalapjonustu (FISIM) fallinna fjarmalafyrirtaekja.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Tafla 4 Vinnumarkadur og nyting framleidslupatta’

2015
Atvinnuleysi (% af mannafla) 4,0 (4,0
Hiutfall starfandi (% af mannfjolda 16-74 ara) 79,2 (79,2)
Heildarvinnustundir 3,3 (3,3)
Framleidni vinnuafls? 0,8 (0,8)
Launakostnadur & framleidda einingu® 6,7 (6,7)
Launahlutfall (% af vergum péttatekjum) 60,7 (60,7)
Kaupmattur radstéfunartekna 9,9 (9,9
Framleidsluspenna (% af framleidslugetu) 0,3 (0,2)

2076

3,0 3,0
81,1 (81,1)
3,0 3,0)
4,1 (4.1)
4,9 (4,9
62,4 (62,4)
7,3(7.3)
2,9(2,6)

2017

2,7 (2,6)
81,4 (82,1)
3,6 (4,1)
1,6 (2,1)
5,5 (5,0)
65,8 (64,7)
11,7 (9,0)
2,8@3.3)

2018

3,0 3,0
81,0 (81,4)
1,9 (1,7)
1.4 (1,7)
4,7 (4,4)
67,4 (66,4)
53 (5,2)
15(2,2)

2019

3,5 (3,5)
80,6 (80,9)
1,4 (1,6)
1,1(0,9)
51 (5.,3)
69,1 (68,1)
4,6 (4,7)
0,8(1,2)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tSlur i svigum eru spa Peningamala 2017/2). 2. Hlutfall landsframleidslu og heildarvinnustunda. 3. Hlutfall launakostnadar og

framleidni vinnuafls.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.

Tafla 5 Gengi krénunnar og verdboélga’

2015
Visitala medalgengis? 201,1 (201,1)
Raungengi (hlutfallslegt verdlag)? 79,0 (79,0)
Raungengi (hlutfallslegur launakostnadur)? 75,1 (73,7)
Verdbolga (visitala neysluverds) 1,6 (1,6)
Verdbolga (visitala neysluverds an ahrifa ébeinna skatta) 1,2 (1,2)

2016

179,9 (179,9)
89,2 (89,1)
87,1 (85,6)
1.7 (1,7)

1,7 (1,7)

2017

159,4 (157,0)
100,4 (101,8)
102,1 (101,1)
1.8 (1,9)

1.6 (1,7)

2018

154,1 (148,2)
104,7 (108,2)
109,0 (110,0)
2,6(23)
2,5(2,2)

2019

151,9 (147,4)
107,1 (109,9)
113,7 (114,1)
2,829
3,33.3)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tlur i svigum eru spa Peningamala 2017/2). 2. bréng vidskiptavog (visitala = 100 31. desember 1991). Visitalan hefur verid
endurreiknud pannig ad 2. jantar 2009 taki hin sama gildi og visitala gengisskraningar sem hatt hefur verid ad reikna. 3. Arsmedaltal 2005 = 100.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 6 Arsfijordungsleg verdbolguspa (%)’

Verdbdlga  Verdbdlga dn ahrifa 6beinna skatta Verdbdlga (br. fré fyrri

Arsfjérdungur (br. frd sama tima fyrir dri) (br. frd sama tima fyrir dri) darsfjérdungi & drsgrundvelli)
Meeld gildi
2016:3 1,3(1,3) 1,3(1,3) 1,3(1,3)
2016:4 1,9 (1,9 1,9 (1,9) 1,9 (1,9)
2017:1 1,8(1,8) 1,6 (1,6) 0,0 (0,0
2017:2 1,7 (1,9) 1,5 (1,6) 3,7 (4,3)
Spdd gildi

2017:3 1,8(1,8) 1,5 (1,6) 1,6 (1,1)
2017:4 2,021 1,8 (1,9) 2,7 3,2)
2018:1 2,0 (2,0) 1,9 (2,0) -0,1 (-0,6)
2018:2 2,4 (2,0) 2,3(1,9) 55 (4,3)
2018:3 2,8(2,4) 2,7 (2,3) 3,1(2,7)
2018:4 3,2(2,8) 3,0(2,7) 4,2 (5,1)
2019:1 2,8(2,7) 33 @3,1) -1,3 (-1,2)
2019:2 2,9 (3,0) 3434 59 (5,3)
2019:3 2,9 (3,0) 3,4 (3,5) 29(2,8)
2019:4 2,7 (2,9) 3234 344,7)
2020:1 3,1 3.1) 3,131 0,1 (-0,3)
2020:2 3,0(2,8) 3,02,8) 5,6 (4,0)
2020:3 2,9 2,9 23

1. Tolur i svigum eru spa Peningamdla 2017/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



