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Markmid peningastefnu Sedlabanka [slands er ad studla ad almennri efna-
hagslegri velferd 4 islandi. Pad gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad
stédugu verdlagi sem er meginmarkmid hans. | sameiginlegri yfirlysingu
rikisstjornar og Sedlabanka fslands frd 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad
Sedlabankinn stefni ad pvi ad arleg verdbolga, reiknud sem hakkun visi-
télu neysluverds a tolf manudum, verdi ad jafnadi sem nast 2%2%.

Fagleg greining og gagnsei eru mikilveegar forsendur triverdugrar pen-
ingastefnu. Med utgafu arsfjoroungsritsins Peningamdla leitast Sedlabank-
inn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

[ ritinu birtist ftarleg greining 4 framvindu og horfum i efnahagsmalum
sem vaxtaakvardanir peningastefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med
atgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reikningsskil gerda sinna
gagnvart stjornvoldum og almenningi.
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Yfirlysing peningastefnunefndar
8. februar 2017

Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands hefur akvedid ad halda
voxtum bankans 6breyttum. Meginvextir bankans, vextir & sjo daga
bundnum innlanum, verda pvi &fram 5%.

Aztlad er ad hagvoxtur hafi verid 6% i fyrra. bad er heilli pro-
sentu meiri voxtur en spad var i ndvemberhefti Peningamadla, sem
skyrist einkum af meiri fjarfestingu atvinnuveganna og pjénustudt-
flutningi & fyrstu niu manudum arsins. Spad er ad hagvoxtur verdi
afram 0r, 55% i ar og & bilinu 2%2-3% 4 naestu tveimur arum. Stérfum
fidlgar hratt, atvinnuleysi er komid nidur fyrir 3% og atvinnupatttaka
ordin meiri en hin var mest & penslutimanum fyrir fjarmalakreppuna.
pratt fyrir ad innflutningur erlends vinnuafls vegi & méti fer spenna i
bjédarblinu vaxandi og verdur meiri en adur var aaetlad.

Verdbdlguhorfurnar hafa batnad litillega fra ndévemberspanni
pratt fyrir meiri spennu i pjédarbliskapnum. bPaer byggijast po6 & peirri
forsendu ad kjarasamningar & vinnumarkadi losni ekki & nastunni. Um
bad rikir hins vegar téluverd dvissa. A méti innlendum verdboélgupryst-
ingi vegur litil alpjodleg verdbdlga, haekkun gengis krénunnar & spa-
timanum og adhaldssém peningastefna. Peningastefnan hefur skapad
ver8bdlguveentingum kjolfestu, haldid aftur af dtlanavexti og studlad
ad meiri sparnadi en ella.

Gengi kronunnar hefur laeekkad fra sidasta fundi nefndarinnar
eftir hrada heaekkun 4 seinni hluta sidasta ars. Skammtimasveiflur pad
sem af er ari hafa einnig verid nokkru meiri en siGustu tvo ar. Stefnt er
ad pvi ad skammtimasveiflur verdi minni & naestunni i samreemi vid pad
markmid ad draga ur sveiflum i gengi kronunnar. Vidskipti bankans a
gjaldeyrismarkadi munu einnig markast af pvi ad ekki er porf fyrir frek-
ari staekkun gjaldeyrisforda og ad hetta 4 timabundnu ofrisi krénunnar
i addraganda losunar fjarmagnshafta hefur minnkad eftir ad stor skref
voru stigin nylega.

Or voxtur efnahagsumsvifa og skyr merki um vaxandi spennu
i pjédarbuskapnum kalla & peningalegt adhald svo ad tryggja megi
verdstodugleika til medallangs tima. Traustari kjolfesta verdbolgu-
veentinga vid verdbdlgumarkmidid og haekkun gengis krénunnar hafa
hins vegar gert peningastefnunefnd moégulegt ad nd 16gbodnu mark-
midi um verdstodugleika vid laegra vaxtastig en ella. Kroftugur voxtur
eftirspurnar og 6réi & vinnumarkadi kalla & varkarni vid akvordun
vaxta. Adhaldsstig peningastefnunnar & komandi misserum mun rag-
ast af framvindu efnahagsmala og annarri hagstjorn.
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Utflutningur og vidskiptakjor drifkraftar
mikils hagvaxtar og gengishaekkunar a
sidasta ari’

Talid er ad hagvoxtur i helstu idnrikjum hafi sétt nokkud i sig vedrid
& seinni hluta sidasta ars og aukinnar bjartsyni geetir i alpjédlegum
efnahagsmalum. Verd a oliu og helstu hravorum hefur haekkad og
alpjédleg verdbodlga aukist. Aukin bjartsyni um efnahagshorfur og
vantingar um aukna verdbolgu hafa leitt til toluverdrar haekkunar
langtimavaxta i Bandarikjunum og vextir i mérgum 6drum préudum
rikjum hafa fylgt i kj6lfarid.

bratt fyrir haekkun oliu- og hravoéruverds eru horfur & ad vid-
skiptakjor islensks pjédarbuskapar batni enn frekar i ar en vidskipta-
kjarabati og 6r voxtur ferdapjonustu hafa verid helstu drifkraftar inn-
lends efnahagsbata. Aztlad er ad dtflutningur hafi aukist um lidlega
10% i fyrra. bar af jukust umsvif i ferdapjénustu um riflega 37% ad
raunvirdi og voru fjérfalt meiri ad umfangi en arid 2010. Pessir tveir
stéru buhnykkir eru meginskyring 12% gengishaekkunar krénunnar
i fyrra. beir hafa einnig leitt til mikillar haekkunar innlendra tekna og
auds og ytt undir 6ran voxt innlendrar eftirspurnar. Slékun & adhaldi
opinberra fjarmala hefur sl. tvo ar lagst & sému sveif og benda fjarlog
nyrrar rikisstjornar til pess ad svo verdi einnig i ar. A moéti vegur hid
peningalega adhald sem vextir Sedlabankans veita og su kjolfesta
verdbodlguvantinga sem peningastefnan hefur nad ad skapa.

Aztlad er ad hagvoxtur hafi veri® 6% i fyrra sem er heilli pro-
sentu meira en gert var rad fyrir i nbvemberhefti Peningamadla. Skyrist
fravikid fyrst og fremst af toluvert meiri fjarfestingu atvinnuveganna
og pjonustudtflutningi & fyrstu niu manudum arsins. Einnig er gert
rad fyrir miklum hagvexti i a&r eda um 5'5% en ad smam saman haegi
& vextinum og ad hann verdi & bilinu 2%2-3% & naestu tveimur arum.
Hagvoxtur i fyrra og & meginhluta spatimans er meiri en spad var i
névember og pvi mun reyna meira 4 innlenda framleidslupeetti og
framleidsluspennan verdur meiri. Spennan & vinnumarkadi verdur
meiri en storfum fjolgar hratt og atvinnuleysi er komid nidur fyrir 3%.
Atvinnupatttaka er jafnframt ordin meiri en hin var mest & penslutim-
anum fyrir fjarméalakreppuna en & moéti vegur toluverdur innflutningur
& erlendu vinnuafli. Innlendur verdbdlguprystingur er pvi téluverdur
og er hann meiri en gert var rad fyrir i nbvember. A moti vegur litil
alpjédleg verdbolga og hakkandi gengi kronunnar. Gengid er heerra
en spad var i névember og horfur eru & ad pad verdi harra a spatim-
anum. Verdbolguhorfur hafa pvi batnad litillega frda névemberspanni
pratt fyrir horfur um meiri spennu i pjédarbuinu. Talid er ad verdbolga
verdi um 2% fram yfir mitt ar, en taki pa ad pokast upp & vid og verdi
komin i markmid & seinni hluta arsins. Horfur eru 4 ad verdbolga
fari timabundid upp fyrir markmidid er lidur & spatimann pegar ahrif
gengishaekkunarinnar taka ad fjara Ut en ad han verdi ndlaegt mark-
midinu i lok spatimans.

1. Greiningin sem hér birtist byggist i meginatridum & mati bankans & préun efnahagsmala fra
Peningamdlum 2016/4 i névember sl. og peirri uppfardu spa sem hér er birt. Hun er byggd a
gognum sem lagu fyrir i byrjun febrdar.



Alpjédleg efnahagsmal og vidskiptakjor

Aztlad er ad hagvoxtur i helstu vidskiptaldndum fslands hafi verid
1,6% i fyrra likt og gert var rad fyrir i nbvemberspa Peningamadla.
Hagvoxtur i Bandarikjunum var 1,6% sem er litlu meira en gert
var rad fyrir i nbvember en 1 présentu minna en arid 2015. Minni
hagvoxtur i fyrra skyrist einkum af litilli fjarfestingu en voxtur
einkaneyslu hefur verid kroftugur. Aztlad er ad hagvéxtur &
evrusveedinu hafi verid 1,7% i fyrra en heldur meiri i Bretlandi eda
2%. Hagvoxtur var 1% i Danmorku og einungis 0,7 % i Japan og
Noregi. Hann var hins vegar t6luvert meiri i Svipjéd eda 3,2%.

Fra Utgafu Peningamdla i névember hafa helstu hagvisar fyrir
Bandarikin reynst nokkru hagfelldari en markadsadilar hofou
vaenst og leidandi visbendingar um hagvoxt hafa heekkad pratt
fyrir timabundid bakslag i desember i kjolfar vaxtahaekkunar
bandariska sedlabankans. Vaentingar um 6rvunaradgerdir i rikis-
fijarmalum og atak i innvidafjarfestingu hafa glett skammtima-
hagvaxtarhorfur i kjolfar forsetakosninganna en ad sama skapi
hafa yfirlysingar nys forseta um alpjédlega vidskiptasamninga
aukid & ovissu um hagvaxtarhorfur lengra fram a veginn.

Heekkandi framleidsluvisitdlur & evrusvaedinu og i Bretlandi
benda einnig til pess ad hagvaxtarhorfur par hafi veankast.
Hefur haekkunin verid sérstaklega snorp i Bretlandi eftir mikla
leekkun i kjolfar pjédaratkveedagreidslunnar um Gtgéngu Breta
Ur Evrépusambandinu (ESB) sl. sumar. Likt og i névember er pvi
gert rad fyrir ad hagvoxtur i helstu vidskiptalondum verdi afram
heaegur en saki p6 adeins i sig vedrid, verdi 1,7% ad medaltali i ar
en verdi kominn i 1,9% &rid 2019. Horfur um innflutning helstu
vidskiptalanda hafa hins vegar verid faerdar niur i takt vid spar
alpjodastofnana um heegari voxt alpjoédavidskipta.

Aukin bjartsyni um hagvoxt og veentingar um meiri verdbdlgu
i kjolfar forsetakosninganna i Bandarikjunum leiddu til snarprar
haekkunar avoxtunarkrofu bandariskra rikisskuldabréfa. bannig
hefur avoxtunarkrafa 10 ara rikisskuldabréfa hakkad um 0,7 pré-
sentur fra pvi snemma i névember og liftimadlag (e. term premia)
bréfanna er ordid jakveett 4 ny. Langtimavextir fiolda annarra rikja
hafa hakkad i kjolfarid og hefur stofn Utistandandi rikisskulda-
bréfa med neikvaeda avoxtunarkréfu minnkad um fjérdung fra
agust i fyrra.

Verdbolga i helstu vidskiptaldndum fslands hefur pokast upp & vié
med vaxandi efnahagsumsvifum og heekkandi hra- og oliuverdi.
Verdbolga maeldist 2,1% i Bandarikjunum i desember en um mitt
ar i fyrra hafdi hin verid i kringum 1%. Verdbolga & evrusvaedinu
hefur einnig aukist. [ jantar meeldist verdbolga par 1,8% en han
var i kringum 0% um mitt ar 2016. Verdbdlga i Bretlandi hefur
einnig aukist, m.a. vegna gengisleekkunar pundsins. P4 er verdlag
tekid ad haekka milli ara i Japan eftir samfellda leekkun lungann ur
sidasta ari. Likt og i nbvemberspd bankans er dzetlad ad verdbolga
i helstu vidskiptalondum haldi &fram ad pokast upp & vid og verdi
1,8% & pessu ari og naleegt 2% & naestu tveimur arum.
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Mynd 1

Leidandi visbendingar um hagvoxt'
Januiar 2014 - jantar 2017
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1. Visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Purchasing

Managers' Index, PMI). Visitalan er birt manadarlega og er érstidarleid-

rétt. pegar gildi visitdlunnar er yfir 50 taknar pad voxt milli manada en
ef hun er undir 50 taknar pad samdratt.
Heimild: Bloomberg.

Mynd 2
Hagvaxtarspar fyrir arin 2016 og 2017
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1. Spar sem lagu til grundvallar i PM 2016/4.
Heimild: Consensus Forecasts.

Mynd 3

Vextir 10 ara rikisskuldabréfa i
nokkrum idnrikjum

1. jantiar 2010 - 3. febrtiar 2017
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Heimild: Macrobond.
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Mynd 4

Verdbolga i nokkrum idnrikjum
Jantiar 2010 - jandar 2017
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= Evrusvadid = Japan

Heimild: Macrobond.

Mynd 5
Alpjédleg verdlagsproun og vidskiptakjor'
1. rsfj. 2010 - 4. arsfj. 2016

2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016

—— Hréoliuverd (i USD)

= Hravoruverd an oliu (i USD)
Verd sjavarafurda (i erl. gjaldm.)

— Alverd (i USD)

— Vidskiptakjor

1. Verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidli er reiknad med pvi ad deila
i verd sjavarafurda i islenskum krénum med gengisvisitolu. Alverd i USD

er reiknad med pvi ad deila i alverd i islenskum kronum med gengi Banda-

rikjadals. Vidskiptakjér fyrir 4. arsfjordung 2016 byggjast 4 grunnspa
Peningamala 2017/1.
Heimildir: Bloomberg, Hagstofa {slands, Sedlabanki fslands.

Mynd 6

Meginvextir Sedlabanka fslands og vaentingar
um framtidarpréun peirra’

Daglegar tolur 1. jani 2014 - 31. mars 2020

—— Meginvextir SI (vextir & 7 daga bundnum innlanum)
— Vextir til einnar naetur & millibankamarkadi

© Veantingar markadsadila?

1. Vid mat a vaxtaferlinum er notast vid vexti & millibankamarkadi og
vexti rikisbréfa. Brotna linan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir atgafu
PM 2016/4. 2. Aztlad at fra midgildi svara i kénnun Sedlabanka fslands
4 vaentingum markadsadila til vedlanavaxta. Kénnunin var framkveemd
dagana 30. januar - 1. febriar 2017.

Heimild: Sedlabanki islands.

Heimsmarkadsverd & oliu er ni 56 Bandarikjadalir & tunnu og
hefur heekkad um 53% fra pvi ad pad var laegst i jantar i fyrra.
Kemur haekkunin i kjolfar akvordunar OPEC-rikjanna um sam-
dratt i oliuframleidslu en hin endurspeglar einnig beettar horfur
i alpjodlegum efnahagsmalum. betta er nokkru meiri hakkun
oliuverds en gert hafdi verid rad fyrir i nbvemberspd bankans og
hid sama ma segja um annad hravoruverd sem talid er hakka
um riflega 1 présentu meira i ar en spad var i névember. Horfur
um préun alverds hafa ad sama skapi batnad. Spain um préun
sjavarafurdaverds hefur hins vegar litid breyst fra pvi i novem-
ber. A heildina Iitid er talid ad vidskiptakjor batni um 1,9% i
ar sem er 0,7 présentum meiri bati en spad var i névember.
Vidskiptakjarabatinn er einnig talinn hafa verid heldur meiri i fyrra
en gert var rad fyrir i nbvemberspanni eda 3,1% i stad 2,8%. Talid
er ad vidskiptakjor standi ndnast i stad & naestu tveimur arum en
bad eru litillega beettar horfur fra fyrri spa.

Raungengi mifad vid hlutfallslegt verdlag hakkadi um 12,9%
milli ara i fyrra og var taeplega 10% harra en medaltal sidustu
25 ara. Haekkunin midad vid hlutfallslegan launakostnad var meiri
eda 18% og var raungengid & pennan malikvarda ordid lidlega
16% yfir langtimamedaltali sinu.

Peningastefnan og innlendir fjarmalamarkadir

2.

Peningastefnunefnd Sedlabanka fslands akvad & fundi sinum i
névember ad halda voxtum bankans ébreyttum en lekkadi pa
um 0,25 présentur & desemberfundinum. Meginvextir bankans,
b.e. vextir & bundnum innlanum til sj6 daga, voru 5% fyrir itgafu
bessa heftis Peningaméla og hofdu laekkad ar 5,75% fra agust-
manudi 2016. Raunvextir bankans hafa einnig leekkad. Midad
vid medaltal mismunandi meelikvarda & verdbdlgu og verdbodlgu-
veentingum til eins ars hofdu peir leekkad um 0,4 présentur fra
utgafu Peningamdla i nbvember og eru nii 2,6%, en peir voru &
bilinu 2%2-3% 4 sidasta ari. Leekkunin midad vid nlverandi ars-
verdbolgu er svipud en & pann meelikvarda eru raunvextir bankans
nd 3,0%.

Samkveemt kénnun Sedlabankans & vantingum markadsadila fra
bvi i lok jantar sl. gera peir rad fyrir pvi ad meginvextir bankans
verdi laekkadir um 0,25 présentur 4 fyrri hluta pessa ars en haekk-
adir aftur i 5% i byrjun neesta ars og haldist pa obreyttir Gt spa-
timann. petta eru heldur laegri vextir en peir vaentu i samsvarandi
konnun i ndvember sl. og laegri vextir en lesa ma at ar framvirka
vaxtaferlinum.?

Avéxtunarkrafa & skuldabréfamarkadi hefur proast i takt vid meg-
invexti Sedlabankans. Krafa overdtryggora rikisbréfa hefur litid
breyst fra pvi i névember en hefur leekkad um 0,6-0,8 présentur
fra pvi rétt fyrir vaxtaleekkun bankans i 4gust. Avéxtunarkrafa &
stuttum og 16ngum rikisbréfum er mjog svipud og naleegt megin-

Framvirki ferillinn gefur til kynna ad veenst sé haekkunar vaxta & naestunni en pad litast af
notkun millibankavaxta & styttri enda vaxtarofsins.



véxtum bankans. Avéxtunarkrafa verdtryggdra rikis- og ibida-
bréfa hefur leekkad litillega fra pvi i névember og er allt ad 0,3
prosentum laegri en i aglst. Vaxtalaekkanir Sedlabankans hafa
bvi midlast ut i nafn- og raunvexti markadsskuldabréfa. Vextir
6verdtryggdra inn- og Gtlana fjarmalafyrirteekja leekkudu einnig
en verdtryggdir vextir peirra hafa hins vegar ekki breyst.

Gjaldeyrisinnfleedi vegna nyfjarfestingar & innlendum skulda-
bréfamarkadi hefur verid hverfandi frad pvi ad fjarstreymisteeki
Sedlabankans var virkjad i juni sl. en hefur haldid afram i adrar
eignir, einkum beina fjarfestingu i innlendum fyrirtaekjum.

bratt fyrir nylega haekkun matsfyrirtaekisins Standard & Poor's &
lansheefiseinkunn rikissjods i A- og breytingu Fitch & lansheefishorf-
um ar stédugum i jakvaedar er dhattudlag & erlendar skuldbind-
ingar hans svipad og pad var i névember. Skuldatryggingaralagio
hefur laekkad litillega en vaxtamunur milli skuldabréfa rikissjéds i
erlendum gjaldmidli og sambaerilegra bréfa rikissjoda pyskalands
og Bandarikjanna er liti® breyttur fra pvi i nbvember. Vaxtadlag i
alpjédlegum skuldabréfadtgafum innlendra vidskiptabanka hefur
hins vegar haldid afram ad leekka.

Gengi kronunnar hakkadi neer samfleytt fra sidasta sumri fram i
desember. Endurspegladi pad ad mestu leyti gjaldeyrisinnstreymi
vegna afgangs 4 vidskiptum vid Gtlénd vegna aukins Gtflutnings,
sérstaklega aukinna umsvifa i ferdapjonustu, og battra vidskipta-
kjara. Gengi® hefur aftur & moti laekkad fra byrjun desember. Ad
einhverju leyti stafar leekkunin liklega af minni gjaldeyristekjum af
voldum verkfalls sjomanna & sama tima og arstiGarbundin laegd
er i gjaldeyristekjum af ferdapjonustu og tengdum greinum i
upphafi ars. Pa er mogulegt ad Utstreymi 4 fjarmagni vegna fjar-
festingarheimilda lifeyrissjéda og vidbdtarskrefs i almennri losun
fijirmagnshafta sem teki® var um aramétin eigi hlut ad mali.
Utflaedi® hefur p6 verid hoflegt hingad til.

Heldur dré ar kaupum Sedlabankans & gjaldeyrismarkadi i
desember sl. en pau héfdu verid mikil manudina tvo 4 undan.
Hrein gjaldeyriskaup Sedlabankans & arinu 2016 namu rimlega
386 ma.kr. sem er um 40% meira en arid & undan. Gjaldeyrisfordi
bankans jokst um 163 ma.kr. i fyrra og nam i arslok 815 ma.kr.

Likt og i nbvemberspanni er gert rad fyrir pvi ad gengi krénunnar
heaekki & spatimanum. Gert er rad fyrir ad gengisvisitalan verdi
um 163 stig ad medaltali & pessu ari, sem felur i sér teeplega 2%
haekkun gengis kronunnar fra niverandi gengi. Samkvamt spanni
haekkar gengid afram og fer gengisvisitalan i riflega 152 stig arid
2019 sem er um 3% haerra gengi en gert var rad fyrir i névem-
berspanni.

Arsvéxtur peningamagns hefur sétt i sig vedrid en er p6 enn undir
nafnvexti landsframlei@slunnar. Leidrétt fyrir innlanum innlans-
stofnana i slitamedferd jokst vitt peningamagn (M3) um 5,9%
a fjérda arsfjoroungi 2016 fra sama fjordungi arid adur. Likt og
a sidasta ari skyrist aukning peningamagnsins ad mestu leyti af
auknum innlanum heimila en innlan fyrirteekja jukust einnig &
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Mynd 7

Avoxtunarkrafa éverdtryggdra og
verdtryggora skuldabréfa

Daglegar tolur 2. jantar 2012 - 3. febrtiar 2017
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Verdtryggd rikis- eda ibudabréf 4 gjalddaga:
= 2021 = 2024 2044

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 8
Gengi erlendra gjaldmidla gagnvart kronu
Daglegar tolur 3. jantar 2011 - 3. febrtar 2017

0 Kr./EUR, Kr./USD, Kr./GBP Visitala

100 | T T T T T
2011 2012 2013 2014 2015 2016

—— Bandarikjadalur (v. as) = Evra (v. as)
Breskt pund (v. as)
— Visitala medalgengis - vidskiptavog prong (h. as)

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 9
Peningamagn, utlan og nafneftirspurn
1. arsfj. 2010 - 4. arsfj. 2016

Breyting fra fyrra ari (%)
20

T

2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016

= VLR
— Vitt peningamagn (M3)?
Utlanastofn lanakerfis3

1. VLF fyrir 4. arsfjordung byggist & grunnspa Peningamala 2017/1.
2. An innldna fjarmalafyrirtaekja  slitamedferd. 3. Utlan til innlendra
adila utan rikissjods og fiarmalafyrirtekja i slitamedferd. Leidrétt
fyrir endurflokkunum og skuldaleekkunaradgerdum stjornvalda.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd 10

Gengi hlutabréfa fyrirtaekja eftir tegund
atvinnurekstrar

Daglegar tolur 2. jantar 2014 - 3. febrdar 2017

Visitala, 2. jantiar 2014 = 100

2014 ' 2015 2016 17

Utflutningsfyrirtaeki
Fasteignafélog
Tryggingafélog

Fjarskipta- og taeknifyrirteeki
Oliufyrirtaeki

1. Medaltal breytinga gengis hlutabréfa skradra fyrirtaekja eftir tegund
atvinnurekstrar, leidrétt fyrir ardgreidslum og hlutafjarlaekkunum.
Heimild: Nasdaq Iceland.

Einkaneysla I
Samneysla
Fjarfesting

bjodaritgjold

Utflutningur

Innflutningur

Mynd 11
bj6dhagsreikningar fyrir fyrstu prja
arsfjérdunga 2016

Breyting fra fyrra ari (%)

VLF ! !
f f
0 15 20 25 30

Bl Hagstofa [slands
EE PM 2016/4

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

milli ara. A sama timabili steekkadi atlanastofn lanakerfisins um
ramlega 2% sé leidrétt fyrir skuldalekkunaradgerdum stjérn-
valda. Voxturinn var heldur meiri eda teplega 4% sé stofn lana
i erlendum gjaldmidli ad auki leidréttur fyrir gengisbreytingum.
Utlanavéxturinn skyrist af meiri Gtlanum til atvinnufyrirtaekja og
heimila. Utlan lifeyrissjoda til heimila hafa aukist téluvert og er
hlutdeild peirra i nyjum Gtlanum til heimila ordin meiri en inn-
lansstofnana. Utldn ibadalanasjods hafa hins vegar afram dregist
saman og er samanl6gd utlanaaukning lanakerfis til heimila enn
tiltolulega litil eda 2,8% milli ra 4 fjérda arsfjoroungi 2016.

ibudaverd & hafudborgarsvaedinu haekkadi i desember sl. um 15%
milli ara og leiguverd um taep 8%. Kaupsamningum fj6lgadi um
6,2% milli ara i fyrra og medalsolutiminn er nd rétt teeplega tveir
manudir. Liklega skyrast pessar ver8hakkanir einkum af auknum
kaupmeetti og takmorkudu frambodi hasnadis sem rekja ma til
litillar ibudafjarfestingar undanfarin ar og stéraukinnar utleigu
ibada til ferdamanna. A sama tima hefur hlutabréfaverd laekkad
en Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI8, er n(i teepum 4% laegri
en han var vid atgafu Peningamdla i névember. | kjlfar afkomu-
vidvorunar i byrjun febrdar leekkadi verd hlutabréfa Icelandair
um fjérdung og hafdi pad toluverd ahrif & hlutabréfaverd i
Kauphéllinni.

Hinn 1. jandar sl. téku gildi breytingar & 16gum nr. 87/1992, um
gjaldeyrismal, sem juku heimildir einstaklinga og fyrirtaekja til fjar-
festingar erlendis i samraemi vid pridja 4fanga aeetlunar stjornvalda
um losun fjarmagnshafta fra jani 2015. [ kjélfar pessara breytinga
geta innlendir og erlendir adilar flutt innsteedur og verdbréf til og
frd landinu, att vidskipti med verdbréf erlendis og keypt eda tekid
at erlendan gjaldeyri i reidufé fyrir allt ad 100 m.kr.

Skuldir heimila og fyrirtaekja voru nanast dbreyttar 4 pridja ars-
fjoroungi sé tekid tillit til ahrifa gengisbreytinga & lan fyrirtekja i
erlendum gjaldmidli og hlutfall dtlana i vanskilum heldur &fram
ad leekka. Gjaldprotum fyrirteekja fjolgadi & sidasta ari sem ad ein-
hverju leyti ma rekja til tafa i skraningu gjaldprota i tengslum vid
verkfall hja Syslumanninum & héfudborgarsveedinu & fyrri hluta rs-
ins 2015. Hlutfall gjaldprota af heildarfjolda fyrirtaekja er nd svipad
bvi sem verid hefur undanfarin ar ad arinu 2015 undanskildu.

Fjarmalaleg skilyrdi einkageirans eru & heildina litid apekk pvi sem
bau voru i névember en pau héfdu batnad téluvert misserin par &
undan.

Innlent raunhagkerfi

Samkvaemt bradabirgdatélum Hagstofu [slands jokst landsfram-
leidslan um 6,2% & fyrstu niu manudum sidasta ars fra sama tima
arid adur sem er 1 présentu meiri hagvoxtur en gert hafdi verid
rad fyrir i ndvemberhefti Peningamala. Arshagvéxturinn var enn
meiri & pridja arsfjéroungi eda 10,2% sem var 3,5 présentum
meiri voxtur en spad var. Kroftugri hagvoxtur & fyrstu premur
fijoroungum arsins skyrist helst af pvi ad fjarfesting atvinnu-



veganna og Utflutt pjénusta jukust umtalsvert meira & pridja ars-
fjéroungi en gert hafdi verid rad fyrir i n6vemberspanni. Samhlida
bessu laekkadi Hagstofan mat sitt 4 einkaneyslu & fyrri hluta arsins
en heaekkadi utflutta pjonustu & moti sem endurspegladi tilfeerslu a
neyslultgjéldum fra innlendum neytendum til ferdamanna.

A sidasta ari jokst eftirspurn heimila umtalsvert hradar en hin
hafdi gert fra pvi ad efnahagsbatinn héfst & arinu 2010. Pad ma
rekja til hakkandi radstéfunartekna og beettrar eignastédu heim-
ila. Bjartsyni neytenda jokst mikid og hefur ekki meelst meiri fra
arinu 2007 pegar horft er til arsins i heild. Auk pess var uppsafn-
adri endurnyjunarporf varanlegra neysluvara liklega sinnt 4 arinu.
i spa bankans i névember var spad 7,6% aukningu einkaneyslu &
sidasta ari og 6,6% i ar. Vid endurskodun pjodhagsreikninga var
einkaneysla 4 fyrri hluta siGasta ars faerd nidur sem hefur téluverd
ahrif & mat & vexti hennar 4 arinu i heild. NG er aeetlad ad hann
hafi verid 6,2% i fyrra en & méti kemur ad spad er litillega meiri
vexti i &r og & naesta ari en buist var vid i névember.

Sé préun einkaneyslu i spa bankans nt borin saman vid mat &
broun radstéfunartekna heimila & sama timabili virdist sparnadur
heimila ekki hafa dregist saman i fyrra likt og siGasta spa fél i
sér. Pess i stad er talid ad sparnadur hafi aukist litillega og er pad
meginorsok pess ad nu er buist vid heldur meiri vexti einkaneyslu
4 seinni hluta spatimans en 4eetlad var 48ur.

A fi6rda arsfjordungi 2016 er detlad ad heldur hafi dregid ur
arsvexti fjarfestingar midad vid voxtinn fyrstu niu manudi sidasta
ars. bad ma ad talsverdu leyti rekja til grunnahrifa fra fjorda ars-
fjérdungi 2015. Talid er ad heildarfjarfesting hafi aukist um lidlega
23% i fyrra par sem allir helstu undirpeettir 16gdust & somu sveif.
I ar er einnig spad vexti hinna priggja meginpatta fjarfestingar
pott i heild verdi voxturinn umtalsvert minni en i fyrra eda lidlega
9%. AQ baki peirri dzetlun byr aukinn voxtur fjarfestingar 4 vegum
hins opinbera og ibudafjarfestingar sem endurspeglar einkum
mikla eftirspurn eftir ibidarhlsnadi og hakkun fasteignaverds ad
undanférnu. A méti pessu vegur ad téluvert haegir & vexti fjarfest-
ingar atvinnuveganna. Er hdn talin aukast um 6,5% samanborid
vid hartnaer 30% undanfarin tvo ar. Gert er rad fyrir ad pad heegi
enn frekar 4 vexti fjarfestingar & neesta ari pegar nokkud dregur ur
fjarfestingu i orkufrekum idnadi, pott & méti vegi kroftugur voxtur
ibudafjarfestingar. Hlutfall fjarfestingar af landsframleidslu laekkar
bvi Ur teeplega 22% i ar i 21% arid 2019.

Fjarlog fyrir arid 2017 voru afgreidd med afgangi sem nemur
0,9% af landsframlei@slu. pad er litillega minni afgangur en var
i upphaflegu fjarlagafrumvarpi en dpekkur pvi sem sampykkt var
i fjarmaladeetlun sl. vor.? Afgangurinn er hins vegar heldur meiri
en spad var i névember en pd var gert rad fyrir ad utgjold sam-
kveemt nyrri samgongudaetlun myndu fara inn 4 fjarlég. Vegna

Fjarldg voru nu i fyrsta skipti birt med alveg nyjum haetti i samraemi vid ny l6g um opinber
fjarmal. Utgjéldum er nG deilt nidur & malefnasvid og afkoman birt samkvaeemt GFS-stadli
en pad er sami stadall og Hagstofan notar. P6 er einhver munur & milli uppgjorsadferda
milli einstakra undirlida & Gtgjaldahlid. petta er til mikilla béta og gefur gleggri mynd af
efnahagslegum ahrifum rikisfjarmala.

Breyting fra fyrra ari (%)
20 yting y

Breyting fré fyrra ari (%)
25
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Mynd 12

Einkaneysla, kaupmattur radstofunartekna
og sparnadur heimila 2005-2016"

‘05706 07 ‘08 ‘09 10 11121314 115 16

B Sparnadur heimila (h. 4s)?
— Einkaneysla (v. as)

Radstofunartekjur (v. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2016. 2. Nokkur 6vissa er um télur Hag-

stofunnar um eiginlegt tekjustig heimila sem snyr ad pvi ad radstéfunar-

tekjuuppgjorio byggist ekki a pgjori tekju- og efnah.

reiknings. Vi utreikning & hlutfalli spamaléar er midad vid aeetlun Sedla-
bankans um radstéfunartekjur par sem télur Hagstofunnar eru haekkadar

med hlidsjon af aetludum atgjéldum heimilanna yfir langt timabil.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd 13

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida

2010-2019"

10 11 12 13 14 15 16 117 |18 ' 119

B Atvinnuvegir 4n storidju, B {budarhasnaedi
skipa og flugvéla

= Storidja

B Skip og flugvélar

3 Hid opinbera

— Fjarmunamyndun alls

1. Grunnspa Sedlabankans 2016-2019.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 14
Afkoma rikissj6ds 2005-2017"

% af VLF

'05''06''07''08"'09"'10 11" 11271371415 16" 17
Bl Heildarjofnudur

— Leidréttur frumjofnudur

1. Frumjoéfnudur er leidréttur fyrir einskiptis tekjum og gjoldum (t.d.
stodugleikaframlogum, flytingu nidurfaerslu verdtryggdra hasnadis-
skulda og greidslu inn 4 lifeyrisskuldbindingar). Arid 2016 er heildar-

jofnudur leidréttur fyrir einskiptis tekjum og gjoldum, p.e.a.s. stédug-

leikaframlégum, greidslu inn 4 lifeyrisskuldbindingar og ardgreidslum
umfram fjarlég. Grunnspa Sedlabankans 2016-2017.

Heimildir: Fidrmala- og efnahagsrdduneytid, Hagstofa islands, Sedla-
banki islands.

% af radstéfunartekjum
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Mynd 15
Utflutningur og alpjodleg eftirspurn’
1. arsfj. 2010 - 4. arsfj. 2016

Visitala, 2010 = 100

2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016

—  Véruttflutningur Utflutt ferdapjénusta

= Pjonustudtflutningur = Innfl. helstu vidskiptal.

1. Fjogurra fiordunga hreyfanlegt medaltal. Utflutningstolur fyrir 4.
arsfjordung 2016 byggjast & grunnspa Peningamdla 2017/1.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 16

Gengi kronunnar og utflutningur’
1. arsfj. 2010 - 4. arsfj. 2016

Visitala, 2010 = 100 Visitala, 2010 = 100 180
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2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016

—— Gengisvisitala (v. s)? Voruatflutningur (h. as)

= Raungengi (v. as) = Pjénustuatflutningur (h. as)

1. Fjpgurra fj6rdunga hreyfanlegt medaltal. Utflutningstolur fyrir 4. &rs-
fjordung 2016 byggjast & grunnspa Peni ila 2017/1. 2. Ger isital
synd pannig ad haekkun visitlu endurspeglar haekkun gengis kronunnar
gagnvart erlendum gjaldmidlum.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 17

Vidskiptajofnudur og hrein erlend stada
2005-2016

% af VLF

% af VLF
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B Vidskiptajofnudur (v. &s)?
—  Voru- og pjénustujéfnudur (v. as)?
Hrein erlend stada (h. &s)?

1. Grunnspé Sedlabankans 2016. An éhrifa innlansstofnana f slitamed-
ferd arin 2008-2015 og lyfjafyrirteekisins Actavis & jofnud frumpatta-
tekna arin 2009-2012. Einnig hefur verid leidrétt fyrir obeint meeldri
figrmélapjénustu (FISIM) innlénsstofnana f slitamedferd. 2. A drunum
2008-2015 er m.v. undirliggjandi erlenda std0u pjoédarbusins, p.e.a.s.
ad teknu tilliti til ahrifa uppgjors ILST i slitamedferd. Télur fyrir arid
2016 eru m.v. 3. arsfjordung.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

hagfelldari efnahagspréunar en adur var spad jokst hagsveifluhluti
tekna vid endurmat & tekjudeetlun fjarlaga. Haekkun tekjudatlunar
leidir einnig til pess ad afkoman helst stodug pratt fyrir sértaekar
adgerdir stjornvalda. A tekjuhlid leida sértaekar kerfisbreytingar
til leekkunar tekna um 8 ma.kr. en 3,2 ma.kr. hakkun krénu-
télugjalda og gistinattagjalds vega par & moti. Sértaekar adgerdir
& uatgjaldahlio lata ad 11 ma.kr. Gtgjaldaaukningu i almanna-
tryggingum og 4,6 ma.kr. aukningu fjarfestingar umfram fjar-
maladeetlun (m.a. vegna Dyrafjardarganga). A8haldsradstafanir &
utgjaldahlid nema 1 ma.kr. Sérteekar adgerdir arid 2017 veikja pvi
afkomuna um samtals 0,8 % af landsframleidslu. Adhaldsstig rikis-
fjarmala minnkar pvi & pessu ari en heldur minna en aaetlad hafdi
verid i névemberspd bankans. Gert er rad fyrir ad atgjaldavoxtur
hins opinbera & nastu arum verdi dpekkur pvi sem var i fyrra:
samneyslan vex um 1%2% & ari og hlutfall opinberrar fjarfestingar
helst i um 3% af landsframleidslu.

Fjarmalastefna nyrrar rikisstjornar fyrir nastu fimm ar var 16gd
fram i lok janGar sl. Par er gert rad fyrir naer sému afkomu og
i fjarmaladeetlun sem sampykkt var af fyrri rikisstjorn i dgust sl.
Utgjéldin i nyju deetluninni eru meiri en { peirri gdmlu en einnig er
gert rad fyrir meiri tekjum. pratt fyrir ad gert sé rad fyrir afgangi
a rikissjodi felur fjarmalastefnan i sér nokkra slokun & adhaldsstigi
opinberra fiarmala pegar tekid hefur verid tillit til hagsveiflunnar.
Midad vid grunnspé bankans hefdi afkoman purft ad vera sem
nemur ¥2% af landsframleidslu betri i r en aformad er i fjarmala-
stefnunni til ad adhaldsstigio slakni ekki frd pvi sem pad var i fyrra.
Aformad er ad afkoman batni um %2% af landsframleidslu & naesta
ari og gangi pad eftir verdur adhaldsstigi® pa ordid svipad og pad
var i fyrra.

Nyjar télur Hagstofunnar syna ad uatflutt pjonusta jokst tolu-
vert meira arid 2016 en fyrri 4atlanir héfou gert rad fyrir.
Bradabirgdatolur Hagstofunnar benda til um fjérdungsvaxtar
bjonustudtflutnings & pridja fjéroungi i fyrra og ad uGtflutningur
hafi aukist um 10% & fyrstu premur fjérdungum darsins frd sama
tima ari® 40ur. Hagvisar benda til apekks vaxtar & sidasta
fjoroungi arsins og pvi er nd talid ad utflutningur hafi vaxié um
10,2% 4 arinu i heild i stad 7,8% i névemberspa bankans. Hinn
&ri voxtur skyrist einkum af vexti ferdapjonustu. Aetlad er ad han
hafi vaxid um riflega 37 % ad raunvirdi 4 arinu i heild og ad hdn sé
ad raunvirdi fjorfalt meiri ad umfangi en hdn var arid 2010. Mikill
voxtur pjonustuutflutnings er ein meginskyring haekkunar 4 gengi
krénunnar 4 lionu ari.

Horfur eru einnig & meiri vexti Utflutnings i ar eda um 6,2% i
stad 3,5% i novemberspanni. Eins og i tilfelli sl. ars skyrist fra-
vikid einkum af pvi ad datlad er ad feramonnum fj6lgi meira &
arinu en adur var talid. Einnig er spad ad vorutflutningur aukist
meira & pessu ari pvi ad horfur eru & minni samdreetti i Gtflutningi
sjavarafur@a vegna aukinna aflaheimilda i norsk-islenskri sild sem
talid er ad vega muni & méti litilli lodnuveidi. Likt og i nGvember er
gert rad fyrir ad nokkud haegi & vexti Utflutnings & neestu tveimur



arum sem endurspeglar haekkandi raungengi og haegan voxt eftir-
spurnar helstu vidskiptalanda.

Samhlida 6rum vexti innlendrar eftirspurnar hefur voxtur inn-
flutnings verid mikill. A sidasta ari er tali® ad innflutningur hafi
aukist um 15,5% sem er i takt vid spa bankans fra pvi i névember
en samsetning hans var nokkud frabrugdin pvi sem gert hafdi
verid rad fyrir. Skyrist pad af pvi ad innflutningur skipa var télu-
vert minni & sidasta fjérdungi arsins en adur hafdi verid aeetlad.
A méti vegur meiri voxtur innfluttrar pjonustu. Afram er gert rad
fyrir kroftugum innflutningsvexti i ar pott nokkud heegi & honum
fra vexti undanfarinna tveggja ara.

pratt fyrir kroftugan Gtflutningsvoxt verdur framlag utanrikisvio-
skipta til hagvaxtar neikveett i ar, fjorda arid i ro60. Afgangur &
vidskiptum vid Gtlond minnkar pvi i ar, pott & méti vegi afram-
haldandi bati vidskiptakjara. Aztlad er ad afgangur & véru- og
bjénustuvidskiptum hafi minnkad ar 7,5% af landsframleidslu arid
2015 1 6% i fyrra. Gert er rad fyrir ad hann verdi um 6% i ar og
& naesta ari en ad hann minnki i 5%% arid 2019. betta er téluvert
meiri afgangur & 6llum spatimanum en gert var rad fyrir i nbvem-
ber og leggjast par & eitt hagsteedara framlag utanrikisvidskipta
og bettar horfur um préun vidskiptakjara. Afgangur & vidskipta-
jofnudi verdur lidlega 4%2% i ar og & pvi naesta en rétt raim 4%
arid 2019.

Med myndarlegum afgangi & vidskiptum vid Gtlond i atta ar sam-
fellt og nylegu uppgjori vid slitabd follnu fjarmalafyrirteekjanna
hefur erlend skuldastada pj6darbusins gjérbreyst. Hrein erlend
stada meelist nu jakvaed i fyrsta sinn fra pvi ad meelingar hofust
eftir ad hafa verid neikvaeed um lidlega 130% af landsframleidslu
arid 2008.

Samkvemt vinnumarkadskénnun Hagstofunnar (VMK) fyrir
fjérda arsfjoroung fjolgadi storfum um 4,6% fra fyrra ari sem
er toluvert meiri aukning en gert var rdd fyrir i névemberspa
bankans. Medalvinnuvikan hélt hins vegar afram ad styttast og
fjolgadi heildarvinnustundum um 4,1% eins og spad hafdi verid.
Atvinnupétttaka jokst téluvert & arinu og var & sidasta fjéréungi
arsins komin yfir pad sem hin var mest fyrir fjarmalakreppuna og
hlutfall starfandi var ndnast jafn hatt og pad vard haest pa.

Atvinnuleysi var heldur minna 4 fjérda arsfjérdungi en spad var
i névember. Meldist pad 2,5% en 2,9% leidrétt fyrir arstidar-
sveiflu. Hefur arstidarleidrétt atvinnuleysi ekki verid jafn litid sidan
a pridja fjordungi arsins 2008.

Fyrirteeki eiga enn erfitt med ad manna storf pratt fyrir mikinn
innflutning vinnuafls. Samkvemt kénnunum Gallup medal 400
steerstu fyrirteekja landsins hefur hlutfall fyrirtaekja sem toldu vera
skort & starfsfolki sveiflast i kringum 40% fra vormanudum 2016
(ad teknu tilliti til arstidar). Hlutfall fyrirteekja i byggingastarfsemi
sem telja sig bua vid skort jokst hins vegar um taeplega 30 pré-
sentur milli haust- og vetrarkénnunarinnar og er ni um 83% sem
er 18 présentum harra hlutfall en pad vard mest snemma ars
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Mynd 18

Atvinna og vinnutimi'
1. rsfj. 2005 - 4. arsfj. 2016

10 Breyting fra fyrra ari (%)
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B Fjoldi starfandi
B Medalvinnutimi

Heildarvinnustundir

1. Arsfiordungsleg medaltél manadarlegra gagna.
Heimild: Hagstofa [slands.

Mynd 19

Fyrirtaeki sem telja ad skortur sé &
starfsmonnum’
Hlutfall fyrirteekja (%)

Oll fyrirteeki
1007
Ymis sérhaefd

e 5 —_ I8nadur og

e - framleidsla
50 ‘/ \

— Verslun

Fjarmala- og g
trygginga-
starfsemi

Byggingastarfsemi “ ~ Sjavaratvegur

og veitur

Samgongur, flutningar og ferdapjonusta

— Noévember 2015
— Mai 2016

September 2016
— Desember 2016

1. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki slands.

Mynd 20
Adfluttir umfram brottflutta 1995-2016"

% af mannfjolda & aldrinum 20-59 ara

SBFT T T T T T T T T T T T T T T T

‘95 '97 '99 ‘01 ‘03 ‘05 ‘07 ‘09 11 "13 "15
Erlendir rikisborgarar

islenskir rikisborgarar

Alls

1. Buferlaflutningar folks & aldrinum 20-59 ara.
Heimild: Hagstofa islands.
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. Hiutfall fyrirtekja (%)
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Mynd 21

Fyrirtaeki sem vilja fjolga starfsfolki umfram
pau sem vilja feekka pvi naestu 6 manudi’
Hlutfall fyrirtaekja (%)

Oll fyrirteeki
’ 801
Ymis sérhaefd ~_ 18nadur og
pjénusta < 604~ ~, framleifsla
Fjarmala- og /) / ’ P \
trygginga- ¢ 3 Verslun

starfsemi

Byggingastarfsemi ‘<

og veitur Sjavarttvegur

Samgongur, flutningar og ferdapjonusta
—— N6v.2015 = Sept. 2016 Des. 2016

1. Arstidarleidréttar télur.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd 22
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2019"

Il Einkaneysla Bl Birgdabreytingar
[ Samneysla [ Utanrikisvidskipti
I  Fjarmunamyndun — VLF

1. Grunnspé Sedlabankans 2016-2019.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 23
Nyting framleidslupatta og atvinnupatttaka'
1. arsfj. 2006 - 4. arsfj. 2016

% af mannfjolda 16-74 ara
86

72

'06''07 087’09 110 1" 112713 11415 16

—— Fyrirtaeki med starfsemi naerri eda umfram
hamarksframleidslugetu (v. as)

= Fyrirteeki sem bua vid skort & starfsfolki (v. as)
Atvinnupétttaka (h. &s)

1. Melikvardar fyrir nytingu framleidslupatta eru ar vidhorfskénnun
Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins en atvinnupatttaka
samkvamt vinnumarkadskonnun Hagstofunnar. Arstidarleidréttar tolur.
Brotalinur syna medalhlutfll timabilsins.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

2006. | auknum meeli maeta fyrirteeki skorti & vinnuafli med inn-
flutningi vinnuafls og var flutningsjéfnudur erlendra rikisborgara
& aldrinum 20-59 ara jakveedur um sem nam 2% af mannfjolda a
aldrinum 20-59 4ra ari® 2016 en var um 1,3% arid 2015.

Nidurstodur vetrarkdnnunar Gallup benda til pess ad vinnuafls-
eftirspurn muni aukast enn frekar & pessu ari. Um 30 présentum
fleiri fyrirtaeki vildu fjolga starfsfolki frekar en faekka & naestu sex
manudum. betta er heldur leegra hlutfall en i haustkénnuninni en
hlutfallid er hatt i flestum greinum ad sjavardtvegi undanskildum.
Gert er rad fyrir ad heildarvinnustundum fjolgi svipad i ar og i
fyrra eda um 3,2%. Likt og i névember er dzetlad ad heldur hagi
& vextinum & neestu arum f takt vid heegari hagvoxt og ad hlutfall
starfandi haldist i riflega 80% af mannfjolda 4 vinnualdri. Talid er
ad atvinnuleysi verdi heldur minna i ar en i névemberspanni eda
um 2,6% i stad 3% en taki sidan smam saman ad pokast upp i
bad sem talid er vera langtima jafnveegisatvinnuleysi pegar lida
tekur & spatimann.

Launaheekkanir sem kvedid er & um i kjarasamningum hafa komid
fram { launavisitdlu Hagstofunnar i takt vid pad sem gert var rdd
fyrir i ndvemberspa bankans og hefur launaskrid verid svipad
og par var deetlad. Hins vegar er datlad ad laun heekki um %
présentu meira i ar en i sidustu spd, m.a. vegna nysampykktra
kjarasamninga. Eins og a0ur er ekki gert rad fyrir ad endurskodun
kjarasamninga nu i febrdar leidi til launahakkana umfram pad
sem er i grunnspanni. Framleidni vinnuafls virdist hafa aukist
nokkru meira i fyrra en 40ur hafdi verid daetlad eda um 2,9%
i stad 2% i névemberspanni. Horfur fyrir petta ar hafa einnig
batnad og endurspeglar pad fyrst og fremst betri hagvaxtarhorfur.
Launakostnadur & framleidda einingu haekkar pvi um 4% i ar og
kemur pad i kjolfar 6%2-7% heekkunar undanfarin tvé ar. Talid er
ad launakostnadur & framleidda einingu hakki einnig téluvert a
neestu tveimur drum eda um 5% ad medaltali 4 ari.

Pj6dhagsreikningar fyrir fyrstu niu manudi sidasta ars benda til
bess ad efnahagsumsvif 4 siBasta ari hafi veri® meiri en adur
var talid. Hagvisar benda einnig til kroftugs hagvaxtar & sidasta
fjordungi arsins og pvi er gert rad fyrir ad hagvoxtur 4 arinu { heild
hafi verid téluvert meiri en spad var i névember eda 6% i stad 5%.
Helstu astaedur eru meiri fjarfesting atvinnuveganna og meiri pjon-
ustuttflutningur. i ar er spad 5,3 % hagvexti sem er 0,8 prosentum
meira en spad var i névember og skyrist haekkunin af meiri vexti
innlendrar eftirspurnar, einkum atvinnuvegafjarfestingu. A sidari
hluta spatimans er buist vid ad dragi Ur hagvexti en ad hann verdi
b6 & bilinu 2Y2-3% 4 ari sem er i takt vid fyrri spa bankans.

Mikill hagvoxtur hefur ohjakvemilega reynt 4 innlenda fram-
leidslupaetti pott innflutningur vinnuafls og fiarfestingarvara hafi
vegid par & méti. Adur hefur verid minnst 4 vaxandi vanda fyrir-
taekja vid ad manna storf. b4 segjast um 40% fyrirteekja starfa
nalaegt eda umfram framleidslugetu. Aeetlad er ad slakinn i pjodar-
buinu hafi horfid fyrir nokkru og ad vaxandi spenna hafi myndast.
Talid er ad framleidsluspennan hafi aukist er leid & sidasta ar og



hafi verid 2,2% af framleidslugetu & siGasta ari. Horfur eru & ad
hin aukist enn frekar i ar og verdi nokkru meiri en gert var rad
fyrir i nbvember enda hagvoxtur i &r og i fyrra nokkru meiri en pa
var aatlad. Likt og i fyrri spdm bankans er buist vid ad dragi ur
framleidsluspennu & naestu arum eftir pvi sem haegir 4 hagvexti.

Verdbolga

Verdbodlga hefur nu verid nalegt eda undir verdbdlgumarkmidi
Sedlabankans i prju ar samfellt en hin var 1,9% a fjérda fjéroungi
sidasta ars sem er 0,2 présentum minna en gert var rad fyrir i
névemberspa bankans. Verdbolga meldist 1,9% f jantar, sem er
dpekkt pvi sem han var fyrir atgafu Peningamadla i névember. |
fyrra var hin ad medaltali 1,7%, sem er svipad og hdn var arid
2015 pegar hin var 1,6% ad medaltali.

Melikvardar & verdbolgu sem ekki taka tillit til hdsnaediskostn-
adar syna mun minni verdbolgu: visitala neysluverds an hisnaedis
leekkadi um 0,9% i janudar fra sama manudi i fyrra en midad vid
samremdu neysluverdsvisitdluna lekkadi verdlag um 0,1% i
desember fra sama tima i fyrra.

Haekkandi husnaedisverd og haekkun & gengi kronunnar hafa haft
mest ahrif & verdlag undanfarid. Fravik fra névemberspanni skyrist
ad mestu leyti af meiri ahrifum gengisins & verd innfluttrar voru
en gert var rad fyrir. Ahrifin voru sérstaklega mikil i desember en
ba laekkadi verd innfluttra vara an afengis og tobaks um 4% fra
fyrra ari. Athygli vakti ad peer leekkanir komu fram i flestum undir-
flokkum visitdlunnar. [ januar leekkadi verdlag um 0,6% fra fyrri
manudi. Utsdlughrif vega pungt til laekkunar en pé nokkru minna
en undanfarin ar. Sja matti ahrif af gengishaekkun krénunnar i
verdi & nyjum bilum en & méti vogu heekkanir & ymsum opin-
berum gjéldum sem hakkudu verd & bensini, afengi og tébaki.

Dregid hefur Ur framlagi innlendrar voru til arsverdbolgu en verd
hennar hefur haekkad um 1,4% sl. tolf manudi. Einnig hefur
framlag almennrar pjonustu verid takmarkad en verd hennar
leekkadi um 0,3% yfir sama timabil. Adra sogu er ad segja af
haekkun & markadsverdi husnadis. A fjérda arsfiordungi 2016
haekkadi reiknud hdsaleiga, sem reedst ad toluverdu leyti af préun
markadsvirdis hisnaedis, talsvert hradar en hin hafdi gert & fyrri
manudum eda um 13,3% milli ara. [ jantar meldist haekkunin
15% fra fyrra éri.

Undirliggjandi verdbolga er heldur minni en vid utgafu sidustu
Peningaméla. Arsverdbolga midad vid kjarnavisitélu 3 &n skatta-
ahrifa, sem undanskilur ahrif skattabreytinga, sveiflukenndra
matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostn-
adar husnadislana, meeldist 1,7% i jantar samanborid vid 2,1%
i oktéber. Tolfreedilegir meelikvardar a4 undirliggjandi verdbdlgu
liggja flestir & bilinu 1,7-2,1%.

Samkvaemt kénnun Gallup sem framkvaemd var seint i névember
sl. vaentu heimili um 3% verdbdlgu ad ari lidnu sem er haekkun
um %2 présentu fra konnun fra pvi i september sl. Vaentingar

-6 T T T T
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Mynd 24

Meeld og undirliggjandi verdbdlga’
Januiar 2012 - jantar 2017

12 manada breyting (%)

2012 ' 2013 | 2014 | 2015 ' 2016

—— Visitala neysluverds
— Visitala neysluverds an htisnaedis
Samreemd visitala neysluverds
——  Verdbdlgumarkmid
3 Bil 1. og 3. fjordungs mats & undirliggjandi verdbdlgu

1. Skyggda svaedid inniheldur bil 1. og 3. fjérdungs mats a undir-
liggjandi verdbolgu par sem hun er maeld med kjarnavisitélum sem
horfa fram hja ahrifum skattabreytinga, sveiflukenndra matvorulida,
bensins, opinberrar pjonustu og reiknadrar husaleigu og med télfraedi-
legum maelikvérdum eins og vegnu midgildi, klipptum medaltélum og
kviku pattalikani.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 25

Innlend og innflutt ver&bdlga’
Januar 2012 - jantar 2017

12 méanada breyting (%)

2012 2013 2014 2015 T

2016
1 Visitala neysluverds
— Innflutt verdlag (32%)
Innlent verdlag utan husnaedis (46%)
— Hasnadi (22%)
—  Verdbolgumarkmid

1. Innflutt verdbélga er nalgud med verdi innfluttrar mat- og drykkjar-
voéru, nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar véru. Inn-
lend verdbolga er nalgud med verdi innlendrar véru og almennrar og
opinberrar pjonustu. Tolur i svigum syna naverandi vaegi viSkomandi
lida i visitdlu neysluverds.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd 26

Verdbolga og verdbélguvaentingar til eins ars
1. arsfj. 2012 - 1. arsfj. 2017

2012 | 2013 | 2014 | 2015 ' 2016

— Verdbolga

— Verdbolguvaentingar staerstu fyrirteekja
Verdbolguvaentingar heimila

—— Verdbdlguventingar markadsadila

—  Verdbolgumarkmid

Heimildir: Gallup, Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 27

Langtimaverdbdlguvaentingar
1. arsfj. 2012 - 1. arsfj. 2017

%

2012 ' 2013 | 2014 ' 2015 ' 2016 |
—— Verdbdlgualag til 10 ara’
—— Verdbdlguveentingar markadsadila til 10 dra

Verdbolgumarkmid

1. Talan fyrir 1. arsfjordung 2017 er medaltal pad sem af er fjordungnum.

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 28
Verdbdlguspa og 6vissumat
1. arsfj. 2012 - 1. arsfj. 2020

; Breyting fré fyrra ari (%)

201212013 1201412015 12016 ' 201712018 12019

— PM 2017/1

— Verdbolgumarkmid
B 50% likindabil

= 75% likindabil

1 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

fyrirtaekja um verdbdlgu eftir eitt ar voru hins vegar dbreyttar i
2%. Samkveemt nyrri kdnnun vanta markadsadilar pess ad verd-
bolga verdi 2,5% ad ari libnu en verdi komin i 2,8% eftir tvo
ar. Langtimaverdbolguveentingar peirra halda afram ad laekka i
verdbolgumarkmidid og vaenta peir nd ad verdbodlga verdi 2,7 %
ad medaltali & neestu tiu arum en i sambeerilegri kdnnun fyrir
ari gerdu peir rad fyrir ad hun yréi 3,3% naestu tiu ar. Svipadar
visbendingar um betri kjolfestu verdbolguvaentinga vid verd-
bolgumarkmid bankans ma einnig sja & skuldabréfamarkadi en tiu
ara verdbdlgudlag hefur verid 2,4% ad medaltali pad sem af er
bessum fjordungi en fyrir ari sidan var alagid um 3%.

Nuverandi grunnspa felur i sér haerri gengisferil en nbvemberspdin
sem gerir pad ad verkum ad verdbolguhorfur batna litillega fyrir
meginhluta spatimans. Talid er ad verdbolga verdi um 2% fram
yfir mitt ar en ad han pokist siGan smam saman upp 4 vid og
verdi komin i markmid & seinni hluta arsins. A méti ahrifum haekk-
andi gengis kronunnar vegur vaxandi spenna i pjédarbdinu sem
leidir til pess ad verdbdlga fer yfir markmidid er lidur & spatimann
begar ahrif gengishaekkunarinnar taka ad fjara at. Samkvamt
grunnspanni nar verdbdlga hamarki i 2,9% um mitt 4&r 2019. Hin
tekur si®an ad hjadna a ny og gert er rad fyrir ad han verdi 2,7%
a fyrsta arsfjordungi 2020.

Verdbdlguhorfur eru sem fyrr hadar fjolda dvissupatta.
Kjarasamningar eru i mikilli dvissu og midad vid pa spennu sem
rikir & vinnumarkadi geati launaskrid verid vanmetid, sérstaklega
begar lidur & spatimann. P4 gaeti einkaneysla aukist enn hradar en
spain gerir rad fyrir i ljosi storbaettrar stodu heimilanna. Svigrim
fyrirteekja til ad taka & sig frekari kostnadarhaekkanir gaeti ad auki
verid komid ad polmdrkum. Til vidbotar geeti haekkun hisnaedis-
lidar verdbodlgunnar verid vanmetin ef djafnvaegi 4 hdsnadis-
markadi agerist enn frekar. Eftirspurnarprystingur geeti auk pess
verid vanmetinn ef slokun & adhaldi opinberra fijarmala reynist
meiri en grunnspain gerir rad fyrir. Innfluttur verdbolguprystingur
gati einnig verid vanmetinn, t.d. ef sjomannaverkfall dregst &
langinn, sem geeti veikt gengi kronunnar, eda ef oliuverd haekkar
hradar en gert er rad fyrir. P4 er dvist hversu traust kjolfesta verd-
bolguventinga vid verdbolgumarkmidid reynist.

Verdbolguhorfur geetu einnig verid ofmetnar, t.d. ef alpjédlegur
verohjédnunarprystingur reynist pralatari en gert er rad fyrir eda
ef gengi kronunnar haekkar enn meira en spad er. Pa geeti voxtur
innlendra efnahagsumsvifa verid ofmetinn, t.d. ef vidskiptakjor
ryrma & ny eda ef verulega heegir & vexti Gtflutnings. Innlendur
verdbolguprystingur geeti ad auki veri® ofmetinn ef framleidni-
voxtur reynist meiri en spad er eda ef ahrif aukinnar samkeppni
innlendri smasolu & innlendar verdakvardanir eru vanmetin.

Ovissa um verdbolguhorfur er metin dpekk pvi sem hin var i név-
ember og likindadreifing sparinnar u.p.b. samhverf. Taldar eru um
helmingslikur &4 ad verdbdlga verdi & bilinu 114-3%2% ad ari liénu
og 4 bilinu 114-4% i lok spatimans.



Mynd 29

Hagvoxtur 4 islandi og i vidskiptaléndum
2010-2019"

8 Breyting fra fyrra ari (%)

10 M1 M2 13714 15 16 17 T 8 19

— fsland PM 2017/1
= Helstu vidskiptalond PM 2017/1

1. Grunnspa Sedlabankans 2016-2019. Brotalinur syna spa fra PM 2016/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Macrobond, Sedlabanki islands.

Mynd 31

Heildarvinnustundir og hlutfall starfandi
2010-2019"

Breyting fra fyrra ari (%) % af mannfjolda 16-74 ara
4 86

10711712 13 14 15 6 17 18 19

—— Heildarvinnustundir PM 2017/1 (v. &s)
— Hlutfall starfandi PM 2017/1 (h. &s)

1. Grunnspa Sedlabankans 2017-2019. Brotalinur syna spa frd PM 2016/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 33
Gengi krénunnar 2010-2019"

Visitala, 31. des. 1991 = 100

230
220
210
200
190
180
170
160
150

40 7111 12 13 114 15 116 17 18 ' 19

—— Gengisvisitala PM 2017/1
==+ Gengisvisitala PM 2016/4

1. Grunnspa Sedlabankans 2017-2019. bréng vidskiptavog.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 30
Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2010-2019"

% af mannafla % af framleidslugetu

10711 7127113 7114715 716 17 18 19

— Atvinnuleysi PM 2017/1 (v. &s)
— Framleidsluspenna PM 2017/1 (h. &s)

1. Grunnspa Sedlabankans 2016-2019. Brotalinur syna spa fra PM 2016/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 32

Launakostnadur & framleidda einingu
og framleidni 2010-2019"

o Breyting fra fyrra ari (%)

1011 1271137114715 T 16 M7 18 19

— Launakostnadur & framleidda einingu PM 2017/1
— Framleiéni PM 2017/1

1. Framleidni mzld sem hlutfall VLF og heildarvinnustunda. Grunnspa
Sedlabankans 2015-2019. Brotalinur syna spa fra PM 2016/4.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 34

Verdbdlga'
1. arsfi. 2012 - 1. arsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (%)

42 713 T4 "5 e 17 18 | 19

— PM2017/1
==+ PM2016/4
— Verdbdlgumarkmid

1. Grunnspé Sedlabankans 1. rsfj. 2017 - 1. arsfj. 2020.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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Vidauki 1

Spatoflur

Tafla 1 Landsframleidsla og helstu

Einkaneysla

Samneysla

Fjarmunamyndun
Atvinnuvegafjarfesting
Fjarfesting i ibudarhtsnaedi
Fjarfesting hins opinbera

bjodarutgjold

Utflutningur véru og bjénustu

Innflutningur véru og pjénustu

Verg landsframleidsla (VLF)

VLF & verdlagi hvers ars (ma.kr.)

Arsvoxtur VLF 4 verdlagi hvers ars
Heildarfjarmunamyndun (% af VLF)
Atvinnuvegafjarfesting (% af VLF)

Undirliggjandi pjodhagslegur sparnadur (% af VLF)?

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar (présentur)

undirlidir’

2015

43 (4,3)
1,0 (1,0)
18,2 (18,3)
29,4 (29,5)
3,1 (-3,1)
2,9 (-2,5)
6,0 (6,0)
9,2(9,2)
13,5 (13,5)
4,1 4,2)

2.214 (2.214)
10,3 (10,3)
19,0 (19,0)
13,5 (13,5)
24,8 (24,9)
-1,5 (-1,5)

2076

6,2 (7,6)
1.2 (1,6)
23,2 (22,5)
28,6 (27,2)
17,3 (17,8)
4,0 (6,5
8,4 (8,7)
10,2 (7,8)
15,5 (15,7)
6,0 (5,0)

2.420 (2.403)
9.3 (85)
21,5 (21,4)
15,8 (15,5)
28,1 (26,0)
-1,7 (-3,0)

2017

6,8 (6,6)
1,5(1,8)
9.2 (54)
6,5 (0,2)
22,9 (23,8)
14,2 (18,0)
58 (5,1)
6,2 (3,5)
7,4 (4,8)
53 (4,5

2.617 (2.576)
8,2(7,2)
21,8 (20,8)
15,4 (14,1)
26,4 (23,7)
-0,2 (-0,4)

2018

4,8 (4,2)
1,4 (1,5)
0,4 (1,3)
-4,5(-3,2)
21,9 (19,4)
3,0@3.3)
3,029
3,431
32360
3,129

2.756 (2.706)
5,3 (5,0)
20,8 (20,2)
13,8 (12,8)
25,3 (22,6)
0,3 (0,1)

2019
3,1 3.,5)
1,4 (1,6)
3,9 56,5)
0,7 (2,2)

12,3 (14,2)
8,9 (9,3)
2,9 3,4)
2,6 (2,6)
3,2(43)
2,6(2,7)

2.908 (2.858)
5,5 (5,6)
20,9 (20,6)
13,3 (12,5)
25,0 (22,2)
-0,1 (-0,5)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (télur i svigum eru spa Peningamala 2016/4). 2. Samtala fjarfestingar, birgdabreytinga og undirliggjandi vidskiptajafnadar.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Tafla 2 Alpj6dleg efnahagsmal, ytri skilyrdi og atflutningur’

2015 20716 2017 2018 2019
Utflutningsframleidsla sjavarafurda 0,6 (0,6) -2,8 (-3,0) -1,0 (-2,0) 2,0 (2,0) 2,0 (2,0)
Utflutningsframleidsla 4ls? 53 (5,3) -3,4 (-2,0) 4,0 (5,0) 1,5 (1,5 1,5 (1,5)
Verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum 10,9 (10,9) 1,0 (1,0) 1,0 (1,0 0,0 (0,0) 1,0 (1,0)
Verd éls i USD? -6,4 (-6,4) -15,0 (-14,1) 3231 2,0(1,2) 2,5(1,2)
Verd eldsneytis i USD* -47,2 (-47,2) -15,7 (-17,0) 30,0 (21,0) 3,0 (8,0) 3,0 (5,0)
Vidskiptakjor véru og pjonustu 6,7 (6,7) 3,1(2,8) 1,9 (1,2) 0,3 (-0,6) -0,1 (-0,4)
Verdbolga i helstu vidskiptalondum® 0,6 (0,6) 1,0 (1,0) 1,8 (1,7) 1,9 (1,9) 2,0(1,9)
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum® 2,0(1,9) 1,6 (1,6) 1,7 (1,6) 1,8(1,7) 1,9 (1,9)
Innflutningur helstu vidskiptalanda® 3,4 (3,5) 2,2(25) 3,1 (3,5) 2,8(3,0) 2,4(27)
Skammtimavextir i helstu vidskiptalondum (%)® 0,2 (0,2) 0,1 (0,1) 0,2 (0,2) 0,3 (0,5 0,6 (0,8)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (t6lur i svigum eru spa Peningamdla 2016/4). 2. Samkveaemt utanrikisverslunargégnum Hagstofunnar. 3. Spa byggd a framvirku
alverdi og spam greiningaradila. 4. Spa byggd & framvirku eldsneytisverdi og spam greiningaradila. 5. Spa byggd a Alpjodagjaldeyrissjodnum, Consensus Forecasts, Global Insight og
OECD. 6. briggja manada peningamarkadsvextir helstu vidskiptalanda islands samkvaemt spa OECD.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Bloomberg, Consensus Forecasts, Global Insight, Hagstofa Islands, New York Mercantile Exchange, OECD, Sedlabanki islands.

Tafla 3 Vidskiptajofnudur og undirlidir hans’

2015 2016 2017 2018 2019
Voéru- og pjonustujéfnudur 75 (7,5) 6,1 (5,0) 6,0 (4,6) 59 4,1) 5,5 (3,3)
Meldur j6fnudur frumpattatekna? -2,4(-2,4) 0,3 (-0,4) -1.4(-1,7) -1,4 (-1,8) -1,4(-1,7)
Undirliggjandi jofnudur frumpattatekna? -1,6 (-1,6) 0,3 (-0,4) -1.4 (-1,7) -1,4 (-1,8) -1.4 (-1,7)
Meeldur vidskiptajofnudur? 51(5,1) 6,4 (4,6) 4,629 4524 4,2(1,6)
Undirliggjandi vidskiptajofnudur® 56 (5,7) 6,4 (4,6) 4,6 (2,9 45 (2,4) 4,2 (1,6)

1. Hlutfall af VLF, % (tSlur i svigum eru spd Peningamdla 2016/4). 2. Reiknad samkvaemt stadli Alpjodagjaldeyrissjodsins. Jofnudur frumpéttatekna ad vidbaettum hreinum
rekstrarframlogum. 3. Leidrétt fyrir reiknudum tekjum og gjéldum innlansstofnana i slitamedferd fyrir 4rid 2015 en med nylegu uppgjori slitabtianna er ekki lengur munur & maeldum
og undirliggjandi vidskiptajofnudi. | pjonustujéfnudi hefur einnig verid leidrétt fyrir 6beint mzeldri fiarmalapjonustu (FISIM) innldnsstofnana i slitamedferd.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.



Tafla 4 Vinnumarkadur og nyting framleidslupatta’

2015 2016 2017 2018 2019
Atvinnuleysi (% af mannafla) 4,0 (4,0) 3,0 (3,1) 2,6 (3,0) 323,7) 3,8 (3,8)
Hiutfall starfandi (% af mannfjolda 16-74 ara) 79,2 (79,2) 81,1 (80,7) 81,4 (81,0) 81,1 (80,5) 80,6 (80,0)
Heildarvinnustundir 33@3,3) 3,0 3,0) 3.2 (3,4 2,0 (1,4) 1,1 (1,1)
Framleidni vinnuafls? 0,8 (0,8) 2,9 (2,0) 2,0 (1,0) 1,0 (1,5) 1,5 (1,6)
Launakostnadur & framleidda einingu® 7,1 (7,1) 6,5 (7,4) 4,1 (4,7) 5.2 (4,7) 4,7 (4,6)
Launahlutfall (% af vergum pattatekjum) 61,6 (61,6) 63,6 (64,1) 64,5 (65,4) 66,3 (67,1) 67,5 (68,2)
Kaupmattur radstéfunartekna 10,0 (10,0) 7,0 (6,8) 6,7 (5,8) 45 (3,8 43 (43)
Framleidsluspenna (% af framleidslugetu) 0,6 (1,0) 22(2,2) 2,5(1,6) 1,3(0,4) 0,6 (0,0)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (télur i svigum eru spa Peningamala 2016/4). 2. Hlutfall landsframleidslu og heildarvinnustunda. 3. Hlutfall launakostnadar og
framleidni vinnuafls.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 5 Gengi krénunnar og verdbélga’

2015 2016 2017 2018 2019 17
Visitala medalgengis? 201,1 (201,1) 179,9 (181,8) 162,6 (164,8) 154,2 (157,8) 152,4 (157,3)
Raungengi (hlutfallslegt verdlag)? 79,0 (79,0) 89,1 (88,1) 98,6 (97,7) 104,6 (102,7)  106,7 (104,1) g
Raungengi (hlutfallslegur launakostnadur)? 73,9 (73,7) 87,2 (86,6) 98,9 (98,8) 107,8 (106,00  111,8 (108,5) a
Verdbolga (visitala neysluverds) 1,6 (1,6) 1,7 (1,7) 2,1(2,3) 2,5(2,6) 2,8(2,9) %
Verdbolga (visitala neysluverds an ahrifa dbeinna skatta) 1,2 (1,2) 1,7 (1,7) 1,9 (2,1) 2,5(2,6) 2,8(2,9) ;
1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tSlur i svigum eru spa Peningamdla 2016/4). 2. Prong vidskiptavog (visitala = 100 31. desember 1991). Visitalan hefur verid i:

endurreiknud pannig ad 2. jantiar 2009 taki hiin sama gildi og visitala gengisskraningar sem hatt hefur verid ad reikna. 3. Arsmedaltal 2005 = 100.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 6 Arsfjordungsleg verdbolguspa (%)’

) Verdbdlga  Verdbdlga an dhrifa 6beinna skatta Verdbdlga (br. fré fyrri
Arsfjéroungur (br. frd sama tima fyrir dri) (br. frd sama tima fyrir dri) darsfiérdungi & arsgrundvelli)
Meeld gildi
2016:1 1,9 (1,9 1,9 (1,9) 0,4 (0,4)
2016:2 1,6 (1,6) 1,6 (1,6) 4,1 (4,1)
2016:3 1,3(1,3) 1,3(1,3) 1,3(1,3)
2016:4 1,921 1,9 2,1 1,9 (2,6)
Spad gildi
2017:1 1,9 2,1) 1,7 (2,0) 0,3 (0,6)
2017:2 2,0(2,2) 1,7 2,1 4,3 (45)
2017:3 2,124 1,8(2,2) 1,8(2,2)
2017:4 2,5(2,5) 2,2(23) 3,53,0)
2018:1 2,4 (2,3) 2,4(2,3) 0,0 (-0,3)
2018:2 2,4 2,4 2,4(2,4) 4,4 (47)
2018:3 2,6 (2,6) 2,6 (2,6) 2,4 (3,2)
2018:4 2,6(2,9) 2,6(2,9) 3,8(3,8)
2019:1 2,7 (3,0) 2,7 (3,0) 0,4 (0,4)
2019:2 2,9(3,0) 2,9 3,0 51(47)
2019:3 2,929 2,9 (2,9 2,229
2019:4 2,8(2,7) 2,8(2,7) 3,7 (3,0)
2020:1 2,7 2,7 -0,1

1. Tolur i svigum eru spa Peningamdla 2016/4.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.



