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Hagtiaindi Hagstofa islands

Statistical Series

bjodhagsspa
30.juni 2023

bjoohagsspa ad sumri
Economic forecast, summer

Samantekt

Reiknad er med ad hagvoxtur verdi 4% i ar og 2,5% arid 2024. Hagvoxtur sidasta ars var borinn uppi
af innlendri eftirspurn en { ar er gert rad fyrir auknu vaegi utanrikisvidskipta. A fyrsta arsfjéroungi
jokst verg landsframleidsla um 7% fra fyrra ari en gert er rad fyrir haegari aukningu pegar lidur &
arid.

Einkaneysla jokst um 4,9% a fyrsta fjordungi arsins. Kjarasamningsbundnar launahakkanir og mikil
félksfjolgun studdu vid einkaneyslu { byrjun ars. Buist er vid haegari vexti einkaneyslu & komandi
fiordungum. Aaetlad er ad einkaneysla vaxi um 2,3% f ar og 2,2% arid 2024. Samneysla jokst um
1,7% ad raunvirdi & fjéroungnum. Gert er rad fyrir ad hdn aukist um 2% i ar og 1,7% & naesta ari en
ad eftir pad dragi Ur vextinum.

Atvinnuvegafjarfesting hefur aukist hratt sidustu tvo ar en & fyrsta arsfjérdungi jokst htin um 3,6%.
Utlit er fyrir hoflegri aukningu naestu ar en reiknad er med ad atvinnuvegafjarfesting aukist um
3,5% i arog 3,7% &rid 2024. Fjarfesting i ibddarhtisnaedi drést saman um 14,4% & fyrsta fjordungi
arsins og er pad sjoundi arsfjérdungurinn { r6d par sem samdrattur meelist. Gert er rad fyrir ad
ibudafjarfesting aukist um 5,2% i &r og ad voxtur verdi nokkud stodugur, um og yfir 3% naestu ar.
prottmikill voxtur var i fjarfestingu hins opinbera & fyrsta fjérdungi arsins sem jokst um 7,1%. Gert
er rad fyrir ad fjarfesting hins opinbera dragist saman um 5,3% { &r en ad arlegur voxtur aranna
2024-2026 verdi 2,2% ad medaltali.

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar reyndist jakveett & fyrsta arsfjoréungi par sem Gtflutningur
jokst hradar en innflutningur. Aukinn Gtflutningur er einkum vegna meiri umsvifa { ferdapjonustu,
likt og undanfarin tvé ar, en aukning innflutnings vegna neyslu islendinga erlendis og
voruinnflutnings til rekstrar og fjarfestinga. Halli er & vidskiptum vid Utlond og gert er rad fyrir ad
bannig hatti til neestu ar. Reiknad er med ad Utflutningur vaxi um 8,3% & arinu og um 3,3% a naesta
ari.

Kroftug haekkun var & visitolu neysluverds fyrstu manudi arsins og var verdbolga 10% 4 fyrsta
arsfjordungi en Gtlit er fyrir ad hiin hjadni haegt innan arsins. [ &r er gert rad fyrir ad visitala
neysluverds haekki um 8,7% milli &rsmedaltala. Reiknad er med ad pad dragi Ur haekkunum &
naesta ari, m.a. vegna minni verdbdlgu i vidskiptalondum og heegari umsvifum i hagkerfinu, en
spad er 4,9% verdbdlgu & arinu ad medaltali og ad htiin minnki ( 3% arid 2025.

Atvinnuleysi var medaltali 3,9% a fyrstu fimm manudum arsins samkveemt vinnumarkadsrannsokn
Hagstofu [slands. Aaetlad er ad atvinnuleysi verdi ad medaltali 3,7% & arinu og aukist & naesta ari f
4%. Heildarvinnustundir jukust um 4% fyrstu fimm manudi arsins vegna folksfjdlgunar &
vinnumarkadi. Laun hafa haekkad vegna nyrra kjarasamninga en arshaskkun launavisitélunnar var
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9,6% i mai. Gert er rad fyrir ad raunlaun haekki um 0,2% { &r og 0,9% & neesta ari um leid og
verdbdlga minnkar. Kjarasamningar renna Ut i byrjun naesta ars og téluverd dvissa er um
launapréun naestu ar.

Lantokur heimila ad fradregnum uppgreidslum hafa dregist saman undanfarna manudi en aukist
hja atvinnufyrirtaekjum. Vanskil eru enn litil og skuldahlutféll 1ag i ségulegum samanburdi. Erlend
eignastada pjodarblsins batnadi fra &ramétum og | mafi stadfesti alpjédlegt matsfyrirtaeki
lansheefiseinkunn rikissjods dsamt pvi ad breyta horfum Gr st6dugum { jakveedar.

MYND 1
Hagvoéxtur, pjédaratgjold og voru- og pjonustujofnudur
Raunbreyting milli &ra
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Heimild: Hagstofa Islands.

MYND 2
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Alpjodleg efnahagsmal

Hagvoxtur minnkadi { helstu vidskiptaldndum fslands { lok sidasta ars eftir kréftugan véxt { upphafi
arsins. Utlit er fyrir ad dragi r hagvexti { hagkerfum helstu vidskiptarikja & pessu ari.
Samdratturinn stafar fyrst og fremst af auknu adhaldi peningamala { barattu vid verdbdlgu sem
hefur reynst pralat. Byggt 4 spam alpjodastofnana er gert rad fyrir ad vidskiptaveginn hagvoxtur
helstu vidskiptalanda [slands verdi 1,1% [ ar og 1,4% & naesta ari en nalgist 2% 4rid 2025 um leid og
dregur Ur verdbdlgu og styrivextir leekka.

Verdbdlga vegin eftir vidskiptum [slands vid &nnur riki var um 7,6% & sidasta ari. Aukna verdbélgu
ma ad miklu leyti rekja til heerra orkuverds { Evropu og heekkunar & verdi hravara & heimsmarkadi
kj6lfar innrasar Russlands { Ukrainu en ad undanférnu hefur verdbdlga verid & breidum grunni.
Verdbolga hefur hjadnad undanfarna méanudi i kjolfar styrivaxtahaekkana og leekkun orku- og
hravéruverds. Undirliggjandi verdbolga, &n orku og matvoru, hefur reynst pralat og er enn nokkud
ha i Bandarikjunum, Bretlandi og & evrusveaedinu. Undirliggjandi verdbdlga hefur farid laekkandi
undanfarna manudi i Bandarikjunum og & evrusvaedinu en { Bretlandi hefur hdn farid haekkandi.
Byggt & spam alpjédlegra stofnana er gert rad fyrir ad vidskiptavegin verdbdlga helstu
vidskiptalanda verdi 5,5% i ar, 3% a naesta ari og 2,2% arid 2025.

MYND 3
Hravoruverd a4 heimsmarkadi
Visitala (2006=100)
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Skyringar: Manadarlegar tlur, sidasta gildi maf 2023.
Heimild: Alpjédabankinn og Hagstofa [slands.

Eftir miklar haekkanir & verdi oliu [ kjéIfar innrasar Russlands i Ukrainu laekkadi oliuverd f lok arsins
vegna versnandi efnahagshorfa { heiminum. Verd a oliutunnu hefur verid 80-85 Bandarikjadalir og
verid breytilegt 4 prongu verdbili. Ovaent akvérdun héps OPEC+ oliuframleidslurikja { byrjun april
um ad draga Ur manadarlegri framleidslu Ut arid 2023 olli timabundinni haekkun oliuverds. Pau
ahrif fjorudu aftur Ut eftir pvi sem leid & manudinn og dhyggjur komu fram um ad efnahagsbati f
Kina yrdi minni en buist var vid. Eftir ad Evropusambandid setti vidskiptabann & oliu fra Russlandi
hefur olfuttflutningur Russlands til Kina og Indlands aukist en pangad er olian seld undir heims-
markadsverdi. [ byrjun juni tilkynnti OPEC+ um &framhaldandi samdratt { oliuframleidslu Gt &rid
2024 sem enn hefur ekki haft ahrif til haekkunar & verdi oliu en mikil évissa rikir um eftirspurn
naestu misseri. Midad vid framvirka samninga er buist vid ad oliuverd verdi ad jafnadi um 20%
leegra en i fyrra og laekki & spatimanum.

Heimsmarkadsverd a ali haekkadi nokkud i byrjun ars vegna vaentinga um efnahagsbata og aukna
eftirspurn i Kina. Vidsnuningurinn hefur hins vegar ekki verid jafn mikill og vonir stédu til.
Utflutningur Kina 4 ali hefur aukist téluvert 4 &rinu og Gtlit fyrir ad alframleidsla par aukist &
komandi manudum vegna leekkunar & verdi orku. Sé horft til verds i framvirkum samningum er tlit
fyrir ad heimsmarkadsverd & ali laekki ad jafnadi um 14,9% i ar, en haekki litillega Gt spatimann.
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Verd annarra hravara hefur laekkad fra pvi sem var eftir ad stridsatok brutust Gt { Ukrainu og er
verd nu svipad og um mitt &r 2021 pegar slakad var a séttvarnaradgerdum vegna
heimsfaraldursins. Midad vid spar alpjédlegra stofnana er buist vid ad verd annarra hravara verdi
ad jafnadi um 11% laegra en i fyrra og haldist nokkud stédugt Gt spatimann. Utflutningsverd
sjavarafurda f erlendum gjaldmidli hefur laeekkad nokkud fra aramétum adallega vegna
verdlaeekkunar & uppsjavarfiski og mjoli. Likt og i pjédhagsspéa i mars er gert rad fyrir ad st mikla
verdhaekkun sem vard um mitt ar 2022 gangi ad einhverju leyti til baka & pessu ari og pvi naesta.

Horfur er 4 ad vidskiptakjor versni  &r pratt fyrir laekkun oliu- og hravéruverds. A naestu arum er
buist vid ad vidskiptakjor verdi nokkud stédug.

Utanrikisvidskipti

A fyrsta arsfj6rdungi var um 24,2 milljarda kréna halli 4 j6fnudi véru- og pjéonustuvidskipta vid
Utlénd samanborid vid 13,2 milljarda kréna halla & sama tima f fyrra. Verri stodu & pessu ari ma ad
toluverdu leyti rekja til meiri neyslu vegna ferdalaga [slendinga erlendis 4samt aukins innflutnings
rekstrarvara og almennra fjarfestingarvara. pratt fyrir aukinn halla reyndist framlag utanrikis-
vidskipta til hagvaxtar jakveett & fyrsta arsfjérdungi sokum mikils vaxtar Gtflutnings umfram
innflutning. Utflutningur jékst um 10,8% milli 4ra & fyrsta fjérdungi, einkum vegna meiri umsvifa f
ferdapjonustu, en voxtur innflutnings nam 3,7% og hefur ekki verid minni fra fyrsta fjéréungi 2021.

Reiknad er med ad utflutningur vaxi um 8,3% & arinu. Fyrstu fimm manudi arsins heimsottu riflega
700 pusund erlendir ferdamenn island eda alika margir og 4 sama tima &rid 2019. Eydsla hvers
ferdamanns er haerri en fyrir kdronuveirufaraldurinn & fostu gengi, en nokkru laegri sé einnig
leidrétt fyrir verdhaekkunum undanfarid. Fyrirliggjandi upplysingar benda til ad ferdaménnum fjolgi
{ sumar og ad veturinn verdi umsvifameiri en 4dur var talid. Aztlad er ad um 2,2 milljénir ferda-
manna komi til landsins & arinu og ad peim fj6lgi enn & neesta ari. Samkveemt veidiradgjof
Hafrannséknastofnunar sem kynnt var i byrjun juni var lagt til ad hdmarksafli botnfisks &
fiskveidiarinu 2023 til 2024 yrdi aukinn. Fyrir vikid er reiknad med meiri vexti Utflutnings sjavar-
afurda & naesta ari en i sidustu pjodhagsspa. Ad 6llu samanlégdu mé deetla ad Gtflutningur vaxi um
3,3% & naesta ari en ad jafnadi um 3,1% til arsins 2028. Azetlad er ad innflutningur aukist um 5,1% &
bessu ari og um 2,8% & naesta ari. Utanlandsferdum [slendinga fjélgadi milli ara fyrstu fimm manudi
arsins pegar alika margir [6gdu land undir f6t og arid 2019. Samhlida auknu saetaframbodi flug-
félaga er talid ad brottférum fjolgi. Voruinnflutningur drést litillega saman milli ara & fyrsta ars-
fijordungi en reiknad er med ad hann fylgi pjédarutgjoldum pad sem eftir lifir arsins og neestu ar.

Halli & vidskiptajofnudi & fyrsta arsfjérdungi var um 10,1 milljardur kréna og batnadi um neerri 21,7
milljarda krona milli ara vegna hagsteedari nidurstodu & pattatekjujofnudi og pjonustuvidskiptum
vid (tlond en & méti vo meiri halli & voruskiptajofnudi. Gert er rad fyrir ad vidskiptajéfnudur batni
milli ara og verdi neikveedur um 1,1% af vergri landsframleidslu. Talid er ad afgangur verdi a
jofnudinum undir lok spatimabilsins.

MYND 4 MYND 5
Utanrikisvidskipti Vidskiptajofnudur
Raunbreyting milli dra Hlutfall af vergrilandsframleidslu
Utflutningur Innflutningur ) 5fnudur pattatekna og rekstrarframlaga m—V/$ru- og pjénustujéfnudur
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bjodarutgjold
Einkaneysla

Einkaneysla jokst um 4,9% a fyrsta fjordungi arsins, samanborid vid 9,2% voxt & sama tima i fyrra.
Kjarasamningsbundnar launahaskkanir og mikil folksfjélgun studdu vid einkaneyslu i byrjun ars.
Kortavelta jokst ad raunvirdi & fyrsta fjérdungi arsins, eftir ad hafa stadiod i stad a sidasta fjoroungi
lidins &rs. Nyskraningum einkabifreida fjolgadi um 10%. Horfur eru & vidsniningi & 6drum fjéroungi
arsins. Kortavelta dréost saman { april og maf ad raunvirdi og nyskraningum einkabifreida faekkadi
litillega milli ara. Sterk grunnahrif eru til stadar en einkaneysla jokst um 13,7% & 6drum fjéréungi
si@asta ars. Heimilin hafa nytt uppsafnadan sparnad til ad stydja vid einkaneyslu sem jokst um
7,6% ad medaltali sidustu fjora arsfjéordunga en vergar radstofunartekjur drogust saman ad
raunvirdi um 1,4% & sama tima. [ framtidinni er buist vid ad einkaneyslan breytist i frekari maeli {
samraemi vid radstofunartekijur.

Samkveemt Veentingavisitélu Gallup i byrjun ars meeldust alika margir jakvaedir og neikvaedir um
efnahagshorfur. Veentingar hafa verid a nidurleid & arinu en i mai maeldust um 60% péatttakenda
neikveedir. Verdbolga hefur reynst pralatari & arinu en veentingar voru um og vaxtahaekkanir meiri.

Horfur eru & ad haegi 4 einkaneyslu eftir mikinn voxt sidustu tvo ar. Gert er rad fyrir ad einkaneysla
aukist um 2,3% i ar en dragist hins vegar saman 4 mann vegna félksfjolgunar. Einkaneysla eykst
med batnandi kaupmeetti launa pegar lidur & spatimabilid og vex ad medaltali um 2,5% samkvaemt
spanni. Azetlad er ad hlutur einkaneyslu f landsframleidslu verdi 52,3% i ar og ad medaltali um 52%
& spatimabilinu.

MYND 6

Einkaneysla
Raunbreyting milli ara
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Samneysla og opinber fjarmal

[ bradabirgdatdlum fyrir fyrsta arsfjérdung er aaetlad er ad afkoma hins opinbera hafi verid
neikveed um 21 milljard eda sem nemur 2,1% af vergri landsframleidslu (VLF) fjordungsins. Afkoman
er Orlitid betri en & sama timabili i fyrra pegar ad hallinn nam 2,3% af VLF. Tekjuaukning hins
opinbera var 11,8% a milli ara, skatttekjur jukust um 15,2% og tryggingargjald um 14%.
Heildarutgjold jukust um 11,6% & sama timabili, adallega vegna riimlega 46% aukningar &
vaxtagjoldum, sem rekja ma til versnandi vaxtakjara og préalatrar verdbolgu. Riflega 14 milljarda
halli vard & rekstri rikissj6ds a fyrsta arsfjéroungi og 8 milljarda halli & rekstri sveitarfélaga eda 1,6%
og 0,9% af VLF fjérdungsins.

Samneysla hins opinbera jokst um 1,7% ad raunvirdi a fyrsta arsfjordungi midad vid sidasta ar. Af
undirlidum samneyslu jukust afskriftir mest eda um 11,6% ad nafnvirdi. Kaup hins opinbera &
vorum og pjonustu jukust um 9,4% og launakostnadur um 6,4%. Samneysluspéin byggir a
fjarlogum arsins 2023 og fjarmalaaeetlun aranna 2024-2028. Gert er rad fyrir ad samneysla vaxi um
2% (arog 1,7% a naesta ari, en eftir pad dragi heldur Gr vextinum, sem verdi 0,8% arid 2025. Hlutur
samneyslu i VLF var um 26% & sidasta ari. Gert er rad fyrir ad hlutur samneyslu { VLF laekki naestu
ar, en verdi fram til &rsins 2026 yfir medaltali sidustu tuttugu ara, sem var 24,8%.

MYND 7 MYND 8
Samneysla Samneysla
Raunbreyting milli dra Hlutfall af vergrilandsframleidslu

30%

6% oU%
25%
20%
2%
15%
10%
5%
0%
2005 2007 2009 20 2 2015 20 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

2019 2021 2023 2025

Heimild: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa [slands og sveitarfélog.

Fjarfesting

Kraftur hefur verid  atvinnuvegafjarfestingu sidustu tvo ar. A sidasta ari jokst
atvinnuvegafjarfesting um 15,2%, par af jokst almenn atvinnuvegafjarfesting (sem undanskilur skip,
flugvélar, stéridju og orkutengda fjarfestingu) um 18,5%. Eftir fjarmalaéafallid 2008 nadi almenn
atvinnuvegafjarfesting hamarki ad raunvirdi arid 2017 en leekkadi um 28% til arsins 2020 par sem
dré drfjarfestingum tengdum ferdapjénustu og sidar vegna heimsfaraldursins. Eftir prottmikla
aukningu sidustu tveggja ara hefur almenn atvinnuvegafjarfesting nad fyrri hapunkti.

Samkvaemt bradabirgdauppgjcri pjodhagsreikninga fyrir fyrsta arsfjoroung jokst atvinnuvega-
fjarfesting um 3,6% fra fyrra ari. Aukningin er minni en sidustu arsfjordunga sem ma helst rekja til
68% samdrattar i fjarfestingum i skipum og flugvélum. Almenn atvinnuvegafjarfesting jokst um
9,6% og fjarfesting i stridju og tengdum greinum um 13,3%. Utlit er fyrir héflegri voxt atvinnuvega-
fjarfestingar naestu misseri. Litid hefur haegt & Gtlanum til fyrirtaekja pad sem af er ari og starfandi
fiolgad  byggingageiranum. A méti kemur ad fjarmégnunarskilyrdi hafa prengst med haekkandi
styrivéxtum. Reiknad er med ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 3,5% i ar, en ef skip og flugvélar
eru undanskildar pa yrdi véxturinn um 9,5%. Arid 2024 er gert rad fyrir 3,7% aukningu og 1,6% vexti
ari® 2025. Ovissa hefur skapast um framkvaemdir vid Hvammsvirkjun sem 4zetlad var ad myndu
hefjast { &r en af varidarasteedum er nl reiknad med ad paer komist & skrid & neesta ari.
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Fjarfesting i ibudarhlsnaedi drost saman um 14,4% a fyrsta fjordungi arsins og er pad sjoundi
arsfjéroungurinn ( r6d par sem samdrattur meelist. Samdrattur meelist pratt fyrir ad starfandi i
byggingaridnadi hafi fjdlgad um riim 12% fra sama timabili & sidasta ari, en hluti starfsfélks {
byggingaridnadi vinnur ad annarri fjarfestingu en ibtdafjarfestingu. Hisnaedis- og
mannvirkjastofnun (HMS) birti nylega tolur r spa sinni um fjolda fullbtinna ibtda  &r og neestu ar,
byggt a talningu ibuda i byggingu. Gerir stofnunin rad fyrir pvi ad fullblnar ibadir verdi rimlega
2.800 { &r og & naesta ari. Pad er talsverd leekkun fra septemberspé stofnunarinnar par sem gert var
rad fyrir um 3.200 nyjum ibGdum & hvoru ari fyrir sig.

Gert er r&d fyrir ad ibudafjarfesting vaxi um 5,2% ( ar en ad voxturinn haldist um og yfir 3% naestu
ar. Hlutur ibudafjarfestingar af vergri landsframleidslu var taeplega 5,9% &rid 2020 og hafdi ekki
verid heerri fra &rinu 2007, en hefur leekkad eftir pad og var um 4,9% i fyrra. Gert er rad fyrir ad
hlutur ibudafjarfestingar verdi um 5,2% naestu ar sem er vel yfir 4,2% medaltali sidustu tuttugu ara.

Samkvaemt visitdlu ibudaverds & hofudborgarsveedinu sem gefin er Ut af HMS haekkar
hlsnaedisverd afram, en nokkud hefur dregid Gr haekkunum. ibdaverd haekkadi um 0,7% { mai og
meelist 12 manada verdbreytingin nl 6,1%, en hin var haest rim 25% um mitt sidasta ar.

MYND 9
Fjarmunamyndun og framlég undirlida
Raunbreyting milli &ra
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Heimild: Hagstofa [slands.

Fjarfestingar hins opinbera jukust um 7,1% & fyrsta arsfjoréungi 2023 samanborid vid sama
fijoroung sidasta ar. Fjarfestingar rikissjéds jukust um rim 29% og sveitarfélaga um rimlega 10%.
Midad vid fjarlog arsins, fjarmaladaetlun aranna 2024-2028 og fjarhagséaetlanir sveitarfélaga er
buist vid ad fjarfesting hins opinbera dragist saman um 5,3% i ar pratt fyrir prottmikinn voxt a
fyrsta arsfjordungi. Samdrattinn maé rekja til frestunar fjarfestinga hins opinbera til ad draga tr
benslu i hagkerfinu en einnig grunnéahrifa vegna kaupa rikissjéds a Nordurhusi vid Austurbakka af
Landsbankanum i fyrra. Gert er rad fyrir ad arlegur voxtur arin 2024-2026 verdi 2,2% ad jafnadi.
Hlutur fjarfestingar hins opinbera i vergri landsframleidslu var um 4% & sidasta ari sem er yfir 3,7%
medaltali sidustu tuttugu ara. Gert er rad fyrir ad hlutfallid verdi um 3,7% i &r en laekki neestu éar.
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Vinnumarkadur og laun

Atvinnuleysi var ad medaltali 3,9% & fyrstu fimm manudum &rsins samkvaemt
vinnumarkadsrannsékn Hagstofu [slands (VMR), samanborid vid 4,4% 4 sama tima i fyrra. Azetlad
er ad atvinnuleysi verdi ad medaltali 3,7% & arinu og aukist & naesta &ri { 4%. Heildarvinnustundum
fjolgadi um 6,7% & sidasta ari og 4% fyrstu fimm manudi arsins. Mikil folksfjclgun skyrir aukninguna
ad mestu leyti en félki & vinnufeerum aldri fjolgadi um 2,7% i fyrra og horfur eru & enn meiri fjolgun
ar. Fyrstu fimm méanudi arsins var folksfjolgun ad medaltali 3,9% midad vid sama tima i fyrra
samkvaemt VMR. Spurn eftir starfsfolki er enn mikil og 7.550 st6rf voru laus a fyrsta arsfjoroungi
samkvaemt kénnun Hagstofu [slands sem er alika mikid og & sama tima i fyrra. Samkvaemt
stadgreidsluskréa fjélgadi starfandi um 5,8% & fyrsta arsfjérdungi.

Alls voru 6.041 skradir atvinnulausir ad medaltali hja Vinnumalastofnun { mai. Skrad atvinnuleysi
maelist N 3% og hefur ekki verid laegra fra jantar 2019. Arshaekkun launavisitélunnar var 9,6% i
mal. A sama tima var verdbodlga 9,5%. Gert er rad fyrir ad raunlaun haekki um 0,2%  4r og 0,9% &
naesta ari um leid og verdbdlga leekkar. Kjarasamningar renna Ut { byrjun naesta ars og toluverd
Ovissa er um launapréun naestu ar.
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Verdbdlga, gengi og fjarmalamarkadir

Verdbolga hefur reynst prélat og hjadnad haegt pad sem af er ari. Kroftug haekkun var a visitolu
neysluverds fyrstu manudi arsins og var verdbodlga um 10% a fyrsta arsfjoréungi sem er mesta
arshaekkun visitdlunnar fra pridja arsfjoroungi 2009. [ maf hjadnadi verdbolga litillega og haekkadi
um 9,5% fra fyrra ari. Reetur veréhaekkana liggja vida. Almenn verdbdlga hefur aukist umtalsvert i
helstu vidskiptalondum. Samraemd neysluverdsvisitala & evrusvaedinu haekkadi ad medaltali um
8,4% fra fyrra &ri arid 2022 en i mai hafdi hiin hjadnad i 6%. Verdbolga erlendis hefur leitt til
haekkunar & verdi innfluttra vara og adfanga auk pess sem gengi krénu veiktist undir lok sidasta
ars. Aukinn kostnadarprystingur vegna launahaekkana og spennu a vinnumarkadi hefur einnig haft
ahrif til haekkunar verdlags. Mest ahrif eru pé enn vegna verdhaekkana a hisnaedismarkadi en |
mai matti rekja teeplega pridjung arshaekkunar til verdbreytinga & hisnaedi. Verdhaekkana geetir &
flestum svidum en an hiisnaedis haekkadi visitala neysluverds um 8,4% fra fyrra ari og dagvorur
haekkudu um 12,1% i mai. Af peim kostnadarlidum einkaneyslu sem vega pyngst hefur helst dregid
Ur verdhaekkunum & bensini en i maf hafdi pad haekkad um 1,6% fra fyrra ari.

Verdbolguhorfur hafa versnad fra sidustu Utgafu pjédhagsspar. Verdhakkanir & hisnadismarkadi
hafa reynst pralatar, pratt fyrir snarpa haekkun styrivaxta. Kostnadarprystingur vegna launa-
haekkana, spennu i hagkerfinu og verdbdélgu erlendis fra eru enn ad koma fram. Verdbélgu-
veentingar, baedi & markadi og i kbnnunum, hafa aukist. Fra upphafi ars hefur gengi krénunnar
styrkst, verdbdlga i helstu vidskiptaldndum hjadnad nokkud hratt, verd & hravorum laekkad og
haekkanir sem attu sér stad vegna framleidsluérdugleika { kjolfar heimsfaraldursins gengid til baka.
S0 bréun eetti ad stydja vid hjodnun verdbolgu pegar lidur & arid. [ &r eru horfur 4 ad visitala
neysluverds haekki um 8,7% ad medaltali milli 4ra. A naesta ari er spad minnkandi spennu {
hagkerfinu og minni verdbdlgu i helstu vidskiptalondum og er gert rad fyrir ad verdbdlga verdi
4,9%. Arid 2025 er reiknad med ad verdbdlga hjadni 4fram og verdi 3% en nalgist 2,5%
verdbdlgumarkmid Sedlabanka [slands eftir bad. Azetlad er ad gengi krénunnar verdi svipad og
maf og haldist stodugt Gt spatimann.

Undir lok sidasta ars dré peningastefnunefnd Ur haekkunum styrivaxta sem haekkudu um 25
punkta i sidustu vaxtaakvordun arsins. Mikil haekkun visitolu neysluverds { upphafi ars og
verdbolguhorfur sem versnudu hratt urdu til pess ad peningastefnunefnd haekkadi vexti um 50
punkta i febrtar, 100 punkta i mars og 125 punkta i mai, en pa var bindiskylda einnig haekkud. Vid
sidustu vaxtaakvordun tok nefndin fram ad sterkari hagvaxtarhorfur, vaxandi undirliggjandi
verdbolga og haekkandi verdbolguveaentingar kolludu & hardara taumhald peningastefnu.

MYND 11
Framlag undirlida til verdbolgu

® Innlendar vorur H |nnflutningur an bensins m Bensin

H Hasnaedi B Opinber pjonusta Onnur pjénusta
12%

10%

N
X

| "
I|'|||"| I I I | “II
L I,

2%
2019 2020 2021 2022 2023

Heimild: Hagstofa [slands.



Hagtidindi — bPjodhagsspa

Hagtdlur syna ad ny lan til heimila ad fradregnum uppgreidslum hafa dregist saman fyrstu manudi
arsins og f april h6fdu pau ekki verid minni fra arsbyrjun 2016. Gera mé rad fyrir ad tidar haekkanir
meginvaxta Sedlabanka [slands hafi lagt stein { gétu lantaka en & méti vega launahaekkanir vegna
nylegra kjarasamninga. Stada heildarskulda heimila & méti radstofunartekjum hefur haldist naer
Obreytt midad vid medaltal sidustu sjo ara og sem hlutfall af vergri landsframleidslu er hin um 72%
og hefur ekki verid laegri i tiu 4r. Vanskil eru enn litil. A fyrstu manudum arsins hafa lantokur
atvinnufyrirteekja ad fradregnum uppgreidslum verid {vid meiri en 4 sama tima i fyrra og verid einna
mestar hja fasteignafélégum og peim er stunda mannvirkjagerd. Vanskil fyrirtaekja vid innlans-
stofnanir hafa farid minnkandi fr& &ramoétum og hlutfall heildarskulda af vergri landsframleidslu er
lagt i sogulegu samhengi.

MYND 12 MYND 13
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Heimild: Hagstofa [slands og Sedlabanki [slands.

A fyrsta arsfj6rdungi var hrein eignastada vid (tlénd jakvaed um 1.022 milljarda kréna eda um 25%
af vergri landsframleidslu. Stadan versnadi litillega milli &ra en fra &ramdétum batnadi htiin um neerri
50 milljarda kréna, einkum vegna laegri skuldastddu. | maf greiddi rikissjédur upp erlent lan { evrum
ad andvirdi 40 milljarda krona og matsfyrirtaekid S&P Global Ratings stadfesti ,A/A-1" lanshaefis-
einkunn rikissjéds og breytti horfum r stédugum | jakvaedar sokum meiri vidnamsprottar. [ lok
maf var virdi gjaldeyrisforda Sedlabanka Islands um 19% af vergri landsframleidslu og fyrstu
manudi arsins vordu innlendir adilar meira fé i erlendar verdbréfafjarfestingar en erlendir adilar
innlend verdbréf. Verd a skradum innlendum hlutafélogum hefur laeekkad um 12% fra aramoétum
sem skyrist ad einhverju leyti af minni hagnadi félaga & fyrsta arsfjérdungi auk haerra vaxtastigs.
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English summary

Iceland’s GDP is forecast to grow by 4% this year and by 2.5% in 2024. Last year's economic growth
was driven by domestic demand, but this year the contribution of net exports to GDP growth is
expected to increase. In the first quarter, GDP increased by 7% from the previous year, but growth
is expected to slow as the year progresses.

Private consumption increased by 4.9% in the first quarter of the year. Wage increases and high
population growth supported private consumption at the beginning of the year. Growth in private
consumption is expected to slow down in the coming quarters. It is estimated that private
consumption will grow by 2.3% this year and 2.2% in 2024. Public consumption grew by 1.7% in the
first quarter of the year and is expected to grow by 2% this year and 1.7% in 2024.

Business investment has increased rapidly in the last two years and in the first quarter of this year
it grew by 3.6% from last year. Growth in business investment is set to slow down and is expected
to grow by 3.5% this year and 3.7% in 2024. Housing investment fell by 14.4% in the first quarter of
the year, the seventh quarter in a row where housing investment declines. Housing investment is
expected to increase by 5.2% this year and be around 3% in the coming years. Public investment
growth was strong in the first quarter when it grew by 7.1%. Public investment is expected to
decrease by 5.3% this year, but that average annual growth will be 2.2% 2024-2026.

The contribution of net exports to GDP growth was positive in the first quarter with exports
growing at a faster pace than imports. Similar to the development in the past two years, the
increase in exports is mainly driven by greater activity in the tourist sector. However, the growth in
imports is primarily influenced by the expenditure of Icelanders abroad, industrial supplies, and
capital goods. There was a current account deficit in the first quarter, and this negative trend is
expected to continue for the next few years. It is anticipated that exports will grow by 8.3% this
year and by 3.3% next year.

Inflation rose at the beginning of the year and reached 10% in the first quarter. Inflation is set to
decline gradually and is forecast to increase by 8.7% on average. Inflation is expected to abate
next year, with inflation declining in neighbouring countries and a cooling economy. In 2024, the
consumer price index is forecast to increase by 4.9% between years on average and is set to reach
3% in 2025.

Unemployment averaged 3.9% in the first five months of the year, according to the Labor Market
Survey. It is estimated that unemployment will average 3.7% this year and increase next year to
4%. Total working hours increased by 4% in the first five months of the year, driven by population
growth. Wages have risen due to new collective agreements. The annual increase in the wage
index was 9.6% in May. At the same time, inflation was 9.5%. It is expected that real wages will
increase by 0.2% this year and by 0.9% next year as inflation decreases. Collective wage
agreements expire at the beginning of next year and there is considerable uncertainty about wage
trends in the coming years.

New household credit excluding prepayments has decreased in recent months, but net credit to
commercial enterprises have increased. Arrears remain at a low level, and debt ratios are low
compared to historical data. The economy's net international investment position has improved
since the beginning of the year. In May, S&P Global Ratings affirmed the A/A-1 sovereign rating of
the Icelandic Treasury, but changed the outlook from stable to positive.

n



Hagtidindi — Pj6dhagsspa

Tafla1l. Landsframleidsla 2022-2028
Table1.  Gross domestic product 2022-2028

Framreikningur
Extrapolation
Magnbreyting fré fyrra ari (%)

Volume growth from previous year (%) 2022" 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Einkaneysla Private final consumption 8,6 2,3 2,2 2,7 2,5 2,5 2,5
Samneysla Government final consumption 1,6 2,0 1,7 0,8 0,3 0.9 0,7
Fiarmunamyndun Gross fixed capital formation 6,9 2,3 34 1,9 4,2 1.1 1.8
Atvinnuvegafjarfesting Business investment 15,2 35 37 1,6 48 13 1,3
Fjarfesting f ibdarhlsnaedi Housing investment -6,3 52 3,2 3,2 31 3.0 29
Fjarfesting hins opinbera Public investment -0,9 -5,3 2,1 1,0 34 -2,2 2,1
pjodaritgjold alls National final expenditure 6,4 25 2,3 2,0 2,3 1.8 19
Utflutningur véru og pjénustu Exports of goods and services 20,6 83 33 2,8 30 34 29
Innflutningur véru og pjénustu Import of goods and services 19,7 51 2,8 2,0 2,3 1,8 19
Verg landsframleidsla Gross domestic product 6,4 4,0 2,5 2,4 2,6 2,5 24
Voru- og bjonustujofnudur (% af VLF)
Goods and services balance (% of GDP) -0,7 -0,9 -0,9 -04 0,0 0,6 1,1
Vidskiptajofnudur (% af VLF)
Current account balance (% of GDP) -1,6 -1, -1,6 -1,0 -0,5 0,0 0,6
VLF & verdlagi hvers ars, ma. kr. Nominal GDP, billion ISK 3.766 4190 4517 4779 5.044 5308 5.581
Visitala neysluverds Consumer price index 83 87 49 30 2,6 2,5 2,5
Gengisvisitala Exchange rate index -3.0 3.9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Raungengi Real exchange rate 39 -0,7 1,6 0,7 0,6 04 0,5
Atvinnuleysi (% af vinnuafli)
Unemployment rate (% of labour force) 38 37 4,0 41 41 41 4,0
Visitala kaupmattar launa Real wage rate index 0,0 0,2 09 11 14 1.6 1,6
Hagvoxtur { helstu vidskiptalondum
GDP growth in main trading partners 34 11 14 1,9 1,8 1,6 1,6
Alpjodleg verdbdlga World CPI inflation 7,6 55 3,0 2,2 2,0 2,0 2,0
Verd Gtflutts &ls Export price of aluminum 314 -149 19 4,7 41 41 19
Oliuverd Oil price 398 -201 -68 -40 -3,1 -2,7 -2,3

"Bradabirgdatdlur. Preliminary figures.
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FIGURE 9
Gross fixed capital formation and contribution of components
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FIGURE 10
Unemployment
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