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teeki vid sér & lidandi ari. Svo hefur p6 ekki verid. Ferdapjonustunni hefur hins {/egar tekist & margan
hatt ad adlaga sig astandlnu begar naer fyrlrvaralaust var skrufad fyr|r tekjur gremarmnar snemm

i bessarl skyrslu eru pad skuldir sem hafa haekka mtalsver‘[:dg eru
eikna megi med ad afkoma naestu ara geti stadid undir peim.

wéa orénar of mlklartll a

Pessi skyrsla er su pridja sem Ferdamalastofa gerir med KPMG par sem farid er yfir fjdrhag
ferdapjonustunnar i heimsfaraldri kéronuveirunnar. | peirri fyrstu sem kom Gt { april 2020 var fyrst
og fremst fjallad um rekstur og afkomu i greininni. | peirri annarri sem kom ut fyrir réttu ari sidan
var pad efnahagur fyrirtaekjanna og pa sérstaklega skuldir sem voru i brennidepli. | pessari skyrslu
er pad greining @ efnahag ferdapjonustunnar pegar hillir undir lok faraldursins og hverjar eru horfur
med heefi greinarinnar til ad standa undir skuldum.

ftarleg greining i pessari skyrslu byggir & 2020 &rsreikningum ferdapjonustufyrirtaekja utan flugs og
flugtengdrar starfsemi. pvi til vidbotar er sott i margvislegar adrar upplysingar um rekstur og
efnahag greinarinnar. Forsenda er ad nu sjai fyrir endann & ahrifum kéronuveirufaraldurins &
ferdapjonustuna og uppgangur og vidspyrna verdi & naestu manudum. Ovissa er p6 um pad nu
med nyjum afbrigdum veirunnar og hertum adgerdum i peim Iondum sem saekja okkur heim.

Endurreisn ferdapjonustunnar er fram undan. bessi greining er innlegg i p4 umraedu.
Samstada parf ad verda um hvernig tryggja skuli farsaela framtid greinarinnar.

Skarphédinn Berg Steinarsson
Ferdamalastjori
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Samantekt

Feroapionusta ario 2020 a

_75(y — Ferdamonnum feekkadi um 75% &rid 2020 med peim afleidingum ad tekjur leekkudu um 200 ma.kr. & milli &ra og priggja ara
et 0 eiginfjarmyndun purrkadist Ut, pratt fyrir umtalsverdar studningsadgerdir stjérnvalda.
oldi
feraémanna — Stédugildum i greininni faekkadi um 40% & &rinu.

— Studningsadgerdir stjornvalda koma ymist fram sem vidbétartekjur (s.s. tekjufallstyrkir) eda hradari laekkun kostnadar (s.s
hlutabétaleid, laun & uppsagnarfresti og nidurfelling gistinattaskatts).

25 ma.kr

Stwsningsasgerait — Heildarahrif studningsadgerda utan skattfrestana og lanveitinga eru metin um 25 ma.kr. ario 2020, par af 9,5 ma.kr. vegna

hlutabétaleidar.

— Liklegt ad adgerairnar hafi komid i veg fyrir fjélda gjaldprota i greininni.

'17,4% — Rekstrafkoma (EBIT) greinarinnar versnadi um 46 ma.kr. & milli &ra og var neikveed um 26,5 ma.kr. arid 2020.
EBIT / tekjur

— Vaxtaberandi skuldir jukust um 23 ma.kr. & arinu og st6d i 209 ma.kr. i arslok skv. arsreikningum félaganna arid 2020, en pa
eru 30 ma.kr. skuldir vid tengd félég meétalin.

7 7 — Skuldamargfeldi (skuldir & moti EBIT) jokst mikid & milli ara. Réttara er ad bera skuldsetningu saman vid rekstur arsins 2019
(X frekar en 2020 par sem pad er ekki lysandi fyrir getu félaganna til ad standa undir skuldsetningu.

Skuldir/ ) : .
uidEsTT — Pé hafa safnast upp umtalsverdar skammtimaskuldir, allt ad 25 ma.kr. umfram pad sem edlilegt er. Erfitt getur reynst ad
vinna & pessum skuldum nema med frekari lantdku eda eiginfjar innspytingu.
— Fjarhagsstada félaganna og askoranir eru sem fyrr misjafnar eftir greinum og landshlutum.
— — [ hverri grein eru fjarhagslega sterk félég sem hafa mikid vaegi i Gtreikningunum. Sé horft framhja premur sterkustu félégum i
S— hverri grein mé sja ad eiginfjarstada félaga i greininni laekkar ar 19% i 8% i arslok 2020.

— Meirihluti félaga voru med jakveett eigid fé og pridjungur peirra skiladi jAkveaedri rekstrarafkomu (EBIT) & arinu.

Vid arslok 2020 bjuggu um 25% félaga vid géda eda vidunandi fijarhagsstédu en rimlega pridjungur eru of skuldsett eda med
Osjalfbaeran rekstur.

Rekstur arsins 2021 hefur ekki beett stédu pessara félaga sem skuldudu samtals 104 m.kr. | pessu samhengi méa benda & ad
bankarnir hafa vartdarfeert utlan til ferdapjonustufyrirteekja sem nemur 17 ma.kr. i lok pridja arsfjoréungs 2021.
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Samantekt

agurinnvio COVID-I9 aro 202

Fjoldi starfandi i ferdapjonustunni VSK velta 2021
i pus. samanborid vid veltu &arid 2019

25 50%

Veegi innlendrar veltu arido 2021

Veitingapjénusta

M E——

2021 Q3 -100%

2020 Q3
Jan - feb

Heimild: Hagstofan, VMST, Rannso6knarsetur verslunar og greining KPMG.

-50% // — Ferdaskrifstofur

Mar-apr Mai-jun

—  Landio ték ad risa i agust 2021

— Teeplega 700 pusund ferdamenn saekja landid heim i ar.

— Ferdamenn dvelja lengur og eyda meiru og par hjalpar m.a.
veik kréna. P4 er neyslumynstrid ad breytast og er
kortavelta hlutfallslega haerri hjé bilaleigum og veitinga-
pjonusta & mati leekkun hja verslun og farpegaflutningum.

— Félog buin ad skala nidur kostnad og adlaga ad
lagmarksstarfsemi, semja vio leigusala um frystingu eda
leekkun leigugreidsina.

— Flest félog glima vid verulegt tekjufall, hdan launakostnad
og neikvaeda afkomu. Bilaleigur eru undantekning par &.

— Samid um greidsluhlé lana vid lanveitendur sem flest hafa
verid framlengd m.v. upphaflega radstofun.

— Studningsurraedi stjérnvalda arid 2021 metin um 11 ma.kr.

— Fjoldi starfandi aukist um teeplega 10 pus. eda 70% fra
aramotum 2020 til loka pridja arsfjordungs 2021 en almennt
reyndist erfitt ad rada starfsfolk yfir sumartimann.

— Veitingarekstur
— Gististadir

- Flug Onnur pjdnusta
tengd...

% 65%
: = Innlend
= Erlend
80%
i

Ymis ferdapjonusta

Menning, afpreying
og témstundir

Verslun
Jal - aga

Hver er vandinn?

Tekjur um 240 ma.kr. arid 2021, tap greinarinnar nemi um 24
ma.kr. og eigid fé leekkar ar 19% i 12% i arslok 2021.

An Grreeda stjérnvalda hefdi eigid fé getad leekkad um allt ad 95
ma.kr.

Umfram skuldsetning i formi vaxtaberandi skulda er deetlud um
55 ma.kr og liklegt ad endurfjarmagna purfi allt ad 25 ma.kr. af
skammtimaskuldum.

Félogin hafa fjarfest litid sidustu tvd &r og mé aeetla ad
uppsofnud fjarfestingaporf sé 20-25 ma.kr.

Fa félog hafa fram ad pessu hellst Ur lestinni en einungis 24
félog séttu um greidsluskjol ario 2020 og 45 um gjaldprotaskipti.
Morg félég munu ekki geta haldid afram rekstri nema til komi
aukid hlutafé eda nidurfelling skulda & medan énnur félog eru
likleg til ad rada vid stéduna.

Sterk féldg eru i greininni sem geta leitt vidspyrnuna.

Augljésa skilyrdid fyrir pessari proun hlytur ad felast i ad edlileg
rekstrarskilyrdi skapist sem fyrst 4 ny.

KPMG







Ferdapjonusta arid 2020

OUN Nelstu Ivkis o

Fjoldi ferdamanna og tekjur & hvern ferdamann Fjoldi gistinatta og gistineetur a hvern feréamann
[ milljonum i pus. kr. i milljonum
8,0 - - 45
2,5 1 r 350
g I =
300 35
2,0 3,0
250 25
15 200 2,0
150 15
1,0 1.0
05 100 05
' 50 0,0
0.0 0 2016 2017 2018 2019 2020
2016 2017 2018 2019 2020
. 6ldi gistinatta Fjoldi gistinatta per ferdamann
= Fi6ldi ferdamanna Tekjur per ferdamann
Kortavelta og kortavelta & hverja gistinétt ) Fjoldi starfandi i einkennandi greinum ferdapjonustu
I milljrdum kréna I pas. kr. i pus.
250 35 + r 18%
] 30 - e ] e [ oot
14%
200 . - o5 | g
12%
150 20 1 10%
15 + 8%
100 10 | 6%
4%
50 1 2%
R 0%
0 2016 2017 2018 2019 2020
2016 2017 2018 2019 2020
= [i6ldi starfandi Hlutfall af heildarfjélda starfandi
mm= Kortavetta ferdamanna Kortavelta per gistinott ATH: Haekkun & tekjum & hvern ferdamann &rid 2020 skyrist adallega af auknum vidskiptum islendinga.

Heimild: Ferdamaélastofa, Creditinfo, Hagstofa, Rannséknarsetur verslunarinnar og greining KPMG
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Ferdapjonusta arid 2020

REKSIrarproun

D)

Rekstrartekjur (an flugs) Rekstrarkostnadur (an flugs)
{ milljgréum kréna I milljgréum krona
400 - - 2500 390 r 90%
350 300 80%
- 2.000 70%
300
250 60%
250 - 1.500 200 50%
200 150 40%
150 - 1.000 30%
100
100 20%
- 500 50
50 10%
0 -0 0 0%
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
= Rekstrartekjur Fjoldi félaga .
e | qun = KSV 0g annar rekstrark. Laun og annar rekstrark. - hlutfall af tekjum
Heimild: Creditinfo, greining KPMG og Ferdamalastofu. Heimild: Creditinfo, greining KPMG og Ferdamalastofu.
Um 200 ma.kr. tekjutap milli aranna 2019 og 2020 Rekstrarkostnadur leekkar um 152 ma.kr.
Samkvaemt Hagstofunni nam hlutur ferdapjonustunnar i lands- | samraemi vid snarpan samdratt rédst ferdapjonustan i adgerdir til ad
framleidslu 3,9% &rid 2020, samanborid vid 8,0% arid 2019. Tekjutap draga ur rekstrarkostnadi. | heildina nam nidurskurdur rekstrarkostnadar
ferdapjonustufyrirteekja utan flugfélaga og flugtengdrar starfsemi nam um 50% milli &ranna 2019 og 2020.
teeplega 60% milli aranna 2019 og 2020 pegar tekid er mid af

Arsuppgjerum Med tilstudlan adgerda stjdrnvalda m.a. med greidslu hlutabéta ario
' 2020 (9,5 ma.kr.) komu ahrif hagreedingaadgerda fram hradar en ella.

Um 15,6 ma.kr. tekjur eda laekkun kostnadarlida ma rekja til studnings

stjornvalda, s.s. laun & uppsagnarfresti, lokunar-, tekjufalls- og

vidspyrnustyrki.

Hlutfallslega er pé launakostnadur og annar rekstrarkostnadur har enda
mé gera rad fyrir:

An studningsadgerdanna hefdi tekjufallid ordid haerra en pé ekki sem — Ad nokkra manudi taki ad na fram hagreedi vegna adgerda.
nemur 15,6 ma.kr. par sem flest félogin feera m.a. studning tengdum — AJ fastur kostnadur vid ad vidhalda lagmarksstarfsemi sitji eftir, auk
launum & uppsagnarfresti til leekkunar a launakostnadi. rekstarskuldbindingar s.s. leigu & hasnaedi og teekjum.

KPMG 9



Ferdapjonusta arié 2020

ReKStrarproun (im

EBIT og EBIT%

[ milljoréum kréna

50 r 15%
20 o7
10 1 - 0%

0 4 F -5%
-10 -~ -7 L 10%
_20 i
-30 - r -15%
40 - - -20%

2016 2017 2018 2019 2020
mmmm EBITDA = EBIT EBIT%

Heimild: Creditinfo og greining KPMG
46 ma.kr. afkomusveifla

Rekstrarafkoma (EBIT) greinarinnar var neikvaed um 26,5 ma.kr. 4 arinu
2020 en samdréttur i rekstrarafkomu nam 46 ma.kr.

— EBITDA greinarinnar var neikveed um 7 ma.kr. og afskrifitir ndmu
19,6 ma.kr.

— Nettd fjarmagnskostnadur 12,2 ma.kr. og heildar tap 35,5 ma.kr.

Heildarahrif adgerda stjdrnvalda & rekstur ferdapjonustufyrirteekja hefur
liklega numid allt ad 25 ma.kr. ario 2020 og pannig komid i veg fyrir mun
steerra tap.

Urreedi stjornvalda &rid 2021 eru til pessa metin um 10,8 ma.kr. en
itarlegri greiningu er ad finna a bls. 24.

KPMG

D)

Summa jakvaeds og neikvaeds EBIT
[ milljprdum kréna

50 - 31 31 33 27 6
40 -
30 |
20 -
10 |
O -
_]_O i
-20
_30 i

-40 -3 -6 -7 -8 -33
-50 -

2016 2017 2018 2019 2020

m Jakveett EBIT  m Neikveett EBIT

Um 750 félog skila jakveedri rekstrarafkomu (EBIT)

Rekstrartap var ekki algilt. 750 félog skiludu jakvaedri rekstrarafkomu
(EBIT) &rid 2020.

— Tekjur félaga med jakveeda EBIT ndmu 48 ma.kr. og afkoma peirra
nam samtals 5,9 ma.kr.

1.488 félog skiludu neikveaedri rekstrarafkomu. Rekstrartekjur peirra voru
98 ma.kr. og neikveed afkoma nam 33 ma.kr.

— Tiu félég voru med pridjung rekstrartapsins eda 11 ma.kr.

— Rekstur ferdaskrifstofa sker sig dr i pessum hép, einungis 11%
peirra var med jakvaeda rekstrarafkomu.

10



0UN e1gna

Fastafjarmunir
[ milljoréum kréna

177 215 238

300 4
250
200
150
100

50

0

2020

2016 2017 2018 2019

= Fastafjarmunir = Verdbréfaeignir  m Oefnislegar eignir

Heimild:  Creditinfo og greining KPMG

Fastafjarmunir laekka

Eignir hafa edlilega ryrnad par sem [itid er um nyfjarfestingar og vidhald
fjarfestingar. Eignir eru po haerri en arid 2018 sem var metar i
ferdapjonustu.

Oefnislegar eignir nema einungis 7 ma.kr. eda um 10% af eiginfjarstodu
greinarinnar. Greinin nytur n géds af ad hlutfallslega litid er af
oefnislegum eignum sem eru edlilega vidkvaemari fyrir virdisryrnun i
erfidu arferdi en hefdbundnir fastafjarmunir.

Netto fjarfestingahreyfingar namu 3 ma.kr. samanborid vid 27 ma.kr. arid
2019. Steersta fjérfes’tingin nam 2,7 ma.kr. i fasteign og adstédu Sky
Lagoon i Képavogi. A méti er eitthvad af sdlu eigna, sér i lagi gistiheimila.

KPMG

Veltufjarmunir og skammtimaskuldir
I milljprdum kréna

100 4 r 1,8
80 - 1,6
60 - 14
40 A 1,2
20 A 1,0

0 + 0,8

-20 + r 0,6
« I EE . o
-60 + r 0,2
-80 - - 0,0

2016 2017 2018 2019 2020

mmmm AJrar skammtimakrofur — sssmm Handbaert fé

mmmm Fyrirframinnheimtar tekjur s Adrar skammtimaskuldir

mmm Vigskiptakrofur
mmmm Vigskiptaskuldir
Veltufjarhlutfall

Heimild:  Creditinfo og greining KPMG

Viohalda lausafé samhlida leekkun a annarri veltufjareign

Féldg i greininni hafa nad ad verja lausafé og attu i lok ars 26 ma.kr. til
ad meeta erfioum rekstrarmanudum sem og ad standa skil &
vaxtagreidslum til lanveitenda ario 2020.

Liklegt er ad einhver félog hafi losad eignir eda nytt sér Urraedi eins og
Studningslan (6,2 ma.kr) til ad tryggja sér neegt laust fé til ad maeta
askorununum. A méti hafa fyrirtaekin, i flestum tilfellum, ekki verid ad
greida afborganir af lanum.

Onnur veltufjareign laekkar i edlilegu hlutfalli vi§ laekkandi veltu, olikt
skammtimaskuldum.
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Ferdapjonusta arié 2020

0UN SKamMimaskulda

Skammtimaskuldir
i milljiordum krona

70 - - 45% 20 1 [ 90%
60 - - 40% 18 80%
o | 3506 16 70%
f ' L 30% 14 60%
40 - 25% 12 50%
30 r20% 0 40%
20 | - 15% 8 K
r 10% 6 S0%
. L 0% 2 10%
2016 2017 2018 2019 2020 0 0%
mmmm Skammtimaskuldir Hlutfall af tekjum
ATH: 1) Vidskiptaskuldir, fyrirframinnheimtar tekjur og adrar skammtimaskuldir ] Snjéhengja - skuldir '20 umfram medaltal '16-19 ™ Skuldir % af tekjum - medaltal '16-'19

Heimild: Creditinfo og greining KPMG

Skammtimaskuldir laekka um 10 ma.kr.

Skammtimaskuldir, utan vaxtaberandi skulda, laekka Gr 60 ma.kr. { 50
ma.kr. milli &ra eda um 10 ma.kr.

Vi@ fyrstu syn virdist pessi préun edlileg en pegar skuldir eru settar i
samhengi vid umtalsvert laegri veltu og kostnad ma greina ad vandi
vegna skammtimaskulda er ad préast.

Skammtimaskuldir?!
i milljoréum kréna

B Skuldir - midad vid medaltal % af tekjum '16-'19 Skuldir % af tekjum

Skammtimaskuldir 25 ma.kr. yfir medalstodu sidustu ara

Soguleg préun synir ad skammtimaskuldir nema ad jafnadi um 17% af
arstekjum i arslok en hafa ni haekkad i 34%. Midad vid ébreytt hlutfall
hefdu skammtimaskuldir numid um 25 ma.kr. og ma leida ad pvi likum
ad hér sé ad finna frestun & leigugreidslum og ymsum birgjaskuldum,
auk pess ad morg fyrirtaeki gatu frestad stadgreidslu skatts og
tryggingargjalds fyrir arin 2020 og 2021. Midad vid naverandi Urreedi
geta félog sott um frest til ad byrja endurgreidsiu 1. jali 2022.

Steersti hluti pessa vanda liggur hja gististédum (12,6 ma.kr.) og
félogum i afpreyingu (4,3 ma.kr).

12



Ferdapjonusta arié 2020

Vaxtaberandi skud o

Vaxtaberandi! skuldir og EBIT margfeldi skulda? Préun fjarmagnskostnadar

I milljordum kréna i milljroum krona

250 - r 10,0x 16 -
L 0,
200 8,0x 141 14'0?
; 12 | - 12,0%
10,0%
150 6,0x 10 0
8 8,0%
100 4,0x 6 6,0%
4 4,0%
50 2,0x 2 2,0%
0 0.0x ° 2017 2018 2019 2020 o0
2016 2017 2018 2019 2020
) ; o - , ) 3 m \/axtagjold Reiknud vaxtaprosenta
mmmm \/axtab. skuldir (v. 4s) msssm Skuldir vid tengd félég (v. &s) Skuldamargfeldi (h. as)

ATH: 1) Vaxtaberandi skuldir eru langtimalan, naesta ars afborganir, yfirdrattur og leiguskuldbindingar.
2) Skuldahlutfallid er adlagad pannig ad heildar vaxtaberandi skuldum er einungis deilt med jakvaedri EBIT 2) Skuldir 2020 & méti EBIT 2019
3) Leiguskuldbindingar Flugleidahétela nema 29,5 ma.kr. i &rslok 2020, par af 1,3 ma.kr. medal skammtimaskulda en pad skyrir mikla haekkun skulda arié 2019.

Heimild:  Creditinfo og greining KPMG

Vaxtaberandi skuldir aukist um 23 ma.kr. Fjarmagnskostnadur

Vaxtaberandi skuldir nAmu 209 ma.kr. i arslok en pa eru 30 ma.kr. Vaxtagjold namu 9,9 ma.kr. en kostnadur vid lantdku leekkadi i takt vid
skuldir vid tengd félog medtalin sem ekki voru dregnar sérstaklega fram leekkandi vexti. Pad er jakveett ad vaxtaleekkanir skiludu sér til

i fyrri greiningum okkar. Hér vantar 8 ma.kr. skuldir félaga sem hafa ekki  ferdapjonustufyrirtaekja en med sama heetti mun haekkun styrivaxta nu
skilad arsreikningi fyrir arid 2020 og 6 ma.kr. leiguskuldbindingu sem leida til haekkunar a vaxtakostnadi.

skrad var arid 2019 en ekki 2020 vegna breyttra uppgjorsadferda. Ad

teknu tilliti til pess hafa skuldir aukist um 23 ma.kr. milli ara. Netto fjarmagnskostnadur nemur 12,2 ma.kr. en par kemur medal

annars fram 3 ma.kr. gengistap vegna leekkun krénunnar & arinu.
Hluti af pessari aukningu kemur til vegna 8,9 ma.kr. lantdku i formi

studnings- og vidbotarlana. Studningslanin parf ad mestu ad

endurgreida arid 2023. Ad 60ru leyti eykst skuldsetning vegna

rekstrarhalla, auk veikingar krénunnar & arinu par sem hluti félaga eru

fjarmognud i erlendri mynt.

| arslok 2019 var pegar farid ad bera & mikilli skuldsetningu.

repe 1



Ferdapjonusta arié 2020

ByINg elgnjar

Eigid fé

[ milljoréum kréna

120
100
80
60
40
20
0
-20
40

2016 2017 2018

mmm J5kveett eigid fé

Hlutfall félaga med jakveett eigio fé

Heimild:  Creditinfo og greining KPMG

Arid 2020 purrkadist Gt meira en 3ja ara eiginfjarmyndun

Netto eigid fé greinarinnar i lok ars nam 61 ma.kr. sem er 5 ma.kr. leegra
en heildar eigio fé i lok ars 2016. Milli &ra leekkadi eigio fé um 35 ma.kr.
0g ma leida ad pvi likum ad fjarhaedin hefdi geta numid um 60 ma.kr. an

studningsadgerda rikisins.

Meirihluti félaga er p6 enn med jakveett eigid fé og stadan nokkud apekk

eftir greinum og landshlutum.

-15

2019

-23

2020

mmmm Neikveett eigio fé

Eiginfjarhlutfall

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

)
AR

Eigio fé med og an sterkustu félaga i hverri grein
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Nokkur félog i hverri grein hafa mikio veegi

Heildaryfirlit yfir eigio fé eftir greinum gefur til kynna ad vid arslok 2020
hafi stadan verid beerileg. Ef rynt er frekar i télurnar ma hins vegar sja
ad stadan versnar til muna ef félég med haesta eigid féd eru fjarleegd tr
mengi hverrar greinar.

— Eigio fé greinarinnar fer ar 60 ma.kr. i 17 ma.kr. ef prju steerstu
félégin i hverri grein eru undanskilin.

— Eiginfjarhlutfall greinarinnar leekkar ar 19% i 8%.
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Ferdapjonusta arié 2020

HEIIdaNyIInt enkennand areina o)

Fjoldi Vaxtaberandi Eiginfjar- Skuldir /
Fyrirtaeki fyrirteekja Stodugildi Velta EBIT  Launahlutfall Eignir skuldir hlutfall EBIT 20192
Afpreyin 9 713 1.535 20,6 -6,3 53% 63,9 311 28% 4,3x
ying lo-n"s 716 2.648 61,5 7,0 35% 67,4 26,3 34% 3,7x
Gististadir h 558 2.394 296 -11.8 48% 154,1 91,5 18% 14,8x
563 4.823 83,7 4.5 39% 169,9 91,2 26% 14,5x

640 4.333 60,8 -1,7 41% 36,5 12,3 19% 4,3X
620 5.847 85,6 2,6 40% 39,5 11,1 26% 3,9x

Veitingarekstur

o
1“@
Bilaleigur E 71 596 154  -1,9 29% 43,8 32,3 8%  10,5x

76 978 32,6 3,1 25% 54,8 33,7 16% 11,1x

Hopferdir og 172 890 149 17 47% 16,5 8,5 17% 7,0

hopbilaleigur 167 1.348 31,4 0,2 38% 18,7 8,3 25% 6,6x

Ferdaskrifstof 6 88 425 11,4 -3,1 26% 12,8 3,2 21% 1,7x

eroaskritstotur 86 713 56,0 2,0 12% 17,6 0,7 32% 1,1x

2.242 10.173 153 -26,5 42% 327,5 178,9 19% 7,7x

Samtals 2.228 16.357 351 19,5 33% 367,8 171,2 26% 7,4x
ATH: 1) Fjarhaedir i milljproum kréna.

2) Vio Gtleidslu & skuldamargfeldi i arslok arslok 2020 var notast vid EBIT 2019. Skuldahlutfallid er leidrétt pannig ad neikveett EBIT er ekki reiknad med.
Heimild:  Creditinfo og greining KPMG

kB 15
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el

na arekstrarnaef vegna skudsetninaar &

Kennitolur og skilgreiningar & Asunum
eru til viomidunar.

Fleiri peettir geta haft ahrif a
fjarhagsstodu fyrirteekja og viomid eru
mismunandi eftir atvinnugreinum og milli
einstakra fyrirteekja.
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Skuldamargfeldi: Vaxtaberandi skuldir / EBIT

Asunum tveimur er zetlad ad skeyta saman rekstrarheefi og styrkleika
efnahagsreiknings.

— Skuldamargfeldi til ad meta hversu vel reksturinn (2019) getur stadid
undir skuldsetningu vid arslok 2020.

— Skuldahlutfall til ad meta styrkleika efnahagsreiknings.

Studst er vio mismunandi vedheefi eftir einkennandi greinum til leggja
mat & hvort ved séu i lagi (vedhlutfall fra 70% upp i 100%).

KPMG

Leida ma likur ad pvi ad fjarmalastofnanir leggi frekar aherslu & ad na
utan um féldg i rekstrar- og fjarhagserfidleikum sem eru med ved i lagi.
Onnur féldg purfa ad auka hlutafé eda leita lagalegra Grraeda vié
fijarhagslega endurskipulagningu.

Athuga ber ad leiguskuldbinding er skuldbinding utan efnahags hja
flestum féldgum sem myndi ad 60ru obreyttu haekka verulega skradar
langtimaskuldir i efnahagsreikningi ef alpj6dlegum
reikningsskilastoolum veeri beitt.
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SKUidastatatarsiok 207
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skuldsetningu

Toluverdur skuldavandi var til stadar fyrir COVID-19, ef tekid er mid af
skilgreiningum a fjarhagsstoou hér ad framan og greiningu & afkomu
(EBIT) arsins 2019 og skuldsetningu i arslok 2020.

179 ma.kr. er samtals stada vaxtaberandi skulda fyrirtaekjanna i
gagnagrunninum sem unnid er Ur i pessari greiningu, samanborid vid
171 ma.kr. &rid 2019. Fjarhaedin i &rslok 2020 er utan skulda vid tengda
adila, sem likja meetti vid einskonar vikjandi lan i pessu samhengi pé
pad geti vissulega verid mikil einféldun.

KPMG

— 104 ma.kr. af vaxtaberandi skuldum hvila & fyrirteekjum a
skilgreindu ahaettusveedi eda i fjarhagsvandraedum.

— Mest tilfeersla er frd Rautt en ved i lagi i Rautt fra &rinu 2019.

— Minnihluti fjarhaedinnar, 57 ma.kr., fellur & Green og Gul svaedi og
eru 54% félaga i greininni par ad baki.

Heimild: Creditinfo, greining KPMG og Ferdamalastofu
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ranagsstada vio arsiok 2020 | Niourbrot

Rautt - Landssvaedaskipting

D)

Sudvesturhorn* Landsbyggd Allt landid
Vaxtab. Vaxtab.

Fjoldi Skuldir Fjoldi Skuldir Fjoldi V.b.skuldir
Afpreying 75 3,7 49 3,7 124 7,4
Bilaleigur 6 5,3 0 0,0 6 5,3
Ferdaskrifstofur 7 0,2 2 0,0 9 0,3
Gististadir 66 49,1 50 3,9 116 53,0
Hépferadir 24 2,1 8 0,1 32 2,3
Veitingarekstur 75 3,7 30 1,3 105 5,0
Samtals 253 64,2 139 9,0 392 73,2
Aths. * Hofudborgarsveedid, Sudurland og Sudurnes
Allt landid

Velta EBIT Vaxtaberandi

An flugs Fjoldi félaga Stéougildi (ma.kr.) (ma.kr.) skuldir (ma.kr.)
Greent 573 1.579 29,8 3,9 28,3
Gult 1 634 1.041 18,9 -1,9 24,8
Gult 2 220 1.032 14,9 -3,6 18,6
Rautt en ved i lagi 423 2.417 35,4 -9,1 40,6
Rautt 392 4.105 53,6 -15,8 58,9
Samtals 2.242 10.173 152,7 -26,5 178,9
ATH: Stér fyrirteeki eins og Blaa Lonid geta skekkt mjég lykil kennitdlur einkennandi greina, jafnvel b6 pad sé verid ad horfa & flokkinn ,Stor fyrirtaeki*. Pad geeti pvi verid naudsynlegt ad setja pau i sér flokk til ad frekari adgreiningar.

Heimild: Creditinfo og greining KPMG og Ferdamalastofu.

KPMG






Rekstur i faraldri
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Erlendir farpegar um Keflavikurflugvoll eftir rikisfangi
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Ferdavilji mun meiri en fyrir COVID
Travel Sentiment - TCl| RESEARCH
November 2021
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Hlutfall af erl. ferdam.
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Heimild: Ferdaméalastofa, Hagstofa og greining KPMG
Kroftugur bati & pridja arsfjéroungi 2021

Eftir heldur dreeman ferdamannastraum fyrri hluta ars 2021 ték vid
fidlgun i fjdlda ferdamanna & pridja arsfjéroungi. Oktéber var einnig
go6dur manudur en pad dré nokkud Ur i névember vegna fjélgunar smita
hérlendis og erlendis.

Gera ma raad fyrir pvi ad fjoldi ferdamanna verdi i teeplega 700 puasund &
arinu 2021.

Bokunarstada a hotelum i Reykjavik gefur til kynna téluverda baetingu &
naesta ari og er préun & eftirspurn farin ad likjast stodunni fyrir COVID.
Spér IATA gera rad fyrir talsverdum bata & arinu 2022 en télur ar
flugleitarvélum syna ad p6 nokkud sé i land fra 2019. ba syna t6lur
UNWTO ad ferdavilji eru ordinn meiri en fyrir COVID og ljést ad batinn
getur ordid mjog hradur pegar skilyrdi til ad ferdast lagast.

KPMG

Heimild:  www.unwto.org/unwto-tourism-recovery-tracker

Bandarikjamenn fyrirferdameiri en adur

Samsetning ferdamanna pad sem af er ari 2021 er 6lik samsetningu
arsins 2019.

— Bandarikjamenn voru 37% af heildarfjolda erlendra feréamanna
fyrstu 10 manudi arsins 2021 samanborid vid 24% fyrir sama timabil
ario 20109.

— Liklega er um skammtimabreytingu ad reeda sem muni ganga til
baka pegar draga fer ar ahrifum faraldursins, sér i lagi pegar
ferdamenn fra Bretlandi og Asiu taka vid sér a ny.

Adrir markadir munu liklega taka vid sér haustid 2022. Sem deemi um
ferdavilja voru 630 milljon ferdir farnar i Gullvikunni i oktéber 2021 i
Kina. Fjoéldinn samsvarar pvi ad half kinverska pjodin hafi verid &
faraldsfeeti.
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GiStinactur o

Gistineetur i 6llum flokkum gististada Frambod og nyting hotelherbergja
i pus.
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Heimild: Hagstofa og greining KPMG

Aukin eftirspurn islendinga en dugar p6 skammt Gistindttum a hvern ferdamann fjolgar

Fra pvi ad faraldurinn skall & hafa islenskir ferdamenn verio A arunum 2019 til 2021 hefur medal gistin6ttum erlendra ferdamanna
meginuppistadan i eftirspurn a gistimarkadi, en breytingu a pvi matti fidlgad ur 3,8 i 4,7 & timabilinu jandar til oktdber. Pad er um 24%
merkja sidsumars. aukning milli timabila.

Fagna verdur ferdavilja Islendinga en fjéldinn parf ad koma erlendis fra: Eins og vid var ad buast minnkadi frambod gistingar um 19% arido 2020
enda heilu hételunum lokad. bratt fyrir pennan samdratt i frambodi vard
heildarnyting & hételherbergjum einungis 25% a landinu 6llu & arinu
2020 samanborid vid 65% arid 2019.

— Pratt fyrir ad gistingetur islendinga & arinu 2021 muni neer tvofaldast
fra arinu 2019 dugar pad skammt.

— Kréftug aukning i gistinéttum erlendra ferdamanna & pridja
arsfjordungi 2021 nemur samsvarandi fidlda og bokanir islendinga
sidastlidna 13 manudi.

| oktober og névember 2021 er frambod hételherbergja ordid jafn mikid
0g a4 sama timabili arid 2019. Nyting er minni eda 82% af pvi sem hin
var & sama timabili arid 2019.
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Koravela

Manadarleg kortavelta erlendra ferdamanna
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Heimild: Ranns6knarsetur verslunarinnar og greining KPMG

Kortavelta erlendra ferdéamanna

Kortavelta erlendra ferdamanna januar til oktébgr 2021 nemur um 49%
af pvi sem hun var fyrir sama timabil &rid 2019. | september og oktéber
var petta hlutfall blidé ad hsekka i 85%.

— Kortavelta bandariskra ferdamanna jokst & pridja arsfjordungi og fra
juli 2021 hefur hun verid haerri en hin var arié 2019.

— Eflitid er til kortaveltu pyskra ferdamanna m4 sja svipada préun en
fra 4gust 2021 hefur veltan verid haerri en hin var arid 2019.

— Kortavelta breskra ferdamanna hefur ekki tekid eins hratt vio sér en
i oktober nam hin um 54% af pvi sem hin var i oktéber 2019.

KPMG
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Samanburdur vid fjolda ferdamanna

pratt fyrir ad kortavelta Bandarikjamanna sé heerri i oktéber 2021 midad
vid oktéber 2019 er fjoldi bandariskra ferdamanna 91% af fjélda 2019.
Kortavelta a hvern Bandarikjamanna hefur pvi aukist nokkud.

Fjoldi pyskra ferdamanna er meiri i oktéber 2021 en hann var arid 2019,
par sem fjéldinn fer ar 8.216 i 9.957.

| oktéber 2021 munadi mestu a fjdlda kinverskra og breskra
ferdamanna, sem voru samtals um 21 pusund faerri en i oktéber 2019.

Gengid hefur auk pess mikil ahrif & eydslu en islenska krénan er ni
veikari en han var arid 2019. bannig er medalgengi USD 4% haerra ario
2021 samanborid vid ario 2019, EUR 9% og GBP 12%.
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Fjoldi starfa og hlutfall lausra starfa i ferdapjonustu
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Hlutfall lausra starfa ferdapj

Mikil fijolgun starfa en hatt hlutfall byggt a rddningarstyrkjum

Gdgn um vinnumarkadinn i ferdapjonustu gefa til kynna ad hann sé
mjog sveigjanlegur. A 18 manada timabili fra mars 2020 til loka
september 2021 tekur fjoldi starfandi 45% dyfu en hann var 25 pasund i
upphafi og lok timabilsins.

Vert er ad geta pess ad a milli fyrsta og pridja arsfjoréungs 2021 verda
til rdmlega 11 pasund storf i ferdapjénustu en & sama timabili eru riflega
2.965 radninga inn i greinina i gegnum radningarstyrki og Hefjum storf.

Samkvaemt Hagstofunni var fjoldi launagreidenda i oktober 2021 farinn
ao nélgast sambeerilega fjdlda og i oktober 2019.

Heimild: Hagstofan, Fjarmalaraduneytié og greining KPMG

KPMG
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Launagreidendur
Fjoldi launagreidanda i oktober ar hvert og hlutfall af fjolda i oktober 2019
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Um pridjungur starfandi eru erlendir rikisborgarar

Hlutfall erlendra rikisborgara af fjlda starfandi i einkennandi greinum
ferdapjonustunnar var 38% i september 2021, samanborid vid 32% a
sama tima arid 2020. Hiutfallid hefur ekki verid heaerra a sidustu arum.

begar umfang ferdapjénustunnar var sem mest i fjdlda feréamanna talid
ario 2018 nam fjoldi starfandi teeplega 33 pusund.

Nai ferdapjonustan sama umfangi i fjdlda starfa vantar atta pasund
starfsmenn til starfa i greininni. A sama tima er fjoldi atvinnulausra hratt
ao nélgast sambeerilegan fjolda og fyrir faraldurinn eda um 10 pasund.

Ef 10 pudsund atvinnulausra endurspeglar langtima jafnveegi i fjolda
atvinnulausra ma draga pa alyktun ad frekari fjdlgun starfandi i
ferdapjonustu purfi ad koma erlendis fra.
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Eigid fé i arslok 2019 Br. & eigin fé milli Eigid fé i arslok 2021 Vidbotar tekjur Leegri kostnadur Eigid fé i arslok 2021
arsloka 2019 og 2021

Skyring: Mat & einstaka Urreedum er ymist dregid saman nidur & undirliggjandi félog eda fyrir ferdapjonustu i heild

sinni, alltaf an flugs.

Hér vantar upplysingar um frestanir skattgreidsina en takmarkadar upplysingar liggja fyrir um hlutdeild
ferdapjonustufyrirteekja.

Eigid fé i arslok 2021 er azetlud steerd byggt & spalikani KPMG (sja bls. 25).

Heimild: Fjarméla- og efnahagsraduneytid, Stjérnarrddid, VMST, Hagstofa og greining KPMG.

Adgerdirnar styrkja eiginfjarstodu

Studningsurraedi stjérnvalda midudu ad steerstum hluta ad pvi ad stydja
vid rekstur félaga. Ma likja adgerdunum vid eiginfjar innspytingu til
pessara fyrirteekja.

Ut fra fyrirteekjarekstri maetti flokka adgerdir i tvo megin flokka,
vidbotartekjur (17 ma.kr.) og nidurgreidsla/leekkun & rekstrarkostnadi
(19 ma.kr.).

Heildarahrif studningsadgerda stjérnvalda & eigin fé namu allt ad 36
ma.kr. arin 2020 og 2021. An pessara Urrseda hefdi eigid fé félaganna
leekkad um allt ad 95 ma.kr. i arslok 2021, sem skyrist p6 ad mestu af
rekstrarhalla & sidustu tveimur arum.

KPMG

an adgerda stjérnvalda

D)

Yfirlit yfir studningsuarraedi

Rekstrarahrif Studningsadgerd 2020 2021  Samtals
Vidbotartekjur Tekjufallsstyrkur 6,1 6,1
Viobotartekjur Vidspyrnustyrkur 1,4 3,6 5,0
Vidbotartekjur Lokunarstyrkur 0,5 0,1 0,7
Vidbotartekjur Ferdagjofin 0,9 0,4 1,3
Leekkun kostnadar Laun & uppsagnarfresti 6,2 6,2
Leekkun kostnadar Radningarstyrkir 35 3,5
Leekkun kostnadar Hlutabétaleid 9,5 1,8 11,3
Leekkun kostnadar Nidurfelling gistinattaskatts 0,3 1,1 1,4
Leekkun kostnadar Leekkun tryggingargjalds 0,16 0,3 0,4

Samtals 25,0 10,8 35,8

Létta einnig a lausafjarvanda til skamms tima

Ferdapjonustufyrirtaeki séttu sér einnig Studningslan (6,1 ma.kr.) og
Viobétarlan (2,7 ma.kr.), samtals ad fjarhaed 9.8 ma.kr. sem hafa ymist
verid nytt til ad fjarmagna taprekstur, greida nidur skuldir vid birgja og
starfsfélk eda styrkja lausafjarstéou.

pa gatu fyrirteeki sétt um frestun skattgreidsina eins og stadgreidslu
launa. EKki liggur fyrir greining & hvernig pessi Urraedi voru nytt af
ferdapjonustufyrirtaekjum en midad vid nytingu peirra & 6drum Urreedum
ma leida ad pvi likum ad rimlega helmingur af frestun stadgreidsiu
launa hafi verid nytt af peim eda um 5,5 ma.kr.

Pad eru pvi um 15 ma.kr. studningsurreeda sem félogin purfa ad
endurgreida & naestu misserum.

Heildarutlan Ferdaabyrgdasjoos til ferdaskrifstofa nemai 3,2 makr i
arslok 2021.
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Spélikan hefur verid sett upp til ad aaetla tekjur og afkomu fyrirteekja i greininni.

— Byggt 4 690 pus. feréamonnum (+43%) og um 3 milljionum gistinatta (+64%),
eru tekjur arid 2021 aaetladar 238 ma.kr. | greiningu er horft til préunar a
innlendri veltu og préun erlendrar kortaveltu undirliggjandi greina.

— Forsendur um préun kostnadar tekur mid af préun aranna 2019 og 2020.
Erfidara er ad lesa i arsreikninga um préun launakostnadar par sem fyrirtaeki
faera studninginn ymist sem tekjur eda til leekkunar & launakostnadi. bad eru
pé skyrar visbendingar um ad launakostnadur & hvern starfsmann i greininni
hafi haekkad og verdi mikil &skorun naestu arin.

— Utreikningar taka mid af studningsadgerdum stjornvalda arid 2021.

— Gert er rad fyrir ad fjarfestingar arsins til ad vidhalda fastafjarmunum jafngildi
15% af afskriftum fastafjarmuna.

— 20% tekjuskattur er reiknadur hja peim féldgum skila hagnadi.
— EKkki er gert rad fyrir breytingu a veltufé og skammtimaskuldum & milli ara.
Nidurstada Utreikninga byggt a ofangreindu:

— Heildartekjur nemi 238 ma.kr. ario 2021, sem er haekkun um 85 ma.kr. fra
fyrra ari. Velta arsins 2019 var til samanburdar 351 ma.kr.

— Rekstrarafkoma (EBIT) 2021 er daetlud -21 ma.kr. sem er svipad og ario &
undan. EBIT &rsins 2019 nam 19,5 ma.kr.

— Tap (eftir skatta) er deetlad um 24 ma.kr. ario 2021 en var 35,5 ma.kr. arid
2020.

— Vaxtaberandi skuldir haekki um 14 ma.kr. i 192 ma.kr. i arslok 2021.
— Eiginfjarhlutfall laekkar tr 19% i arslok 2020 i 12%.

Ofangreind nidurstada endurspeglar heildartolur fyrir féldg i greininni en eftir sem
adur er stada einstakra félaga afar mismunandi og mé gera rad fyrir ad hlutfall
peirra fyrirteekja sem standa vel verdi svipad i arslok 2021 og var i arslok 2020.

KPMG
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Hemild:  Creditinfo, Ferdamalastofa og greining KPMG
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Hver er vandinn? o

Sé gert rad fyrir ad edlileg skuldsetning greinarinnar sé um sexféld Eigid fé med og an 3ja sterkustu félaga i hverri grein i arslok 2021
rekstrarafkoma (EBIT) og ad greinin nai fyrri afkomu eda um 20 ma.kr. i milljsrdum kréna

pa eettu skuldir ad vera um 120 ma.kr.

18 - 30%
Midad vid ad vaxtaberandi skuldir séu um 200 ma.kr. i arslok 2021, parf 16 | | 250/0
pvi ad na fram 80 ma.kr. laekkun skulda. Taka parf tillit til um 30 ma.kr. 14 )
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leiguskuldbindinga sem eru hér meétaldar. Umfram skuldsetning i 12
formi vaxtaberandi skulda er pannig dsetlud um 55 ma.kr. 10

ba er liklegt ad endurfjarmagna purfi allt ad 25 ma.kr. skammtima-
skuldir, en spalikanid tekur ekki & préun skammtimaskulda &rid 2021
sem eru po liklegri til aukast og par med auka a vandann. pratt fyrir ad
morg félog hafi nad ad byggja upp laust fé eru pad sjaldnast somu félog
og hafa éedlilega hdar skammtimaskuldir.

o N MO

Talsvero fjarfestingaporf hefur byggst upp sidustu tvé ar. Til ad aeetla
uppsafnada fjarfestingaporf ma horfa til arlegra afskrifta fastafjarmuna
sem namu um 18 ma.kr. arid 2020. Til ad vidhalda pessum eignum parf
ao fjarfesta arlega sem nemur 60-80% af afskriftum. Félogin hafa
fjarfest litid sidustu 2 ar og pannig maetti aeetla ad uppsofnud

fJ érfestingapdrf sé 20-25 ma.kr. Heimild:  Creditinfo, Ferdaméalastofa og greining KPMG

= Eigio fé Eiginfjarhlutfall —— Eiginfjarhlutfall an 3 steerstu

Pessar &skoranir birtast félogum i greininni med 6likum haetti og munu
marg peirra sjélfsagt geta unnid sig Ut ar pessum vanda med beettri
afkomu, frekari frestun fjarfestinga og lengja i lanstima lana.

Fa félog hafa fram ad pessu hellst Ur lestinni. Einungis 24 félog séttu um
greidsluskjol arid 2020 og 45 félég um gjaldprotaskipti af peim félogum
sem voru i fyrri greiningu. Mérg félég munu pé ekki geta haldid afram
rekstri nema til komi aukid hlutafé eda nidurfelling skulda. Vandinn
virdist vera verstur hja fyrirteekjum i hopferdum og hjé ferdaskrifstofum.

Sterk félog eru i greininni sem geta leitt vidspyrnuna og mun pad
sjalfsagt birtast i formi sampjoppunar i greininni. Augljésa skilyrdid fyrir
pessari préun hlytur ad felast i ad edlileg rekstrarskilyrdi skapist & ny a
neesta ari.
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Vidauki | - Yfirlit einkennandi greina 2020

eyIng

Fjoldi fyrirteekja

Hofudborgarsveedid

)
AR

> 713

Hoéfudborgarsvaedi
Skyringar

Stor fyrirtaeki
Yfir 500 m.kr. i veltu

50 til 500 m.kr. i veltu

Orfyrirtaeki
Undir 50 m.kr. i veltu

EBIT (rekstrarhagnadur), velta, eignir og vaxtaberandi
skuldir eru sett fram i milljgrdum kréna.

Graa sveedid & skifuritunum synir samtolu
hoéfudborgarsveedis eda landsbyggdar i viokomandi

flokki.

Heimild: Creditinfo, Ferdamalastofa og greining KPMG

KPMG

Litil og medalstor fyrirtaeki

Stodugildi Velta EBIT Eignir
302 31 11 12,0
Landsb. ’ ’
208 4,0 12 ‘ 8,6
925 ! 122 36 a1 \
77 ' 2,1
1,3 -0,5
s 1535 ¥ 20,6 z-6,3 2 63,9
Launakostnadur % af veltu Skuldir / EBIT* Eiginfjarhlutfall
48% 48% 34% 7,0x 7,8x 0,5x 21% 20% 38%
4.6 4.8 0,3 vaxtaberandi skuldir
Landsbyggd
Stodugildi Velta EBIT Eignir
290
08 8,3
587 Hofudb. o 05 22,8
l 194 : 27 11,0
441 .
2.3 21,7
21535 ¥ 20,6 5 -6,3 2639
Launakostnadur % af veltu Skuldir / EBIT* Eiginfjarhlutfall
0 0 0
42%  40% 45x  3,9x 28X 1% 39%  39%
4,1 5,0 12,3 vaxtaberandi skuldir
28



Vidauki | - Yfirlit einkennandi greina 2020

StiStad

Fjoldi fyrirteekja

Hofudborgarsveedid

)
AR

> 558

Hofudborgarsveaedi Landsbyggd

Skyringar

Stor fyrirtaeki
Yfir 500 m.kr. i veltu

Litil og medalstor fyrirtaeki
50 til 500 m.kr. i veltu

Orfyrirtaeki
Undir 50 m.kr. i veltu

EBIT (rekstrarhagnadur), velta, eignir og vaxtaberandi

skuldir eru sett fram i milljdréum kréna.
Gréa sveedid & skifuritunum synir samtolu

hofudborgarsvaedis eda landsbyggdar i vidkome

flokki.

Heimild: Creditinfo, Ferdamalastofa og greining KPMG

KPMG

Stodugildi Velta Eignir
140 19 12,3
’ 302 ’ 4.9 41,4 18,2
’ ‘ -3,0
1,083 Landsb. 141 ‘
8,8
82,2
¥ 2.394 ¥ 29,6 ¥-11,8 T 154,1
Launakostnadur % af veltu Skuldir / EBIT* Eiginfjarhlutfall
41% 43% 59% 11,3x 8,4x  27,2x 1% 2% 26%
55 12,2 49,7 Vaxtaberandi skuldir
Landsbyggd
Stodugildi Velta EBIT Eignir
-0,9
250 31 1,2 16,3
thA
-0,9
Hofuab. 604 81 ——m 57
1.243 155
-8,8 112,7
229 2,9
22394 ¥ 29,6 z-11,8 T 154,1
Launakostnadur % af veltu Skuldir / EBIT* Eiginfjarhlutfall
3904 45% 49% 9,3X 8,1x 5,4x 4% 15% 37%
8,7 13,1 2,2 Vaxtaberandi skuldir
29



Vidauki | - Yfirlit einkennandi greina 2020

VEItNgarexs

Fjoldi fyrirteekja

Hofudborgarsveedid

)
AR

2 640

Hofudborgarsveedi Landsbyggd

Skyringar

Stor fyrirtaeki
Yfir 500 m.kr. i veltu

Litil og medalstor fyrirtaeki
50 til 500 m.kr. i veltu

Orfyrirtaeki 3.268
Undir 50 m.kr. i veltu

EBIT (rekstrarhagnadur), velta, eignir og vaxtaberandi
skuldir eru sett fram i milljordum kréna.

Gréa sveedid & skifuritunum synir samtolu
héfudborgarsvaedis eda landsbyggdar i vidkom

flokki.

Heimild: Creditinfo, Ferdamalastofa og greining KPMG

KPMG

1.028

1.004‘

Stodugildi Velta EBIT Eignir
419 -0, 4.6
9,8
Landsb.
1.845 ‘
14,4
7,5
> 4.333 2 36,5
2 60,8
Launakostnadur % af veltu Skuldir / EBIT* Eiginfjarhlutfall
49%  41%  40% 3,1x 3,1x 2,1x -5% 14% 44%
1,6 52 1,4 vaxtaberandi skuldir
Landsbyggd
Stodugildi Velta EBIT Eignir
0,0
262 3,0 -0, 3,9
9,4 — 00
728
A . J p -
5udb. / il
Hofusb DR 39 03
47,9 26,6
-1,6
¥ 4.333 ¥ 60,8 17 ¥ 36,5
Launakostnadur % af veltu Skuldir / EBIT* Eiginfjarhlutfall
39%  41%  43% 46x  23x  3.2x 6%  37% 5%
1,9 2,1 0,1 vaxtaberandi skuldir
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Vidauki | - Yfirlit einkennandi greina 2020

Fjoldi fyrirteekja Hofudborgarsveedid

)
AR

Stodugildi Velta Eignir
71 0,4
14 87 2.1 L7 51
Landsb. ’ ’ ’
8,2
324 ’ 25,1 11,9
171 4,7 '
> 596 2154 24338
Launakostnadur % af veltu Skuldir / EBIT* Eiginfjarhlutfall
14% 29%  28% 1,9x 7,9x 24,9x 20% 11% 8%
0,4 3,3 8,5 vaxtaberandi skuldir
Landsbyggd
Hofudborgarsvaedi  Landsbyggd Stédugildi Velta EBIT Eignir
Skyringar 53 28
0,4
Stor fyrirtaeki
Yfir 500 m.kr. i veltu — 187
272 uob. 7,2 ,
Litil og medalstor fyrirteeki s 0,1
50 til 500 m.kr. i veltu 264 217
Orfyrirtaeki
Undir 50 m.kr. i veltu
> 596 >154 >-19 43,8
EBIT (rekstrarhagnadur), velta, eignir og vaxtaberandi
skuldir eru sett fram i milljgréum kréona. Launakostnadur % af veltu Skuldir / EBIT* Eiginfjarhlutfall
Gréa sveedid & skifuritunum synir samtolu
hoéfudborgarsvaedis eda landsbyggdar i viskomandi [ 0/ 0, -610 0] 0,
flokki. 17% 33% 29% 71,6x 59x  10,2x 61% 6% 8%
0,2 2,2 17,8 Vaxtaberandi skuldir
Heimild: Creditinfo, Ferdamalastofa og greining KPMG
KbinG a1



Vidauki | - Yfirlit einkennandi greina 2020

HODIETOr 0g NOPDIRIEIga

Fjoldi fyrirteekja

Hofudborgarsveedid

)
AR

> 172

7 81
I

91

2

Hofudborgarsveedi

Landsbyggd
Skyringar

Stor fyrirtaeki
Yfir 500 m.kr. i veltu

Litil og medalstor fyrirtaeki
50 til 500 m.kr. i veltu

Orfyrirtaeki
Undir 50 m.kr. i veltu

EBIT (rekstrarhagnadur), velta, eignir og vaxtaberandi

skuldir eru sett fram i milljdréum kréna.
Gréa sveedid & skifuritunum synir samtolu

hofudborgarsveedis eda landsbyggdar i viokoma

flokki.

Heimild: Creditinfo, Ferdamalastofa og greining KPMG

KPMG

Stodugildi Velta EBIT Eignir
60 -0,3 01 2.0
60 1,4
272 0,4 '
Landsb.
8
489 -0,9
% 890 3149 $-17 % 16,5
Launakostnadur % af veltu Skuldir / EBIT* Eiginfjarhlutfall
38%  66%  45% 29x 59  6,8x 20% -12% 20%
0,8 1,1 4.5 Vaxtaberandi skuldir
Landsbyggd
Stodugildi Velta EBIT Eignir
63 0,9 0,1 11
' 0,1
1,9 '
" 126 ’ ')' 01 "2,5
Hofudb. < 83 ‘< 10 ) 07
609
10,2 122
-1,4
7 890 ¥ 14,9 ¥-1,7 5 16,5

Launakostnadur % af veltu

48% 37% 54%

Skuldir / EBIT*

9,7X 4, 1x
0,6 1,1

Eiginfjarhlutfall

10.2x 6%  30%  14%

0,4 Vaxtaberandi skuldir
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FerDaskr o

Fjoldi fyrirteekja Hofudborgarsveedid
Stodugildi Velta EBIT
> 88 25 41 07
Y \/ h
6,7
-0,8
2 425 2114 2-31 2128
Launakostnadur % af veltu Skuldir / EBIT* Eiginfjarhlutfall
0 68% 28%  22% 1,0x 1,3x  1,5x -37% 24% 26%
0,4 0,9 1,8 vaxtaberandi skuldir
Landsbyggd
Hofudborgarsveedi Landsbyggd Stodugildi Velta Eignir
Skyringar 0 0,0 0.0
0,1 ’
Stor fyrirtaeki
Yfir 500 m.kr. i veltu -0,1
Litil og medalstor fyrirtaeki
50 til 500 m.kr. i veltu
Orfyrirtaeki 0,4
Undir 50 m.kr. i veltu
EBIT (rekstrarhagnadur), velta, eignir og vaxtaberandi 2425 114 31 z128
skuldir eru sett fram i milljgréum kréona. Launakostnadur % af veltu Skuldir / EBIT* Eiginfjarhlutfall
Gréa sveedid & skifuritunum synir samtolu
hoéfudborgarsvaedis eda landsbyggdar i viskomandi 0 230/ 0, 0
hofuo 72% 3% NA 27x  0.0x NA 14%  47% NA

0,16 0,0 0,0 vaxtaberandi skuldir

Heimild: Creditinfo, Ferdamalastofa og greining KPMG

repa a3
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Vidauki Il

sUNdurlioun ertr enkennandi areinum

Tolur fyrir arid 2020 i ma.kr.

Allt landid - allar greinar

Allt landid - Bilaleigur

)
AR

Fjoldi Vaxtaberandi Fjoldi Vaxtaberandi
Filter: An flugs félaga Stodugildi Velta EBIT skuldir Filter: An flugs félaga Stodugildi Velta EBIT skuldir
Greent 573 3.504 55,9 -4,2 26,1 Graent 7 26 0,4 -0,1 0,4
Gult 1 634 2.782 42,3 -10,0 31,3 Gult 1 25 142 3,5 -1,3 7,2
Gult 2 220 809 11,0 -1,9 17,5 Gult 2 5 9 0,2 -0,1 0,2
Rautt en ved i lagi 423 1.043 17,9 -2,7 30,7 Rautt en ved i lagi 28 344 9,3 0,1 19,3
Rautt 392 2.035 25,7 -7,9 73,2 Rautt 6 75 2,0 -0,6 5,3
Samtals 2.242 10.173 152,7 -26,5 178,9 Samtals 71 596 15,4 -1,9 32,3
Allt landid - Afpreying Allt landid - Ferdaskrifstofur

Fjoldi Vaxtaberandi Fjoldi Vaxtaberandi
Filter: An flugs félaga Stosugildi Velta EBIT skuldir Filter: An flugs félaga Stodugildi Velta EBIT skuldir
Greent 193 801 11,7 -3,3 17,4 Greent 20 137 4,7 -0,8 0,9
Gult 1 209 318 3,6 -1,2 4,3 Gult 1 31 221 54 -1,4 1,9
Gult 2 74 91 1,2 -0,3 0,8 Gult 2 10 36 0,8 -0,3 0,1
Rautt en ved i lagi 113 119 1,0 -0,5 1,1 Rautt en ved i lagi 18 14 0,2 -0,3 0,0
Rautt 124 206 3,1 -1,0 7,4 Rautt 9 17 0,2 -0,2 0,3
Samtals 713 1.535 20,6 -6,3 31,1 Samtals 88 425 11,4 -3,1 3,2

Heimild: Creditinfo og greining KPMG

KPMG




Vidauki Il

Sundurioun eftir einkennand areinum o

Tolur fyrir arid 2020 i ma.kr.

Allt landid - Gististadir Allt landid - Veitingarekstur

Fjoldi Vaxtaberandi Fjoldi Vaxtaberandi
Filter: An flugs félaga Stodugildi Velta EBIT skuldir Filter: An flugs félaga Stodugildi Velta EBIT skuldir
Greent 111 313 4,5 -0,5 3,0 Greent 186 1.805 27,5 0,6 2,0
Gult 1 155 691 8,2 -3,8 10,5 Gult 1 168 1.118 16,4 -0,8 3,9
Gult 2 50 391 54 -1,2 15,2 Gult 2 66 258 3,0 0,1 10
Rautt en ved i lagi 126 218 31 -1,3 9,8 Rautt en ved i lagi 115 325 4,0 -0,6 0,4
Rautt 116 782 8,5 -5,0 53,0 Rautt 105 826 9,8 -0,9 5,0
Samtals 558 2.394 29,6 -11,8 91,5 Samtals 640 4.333 60,8 -1,7 12,3

Allt landid - Hopferdir

Fjoldi Vaxtaberandi
Filter: An flugs félaga Stodugildi Velta EBIT skuldir
Greent 56 422 7,1 -0,1 2,5
Gult 1 46 292 51 -1,5 3,5
Gult 2 15 25 0,4 0,0 0,2
Rautt en ved i lagi 23 22 0,3 -0,0 0,2
Rautt 32 129 2,1 -0,1 2,3
Samtals 172 890 14,9 -1,7 8,5

Heimild:  Creditinfo og greining KPMG

repa s



Vidauki Il

sUndurioun eftir fandssvasoum

Tolur fyrir arid 2020 i ma.kr.

Allt landid eftir undirgreinum

Héfudborgarsvaedi

D)

Gildi: Vaxtaberandi skuldir (ma.kr.)

Gildi: Vaxtaberandi skuldir (ma.kr.)

Ferda- Veitinga- Ferda- Veitinga-
Filter: An flugs Afpreying Bilaleigur skrifstofur Gististadir Hépferdir rekstur Filter: An flugs Afpreying Bilaleigur skrifstofur Gististadir Hopferdir rekstur
Graent 17 0 1 3 2 2 Graent 4 0 1 1 2 1
Gultl 4 7 2 11 3 4 Gultl 2 1 2 4 3 3
Gult2 1 0 0 15 0 1 Gult2 0 - 0 13 0 1
Rautt2 1 19 0 10 0 0 Rautt2 1 5 0 6 0 0
Rauttl 7 5 0 53 2 5 Rauttl 3 5 0 43,7 1 3
Samtals 31,1 32,3 3,2 91,5 8,5 12,3 Samtals 9,8 12,1 3,1 67,4 6,4 8,2
Vesturland Vestfirdir
Gildi: Vaxtaberandi skuldir (ma.kr.) Gildi: Vaxtaberandi skuldir (ma.kr.)

Ferda- Veitinga- Ferda- Veitinga-
Filter: An flugs Afpreying Bilaleigur skrifstofur Gististadir Hépferdir rekstur Filter: An flugs Afpreying Bilaleigur skrifstofur Gististadir Hopferdir rekstur
Greent 0 - - 0 0 0 Greent 0 - - 0 - 0
Gultl 0 - - 1 0 0 Gultl 0 - - 0 0 -
Gult2 - - - 0 Gult2 - - - - - 0
Rautt2 - - - 1 0 0 Rautt2 0 - - - - 0
Rauttl 0 - - 1,2 0 1 Rauttl 0 - 0 0,2 - 0
Samtals 0,8 - - 2,6 0,3 1,0 Samtals 0,3 - 0,0 0,6 0,1 0,0
Nordurland Vestra Nordurland Eystra
Gildi: Vaxtaberandi skuldir (ma.kr.) Gildi: Vaxtaberandi skuldir (ma.kr.)

Ferda- Veitinga- Ferda- Veitinga-
Filter: An flugs Afpreying Bilaleigur skrifstofur Gististadir Hoépferdir rekstur Filter: An flugs Afpreying Bilaleigur skrifstofur Gististadir Hoépferdir rekstur
Graent 0 - 0 0 0 - Graent 0 - - 0 0 0
Gultl 0 - 0 0 - 0 Gultl 0 - - 2 0 0
Gult2 - - - 0 0 - Gult2 0 - - 1 0 0
Rautt2 0 - - 0 0 Rautt2 0 13 - 1 - 0
Rauttl 0 - 0 0,3 0 0 Rauttl 3 - - 0,9 0 0
Samtals 0,5 - 0,1 0,8 0,1 0,1 Samtals 3,6 13,3 - 5,0 0,4 11

Heimild: Creditinfo og greining KPMG
KPMG 37



Vidauki Il

sUndurioun eftir fandssvasoum

Tolur fyrir arid 2020 i ma.kr.

D)

Austurland Sudurland
Gildi: Vaxtaberandi skuldir (ma.kr.) Gildi: Vaxtaberandi skuldir (ma.kr.)
Ferda- Veitinga- Ferda- Veitinga-
Filter: An flugs Afpreying Bilaleigur skrifstofur Gististadir Hépferdir rekstur Filter: An flugs Afpreying Bilaleigur skrifstofur Gististadir Hopferdir rekstur
Greent 1 - - 0 0 0 Graent 0 - - 2 0 0
Gultl 1 - - 1 0 0 Gultl 1 - - 1 0 0
Gult2 - - - 0 0 Gult2 1 - - 1 - 0
Rautt2 0 - - 1 0 - Rautt2 0 - - 1
Rauttl 0 - - 1,4 0 0 Rauttl 0 0 - 4,4 0 0
Samtals 1,8 - - 3,6 0,2 0,4 Samtals 1,9 0,0 - 9,6 0,5 0,9
Sudurnes
Gildi: Vaxtaberandi skuldir (ma.kr.)
Ferda- Veitinga-
Filter: An flugs Afpreying Bilaleigur skrifstofur Gististadir Hopferdir rekstur
Greent 12 - - 0 - 0
Gultl 0 6 - 1 0 0
Gult2 - 0 - - - -
Rautt2 0 1 - 0 0
Rauttl 0 0 0 1,0 0 0
Samtals 12,4 7,0 0,1 1,9 0,5 0,5
Heimild:  Creditinfo og greining KPMG
KkinG a8






Vidauki lll - Gagnalysing

| YSINg ga0ng o

Almennt

Creditinfo

Skilyroi

Fjoldi fyrirteekja

Adlaganir

Félégum i greiningunni fjdlgar i &r nokkud fra greiningum okkar sidustu ara sem ma baedi rekja til pess ad vid erum ad vinna gognin sidar & arinu
en einnig til pess ad buid er ad herda vidurldg og eftirlit med skilum arsreikninga. Pad eru pvi gdgn a bakvid 2.242 félég, samanborid vid um 1.830
félog i greiningu fyrir arid 2019 og hofum viéd uppfeert ségulega greiningu i samreemi vié pad. bad eru p6 enn talsverdur fjoldi félaga sem ekki hefur
enn skilad inn arsreikning fyrir arid 2020 en o6likt greiningu okkar i fyrra héfum vid undanskilid pau pegar lagt er mat & st6du fyrirtaekja i greininni i
arslok 2020.

Gognin sem dregin hafa verid saman eru fengin hja Creditinfo og byggja a arsreikningum fyrirteekja sem uppfylla skilyrdi ISAT flokkunar sem tengist
ferdapjonustu. Notast er vid arsreikninga fyrir rekstrararin 2016-2020.

Skyrslan inniheldur jafnframt gégn fra Hagstofu islands um fjélda starfandi i greininni. Misreemi er i fjolda stédugilda samkvaemt Creditinfo og fjélda
starfandi samkvaemt Hagstofu islands. Astaeduna ma rekja til tveggja pétta: 1) Fj6ldi starfandi er summan af éllum launpegum i greininni en fjéldi
stodugilda er reiknadur Ut fra heilsarsstédugildum og 2) tolfraedi Hagstofunnar neer til steerra pydis en Creditinfo par sem gognin fra Creditinfo hafa
verid takmorkud med skilyroum sem sja ma hér ad nedan.

Til pess ad auka areidanleika gagnanna var eftirfarandi skilyroum beitt & gagnasett Creditinfo:
— Kennitolur & félagaformi (ekki einstaklingar i rekstri)

— ISAT flokkar sja vidauka.

Heildarfjoldi fyrirteekja sem uppfyllti ofangreindar nidurstédur og er i gagnasettinu er breytilegur milli &ra.
— Talsvert var um ad félog hofou ekki skilad arsreikningi fyrir arid 2020. Undantekning var gerd i peim tilvikum par sem félég hoféu verid tekin til
gjaldprotaskipta eda ef ISAT skraningu hafdi verid breytt milli ara.

— Flugfélog og féldg i flugtengdri starfsemi fjarlaegd af listanum og pydid sem unnid er med telur pvi samtals 2.242 félog.

ISAT flokkun

Féldgin voru dregin saman i flokka einkennandi greina ferdapjonustu og er fjallad um hvern flokk i samantektinni. Adlégun i flokka einkennandi
greinar ferdapjonustu ma sja i vidauka.

Adrar mikilvaegar adlaganir

Flokkurinn flug inniheldur flugfélég og flugtengda starfsemi. | peim flokki hafa pau félég sem starfreekja Gtsynisflug med pyrlum verid flokkud med
félogum i afpreyingu.

Laun og launatengd gjold

i peim tilvikum par sem gégnin innihéldu fiélda stoédugilda i fyrirteekinu en engan launakostnad eda launakostnad og engin stédugildi var asetlad
fyrir launakostnadi. | pessum tilvikum var launakostnadur eda stodugildi leitt Gt med pvi ad nota medaltalslaunakostnad i viskomandi undirgrein.

40



SAT FIokKL

ISAT Flokkun og adlaganir

)
AR

ISAT Nr.  Skyring Flokkun KPMG Athugasemdir og adlaganir

49.39.0  Adrir farpegaflutningar & landi Hopferdir

79.12.0  Ferdaskipuleggjendur Afpreying

56.21.0  Veislupjénusta Veitingarekstur

55.10.1  Hétel og gistiheimili med veitingapjéonustu Gististadir

77.11.0 Leiga & bifreidum og léttum vélkninum 6kutaekjum Bilaleigur

79.90.0  Onnur bokunarpjénusta og énnur starfsemi tengd ferdapjonustu Ferdaskrifstofur Oll félog med KSV undir 65% af tekjum eru flokkud sem Afpreyingarfélog
56.10.0  Veitingastadir Veitingarekstur

79.11.0  Ferdaskrifstofur Ferdaskrifstofur

96.04.0  Nuddstofur, sélbadsstofur, gufubdd o.p.h. Annad Mengid inniheldur eingéngu valin félog i ferdapjonustu

55.20.0 Orlofsdvalarstadir og annars konar gistiadstada Gististadir

68.20.2  Leiga atvinnuhisnzedis Annad Mengid inniheldur eingéngu valin félég i ferdapjonustu

55.10.2  Hétel og gistiheimili an veitingapjonustu Gististadir

56.30.0  Krar, kaffihds og dansstadir 0.p.h. Veitingarekstur

71.12.2  Starfsemi & svidi landmeelinga; jarofraedilegar rannsoknir Afpreying Mengid inniheldur eingdngu valin félog i ferdapjonustu

55.30.0 Tjaldsveedi, svaedi fyrir husbila og hjélhysi Gististadir

50.30.0 Farpegaflutningar & skipgengum vatnaleidum Afpreying

91.02.0 Starfsemi safna Afpreying

55.90.0 Onnur gistiadstada Gististadir

50.10.0  Millilanda- og strandsiglingar med farpega Afpreying

51.10.2  Farpegaflutningar med leiguflugi Flug Félog med pyrlurekstur flokkud sem afpreying

49.32.0  Rekstur leigubila Hopferdir

51.10.1  Farpegaflutningar med aeetlunarflugi Flug

56.29.0  Onnur 6talin veitingapjonusta Veitingarekstur

52.23.0  bjonustustarfsemi tengd flutningum med flugi Flug

93.29.0  Onnur 6talin skemmtun og tomstundastarf Afpreying

93.13.0  Heilsu- og likamsraektarstédvar Afpreying So6tt sér - Mengid inniheldur eingdngu valin féldg i ferdapjonustu
64.20.0 Starfsemi eignarhaldsfélaga Hopferdir So6tt sér - Mengid inniheldur eingdngu valin félég i ferdapjonustu

KPMG
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SKigyennger

Skuldir / EBIT*

— Skuldahlutfall er hlutfallid milli
vaxtaberandi skulda annars vegar og
rekstrarhagnadar hins vegar.

- Vaxtaberandi skuldir eru skilgreindar
sem langtimaskuldir,
hlaupareikningslan og naesta ars
afborganir.

- EKki er haegt ad utiloka ad
vaxtaberandi skuldir fyrirfinnist i 6drum
lidum efnahagsreikningsins.

— Skuldahlutfallid hefur verio adlagad fyrir
tilvikum par sem er rekstrartap. | peim
tilvikum er rekstrarnidurstéou sleppt vio
Utleidslu nefnara i hlutfallsttreikningi.

)
AR

Skuldahlutfall - adlagad Steerdarflokkun

Hlutfallid milli vaxtaberandi skulda (sja — Orfyrirtaeki: velta minni en 50 m.kr.
skilgreiningu i Sk|lg.re|n|ngar stoéukorfs) og — Litil fyrirteeki velta 50-500 m.kr.

rekstrarhagnadar eins og hann er skradur i
arsreikningi. — Stor fyrirteeki: velta meiri en 500 m.kr.

Eiginfjarhlutfall

Hlutfalli® milli eigin fjar og eigna alls eins
0g pad er skrad i arsreikningi.

Launahlutfall

Hlutfall milli launa og launatengdra gjalda

i &rsreikningi og rekstrartekna alls. par sem
stodugildi er skrad hja fyrirtaekjum en
enginn skradur launakostnadur er gerd su
adlégun ad reiknad er med kostnadi fyrir
hvert st6dugildi og pad nytt med i
Utreikningum & launahlutfalli.

42
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SKIGreningar SIOUKOMS

Staerd og litur punkta a stédukorti

Litur punkta er had atvinnugreinaflokkun
skv. fyrri skilgreiningu. Steerd punkta
samsvarar vaxtaberandi skuldum
viokomandi fyrirtaekis.

Vaxtaberandi skuldir

Vaxtaberandi skuldir

eru summa langtimaskulda

alls, hlaupareikningslans og naesta
ars afborgana skv. arsreikningi.

Netto skuldir / skuldleysi

Nett6 skuld er pegar

vaxtaberandi skuldir eru umfram handbaert
fé skv. arsreikningi en félag telst netté
skuldlaust ef handbeert fé samsvarar eda er
haerra en vaxtaberandi skuldir.

Vedhlutfall (e. Asset cover ratio)

Hlutfallid milli summu fasteigna og annarra
varanlegra rekstrarfjarmuna annars

vegar og vaxtaberandi skulda hins vegar
skv. skraningu i arsreikningi og

fyrri skilgreiningum.

Skuldahlutfall 4 y-as

Skuldahlutfall er 6fugt eiginfjarhlutfall, p.e. 1
ao fradregnu eiginfjarhlutfalli. Félég med
100% eiginfjarhlutfall lenda & 0 og félég
med 0% eiginfjarhlutfall a 1 & &s sem neer
fra 0-1,5. Félég med neikveett
eiginfjarhlutfall lenda par fyrir ofan. Vorpun
a sér stad par sem félég med
eiginfjarhlutfall minna en —49% er varpad i
1,49.

Skuldamargfeldi & x-as

Skuldamargfeldi samsvarar adlégudu
skuldahlutfalli sem &dur hefur verid
skilgreint. Prenns konar varpanir eiga sér
stad:

1) Sé fyrirteeki med skuldamargfeldi
umfram 14,9 er pvi varpad i 14,9.

2) Sé fyrirtaeki rekid med tapi og
vaxtaberandi skuldir eru umfram handbaert
fé er pvi varpad i skuldamargfeldi 14,9.

3) Sé fyrirtaeki rekid med tapi en handbaert
fé samsvari eda sé umfram vaxtaberandi
skuldir er pvi varpad i skuldamargfeldi 7,5

)
AR

Uppfylli fyrirteeki ekkert af premur
fyrrgreindum atridum er skuldamargfeldi
reiknad beint Ut fra gildum i arsreikningi.
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1: Rekstur og efnahagur i jafnveegi
(greent)

i pennan flokk falla fyrirtaeki med
skuldamargfeldi minna en 7,5 og
skuldahlutfall minna en 0,75.

2: Veik eiginfjarstada (gult)
Skuldamargfeldi minna en eda jafnt og 7,5

og skuldahlutfall meira en eda jafnt og 0,75.

i pennan flokk falla fyrirteeki me3 tiltdlulega
lagar skuldir en veika eiginfjarstddu auk
fyrirteekja sem rekin eru med tapi,
eiginfjarstada er veik en eru med handbaert
fé umfram vaxtaberandi skuldir.

3: Rekstrarafkoma ber illa skuldsetningu
(qult)

Skuldamargfeldi meira en eda jafnt og 7,5
og skuldahlutfall minna en 0,75. | pennan
flokk falla félég med tiltdlulega sterka
eiginfiarstédu en haar skuldir. Einnig falla i
pennan flokk fyrirteeki sem rekin eru med
tapi, hafa tiltlulega sterka eiginfjarstddu og
handbaert fé umfram vaxtaberandi skuldir.

greningar STOOUKOIS ezt

4: Osjalfbaer rekstur en ved i lagi (rautt)

Litur sému skilyrdum og 5)

en vedhlutfall (asset cover ratio -

sj& skilgreiningu) er innan skilgreindra
marka. Fyrir bilaleigur er midad vio
vedhlutfallid 1, fyrir hépferdir, afpreyingu og
veitingarekstur og er midad vid vedhlutfall
0,7 en fyrir gististadi og annan rekstur 0,9.

5: Osjélfbeer rekstur (rautt)

Fyrirtaeki med skuldamargfeldi meira en 7,5
og skuldahlutfall meira en eda jafnt og
0,75. Einnig falla hér pau félég sem rekin
eru med tapi og vaxtaberandi skuldir

eru umfram handbeert fé. | pennan flokk
falla einnig oll félég med adlagad
skuldahlutfall umfram 14,9 6had
eiginfjarhlutfalli og eiginfjarhlutfall minna en
-49%.

A stodukorti er synd talning & peim félogum
sem falla i hvern flokk fyrir sig og heildar-
vaxtaberandi skuldir allra félaga sem falla i
hvern flokk synd & adliggjandi ritum.

D)
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HEISTU Torsendur Spalkans

Rekstrarreikningur

— Inntaksbreyta er fjoldi gistinatta erlendra ferdamanna sem segir til
um tekjur per feréamann og skalast eftir fjdlda ferdamanna.

- Gert er rao fyrir ad hlutfall innlendrar veltu sé a bilinu 15% og allt
ad 50% eftir einkennandi greinum og ad su velta préast 6had
fiolda feréamanna.

— Rekstrarkostnadur er deetladur sem hlutfall af rekstrartekjum og er
pa horft til aranna 2019 og 2020 til ad aetla kostnadarhlutfoll
kostnadarlida utan launakostnadar. Radningarstyrkir eru svo dregnir
fra uppreiknudéum launakostnadi.

— Launakostnadur er deetladur Ut fra asetludum fjélda stédugilda og
préun a kostnadi pr. stédugildi.

Vaxtagjold eru aaetludé m.v.:

— Medalstddu vaxtaberandi skulda a moéti vaxtagjéldum p6 ad hamarki
10%.

)
AR

Efnahagsreikningur

— EBITDA og nett6 vaxtakostnadur koma til haekkunar eda laekkunar a
yfirdraetti undir skammtimaskuldum.

— Afskriftir fastafjarmuna dragast fra varanlegum rekstrarfjarmunum
fyrra ars.

— Fjarfesingar nemi 15% af afskrifum
— Arsnidurstada leggst vid 6radstafad eigid fé fyrra ars

— Tekjuskattar eru 20% af hagnadi fyrir skatta til haekkunar og
leekkunar & 60rum skammtimaskuldum.

| eftirfarandi lidum er gert rad fyrir sému gildum og i arslok 2019:

— Afskriftir fastafjarmuna, 6efnislegar eignir, fasteignir, eignahlutur i
dottur- og hlutdeildarfélogum, eignahlutur i 68rum félégum,
ahaettufjarmunir og langtimakréfur, veltufijarmunir alls, hlutafé og
stofnfé, endurmatsreikningur, yfirverdsreikningur innborgads
hlutafjar, I6gbundinn var a sj6dur, annad eigid fé, hlutdeild
minnihluta i eigin fé, skuldbindingar alls, langtimaskuldir alls,
vidskiptaskuldir, skuldir tengdra félaga, fyrirfram innheimtar tekjur,
naesta ars afborganir

Eftirfarandi lidir eru aasetladir sem 0:

— Virdisryrnun vidskiptavildar, matsbreyting fjarfestingareigna,
vaxtatekjur, gengismunur, adrir fjarmagnslidir, adrar tekjur og gjold,
ahrif hlutdeildar- og détturfélaga, vidskiptavild
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Umverkemio o

Radgjafarsvio KPMG ehf. (KPMG) hefur ad beioni Ferdamalastofu unnid greiningu & fjarhagsstédu og askorunum ferdapjonustufyrirtaekja vegna
COVID-19 heimsfaraldursins (COVID-19). bessi skyrsla er su pridja i greiningum KPMG a ahrif COVID-19 & rekstur og fjarhags fyrirteekja i
ferdapjonustu og verkefnid unnid i gédu samstarfi vid starfsmenn feréamalastofu.

Eftirtaldir adilar hafa komid ad verkefninu:

— Agust Angantysson, verkefnastjori & radgjafarsvidi KPMG

— Benedikt K. Magnusson, hluthafi og svidsstjéri radgjafarsvios KPMG

— Jakob Rolfsson, forstédumadur Rannsékna- og télfreedisvidos Ferdamalastofu

— J6hann Vidar ivarsson, greinandi hja Ferdamalastofu

— Kjartan Ottdsson, radgjafi & radgjafarsvioi KPMG

— Magnus Bergur Magnusson, radgjafi & radgjafarsvidoi KPMG

— Oskar Josefsson, sjalfstaedur radgjafi (fyrrverandi framkvaemdarstjori Stjornstédvar ferdamala)

— Skarphédinn Berg Steinarsson, feréamalastjori

KPMG ber ekki skylda til ad uppfaera skyrsluna vegna upplysinga sem fram kunna ad koma eftir ad skyrslan hefur verid gefin Gt.

Upplysingarnar og Utreikningarnir fela ekki i sér stadfestingu fra KPMG, par sem hefur ekki sérstaklega kannad areidanleika peirra gagna og
heimilda sem vinnan er byggd a en bent er & ad nidurstada slikrar kénnunar gaeti haft ahrif & undirliggjandi gégn og par af leidandi nidurstodur
greininga. Sérstaklega bendir KPMG & ad villupréfun & gégnum Creditinfo leiddi i [jds misraemi vid gogn arsreikninga sem ekki hefur verid leiorétt
fyrir sérstaklega. KPMG getur pvi ekki abyrgst ndkveemni né areidanleika peirra upplysinga sem hér koma fram né ad paer séu teemandi.

Gert er rad fyrir ad lesendur ryni i pessi gogn og annad pad er liggur til grundvallar nidurstédum og ad lesendur tilki upplysingarnar i tengslum vid
peirra eigin kringumstaedum og énnur atvik sem vid pa kunna ad eiga.

Oll akvordunartaka i tengslum vié upplysingarnar og Gtreikningana er alfarid i hondum verkkaupa eda annarra adila sem er ad malinu kunna ad
koma og ber KPMG enga abyrgd & akvérounum sem teknar eru a grundvelli peirra.
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