Samkeppnisumhverfio
a stafreenni old

Arsrit SFF 2018




S r SAMTOKFJARMALAFYRIRTAKJA
r r Icelandic Financial Services Association
Allur réttur askilinn ©2018

sff.is






AVAID FraMKVERMOASOA .ot 5

Breytt landslag fjarmalamarkada........eeececveeseeseeveseeeeesessese s ssssseessssssessssssas 8
VALY GQiNGaMArKAOUL ... eeveeeeeereeeeeeeeesssseeeeeeessssss s ssssss s sessssssssssesssssssssssssssssssssssssssssees 30
Kostnadurinn vid pungbaert skattaumNVerfi......eenerereeeeeeeeeesssssssssssssees 44
AT VEIODIETAMAIKAOIcovvveeeeeeeeerrceeeee s eeceeees s eeeeseesss e ssessssss s sssss s sssssss s sssss 58
NetOryggismal 0g fOIVAINII . eceeeeeeeesemssss e ssseeessssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssses 66
Fjarmalafreedsla eitt helsta aherslumal SFF .. 72
SaMEOK TJArMAIATYIITERK]A euuerecee oo ssssss s ssssss s ssssssseesesssssens 80

Yo 11T =T g <o OO PO RRPSSSRRONN 82



Nytum tekifzerin og treystum
samkeppnisumhverfio

EkKi er um audugan gard ad gresja pegar kemur ad leit
ad samlikingum milli islensks fjarmalamarkadar og
heims norrannar godafraedi. Samt sem adur kemur
golturinn Seehrimnir upp 1 kollinn vio slika hugarleik-
fimi. Asir og einherjar hafa hann sér til matar i Valholl.
Seehrimni er slatrad a hverjum degi en er alltaf heill

a0 kvoldi og aldrei er svo mikill mannfj6ldi i Valholl ad
peim endist ekki flesk galtarins. Stundum hvarflar pad
a0 manni ad stjornmalamenn og alitsgjafar gangi ut fra
pvi sem visu ad islensk fjarmalafyrirtaeki bui yfir somu

eiginleikum og hinn godsagnakenndi goltur; ad haegt

sé ad leggja allar byrdar sem a pau eru lagdar an pess

a0 pad hafi nein ahrif a getu peirra til ad sinna grund- Katrin J{lliustti, framkvemdastjéri

vallarhlutverki sinu i hagkerfinu. Samtaka férmalafyrirtackja.
Pad er fjarri lagi. Skattbyroi adildarfélaga Samtaka

fjarmalafyrirteekja er gridarleg. Samanlagt hafa félogin verid ad greida a bilinu 35-

40 milljarda i opinber gjold a ari hverju. Fjarmalageirinn ber langmestu byrdarnar



pegar kemur ad innheimtu opinberra gjalda, en bau borga taeplega pridjung slikra
gjalda hér a landi.

Fjarmalageirinn gegnir grundvallarhlutverki i samfélaginu. Hann er naudsyn-
legur til pess ad umbreyta sparnadi i fjarfestingu, dreifa aheettu og sinna skilvirkri
midlun fjarmagns. Pad skiptir skopum fyrir framgang efnahagslifsins ad petta hlut-
verk sé leyst med vondudum heetti. Pegar svo miklar skattbyrdar eru lagdar a geir-
ann er heett viod pvi ad grafid sé undan getu fjarmalageirans til pess ad sinna pessu
hlutverki og peer eru til pess fallnar ad gera fjarmalapjonustu kostnadarsamari en
efni standa til.

Umraedan um fjarmalageirann hefur tilhneigingu til bess ad sntiast eingéngu
um orfa fyrirtaeki. Pad vill oft gleymast ad mun fleiri patttakendur eru til stadar a
fjarmalamarkadnum. Auk banka eru lifeyrissjédir umsvifamiklir a fasteignalana-
markadi og erlendir bankar keppa vid pa islensku pegar kemur ad lanveitingum til
steerri fyrirteekja. Pa hafa fjarteeknifyrirteeki og onnur fyrirteeki verio ad faera sig i
vaxandi meeli inn 4 markadinn med neytendalan og ekki sér fyrir endann a peirri
préun. Fjarteeknin, dsamt breytingum a regluverki fjarmalamarkada, eykur jafn-
framt likurnar a pvi ad erlend fyrirtaeki fari ad bjéda islenskum neytendum fjar-
malapjonustu, eins og til a0 mynda sést 4 Aformum pyska netbankans N26 um ad
hefja starfsemi hér a landi.

SFF fagna pessari proun en leggja aherslu a mikilveegi pess ad jafna samkeppn-
isskilyrdi milli islenskra fjarmalafyrirtaekja og annarra innlendra lanveitenda a

bord vid lifeyrissjodi annars vegar og hins vegar erlendra fjarmalafyrirtakja sem



ekki bua vid eins ipyngjandi skattaumhverfi og islensku bankarnir. Pad sem gerir
malio sérlega adkallandi er ad patttakendum er a0 fjolga hratt a ffarmalamarkadi
med tilkomu fjartaeknibyltingarinnar. Til pess ad islenskir neytendur njoti pess
abata sem hin mikla framproun sem nu a sér stad i fjarmalageiranum mun skila
er akaflega brynt ad allir beir sem veita fjarmalapjonustu sitji vid sama bord pegar
kemur ad samkeppnisumhverfinu.

Stadan a islenskum fjarmalamarkadi er spennandi en hun felur i sér mikilveegar
askoranir. Allar likur eru 4 pvi ad fjarteeknin og framprdéun stafreennar teekni muni
leida til grundvallarbreytinga 4 pvi med hvada heetti ffarmalapjonusta verdur veitt
pegar fram i saekir. Vid sjaum pess merki nt pegar, en vidskiptavinir fjarmalafyrir-
teekja geta rekio flest sin erindi meo stafreenum heaetti. Pessi proun mun an efa gera
pad ad verkum ad fjarmalapjonusta verdi ekki jafn stadbundin og adur, og vidskipta-
vinir munu eiga audveldara med a0 seekja sér fjarmalapjonustu pvert a landameeri.

Pessi mikla deigla kallar a kreddulausa umraedu um sto6du fjarmalageirans. Su
umraeda aetti ad byggja a spurningunni um hvernig vio setlum ad gera islenskum
flarmalataekjum kleift ad taka patt i peirri horou samkeppni sem rikir a fjarmala-
markadi - hvernig vid getum hagad umhverfi fjarmalamarkadarins med peim heetti
a0 hann bjoni neytendum med bestum heetti. Til bess ad tryggja ad svo verdi er
naudsynlegt ad endurmeta utfaerslu regluverks fjarmalamarkada, draga tr sér-
islenskum akveedum i 16gum og mota skattaumhverfid med peim heetti ad pad pjoni

hagsmunum vidskiptavinanna.

Katrin Juliusdéttir, framkveemdastjori Samtaka fiarmdlafyrirtaekja.



Haekkun
eiginfjarhlutfalls
felst einkum i pvi ad
innleiddir hafa verio
nyir eiginfjaraukar

til pess ad maeta
ahattustigi einstakra
fyrirtaekja og
hagsveiflutengdri
aheettu.

Breytt landslag

flarmalamarkada

Umbhverfi fjarmalamarkada er ger-
breytt fra pvi sem pad var fyrir tiu
arum begar fjirmalakreppan skall 4
beggja vegna Atlantsala. Vissulega er
inntak og grundvallarhlutverk fjar-
malamarkada dbreytt; ad umbreyta
sparnadi i fjarfestingu og dreifa ahaettu
um hagkerfid.

Pad sem skop petta breytta lands-
lag var ad i kjolfar alpjodlegu fjar-
malakreppunnar var hafist handa vid
ad berjaipabresti sem atburdarasin i
addraganda hennar leiddi ilj6s. Um er
ad reeda tvipeett verkefni sem hefur bein
ahrif 4 starfsumhverfi evropskra fjar-
malamarkada, par 4 medal islenskra.

[ fyrstalagi er um ad raeda samstarf

avettvangi alpjédastofnana til ad auka
Oryggi i rekstri fjarmalafyrirtaekja, efla
fjarmalast6dugleika og endurreisa traust
almennings a fjarmalamorkudum. Hér
ber b6 helst ad telja endurskodun hinna
svokolludu Baselreglna, en med Basel
ITI-stadlinum hafa m.a. prir nyir aheettu-

meelikvaroar litid dagsins ljos:

*  Vogunarhlutfall (e. leverage
ratio), sem er aetlad ad draga ur
skuldsetningu eda girun fjar-
malakerfisins

* Lausafjarhlutfall (e. liquidity
coverage ratio), sem er etl-
a0 ad tryggja lausafjareign

bankastofnana



¢ Hlutfall st6dugrar fjarmognun- [ annan stad vard alpjédlega fjar-

ar (e. net stable funding ratio), malakreppan til pess ad radist var i
sem er etlad ad draga ur tima- vidamikla umbdtavinnu a regluverki
misvaegi a milli eigna og skulda fjarmalamarkada i Evrépu og i Banda-

rikjunum. Par sem Island tilheyrir
P4 hafa kréfur um gaedi eigin fjarog ~ hinum sameiginlega evrépska fjarmala-
eiginfjarhlutfoll verid hertar. Haeekkun markadi hafa stjornvold innleitt eda
eiginfjarhlutfalls felst einkum i pvi ad purfa ad innleida allar peer tilskipanir
innleiddir hafa verid nyir eiginfjaraukar ~ eda reglugerdir sem eiga vid um fjar-
til pess ad maeta ahaettustigi einstakra malamarkadinn. Um fjérutiu vida-

fyrirteekja og hagsveiflutengdri aheettu.  miklar tilskipanir hafa tekio gildi fra
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Hvergi i Evropu

er skattlagning a
fjarmalafyrirtaeki haerri
en 4 islandi og leitun
er a0 rikjum sem
leggja fleiri sérstaka
skatta a rekstur slikra
fyrirtaekja.

arinu 2008 4 EES-svaedinu sem snerta
flesta peetti i rekstri fjarmalafyrirteekja.
Allar pessar helstu reglubreytingar
hafa pegar verid innleiddar hérlendis
eda eru iinnleidingarferli. Kjarninn

i peim tekur a 6aeskilegri aheettu-
saekni, eflir eftirlit og gerir rikari og
strangari krofur um eigid fé og laust fé
fjarmalafyrirteekja. Pa fylgir pessum
breytingum aukin innsteeduvernd fyrir
sparifjareigendur asamt sterkari krofu
um neytendavernd og er peim aetlad ad

koma i veg fyrir a0 skattborgarar standi

straum af kostnadi vegna gjaldprots

fjarmalafyrirteekis.

Sérislenskar byrdar

Pratt fyrir a0 grundvallarhugmynd ad
hinum sameiginlega fjarmalamarkadi
sé ad tryggja skilvirka samkeppni og
samraemt samkeppnisumhverfi hafa
islensk stjornvold markad pvi um-
hverfi sem islenskur fjarmalamark-
adur starfar { akvedna sérstodu. Pessi
sérsta0a markast annars vegar af afar
ipyngjandi skattaumhverfi fjarmala-
fyrirtaekja innan rada SFF og hins
vegar af tilhneigingu stjornvalda til
bess ad flétta sérislensk akvaedi vid
tilskipanir Evropusambandsins pegar

beer eru innleiddar i islenskan rétt.




Hvergi i Evropu er skattlagning a fjar-
malafyrirteeki heerri en 4 Islandi og leitun
er ad rikjum sem leggja fleiri sérstaka
skatta a rekstur slikra fyrirtaekja. Hér a
landi eru prir skattar lagdir sérstaklega a
fjarmalafyrirtaeki; bankaskattur, fjar-
sysluskattur og sérstakur fjarsysluskattur.
Bankaskatturinn er um 10 sinnum heerri
hér alandi en almennt hja peim fau

Evropulondum sem leggja a slikan skatt.

Pungbar bankaskattur
Af bessum skottum er sérstaki skattur-

inn a fjarmalafyrirtaeki - bankaskattur-

inn svokalladi - pungbeerastur fyrir

steerri fyrirteekin, par sem hann hefur
bein ahrif a fjarmognunarkostnad
lanafyrirteekja. Skatturinn var heekk-
adur 4 arinu 2013 og er 0,376% af
heildarskuldum fjarmalafyrirteekja. I
raun haekkar hann fjarmognunarkostn-
a0 fjarmalafyrirteekja sem skatturinn
neer til um samsvarandi hlutfall. Adur
hafdi skatthlutfallid verid 0,041% af
skuldum. Skatthlutfallid var haekkad

1 pvi skyni ad meeta hluta kostnadar
vegna hofudstolsleidréttingar verd-
tryggora fasteignalana og aformad var
a0 timabundin haekkun hans naedi til

aranna 2014-2017.

11
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Pegar litio er til
hreinna vaxtatekna
bankanna sést

enn fremur gloggt
hversu ipyngjandi
bankaskatturinn er.

Chris Skinner,
heimspekktur
alitsgjafi og
rith6fundur a svioi
Fjartaekni, var
adalredumadur a
SFF-deginum 2017.

Bankaskatturinn er lagdur 4 skuldir
bankanna. Petta pydir med 6drum oro-
um ad skatturinn er lagdur 4 fjarmoégn-
un bankanna. Par af leidandi hefur
hann pau ahrif ad fjarmagnskostnad-
ur bankanna sem greida skattinn er
0,376% heerri en annarra lanveitanda.

Til bess a0 setja petta i samhengi liggur

vaxtastig 4 skuldabréfum bankanna i
kringum 2,5-4% pegar um verdtryggo
bréf er ad reeda og taeplega 5-6% pegar
um 6verdtryggda fjarmognun er ad
reeda i islenskum krénum. Skatturinn
er pvi verulegur i hlutfalli vid vaxta-

kostnad. bPegar litio er til hreinna vaxta-

tekna bankanna sést enn fremur gloggt




hversu ipyngjandi bankaskatturinn er.
I fyrra voru hreinar vaxtatekjur bank-
anna um 96 milljardar og samanlagdur
bankaskattur riflega niu milljaroar.
Bankaskatturinn skekkir
samkeppnisumhverfid 4 lanamarkadi

verulega og pad bitnar a vidskipta-

vinunum hvort sem um er a0 reeda

Utlan lanakerfis til heimila
— breyting fra fyrra ari

@ (Jtldnastofn
e Adrir

Lifeyrissjodir
Ibudalanasjodur

heimili eda fyrirteeki. Lifeyrissjoo-
ir gegna veigamiklu hlutverki a
beim markadi en peir greida hvorki
bankaskatt né tekjuskatt. Pad sama
gildir um erlenda banka og hefébundna
skuldabréfafjarmognun fyrirteekja.
Med nuverandi utfeerslu dlagningar
bankaskattsins er ein tegund fyrir-
taekja sem starfar a lanamarkadi tekin
ut fyrir sviga med skattlagningu sem er
ipyngjandi.

betta skekkta samkeppnisum-

hverfi hefur haft verulegar afleidingar

Heimild: Sedlabanki [slands.

a» |[nnlansstofnanir
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Lifeyrissjooir
greida hvorki
bankaskatt né
tekjuskatt og

geta pvi bodiod
hagstaedari kjor en
bankarnir.

Hlutfallsleg aukning ibudalana

— hja vidskiptabdnkum og lifeyrissjodum

Heimild: Seolabanki islands.

Lifeyrissjodir

alanamarkadi. Hin pbunga sokn lif-
eyrissjé0a inn 4 fasteignalanamark-
adinn hofst eftir ad bankaskatturinn
var heekkadur. Lifeyrissjodir greidoa
hvorki bankaskatt né tekjuskatt

og geta pvi bodid hagstaedari kjor

en bankarnir. Pau kjor standa ekki
6llum til boda, par sem lifeyrissjoo-
irnir lana ut a laegri vedhlutfoll en
bankarnir. Petta pydir med 60rum
ordum ad hinum eignamestu standa
til boda hagsteedari kjor lifeyrissjéda,
sem ekki purfa ad greida bankaskatt

e \/idskiptabankar

amedan hinir eignaminni og fyrstu
kaupendur purfairaun ad bera

bankaskattinn.

Margpeettur lanamarkadur

Pad er mikilveegt neytendamal ad
jafna samkeppnisskilyrdi milli is-
lenskra fjarmalafyrirteekja annars
vegar og svo annarra innlendra
lanveitenda a bord vid lifeyrissjodi og
svo erlendra fjarmalafyrirtaekja sem
ekki buia vid eins ipyngjandi skattaum-

hverfi og islensku bankarnir. Pad sem



Hlutur i fasteignalanum

— hja vidskiptabdnkum og lifeyrissjodum

100%

80%

60%

40%

20%

0%

[ Lifeyrissjodir

gerir malio sérlega adkallandi er ad
patttakendum er a0 fjolga hratt a fjar-
malamarkadi med tilkomu fjartaekni-
byltingarinnar og pau ahrif munu
magnast enn frekar med gildistoku
nyrrar greidslumidlunartilskipunar
ESB (PSD II).

Pratt fyrir ad enginn sjai fyrir
endanleg ahrif peirrar byltingar sem
sampeetting stafraennar teekni og fjar-
malapjonustu er ma greina dkvedna
strauma sem nu pegar eru farnir ad

mota farveg fjairmalamarkada.

1 12 "13 "14

Heimild: Sedlabanki islands.

15 "16 "17 18

[ Vidskiptabankar

Préounin hefur nu pegar leitt til
pbess ad peim sem veita fjarmalapjon-
ustu 4 almennum markadi hefur fjolg-
ad til muna og par af leidandi hefur
samkeppni a markadi eflst. Beggja
vegna Atlantsala hafa ny fyrirtaki sem
nyta sér fjarteekni og nyjar lausnir
verid ad rydja sér til rims og i mérgum
tilfellum nad ad saxa a markadshlut-
deild banka pegar kemur ad neytenda-
lanum og jafnvel fasteignalanum.

Pessi préun er einnig hafin hér a

landi p6tt htin sé ekki jafn langt komin

15
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Utlan i kronum talid
— fra vioskiptabdnkum og lifeyrissjodum

1000 milljardar krona

Heimild: Sedlabanki islands.

400 -

Lifeyrissjodir I Vidskiptabankar

og { sumum nagrannaléndum okkar. A
undanfornum arum hefur nyjum fyrir-
teekjum sem ekki flokkast undir inn-
lanastofnanir fjélgad mikio og keppast
bau vid ad veita vidskiptavinum fjar-
malapjonustu, hvort sem um er ad reeda
lanafyrirgreidslu, greidslupjonustu eda
adra pjonustu.

Paerljost ad erlend fjartaekni-
fyrirtaeki munu seekja i vaxandi meeli
inn 4 islenskan neytendamarkad,
enda er edli peirrar byltingar sem

fiarteeknin og tryggingateeknin boda

i feestum tilfellum bundin vid landa-
meeri einstakra rikja. PSD II styrkir ba
préun, par sem tilskipunin felur i sér
ad fyrirteeki sem atla annadhvort ad
starfa sem greidsluvirkjandi eda sem
upplysingapjonustuveitandi sam-
kvaemt skilgreiningum tilskipunarinn-
ar purfa einungis ad fa starfsheimild fa
fiarmalaeftirliti eins rikis innan EES
til pess ad veita pjénustu hvar sem er a
sveedinu.

Pannig ma nefna ad Alipay er ad

hefja starfsemi hér og pyski netbank-



inn N26 tilkynnti i n6vember ad
hann hygdist opna fyrir vidskipti vid
islenska sparifjareigendur og fyrir-
teeki. Bankinn, sem var stofnadur

ario 2015, starfar na i riflega tuttugu

Evrépurikjum og hefur aform um ad
vikka starfsemi sina it 4 naestu arum.
11j6si pess hversu hratt fjartaekni-

fyrirteekjum hefur vaxio fiskur um

hrygg 4 undanfé6rnum arum eru allar

Pa er ljost ad erlend
fjartaeknifyrirteeki
munu sa&kja i
vaxandi maeli

inn a islenskan
neytendamarkad.
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Pannig bendir
margt til pess

a0 umtalsverour
voxtur hafi verio

i ad einstaklingar
med logheimili

hér a landi hafi
sott um erlend
syndargreidslukort.

Markadshlutdeild utlana i Bandarikjunum

— hlsnadisla n, fja rtaekni eda ,,Ckki bankar" Heimild: Urban Institute, Housing Finance Policy Center.

30% - s
200 -
10% -

0% -

Steerstu lanveitendur i Bandarikjunum

— eftir utlanum Heimild: Inside Mortgage Finance

Freedom Mortgage —
LoanDepot _ |
Amerihome _

United Wholesale _
Caliber _
U.S. Bank _
Bank of America _ g
PennyMac I s :
Quicken Loans _
JP Morgan Chase _ : : : :
Wells Fargo _ :
0O 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
MILLARDAR BANDARIKJADALA
N Bankar [0 L Ekki bankar”



likur 4 ad aframhald veroi a pessari
préun og fleiri erlend fyrirtaeki fari
a0 veita islenskum vidskiptavinum

fjarmalapjonustu a naestu arum.

islenskir neytendur fara utan
Reyndar bendir flest til bess ad um
tvihlida proun sé ad raeda; i kjolfar
afnams gjaldeyrishafta geta einstak-
lingar i vaxandi meeli sott sér margs
konar fjarmalapjonustu erlendis

an verulegra proskulda. Liklegt er
a0 pad muni haldast i hendur vid
pann voxt sem hefur verid i netversl-
un islenskra heimila og kaupum a
stafraenni pjénustu erlendra fyrir-
teekja. Pannig bendir margt til pess
a0 umtalsverdur voxtur hafi verio i
a0 einstaklingar med 16gheimili hér
alandi hafi s6tt um erlend syndar-
greidslukort (e. virtual debit cards)
til vidskipta a netinu. Ein astaedan
sem hefur verid nefnd fyrir pvi er

a0 foreldrar vilja hafa adgengilegar
takmarkanir 4 pvi hvad bérn peirra
geta keypt i vinseelum leikjum a bord

vio Fortnite.

Helstu lanafyrirtaeki

— eftir gerd lana

Heimild: Fidrtcekniklasinn

Husnadislan e Arion e islandsbanki ® Landsbanki
o Lifeyrissjodir ® Framtidin

Neytendalan
o Aktiva ® Pei Namslan
® Framtidin ® Aur o LiN e Framtioin
® Arion e islandsbanki
® Landsbanki
Greidslur

® Aur e Kass ® Kvitt

® Siminn Pay
Kortalan
® Netgird e Pei e Valitor ® Borgun

Greidslukort e Arion e islandsbanki  Landsbanki  Kreditkort  Aur

Bilalan
® Arion ® Ergo ®TM
® Lykill e Landsbanki

® Kredia ® Smalan

S an il cam
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Fjartaekniklasinn
stendur fyrir
vioburdoum, svo

sem fundum um
margvisleg svid
fjarteekni, kynningar

a nyskopunar-
fyrirteekjum,
fyrirteekjastefnumot og
fognudi af ymsu tagi.

Kortlagning islenska

fjarteeknigeirans

Tugir islenskra nysképunarfyrirtaekja saekja
nu afram asamt 60rum islenskum fjarmala-
fyrirteekjum i krafti fjarteeknibyltingarinnar
sem gengur Yfir. Petta eru fyrirtaeki sem nyta
sér balkakedjur, rafmyntir, hatidnividskipti,
gervigreind og adra anga fjartekninnar til ad
skapa nyjar viddir fjarmala- og trygginga-
pjonustu. Pau starfa baedi 4 islenskum og
alpjodlegum markadi og eru hluti af steerri
byltingu i heiminum. Sum peirra eru i nanu

samstarfi vid hefdbundin fjarmalafyrirtaeki en

onnur efna til beinnar samkeppni vid pa sem
fyrir eru a fleti.

i lok oktober var islenski Fjartaekniklas-
inn stofnadur og voru SFF stofnmedlimur.
Tilgangur Fjartekniklasans er ad efla nyskop-
un i fjarmalum og gera vidskipti af dllu tagi
audveldari og betri. Hann er samfélag peirra
sem starfa vid fjartaekni og vilja studla ad auk-
inni veromaetaskopun, samkeppni og baettum
lifskjorum. Fjartaekniklasinn stendur fyrir vid-

burdum, svo sem fundum um margvisleg svid




fjartaekni, kynningar a nyskdpunarfyrirtaekjum,
fyrirteekjastefnumot og fognuoi af ymsu tagi.
Klasinn vinnur einnig ad framgangi fjarteaekni a
allan hatt, svo sem med tengingum vid erlend
fyrirtaeki og klasa, tengingu 4 milli mogulegra
samstarfsadila og ymiss konar sérverkefnum.
Pann 1. névember stédu SFF og Fjar-
teekniklasinn fyrir fjolsottum fundi um kort-
lagningu islenska fjartaeknigeirans. A fundinum
fluttu fulltraar nitjan islenskra fjartaeknifyrir-
teekja, sem allir komu tr 6likum greinum hans,
fyrirlestra um hvad veeri helst ad gerast a peim
svidum sem peir starfa 4. Markmid fundarins
var ad kortleggja stoduna eins og hun er i
dag og mynda farveg frekari soknar islenskar
fjarteekni.
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Islensk fjartaekni

— i névember 2018
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Pratt fyrir mikla
grosku vegna
fjarteekni-
byltingarinnar

er ekki par med
sagt a0 bankar og
onnur hefobundin
fjarmalafyrirteeki
standi a
hlidarlinunni.

Fjarteknifyrirtaeki eru
ekki ein um ad vera
sveigjanleg og fljot til
ao finna sér syllu til
ad mata porfum sem
peir sem fyrir voru a
fleti hofou ekki sinnt.

Brugdist vid fjartaekninni

bratt fyrir mikla grosku vegna fjar-
teeknibyltingarinnar er ekki par med
sagt ad bankar og 6nnur hefobundin
fjarmalafyrirteeki standi 4 hlidar-
linunni. Pau eru virkir patttakendur i
bessari byltingu. Pannig hefur préunin
hér alandi og annars stadar verid ad
bankar hafa verid ad laga sig ad breytt-
um adsteedum og préad nyjar teekni-

lausnir til pess ad veita fjarmalapjon-

ustu og laga sig ad breyttum adsteedum
og krofum vidskiptavina.

Medal evrépskra banka hefur verid
16g0 mikil ahersla 4 samstarf vid fjar-
teeknifyrirtaeki og hafa Evropsku banka-
samtékin (EBF) lagt mikla dherslu 4 ad
fiarmalafyrirteeki og fjartaeknifyrirteeki
eigi rika samleid. EBF telja liklegt a0
framproéun fjarmalateekninnar muni
auka samkeppni a fjarmalamarkadi.

St bréun sé nu pegar hafin og hafi




samkeppni ar nyjum attum hvatt banka
til bess ad préa nyjar lausnir innanhtss
til ad meeta beirri samkeppni.

pratt fyrir a0 EBF segi a0 margt
meeli med pvi ad bankar haldi afram
ad nyta eigin upplysingataeknikerfi i
bessari samkeppni hafa skapast mikil
teekifeeri til hagraedingar i pagu fjar-
malafyrirtzekja og efnahagslifsins i
heild begar kemur ad samstarfi banka
og nyrra fjarmalateeknifyrirtaekja.
Nyskopunarfyrirteeki a svidi fjarmala-
teekni kunna ad bua yfir lausnum sem
bankar geta nytt sér og bankar geta veitt
fyrrnefndu fyrirteekjunum émetanlega
reynslu og pekkingu pegar kemur ad
bjonustu vid vidskiptavini, ahaettustyr-
ingu og svo framvegis. EBF telja pvi lik-
ur a pvi a0 allra hagur felist i samstarfi
banka vid fjarmalataeknifyrirteeki frekar
en hardri samkeppni peirra.

I pessu samhengi er rétt ad visa
til aherslna Evrépsku bankasamtak-
anna pegar kemur ad fjartsekni og
breyttu landslagi a bankamarkadi.
Framkveemdastjorn ESB 6skadi fyrir
tveimur arum eftir aliti hagsmunaadila

amalefnum sem tengjast fjarmala-

teekni og hvernig hun geeti leitt til meiri
samkeppni og nysképunar a hinum
evrépska fjirmalamarkadi. I fyrrasumar
skiludu svo EBF svorum sinum til fram-
kveemdastjornarinnar. Helstu dherslur

samtakanna eru fjérpeettar:

* Rétt skilgreining
a fjarmalatzekni:
EBF hvetja til pess ad réttur
skilningur verdi lagour { hug-
takid fjarmalateekni. Pad nai
yfir fiarmal og taekni auk pess
ad visa til pess hvernig verid sé
ad beita nyrri teekni i fjarmala-
bjonustu. Hins vegar kvarta
EBF yfir pvi ad umraedan um
flarmalataekni snuist fyrst og
fremst um nysképunarfyrirtaeki
og storfyrirtaeki sem nyti sér
nyja teekni til pess ad keppa vio
hefdbundin fjarmalafyrirteeki.
Stadreynd malsins sé hins vegar
st ad bankar standi framarlega
i flokki pegar kemur ad beitingu
nyrrar teekni vid ad auka ny-
skdpun i veitingu fjarmalapjon-

ustu. bar af leidandi leggja EBF
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EBF telja pvi likur
a pvi ad allra
hagur felist i
samstarfi banka
vid fjarmalataekni-
fyrirteeki frekar en
harori samkeppni
peirra.
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Tryggja parf ad

allir sem veita
fjarmalapjonustu
bui vid somu kvadir
begar kemur ad
neytendavernd og
gagnaoryggi og

pad sama gildir

um vardveitingu
fjarmalastoougleika.

mikla aherslu 4 ad reglusmidir

liti fyrst og fremst til pess
voruframbods sem sprettur af
frampréun fijarmalataekni i stad
bess ad horfa 4 virdiskedjuna og
mogulegar breytingar 4 henni

vegna innkomu nyrra adila.

Neytendavernd

Framproéun fjarmalateekni
er tilkomin vegna pess ad
neytendur um heim allan
kjésa i vaxandi meeli ad nyta
stafraena teekni til vidskipta

og krofur peirra aukast med



hverjum degi sem liour.
Bankar og adrir peir sem veita
fiarmalapjonustu hafa brugd-
ist vid pessu med pvi ad nota
nyja teekni, s.s. adgengileg
forritunarskil (e. open API),
balkakedjur (e. blockchain) og
gervigreindarradgjof (e. robo-
advice) til ad koma til méts vio
parfir vioskiptavina. EBF telja
brynt ad neytendavernd sé
tryggd med 6llum trraedum a
timum bessara 6ru breytinga.
Tryggja parf ad allir sem veita
fljarmalapjonustu bai vid
somu kvadir pegar kemur ad
neytendavernd og gagnaor-
yggi og pad sama gildir um
vardveitingu fjarmalast60-

ugleika.

Allir sitji vid sama bord:
EBF leggja mikla dherslu 4 ad
allir peir sem keppa a grund-
velli lausna fjarmalatsekninnar
buii vid sama regluverk og sama
eftirlit. Regluverkid verdur ad
tryggja ad adgangshindranir

verdilagar en ad sama skapi
verda peer ad gera peim sem fyrir
eru a fleti mogulegt ad halda
afram a0 proéa sinar lausnir og
sinna nyskopun. EBF bryna fyrir
framkvaemdastjérninni a0 hafa
eftirfarandi reglu i havegum:
Sama pjonusta, sama aheetta,

somu reglur og sama eftirlit.

Samstarf og samkeppni:

EBF teljaliklegt ad frampréun
flarmalateekninnar muni auka
samkeppni a fjarmalamarkadi. St
préun sé nu begar hafin og samkeppni
fra nyjum adilum hafi hvatt banka til
pbess ad préa nyjar lausnir innanhuss
til a0 maeta samkeppni ur 66rum
attum. bratt fyrir a0 EBF segi ad
margt meeli med pvi a0 bankar haldi
afram ad nyta eigin upplysingateekni-
kerfi i pessari samkeppni hafi skapast
mikil taekifeeri til hagraedingar i pagu
flarmalafyrirteekja og efnahagslifs-
ins 1 heild pegar kemur ad samstarfi
banka og nyrra fjarmalateeknifyrir-
teekja. Nyskopunarfyrirteeki a svioi

fljarmalateekni kunna ad buaa yfir
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EBF bryna fyrir
framkvaemda-
stjorninni ad hafa
eftirfarandi reglu

i havegum: Sama
pjonusta, sama
ahatta, somu reglur
0g sama eftirlit.
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EBF telja pvi likur a

a0 allra hagur felist

i samstarfi banka vio
fjarmalataeknifyrirtaeki
frekar en harori
samkeppni peirra a milli.

lausnum sem bankar geta nytt sér og
bankar geta veitt fyrrnefndu fyrir-
teekjunum ometanlega reynslu og
pekkingu pegar kemur ad bjonustu
vi0 vidskiptavini, aheettustyringu og
svo framvegis. EBF telja pvi likur a
a0 allra hagur felist { samstarfi banka
vi0 fjarmalataeknifyrirtaeki frekar en

hardri samkeppni peirra a milli.

Frjor jarovegur fyrir samkeppni
Pad er frjor jardvegur fyrir pessa
gerjun hér alandi. Fyrir bvi eru

tveer meginastaeodur. I fyrsta lagi eru
Islendingar almennt séd fljétir ad
tileinka sér stafreenar teekninyjungar;
snjallsimaeign er almenn og landinn
sitengdur ef svo m4 ad ordi komast. I
00ru lagi hafa veriod gerdar verulegar
urbeetur a stoou neytenda gagnvart
fjarmalafyrirteekjum undanfarin
aratug.

I bessu samhengi skipta skpum
breytingar a logum sem gera fjar-
malafyrirtaekjum 6heimilt ad krefjast
bess ad vidskiptavinir kaupi adra

pbjonustu af peim pegar fasteigna-

1 Fjarmalapjonusta 4 krossgétum. Rit 1/2013. Samkeppniseftirlitio.

lan er tekid, hamark var sett 4 upp-
greidslugjald og afnam stimpilgjalda
af lanaskjolum.

Pessar breytingar hafa leitt til pess
ad svokalladur skiptikostnadur neyt-
enda (e. switching costs) vid ad beina
vidskiptum sinum fra einum stad til
annars hefur laekkad verulega. Pess
ma geta ad har skiptikostnadur var
eitt af pvi sem Samkeppniseftirlitio
gagnryndi i skyrslu sinni Fjarmala-
pbjonusta 4 krossgdtum, sem kom it
4ariod 2013." Eins og sjid m4 4 hradri
aukningu markadshlutdeildar lifeyr-
issjodanna i fasteignalanum hefur
skiptikostnadur neytenda ekki stadio
ivegi fyrir endurfjarmoégnun eldri
fasteignalana a undanfé6rnum arum.

Annad sem var gagnrynt i a0ur-
nefndri skyrslu Samkeppniseftirlits-
ins var miklar adgangshindranir
ad veitingu fjarmalapjonustu hér a
landi. Eins og fyrr er rakid i pessum
kafla hefur breytt teekni og reglu-
verk ad einhverju leyti rutt pbessum
adgangshindrunum tur vegi. Pad sést

medal annars 4 fjélgun peirra fyrir-
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taekja sem veita einstaklingum ymiss
konar fjarmalapjénustu og auknu
adgengi peirra ad fjarmalapjonustu
erlendra fyrirtaekja. Flestir eru

sammala um ad allt bendi til bess ad
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samkeppni 4 fjarmalamarkamarkadi
muni aukast enn frekar i fyrirsjaan-
legri framtid og ad teekniframfarir og
nyjar lausnir muni gera neytendur

enn betur i stakk btna til ad leita
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Samsetta hlutfallio
samanstendur af
tjonakostnadi og
rekstrarkostnadi

vatryggingafélaga sem
hlutfalli af idgjoldum.

Vatryggingamarkadur

Stada islensku vatryggingafélaganna
er sterk um pessar mundir og eru pau
vel i stakk buin til ad sinna grund-
vallarhlutverki sinu 4 fjarmalamark-
a0i; ad dreifa dhaettu i hagkerfinu
asamt pvi ad vera mikilveeg tannhjol

i gangvirki efnahagskerfisins pegar
kemur ad fjarfestingum og a0 halda
uppi virkni a verobréfamorkudum.

I fyrrabatnadi afkoma vatrygginga-
félaganna litillega milli ara. Hagnadur
af fjarfestingarstarfsemi drést ad visu
saman en aftur a moti batnadi atkoma
af vatryggingastarfsemi. Samanlagdur
hagnadur vatryggingafélaganna ario

2017 var um 7,5 milljardar og jokst

um 200 milljénir fra arinu 2016 pratt
fyrir a0 fjarfestingartekjur hafi dregist
saman um milljard 4 sama tima.

Pag er til marks um traustan
rekstur vatryggingafélaganna ad hid
svokallada samsetta hlutfall hefur
laekkao hratt og 6rugglega 4 undan-
fornum arum. Samsetta hlutfallio
samanstendur af tjonakostnadi og
rekstrarkostnadi vatryggingafélaga
sem hlutfalli af idgjoldum. Ef samsett
hlutfall er haerra en 100% er rekstr-
ar- og tjonakostnadur heerri en id-
gjold vidkomandi tryggingafélags. A
undanfornum arum hefur samsetta
hlutfallid leekkad. Pannig var pad ad



Gjaldpolskrafa

— vatryggingafélaga

Heimild: FME

medaltali 103,6% 4arid 2015 en for i
98,1% 1 fyrra samkveaemt arsreikning-
um vatryggingafélaganna.

A sama tima endurspeglar gjald-
polsaheetta vatryggingafélaganna
einnig trausta stodu og styrk til pess
a0 maeta afollum 1 rekstri. Gjaldpol
er pad fjarmagn sem vatryggingafélag
parf ad hafa tiltaekt til a0 maeta Gveent-
um af6llum sem ekKki er gert rad fyrir
i vatryggingaskuld pess. Gjaldpol er
iraun allt pad eigid fé sem uppfyllir

akvedin skilyrdi um adgengileika.

Pannig var pad
a0 meoaltali
103,6% arid 2015
en for i 98,1% i
fyrra samkvaemt
arsreikningum
vatrygginga-
félaganna.
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Samanlagodar eignir
vatryggingafélaganna
a islandi namu 144
milljoroum vid arslok
2017 og leekkudu peer
litillega i fyrra.

Ahzttumidadar gjaldpolskrofur fela
i sér ad aheettusaekni og aheettustyr-
ing vatryggingafélaga endurspeglast i
gjaldpolskrofunni.

I fyrra var gjaldpolshlutfall
vatryggingafélaganna 139%, sem
telst vera akaflega sterkt i evropsku
samhengi. Gjaldpolskrafan leekkadi
ad visu 4 milli 4ra en eins og fram
kemur i arsriti FME hefur pad ahrif 4
b4 préun ad VIS dregur ni eignarhlut

i Kviku banka hf. fra gjaldpoli og er

aheettan pvi ekki reiknud inn i gjald-
polskrofu.

Samanlagoar eignir vatrygginga-
félaganna 4 Islandi nAmu 144 millj-
o6roum vio arslok 2017 og leekkudu
beer litillega i fyrra. Langsteersti
hluti eigna vatryggingafélaganna
liggur i verdbréfum og ad steerstum
hluta skuldabréfum. Eins og sja ma
a myndinni jokst hlutfall eigna i
skuldabréfum i fyrra a kostnad hlut-

falls eigna i hlutabréfum a arinu.

Hlutfall eigna vatryggingafélaga

Heimild: FME

@ Hiutabréf

e Eignarhlutur i 66rum félogum

@ sSkuldabréf

o Sjodir um sameiginlega fjarfestingu

© Utlan
G Adrar fjarfestingar
0 Endurtryggingar

@ Innlan

© 16gjaldakrsfur
@ Aorar eignir
@) Rekstrarfjarmunir
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Proun vatryggingagreina
2009 til 2017
Heildaridgjold sem vatryggingafélog-
in innheimtu arid 2017 vegna skada-
trygginga namu 57 milljoroum krona
arid 2017. A0 sama skapi greiddu
félogin Ut teepa 43 milljarda vegna
tjona a pvi ari.

Veigamesti tryggingaflokkurinn
er Okutaekjatryggingar, en heildar-
i0gjold vegna frjalsra og logbodinna

Okuteekjatrygginga namu um 30

Heimild: Samgdéngustofa

| Alvarleg slys | Banaslys

milljéroum i fyrra, eda sem nemur
riflega helmingi af heildaridgjold-
um. Tjon vegna okutaekjatrygginga
namu aftur 4 moti 25 milljéroum

i fyrra. Afkoma vatryggingafélag-
anna af 6kutaekjatryggingum i fyrra
nam 1,6 milljéréum, en 2017 var
fyrsta ario fra arinu 2013 sem skil-
adi hagnadi af okutekjatrygging-
um. A drunum fra 2014 til 2016
nam tap af 6kuteekjatryggingum 1,6

milljéroum.
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Tjon vegna
Okuteekjatrygginga
namu aftur a moti 25
milljoroum i fyrra.
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Kostnadurinn hefur
medal annars aukist
vegna prounar
launavisitolunnar, en
hun haekkadi um 76%
4 timabilinu. A sama
tima hakkadi visitala
neysluverds um 28,5%.

Afkoma vatryggingafélaganna

Heimild: Arsreikningar

2017 Sjova ™ vis Vordur ALLS
Hagnadur 1.746 3.123 1.609 956 7.434

Samsett hlutfall 99,4% 99,4% 95,3% 98,3% 98,1%
2016 Sjova ™ vis Vordur ALLS
Hagnadur 2.690 2.597 1.459 486 7.232

Samsett hlutfall 100,9% 97,0% 101,7% 100,5% 99,7%
2015 Sjova ™ Vis Vordur ALLS
Hagnadur 657 2.827 2.076 658 6.218

Samsett hlutfall 103,9% 103,3% 101,5% 105,8% 103,6%

Allar uppheedir eru i milljonum krona.

Heildartjon vegna 6kuteekjatrygginga
nam 25 milljérdum arid 2017. Tjon
vegna bessa tryggingaflokks hafa
aukist mikid 4 undanfornum arum, en
asteedur pess ma medal annars rekja til
aukins umferdarpunga vegna fjolgun-
ar ferdamanna og versnandi astands
vegakerfisins. Arid 2012 ndmu tjén
vatryggingafélaganna vegna umfero-
arslysa um 15 milljoroum og hafa pvi
tjon aukist um 57% a pessu timabili.
106gjold sem vatryggingafélogin
innheimta haekkudu um helming a
arunum 2009 til 2017 en a sama tima
jokst kostnadur vegna tjona um 46%.

Kostnadurinn hefur medal annars

aukist vegna préunar launavisitélunn-
ar, en hun hakkadi um 76% 4 timabil-
inu. A sama tima haekkadi visitala
neysluverds um 28,5%. Pa haekkadi
rekstrarkostnadur vatryggingafélag-
anna vegna 0kutaekjatrygginga um
54% a pessu timabili.

Minni sveiflur voru a 60rum flokk-
um vatryggingagreina a arunum 2009
til 2017. P6 haekkudu idgjold vegna sjo,
flug- og farmtrygginga um pridjung a

timabilinu og tjon um helming,.

Hagraeding og stafreen taekni
Stafreen taekni og samstarf um innvidi

veitir vatryggingafélogunum teeki-
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feeri til ad leekka rekstrarkostnad og
na fram hagraedingu. Helstu verkefni
SFF a pessu svidi undanfarin ar sntia
a0 gerd tjénagrunns annars vegar og
tengingu vatryggingafélaganna vid
midleegan heilbrigdisgrunn Land-

leknisembeettisins hins vegar.

islensk vatryggingafélog
hafa alltaf verid
reidubuin a0 meeta

TRYTGGINGA

taekniproun nyrra tima.

I fyrrahaust veitti Personuvernd
heimild til vinnslu persénuupplys-
inga i sameiginlegan tjonagrunn
vatryggingafélaganna. A0 sama skapi
fengu SFF heimild til pess ad koma
fram fyrir hond vatryggingafélaganna

sem abyrgdaradili fyrir vinnslu slikra
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Pannig hefur
grunnurinn i Noregi
leitt til sparnadar i
vatryggingarekstri
sem nemur 3-5%
af heildariogjoldum
parlendra
vatryggingafélaga.

upplysinga. Samkveemt leyfinu fra
Personuvernd er Creditinfo vinnslu-
adili gagnanna. Stefnt er a0 pvi ad
tjénagrunnurinn verdi tekinn i notk-
un 15. jantar 2019. SFF hafa i vetur
unniod ad ymsum undirbaningi fyrir
tjonagrunninn og ma par m.a. nefna
skilgreiningu a flokkum trygginga i
grunninn, leidbeiningar fyrir starfs-
menn vatryggingafélaga um notkun a
grunninum og kynningarasetlun vegna
innleidingar hans.

Ljost er ad grunnurinn 4 eftir ad
reynast mikilveegur pegar kemur ad
barattunni gegn vatryggingasvikum.
Vatryggingafélogum er skylt ad vinna
gegn slikum svikum og ma nefna ad
Alpjodasamtiok vatryggingaeftirlita
(IAIA) gefaut ut leidbeiningar par
sem fram kemur ad vatryggingasvik
leida af sér fjarhagslegt tjon og kostn-
a0 fyrir samfélagio i heild sinni. bPvi
er ger0 su krafa ad vatryggingafélog
vikist ekki undan abyrgd og taki a
pessu vandamali af fullum krafti.
Vatryggingafélogum er skylt a0 lita a
vatryggingasvik sem hluta af rekstr-

araheaettu sinni samkvaemt 16ggjof

fra Evropusambandinu (Solvency
IT), sem hefur tekio gildi hér a landi.
Til ad undirstrika enn frekar hversu
vioteekur skilningur er a pvi ad va-
tryggingasvik séu raunverulegt
vandamal ma nefna ad i leidbein-
andi tilmeelum Fjarmalaeftirlitsins
um ahaettustyringu og starfssvio
tryggingasteerofraedings hja va-
tryggingafélogum er gert rad fyrir ad
vatryggingafélog setji sér verklag til
ad koma i veg fyrir vatryggingasvik.
Reynslan fra Nordurlondunum
hefur synt ad tjénagrunnar eru eitt
af mikilveegustu teekjunum i pessari
barattu. Baedi vatryggingafélog og
vidskiptavinir peirra hafa mikla
hagsmuni af pvi ad virkt eftirlit sé
haft med réttmeeti botagreidslna.
Reynslan fra Noregi synir ad rekstur
tjonagrunns hefur leitt til leegri
idgjalda. Pannig hefur grunnurinn
i Noregi leitt til sparnadar i va-
tryggingarekstri sem nemur 3-5%
af heildaridgjéldum parlendra va-
tryggingafélaga. Sé petta hlutfall
heimfeert upp 4 islenska vatrygginga-

geirann mun grunnurinn skila um 2,5



milljarda sparnadi 4 ari hverju vegna
feerri vatryggingasvika.

Annad verkefni sem SFF hafa
unnid ad sem mun leida til aukins hag-
reedis hja vatryggingafélogunum snyr
ad samskiptum peirra vio heilbrigdis-
geirann. SFF hafa verid i samskiptum
vid Landleeknisembeettid i tengslum
vid samsKkipti tryggingafélaga og

heilbrigdisstofnana og moguleikann

apvi ad pau fyrrnefndu geti tengst
midleegum heilbrigdisgrunni til pess
ad gera samskiptin skilvirkari. Eftir
fund um malio fyrir nokkrum vikum
toku SFF saman yfirlit yfir hvers konar
samskipti einstaka félag a vid heil-
brigdiskerfid og eru ni taeknimenn
Landlaeknisembeaettisins a0 utfaera

st6dlud form. Vonir standa til ad petta

mal vinnist hratt og 6rugglega.

SFF hafa verid i
samskiptum vio
Landlaeknisembaettio i
tengslum vid samskipti
tryggingafélaga og
heilbrigdisstofnana

0og moguleikann a pvi
a0 pau fyrrnefndu

geti tengst midleegum
heilbrigdisgrunni til
pess ad gera samskiptin
skilvirkari.

37



38
— A hverju ari verda
um 70 tjon, p.e.
baedi munatjon og
likamstjon, par sem
okumenn ovatryggdra
okutaekja eru
tjonvaldar.

Ovatryggd okutaeki

og vantryggingagjald

Eitt peim malum sem SFF hafa unnid ad
er upptaka vantryggingagjalds i tengslum
vid endurskodun 4 umferdarlogum. A
islandi, eins og i 60rum Evrépulondum,
er su skylda 16g0 a vatryggingafélog

a0 pau abyrgist ad peir sem verda fyrir
tjoni af véldum ovatryggdra okuteekja

fai tjon sitt beett. Pad sama gildir pegar
okumaour stingur af fra vettvangi. Ollum
vatryggingafélogum, sem bjoda dku-
teekjatryggingar a islandi samkvaemt um-

ferdarlogum, er pvi skylt ad vera adilar
ad og reka Alpjodlegar bifreidatryggingar
4 [slandi (ABI).

A hverju ari verda um 70 tjon, p.e. badi
munatjon og likamstjon, par sem 6kumenn
6vatryggora okuteekja eru tjonvaldar. ABI
gera upp pessi tjon og i framhaldinu er
skradur eigandi 6vatryggda okutaekisins
og 6kumadur, ef hann er annar en eigandi,
endurkrafinn um allan kostnad sem 4 ABI
hefur fallid vid uppgjor slikra tjona.



600 milljon krona kostnadur

A drunum 2014 til 2017 er 4zetlad

a0 heildarkostnadur samfélagsins
vegna tjéna af véldum évatryggora og
Opekktra 6kutaekja verdi hatt i 600
milljonir krona. Steersti hluti pessa
kostnadar, eda um 350 milljonir, er
tilkominn vegna tjéna af véldum
ovatryggora okuteekja. Eigandi eda
6kumadur hins 6vatryggda okutaekis
er fyrst krafinn um kostnadinn en
stadreyndin er st ad adeins litill hluti
pessa kostnadar feest endurgreiddur
fra tjénvoldum, eda adeins um 7-8%.

Allan kostnad ABI sem ekki faest
endurgreiddur vegna tjona af vold-
um dvatryggdra okutaekja verda
vatryggingafélogin ad bera. Pennan
kostnad verda pvi vatryggingafélogin
a0 taka me0 60rum utgjéldum pegar
pbau reikna at idgjold.

I dag er pbad hlutverk 16greglu ad
taka ovatryggo okuteeki ur umferd.
Pbetta fyrirkomulag hefur ekki reynst
skilvirkt og dyrmaetum tima l6greglu
veeri an efa betur varid i annad, en talid
er ad a milli prju til fjogur pusund 6va-

tryggd okutaeki aki um géturnar a degi

hverjum. Daemi eru um ad 6kumenn
akium a vatryggdum 6kuteekjum svo
manudum eda jafnvel arum skiptir.
betta skapar 6aseettanlega aheettu
fyrir adra pa sem eru i umferdinni.
Leida ma likur ad pvi ad okutaeki sem
eru ovatryggd i umferd séu liklegri til
a0 vera 6skooud og pvi almennt i verra
astandi og meiri heetta stafi af peim
fyrir vegfarendur en tryggdum oku-

teekjum.

Norrzaenar lausnir 4 vandanum

Oll Nordurlandarikin utan Islands hafa
nu pegar breytt eda tekid akvordun um
a0 breyta fyrirkomulagi pvi sem enn
rikir hér a landi vardandi évatryggo
okutaeki. Tekio hefur verid upp sér-
stakt vantryggingagjald, sem nytur
l6gvedsréttar i 6kutaekinu og nytt er til
a0 greida beetur vegna tjéna sem verda
vegna Ovatryggora okuteekja. Fari
i0gjald okuteekjatryggingar i vanskil

er eigandi 6kutaekis upplystur um ad
verdi pbau ekki greidd innan tiltekins
frests muni vantryggingagjald falla &
okutaekio. Séu i0gjold enn i vanskilum

leggst vantryggingagjaldio a 6kuteekid

Eigandi eda okumadur
hins ovatryggda
okutakis er fyrst
krafinn um kostnadinn
en stadreyndin er su
a0 aoeins litill hluti
pessa kostnadar faest
endurgreiddur fra
tjonvoldum, eda adeins
um 7-8%.
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— Ein veigamesta

breytingin

sem innleiding
tilskipunarinnar
hefur i for med sér
er ad hun opnar
fyrir adgengi
fyrirtaekja a0
innlansreikningum
vidskiptavina
fjarmalafyrirteekja.

og bad er pviiraun aldrei 6vatryggt
iumferd. Vantryggingagjaldio er
heerra en haesta idgjald sem 1 bodi er
fyrir sams konar d6kutzeki og nytur,
asamt af6llnum véxtum og kostnadi
sem hlyst af innheimtu pess, 16gveds-
réttar i okuteekinu. Petta kerfi var
innleitt { Svipj60 arid 1978 og 6nnur
Nordurlandariki hafa fylgt i kjolfar-
id. Fyrirkomulagio hefur reynst vel
og innheimtur hja systurskrifstofu
ABI i Svipj6d eru 60-70%, 6va-
tryggdum okutaekjum i umferd hefur
feekkad, beetur vegna évatryggora
Okutaekja eru ad fullu greiddar med
vantryggingagjaldinu og fellur pessi
tjénakostnadur pvi ekki 4 adra skilvisa

vatryggingartaka.

Teekifeeri i endurskodun
umferdarlaga

Ljost er ad naverandi kerfi virkar ekki
sem skyldi og hefur augljosa vankanta.
Nu stendur yfir endurskodun a um-
ferdarlogum og fyrir liggur ad sett
verda ny 16g um 6kutaekjatryggingar.
Mikilvaegt er ad 4 sama tima verdi

ger0 breyting a pbessu fyrirkomulagi

til jafns vid pad sem gert hefur verid

i hinum Nordurlandarikjunum. Pad
er sanngjarnt og edlilegt ad beir sem
ekki standa i skilum med abyrgdar-
tryggingar 6kutzekja sinna standi
sjalfir undir peim kostnadi vegna tjons
slikra 6kutaekja en velti ekki peirri

abyrg0 yfir a skilvisa vatryggingartaka.

Breytingar a skadabotalogum
Eitt af helstu verkefnum SFF sidustu
misseri hefur verid ad prysta a um
naudsynlegar breytingar a skadabdta-
16gum. SFF hafa lagt mikla dherslu a
a0 domsmalaraduneytio stofni nefnd
sem hafi pad hlutverk a0 taka til
heildarendurskodunar allan ferilinn
vid mat a 6rorku samkvaemt skada-
bétalogum og akvordun verdi tekin
um hvernig kerfid skuli vera til fram-
tioar.

Vorid 2018 var lagt fram frumvarp
a Alpingi par sem 16g0 var til breyting
amargfeldisstuélum og launaviomio-
um til heekkunar. SFF 16gdust gegn
pvi ad frumvarpio yroi ad 16gum og
téldu ad pad ad taka at adeins einn

hluta laganna, og breyta honum an



Eignatryggingar

Allar uppheedir eru i milljoroum krona.

’09 ’10 ‘11 12 ’13 ‘14 ’15 ’16 17
Eigin idgjold 8,091 8,877 9,228 10,022 9,794 9,895 10,022 11,004 11,773
Eigin tjon -6,076 -6,133 -5,825 -5,629 -5,185 -6,746 -7,060 -7,652 -7,481
Rekstrarkostnadur -1,705 -1,997 -2,116 -2,371 -2,233 -2,280 -2,180 -2,917 -3,081
Fjarmunatekjur 0,557 0,354 0,488 0,459 0,466 0,324 0,450 0,397 0,440
Afkoma af tryggingastarfsemi 0,761 0,997 1,674 2,387 2,707 1,065 1,069 0,832 1,652
(4 L3
Sjo-, flug- og farmtryggingar Aot o, 4]
’09 ’10 ‘11 12 ’13 ‘14 ’15 ’16 17
Eigin idgjold 1,716 2,142 2,185 2,283 3,506 2,849 3,967 3,286 5,252 -
Eigin tjon -1,719 -1,219 -1,782 -1,586 -2,104 -1,992 3,128 -1,964 -3,445
Rekstrarkostnadur -0,393 -0,426 -0,506 -0,526 -0,558 -0,637 0,154 -0,786 -1,318
Fjarmunatekjur 0,172 0,103 0,172 0,098 0,104 0,048 0,167 0,114 0,149
Afkoma af tryggingastarfsemi -0,229 0,600 0,068 0,163 0,062 0,268 0,729 0,649 0,637
23 o o
Okutzekjatryggingar
’09 ’10 11 12 ’13 ‘14 ’15 ’16 17
Eigin idgjold 19,999 20,121 20,174 20,934 21,340 21,774 23,152 26,607 30,789
Eigin tjon -17,069 -16,195 -16,249 -15,945 -15,931 -17,767 -20,405 -23,043 -25,000
Rekstrarkostnadur -3,888 -4,249 -4,451 -4,836 -5,067 -4,978 -5,097 -5,524 -6,005
Fjarmunatekjur 2,902 1,707 2,250 1,889 1,551 1,377 1,672 1,673 1,876
Afkoma af tryggingastarfsemi 1,651 1,152 1,493 1,857 1,541 0,056 -1,010 -0,287 1,661
4 L4
Abyrgoartryggingar
’09 ’10 11 ‘12 ’13 ‘14 ’15 ’16 17
Eigin idgjold 1,985 2,041 2,262 2,495 2,556 2,310 2,432 2,848 3,174
Eigin tjon -2,263 -2,050 -2,009 -1,950 -2,085 -1,859 -1,692 -2,751 -1,764
Rekstrarkostnadur -0,530 -0,539 -0,623 -0,663 -0,514 -0,496 -0,526 -0,673 -1,413
Fjarmunatekjur 0,526 0,399 0,427 0,427 0,004 0,331 0,004 0,908 0,419
Afkoma af tryggingastarfsemi -0,279 -0,153 0,305 0,305 -0,075 0,282 0,317 0,332 0,416
L4 °
Slysa' Og SJ Ukl'atl'ygglngal' Allar uppheedir eru { milljsrdum krona.
’09 ’10 ‘11 ’12 ’13 ’14 ’15 ’16 ’17
Eigin idgjold 4,367 4,696 5,074 5,360 5,521 4,934 5,370 5,926 6,065
Eigin tjon -4,303 -4,247 -4,518 -4,608 -4,863 -3,740 -4,472 -5,558 -5,262
Rekstrarkostnadur -0,816 -0,897 -1,085 -1,102 -1,314 -1,254 -1,192 -1,213 -1,230
Fjarmunatekjur 0,870 0,625 0,628 0,628 0,008 0,424 0,008 0,529 0,629
Afkoma af tryggingastarfsemi 0,109 0,165 0,253 0,253 -0,475 0,331 0,197 -0,317 0,202




pbess ad fara i vidteekari endurskodun,
veeri einungis til pess fallid ad auka
enn frekar 4 paer 6gongur sem kerfid
vi0 mat a 6rorku samkvaemt skada-
botalogum er komid i. Frumvarpid
fékk ekki afgreidslu i pinginu og vero-
ur ekki lagt fram aftur ad dbreyttu.

Sett verour af stad vinna i vetur vid
heildarendurskodun og munu SFF

koma ad beirri vinnu.

Midlun og dreifing vatrygginga

A 4rinu 2019 verda sett ny 16g um mid-

lun og dreifingu vatrygginga (e. IDD,




the Insurance Distribution Directive).

Um er a0 raeda innleidingu a tilskipun
Evrépusambandsins um dreifingu og
miodlun vatrygginga. Megintilgangur
regluverksins er ad samraema reglur
fyrir alla pa sem selja vatrygginga-

afurdir, jafna samkeppnisskilyrdi

og audvelda frjalst flaedi 4 pessum
markadi. Auk pess er ahersla a ad

veita einstaklingum betri vernd

og ad upplysingagjof verdi aukin,
einf61dud og st6olud. Azetlad er ad

frumvarpid verdi lagt fram a Alpingi
vorid 2019. m
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Framlag
fjarmalafyrirtaekja
hefur pannig aukist
verulega pegar
kemur ad innheimtu
opinberra gjalda og
skattheimtu.

Kostnadurinn vid
bungbaert skattaumhverfi

Pad sem einkennir rekstrarumhverfi
islenskra fijarmalafyrirtaekja er mikil
og ipyngjandi skattbyroi. Adildarfélog
Samtaka fjarmalafyrirtaekja hafa verio
a0 greida um 35 til 40 milljarda krona i
opinber gjold 4 4ri. I skyrslu fjarmala-
og efnahagsmalaradherra um skatt-
tekjur, skattrannséknir og skatteftirlit
sem l6gd var fyrir 147. l6ggjafarping

er préun opinberra gjalda logadila
borin saman, skipt eftir atvinnu-
greinaflokkum. Par sést ad fyrirteeki i
fjarmala- og vatryggingastarfsemi bera
langpyngstu byrdarnar pegar kemur
ad innheimtu opinberra gjalda, en pau

borga teeplega bridjung allra opinberra

gjalda hér 4 landi. I raun er hlutfallid
enn heerra pegar hlutur hins opinbera
er tekinn ur jofnunni. Framlag fjar-
malafyrirteekja hefur pannig aukist
verulega pbegar kemur ad innheimtu
opinberra gjalda og skattheimtu.

Fra arinu 2010 hafa adildarfélog
SFF greitt um 300 milljarda i rikissjoo
sé midad vid aeetlud opinber gjold fyrir
arid 2018. Inni i pessari tolu eru ekki
ardgreioslur til rikissjé0s, en peer hafa
verid umtalsverdar fra endurreisn vid-
skiptabankanna briggja. Samtals hafa
paer numid um 200 milljérdum fra
arinu 2013 og er hlutur rikisins i peim
riflega 150 milljardar. Adildarfélog SFF



Opinber gjold fjarmalafyrirteekja 2007 til 2018

— Gogn na til allra adildarfélaga SFF

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Idgjald Tryggingasj6ds innstaedueigenda 1.316 3.068 2415 2421 4.142 3.230 3.152 3.152 3.261 3.227 3227  3.300
Sérstakur skattur v. vaxtangr. (00875% skulda) 1.959  2.210 0 0 0 0 0 0
Tryggingagjald 2.312 2972 2204 2681 3.313 3.261 3.494 3.508 3.410 3.439 3452  3.609
Tekjuskattur 17.524 17.421  8.370 20.780 12.669 7.011  9.837 14.399 15320 15.637 13448 13479
Fasteignagjold - 639 733 317 328 291 224 259 211 217 284 327
Almennt eftirlitsgjald v. Fjarmalaeftirlits 483 665 538 654 1.000 1.216 1.198 1.107 1.124 1.202 1567 1658
Gjold vegna vidbdtareftirlits 0 273  1.824 183 39 16 15 13 13 8 7 14
Fjarmalaeftirlit samtals 483 938  2.363 837 1039 1232 1218 1120 1137 1213 1574 1672
Sérstakur skattur 4 fjarmalafyrirteeki 0 0 0 994 1.006 1.089 6.424 8.425 8562 8.745 9086  9.620
UMS / R4dgjafarstofa heimilanna - 20 26 247 624 630 651 403 316 87 711 204
Fjarsysluskattur ms5% aflaunum) 2.186 2980 2531 2407 2635 2746 2905
Sérstakur fjarsysluskattur 6% afhagnasi < 1 makr) 1.626 2711 4201 3.745 4.431 3376  3.292
SAMTALS OLL GJOLD 21.635 25.059 16.111 28.277 25.080 22.766 30.691 37.998 38.369 39.631 37.904 38.408

Skattar,

gj6ld og id

gJo

1d til TIF

Tekjutengd gjold

Opinber gjold a - 2007 til 2018 Otekjutengd gjdld
fjarmalageirann hafa 40
tvofaldast a undanfornum zz
arum. Par munar mest um 25
jafna og sigandi haekkun 20
otekjutengdra gjalda, 12
sem nu eru heerri en hin c
tekjutengdu. 0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Otekjutengd gjold 4111  7.638 7741  7.497 12411 14.129 18.143 19.398 19.304 19.389 21.080 21.637

Tekjutengd gjold 17.524 17.421 8.370 20.780 12.669 8.637 12.548 18.600 19.065 16.693 16.824 16.771

Allar upphaedir eru i milljénum kréna. Télur eru byggdar d beinum upplysingum frd adildarfyrirteekjum. Tolur fyrir 2017 eru ad deetladar fyrir nokkur minni fyrirtseki. 18gjald til TIF 2017 er byggt d deetlun sjédsins.
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hafa pannig greitt ramlega 400 millj-

ar0a krona til rikisins fra arinu 2009.
Pbad sem er einkennandi fyrir
skattaumhverfi fjarmalafyrirteekja
er hversu stor hluti peirra er
otekjutengdur. Pannig greiddu
adildarfél6g um tuttugu milljarda i
otekjutengd gjold i fyrra, en pbau eru
e0li malsins samkveemt greidd 6had

afkomu og rekstri. Til pess ad setja

pessa télu i samhengi namu heildar-
vaxtatekjur storu bankanna priggja 96
milljoroum og eru 6tekjutengd gjold
fjarmalafyrirtaekjanna pvi teepur fjéro-
ungur af heildarvaxtatekjum.

Hér 4 landi eru prir skattar lago-
ir sérstaklega a fjairmalafyrirteeki;
bankaskattur, fjarsysluskattur og
sérstakur fjarsysluskattur. Af bessum

skottum er bankaskatturinn svokall-



adi pbungbeerastur. Bankaskatturinn er
ipyngjandi skattur sem skadar hags-
muni vidskiptavina einnar tegundar
lanafyrirteekja og grefur undan hags-
munum rikisins sem steersta eiganda
fjarmalakerfisins. Bankaskatturinn
hefur bein ahrif 4 fjarmoégnunarkostnad
lanafyrirteekja. Skatturinn var haekk-
adur 4 arinu 2013 og er n 0,376% af
heildarskuldum fjarmalafyrirteekja.

4]

Hreinar vaxtatekjur vidoskiptabankanna
— og otekjutengd gjold adildarfélaga SFF Heimild: Fdrteekniklasinn
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| raun haekkar hann
fjarmognunarkostnad
fjarmalafyrirtaekja
sem hann neer til

um samsvarandi
hlutfall. Adur hafoi
skatthlutfallio verid
0,0419% af skuldum.

Eignir vidskiptabankanna

— hlutfallsleg skipting

80%

60%

40%

20%

0%

Arion islandsbanki

I raun haekkar hann flarmognunar-
kostnad fjarmalafyrirteekja sem hann
neer til um samsvarandi hlutfall. Adur
hafdi skatthlutfallio verid 0,041% af
skuldum. Skatthlutfallid var haekkad

i pvi skyni a0 meeta hluta kostnadar
vegna hofudstdlsleidréttingar vero-
tryggdra fasteignalana og aformad var
a0 timabundin heekkun hans naedi til
aranna 2014-2017. Hins vegar var ekki
stadio vid pau aform. Samkveemt gild-
andi rikifjarmaladeetlun er setlunin ad

laekka bankaskattinn i Aféngum a arun-

[ Fjarmalagerningar

Heimild: Bankasysla rikisins

Medalstada
vidskiptabanka

I sjodur og adrar eignir

Landsbankinn

um 2020 til 2023 i upphaflegt hlutfall.
Afnam skattsins veeri skilvirk leio fyrir
stjornvold til bess ad na nidur vaxta-
stiginu sem heimilum og fyrirteekjum
stendur til boda i bankakerfinu.

Skokk stada a samkeppnismarkadi
Eins og fjallad er um a 60rum stad i
pessu arsriti samanstendur lanamark-
adurinn 4 Islandi ekki eingdngu af
bénkum. Hann er mun fjélbreyttari en
svo. Auk banka eru lifeyrissjodir um-

svifamiklir 4 fasteignalanamarkadi og



Bankavidskipti af gamla skélanum.

erlendir bankar keppa vid pa islensku
pegar kemur ad lanveitingum til steerri
fyrirteekja. Pa hafa fjartaeknifyrirtaeki
og onnur fyrirteeki verid ad faera sig i
vaxandi meeli inn 4 markadinn med
neytendalan og ekki sér fyrir endann
a peirri proun. Fjartaeknin, asamt
breytingum a regluverki fjarmalamark-
ada, eykur jafnframt likurnar 4 pvi
a0 erlend lanafyrirtaeki fari ad bjoda
islenskum neytendum fjarmalapjon-
ustu, eins og til a0 mynda sést 4 aform-
um pyska netbankans N26 um ad hefja
starfsemi hér a landi.

Sokum pessa er bankaskatturinn

sérstaklega dsanngjarn. Hann hefur

pau ahrif ad fjarmagnskostnadur peirra
fyrirtaekja sem bera skattinn er 0,376%
heerri en annarra lanafyrirteekja, par
sem hann er lagour 4 skuldahlid efna-
hagsreikningsins. Hann baetist enn
fremur vid pann kostnad sem fellur

til vegna reglna um eiginfjarkrofur
fjarmalafyrirtaekja. Petta tvennt veikir
samkeppnisstoou fjarmalafyrirtaekja
gagnvart lanveitendum sem ekki eru

leyfisskyldir sem fjarmalafyrirteeki.

Mikill eftirlitskostnadur
bratt fyrir ad islenska bankakerfio sé
mun einfaldara i snidum en pad var fyr-

ir fjarmalakreppuna hefur umfang eft-

Hann hefur

bau ahrif ad
fjarmagnskostnadur
peirra fyrirtaekja
sem bera skattinn
er 0,376% haerri

en annarra
lanafyrirteekja,

par sem hann er
lagour a skuldahlid
efnahagsreikningsins.



Rekstrarkostnadour FME

— og staerd bankakerfisins sem margfeldi af VLF

Heimild: Fjagrmalaeftirlitio, Sedlabanki Islands, Hagstofan

Rekstrarkostnadur FME

(vinstri &s)

irlits med pvi vaxid mikid og kostnadur
einnig. Pannig greida adildarfélog SFF

teeplega 1,7 milljarda krona i eftirlits-

gjald til Fjarmalaeftirlitsins a bessu ari.

ba greida adildarfélog SFF einnig fyrir
rekstur Umbodsmanns skuldara auk
pbess sem innlanafyrirteekin innan rada
samtakanna greida um 3,3 milljarda til
Tryggingasjods innstaedueigenda.

SFF leggja mikla aherslu a ad
eftirlit meo fjarmalamarkadi sé sem
skilvirkast. Samtokin hafa att i ggoum

samskiptum vid FME um pessi mal

Steerd bankakerfis

(haegri 4s)

og hafa medal annars lagt til a0 radist
verdii gerd 6hadrar rekstrarattektar
a starfsemi eftirlitsins par sem medal
annars verour horft til mannaflsparf-
ar i samhengi vid 16gbundin verkefni
sem eftirlitinu er setlad ad sinna. FME
hefur tekio vel i bessar hugmyndir.
ba hafa SFF verid me0 pad til
skoOdunar hvort ekki sé full porf a4 ad
endurskoda i0gjold adildarfélaganna
til Tryggingasjé0s innsteedueigenda
vegna logfestingar nyrrar tilskipunar

ESB um skil og slit fjarmalafyrirteekja.



Fjarmognun vidskiptabankanna

— skipting

Arion islandsbanki

Traust stada bankakerfisins

Eignir bankakerfisins namu teeplega
3.800 milljoroum i oktdber 2018. Er
pvi steerd bankakerfisins sem nemur
margfeldi einnar og halfrar landsfram-
leidslu. Islenska bankakerfid er pvi
mun minna i snidum i dag en gengur
og gerist i Evropu.

Pegar horft er til eignasamsetn-
ingar storu vidskiptabankanna sést
a0 han er bysna einf6ld. Langsteersti
hluta eignanna liggur i Gtlanum til

vidskiptavina, eda sem nemur 77% af

[/ Lantaka og adrar skuldir

Heimild: Bankasysla rikisins

Landsbankinn Medalstada
vidskiptabanka
B cigio ¢

heildareignum beirra. Vidskiptabank-
arnir prir eru fjarmagnadir a0 steerst-
um hluta med innlanum vidskiptavina,
en pau eru helmingur af heildarfjar-
mognun bankakerfisins. Skuldabréfa-
utgafa bankanna hefur verid vaxandi
dundanférnum arum, medal annars
vegna greidara adgengis a0 erlendri
flarmognun. Lantokur og skuldir eru
pridjungur af fjarmégnun bankanna og
eigid fé um fimmtungur.

Samanlagdur hagnadur storu

vidskiptabankanna priggja nam 47,4

Langsteersti hluta
eignanna liggur

i utlanum til
vioskiptavina,

eda sem nemur 77%
af heildareignum
peirra.
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Hreinar vaxtatekjur
bankanna namu
samtals 96,1 ma. kr.
ario 2017 en voru
96,4 ma. kr. arid adur
og standa pvi nanast i
stad a milli ara.

Hagnaour eftir skatta

— rekstrarafkoma vidskiptabankanna

60 milljardar kréna

9 ' [ [

10 1"

12

. Arion banki . islandsbanki

milljéroum i fyrra og var ardsemi
eigin fjar a bilinu 6,6% til 7,9%. Hagn-
adurinn drost saman midad vid ario
2016, en ba var heildarhagnadurinn
teeplega 56 milljardar. Samfara mikl-
um hagnadi sidastlidin ar hefur eigio
fé vidskiptabankanna aukist mikid.
Samanlagt nam pad 653 milljéroum
ilok ars 2017, en eigid fé vioskipta-
bankanna priggja i lok ars 2016 var
teeplega 642 milljardar. Ardsemi af
rekstri bankanna hefur farid laekk-

andi 4 sidustu arum, en st préun

Heimild: Bankasysla rikisins

13 "14

16 17

"15

. Landsbankinn

helst ad einhverju leyti i hendur vid
mikla eiginfjars6fnun.

Hreinar vaxtatekjur bankanna
namu samtals 96,1 ma. kr. 4rid 2017 en
voru 96,4 ma. kr. arid adur og standa pvi
nanast i stad a milli ara. Pjonustutekjur
voru taeplega 38 milljardar i fyrra og
jukust um tvo milljarda milli ara.

Reglulegur rekstrarkostnad-
ur bankanna haekkadi milli ara.
Steersti hluti rekstrarkostnadar-
ins er launagreidslur og utskyrir

haekkun launa pessa préun ad hluta.



Ardsemi eigin fjar
— rekstrarafkoma vidskiptabankanna

Heimild: Bankasysla rikisins
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. Arion banki . islandsbanki . Landsbankinn

Proun i fjélda starfsfolks og titibua
— banka og sparisjoda

Heimild: Bankasysla rikisins
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Bankarnir hafa lagt mikla dherslu 4
ad hagrada i rekstrinum 4 undan-
féornum arum og lagt dherslu 4 ad
nyta stafraenar lausnir til pess ad
auka pjénustu en ad sama skapi
draga ur kostnadi med faekkun tti-
bua og starfsmanna.

Bankarnir eru med gridarlega
trausta eiginfjarstodu pratt fyrir
miklar ardgreidslur 4 undanférnum
arum. Eiginfjarhlutfall Landsbank-
ans var 26,7% vid lok sidasta ars og
var hlutfallio hja Arion banka og

Islandsbanka um 24% 4 sama tima.

Leekkandi vaxtamunur
Vaxtamunur bankanna lseekkadi milli

aranna 2016 og 2017. Hann var 3% ad

medaltali arid 2016 og for12,9% i fyrra.

Ein af 4steedum pess ad vaxtamunur
meelist stundum haerri hér a landi en
annars stadar er hversu mikid eigio fé
peirra er, en hlutfall eiginfjar og eigna
hja islenskum bonkum (lag girun)

er hatt i alpjodlegum samanburdi.
Avéxtun eigna parf ad standa undir
avoxtun eiginfjar. Hair sérstakir skatt-
ar, ekki sist bankaskatturinn, eiga hér

einnig hlut a0 mali.

Proun i vaxtamun vidskiptabankanna

— 2013 til 2017

350

3QQp

2,75%

2,50%

2,25%

2,00%

islandsbanki

Heimild: Bankasysla rikisins

Landsbankinn

Vaxtamunur
bankanna lakkadi 2
milli aranna 2016

0og 2017. Hann var

300 ad medaltali

ario 2016 og for

i 2,9% i fyrra.
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Ardsemi eigna

— lykiltélur kerfislega mikilveegra banka (KMB) i samanburdi vio banka i EVIOPU  yeimi: seotbanki isiands

3,0%
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2,0%
1,5%
1,0%
0,5%

0,0%

3 "4 '15 16 '17

KMB

18

13 14 "15 16 '17 "18

Norreenir bankar

af svipadri steerd
og KMB

13 14 "15 '16 17 18
Storir norraenir
bankar

Kostnadur sem hlutfall af tekjum

— lykiltolur kerfislega mikilveegra banka (KMB) i samanburdi vio banka i Evropu  Heimiio: Sesiabanki istands
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13 14 "15 "16 "17 "18

Norrzenir bankar

af svipadri steerd
og KMB

Storir norreenir
bankar

13 14 15 16 "17 "18
Starir evropskir
bankar
Ath.: Tolur fyrir 2018 er frd 1H.

13 14 "15 16 "17 18
Storir evropskir
bankar
Ath.: Tolur fyrir 2018 er frd TH.

Ardsemi eigin fjar
— lykiltélur kerfislega mikilveegra banka (KMB) i

15%
10%

5%

00/0 13 14 15 16 '17 "18 13 14 "15 16 17 "1
KMB Norraenir banke
af svipadri steer

og KMB

Islensku bankarnir
i alpjodlequ
samhengi

i storum drattum er stada islenska
bankakerfisins traust. Rekstrarafkoma
bankanna er farin ad motast i rikari maeli
af reglulegri starfsemi. A fyrstu arunum
eftir endurreisn peirra settu oreglulegir
lidir mark sitt @ afkomuna. Ardsemin af
starfseminni er pvi ordin svipud og gerist
hja evropskum bonkum en ad sama skapi
er ardsemi eigna islensku bankanna meiri
en gengur og gerist & Nordurlondum og a
meginlandi Evropu.



samanburdi vid banka i EvrOpu  Heimild: Seotabank isiands

g
0

13 14 "15 '16 17 "18 13 14 15 '16 17 ‘IS
Storir norraenir Starir evropskir
bankar bankar

Ath.: T6lur fyrir 2018 er frd 1H.

Kostnadarhlutfall islensku bankanna er
pannig sambaerilegt vid pad sem gerist hja
samberilegum bonkum & Nordurlondum
en toluvert leegra en hja storum evropskum
bonkum. Utlan sem hlutfall af innstzzdum
er hins vegar umtalsvert harra hja islensku
bonkunum en hja stérum evropskum
bonkum og norreenum bonkum sem eru af
svipadri steerdargradu og peir islensku.

Pessi trausta stada bankanna, dsamt
g60u lanshaefismati rikissjods i kjolfar
afnams hafta, hefur greitt fyrir adgengi
islensku bankanna ad erlendum skulda-
bréfamorkudum og hefur leitt til pess ad
veegi markadsfjarmdégnunar hefur aukist
b6 svo ad peir séu enn ad sterstum hluta
fjarmagnadir med innlanum. B

’
Utlan sem hlutfall af innstaedum
— lykiltélur kerfislega mikilveegra banka (KMB) i samanburdi vid banka i Evropu Heimild: S&tP GMI

QOO
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Utlan sem hlutfall af eignum

— lykiltolur kerfislega mikilveegra banka (KMB) i samanburdi viod banka i Evropu
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SFF leggja mikla
aherslu a styrkingu
verobréfamarkadarins
og a0 hann

starfi eftir somu
umgjord og evropskir
verobréfamarkadir.

Af verdbretfamarkaoi

Heilbrigdur og skilvirkur verdbréfa-
markadur er ein af frumforsendum
pess ad natima efnahagslif prifist og
dafni. SFF leggja mikla aherslu a styrk-
ingu verdbréfamarkadarins og ad hann
starfi eftir somu umgjoro og evropskir
verObréfamarkadir.

Mikilvaegi pess ad verdbréfamark-
adurinn hér a landi starfi eftir somu
umgjoro og gildir 4 hinum sameigin-
lega evrépska markadi er ekKki sist
mikid iljési pess ad fjarmagnshoft hafa
verid afnumin og erlendir fjarfestar
hafa synt islenska verdbréfamarkaon-
um ahuga 4 undanférnum arum. bad

er lykilatridi i ad vidhalda peim ahuga

a0 tryggja a0 verdbréfamarkadurinn
starfi eftir sambeaerilegu regluverki og
pekkist i nagrannaléndunum. Pad ad
Sedlabanki Islands hafi undanfarin

ar beitt innfleedish6ftum ad hluta a
fiarfestingu peirra er ekki til pess fallid
a0 viohalda peim ahuga.

Morg verdbréfafyrirteeki innan
rada SFF hafa gagnrynt bessi inn-
flaeedishoft fra pvi ad pbau voru sett 4.
Afangasigur { bardttunni gegn peim
nadist snemmveturs 2018 pegar Sedla-
bankinn dré ar peim a0 hluta.

Peim adildarfélogum SFF sem eru
skrad a markad i Kauphollinni fjolg-

adi 4 arinu 2018, en ba voru hlutabréf



tekur patt i.

i Arion banka tekin til vidskipta hér
alandi ogiSvipjo60. Arion er annar
bankinn sem hefur verid skradur

a markad 4 sidasta aratug, en adur
hafdi Kvika verid skrad a First North-
markad Kauphallarinnar. Auk bessara
tveggja banka eru vatryggingafélogin
Sjéva, TM og VIS skrad 4 markad.

Eignir hlutabréfasjoda dragast saman
Nokkrar veeringar hafa verid a islensk-
um hlutabréfamarkadi 4 arinu. bPao

sem hefur einkennt marka0s-

Benedikt Johannsson, paverandi fjarmalaradherra, hringir inn Evropsku peningavikuna sem Fjarmalavit

A

préunina er umtalsverdur samdrattur
aveltu. Pannig var velta i Kaupholl-
inni teeplega pridjungi minni fyrstu
niu manudi arsins en a sama timabili
ario aour. Endurspeglast pessi proun
medal annars 1 pvi ad fjarfestar hafa
dregid verulega ur eignum sinum i
hlutabréfasjodum. Eignir i styringu
islenskra hlutabréfasjédum namu um
63 milljoroum i lok september 2018
en verOmaeti peirra nadi hamarki fyrir
premur arum pegar paer namu um 118

milljéroum.

Peim adildarfélogum
SFF sem eru

skrad a markad i
Kauphollinni fjolgaoi
a arinu 2018, en

pa voru hlutabréf i
Arion banka tekin til
vidskipta hér a landi
og i Svipjoo.
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Urvalsvisitala islensks hlutabréfamarkadar

— OMXI8 Heimild: Nasdaq Island
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- OMXI8 (instri as) Arsbreyting (heegri 4s) Cm—
Y &) oo
Velta a innlendum morkudum
— fra upphafi ars 2017 Heimild: Sedlabanki islands.
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Vidamiklar lagabreytingar

fram undan

Starf SFF a0 malefnum verdbréfa-
markada hefur métast ad miklu leyti
undanfarin ar ad vinnu i tengslum
vid innleidingu 4 vidamiklum gerdum
ESB um verdbréfamarkadi. Nu hillir
undir ad stjérnvold ljuki vid ad inn-
leida tveer gerdir sem munu hafa mik-
il ahrif a starfsumhverfi verobréfa-
markada. Um er ad reeda innleidingu

MiFID II-tilskipunarinnar annars

Eignir hlutabréfasjoda
— frd upphafi ars 2015

120 MigLky, -

80

60 -

40 -

20 -

vegar og hins vegar reglugerd ESB nr.
9009/2014 um baett verdbréfauppgjor
og verdbréfamidstodvar (CSDR). Gert
er rad fyrir ad stjornvold muni leggja
fram frumvorp um pessi mal a fyrri

hluta naesta ars.

Aukin fjarfestavernd

a verdbréfamarkadi

MiFID IT er etlad ad mynda sam-
haefda umgjoro um allar tegundir

vidskipta med fjarmalagerninga, med

Heimild: Seolabanki islands.
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Pa felur tilskipunin
einnig i sér samraemt
fyrirkomulag um
heimildir fjarmala-
fyrirteekja utan EES

til ad starfa a hinum
sameiginlega markadi.

TS T e

bad ad markmidi a0 auka fjarfesta- eda takmarka markadssetningu og
vernd og efla eftirlitsstofnanir, sem dreifingu dkvedinna fjarmalaafurda

medal annars fa heimildir til ad stoova  undir akvednum kringumsteedum. ba



felur tilskipunin einnig i sér samreaemt
fyrirkomulag um heimildir fjarmala-
fyrirtaekja utan EES til a0 starfa a
hinum sameiginlega markadi.

Tilskipunin leggur enn fremur
strangar krofur a fjarmalafyrirteeki
um ad upplysa vidskiptavini um edli
og asteedur hagsmunaarekstra. ba
telst pad brot 4 reglunum um hags-
munaarekstra ef fjirmalafyrirtaeki
greidir eda feer greidda poknun i
tengslum vid fjarfestingar- eda vio-
bétarpjonustu, nema greidslan sé til
pess fallin ad auka geedi pjonustunnar
og komi ekki i veg fyrir a0 fjarmala-
fyrirtaekid uppfylli skyldur sinar ad
starfa af heidarleika, sanngirni og
fagmennsku i samraemi vid bestu
hagsmuni vidskiptavina sinna. Gerd er
krafa um itarlegri upplysingar en adur
um fjarfestingarradgjof.

Pa er einnig ad finna nymeeli um
eignastyringu i tilskipuninni, p.e.
a0 begar slik pjonusta er veitt skuli
fjarmalafyrirteeki ekki taka vid eda
halda eftir péknun, umbodslaunum
eda fjarhagslegum eda 6fjarhags-

legum avinningi. Pa er nytt akveedi

sem skyldar fjarmalafyrirteeki til ad
tryggja ad pbegar pad veitir vioskipta-
vinum sinum fjarfestingarpjonustu
sé starfsmonnum ekki umbunad a4
neinn hatt eda frammistada peirra
metin pannig a0 pad stangist 4 vid
skylduna um ad hafa hagsmuni
vidskiptavinar avallt ad leidarljosi.
Pegar fjarfestingarpjonusta er i bodi
asamt annarri pjonustu eda voru eda
sem hluti af pakka eda sem skilyrdi
fyrir sama samningi eda pakka skal
fjarmalafyrirteekio upplysa vioskipta-
vini um pad hvort heegt er ad kaupa
einstakar einingar (e. components)
pakkans sérstaklega og veita pa
upplysingar um kostnad og gjold
fyrir hverja einingu. Upplysa skal
sérstaklega um ahaettuna sem fylgir
kaupunum. Fjarmalafyrirteeki skulu
tryggja ad peir starfsmenn sem veita
fijarfestingarradgjof eda upplysingar
um fjarmalagerninga eda viobdtar-
bjénustu til vidskiptavina bai yfir
naudsynlegri pekkingu og heefni. ba
verdur fjarmalafyrirteekjum skylt,
pbegar pau afla upplysinga vid veitingu

fijarfestingaradgjafar eda sinna eigna-
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styringu, ad afla einnig upplysinga um
getu vidskiptavinarins til ad bera tap

og hvert aheettupol hans er.

Vandadri vinnubrogd

vid verdbréfauppgjor

Reglugerd ESB um beett verdbréfaupp-
gjor og verdbréfamidstédvar (CSDR)
mun marka timamot 4 svidi loggjafar
um uppgjorsferli verdbréfavioskipta
hér a landi. Htn kallar 4 meiri aga i
vinnubrégdum framlinu og bakvinnslu
fiarmalafyrirtaekja. Meginbreytingin
verour st ad uppgjorsleidin sam-
kveemt CSDR verdur st6dlud med
rafreenum samskiptum og tryggir
samraemi i vinnuadferoum milli

allra markadsadila baedi hérlendis og
erlendis. Samskipti milli markadsad-
ila verda a st60ludu rafreenu formi i
stad pess ad fara fram i tolvupodsti eda
jafnvel munnlega. Oll vidskipti purfa
a0 fara i pérun. Par a medal purfa allar
hreyfingar an greidslu ad fara i pérun.
EKkKki verdur lengur heegt ad athenda
verObréf einhlida og skilja eftir 4 flutn-
ingssvaedi (hlutlausa sveedinu).

Reglugerdin gerir pba kréfu a kerfio

ad uppgjor fari fram med athendingu
gegn greidslu. Pad er breyting fra
pvi sem tidkast i dag par sem fram-
kvaemdar eru adskildar keyrslur hja
Sedlabankanum og verdbréfamidst6o.
Pa er samkvamt reglugerdinni haldio
skipulegar utan um uppgjorsbresti,
sem einnig er jakveett.

ba er vert ad nefna ad reglugerdin
hefur ahrif a itgefendur fjarmalagern-
inga a0 pvi leyti ad lagdar eru a pa
akveonar skyldur um skraningu a
fijarmalagerningum. Fjarmalafyrir-
taeki purfa a0 huga ad peetti itgefenda
fijarmalagerninga i pjénustu vid ba og
hvernig adkoma beirra er samkvaemt

nyjum reglum.

Ny reglugerd um skraningarlysingar
Pa stefna stjornvold a ad ljuka vio
innleidingu a nyrri reglugerd ESB um
skraningarlysingar. Malid var ekki i
forgangi 4 innleidingaraaetlun stjorn-
valda en dkvedid var ad klara pad a
naesta ari ad 6sk norskra stjornvalda,
sem leggja mikla aherslu 4 ad reglu-
gerdin fari inn { EES-samninginn a

sama tima og ESB-rikin taka hana upp.
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Pannig er markmidio ad gerdin verdi
ordin virk i EES-samningum fyrir 21.
juli 2019.

Um er a0 raeda heildarloggjof ESB
um utbodslysingar verobréfa. Eldra
regluverk fellur ar gildi med henni.
Meginmarkmio tilskipunarinnar er
a0 fjolga fjarmognunarleidum fyrir-
teekja — pa sérstaklega peirra sem ESB

skilgreinir i hép smarra og medalstdérra

fyrirtaekja. I hépi peirra eru fyrirteeki
sem hafa feerri en 250 manns i vinnu
og ekki stzerri efnahagsreikning en 43
milljonir evra.

Breytingunum er atlad ad draga
ur kostnadi vid gerod skraningarlysinga
og gera pad ferli skilvirkara og par
med greida fyrir adgengi fyrirtaekja ad
fiarmagni og 4 sama tima auka fjar-

festingarvernd.

Meginmarkmid
tilskipunarinnar

er ad fjolga
fjarmognunarleioum
fyrirteekja - pa
serstaklega peirra sem
ESB skilgreinir i hop
smarra og medalstorra
fyrirtaekja.
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Kraftur i regluvorslustarfi

Vidamiklar reglubreytingar a fjarmalamarkadi
undanfarinn aratug hefur haft mikil ahrif a
regluvorslu fjarmalafyrirteekja. Segja ma ad
hun hafi sjaldan verio jafn krefjandi og nu og
gerir hun miklar krofur a fjarmalafyrirteekin
0g pa sem bera abyrgd 4 ad rétt sé stadio ad
malum.

A starfsarinu hafa SFF lagt aherslu a a0 efla
starfid & pessu svidi. Pannig var Regluvorslu-

dagur samtakanna haldinn i oktober. Fundinn
sottu a fimmta tug sérfraedinga i regluvorslu og
foru sérfraedingar i adildarfélogunum yfir pad
hvernig hlutverk regluvdrslunnar hefur proast
og breyst sidasta aratuginn og hvada askoranir
fyrirteekin eru ad takast a vio um pessar mundir.
Pa st6du samtdkin fyrir morgunfundi i tilefni
af utgafu bokar dr. Andra Fannars Bergporsson-
ar, lektors vid lagadeild Haskdlans i Reykjavik;



What Is Market Manipulation? An Analysis of
the Concept in a European and Nordic Context.
Markadsmisnotkun hefur verid toluvert i
umradunni sidastlidin 10 ar - allt fra efna-
hagshruninu 2008. Fyrir pann tima var pessum
brotaflokki veitt litil athygli og fa mal rotudu til
domstola. i dag liggja fyrir po nokkur fordemi
hja islenskum domstolum par sem demt hefur
verio fyrir storfellda markadsmisnotkun og
enn eru slik mal til medferdar hja domstélum.
A fundinum for Andri yfir helstu nidurstoour
rannsoknar sinnar um hugtakid markadsmis-
notkun eins og pad er skilgreint i Evropuléggjof-
inni og for yfir helstu markadsmisnotkunarmalin
4 Islandi og bar pau saman vid doma sem hafa
fallid & Nordurlondunum. M
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Eitt af meginmarkmidum
oryggishops SFF a
undanfornum arum
hefur verio ao efla
alpjodatengsl og midla
leerdomi annarra rikja
hér a landi.

Netoryggismal
0g forvarnir

Or préun stafraennar taekni 4 flestum
svidum efnahagslifsins gerir rikar
krofur um 6ryggisvarnir. EkKi er nog
a0 fyrirteeki haldi uppi slikum vérnum
ein og sér. I pessum efnum er kedjan
aldrei sterkari en veikasti hlekkurinn
og par af leidandi er samstarf fyrir-
teekja vid stofnanir hins opinbera
lykillinn ad skilvirkum vornum gegn
tolvuglaepum.

Fjarmalafyrirtaeki hafa verio i
fararbroddi pegar kemur ad vornum
gegn netarasum og télvugleepum
enda skiptir pad pau h6fuémali ad
geta tryggt 6ryggi gagna vidskiptavina
sinna. A0 sama skapi skiptir upplys-

ingadryggi miklu mali fyrir traust.
Pannig ma segja ad fjarmalafyrirtaeki
séu i fremstu viglinu pegar kemur

ad barattunni gegn télvugleepum og
s6kum mikilvaegi peirra fyrir hagkerfi
heims eru sérfraedingar peirra i pess-
um malum med puttann 4 pulsinum
pegar kemur ad nyjum leidum gleepa-
manna til ad nyta sér upplysingateekni
til gleepsamlegs atheefis.

A vettvangi Samtaka fjarmalafyr-
irteekja er starfraektur 6ryggishopur
adildarfélaganna. SFF hefur fyrir hond
hépsins undanpagu fra Samkeppnis-
eftirlitinu til pess ad vera vettvangur

samstarfs teeknimanna til ad sporna
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gegn netarasum og tolvusvikum. Eitt af meginmarkmidum o6ryggis-

Samstarfio felur medal annars i sér hops SFF - sem er skipadur sér-

a0 sérfreedingum adildarfélaganna er
heimilt ad skiptast 4 upplysingum sem
tengjast tilraunum til netglaepa 4 sam-
eiginlegum vettvangi. Reyndar hefur
slikt samstarf verid i auknum meeli ad
feera sig pvert 4 landameeri, en sum is-
lensk fjarmalafyrirtaeki hafa gengio til
lids vid Nordic Financial Cert 4 undan-

fornum misserum.

freedingum adildarfélaganna i 6ryggis-
malum - 4 undanfornum arum hefur
veri0 ad efla alpjodatengsl og midla
leerdomi annarra rikja hér a landi. SFF
eiga i nanu samstarfi vid systursamtok-
in a Nordurlondum i pessum malum
og seekja sérfraedingar 6ryggishopsins
reglulega fundi par sem farid er yfir

stédu mala. I september stédu SFF fyrir
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Pad ad 250 milljonir
krona hafa verid sendar
af reikningum islenskra

fyrirtaekja erlendis vegna
slikra fyrirmaela varpar
ekki upp endanlegri
mynd af umfangi
tjonsins.

Nordic eBanking Security Summit,
arlegri radstefnu sem systursamtokin 4
Nordurléndum skiptast 4 ad halda. Er
pettaiannad sinn sem SFF halda pessa
radstefnu, en 4 henni fara sérfreedingar
norrzenna banka i netéryggismalum
yfir helstu 6gnir og pad sem er efst 4

baugi i barattunni gegn netgleepum.

Vaxandi dgn vegna stjornendasvika
Pratt fyrir ad fslendingar standi
frammi fyrir fjolda tegunda netsvika
og tolvuglaepa vekur tioni einnar
tegundar 4 undanfornum arum sér-
staklega miklar ahyggjur. Um er ad
reeda pa tegund netglaepa sem kallast
stjornendasvik (e. CEO fraud), en pau
felaisér ad 6pruattnir adilar villa 4 sér
heimildir og pykjast vera stjérnendur i
fyrirteekinu sem svikatilraunin beinist
gegn og senda traverdug fyrirmeeli 4
starfsmenn um ad millifsera fé meo
hradi. Stjornendur i islenskum fyrir-
teekjum millifeerdu ad minnsta kosti
250 milljonir krona ut af reikning-

um fyrirtaekja sinna a sidustu tolf
manudum eftir a0 hafa fallid i gildrur

fijarsvikamanna.

Pad ad 250 milljonir krona hafa
verid sendar af reikningum islenskra
fyrirtaekja erlendis vegna slikra fyrir-
meela varpar ekki upp endanlegri
mynd af umfangi tjénsins. Petta eru
adeins tolur yfir bad sem sérfreedingar
i adildarfélogum SFF hafa greint. Ekki
er haegt a0 utiloka ad tjonid sé mun

meira og eigi eftir a0 koma11jos.

Mikilveegi freedslu

Rétt er ad taka fram ad starfsmenn



Pegar préun undanfarinna ara
er skoO0uo sést glogglega ad tjonio
vegna stjéornendasvika hefur vaxio
gridarlega 4 undanférnum arum. /1
Afnam gjaldheyrishafta skyrir pad Faar varnir —
a0 hluta en 4 sama tima er 1j6st d uga gegn

ad tilraunirnar verda sifellt meira

. . . stjornendasvikum
sannfeerandi og fyrirmeelin eru

send fra traverdougum netfongum adrar en bEEI’ sem
og skrifud a sannfeerandi islensku. fast med fraedslu
Ljost er ad stjornendur islenskra 0g forvornum.
fyrirteekja purfa ad vera medvitadir

um pessa 6gn, en hun spyr hvorki

um steerd né veltu fyrirtaekja. SFF

hafa i samstarfi vid SA stadid fyrir

slikri freedslu. Pannig stédu félog-

fiarmalafyrirteekjanna nadu ad endur- in fyrir vel sottum fundi i febraar
heimta riflega 141 milljon af heildar- par sem peir Hakon Akerlund
upphaedinni sem vitad er ad var og Gudmundur Orn Ingvarsson,
millifeerd vegna svikapodsta. En hafa sérfraedingar i 6ryggismalum hja
verdur i huga ad pratt fyrir a0 fjar- Landsbankanum, fjélludu um ein-

malafyrirteeki séu vissulega i fremstu kenni slikra gleepa og hvernig haegt
viglinu pegar kemur ad barattunni veeri a0 bregdast vio slikum tilraun-
gegn netgleepum hafa pau fa trredief  um, sem og 60rum netgleepum.
fyrirteeki sendir greidslur vegna fals- Upptaka af fundinum er adgengileg
adra fyrirmaela. Faar varnir duga gegn 4 Facebook-siou SFF og attu sem
stjéornendasvikum adrar en paer sem flestir ad kynna sér erindi peirra

fast med fraedslu og forvornum. Hakonar og Gudmundar. m
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Fjarmalafraedsla eitt
helsta aherslumal SFF

Born og ungmenni standa neer dag-
lega frammi fyrir Akvorounum um
radstofun peninga. bvi er freedsla um
pjénustu og fjarmalavorur lykilatridi
pegar kemur ad pvi ad ala upp vel laesa
einstaklinga 4 fjarmal. Samtok fjar-
malafyrirteekja leggja mikla aherslu
afjarmalafreedslu i storfum sinum og
byggir pad starf annars vegar a verk-
efninu Fjarmalavit og hins vegar a
verkefninu um vottun fjarmalarad-

gjafa og vatryggingaradgjafa.

Fjarmalavit og Evropukeppnin
i fjarmalalaesi

Evropukeppnin i fjarmalaleesi er arlegur

vidburdur Evropsku bankasamtakanna
og standa SFF ad undankeppninni

hér heima i tengslum vid verkefnid
Fjarmalavit, flaggskip SFF begar
kemur ad fjarmalaleesi ungmenna, sem
unnio er { samvinnu vid Landssamtok
lifeyrissjoda. Kristin Ludviksdottir,
verkefnastjori Fjarmalavits hja SFF,
segir pad hafa verid anaegjulegt ad sja
hversu vel krakkarnir i skolum landsins
stoou sig i undankeppninni hér heima.
Spiladur var spurningaleikur sem
tekur mio af bekkingarramma OECD

i fjarmalaleesi og PISA-konnuninni og
var upphaflega préadur og hannadur i

samvinnu vid Omar Orn Magnusson,



kennara i Hagaskodla. Keppnisandinn
milli islensku grunnskélanna var mikill
og stodu krakkarnir i 10. bekk Austur-
baejarskola uppi sem sigurvegarar og
fengu titilinn Islandsmeistarar { fij4r-

malalaesi.

Med peim bestu i Evropu
Nemendur i Austurbaejarskéla voru

fulltriaar islenskra grunnskolanema

iurslitum Evropukeppninnar i fjar-
malalaesi sem haldin var i Brussel eftir
sigur skélans i undankeppni islenskra
grunnskola. Lioid endadi i 6. seeti og
leiddi keppnina framan af. Yfir 40.000
grunnskolanemar fra 25 Evropulond-
um téku patt i undankeppnum heima
fyrir og fengu tveir fulltriar sigurskdla
hvers patttékulands ad fara til Brussel

iurslitakeppnina.

Ari Kaprasius Kristjansson og

Telma Jeanne Bonthonneau voru
fulltraar Islands.

Yfir 40.000
grunnskolanemar
fra 25 Evropulondum
toku patti
undankeppnum.
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Sigrun Lilja
grunnskolakennari
segist finna fyrir
aukinni vakningu a
mikilveegi fjarmalaleesis
og a0 auka megi veegi
pess i adalnamskra
grunnskola.

FIJARMALAVIT O

Sigrun Lilja Jonasdottir kennari asamt
Ara og Telmu rétt fyrir keppni.

Sigrun Lilja Jonasdottir, steerd-
freedikennari i Austurbaejarskdla,
var fulltrium Islands og Islands-
meisturunum fra Austurbeejarskola,
peim Ara Kaprasiusi Kristjanssyni
og Thelmu Jeanne Bonthonneau, til
halds og trausts i Brussel 4 medan a
urslitakeppninni st6d. Sigrin Lilja
segist finna fyrir aukinni vakningu
a mikilveegi fjarmalaleesis og ad
auka megi veegi pess i adalnamskra
grunnskola. Spurd hvers vegna
htn hafi hvatt nemendur sina i

Austurbeejarskola til ad taka patt i



Krakkarnir i Arbaejarskéla fengu sérstok verdlaun fyrir frabeera lidsheild og eldmoo.

undankeppninni er pad helst prennt
sem htn nefnir sem stendur upp

ar. , I fyrsta lagi er ad undirbtia parf
ungu kynslddina til ad geta sinnt
eigin fjarmalum betur en eldri kyn-
s160ir hafa gert. I 50ru lagi er pad
nyleg 4kvoroun Islands um ad taka
patt i fjarmalalaesishluta PISA ario
2021, sem gefur samanburd vid 6nn-
ur 16nd og er hvatning fyrir Island

ad gyroa sig i brok og gera betur. I

pridjalagi er pad skuldastada ungs
folks vegna svokalladra skyndilana,
en allt of stor hluti peirra sem leita
sér adstodar vegna skuldavanda er
einmitt ungt f6lk milli tvitugs og
pritugs og pad parf ad laga. Eg er afar
stolt af krokkunum minum i Austur-
baejarskola, en til pess ad vinna
keppnina hér heima purfti samstillt
atak i a0 gera vel fyrir heildina og

pau gerdu pad svo sannarlega. Ari og



Adalbjorn Sigurdsson, starfsmadur hja Gildi lifeyrissjodi, fer yfir malin med krokkunum.

Telma voru glaesilegir fulltraar peirra
i Brussel.”

Neesta Evropukeppni i fjarmala-
lzesi er handan vid hornid og verdur
gaman ad sja hvada grunnskoli 4 Is-
landi verdur arftaki Austurbaejarskola
sem fulltrui islenskra grunnskola i
keppninni i Brussel sem fer fram a

vorddgum.

Fjarmalavit og framtidaraformin
Starfsar Fjarmalavits hefst a haustin
um leid og skdlarnir. Yfir 400 starfs-
menn adildarfélaga SFF og lifeyrissjoda
hafa sinnt skélaheimséknum 4 vegum
Fjarmalavits og leyst med nemendum
verkefni sem er aetlad ad skerpa a fjar-
malalaesi peirra. Allt a0 90% nemenda

i10. bekk kynnast namsefninu a hverju



skdlaari. Meginbodskapurinn er ad
kenna nemendum ad hugsa jakveett um
eigin fjarmal og gera pau skemmtileg.
Eitt af verkefnunum sem krakkarnir
vinna er a0 utbua sparnadarasetlanir
fyrir ymis framtidaraform, stér og

sma, allt fra simakaupum, heimsreisu,

Goo

i samtélum vio krakkana koma margar
skemmtilegar og g6dar hugmyndir um
g6da medferd & peningum sem eru t.d.
rad fra foreldrum eda 66rum nakomnum.

Allt a0 90% nemenda
i 10. bekk kynnast
namsefni Fjarmalavits
a hverju skolaari.

bilakaupum og i ad safna fyrir eigin fé

i fyrstu ibud. Flestum ferst petta vel ar
hendi, nidurstédurnar eru fjolbreyttar,
enda engin leid rétt i pessum efnum.
Pad er b6 eitt sem flestir atta sig a eftir
svona vinnu og pad er ad allt er haegt ef

viljinn er fyrir hendi.

rad
Eitt gott rad kom fra mmu nemanda i
Kopavogsskola: ,.Ef pu getur ekki borg-

a0 tvisvar sinnum fyrir pad sem big
langar i attu ekki ad kaupa pad!"
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Utskriftarhopurinn. Nedsta roo: Tara Eliasdéttir, Helga Jonina Gudmundsdottir, bora Bjork Gisladottir, Seerin Gudjonsdottir, Arnrin Sigurmundsdottir,
Maria Jona Jonsdéttir og Berglind Bergsdottir. Miorod: Hrund Palsdéttir, Jorunn Olafsdottir, Sigridur Bjarnadottir, Erla Stefansdéttir, Svanhildur Hall-
dorsdottir og Marteinn O. Tryggvason Tausen. Efsta ro0: Gudrin Sigurdardottir, Steinunn Sturluddttir, Fjola Kristinsdottir, Hjortur Torfi Halldorsson, Elin
Bjorg Arinbjarnardottir, Bjarney Sigurdardéttir og Unnur Linda Gudmunsdottir. A myndina vantar Brynjar Arnason og Gisla Gunnar Geirsson.

inu standa Samtok fjarmalafyrirteekja, Haskdla islands, vidskiptadeild Haskol-
fjarmala- og efnahagsraduneytid, ans i Reykjavik og Samtok starfsmanna
Haskolinn a Bifrost, vidskiptafreedideild fjarmalafyrirteekja.
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Starfsfélk SFF. Talid fra vinstri:
Orn Arnarson, Kristin Lidviksdéttir,

Katrin Juliusddttir, Jéna Bjork

Gudnadéttir, Yngvi Orn Kristinsson
og Vigdis Halldérsddttir.



Samtok fjarmalafyrirteekja

Samtok fjarmalafyrirtaekja (SFF) eru heildarsamtok fjarmalafyrirteekja a
Islandi. Tilgangur og meginverkefni samtakanna er a0 vera malsvari fjar-
malafyrirteekja i hagsmunamalum peirra og studla ad pvi ad starfsskilyroi
beirra séu samkeppnisheef. SFF vinna ad jofnum skilyroum fyrir 61l fjarmala-
fyrirtaeki sem keppa 4 sama markadi, an tillits til steerdar og eignarhalds.
Samtokin hafa aukna samkeppnisheefni islenskra fjarmalafyrirteekja og
heilbrigda fjarmalastarfsemi i forgrunni i storfum sinum, baedi innanlands
og a alpjodavettvangi. SFF leggja aherslu a a0 traust og 6flugt fjarmalakerfi sé
forsenda efnahagsframfara og pess ad atvinnulif og heimili njéti géorar fjar-
malapjonustu. SFF taka virkan patt i samstarfi a alpjodavettvangi, en sam-
tokin eiga adild ad badi Evropsku bankasamtékunum (EBF) og Evrépsku
tryggingasamtokunum (IE). Virk patttaka i erlendu samstarfi skiptir miklu
mali fyrir samt6kin, enda starfa islensk fjarmalafyrirteeki i alpjédlegu um-
hverfi vegna mikilveegis titflutningsidnadar fyrir islenska hagkerfid og hins

evropska lagaumhverfis sem gildir um starfsemi peirra. m
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