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Fjarmalafyrirtaeki hluti af lausninni
Avarp framkveemdastjora

Fjarmalafyrirtaeki brugdust skjoétt vid til ad maeta efnahagslegum ahrifum
heimsfaraldurs Covid-19 a heimili og fyrirtaeki. Gripid hefur verio til fjolbreyttra
Urreeda fra pvi ad heimsfaraldurinn brast a til ad draga Gr peim busifjum sem ljést
er ad fjoldi heimila og fyrirtaekja eru ad verda fyrir sékum faraldursins. Adgerair
flarmalafyrirteekja hafa m.a. byggt a samkomulagi milli lanveitenda, samstarfi vid
stjornvold en ekki sist samvinnu einstaka fjarmalafyrirtaekja vid sina vidskiptavini.
Leitad er allra leida til ad koma heimilum og fyrirtaeekjum i gegnum pennan erfida
tima évissu, tekjufalls og atvinnumissis.

Efnahagssamdrattur og aukin ovissa hefur dregid ur eftirspurn fyrirteekja eftir
lanum enda dregur astandid baedi Ur ahaettusaekni og frambodi & arébaerum
fiarfestingartaekifeerum. Naudsynlegt verdur ad auka fjarfestingu hratt og érugglega
0g stydja pannig vid atvinnuskdpun og aukin lifskjér almennings.
Fjarmalafyrirtaekin standa traustum fétum og verda hluti af lausninni med pvi ad
taka virkan patt i peirri vidspyrnu sem fram undan er pegar draga fer Ur 6vissu og
vilji til fjarfestinga eykst.

Katrin Jaliusdottir, framkvaemdastjori Samtaka fjarmalafyrirtaekja



Stjornvaold purfa ad studla

ad jafnri og heilbrigdri samkeppni

Avarp framkveemdastjora

Mikil hagraeding hefur att sér stad i fjarmalakerfinu &
undanférnum arum i krafti aukinnar skilvirkni og
taekninyjunga. Afram parf ad halda & peirri braut og par
leika stjornvold jafnframt stért hlutverk. bad er til mikils ad
vinna fyrir alla pvi hagkveemari rekstur skilar sér i aukinni
samkeppnishaefni og hagsteedari vidskiptakjérum til
vidoskiptavina. SFF hafa beitt sér i pessum efnum og medal
annars unnid ad kortlagningu teekifeera til hagraedingar
pegar kemur ad sameiginlegum fjarmélainnvidum.
Samstarf um rekstur slikra innvida er algengt a
Nordurlondunum og getur leitt til umtalsverds sparnadar.

Samtok fijarmalafyrirteekja hafa & um langt skeid 6skad eftir
samvinnu vid stjérnvold um breytingar

a lagaumhverfi vatryggingafélaga. Eitt peirra méla lytur ad
Okuteekjatryggingum og drorkumatsferli i

kjolfar umferdaslysa, en einnig slysa i 66rum

greinum vatrygginga par sem baetur fyrir likamstjon

eru akvednar samkveemt reglum skadabdétalaga.

I kaflanum um vatryggingamarkadinn i pessu riti er farid
yfir &herslur SFF i pessum efnum m.a. breytingar a 16ggjof
og framkvaemd skadaboétalaga sem leitt geetu til toluverdrar
hagreedingar.

I Arsriti Samtaka fjarmalafyrirtsekja ad pessu sinni er fiallad
itarlega um mogulegar leidir til pess ad minnka
vaxtamuninn i islensku fjarmalakerfi og par med
vaxtakostnad heimila og fyrirteekja. Helstu teekifaerin liggja i
ao leekka sérstaka skatta og gjold, leekka eiginfjarkrofur,
auka hagreedingu i rekstri fjarmalafyrirtaekja enn frekar og
studla jafnframt ad frekara samstarfi um rekstur innvida.
parna liggja mikil vannytt teekifeeri til ad auka skilvirkni i
starfsumhverfi fjarmalafyrirtaekja islenskum neytendum til
hagsbota.

Samkeppnin er hord a fjarmalamérkudum og neytendur
virkir. Sérteek alagning skatta og gjalda a einstaka adila
auk mismunandi regluverks og krafna um eiginfjarbindingu
skekkir samkeppnisstdduna. Stjornvold verda ad horfa til
pessa og gaeta pess ad adilar i samkeppni a markadi sitji
vid sama bord. betta snyst ekki bara um ad baeta
starfsumhverfi fjarmalafyrirtaekja heldur er heilbrigd
samkeppni samfélaginu i heild til gods.

Vid hja Samtokum fjarmalafyrirteekja viljum leggja okkur
fram um ad veita gbédar og gagnlegar upplysingar um
starfsumhverfi okkar adildarfyrirteekja. Paer upplysingar eru
avallt opnar fyrir ryni pvi vid viljum eiga 6flugt og
hreinskiptid samtal um hlutverk fjarmalafyrirtaekja
samfélaginu og bestu leidirnar fyrir heimili og fyrirteeki.



Samantekt
Vidbrogd vid heimsfaraldri

* Fréa pvi ad lanveitendur opnudu fyrir greidsluhlé a
fasteignalanum til neytenda i vor hafa um 5.500
umsoknir verid sampykktar.

+ Eftirstodvar fasteignalana sem hafa fengid
greidsluhlé fra pvi i vor eru teeplega 150 ma.kr.

* Fyrri hluta septembermanadar var heildarfjarhaed
lana i virku greidsluhléi rimlega 58 ma.kr.

* Um midjan september voru um 8,6% utlana til
fyrirtaekja i greidsluhléi og laekkadi hlutfallid ar
teeplega 17% i byrjun juni. Nyting Urraedisins hefur
verio mest hja fyrirteekjum i pjonustugreinum og
verslun.

Talsverd eftirspurn hefur verid eftir studningslanum
og i oktober var buid ad veita um 742 slik lan ad
fjarhaed ramlega 5,9 ma.kr.

Teaeplega 23% utlana bankanna til ferdapjénustu
voru i greidsluhléi um midjan september en fra pvi
ao Urraedio var kynnt hafa um 63% af lanum til
greinarinnar fengio greidsluhlé.

Einungis hafa verid veitt fjégur vidbotarlan og liggur
heildarfjarhaedin ekki fyrir.

Urraedid hefur ekki skilad tileetiudum arangri. begar
Urraedid var kynnt bentu SFF & ad liklegt veeri ad
lanastofnanir yrou tregar til ad veita vidbotarlan og
ao fyrirteeki myndu ekki seekjast eftir peim med
peim skilyrdum sem gerd voru.

* L6g um greidsluskjol voru sampykkt i juni sl.

Urraedid er timabundid og veitir fyrirtaekjum i neyd
heimild til ad fa greidsluskjol i afdbngum i allt ad ar. |
oktéber h6fou 17 umsdknir um greidsluskjol borist.

* Alls hoféu 20,8 ma.kr. verid greiddir at pann 5.

november sl. fra pvi ad folki var gert kleift ad taka
Ut séreignasparnad til frjalsra nota. Medalgreidslan
a mann a manudi er um half milljén kréna.



Samantekt
Kostnadarhagraeding og aukin skilvirkni

» Vaxtamunur kerfislega mikilveegra banka hefur  Ppratt fyrir leekkun bankaskatts & arinu 2021 og + Aheettugrunnur er hvergi innan Evrépu haerri en hér

verio um og Yfir einu présentustigi heerra en hja
sambeaerilegum norreenum bénkum m.a. vegnha
harra eiginfjarkrafna og sérstakra skatta og gjalda.

Fjarmala- og vatryggingaféltg greiddu hatt i 22 ma.

kr. til viobotar vio almenna skatta vegna sérstakra
skatta og gjalda arid 2019.

Adildarfyrirtaeki SFF greiddu 36,8 ma.kr. i opinber
gjold ario 2019.

Kostnadur vegna sérstakra skatta og gjalda nemur
ramum fimm milljbnum a hvern starfsmann eda
rimlega helming (54%) af medalarslaunum innan
flarmala- og vatryggingageirans.

leekkun idgjalda i innsteedutryggingarsjod ma aeetla
ao sérstakir skattar og gjold a banka verdi fimmfalt
haerri hér en i nagrannarikjum.

Fjarmalafyrirteeki hafa faekkad starfsfélki um 2.400
(-41%) og afgreidslustédum um 77 eda hatt i
helming (-49%) fra arinu 2007. Starfa ni um 3.500
manns hja fjarmalafyrirtaekjum.

Krafa vegna eiginfjarauka kerfislega mikilveegra
banka er hatt i tvofalt haerra hér a landi (7,3%) en
ad medaltali innan Evrépu (3,8%).

og er hann hatt i tvofalt haerri (71%) en i Evropu ad
medaltali (37%).

petta leidir til pess ad eiginfjarbinding sem hlutfall
af heildareignum hérlendis (1,75%) er hatt i prisvar
sinnum (2,6x) meiri en innan Evrépu (0,67%) ad
medaltali.

Rafreenar pinglysingar er lykilpattur til ad auka
skilvirkni, minnka bidtima og hrada vidskiptum og
er pjéohagslegur avinningur metinn & bilinu 1,2-1,7
ma.kr & ari.



Samantekt H

e

Samkeppni a utlanamarkadi

« Utlan til fyrirteekja hafa svo gott sem stadid i stad * RUmur pridjungur skulda fyrirteekja er i erlendum » Bankarnir hafa aukid sina hlutdeild a

fra haustmanudum arid 2019, leidrétt fyrir
gengisahrifum. A sama tima hefur arsvéxtur Gtlana
til heimila haldist um og yfir 5% fra pvi um mitt ar
2017.

Efnahagssamdrattur og aukin évissa vegna Covid-
19 hefur dregid ur eftirspurn fyrirtaekja eftir [anum
enda dregur astandid baedi ar ahaettusaekni og
frambooi a arobaerum fjarfestingartaekifeerum.

Skuldir fyrirteekja eru ad mestu fjarmagnadar af
bankakerfinu (53%) en erlendir lanveitendur eru par
a eftir med 22% hlutdeild & fjarmoégnunarmarkadi
islenskra fyrirteekja.

gjaldmiolum (38%) og hafa gengisbreytingar pvi
veruleg ahrif & skuldastodu fyrirteekja maelda i
kronum.

Rumur helmingur af gengisbundnum skuldum
fyrirtaekja eru fjarmagnadar af erlendum adilum um
pessar mundir eda um 57%.

Fra og med arinu 2013 hafa bankarnir aukid
hasnaedislan sin um 612 ma.kr. eda um 79% og
lifeyrissjodirnir um 376 ma.kr. eda 158%. A sama
timabili nema uppgreidslur hja ibudalanasjodi 471
ma.kr. og hefur hisneedislanasafn peirra minnkad
um 69%.

hasnaedislanamarkadi um helming fra arinu 2013
og fjarmagna nu 58% hasnaedislana. Lifeyrissjéoir
hafa rimlega tvofaldad sina hlutdeild i 29% og hafa
vaxio hradast af lanveitendum husnaedislana.



Samantekt
Vatryggingarekstur

» Heildartekjur vatryggingafélaganna fjégurra (Sjova,
TM, VIS og Vérdur) jukust um 14% eda 10,2 ma.kr.
a arinu 2019, fra fyrra ari. Munar par mest um mikla
aukningu i fjarfestingatekjum.

« Samsett hlutfall er meelikvardi & pad hvort idgjold
standi undir kostnadi vegna tjona og
tryggingareksturs. Sé hlutfallid yfir 100% pydir pad
ao kostnadur sé heerri en idgjold og ad taprekstur
sé & tryggingastarfseminni.

« A sidastlidnum fimm arum fér samsetta hlutfallid
haest i 104% & arinu 2015 en hefur sidan fario
leekkandi og var 97% a sidastlidnu ari.

A sidustu fimm arum for kostnadur vid

tryggingastarfsemi, sem hlutfall af idgjoldum, haest i
22,9% a arinu 2016 en hefur sidan farid leekkandi
og var 19,6% a sidastlidnu ari.

Tjénakostnadur vatryggingafélaganna jokst um 2,1
ma.kr. eda 4% a arinu 2019, en idgjold jukust um
7% & sama timabili. Fyrir vikid laekkudu tjon sem
hlutfall af idgjéldum ar 78% i 76% a arinu 2019 fra
fyrra ari.

Midad vio aesetlada tidni vatryggingasvika i
nagrannaléndunum ma gera rao fyrir ad va-
tryggingasvik nemi um 3 milljoréum kréna & hverju
ari hér a landi.

+ A arinu 2016 voru 75% tryggingafjarhaeda greiddar

tjonpolum sem metnir voru med 15% varanlega
ororku eda laegri og snérust 92% allra mala pad ar
um tjébnpola med undir 15% varanlega metna
ororku.
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1 Viobrogo vio
heimsfaraldri

Gliman vio Covid

Stor pattur i starfi SFF er patttaka i vinnu stjérnvalda vid moétun
|6ggjafar a fjarmala- og vatryggingamarkadi. SFF tilnefna pa
serfraedinga til setu i nefndum sem hafa pad hlutverk ad méta 16ggjof &
svidi fijarmalamarkadar. P& fer fram a vettvangi SFF vidamikil ryni &
l6ggjof sem er i farvatninu. | [josi heimsfaraldurs kérénuveiru var arid
2020 ovenijulegt i I6ggjafarstarfinu par sem stjornvold hrundu af stad
ymsum adgerdum til ad meeta efnahagslegum &hrifum faraldursins.
Pessar adgerdir toku baedi til atvinnurekstrar og heimila og kélludu a

samvinnu vid lanveitendur innan rada SFF

Samtok
fiarmalafyrirtzkja




Fjarmalafyrirtaeki hluti af lausninni
Adgeradir fyrir fyrirtaeki og einstaklinga

Greidsluhlé

Fyrirteeki og einstaklingar geta
s6tt um ad fresta greidslum a
lanum sinum.

* Fra lokum mars til loka
september var i gildi
samkomulag lanveitenda um
greidslufresti. Tryggoi pad
skjéta afgreidslu mala a
ovissutima.

» Fra lokum september geta
fyrirtaeki og einstaklingar
afram soétt um greidslufresti
hja sinum lanveitendum

Vidbotarlan

Vidbotarlan med rikisabyrgd,
allt ad 1,2 milljaroar kréna.

* Hamarksabyrgd er 70%

+ Lan til einstaks fyrirteekis ad
hamarki sem nemur
tvofoéldum arslaunakostnadi

» Launakostnadur ad lagmarki
25% af
heildarrekstrarkostnadi

4

Studningslan

Rekstrarlan til minni fyrirteekja
sem ordid hafa fyrir verulegu
tekjufalli vegna faraldursins, allt
ad 40 milljonir kréna.

* 100% rikisdbyrgd a lanum ad
10 milljbnum kréna

» 85% rikisdbyrgo a lanum fra
10 milljonum ad 40 milljbnum
krona

=
o Qo

Uttekt & séreign

Heimild til Gttektar
séreignarsparnadar neer til
timabilsins fra 1. april til og med
31. desember 2020

« Uttekt allt ad 12 m.kr. alls

« Uttekt fjarheedar dreifist & 15
manudi

Heimild: Stjérnarradio



Fjarmalafyrirtaeki hluti af lausninni
Adgeradir fyrir fyrirtaeki og einstaklinga
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Uppsafnadar tolur fyrir studnings- og vidbotarlan. Hamarkstolur a pvi timabili sem Grraedid hefur stadid til boda
fyrir greidsluhlé. Heildaruttekt séreignasparnadar midad vid 5. névember sidastlidinn.

Greidsluhlé
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Fyrirtaeki

4.100

Einstaklingar

=
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Uttekt & séreign

20,8

Milljardar krona

Heimild: Stjérnarradio



Mikid sott i studningslan
Faerri seekjast eftir vidbotarlanum

Studningslan

[ jali var opnad fyrir umséknir um studningslan sem bankarnir veita en rikissjoédur
abyrgist 85-100% eftir fjarhaedum. Talsverd eftirspurn hefur verid eftir
studningslanum og i oktober var buid ad veita um 781 slikt lan ad fjarhaed um 6,3
ma.kr. Fyrirtaeekjum i flestum greinum hafa verid veitt studningslan en um 56%
lananna hafa verid veitt til fyrirtaekja i ferdapjonustu.

Vidbotarlan

Einungis hafa verid veitt fimm vidbotarlan. | minnisbladi SFF til Bjarna
Benediktssonar, fjarmala- og efnahagsradherra og Asgeirs Jonssonar

sedlabankastjéra var bent & ad midad vid skilyrdi og umgjérd lananna veeri liklegt ad
fyrirtaeki yrou treg til ad seekjast eftir vidbotarlani og jafnframt kynnu lanastofnanir ad

verda tregar til ad veita vidbotarlan med peim skilyrdum sem sett voru.

Hér eru syndar uppsafnadar tolur fyrir studnings- og viobétarlan.

893

Fyrirteeki
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Fyrirteeki
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Heimild: Stjérnarradio



Greidsluhlé skapar andrymi & erfioum timum

Greidsluhle einstaklinga

Lanveitendur bjoda alla jafna upp a greidsluhlé vegna greidsluerfidleika. Eftir ad
heimsfaraldurinn skall & fjlgadi beionum um greidsluhlé verulega. begar mest Iét a
arraedinu i lok mai nyttu um 4.100 adilar sér greidsluhlé og namu skuldir pess héps
111 m6.kr. Enn voru 815 adilar i greidsluhléi i seinni hluta nbvember og namu
skuldir pess héps 18,5 mo.kr.

Greidsluhlé fyrirteekja

[ lok mars gerdu lanveitendur med sér samkomulag um greidslufresti & lanum
fyrirtaekja sem aetlad var ad tryggja jafnreedi milli lantaka og lanveitenda asamt pvi
ad tryggja skjéta urlausn mala pegar Gvissan var sem mest. Samkomulagio gilti til
loka september. Um midjan september voru um 8,6% utlana til fyrirteekja i
greidsluhléi og hafdi hlutfallid lsekkad Ur teeplega 17% pegar mest var i byrjun juni.
Nyting arraedisins hefur verid mest hjé fyrirteekjum i pjonustugreinum og verslun.
Teeplega 23% utlana bankanna til ferdapjonustu voru i greidsluhléi um midjan
september en fra pvi ad Grraedid var kynnt hafa um 63% af lanum til greinarinnar
fengio greidsluhlé.

Hér er syndar hamarkstoélur a pvi timabili sem Urreedio hefur stadid til boda.

111

Milljardar kréna

295

Milljardar kréna

7%

Af heildarlanum

17%

Af heildarlanum

Heimild: Stjérnarradio



Fyrirteekjum veitt skjol til ad endurskipuleggja rekstur sinn
Mikilvaegt Urraedi a ovissutimum

Timabundin lagaheimild til fjarhagslegrar
endurskipulagningar fyrirteekja

Nyju Urraedi, timabundinni heimild til fjarhagslegrar endurskipulagningar atvinnufyrirtaekja,

var komid a fot med l6gum nr. 57/2020, vegna hinnar miklu efnahagslegu évissu sem stafar Q
af heimsfaraldrinum. Samhlida voru gerdar breytingar a akveedum laga um gjaldprotaskipti
o.fl., nr. 21/1991. Urraedid er i storum drattum byggt & reglum um greidslustédvun og
naudasamninga par sem fyrirtaekjum er veitt aukid svigrum til samningagerdar o.fl.

Enn er 6fyrirséd hversu lengi faraldurinn mun standa og hversu mikil ahrif hann mun hafa a
efnahagslifid en ljost er ad morg fyrirteeki sem hafa reitt sig & tekjur af ferdapjonustu og
tengdar atvinnugreinar eru i miklum erfidleikum. Markmid lagabreytinganna er ad
atvinnufyrirteeki geti med tiltélulega einféldum adgerdum fengid skjol til ad endurskipuleggja
rekstur sinn @ medan petta astand varir og samningar vid kréfuhafa eda hefébundin Grraedi
laga um gjaldprotaskipti o.fl. um greidslustodvun og naudasamninga duga ekki ad 6llu leyti
til & pessum miklu Gvissutimum sem nu rikja.



Beidnir afgreiddar hratt og vel

Braobirgdaakvaedi i pinglysingaldg

Sidastlidid vor, pegar hjél atvinnulifsins heettu ad sndast med sama hrada og adur vegna
heimsfaraldursins, myndadist rik porf hja fyrirteekjum og heimilum landsins fyrir
greidslufrestanir & lanum. Alpingi brast vel vid akalli SFF um setningu akveedis til
bradabirgda vid pinglysingaldég sem veitti vidauka vio vedbréf, sem kvedur & um frestun
greidsina a skuldum einstaklinga eda fyrirteekja i allt ad niu manudi, sému réttarahrif og ef
honum veeri pinglyst og hann sampykktur af sidari vedhéfum. Akveedid var l6gfest med
[6gum nr. 25/2020. Med pessu var lanveitendum gert kleift ad afgreida beidnir vidskiptavina

um greidslufrestanir hratt og vel med rafreenum afgreidslu.




2. Hvernig leekkum
vio vaxtakostnaod a
Islandi?

Vaxtamunur er su alagning banka a utlan sem naudsynleg er til pess ad
standa straum af rekstrarkostnadi, tlanatopum, skottum og 6drum
gjoldum sem greidd eru til opinberra adila og haum krofum um eigid
fé sem til peirra eru gerdar. Bankarnir hafa takmarkada stjorn a
utlanatopum og litla sem enga stjérn a skottum, opinberum gjéldum
og eiginfjarkrofum sem til peirra eru gerdar. | pessum kafla verda peir
kostnadarlidir sem vaxtamunur bankanna stendur straum af skodadir
med hlidsjon af pvi hvernig haegt er ad auka skilvirkni og draga ur

kostnadi almennings vid fjarmalapjonustu.

Samtok
fiarmalafyrirtzkja
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Hvada peettir skyra vaxtamun? H
Samspil innri og ytri patta i rekstri bankanna

Ytri peettir
\
7 - \
Seérstakir
Rekstrarkostnadur Utlanadheaetta skattar/gjold Eiginfjarkrofur
* HOnnun, uppsetning og * Aukin aheetta leidir til haerri « Sérstakir skattar og opinber « Krafa um hatt eiginfjarhlutfall
grunnrekstur hugbunadar- og utlanavaxta og eykur gjold hafa ahrif & vaxtamuninn leidir til dyrari ffarmalapjonustu
tolvukerfa vaxtamun
» Vaxtamunur parf ad standa
» Launakostnadur » Haegt ad draga ar utlanaheettu undir ardsemiskrofu peirra sem
meo: leggja til eigio fé

e Teekifeeri felast m.a. i
stafreenum lausnum, aukinni
sérhaefingu eda Uthysingu og - godri hagstjorn
samstarfi i innvidum

« g060ri aheettustyringu

A feeri bankanna?

Ja A0d hluta Nei Nei

Hér er ekki um ad raeda teemandi upptalningu a pattum sem hafa ahrif & vaxtamun. Heimild: Hvitbdok



Dyrari fjarmalapjonusta hér en i nagrannaléndum

Margfalt haerri skattar, gjold og eiginfjarkréfur og skortur a steerdarhagkveemni

Vaxtamunur kerfislega mikilveegra banka hefur verid um og yfir einu présentustigi
haerra en hja sambeaerilegum norreenum fjarmalafyrirtaekjum. Pessi munur hefur
farid leekkandi & undanférnum arum. Munurinn skyrist ad téluverdu leyti af ytri
pattum sem eru ekki & feeri banka og sparisjoda. | fyrsta lagi pa er islenska
hagkerfid litid og bankarnir og sparisjodir na pvi ekki somu steerdarhagkvaemni og
steerri adilar erlendis. | 68ru lagi eru sérstakir skattar og gjold margfalt haerri hér en

Vaxtamunur
Medaltal af hlutféllum. Arlegar télur. Fyrir &rid 2020 er m.v. fyrstu tvo arsfjérdunga arsins.

erlendis og i pridja lagi leida haar krofur um eigid fé til meiri kostnadar og par af
leidandi aukins vaxtamunar. bessir paettir eru hluti af ytra umhverfi
fjarmalafyrirtaekjanna og hafa ekkert med skilvirkni i rekstri peirra ad gera. Ad pvi
s6gau, pa skiptir skilvirkni i rekstri einnig miklu mali i pessu samhengi og hafa stor
skref verid stigin i att ad aukinni skilvirkni med hagraedingu og aukinni aherslu &
stafraenar lausnir.

3,5%
3,0% \
2,70%
2,5%
2,0%
1,68%
1,5%
1,0% 1,10%
0,5%
’ 0,98%
0,0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
— KM B == Norraenir bankar af svipadri steerd og KMB e StOrir norreenir bankar Storir evrépskir bankar

Heimild: Sedlabanki islands



2.1 Hvao geta
flarmalafyrirtaekin
gert?

Ahrifapaettir & feeri
flarmalafyrirteekja

islensk fjarmalafyrirtaeki hafa ymis taekifzeri til ad hagraeda i rekstri,
t.d. med innleidingu stafreenna lausna og med frekara samstarfi i
innvidum. Stor skref hafa pegar verid stigin i att ad aukinni skilvirkni
med kostnadarhagraedingu og aukinni aherslu a stafraenar lausnir.
Fjarmalafyrirteekin munu afram stydjast vid taekni til ad skapa nyjar
lausnir og vorur fyrir vidskiptavini og studla um leid ad skilvirkari

fjarmalapjonustu félki og fyrirtaekjum til hagsbdta.

Samtok
fiarmalafyrirtzkja




Adgerdir i att ad hagkvaemari rekstri

Fjarmalafyrirteekin hafa stigid stor skref til ad auka skilvirkni fjarmalakerfisins

Ardsemi bankanna hefur leekkad allt fr4 arinu 2015. Helst prounin i hendur vid
leekkun oreglulegra lida a bord vid tekjur af hlutabréfum og virdisbreytingum eigna.
Grunnrekstur bankanna, sem markast af reglulegum tekjum, hefur engu ad sidur
farid batnandi sidustu &r. Bankarnir hafa & undanférnum arum rédist i adgerair til
ao leekka kostnad og na fram hagkvaemari rekstri. bar ber helst ad nefna feekkun

Ardsemi bankanna
Midad vid medalstddu eigin fjar

20%
15%
10%

. \/

0%

-5%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1H 2020

— Ardsemi reglulegra tekna (v. &s) e Ardsemi skv. uppgjori (v. &s)

afgreidslustada og stbdugilda samhlida aukinni aherslu & stafreenar lausnir.
Pannig er leitast vid ad veita framuarskarandi pjonustu med hagkveemari haetti en
aour. bessar adgerdir hafa pegar skilad arangri og munu afram auka skilvirkni

i fiarméalapjonustu og studla pannig ad hagkveemari fijarmalapjonustu neytendum
til hagsbota.

Kostnadarhlutfoll bankanna
Rekstrarkostnadur, ad teknu tilliti til steerstu éreglulegu lida

3,0% 70%

2,8%
65%
2,5%

2,3% 60%
2,0%
55%
1,8%
1,5% 50%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1H
2020

e Kostnadur i hlutfalli af eignum (v. &s)

= Kostnadur i hlutfalli af vaxta- og poknunartekjum (h. as)

Heimild: Sedlabanki islands



Starfsfolki og afgreioslustooum faekkad um hatt i helming E

Aukin ahersla a stafreena fjarmalapjonustu

Veentingar til fjarmalapjonustu hafa breyst verulega samhlida stafraenni Samkvaemt kénnun Gallups um traust & bankakerfinu er naer helmingur
teekniframpréun. betta hefur til deemis leitt til pess ad veegi utibta minnkar en almennings jakveedur gagnvart pvi ad eiga vidskipti vid banka par sem ol
mikilveegi stafreenna lausna fyrir vidskiptavini eykst. Pessari proun hafa vidskiptin veeru i gegnum netid sem bendir eindregid til eftirspurnar eftir stafreenu
fjarmalafyrirtseki maett med pvi ad faekka starfsfélki um 2.400 (-41%) og pjonustuframbodi.

afgreidslustooum um 77 eda hatt i helming (-49%) fr& arinu 2007.

pProun a fjolda starfsmanna og afgreidslustada fjarmalafyrirteekja
Fra arinu 2007

Starfsmenn Afgreidslustaoir

7.000 180

160
- 2.400 - 77
5.000 150
4.000 o0 -41% - 49%
3.000 80 D

60 O —_—
o 40 N —
1.000 20

0 0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Starfsmenn == Afgreidslustadir

Heimild: Sedlabanki Islands og Hvitbok



2.2 Hvao geta
stjornvold gert?

Fjarmala- og vatryggingastarfsemi leggja mikid af morkum til
samneyslunnar i gegnum skatta og gjold. Skatta- og gjaldaumhverfi
geirans er an fordeema i evréopskum samanburdi vegna dlagningar
sérstakra skatta & fjarmalageirann umfram adrar atvinnugreinar.

Hér a landi eru prir skattar lagdir sérstaklega a fjdrmalafyrirtaeki:
bankaskattur, fjarsysluskattur og sérstakur fjarsysluskattur.

Leekkun sérstakra skatta og gjalda myndi studla ad baettum lanskjorum
og hvetja til aukinnar fjarfestingar sem stydur vid atvinnustig. Ljost er

ad skoda parf allar leidir til ad stydja vid atvinnustig um pessar mundir.

Samtok
fiarmalafyrirtzkja




Sérstakir skattar & fjarmala- og vatryggingafélog H
Dregur ur skilvirkni og samkeppnisheaefni og eykur vaxtamun

Bankaskattur Fjarsysluskattur Sérst. fjarsyslusk.
10,6 ma.kr. + 3,3 ma.kr. + 2,8 ma.kr. — 16.7 ma.kr.
» Lagdur a heildarskuldir » Lagdur a allar tegundir « Lagdur a hagnad umfram
fjarmalafyrirteekja umfram launa og poéknana hja einn milljard krona hja
50 milljarda kréna flarmalafyrirtsekjum, fjarmalafyrirtsekjum,
o ) verdbréfafyrirteekjum og verdbréfafyrirteekjum og
* Einnig lagura vatryggingafélogum tryggingafélogum
flarmalafyrirteeki i
slitameodferd » Er nu greiddur af u.p.b. + Vidbotartekjuskattur
) ) 130 I6gadilum ) )
* Er nua greiddur af fjorum » Er nua greiddur af feerri en
l6gadilum tiu l6gadilum

» Laekkadur nidur i 0,145%
fra og med arinu 2021

Tolur fyrir ario 2019 Heimild: Rikisreikningar, RSK og Alpingi



Sérstok gjold fjarmala- og vatryggingafélaga
Dregur ur skilvirkni og samkeppnishaefni og eykur vaxtamun

l6gjald i TIF
>0,16%
2,9 ma.kr.

* Reiknast & innstaedur
fjarmalafyrirteekja

* 108gjold laekkud ario 2019 ar
0,225% i 0,02% af
innsteedum upp ad 10 ma.kr.
en 0,16% af innsteedum
umfram pad

» Gjaldstofn laekkadur ario
2020 og tryggdar innsteedur
faerdar niour ad 100 pus.
evra hamarki

* AdJ mestu greitt af bonkunum
sem eru med yfir 95%
hlutdeild & innlanamarkadi

Tolur fyrir ario 2019

Eftirlitsgjald FME
0,0347% - 0,835%

1,9 ma.kr.

* Reiknast ymist &
tekjur/idogjold eda eignir hja
fjarméla- og
vatryggingafyrirtseekjum eftir
starfsemi

* Fleiri adilar eru einnig
gjaldskyldir

« Aaetlad ad fjarmala- og
vatryggingafélog greidi
riumlega 80% af
eftirlitsgjoldum

+

Gjald vegna UMS
0,03%
0,3 ma.kr.

* Reiknast & 6ll atlan fjarmala-
og vatryggingafélaga

* Lifeyrissjédir og
Ibudalanasjodur einnig
gjaldskyld

Samtals
5,1 ma.kr.

Heimild: Rikisreikningar, RSK og Alpingi



Vidbotaraldgur nema hatt i 22 milljdréum kréna & ari H
Fimm milljon krona vidbotarkostnadur a hvern starfsmann a hverju ari

Fjarméla- og vatryggingafélog greiddu hatt i 22 ma. kr. til vidbotar vid almenna
skatta vegna sérstakra skatta og gjalda ario 2019.

Um pessar mundir starfa ramlega fjogur pusund einstaklingar innan geirans en
peim hefur faekkad mikid undanfarin ar. Fjarsysluskattur (3,3 ma.kr.) leggst a
launagreidslur sem gerir hvert stédugildi dyrara en i 6drum geirum alla jafna.
Samanlagdur kostnadur vegna sérstakra skatta og gjalda nemur rimum fimm

Sérstakir skattar og gjold a fjarmala- og vatryggingafélog
I milljordum kréna arid 2019

1,9 0.3
2.9 I
THE
THEN
Fjarsyslusk. Idgjald i TIF Gjald til UMS
Bankask. Serst.... Eftirlitsgjald... Samtals

milljbnum & hvern starfsmann eda rimlega helmingi (54%) af medalarslaunum
innan geirans.

Pessir skattar og opinberu gjold eru margfalt haerri, hlutfallslega, en vidast hvar
erlendis og er fjarmala- og vatryggingapjonusta hér a landi dyrari en ella fyrir vikid.

Sérstakir skattar og gjold a hvern starfsmann a ari

21,8 ma.kr.

[ =

4.082 starfsmenn

5,3 m.kr.

Heimild: Rikisreikningar, RSK og Alpingi



Sérstakir skattar og gjold fimmfalt heerri hér & landi H

Lagmarka parf skadleg ahrif & samkeppni

Bankasysla rikisins gerdi itarlega Gttekt a sérstokum skottum sem leiddi i ljos ad
sérstakir skattar og gjold islensku bankanna voru peir haestu i alpjédlegum
samanburdi fyrir &rid 2017. Hér voru peir 0,55% sem hlutfall af medalstodu eigna
en 0,07% hja bonkum i nagrannarikjum ad medaltali. Hlutfallsleg skattbyrdi
islensku bankanna vegna sérstakra skatta er pvi hatt i atta sinnum meiri en i
nagrannarikjum. petta skadar samkeppnishaefni greinarinnar og eykur &
kostnadarprysting.

Sérstakir skattar & kerfislega mikilveega banka
Skattar og opinber gjold sem hlutfall af medalstodu eigna

Medaltal = 0,07%

0,
0,08% 0,08% 0,10%

0,05% 0,05%

Danmork Noregur Svipj6o Holland irland

pratt fyrir lsekkun bankaskatts og laekkun idgjalda i innsteedutryggingarsjéd ma
aeetla ad sérstakir skattar og gjold & banka séu fimmfalt haerri hér en i
samanburdarléndunum. Frekari leekkun sérstakra skatta myndi draga ar
adgangshindrunum i greininni, auka nysképun og samkeppni og studla pannig ad
baettum lanskjorum. Beett lanskjor hvetja svo til aukinnar fjarfestingar sem stydur
vid atvinnustig og dregur Ur atvinnuleysi.

055%  — _

0,07%

0,04%

Bretland island Laekkun bankaskatts Laekkun idgjalda i TIF  island e. lseekkun

Heimild: Bankasysla rikisins og Hvitbok



2.3 Hvao geta
stjornvold gert?

Eiginfjarkrofur og dheetta

Gerdar eru strangar eiginfjarkrofur til islenskra banka. Haerri
eiginfjarkrofur auka oryggi en leida 4 sama tima til dyrari
fjarmalapjonustu en ella par sem eigid fé er dyrari fjarmognun en

lantaka. Afar brynt er ad jafnvaegi naist milli dbata og kostnadar sem

iy ks
SE,

hlyst af auknum eiginfjarkrofum. :

Hér verdur fjallad um eiginfjarkrofur sem gerdar eru til

fijarmalafyrirtaekja, i innlendu og erlendu samhengi, og ahrif peirra a : ; T i A
‘\ | I}

skilvirkni fjarmalakerfisins.

| [
',f“‘f‘ ' Wi

Samtok
fiarmalafyrirtzkja




Eiginfjarkrofur kerfislega mikilveegra banka E
Lagmarkskrafa, vidbotarkrafa og eiginfjaraukar

Stod | Stod |l
Lagmarkskrafa Vidbotarkrafa Eiginfjaraukar Samtals
8% + 2,1% + 7,3% — 18%
» Eins fyrir alla banka *  Mismunandi milli banka . Eiginfiaraukar eru fjorir
» Logfest samkveemt « Akvedin af Sedlabanka og akvardast samkveemt
Basel Ill og islenskum _ forskrift laganna eda af
l6gum « Tekur m.a. mid af Sedlabankanum
vaxtaahaettu, , :
verdtryggingarahaettu, * Er 7,3% af aheettugrunni
sampjoppunarahaettu og ad medaltali

lagalegri ahaettu

« Er 2,7% af aheettugrunni
ad medaltali

Tolur fyrir fyrsta arsfjoréung ario 2020 Heimild: Sedlabanki islands



Mikill vidnamspréttur til ad takast & vid efnahagssamdratt H

Eiginfjarhlutfoll storu bankanna eru um 5 til 9 présentustigum heerri en krofur laekkun & eiginfjarhlutféllum bankanna samkvaemt sviosmyndagreiningu
Sedlabankans. Skyrist pad ad mestu med afléttingu sveiflujéfnunaraukans (einn af ~ Sedlabankans. Pad er pvi ljost ad bankarnir standa traustum fétum og hafa getum
fijorum eiginfjaraukum) og frestun bankanna & ardgreidslum vegna Covid-19. til ad taka virkan patt i peirri viospyrnu sem fram undan er pegar draga fer ar

Sem deemi myndi verulegur efnahagssamdrattur sem hefdi i for med sér um 5% ovissu og vilji til fjarfestinga eykst.

virdisryrnun utlanasafns bankanna einungis leida til um priggja prosentustiga

Eiginfjarkrofur og eiginfjarhlutféll kerfislega mikilveegra banka
Fyrsti arsfjéroungur 2020

27,5%

24,8% 24, 7%

21,9%

Arion banki hf. islandsbanki hf. Landsbankinn hf. Medaltal

m| 4gmarkskrafa  mVidbotarkrafa — ®Eiginfjaraukar ~ ®Eigio fé umfram krofur

Heimild: Sedlabanki islands



Eiginfjarkrofur & Islandi tvofalt heerri en i Evréopu almennt ﬂ
Mikilveegt ad na jafnvaegi milli abata og kostnadar vid auknar eiginfjarkrofur

Tilgangur eiginfjarauka er ad fjarmalafyrirtaeki hafi neegt eigid fé til ad maeta landi (7,3%) en ad medaltali innan Evropu (3,8%). | hvitbokinni er tekid fram ad
afollum sem geta tengst kerfisleegri ahaettu i pvi umhverfi sem bankinn starfar i. nylegar rannsoknir séu naer allar a einu mali um ad ,kostnadur® banka vegna
Heerri eiginfjarkrofur auka oryggi en leida & sama tima til dyrari fjarmalapjonustu eiginfjarkrafna falli ad mestu & vidskiptavini peirra i formi aukins vaxtamunar. Af
en ella par sem eigid fé er dyrari flarmdgnun en lantaka. peim sokum er afar brynt ad jafnvaegi naist milli abata og kostnadar sem hlyst af

Krafa vegna eiginfidrauka kerfislega mikilvaegra banka er hatt  tvofalt heerra hera ~ auknum eiginfjarkrofum.

Eiginfjaraukar kerfislega mikilveegra banka innan Evropu

jali 2020
8%  7,3%
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Heimild: Evropska kerfisahaetturadid (ESRB)



Eignir islenskra banka peaer dhaettusémustu i Evrépu? H
Adrar reikniadferdir hér en almennt i Evropu leida til haerri ahaettugrunns

Eiginfjarhlutfoll eru reiknud af &haettugrunni bankanna. Ahaettugrunnurinn & ad Ahaettugrunnur er almennt mun leegri hja bonkum sem stydjast vié eigid
endurspegla dhaettu eigna peirra. Pannig kalla &haettusamari eignir & meira eigid ahaettumat enda 4haettugrunnurinn hvergi innan Evropu haerri en hér.
fé. islensku bankarnir nota stadaladferd til ad reikna ahaettugrunninn & medan Ahaettugrunnur er hatt i tvofalt haerri hér (71%) en i Evrépu ad medaltali (37%).

flestir erlendir bankar beita adferd sem byggir & eigin ahaettumati. Utreikningur &
ahaettugrunni skiptir gridarlega miklu mali vid ad segja til um hversu mikid eigio fé
bankanna parf ad vera til ad uppfylla paer kréfur sem til peirra eru gerdar.

Ahaettugrunnur sem hlutfall af heildareignum (medalahaettuvog)
2019
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Heimild: Arsreikningar bankanna og ECB



Eigid fé sem hlutfall af eignum hvergi i Evrépu haerra ﬂ
Tvofold ahrif harra eiginfjarkrafna og reikniadferdar ahaettugrunns

Likt og bent hefur verid & eru eiginfijarhlutfoll reiknud af &haettugrunni. A islandi eru  betta leidir af sér dyrari fjarmalapjonustu en ella. Vegna pessa fyrirkomulags bla
eiginfjarkrofur tvofalt heerri en ad jafnadi innan Evrépu. P4 er eiginfjargrunnurinn heimili og atvinnulif vid haerri vaxtakostnad en vidast hvar annars stadar.

sa haesti sem hlutfall af eignum hér & landi innan Evropu. Haerri eiginfjarkrofur hér

a landi en almennt innan Evropu eru pvi einnig reiknadar a haesta grunn sem um

getur innan alfunnar. Nidurstadan er su ad hvergi & medal vestraenna pjoda er

eigi® fé sem hlutfall af eignum heerra en 4 islandi.

Eigid fé sem hlutfall af heildareignum

2019
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Heimild: Sedlabanki islands og IMF



Hé6fleg vanskil & islandi ﬂ

Rumlega helmingi lsegra vanskilahlutfall hér en innan Evropu ad medaltal

Vanskilahlutfall & islandi var 2,9% arid 2019. Einfalt medaltal af vanskilahlutféllum  sem hlutfall af heildareignum. island er svo med leegra vanskilahlutfall en Spann
peirra pj6da sem tolfreedigrunnur Alpjédagjaldeyrissjédsins naer yfir nam 6,1% (3,2%) en rumlega tvofalt haerra eigid fé sem hlutfall af heildareignum. Svona
sama ar. Vanskilahlutfall & islandi er pvi rimlega helmingi laegra. meetti lengi telja.

Um helmingur heildardtlana voru i vanskilum i Ukrainu og ramur pridjungur i
Grikklandi arid 2019. Engu ad siour eru badar pessar pjodir med laeegra eigid fé

Vanskil sem hlutfall af heildaratlanum arié 2019
Midast vid lanaadferd en pa eru eftirstddvar utlans vidskiptavinar i vanskilum ef ekki hefur verid greitt af pvi i 90 daga eda lengur
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Hlutfall hasnaedislana hatt & islandji
Orugg lan med trygg ved og métadila sem stadist hefur greidslumat

Minna eigid fé parf & méti 4haettulitium eignum. Daemi um eignir sem bera almennt
minni aheettu eru til deemis rikisskuldabréf og hasnaedislan. Lan til litilla fyrirtaekja
teljast &heettusamari par sem meiri heetta er & ad pau tapist og af peim sokum parf
meira eigid fé vegna peirra.

Husnaedislan eru almennt tiltdlulega 6rugg lan enda eru pau med tryggu veoi
asamt pvi ad greidslugeta lantakans hefur verid metin. bar ad auki hefur
Fjarmalaeftirlitid sett pjoohagsvaradarreglur um hamark vedhlutfalls husneedislana

Husnaedislan sem hlutfall af heildarlanum

sem gerir pau enn druggari. bratt fyrir ad aheettugrunnur hér a landi gefi
visbendingu um ad hvergi innan Evropu séu eignir banka dhaettumeiri, er hlutfall
hasnaedislana af heildarlanum haerra hér (35%). bad er hétt i tvofalt haerra en ad
medaltali hja peim ldndum sem gagnagrunnur Alpjédagjaldeyrissjodsins neer til
(20%).

Arid 2019
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Eina vestraena pj6din & topp tiu listanum H
... Yfir pjodir meod haesta hlutfall eigin fjar af eignum

island er i niunda seeti yfir paer pjodir i tolfreedigrunni Alpjodagjaldeyrissjodsins okkur idulega saman vid. Rokin fyrir pvi purfa ad vera skyr og ndgu sterk til ad

sem eru med haesta eigid fé sem hlutfall af heildareignum. Einungis Maldiveyjar, vega upp pann kostnad sem af fyrirkomulaginu hlyst. Naudsynlegt er ad tryggja ad

Tonga, Mid-Afrikulydveldid, Usbekistan, Kirgistan, Midbaugs-Ginea, Kongo og bankarnir hafi neegt eigid fé til ad maeta sveiflum i hagkerfinu og aféllum i rekstri.

Koélumbia eru med haerra hlutfall. Sem deemi pa var vanskilahlutfallid i Midbaugs- Um pad er ekki deilt. Spurningin er hvort gengid sé of langt, og hvort heimili og

Gineu 49% a sidasta ari en 2,9% hér. fyrirteeki landsins beri kostnad vegna pessa fyrirkomulags sem haegt veeri ad
komast hja.

Hérlendis eru krofur um eigio fé langt umfram krofur peirra pjoda sem vid berum

Eigid fé sem hlutfall af heildareignum
2019
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2.4 Aorir ahrifapeettir | i

Oryggi, innvidir og stafreen préun

Samspil fjarmalageirans og stjérnvalda geetir vida.

Samtok
fiarmalafyrirtzkja




Teekifeeri til hagraedingar i innvioum ﬁ
Haegt ad laekka innvidakostnad um helming med auknu samstarfi

Daemi um innvidi par sem haegt er ad na fram auknu hagraedi med frekara fengio radgjafafyrirteekio Oliver Wyman (juni 2015) og KPMG (agust 2019) til ad
samstarfi eru tolvukerfi sem nytt eru i sameiginlega innvidi fjarmalakerfisins og t.d.  vinna itarlega greiningu & teekifeerum til hagraedingar med auknu innvidasamstarfi.
rekin af Reiknistofu bankanna. [ skyrslunni sem tekin var saman af Oliver Wyman kom fram ad haegt veeri ad

SFF taka undir mikilvaegi aukins innvidasamstarfs og lysa yfir fullum studningi vio leekka innvidakostnad um helming med auknu innvidasamstarfi.

adgerdir sem eru til pess fallnar ad auka skilvirkni bankakerfisins. Samtokin hafa

& OLIVER WYMAN SFFF KeiG
SAN T’?‘KFJARMI_\LAFYR!RT/EKJA 8 FF
JOINT FINANCIAL SERVICES INFRASTRUCTURES
KEY CONCLUSIONS & EXECUTIVE SUMMARY

Taekifaeri a samnytingu
JUNE 2015 fjarmalainnvida

Radgjafarsvié KPMG

Agist 2019

DRAFT FOR DISCUSSION PURPOSES ONLY

Heimild: Sedlabanki islands og Hvitbok



Endurnyjun helstu grunninnvida fjarmalakerfisins E
Opnara, sveigjanlegra og 6ruggara teekniumhverfi

Innlanakerfi + Millibankakerfi 4+ Verobréfakerfi — Avinningur

* Innleidingu lokid hja » Nytt millibankagreidslukerfi i * [ sumar stod yfir » Stadladar lausnir leysa
Landsbanka og Islandsbanka ﬁi,glu _Setélaba%k?nlf I(?_ygir ag profunartimabil vegna heimasmid af holmi
] olmi storgreidslukerfi bankans i i A Vi
+ Aeetlad ao fleiri og j@fnungrkerﬁ |nnle|6|,ngar a nyju * Opnara, sveigjanlegra og
fijarmalafyrirteeki og Sedlabanki Greidsluveitunnar ehf. sem verdbréfaskraningar- og oruggara teekniumhverfi
Islands innleidi sama jafnframt er i eigu bankans verdbrefauppgjorskerfi : :
innlanakerfi & naestu misserum * Aukin rekstrarhagkveemni
» Staodlad kerfi, sem pegar er i + Kerfid gangsett i lok agust
notkun hja sedlabonkum
Nordurlandanna + Std6lud hugbinadarlausn sem

pegar er i notkun hja baltnesku

o Markmisi f i0l
arkmidid er sem fyrr ad midla verdbréfamidstddvunum

greidoslum hér a landi &
skjétan, 6ruggan og
hagkveeman hatt

Heimild: Sedlabanki islands



Rafraenar pinglysingar H

Lykilpattur til ad auka skilvirkni, minnka bidtima og hrada vidskiptum

Hvert er markmidio?

Med rafreenum pinglysingum er att vid ad haegt verdi med sjalfvirkum heetti ad skra
réttindi og skyldur sem varda eignir i opinbera skra pannig ad pau njéti réttarverndar
gagnvart pridja manni. Markmidid er ad allar pinglysingar verdi med peim heetti ad

bad megi senda inn i gegnum sjalfsafgreidsluvef eda kerfi med notkun vefpjénusta.
Oll skil baedi inn og Gt verdi stafraen og notkun & pappir éparfur. Ferli pinglysinga 1 I 2 - 1 . 7 I I l a_ k r .
verda stafraen og afgreidd med sjalfvirkum haetti ad hluta eda i heild.

avinningur i formi timasparnadar 4 ari
Umtalsverdour pjodhagslegur avinningur

pjédhagslegur avinningur er mikill og er metinn a bilinu 1,2-1,7 ma.kr a ari.
Avinningurinn er fyrst og fremst timasparnadur hja sysluménnum, lanastofnunum,
fasteignasolum og almenningi.

Heimild: Island.is



3.
Vatryggingarekstur

Tryggingarekstur og helstu
aherslumal

16gjold af seldum tryggingum purfa ad standa straum af rekstrarkostnadi,
tjonagreidslum, skottum og 6drum gjéldum sem greidd eru til opinberra
adila vid tryggingastarfsemi. Samsett hlutfall segir til um hvort idgjold standi
undir kostnadi vegna tjona og tryggingareksturs. Markmid tryggingafélaga er
ad reka tryggingareksturinn pannig ad samsetta hlutfallid sé undir 100% og
hefur geirinn ndd pvi markmidi 4 undanférnum arum. A samkeppnismarkadi
burfa tryggingafélogin ad nalgast markmid sin um lsegra samsett hlutfall med

aukinni skilvirkni og almennri hagraedingu i rekstri.

Samtok
fiarmalafyrirtzkja




Skadabodtalog & framkveemd 6rorkumats
75% tryggingafjarhaeda til tjonpola med metna varanlega 6rorku undir 15%

Samtok fjarmalafyrirteekja hafa a undanférnum arum
O0skad eftir samvinnu vid stjornvold um breytingar a
lagaumhverfi vatryggingafélaga. Eitt peirra mala Iytur
a0 Okuteekjatryggingum og Ororkumatsferli i kjolfar
umferdaslysa, en einnig slysa i ©6drum greinum
vatrygginga par sem beetur fyrir likamstjon eru
akvednar samkveemt reglum skadabdtalaga.

Teekifeeri til hagraedingar

Haar fjarhaedir eru greiddar ar abyrgdartryggingum
auk slysatryggingar 6kumanns og eiganda vegna
vaents tekjutaps eftir slys sem leida til likamstjons.
75% allra greiddra bota (92% allra mala) eru vegna
mala par sem 6rorka er metin undir 15%.

Gildandi reglur skadabodtalaga um akvordoun bota fyrir
varanlega ororku eru framkveemdar med 6drum haetti

hér a landi en t.d. & Nordurldbndunum sem er ein
astaeda pess ad samanburdur a idgjéldum hér & landi
0g vidast hvar annarsstadar verdour okkur
6hagstaedur. | Danmérku er t.d. golf & ttgreidslu bota
vegna varanlegrar érorku midad vid 15%, en
samanburdur vid Danmorku er gjarnan notadur i
pbessu samhengi p6 svo ad forsendur sé élikar. bvi er
afar brynt ad endurskodun skadabaétalaga taki til allrar
l6ggjafarinnar i heild en ekki einungis orfarra
afmarkadra patta.

Heekka parf viomid vegna 6rorku yfir 15%

Gridarlegur kostnadur fer i 6rorkumatsferilinn og
l6gmannskostnad hér & landi vegna pessara mala.
Nam pessi kostnadur & &rinu 2016 riflega 2,5
milljoroum kréna ad vaxtakostnadi medtdldum. Hefur
bessi upphaed heldur aukist fra peim tima. SFF vinna

na ad uppfeerslu a tolfraedi sem kynnt verdur a
fyrrihluta ars 2021.

porf er a pvi ad haekka studla til Utreiknings béta
vegna likamstjona til peirra sem verda sannarlega fyrir
tekjumissi Ut starfsesevina. Midad vio Obreytt astand
verdur pad po6 ekki gert nema haekkanir gangi yfir alla
sem mun leida til mikilla heekkana idgjalda. Malid
hefur pvi lent i sjalfheldu.

Skortur & faglegum vidmioum

Ororkumat er framkveemt an stadladra vidmida og
enginn einn adili er med faglega yfirsyn yfir préun
framkveemdar auk pess sem skyrar form- og
efnisreglur skortir i pvi skyni ad tryggja betra
samraemi milli matsgerda og ad meiri séatt megi takast
um matsframkveemdina og matsnidurstodur.

Heimild: SFF og Talnakdnnun (2017)



Skadabodtalog & framkveemd 6rorkumats

Helstu aherslur SFF

Réttast veeri ad horfa til Nordurlanda vardandi beetur
vegna varanlegrar drorku. | Danmérku eru t.d. ekki
greiddar beetur vegna varanlegrar ororku undir 15%
0og mismunandi Utfeerslu & greidslu bota ma finna a
hinum Nordurldndunum.

Leekka parf kostnad og gefa ut samraemd viomid

Ahersla verdi 16gd & rannsoknir & proun heilsufars og
tekna peirra sem veroda fyrir likamstjonum.

Leita parf leida til ad leekka kostnad vid
ororkumatsferli pvi sem leidir af skadabdétalogum og
taka til reekilegrar athugunar samlegd vid

ororkumatsferla innan opinbera geirans.

Midleegur opinber adili pyrfti ad gefa Gt matsviomid og
skipa hlutlausa matsadila. Slikur adili pyrfti ad hafa
faglega yfirsyn yfir proun og veita faglegt adhald. pa

ma jafnframt skoda hvort rétt sé ad seérstok rettindi
séu gefin uat til peirra adila sem framkveema
drorkumat.

Geeta parf samraemis i 16ggjof

Samraema parf 16ggjof & pessu svidi og vidmid vegna
atgreidslu béta. En i 16gum um greidslu rikissjods til
bolenda afbrota 69/1995 segir m.a. i 2.gr.

»Rikissjodur greidir beaetur vegna likamstjons. Sama
gildir um tj6n a fatnadi og 6drum persénulegum
munum, par & medal lagum fjarhaedum i fjarhaedum i
reidufé, sem tjonpoli ar & sér pegar likamstjoninu var
valdid. [Ekki verda po greiddar baetur fyrir varanlegan
miska nema hann sé ad lagmarki 5% og ekki verda
greiddar beetur fyrir varanlega érorku nema han sé ad

lagmarki 15%]“

A medan rikid setur golf & utgreidslu boéta vegna
varanlegs miska og varanlegrar 6rorku er slikt golf
ekki ad finna i skadabotalbgunum vegna slysa i
umferdinni eda annarra slysa par sem baetur
akvardast a grundvelli skadabotalaga.

©,

Heimild: SFF



Vatryggingasvikum fylgir mikill samfélagslegur kostnadur

Hafa ahrif a idgjold

A arunum 2009 til 2011 Iétu SFF framkvaema
spurningakénnun um vidhorf til vatryggingasvika med
patttoku 2.400 einstaklinga.

29,5% hofou vitneskju um vatryggingasvik

Nidurstodur kbnnunarinnar fra 2011 syndu ad teeplega
pbridji hver adspurdra (29,5%) hafdi vitneskju um
einhvern sem hafdi framid vatryggingasvik. Ef adeins
var horft til sidustu 12 manada kénnudust 14,2% vid
einhvern sem hafdi fengio tryggingabaetur fyrir
eitthvad sem vidkomandi atti ekki rétt a. 96,4% toldu
vatryggingasvik alvarlegt athaefi. Athygli vakt i
aounefndri kbnnun ad viohorf til vatryggingasvika
virtust nokkud aldurstengd og gaf kdnnunin til kynna
aod elsti aldurshopurinn liti vatryggingasvik mun
alvarlegri augum en yngstu aldurshéparnir.

Tioni vatryggingasvika um 10% greiddra
tryggingabdta i nagrannarikjum

Arid 2010 namu botagreidslur islenskra
vatryggingafélaga teepum 30 milljoroum kréna. SFF
hafa ekki nakveema vitneskju um tidni
vatryggingasvika hér a landi en sé midad vio asetlada
tioni vatryggingasvika i nagrannaléndunum ma gera
rad fyrir ad um 10% greiddra tryggingabéta geti talist
til vatryggingasvika eda yktra krafna. Pvi ma gera rao
fyrir ad kostnadur vegna slikra mala nemi ekki undir 3
milljérdum kréna a hverju ari hér a landi.

Tekin hefur verid akvoérdun um ad endurtaka gerd
aourefndra kannana auk pess sem SFF eru i nanu
stamstarfi vid systursamtok & Nordurlondum um
adgerdir gegn vatryggingasvikum.

Heimild: SFF



Fjarfestingatekjur drifa tekjuvoxt vatryggingafélaga & sidasta ari H
... eftir samdratt fjarfestingatekna allt fra arinu 2015

Heildartekjur vatryggingafélaganna fjogurra (Sjova, TM, VIS og Vordur) jukust um (146% aukning). Fram til arsins 2019 héfou fjarfestingatekjur dregist saman allt fra
14% eda 10,2 ma.kr. & &rinu 2019, fra fyrra ari. Munar par mest um mikla arinu 2015.

aukningu i 68rum tekjum en idgjoldum en par er adallega um ad reeda

fjarfestingatekjur.

Adrar tekjur jukust um rimlega 5,6 ma.kr. og ramlega tvofoldudust & timabilinu

Heildartekjur vatryggingafélaga

Eftir tekjustofni. | milljoréum krona a verdlagi hvers ars

82,1

68.6 71,9

61,7 62,6

2015 2016 2017 2018 2019

m|0gjold mAdrar tekjur

Heimild: Arsreikningar vatryggingafélaga



Kostnadarhlutfall laekkar

Samkeppni myndar prysting til aukinnar skilvirkni og hagraedingar

Markmid tryggingafélaga er ad idgjold standi undir kostnadi vegna tjona og annars  Vatryggingafélogin hafa & undanférnum arum nad ad leekka kostnad vegna
kostnadar vid tryggingareksturinn. Samkeppni & vatryggingamarkadi studlar ad pvi  tryggingastarfsemi sem hlutfall af idgjoldum. Kostnadarhlutfallid for haest i 22,9% a
ad almenningi standi til boda tryggingar & samkeppnishaefum kjorum. Erfitt getur arinu 2016 en hefur sidan farid leekkandi og var 19,6% & sidastlionu ari. Félogin
pvi reynst ad leekka kostnadarhlutfallid med pvi ad haekka verd & tryggingum. bvi munu afram leita leida til ad bjdéda tryggingar & samkeppnishaefum kjérum med
purfa tryggingafélogin ad nalgast markmid sin um aukna ardsemi med aukinni aukinni skilvirkni og kostnadarhagraedingu & neestu arum.

skilvirkni og almennri hagreedingu i rekstri.

Kostnadarhlutfall tryggingareksturs
Eftir félogum
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Tjonahlutfall pokast i retta att E
Talsvert um kostnadarsom tjon arid 2018

Tjonakostnadur sem hlutfall af idgjéldum hefur pokast i rétta att undanfarin ar, ad
arinu 2018 undanskildu. Tjénakostnadur jokst um rima 7,7 ma.kr. pad ar, eda sem
nemur 17% aukningu. Arid 2018 litadist pvi af kostnadarsémum tjonum.
Tjonakostnadur jokst svo um 2,1 ma.kr. eda 4% & arinu 2019, 6gn heegar en
i8gj6ld sem jukust um 7% & sama timabili. Fyrir vikid lsekkar tjonahlutfallid ar 78%
i 76% & arinu 2019 fra fyrra ari.

Bratté tjonahlutfall tryggingareksturs

Eftir félogum
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Tryggingastarfsemi ardbeerari H

Kaerkomin proun i lagvaxtaumhverfi

Samsett hlutfall er meelikvardi & pad hvort i6gjold standi undir kostnadi vegna tjona  Tryggingarekstur er kjarnastarfsemi vatryggingafélaga og pvi 6aeskilegt ad

og tryggingareksturs. Sé hlutfallid yfir 100% pydir pad ad kostnadur sé haerri en ardsemi vatryggingafélaga sé borin uppi af tekjum vegna fjarfestingastarfsemi. P&
idgjold og ad taprekstur sé & tryggingastarfseminni. Markmidid er pvi ad samsetta  hafa vextir & islandi aldrei veri® laegri en nd og vid slikar adstaedur getur reynst
hlutfalli® sé undir 100% og hefur geirinn nad pvi & undanférnum arum. A erfitt ad n4 somu avoxtun og adur nema med pvi ad taka meiri heettu. Aukin

sidastlionum fimm &rum fér samsett hlutfallid haest i 104% & arinu 2015 en hefur ardsemi i tryggingastarfsemi félaganna er pvi kaerkomin préun um pessar mundir.
sidan farid leekkandi og var 97% & sidastlionu ari.

Samsett hlutfall vatryggingafélaga

Eftir félogum
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4. Samkeppni a
utlanamarkadi

Heilbrigd samkeppni studlar ad
betri kjorum

islensk stjérnvold gegna mikilvaegu hlutverki vid ad tryggja ad umgjord
fjarmalamarkada studli ad heilbrigdu samkeppnisumhverfi i pagu
landsmanna allra. Smaed islenska hagkerfisins gerir pad ad verkum ad
fjarmalafyrirtaeki hérlendis na ekki somu staerdarhagkvaemni og
samkeppnisadilar peirra erlendis. ba er sérstok skattheimta og kréfur um
eigid fé hér 4 landi umtalsvert heaerri en vidast hvar erlendis likt og bent hefur
verid a i pessu riti. Pessir paettir skerda samkeppnishaefni fjarmalafyrirtaekja,
auka kostnad og draga ur getu peirra til ad starfa med skilvirkum haetti. Hér
verdur fjallad um helstu adila & ldnveitendamarkadi 4 islandi, lantakendur og

l[ansform dsamt préun og horfum.

Samtok
fiarmalafyrirtzkja




Bankarnir fjfarmagna um helming lana til einkageirans

Erlendir lanveitendur veita harda samkeppni gagnvart steerri fyrirteekjum landsins

Bankakerfid er hryggjarstykkio i ffarmdgnun skulda heimila og fyrirteekja med 53%
markadshlutdeild & medal fjarmognunaradila. Onnur fjarmalafyrirtaeki eru med
18% hlut en undir pann flokk falla m.a. ibudalanasjodur (sem nu heyrir undir
Husnaedis- og mannvirkjastofnun) og fleiri adilar sem taka patt i fjarmalamilligongu
med pvi ad stofna til skulda, &n pess po ad taka vid innlanum. Lifeyrissjodir hafa
vaxio hratt & pessum markadi eftir innreid peirra & hisnaedislanamarkad

Skuldir heimila og fyrirtaekja eftir ffarmoégnunaradila
Fjarheedir & verdlagi arsins 2020 i mo.kr.
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einstaklinga og eru ni med 17% hlut. Erlendir lanveitendur eru svo med um 12%
hlutdeild eftir ad hafa verid med um og yfir 20% hlutdeild & arunum eftir
efnahagsafallid. Erlendir lanveitendur lana einungis til fyrirtaekja og veita
vidskiptabonkunum harda samkeppni i lanveitingum til steerri fyrirteekja landsins.

P

Erlendir lanveitendur

m Onnur fjarmalafyrirtaeki

m Lifeyrissj6dir og tryggingarfélog

m Bankakerfi

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Heimilin drifa skuldavoxt einkageirans H
Skuldir fyrirtaekja hafa stadid i stad fra haustinu 2019

Arsvoxtur skulda einkageirans maeldist 2% & fyrri hluta arsins 2020 og var drifinn Liklega hefur efnahagssamdrattur og aukin évissa vegna Covid-19 dregid ur
afram af vaxandi skuldum heimila sem jukust um 5% & timabilinu. Skuldir eftirspurn fyrirtaekja eftir lAanum enda dregur astandid baedi ar ahaettusaekni og
fyrirteekja stbou a sama tima i stad. Heegja tok a utlanavexti lanakerfisins til frambodi & ardbaerum fjarfestingartaekifserum.

einkaadila eftir pvi sem leid & sidasta ar. Utlan til fyrirtaekja hafa svo gott sem

stadid i stad fra haustmanudum arid 2019, leidrétt fyrir gengisahrifum. A sama

tima hefur arsvoxtur atlana til heimila haldist um og yfir 5% fra pvi um mitt ar 2017.

Skuldir heimila og fyrirteekja eftir lanpega I ':I|:||:'
Fjarhaedir a verdlagi arsins 2020 i mé.kr.
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Erlendir lanveitendur fjarmagna um fimmtung af skuldum fyrirtaekja ﬂ
Skuldaaukning fyrirteekja undanfarid ar ad mestu fjarmoégnud af lifeyrissjodum

Skuldir fyrirteekja eru ad mestu fjarmagnadar af bankakerfinu (53%) en erlendir Samdréttur i innlendum skuldum fyrirteekja endurspeglar, eins og 4dur segir, lakari
lanveitendur eru par & eftir med 22% hlutdeild & fjarmégnunarmarkadi islenskra eftirspurn eftir lAanum vegna takmarkads frambods ardbeerra fjarfestingateekifeera
fyrirteekja. Hlutdeild erlendra lanveitenda hefur lsekkad fra hamarki arid 2012 pegar og aukinnar ovissu.

hun st6d i 38%. Su proun er ad mestu vegna gengisahrifa.

Haegt hefur a vexti Utlana til flestallra atvinnugreina eda pau dregist saman.

Skuldir fyrirteekja eftir l[anveitanda
Fjarheedir & verdlagi arsins 2020 i mo.kr.
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Ramur pridjungur skulda fyrirteekja gengisbundinn ﬁ
Vaxandi skuldastada fyrirteekja ad mestu tilkomin vegna gengisahrifa

Rumur pridjungur skulda fyrirteekja er i erlendum gjaldmidlum (38%) og hafa
gengisbreytingar pvi veruleg ahrif & skuldastddu fyrirteekja maelda i kronum. A
haustmanudum arsins 2018 veiktist krénan um teeplega 10% pegar fréttir barust af
vanda WOW Air. P& hefur kronan veikst um riflega 12% fra pvi ad farséttin barst til
landsins. Sa voxtur sem meelst hefur i heildarskuldum fyrirteekja undanfarin ar er
pvi ad mestu tilkominn vegna gengisahrifa.

Skuldir fyrirteekja eftir atlanategund

Fjarhaedir & verdlagi arsins 2020 i mo.kr.
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Hatt i helmingur af skuldum fyrirtaekja eru hefdbundin 6verdtryggd (29%) og
verdtryggo lan (18%) i islenskum krénum eda um 47%. Um 13% af skuldum
fyrirteekja koma til med Utgafu og s6lu & markadsskuldabréfum. A slik fjarmognun
vid hja steerri fyrirtaekjum.

m

mm

® Markadsskuldabréf

Verdtryggo

= Overdtryggd
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Meirihluti gengisbundinna skulda fyrirteekja fjarmagnadar erlendis fra ﬂ
COVID-19 skerdir samkeppnisheefni bankanna enn frekar gagnvart erlendum bdnkum

Likt og &dur segir er ramur pridjungur skulda fyrirteekja gengisbundinn og eru ffarmognun bankanna versnudu hratt vegna aukinnar aheettufaelni vegna
bankarnir par i hardri samkeppni vid erlenda lanveitendur. Rumur helmingur af Gtbreidslu COVID-19. Visbendingar voru um ad pau hafi versnad umfram kjor
gengisbundnum skuldum fyrirtaekja eru fjarmagnadar af erlendum adilum um erlendra banka sem skerdir samkeppnisstodu islenskra vidskiptabanka gagnvart
pessar mundir eda um 57%. Hlutfall erlendra lanveitenda hefur farid laekkandi allt erlendum samkeppnisadilum sinum. | sumar skanudu kjérin en eru p6 enn heldur
fr4 arinu 2014 pegar pad stdd i 67%. Vaxandi hlutdeild innlendu bankanna hefur heerri en fyrir tima farséttarinnar.

gert pa hadari adsteedum & erlendum fjarmagnsmaorkudum. Kjor & erlendri

Gengisbundnar skuldir fyrirtaekja eftir lanveitanda I
Fjarheedir & verdlagi arsins 2020 i mo.kr. m
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Heimilin faera sig yfir i Overdtryggad lan E

Veegi verdtryggingar aldrei verid minna i skuldum heimilanna

Skuldir heimila eru nanast alfarid hefébundin verdtryggd (67%) og Overdtryggd lan  verid heerra. Af pvi leidir ad veegi verdtryggdra lana hefur aldrei verid minna.
(33%) i islenskum kronum eda um 99%. Gengisbundin lan heimila eru hverfandi, Umtalsverd laeekkun vaxta undanfarin misseri hefur gert fleirum kleift ad taka
olikt skuldum fyrirteekja par sem ad ramur pridjungur er i erlendum gjaldmidlum overdtryggd lan en greidslubyrdi slikra lana hefur alla jafna verid haerri en &
(38%). Gengisbundin lan voru mest ram 17% af heildarskuldum heimila arid 2009.  verdtryggdum lanum fyrst um sinn og pvi t.d. erfidara fyrir lanpega ad standast

Hlutfall 6verdtryggdra lana af heildarlanum heimilanna er nd 33% og hefur aldrei greidslumat vilji peir taka Gverdiryggt lan.

Skuldir heimila eftir utlanategund
Fjarheedir & verdlagi arsins 2020 i mo.kr.
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Bankar og lifeyrissjodir hafa sott i sig vedrid i husnaedislanum

Hlutdeild bankanna eykst um helming og hlutdeild lifeyrissjodanna tvofaldast

Pegar einungis er horft til hisnaedislana hefur hlutdeild bankanna aukist
umtalsvert. Arid 2013 var ibudalanasjodur steersti fjarmognunaradili hisnaedislana

med 48% hlutdeild. Bankarnir komu par & eftir med 39% og lifeyrissjodir med 13%.

Gerbreytt stada er nu uppi. Bankarnir hafa aukid sina hlutdeild um helming og
fjarmagna na 58% husneedislana. Lifeyrissjodir hafa ramlega tvofaldad sina
hlutdeild i 29% og hafa vaxid hradast. Ekkert lat virdist vera & uppgreidsium

Skuldir heimila med ved i husnaedi eftir lanveitanda
Stada i juli & hverju ari. Fjarhaedir a verdlagi arsins 2020 i mo.kr.
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ibudalanasjods en hlutdeild sjédsins hefur laekkad um naerri prjé fjérdu og stendur
han na i 12%. Bankarnir bjoda upp a samkeppnishaefustu kjor éverdtryggora lana
sem nu standa til boda. P4 er greidara adgengi ad hasnaedislanum peirra par sem
aod lan lifeyrissjéda standa einungis sjédsfélégum til boda. Innlanastofnanir bjoda
einnig heerra vedhlutfall en lifeyrissjodir.
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Stodugar uppgreidslur hja ibidalanasjodi ﬂ

Uppgreidslur sjodsins nema 471 mo.kr. fra og med arinu 2013

Frd og med arinu 2013 hafa bankarnir aukid hdsnaedislan sin um 612 ma.kr. eda

um 79% og lifeyrissjodirnir um 376 ma.kr. eda 158%. A sama timabili nema
uppgreidslur hja ibudalanasjodi 471 ma.kr. og hefur hiisnaedislanasafn peirra
minnkad um 69%. A umraeddu timabili eru um 2.770 dagar og nema

uppgreidslurnar pvi um 170 milljonum kréna & hverjum degi. Uppgreidslur sjédsins

eru i raun meiri en tolurnar hér gefa til kynna par sem ad sjodurinn keypti

Breyting a husnaedislanum heimila eftir lanveitanda

Fjarheedir & verdlagi arsins 2020 i mo.kr.
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Samtals

ibadalanasafn af Arion banka ad andvirdi um 50 ma.kr. & haustmanudum arid
2019. S& gjorningur fer i baekur ibudalanasjéds sem aukning & hisnaedislanum.
Sé leidrétt fyrir pvi er 6heett ad fullyrda ad uppgreidslur sjédsins nemi vel yfir 500
ma.kr. timabilinu. Megnid af utlanum sjodsins er verdtryggt og vegnir vextir afar
O0samkeppnishaefir eda um 4,4%. Uppgreidslualag er & 130 ma.kr. af ttlAnum
sjodsins sem hefur ad ollum likindum spornad gegn enn hradari uppgreidsium.

Uppsofnud ny hisnaedislan heimila fra arinu 2013
Fjarheedir & verdlagi arsins 2020
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Studla parf ad heilbrigdri samkeppni H
Adgeradir stjornvalda lykilforsenda

—

Lanveitendur og lansform

ol A

Samkeppni

» Adkoma lifeyrissj6da a
husnaedislanamarkad hefur

» Laekkun sérstakra skatta og » Aukid veegi Overdtryggdra » Liklegt ad vinseeldir

aukio samkeppni og haft
jakveed ahrif a vaxtakjor
ibudalana

Sj6dsfélagalan mismuna a
grundvelli stéttarfélags,
bldsetu eda menntunar og
dregur ur samkeppni & milli
lifeyrissjoda

Bankarnir bua vid
O0sanngjarna
samkeppnisstoou vegna
sérstakra skatta, gjalda og
harra krafna um eigio fé

gjalda myndi draga ar
adgangshindrunum i
greininni, auka nyskdpun og
samkeppni mead tilheyrandi
avinningi fyrir almenning

» Adgerdir stjornvalda sem
studla ad aukinni samkeppni
er lykilforsenda i att ad
skilvirkri fiarmalapjonustu i
pagu almennings

lana heimilanna dregur ar
vaegi verdtryggingar og
styrkir midlun styrivaxta

Sedlabankinn getur nu
hreyft vid neysluhegdun
heimilanna med ahrifarikari
haetti en adur

Bankarnir bjéda nu
samkeppnishaefustu kjor
overotryggdra
hasnaedislana

overdtryggdra
hdsnaedislana a breytilegum
kjorum haldi afram

Ma pvi gera rad fyrir ad
bankakerfid auki hlutdeild
sina a
husnaedislanamarkadi enn
frekar & naestu misserum
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Netarasir vaxandi 6gn ﬂ
Samstarfsvettvangur a vegum SFF med 6ryggismal & oddinum

Sibreytilegar og stodugt floknari adferdir vid netarasir hafa gert pad ad verkum ad  arid 2020 eru netarasir medal atta alvarlegustu 6gna sem stedja ad

sifellt verdur erfidara ad verjast peim. Aherslur alpjédastofnana og stjornvalda um  heimsbyggdinni. island hefur ekki farid varhluta af vaxandi tidni netarasa og halda
heim allan beinast i auknum meeli ad 6ryggi net- og upplysingakerfa mikilveegra Samtok fijarmalafyrirteekja utan um samstarfsvettvang par sem ad 6ryggismal og
samfélagsinnvida, p.m.t. & svidi fjarmalapjénustu, og vida litid svo & ad malefnid leidir ad auknu netdryggi eru m.a. til umraedu.

vardi pjodaroryggi. A heimsvisu hefur 6gn af voldum netarasa farié 6rt vaxandi en

samkveemt skyrslu Alpjodaefnahagsradsins (e. World Economic Forum, WEF) fyrir

Netarasir & medal alvarlegustu 6gna sem stedja ad heimsbyggadinni
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Heimild: The Global Risks Reports 2020. World Economic Forum.



Malum hja urskurdarnefndum faekkar
Agreiningsmalum fer stodugt feekkandi

Sedlabanki Islands vistar tveer Grskurdarnefndir um vidskipti vid fjarmala- og
vatryggingafélog en nefndirnar fjalla um agreining vidskiptavina gagnvart fjarmala-
eda vatryggingafyrirteekjum. Ef pu ert ekki &naegd/ur med vidbrogo
fjarmalafyrirtaekisins, pad hafnar kréfu pinni eda ef pu faerd ekki svor vid
fyrirspurnum pinum innan a.m.k. fjdgurra vikna, getur pu lagt agreiningsmélio fyrir
arskurdarnefnd.

Fjoldi méla i starfsemi urskurdarnefnda
Urskurdarnefnd i vatryggingamalum og drskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki
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Malskotum til Grskurdarnefndanna hefur faeekkad hratt fra arinu 2012 pegar pau
voru 765 talsins, p.a. 563 vegna vatryggingafyrirteekja og 202 vegna
fjarmalafyrirtaekja. Tilfellin voru 456 talsins & sidasta ari sem nemur faekkun um
309 mal eda 40% fra arinu 2012. bar af voru mal hja Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirteeki einungis 20 talsins arid 2019 og hafa pau ekki verid feerri
sidan &rid 2007.

= Jrskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki

e Jrskurdarnefnd i vatryggingamalum
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[sland af graa listanum H
Mikilvaegt ad stjornvold og atvinnulif gangi i takt i peningapvaettisvérnum

island hefur verid fjarlaegt af lista yfir riki med 6fullneegjandi varnir gegn peningapveetti og
fiarmégnun hrydjuverka, eda hinum svokallada ,graa lista“. Akvérdunin var tekin & adalfundi
Financial Action Task Force (FATF) sem er alpjédlegur fjarmalaadgerdahopur rikja um adgerair
gegn peningapveetti og flarmognun hrydjuverka.

Vettvangsathugun fér fram hér & landi i lok september, par sem stadfest var af halfu sérfreedinga
& vegum FATF ad lokid hefdi verid med fullnsegjandi heetti vid paer adgerdir sem islandi var gert
ad gripa til i pvi skyni ad komast af umraeddum lista. Vid sama tilefni var jafnframt sannreynt af
halfu umraeddra sérfreedinga ad til stadar veeri rikur pélitiskur vilji hja islenskum stjérnvéldum til
ad halda afram vinnu vid ad styrkja varnir islands gegn peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka.

Varnir gegn peningapveetti hafa um alllangt skeid verid hluti af starfsemi fjarmalafyrirtaekja og
beindust athugasemdir FATF pvi ad 6drum pattum peningapveettisvarna hér a landi.
Langtimaahrif af veru Islands & listanum hefdu p6 komid fram i starfsemi fjarmalafyrirtaekjanna
og pvi er pad fagnadarefni ad island sé ekki lengur talid ahasettusamt riki.

Heimild: Stjérnarradio



6. Fjarmalavit

Samtok fijarmalafyrirteekja hafa, med studningi Landssamtaka
lifeyrissj0da, starfraekt freedsluvettvang um fjarmalaleesi undir
heitinu Fjarmalavit. Tilgangurinn er ad studla ad aukinni kennslu
i fjarmalaleesi i grunn- og framhaldsskélum og beettu
flarmalaleesi ungs folks. Gott fjarmalalaesi og vel upplystir
neytendur gera meiri kréfur sem hvetur til aukinnar samkeppni
og nyskdpunar i voru og pjonustu. bPannig felur gott fjarmalaleesi

i sér samfélagslegan avinning okkur 6llum til hagsbota.

Samtok
fiarmalafyrirtzkja




Fjarmalavit
Fraedsla er undirstada farseeldar i fjarmalum

Markmio

* ad beeta fjarmalalaesi og studla ad upplystri akvardanattku i fiarmalum med
aherslu & sparnad og fyrirhyggju.

+ aod fjarmalafraedsla verdi fest i sessi i adalnamskra fyrir grunn- og
framhaldsskola og henni sett skyr og meelanleg haefniviomid pannig ad ljést sé
hvad nemendur eiga ad kunna og geta pegar nami lykur.

), Fidarmala
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Fjarmalavit

Yfir prja hundrud starfsmenn adildarfyrirteekja hafa farid i skdlaheimsoknir

Skélaheimsoknir & timum veiru

Skélaheimsoknir Fjarmalavits eru vinseelar hja kennurum og nemendum

og ekki siour hja starfsfolki adildarfélaga SFF sem hafa sinnt pessum
heimsoknum med freedslu um fjarmal undanfarin ar. Vegna kérénuveirunnar hafa
heimsoknir a arinu 2020 verid feerri en venja er en tilraunir med rafreena fraedslu
hafa po gefist vel. Fra arinu 2015 hafa 310 starfsmenn a vegum verkefnisins
heimsott yfir sextan pasund nemendur.

Vinsalt namsefni

Namsefni Fjarmalavits er skemmtilegt og liflegt og i takti vio

veruleika unglinga natimans. Sidustu misserin hafa grunnskdlar fengio eintok af
békinni ,Fyrstu skref i fjarmalum" eftir Gunnar Baldvinsson ad gjof fyrir nemendur i
10. bekk. G6dur rémur er medal kennara af bokinni og hefur &hugi & henni vaxid
jafnt og pétt en yfir sj6 pusund eintdk hafa borist til grunnskéla landsins.

Samhlida pessu hefur kennurum gefist kostur a ad saekja ndmskeid i kennslu i
fjarmalaleesi en pau namskeid hefur Fjarmalavit haldid i samvinnu vid Skéla- og
fristundasvid Reykjavikurborgar.

), Fidarmala
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Starfsmenn adildarfélaga i
skélaheimsoknir
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Fjarmalavit
Stelpur a landsbyggoinni skora haest

Fjarmalaleikar

Ein af visbendingum um getu og feerni unglinga i fjarmalalaesi hér & landi eru
nidurstddur arlegrar skélakeppni fyrir nemendur i 10. bekk a vegum Fjarmalavits.
Keppnin var haldin i pridja sinn sidastlidid vor par sem hatt i 600 nemendur
vidsvegar a landinu téku patt og svérudu 64 spurningum i vefleik sem tekur mio af
markmidum OECD i feerni 15 ara unglinga i fjarmalaleesi.

Stelpur a landsbyggdinni skora haest

Einn af hverjum niu patttakendum i Fjarmalaleikunum svérudu 6llum spurningum
mead fullt hds stiga. Medaleinkunn var 8,4 og er hin heerri na en tvo sidustu arin.
Stelpur syna betri &rangur en strakar en par a undan var munurinn ekki
merkjanlegur milli kynja. Landsbyggdin er med haerri einkunn en
héfudborgarsveedio og eru stelpurnar a landsbyggdinni haestar a medan strékar a
hofudborgarsveedinu eru laegstir.

Skélarnir sem lentu i tiu efstu seetunum i ar eiga pad flestir sameiginlegt ad kenna
fjarmalaleesi i einhverri mynd.
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