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Fjarmadlageirinn
d breyttum timum

battaskil urdu i islensku efnahagslifi pegar stor skref i att ad afnami
fiarmagnshafta voru tekin a pessu ari. Pessi skref munu skapa heil-
brigdari skilyrdi fyrir voxt og vidgang efnahagslifsins til frambudar.
Mikilvaegt er ad hafa i huga ad sterk stada islenskra fjarmalafyrirteekja
er ein af mikilveegustu forsendum bess ad stjéornvoldum hefur tekist ad
afnema hoftin an pess ad fjarmalastodugleika sé 6gnad.

Radist hefur verid i vidamiklar breytingar a regluverki fjarmala-
markada i Evropu og hafa peer verid innleiddar i islensk 16g. SFF hafa
stutt pessar breytingar og eru sammala markmidum peirra. Samtokin
leggja hins vegar aherslu 4 ad stjornvold fordist ad baeta vid regluverk-
i0 sérislenskum reglum sem kunna ad grafa undan samkeppnishaefni
islenskra fjarmalafyrirtaekja og auka kostnad fjarmalapjonustu heimila
og fyrirteekja.

bratt fyrir a0 pessar vidamiklu breytingar hafi verid innleiddar hér

a landi hefur umraedan um edli peirra og markmio ekki verid haveer.

Birna Einarsdéttir,

formadur stjérnar Samtaka fjarmalafyrirtaekja.

Aftur 4 moti hefur umraedan um naudsyn breytinga a skipulagi fjarmalamarkada verid aberandi.

Ymsar hugmyndir um rétteekar breytingar hafa verid settar fram sem oftar en ekki hafa verid



rokstuddar a peim forsendum ad hér hafi ekkert breyst fra arinu 2008. Vid sem stérfum i fjarmala-
geiranum heyrum pvi reglulega fleygt fram ad petta sé ennpa allt eins eda pa ad allt sé ad steypast

i sama farid. Petta 4 ekki vid rok ad stydjast. Pad hefur heilmikid breyst og fjarmalakerfid sem vid
buum vid i dag er i grundvallaratridum frabrugdid pvi sem adur var.

Peer breytingar sem gerdar hafa verio snua ekki eingéngu ad eftirliti og starfsumhverfi fjar-
malafyrirteekjanna. Miklar breytingar hafa einnig verid gerdar 4 l6gum og reglum sem tengjast
neytendum a fjarmalamarkadi sidustu atta ar. Markmio stjornvalda hefur verid ad treysta neyt-
endavernd og tryggja ad vidskiptavinir fjarmalafyrirteekja fai faglega pjonustu. SFF eru fylgjandi
pvi ad efla neytendavernd a fjarmalamarkadi hér a landi med sama heetti og gert hefur verio i
Evrépu. Allir geta verid sammala um markmid pessara breytinga en pad er einnig mikilvaegt ad
huga ad pvi hvort tilsjon 16ggjafans sé farin a0 koma nidur a edlilegum sveigjanleika fjarmala-
bjénustu til vidskiptavina. I pessu samhengi ma nefna ad umraedan 4 vettvangi Evrépusambands-
ins hefur i auknum meeli beinst ad pvi hvort of langt hafi verid gengid i reglusetningu med peim
afleidingum ad geta fjarmalafyrirtaekja til pess ad sinna midlunarhlutverki sinu og umbreyta
sparnadi i fjarfestingu sé ordin skert.

Fjarmalaleesi og geedi fjarmalapjonustu eru mikilvaeg pegar kemur ad eflingu neytendavernd-
ar a fjarmalamarkadi. SFF hafa unnio skipulega ad eflingu geeda fjarmalapjonustu i samstarfi vio
haskdlasamfélagio. Nu hafa hatt 1 200 starfsmenn hlotid vottun sem fjarmalaradgjafar og riflega
50 sem vottadir vatryggingastarfsmenn. SFF hafa einnig stadiod ad fjarmalafreedslu ungmenna i
grunnskélum landsins med pvi ad halda tti verkefninu Fjarmalaviti { ram tvo ar. Um er ad raeeda
sérstakt namsefni { fjarmalafreedslu til kennslu { efstu bekkjum grunnskéla landsins. A hverjum

vetri undanfarin prju ar hafa um 100 starfsmenn adildarfélaganna heimsoétt skdla um allt land



og farid yfir namsefnid med nemendum i 10. bekk. Vidtokur nemenda og kennara vid pessum
heimséknum hafa verid framar bjértustu vonum og eru SFF mikil hvatning til ad halda afram a
pessari braut.

Grundvallarhlutverk fjarmalakerfisins er ad stydja vid efnahagslifid. J6fn samkeppnisskilyroi
olikra fjarmalafyrirteekja asamt frelsi til vioskipta eru forsenda pess ad islensk fjarmalafyrirteeki
geti stutt vid heimilin og fyrirteekin og par med lagt sitt af morkum viod ad efla almenna hagszeld.
Stjérnmalamenn meettu oftar leida hugann ad pessu. Einn helsti vandi adildarfélaga SFF i dag er
hin mikla skattlagning sem 16g0 er a geirann. Alls greiddu adildarfélég SFF meira en 38 milljarda
i skatta og gjold i fyrra. Par af namu otekjutengd gjold riflega 19 milljoroum kréna. Svo ipyngjandi
skattlagning pekkist ekki i Evropu og er til pess fallin ad grafa verulega undan samkeppnishaefni
islenska fjarmalageirans. Pannig eru sérstakir skattar a islensk fjarmalafyrirtaeki tiu sinnum heerri
sem hlutfall af landsframleidslu en i peim fau Evréopuléndum sem hafa 4 annad bord tekid upp
slika skatta. Islensk fjarmalafyrirteeki vilja vera 4byrg og greida edlilega skatta en pau purfa ad btia
vid sambaerilegt skattaumhverfi og tidkast i nagrannaléndunum til ad vera samkeppnisheef.

Stada islensks efnahagslifs er um margt g6d um pessar mundir. Teekifzeri til frekari sOknar eru
til stadar og fjarmalageirinn vel i stakk buinn til pess ad stydja vio bakid a hagkerfinu. En pratt fyrir
medbyr um pessar mundir er mikilvaegt ad stiga varlega til jardar enda geta vedur skipast skjott i
lofti. Pad er einmitt inntakid af lserdéomnum sem menn drdgu af fjarmalakreppunni og par af leid-
andi a islenski fjarmalageirinn ad vera betur i stakk buinn en adur til pess ad takast a vid breyttar

adsteedur.

Birna Einarsdoéttir, formadur stjiérnar Samtaka fiarmdlafyrirtekja



Pannig keppa
adildarféelog SFF vio
erlend lanafyrirteeki,
rikisrekin fyrirteeki og
islenska lifeyrissjooi
begar kemur a0
lanastarfsemi og
onnur erlend félog
pbegar kemur a0
lifeyrissparnadi svo
einhver deemi séu tekin.

Svipmyndir af markadi

bratt fyrir a0 adildarfélog Samtaka
fijarmalafyrirteekja samanstandi af
vidskiptabonkum, vatryggingafélog-
um, verobréfafyrirteekjum og sjooum,
kortafyrirteekjum og 60rum tegundum
fjarmalafyrirteekja hvilir islenskur
flarmalamarkadur a fleiri stooum.
Petta pydir med 60rum ordum ad
aodildarfélog SFF eiga ekki eingongu i
samkeppni sin 4 milli heldur etja pau
kappi vid erlend fjarmalafyrirtaeki og
adrar tegundir innlendra fjarmalafyr-
irteekja.

Pannig keppa adildarfélog SFF
vid erlend lanafyrirtaeki, rikisrekin

fyrirtaeki og islenska lifeyrissj6di pegar

kemur ad lanastarfsemi og 6nnur
erlend félog pbegar kemur ad lifeyris-
sparnadi svo einhver deemi séu tekin.
SFF hafa frjalsa samkeppni og
frjalsan markad i fjarmalastarfsemi i
forgrunni i storfum sinum, beedi inn-
anlands og a alpjé0avettvangi, og vinna
a0 jofnum skilyroum fyrir 611 fjarmala-
fyrirtaeki sem keppa 4 sama markadi,
an tillits til steerdar og eignarhalds.
Pegar horft er til samkeppnisum-
hverfisins kemur 1 1j6s ad adildarfélog
SFF btia ad morgu leyti vio 6hag-
steedari rekstrarskilyrdi en erlend
fjarmalafyrirteeki annars vegar og

adrir innlendir adilar sem stunda lana-



Opinber gjold fjarmalafyrirtekja 2007 til 2016
— GoOgn na til allra adildarfélaga SFF
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

10gjald Tryggingarsjédur innstaedueigenda 1.316 3.068 2.415 2.421 4.142 3.230 3.152 3.152 3.261 3.100

Sérstakur skattur v/vaxtangr. 00875% skulda) 1.959 2.210 0 0 0 0
Tryggingagjald 2.312 2.972 2.204 2.681 3.313 3.261 3.494 3.508 3.410 3.499
Tekjuskattur 17.524 17.421 8.370 20.780 12.669 7.011 9.837 14.399 15.320 12.955
Fasteignagjold 639 733 317 328 291 224 259 211 209
Almennt eftirlitsgjald v. Fjairmalaeftirlits 483 665 538 654 1.000 1.216 1.198 1.107 1.124 1.163
Gjold vegna vidbdtareftirlits 0 273 1.824 183 39 16 15 13 13 9
Fjarmalaeftirlit samtals 483 938 2.363 837 1.039 1.232 1.218 1.120 1.137 1.172
Sérstakur skattur 4 fjarmalafyrirtaeki 0 0 0 994 1.006 1.089 6.424 8.425 8.562 8.705
UMS / Radgjafarstofa heimilanna 20 26 247 624 630 651 403 316 235
Fjarsysluskattur (is5% aflaunum) 2.186 2.980 2.531 2.407 2.469
Sérstakur fjarsysluskattur (6% af hagnadi <1 makr) 1.626 2.711 4.201 3.745 3.738
SAMTALS OLL GJOLD 21.635 25.059 16.111 28.277 25.080 22.766 30.691 37.998 38.369 36.082

Skattar, gjold og iogjold til TIF

Opinber gjéld 4 — 2007 til 2016 Otekjutengd .l Tekjutengd
fiarmalageirann D Iy .
hafa tvofaldast a 20
undanfornum atta arum.
Par munar mest um 15
jafna og sigandi hakkun
otekjutengdra gjalda, ©
sem nu eru heerri en hin 5
tekjutengdu.
0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Otekjutengd gjold 4111  7.638  7.741  7.497 12411 14.129 18.143 19.398 19.304 19.389
Tekjutengd gjold 17.524 17.421 8.370 20.780 12.669 8.637 12.548 18.600 19.065 16.693

Allar upphaedir eru i milljénum krona. Télur eru byggdar d betnum upplysingum frd adildarfyrirteekjum. Tolur fyrir 2016 eru ad deetladar fyrir nokkur minni fyrirteeki. 18gjald til TIF 2015 er byggt d deetlun sjédsins.
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i al |OJ 00l egu starfsemi og adra fjarmalastarfsemi gerarad fyrir ad adildarfélogin muni

samhen g i sést 20 hins vegar. Petta endurspeglast fyrst ~ greida sambeaerilega upphaed i 6tekju-
skattl agn - g 4 islensk og fremst i skattaumhverfi adildar- tengd gjold a pessu ari en ttlit er fyrir
félaganna og dherslum stjérnvalda a ad heildarskattgreidslur verdi um 35

fjarmalafyrirtaeki er
J Y a0 flétta sérislenskum akveedum inni  milljardar krona. Leekkunin milli ara

mun meira ||oyngJa ndi 16g sem innleida tilskipanir og gerdir  skyrist af laegri tekjum adildarfélag-

€n bﬁ‘kkl st i 60rum ESB um fjarmalamarkadinn. anna og par af leidandi laegri tekju-
r|'kj um Evro pu. Alls greiddu adildarfélog SFF skatti.
meira en 38 milljarda i skatta og gjold I alpjéolegu samhengi sést ad

i fyrra. Par af namu otekjutengd gjold  skattlagning a islensk fjarmalafyr-

riflega 19 milljéroum krona. Asetlanir  irteeki er mun meira ipyngjandi en

Yfirlit yfir starfsskilyroi keppinauta a lanamarkadi

Vidskipta- ) Lanasj60- Va-

bankar og Ibudaldna- ursveitar- Lifeyris- trygginga- Eignaleig- Kortafyr- Verdbréfa-

sparisjodir sjodur félaga sjodir félog ur riteki fyrirteeki
Starfsleyfi fra FME ) () () [ e ) )
Eftirlit fra FME og eftirlitsgjald ) ) ® () [ [ ) °
Tekjuskattur [ (] (] [ ) ()
Rikisabyrgd )
Fjarsysluskattur, almennur (] (] (] (] ( (
Fjarsysluskattur, sérstakur ) ® () () ) )
Bankaskattur { (]
Umbodsmadur skuldara [ ) [ ) (] [ ) o (] o [
Eiginfjarhlutfall ) ) () () ) )
Lausafjarhlutfall ) () [ e ) )
Bindiskylda ° °
Urskurdarnefnd )
Reglur um kaupauka { { ° { (]




pbekkist i 60rum rikjum Evrépu. Auk
pbess eru lagdir mun fleiri sérstakir
skattar 4 islensk fjarmalafyrirteeki en
tiokast annars stadar. Jafnframt eru
peir mun heerri en i peim einstéku
l6ndum sem hafa lagt a slika skatta.
Pannig eru sérstakir skattar 4 islensk
fjarmalafyrirtaeki tiu sinnum heerri
sem hlutfall af landsframleidslu en

i peim fau 16ndum sem hafa 4 annad
bord tekio upp slika skatta.

Mikil skattlagning er til pess fallin
a0 hafa ahrif 4 kostnad fjarmalapjon-
ustu pegar til lengri tima er litid. Pau
ahrif geta komio fram i 6sjalfbeerum
rekstri fjarmalafyrirteekja, auknum
vaxtakostnadi og ad fjarmalapjonusta
verdi dyrari en efni standa til.

Par sem pessir skattar eru ekki
lagdar 4 alla lanveitendur hér 4 landi
skekkir skattlagningin samkeppn-
issto0u a markadi verulega. Umsvif
lifeyrissj60a 4 fasteignalanamarkadi
hafa vaxio mikid 4 undanférnum
misserum. Pad sama gildir um lana-
starfsemi erlendra banka sem edli
malsins samkveemt greida ekki skatta
og gjold 4 Islandi. Peir hafa aukid

markadshlutdeild sina hér 4 landi

umtalsvert 4 sidustu arum og pa fyrst
og fremst pegar kemur ad lanveiting-
um til steerri innlendra fyrirteekja.

Azetlad er ad sérstok skattlagning
fjarmalafyrirteekja hér 4 landi 4 arinu
2016 nemi rumum 17 milljéroum
krona. Pa eru ekki medtalin gjold
vegna opinbers eftirlits, Umbods-
manns skuldara (UMS) eda idgjald
til Tryggingarsjods innstaedueigenda
og fjarfesta (TIF). Til samanburdar
ma nefna ad vaxtamunur bankanna
priggja nam um 87 milljoroum krona
a arinu 2015. Sérstok skattlagning

nemur pvi um fimmtungi af vaxtamun

Par sem pessir

skattar eru ekki
lagdar a alla
lanveitendur hér

a landi skekkir
skattlagningin
samkeppnisstodu a
markadi verulega.
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bankanna. Séu gjold vegna eftirlits,
UMS og TIF medtalin nemur petta
hlutfall um 25%. Hér eru audvitad

ekki meodtaldir adrir almennir skattar
sem eru lagdir a fjarmalafyrirteeki, svo
sem tekjuskattur og tryggingagjald svo
deemi séu tekin. Samtals namu allir
skattar og gjold fjarmalafyrirteekja
sem akvedin eru med [6gum um 38,4
milljérdum krona a arinu 2015 eda um
6,3% af heildartekjum rikissjods. bPad
er pung byrdi fyrir atvinnugrein par

sem 4500 manns starfa eda um 2,4%

af starfandi 4 vinnumarkadi. Um er
ad reeda prja skatta: sérstakan skatt

a fjarmalafyrirteeki, fjarsysluskatt og
sérstakan fjarsysluskatt. Sérstakur
skattur a fjarmalafyrirteeki leggst a
skuldahlid fjarmalafyrirteekja. Fjar-
sysluskattur leggst a launagreidslur
fjarmalafyrirteekja og sérstakur fjar-
sysluskattur er lagdur a hagnad um-
fram einn milljard. Af pessum skottum
er sérstaki fjarsysluskatturinn pung-
beerastur par sem hann hefur bein ahrif

a fjarmognunarkostnad lanafyrirteekja.



Skatturinn var haekkadur timabundio
aarinu 2013 og er 0,376% af heildar-
skuldum fjarmalafyrirteekja. I raun
heekkar hann fjarmoégnunarkostnad
fijarmalafyrirteekja sem skatturinn
neer til um samsvarandi hlutfall. Adur
hafdi skatthlutfallio verid 0,041% af
skuldum. Skatthlutfallid var haekkad

i pvi skyni ad meeta hluta kostnadar
vegna h6fudstolsleioréttingar vero-
tryggdra fasteignalana og aformad var
a0 timabundin haekkun hans myndi na

til Aranna 2014 -2017.

I pingsélyktun um 5 4ra deetlun

i rikisfjarmalum er horfid fra peim
aformum. Par er bodad ad skattur-

inn verdi ekki leekkadur fyrr en arid
2020 og paifjorum jofnum skrefum
fram til arsins 2023. Stjornvold rok-
stydja pba akvordun med visun i fram-
leidsluspennu og eftirspurnarpenslu

i hagkerfinu. Ljost er ad pau rok halda
ekki vatni pegar kemur ad pattum eins
og fasteignalanamarkadnum par sem
skatturinn er ekki lagdur a lifeyrissjooi

sem veita fasteignalan.



Engin umraeda
virdist vera a
vettvangi ESB um
upptoku skatts

a launagreioslur
0og hagnad sem
veeri hlidstedur
fjarsysluskattinum
hér a landi.

Nu er ljost hvada stefnu sérstok gjaldtaka a
fjarmalafyrirtaeki mun taka innan ESB. Eftir ad
hafa gelt vid ymsar hugmyndir, svo sem skatt a
einstok fjarmalavioskipti (e. Financial Transaction
Tax, FTT), eda skatt a launagreioslur og hagnao (e.
Financial Activity Tax, FAT), er nidurstadan gjald-
taka sem beinist ad heildarskuldum med fradreetti
vegna eiginfjar, skuldum med eiginfjareiginleika,
skuldum milli samsteeduadila og verndudum
innstaedum (e. covered deposits). Petta er gjarnan
nefnt fjirmalastoougleikagjald (e. Financial Stabil-
ity Charge, FSC). bao er efnislega hlidstett hinum
sérstaka skatti a fjarmalafyrirteeki hér a landi. Um
er ad raeda hlutfallslegt gjald sem samanstendur af
gjaldi (%) sem leggst eins a alla og vidbotargjaldi
sem tekur tillit til ahaettu viskomandi fjarmala-
fyrirteekis. Gjaldid rennur i stodugleikasjodi sem
upphaflega eru séreign adildarrikja en munu a
naestu 8 arum renna saman i einn evrépskan sjoo.
P6 eru enn i umraedunni innan Evropu-

sambandsins hugmyndir um upptoku skatts a

fjarmalavioskipti (FTT), en studningur vid pa
skattlagningu virdist bundinn vid minnihluta
aoildarrikja (11 riki af 28). bPad i sjalfu sér veikir
hugmyndina par sem heetta er a ad fjarmalavio-
skipti feerist @ milli landa innan ESB og pa til peirra
rikja sem ekki beita skattinum. Almennt er talio
oliklegt ad af pessum aformum veradi.

Engin umraeda virdist vera a vettvangi ESB
um upptoku skatts & launagreidslur og hagnad
(FAT) sem veeri hlidsteedur fjarsysluskattinum hér
a landi. Tvo l6nd eru, eins og kunnugt er, med
hlidsteeda skatta, Danmork og Frakkland. Gjald-
stofninn er i badum tilvikum laun.

Eins og sja ma i medfylgjandi toflu eru tiltolu-
lega fa lond i Evropu sem hafa tekid upp sérskatta
a fjarmalafyrirteeki a undanférnum arum. Med
innleidingu tilskipunarinnar um endurhefingu og
skil fjarmalafyrirtaekja (BRRD) innan ESB verour
breyting a par sem oll adildarriki ESB purfa ad
byggja upp stodugleikasjod skv. tilskipuninni.

Markmid tilskipunarinnar er ad sjodur nai 1%



af verndudum innstaedum (e. covered deposits)
a naestu atta arum. Nanari atfeersla a idgjoldum
liggur ekki fyrir en aformad er ad pau verdi blanda
af grunnidgjaldi og idgjaldi sem tekur tillit til
ymissa ahaettupatta i rekstri og efnahag einstakra
fjarmalafyrirteekja.

Sé tekio lauslegt deemi midad vié stoouna hér
a landi myndi 1% af verndudum innsteedum

samsvara um 5 til 6 ma.kr. og peirri sjodupp-

byggingu maetti dreifa a 8 ar. Pad myndi pyda
miklu minni gjaldtoku en verid hefur hér a landi,
jafnvel pott midad veeri vid grunngjaldié hér,
b.e. 0,041%. Atta ara uppsofnun myndi skila um
0,33% af heildarskuldum sem lauslega myndu
skila sj0di sem veeri um 1,5% - 2% af verndud-
um innsteedum. Pa er midad vid ad verndadar
innstaedur séu um 500-600 ma.kr. og heildar-
skuldir um 3000 ma.kr..
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Rekstrarkostnadour FME

— og steerd bankakerfisins sem margfeldi af VLF

Rekstrarkostnadur FME Steerd bankakerfis

(vinstri 4s)

(heegri 4s)

Eftirlitsgjald FME

— kronur og haekkun fra 2015

2.500 m.kr.

2015 2016 2017
Aetlun Tillaga FME



Eignir bankakerfisins teljaum 3800
milljarda krona eda sem nemur 1,7-faldri
landsframleidslu arsins 2015. Islenska
bankakerfio er pvi ekki hlutfallslega
stort midad vid landsframleioslu i
samanburdi vid bankakerfi vestreenna
rikja. Pannig er pad umtalsvert minna

en bankakerfi evrurikjanna ad medaltali.

Storfelld haekkun eftirlitsgjalds
Petta er mikil breyting fra pvi sem
aour var. Pannig var islenska banka-
kerfio attfold landsframleidsla pegar
pad var sem steerst og alpjodlega
umsvifamest 4 arunum 2007 til 2008.
bratt fyrir ad islenska bankakerfid

hafi minnkad mikid hefur kostnadur

flarmalafyrirtaekja vegna opinbers

eftirlits haekkad mikid a undanférnum
arum. Pannig nam rekstrarkostnadur
Fjarmalaeftirlitsins 1,1 milljaroi ario
2010 en var kominn i riflega 1,9 millj-
arda ario 2015. Nemur pvi heekkunin
800 milljonum.

Fjarmalafyrirteeki standa straum
af rekstri FME me0 pvi ad greioa
svokallad eftirlitsgjald. Eftirlits-
gjaldid nam 1,6 milljéroum arid 2015
og samkvaemt asetlunum verdur pad
4% heerra a pessu ari, en samkvemt
rekstrarasetlun FME fyrir naesta ar er
16g0 til storfelld haekkun a gjaldinu.
FME leggur til ad fjarmalafyrirtaeki
greidiriflega 2,2 milljarda i eftirlits-
gjald a naesta ari og er pvi um ad raeda

haekkun um pridjung fra pessu ari.

Pratt fyrir ad

islenska bankakerfio

hafi minnkad mikio

hefur kostnadur 17
fjarmalafyrirtaekja _
vegna opinbers

eftirlits haekkad

mikid a undan-

fornum arum.
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Eiginfjarhlutfoll
islensku bankanna
eru nu um 28,8% en
13,6% ad meoaltali
i Evropu samkvaemt
tolum fra Evropsku
bankasamtokunum.

Eiginfjarhlutfall A

— samanburdur & islenskum bonkum og evropskum

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Islenskir bankar

islenski fjarmalageirinn

i alpjodlegu samhengi

Pegar horft er til islensku bankanna
kemur sterk stada peirra i alpjodlegu
samhengi i 1jos. Sterk stada islensks
flarmalamarkadar er ein af grund-
vallarforsendum pess ad stjéornvold
hafa nt tekid sidustu skrefin i att ad
losun fjarmagnshafta. Pessi skooun er
staofest i fjarmalastodugleika-
skyrslum Sedlabankans 4 4rinu. I
stuttu mali ma segja ad nidurstada
skyrslunnar haustio 2015 sé su a0
islenska fjarmalakerfio standi traust-
um fétum og sé vel i stakk buio til pess

a0 sinna grundvallarhlutverki sinu

Heimild: Sedlabanki fslands og EBF

Evropskir bankar

sem snyst um a0 umbreyta sparnadi i
fiarfestingu og stydja vi0 efnahagslegan
framgang pjodarbusins.

Pratt fyrir a0 eiginfjarhlutfall bank-
anna hafi leekkad litillega 4 undanforn-
um misserum - fyrst og fremst vegna
ardgreidslna - pa er bad a0 medaltali
mjog hatt og med pvi mesta sem sést
medal evropskra banka. Eiginfjar-
hlutfoll islensku bankanna eru nt um
28,8% en 13,6% ad medaltali i Evrépu
samkvaemt télum fra Evréopsku banka-
samtokunum (EBF). Samanlagt var
eigid fé priggja staerstu vidskiptabank-
anna 655 milljardar kréna i lok juni

2016.



Proun eiginfjarhlutfalls vidskiptabankanna
— fra 2009

Heimild: Sealabanki fstands
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Ardsemi eigin fjar

— samanburdur 4 islenskum bonkum og evropskum Heimil: Sedlabankilslands o EBF
A il B Bl iiiv
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Arosemi eigin fjar

Arodsemi eigna

—ijuni 2016 —ijuni 2016
islenskir bankar 10,32% islenskir bankar 2,15%
Danske Bank A/S (DK) 11,87% Danske Bank A/S (DK) 0,55%
DnB ASA (NO) 10,39% DnB ASA (NO) 0,69%
Nordea Bank AB (publ) (SE) 11,91% Nordea Bank AB (publ) (SE) 0,53%
Arbejdernes Landsbank A/S (DK) -0,65% Arbejdernes Landsbank A/S (DK) -0,08%
Storebrand Bank ASA (NO) 7,21% Storebrand Bank ASA (NO) 0,51%

Kostnadarhlutfall

— Kostnadur sem hlutfall af tekjum

Skuldsetning

— skuldir sem hlutfall af eigin fé

islenskir bankar 61,83% Islenskir bankar 3,88%

Danske Bank A/S (DK) 52,09% Danske Bank A/S (DK) 21,03%

DnB ASA (NO) 40,50% DnB ASA (NO) 12,51%

Nordea Bank AB (publ) (SE) 50,72% Nordea Bank AB (publ) (SE) 21,27%
Arbejdernes Landsbank A/S (DK) 113,52% Arbejdernes Landsbank A/S (DK) 7,47%
Storebrand Bank ASA (NO) 60,51% Storebrand Bank ASA (NO) 12,81%

bratt fyrir ad ahrif 6reglulegra
patta a bord vid virdisbreytingar lana
og eignasolu a atkomu bankanna hafi
farid 6rt minnkandi 4 undanférnum
arum er afkoma islensku bankanna
g0 i erlendum samanburdi. A0 medal-
tali skiludu bankarnir 10,32% ardsemi
4 eigio fé i samanburdi vid 4,80% ad
medaltali hja evropskum bénkum i
fyrra. Rétt er ad benda a ad stadalfra-

vikid fra medaltalinu er mikio i uttekt

EBF eda teeplega tiu. Petta pydir med
60rum ordum ad gridarlegur munur
er a afkomu bankageirans fra einu
Evrépulandi til annars. Pannig var
ardsemi af eigin fé neikveed um fjoro-
ung i rikjum eins og Ungverjalandi
og Portagal i fyrra medan htin var
jakveed um riflega 12% i Tékklandi,
Lettlandi og Svipjdd arid 2015.

Eins og fram kemur i haustatgafu

Fjarmalastoougleika Sedlabankans



pba er ardsemi eiginfjar islensku bank-
anna i takti vio ardsemi nokkurra
norraenna banka. I pbeim samanburdi
er hins vegar rétt ad hafai huga ad
eiginfjarhlutf6ll islensku bankanna
eru mun heerri en i viokomandi
bonkum. Petta sést ageetlega pegar
litid er til skulda sem hlutfalls af
eigin fé. Par er hlutfallid 3-5 sinnum
heaerra hja norreenu bénkunum en
beim islensku. Par af leidandi gefur
samanburdur a ardsemi eigna skyrari
mynd i samanburdinum en ardsemi

eigna islensku bankanna var 2,15%

’
Avoxtunarkrafa
— a erlendum skuldabréfum vidskiptabankanna i evrum

=== |andsbanki 2021 - islandsbanki 2020
e |Landsbanki 2018 e |slandsbanki 2018

Samanburodur a erlendri fjairmégnun banka

— Skrao erlend fijarmdgnun med tilliti til heildareigna og medaleftirstodvatima

Medaleftir- Hlutfall .
stodvatimi (ar) efnahagsreiknings Utistandandi
Arion banki (sep.16) 3,42 14,77% 152,91
islandsbanki (sep.16) 2,74 12,98% 132,02
Landsbankinn (sep.16) 3,34 10,40% 114,06
Arion banki (2015) 2,64 5,97% 60,13
Islandsbanki (2015) 2,32 6,90% 72,16
Landsbankinn (2015) 2,90 4,54% 50,80

Heimildir: Nasdaq d Islandi, Sedlabanki Islands.

Heimild: Bloomberg

Arion banki 2019
Arion banki 2018



Pegar reiknad

er hlutfall af

2 tekjum eins og
— Sedlabankinn gerir
gefur paod ekki

eins skyra mynd

0g pegar pad er

reiknad af eignum.

Hrein ny utlan innlansstofnana

— eftir gerd og verdtryggingu

8%
6%
400

2%

Heimild: Bloomberg

0%

"13 "14
e== Hrein ny verdtryggd utlan alls
=== Hrein ny verdtryggo ibudalan

a0 medaltali medan hin var a bil-
inu 0,5-0,7% i norreenu bonkunum i
urtakinu.

Kostnadarhlutfall islensku bank-
anna er umtalsvert heerra en hinna
norraenu begar litid er til kostnadar sem
hlutfalls af tekjum. Pegar reiknad er
hlutfall af tekjum eins og Sedlabankinn
gerir gefur pad ekki eins skyra mynd og
begar bad er reiknad af eignum. Tekjur
fjarmalafyrirtaekja eru edli malsins
samkvaemt sveiflukenndari en efna-
hagur. Pegar kostnadur sem hlutfall af
efnahag er skodadur verdur samanburd-

urinn islensku bonkunum hagstaedari.

"15 16
e== Hrein ny overdtryggd utlan alls

=== Hrein ny dverdtryggd ibudalan

Erlendir markadir opnast
Sterk stada fjarmalakerfisins og pau
skref sem stjornvold hafa stigio 1 att
a0 fullu afnami fjarmagnshafta endur-
speglast i peirri stadreynd ad vaxta-
kjor bankanna a erlendum morkuo-
um hafa batnad umtalsvert a arinu.
Avéxtunarkrafa erlendrar skulda-
bréfatitgafu bankanna hof ad lekka
a fyrstu manudum arsins og i kjolfar
pbess ad matsfyrirteekio Standard &
Poor‘s gaf pad ut a0 horfurnar med
lansheaefismat bankanna veeru ja-
kvaeodar. Paer horfur raungerdust svo i
oktober pegar S&P hackkadi lansheef-



ismat bankanna. Matid a langtima-
skuldum bankanna var haekkad ur
BBB- i BBB med jakvaedum horfum
og skammtimaskuldbindingarnar
foru ur A-3 yfir i A-2, einnig med
jakvaeoum horfum. Kjorin 4 erlendri
lansfjarmognun bankanna b6tnudu
enn frekar edli malsins samkvaemt i
kjolfar akvorounar S&P.

Storu vidskiptabankarnir prir hafa
nytt hagstzeo kjor 4 erlendum mork-
udum 4 arinu med ttgafu erlendra
skuldabréfa. I april gaf Arion banki
ut 300 milljonir evra til priggja ara.
Utgafan var seld 4 270 punkta ofan 4
millibankavexti sem var 40 punktum
hagsteedara en sambeerileg utgafa
bankans 4ri 40ur. Baedi Islands-
banki og Landsbankinn gafu tt
skuldabréf i evrum i september. Badar
utgafurnar namu 500 milljonum
evra. Skuldabréf [slandsbanka var til
fjogurra ara og var selt 4 200 punkta
yfir millibankavéxtum. Landsbanka-
utgafan var til fjégurra og halfs ars og
var skuldabréfio selt med 190 punkta
alagi.

bratt fyrir greidara adgengi

fiarmalafyrirteekja ad erlendu

lansfé, trausta stodu bankanna og
uppgang 1 hagkerfinu hefur titlana-
voxtur verid litill og undir hag-
vexti. Voxturinn hefur verid meiri
i atlanum til fyrirtaekja - pa fyrst
og fremst til fyrirtaekja i ferdapjon-
ustu - en til heimila enn sem komid
er. bPau njota gods af hagsteedari
erlendri lansfjArmognun bankanna
en um 20% utlana bankakerfisins
eru i erlendum gjaldeyri. Sé mid-
a0 vio junilok h6fou erlend lan til
fyrirteekja vaxio um 13% midad vid

sama timabil i fyrra.
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Lykilt6lur ur vatryggingageiranum

Breytingar a tjonum milli ara

2015 2014 Breyting 2015 2014 Breyting

Eigin tjon 37.874.074 32.935.661 15% Eignatryggingar 7,403,240 7,916,019 -6%

Eigin idgjold 47.574.956 45.033.277 5% Sjétryggingar 2,923,520 1,548,180 89%
Hagnadur af

skadatryggingarekstri 2.081.990 4.066.627 -48.8 Farmtryggingar 508,423 361,327 41%
Hagnadur af

liftryggingarekstri 1.632.706 1.372.144 19.00% Okutzekjatryggingar 20,420,775 17,752,760 15%

Fjarfestingatekjur 696.085 243.418 186.0% Abyrgdartryggingar 1,545,560 1,784,036 -13%

Heildar Slysa- og
vatryggingaskuld 65.961.633 72.010.165 -8.4% sjukratryggingar 4,505,504 3,850,080 17%
Samsett hlutfall 103 98 95% Heimild: FME

Vatryggingageirinn

stendur sterkum stodum
Samanlagdur hagnadur vatrygginga-
félaganna af skadatryggingarekstri
nam um 2 milljéroum krona arid 2015
og drdst saman um teepan helming
fra arinu 2014. Hagnadur beirra af
liftryggingarekstri jokst hins vegar
um fimmtung milli &ra og nam 1,6
milljéroum krona 2015. Eigin tjon
haekkudu um 15% fra arinu a und-

an og namu teeplega 38 milljéroum
kréna. A sama tima heekkudu idgjold
um 5% en namu riflega 49 milljéoroum

4 4arinu 2015.

Fjarfestingatekjur vatryggingafé-
laganna namu teeplega 700 milljonum
arid 2015, haekkudu umtalsvert fra
arinu a undan og voru tvofalt meiri en
pa. Heildar vatryggingaskuld nam 66
milljéroum i arslok 2015 og leekkadi
um 8,4% milli ara. Pegar horft er til
samsetts hlutfalls tjona- og rekstr-
arkostnadar haekkadi pad litillega
fra arinu 2014 pegar pbad var 98% hja
vatryggingafélogunum en arid 2015
var pad 103% ad medaltali. Ef sam-
sett hlutfall er heerra en 100% ba
er rekstrarkostnadurinn heerri en

i0gjold viokomandi tryggingafélags.



Fjoldi umferdarslysa erlendra feroamanna
— eftir alvarleika

Litil meiosl . Mikil meiosl . Banaslys
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Fjoldi umferdarslysa erlendra ferdamanna
— eftir arstidum
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Proun umferdarslysa utlendinga

— skipt eftir ferdaménnum og utlendingum med islenska kennitolu
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Hlutfall ferdamanna i umferdarslysum

— 2002 til 2015

15%

10%

5%
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Pegar er horft er til tjéna arsins
2015 var mesta aukningin vegna sjo-
trygginga. Heildartjon arsins i peim
flokki nam teepum premur milljoro-
um og haekkadi um 89% milli ara.
Tjén vegna eignatrygginga laekkadi
litillega milli ara eda um 6% og tjon
vegna abyrgodartrygginga leekkadi
um 13%. Tjon vegna slysa- og sjukra-
trygginga haekkadi hins vegar um
17%.

Aukning a umferdartjonum
Riflega helmingur allra tjona arid 2015
var vegna 6kutaekjatrygginga. Heildar-

Heimild: Haraldur Sighdrsson og Rannséknasjédur Vegagerdarinnar.

tjon vegna peirra nam 20,4 milljéroum
krona. Tjon vegna Okuteekjatrygginga
haekkadi um 15% milli ara. Fra arinu
2013 hefur 6kutaekjatjon heekkad um
fijoroung en pa nam pad teepum 16
milljéroum. Asteedurnar fyrir pessari
préun geta verid margvislegar: astand
vegakerfisins og aldur bilaflotans svo
deemi séu tekin. Fjolgun ferdamanna
hefur einnig verid nefnd sem ahrifa-
pattur. Rannsoknir dr. Haralds Sig-
poérssonar, umferdarverkfraedings hja
VHS ehf., syna fram 4 ad slysum i um-
ferdinni hefur fjolgad i beinu hlutfalli

vid fjolgun ferdamanna til landsins.

27

Rannsoknir syna
fram a ad slysum

i umferdinni hefur
fjolgad i beinu
hlutfalli vid fjolgun
ferdamanna til
landsins.
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islensku
vatryggingafélogin
eru vel i stakk
buin til ad takast
a vio petta enda
er eiginfjarstada
peirra good og
gjaldpolshlutfall
peirra sterkt.

Solvency Il

Pann 1. september sampykkti Alpingi 16g um va-
tryggingastarfsemi sem byggir & Solvency Il tilskip-
un Evropusambandsins. Markmid tilskipunarinnar
er a0 samraema lagaumhverfi vatryggingafélaga a
Evropska efnahagssvaedinu, baeta neytendavernd
og tryggja fjarhagslegan stédugleika. Um er ad
rae0a akvedin timamat par sem innleiding tilskip-
unarinnar hefur mikil ahrif & rekstrarumhverfi
vatryggingafélaga.

Solvency Il er ein af fjolmdrgum tilskipunum
sem hafa verid innleiddar & evropskum fjarmala-
markadi a undanférnum arum og er etlad ad
treysta stodu neytenda og efla fjarmalastoo-
ugleika. Eins og nafn tilskipunarinnar gefur til
kynna felur hun i sér endurskodun a reglum
um gjaldpol vatryggingafélaga og er markmio-
i0 a0 gera paer ahaettumioadri. Onnur markmio
tilskipunarinnar eru ad samraema lagaumhverfi
vatryggingafélaga a Evropska efnahagssveaedinu,
beeta neytendavernd og tryggja fjarhagslegan
stodugleika. Evropulond og Evropusambandid hafa
verio leidandi i heiminum i préun vatrygginga-
eftirlits og regluverk islensks vatryggingamarkadar

byggir a peim grunni.

Gjaldpol er pad fjarmagn sem vatryggingafélag
parf ad hafa tilteekt til a0 maeta dveentum afdllum
sem ekki er gert rad fyrir i vatryggingaskuld pess.
Gjaldpol er i raun allt pad eigid fé sem uppfyllir
akvedin skilyrdi um adgengileika. Ahaettumioad-
ar gjaldpolskrofur fela i sér ad ahaettusaekni og
ahaettustyring vatryggingafélaga endurspeglast i
gjaldpolskrofunni.

Med breyttri |6ggjof mun gjaldpolskrafa va-
tryggingafélaga taka til fleiri patta en adur. Petta
mun leida til téluverdrar haekkunar & gjaldpolskrofu
vatryggingafélaga. Til ad bregdast vid pvi munu pau
burfa ad binda meira eigio fé i rekstrinum. islensku
vatryggingaféldgin eru vel i stakk buin til ad
takast a vio petta enda er eiginfjarstada peirra goo
og gjaldpolshlutfall peirra sterkt. Ekki er po haegt ad
maeta 6llum mdgulegum aféllum med auknu fjar-
magni og pvi er i 16ggjofinni einnig 16gd ahersla a
beetta og traustari stjornarheetti og aheettustyringu
og aukna upplysingagjof til eftirlitsadila og fjarfesta.

i umraedu um Solvency Il hefur komio fram
gagnryni a pad ad vatryggingaskuld félaganna muni
leekka vegna breytinganna og hefur oft verid visad

til hugtaksins ,botasjods” i pvi samhengi. Rétt er



Solvency I1

— stodirnar prjar

Videigandi
fjarhags-
grundvollur

a0 taka pad fram ad botasjodir hafa ekki verio til i
vatryggingarekstri fra arinu 1994. Pa var hug-
takinu med lagabreytingu skipt ut fyrir hugtakio
vatryggingaskuld. i einhverjum tilvikum getur
vatryggingaskuld félaga leekkad med nyju reglun-
um, en a sama tima eru krofur til gjaldpols hertar

til muna.

i stuttu mali er vatryggingaskuld félagsskuld-
bindingar vatryggingafélags vegna vatrygginga-

Solvency Il
regluverkid

Videigandi
stjornar-
haettir og

eftirlitsferli

tryggingaskuld. Reglur og leidbeiningar Evropsku

Heimild: Bloomberg

Opinber
upplysinga-
gjof og
upplysinga-
gjof til
eftirlits-
stjornvalda

samninga og eru adferdir vid utreikning a
vatryggingaskuld samreemdar & EES-sveedinu og
i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla.
Solvency Il felur i sér ihaldssamari nalgun en adur
a pvi hvernig tryggingafélog leggja til hlidar eignir
0g eigio fé til pess ad geta stadid i skilum & va-

vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar
(EIOPA) & Solvency ll-reglunum eru med peim

Solvency Il felur i
sér ihaldssamari
nalgun en adur

a pvi hvernig
tryggingafélog
leggja til hlioar
eignir og eigid fé
til pess ad geta
stadid i skilum a
vatryggingaskuld.
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Pratt fyrir a0
skyrslan telji ahrif
af Solvency Il vera
almennt jakvaeo er

bent a ad innleiding
tilskipunarinnar
geti haft neikveed
ahrif i einhverjum
tilfellum.

Munurinn a Solvency I og Solvency I1

— uppbygging

Frjals”
hagnadur

Gjaldpol |

Verdgildi
eigna

Vatrygginga-
skuld

Bokfaert

haetti ad 6gjorningur er fyrir vatryggingafélog ad
greida ut ard ef pau standast ekki reglur tilskip-
unarinnar um lagmarksfjarmagnsporf.

Helsta gagnrynin sem tilskipunin hefur fengid
a sig lytur ad pvi hvada ahrif hun kann ad hafa
a virkni annarra fjarmalamarkada, medal annars
vegna pess ad reglurnar kunni ad ofmeta ahaett-
una af langtimafjarfestingum tryggingafélaga.
Einnig ma i pessu samhengi benda & umfjollun
Evropska sedlabankans um tilskipunina en i skyrslu
hans ma medal annars finna umfj6llun um ahrif

innleidingar hennar 4 fjarmalageirann i heild.

Aukid markads-

virdi AF1jals”

hagnadur
Gjaldpol I

Verdgildi
eigna

Heildar eiginfjarkrofur

Verdmeeti
vatrygginga-
skuldbindinga

Hagraent

bratt fyrir ad skyrslan telji ahrif af Solvency Il vera
almennt jakveaed er bent a ad innleiding tilskip-
unarinnar geti haft neikvaed ahrif i einhverjum
tilfellum. Pannig er nefnt ad tilskipunin geeti leitt
til pess ad tryggingafeéldg hverfi af vettvangi sem
hefdbundinn motadili banka i vidskiptum sem
geeti svo aukid aheettu a fjarmalamorkudum. ba
geeti Solvency Il ad mati sérfreedinga ECB aukio
kerfisleega ahaettu leidi tilskipunin til aukinna
krosseignatengsla a fjarmalagerningum utgefn-
um af tryggingafélégum annars vegar og bénkum

hins vegar.



Samanlagdur hagnadur vatrygginga-
félaganna af skadatryggingarekstri
nam um 2 milljéroum krdona ario 2015
og drést saman um teepan helming
fra arinu 2014. Hagnaour beirra af
lifttryggingarekstri jokst hins vegar um

fimmtung milli ara og nam 1,6 millj-

oroum krona 2015. m

Hagnadur peirra

af liftryggingarekstri
jokst hins vegar um
fimmtung milli ara og
nam 1,6 milljoroum
krona 2015.
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Mikio af peim
breytingum sem
gerdar hafa verio

a regluverki
fjarmalamarkada
sidan pa mida ad
bvi ad treysta stéou
neytenda sem eiga
i vioskiptum vid
fjarmalafyrirteeki.

Hvernig getum
vid a0dstodad?

Segja ma a0 flest viobrogo stjorn-
valda beggja vegna Atlantsala vid
fjarmalakreppunni 2008 tengist
neytendavernd med einum eda 60rum
haetti. Mikid af peim breytingum sem
gerdar hafa verio0 4 regluverki fjar-
malamarkada sidan pa mida a0 pvi ad
treysta stodu neytenda sem eiga i vio-
skiptum vid fjarmalafyrirteeki. Gildir
einu hvort um er ad raeda bankavio-
skipti, kaup 4 tryggingum, kortavio-
skipti eda verdbréfavioskipti.

Pad er gott deemi um hversu
mikil ahersla var sett 4 neytenda-
vernd i kjolfar fjarmalakreppunnar

a0 malid var tekid upp 4 vettvangi

tuttugu helstu idnrikja heims (G20).
G20-hépurinn er skipadur fjarmala-
radherrum og sedlabankastjérum
tuttugu steerstu idnrikja heims, full-
truum Efnahags- og framfarastofn-
unarinnar (OECD) og Fjarmalast60-
ugleikaradinu (Financial Stability
Board). Arid 2011 var 4kvedid 4
pessum vettvangi ad prda sameigin-
legar meginreglur um neytendavernd
a svioi fjarmalapjonustu. Peer voru
gefnar ut sama ar og hefur OECD
stadid fyrir aframhaldandi préun
peirra.

Pessum meginreglum er aetlad ad

vera fyrirmynd ad pvi hvernig einstok



= Hvad segir framlinufolkio?

Jarpridur Birgisdottur,

fjarmalaradgjafi einstaklinga, Arion banki
Vidskiptavinir fjarmalafyrirteekja hafa
undanfarin ar ordid varir vid breytingar
4 reglum i tengslum vid lanveitingar en
flestir hafa tekid peim breytingum vel.
Til ad byrja med voru einhverjir dsattir,
fannst peir upplifa ad bankinn veeri
jafnvel ad vantreysta peim med pvi ad

.Vio hofum lagt a pad
aherslu a0 audvelda

spyrja of margra spurninga, en pad hef-
ur verid ad breytast. Vid leggjum aherslu
4 a0 freeda vidskiptavini okkar um hvad ) ) )
felst i breyttu regluverki og hvers vegna vioski ptavmum okkar
pad er til komid og pad er ad skila sér. . P .
! a0 eiga i vioskiptum
Pad er sérlega anaegjulegt ad sja ad
unga folkid virdist margt hvert vera vel
a0 sér i fjarmalum og vill leggja 6ll spilin
4 bordid adur en akvardanir eru teknar

vido bankann me0
pvi ad nyta rafreenar
leidir, um leid og vid

vardandi framtid pess og fjarhagslegar

skuldbindingar. Vi bjodum upp 4 6fluga Ieggjum a0 SJaIfSGQOU
fjarmalafraedslu og leggjum mikid upp . ’ , .
ur pvi ad vidskiptavinir séu vel upplystir hOfuaaherSI ua fylgnl
aour en peir taka sinar akvardanir. Vio |Og 0g reglur.“
Vid hofum lagt & pad aherslu ad aud-
velda vidskiptavinum okkar ad eiga i

vidskiptum vid bankann med pvi ad nyta

rafraenar leidir, um leid og vid leggjum

a0 sjalfsogou hofudaherslu a fylgni vid 16g og reglur. Nu sidast var vidskiptavinum okkar til
deemis gert kleift ad stofna til vidskipta med pvi ad nota rafreaen skilriki til undirritunar. Pannig
a0 prounin er i rauninni i pa att ad pratt fyrir ad regluverkid sé hugsanlega adeins floknara
verdur stodugt audveldara ad eiga i vidskiptum vid bankann, hvar og hvenar sem er.
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Allar pessar helstu
reglubreytingar hafa
pbegar verio innleiddar
hérlendis eda eru i
innleidingarferli.

riki standa vord um neytendavernd
a fjarmalamarkadi. Paer byggja a tiu
svidum sem hverju og einu er aetlad

ad treysta neytendavernd:

e LoOgogreglur.

e Eftirlitsumhverfi.

e Sanngjorn og réttlat medferd
neytenda.

e Upplysingagjof og gagnseei.

e Fjarmalaleesi.

. Abyrg hattsemi peirra sem veita
fijarmalapjénustu og vidurkenndra
umbodsmanna.

¢ Vernd neytenda gegn svikum.

Gagnadryggi og personuvernd
neytenda.
e Kvartanir og baetur.

e Samkeppni.

Segja ma a0 flest vestraen riki hafi
unnid i anda pessara meginreglna
fra pvi a0 paer voru kynntar. Par sem
Island tilheyrir hinum sameiginlega
fijarmalamarkadi Evrépu hafa margar
beer breytingar sem gerdar hafa verid
og lata ad stodu vidskiptavina fjar-
malafyrirteekja komid fra ESB i formi

tilskipana.

Um fjérutiu vidamiklar tilskip-
anir hafa tekio gildi fra arinu 2008 a
EES-svaedinu og snerta flesta paetti
irekstri fjarmalafyrirtakja en luta
einnig ad neytendavernd og st60u
vioskiptavina fjarmalafyrirtaekja.
Allar pessar helstu reglubreytingar
hafa pegar verid innleiddar hérlendis
edaeruiinnleidingarferli. Pessar
breytingar hafa verid framkvaemdar
i samvinnu allra adila a islenskum
fiarmalamarkadi. Jafnframt rikir full
satt um ad pessari stefnu skuli haldio
til framtioar.

Auk peirra hafa fjolmargar
breytingar verio gerdar a 60rum
islenskum 16gum og reglum er varda
sto0u neytenda a fjarmalamarkadi.
Mitt i efnahagskreppunni midudust
peer breytingar vid ad beeta fjarhags-
stodu heimila.

Um var a0 raeda ymis greidsluerf-
idleikaurraedi og f6lu medal annars
i sér ad eigendur ibudarhtsnaedis
gatu leitad eftir greidsluadlogun
og greidslujofnun. P4 var embeaetti
Umbodsmanns skuldara stofnad
en pad veitir einstaklingum sem

eiga i verulegum greidsluerfidleik-



Skuldir heimila sem hlutfall af VLF

— i nokkrum Evropurikjum
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Heimildir: Eurostat, Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.
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Svipjoo @ sland
@ Noregur

um endurgjaldslausa adstod vid ad
O0last heildarsyn yfir fjarmal sin og
leita leida til lausnar og 16gum um
gjaldprotaskipti var breytt pannig
ad fyrningarfrestur krafna vio gjald-
protaskipti var styttur tr fjorum
arum i tvo. Jafnframt var askilid ad til
bess ad rjufa fyrningu purfi krofuhafi
a0 syna fram 4 a0 hann hafi sérstaka
hagsmuni af pvi og a0 likur megi telja
a a0 fullnusta geti fengist a krofu
hans 4 nyjum fyrningartima.

Auk pessa attu adildarfélég SFF
adild a0 samkomulagi vio stjornvold
um sértaeka skuldaadlégun. Segja ma

a0 pessi urraedi og lagabreytingar hafi

@ Finnland

e Danmork
@==» Holland

haft jakveed ahrif til lausnar a skulda-
vanda heimilanna og treyst stodir is-
lensks efnahagslifs a ny. Pegar litio er
til pessara trraeda auk endurutreikn-
ings a gengistryggdum lanum faerdu
adildarfélog nidur lan til einstaklinga
fyrir meira en 200 milljarda krona

eftir fjarmalakreppuna.

Arangur a4 morgum svidum

Arid 2013 skiladi nefnd forsztisrao-
herra um neytendavernd a fjarmala-
markadi tillogum ao skyrslu par sem
var ad finna ymsar urbotatillogur.
Meodal annars var lagt til ad stimpil-

gjold yrou afl6go en slikt myndi draga

Pegar litio er til

pessara urreeda auk
endurutreiknings

a gengistryggdum

lanum feerdu

aoildarfélog niour 35
lan til einstaklinga
fyrir meira en 200
milljarda krona eftir
fjarmalakreppuna.



Breytingin baetti

hag neytenda

3% mikid enda
audveldadi hun
endurfjarmognun

lana og jok par

med samkeppni a
lanamarkadi.

Skuldir heimila og vedhlutfall

— 4F 2003 til 2F 2016
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e Okuldir sem
hlutfall af VLF

verulega ur lantokukostnadi heimila
og auka hreyfanleika vidskiptavina
fiarmalafyrirtaekja. Pa var lagt til a0
uppgreidslugjold yrou takmorkud og
hvatt til aukins voruurvals a fast-
eignamarkadi.

Margt af pessu hefur nadst fram
aundanférnum arum. Légum um
stimpilgjold var breytt arid 2013 og
kerfio gert mun einfaldara en aour.
Medal annars var skyldan um ad
greida stimpilgjold af lansskjolum
afnumin. Pessi breyting beaetti hag
neytenda mikio enda audveldadi
htn endurfjarmoégnun lana og jok

par med samkeppni 4 lAnamark-

Skuldir sem hlutfall
af radstofunartekjum (heegri as)

(vinstri 4s) (vinstri as)

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.
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eee Veohlutfall

adi. Med 16gum um fasteignalan
til neytenda, sem sampykkt voru
a Alpingi haustio 2016, var neyt-
endavernd styrkt enn frekar. Login
gera almennar krofur um heefni,
pbekkingu og starfskjor starfsmanna
lanveitenda og leggja aukna dherslu
autskyringar sem neytandi 4 rétt
a fyrir lanveitingu. P4 er gerd
krafa um lansheefis- og greidslu-
mat adur en ad lanveitingu kemur
og er meginreglan su ad lan skuli
ekki veitt nema neytandi standist
greidslumat.

Me0 16gum um fasteignalan til

neytenda var Fjarmalaeftirlitinu veitt



heimild til a0 setja reglur um hamark
vedsetningarhlutfalls fasteignalana
til neytenda og greidslubyroi ad
fengnum tilmeelum fra fjairmalast60-
ugleikaradi. Yfirvold i Danmorku og
Svipj6d hafa beitt heimildum um ha-
mark vedsetningarhlutfalls 4 undan-

fornum arum vegna visbendinga um

ofhitnun a fasteignamarkaodi. Pa gera
16gin 6heimilt ad binda samning um
fasteignalan pvi skilyrdi ad neytandi
geri samning um kaup 4 annarri a0-
greindri fjarmalapjonustu. Petta mun
einnig auka hreyfanleika vidskipta-
vina og efla samkeppni 4 fjarmala-

markaoi.

= Hvad segir framlinufolkio?

Kolbriin Yr Kristjansdottir,
fjarmalaraogjafi i Landsbankanum
Med breytingunum eru
upplysingar adgengilegri
fyrir vidskiptavini og peir
geta pvi tekid upplystari
akvordun um sin mal.

Mér heyrist vidskiptavinir
vera anaegdir med pessa
breytingu en furda sig

oft & pvi pappirsflodi sem
getur fylgt pessu. Vid
erum sem betur fer ad
feerast meira og meira inn
a rafreena upplysingamiol-
un. Fyrir starfsmenn getur

petta kallad a meiri handavinnu en adur og par af leidandi geta malin tekio lengri tima.

Med 6drum breytingum & bankavidskiptum, par sem rafraenar lausnir eru alltaf ad verda betri
og adgengilegri, er starf starfsmanna i framlinu ad feerast meira yfir i radgjafarhlutverk. Vid
erum alltaf ad fa meiri tima fyrir radgjofina vardandi fyrirgreidslur og sparnad. Med pessari
breytingu faer vidskiptavinurinn betri pjonustu en adur ad minu mati.
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+~Med 60rum
breytingum a
bankavidskiptum, par
sem rafraenar lausnir
eru alltaf ad verda
betri og adgengilegri,
er starf starfsmanna
i framlinu ad

faerast meira yfir i
radgjafarhlutverk."
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Pa var hamark
sett a arlega
hlutfallstolu
kostnadar a

neytendalanum og
ma kostnadurinn
ekki nema

meira en 50%

a0 viobaettum
styrivoxtum.

Me0 16gum um neytendalan
sem sampykkt voru 2013 voru
einnig gerdar fjolmargar breytingar.
Logfest er hamark uppgreidslu-
gjalds. Neytandi hefur alltaf rétt a
a0 greida lanio upp, a0 hluta eda 1
heild, fyrir pann tima sem samid
hefur verid um. Lanveitandi get-
ur krafist pess ad neytandi greidi
uppgreidslugjald en pad ma aldrei
vera heerra en 1% af fjarhaedinni

sem greidd er upp. Pa var hamark

sett 4 arlega hlutfallst6lu kostnadar
aneytendalanum og ma kostnad-
urinn ekki nema meira en 50% ad
vidbaettum styrivoxtum.

Eins og fyrr segir kalladi nefnd
forseetisradherra um neytendavernd
afjarmalamarkadi eftir fj6lbreyttara
voruframbodi a fasteignalanamarkadi
a sinum tima. Prounin hefur verio i
bessa att 4 undanférnum arum. Neyt-
endum stendur til boda ad taka baedi

6verotryggo og verdtryggd lan med

Hrein ny atlan innlanastofnana

— Vidskiptabankar og sparisjooir

Heimild: Sedlabanki islands,

@=» Hrein ny 6verdtryggd ibudalan

@=» Hrein ny verdtryggd ibudalan

@ Hrein ny 6verdtryggd utlan alls
@=» Hrein ny verdtryggd utlan alls



= Hvad segir framlinufolkio?

Hanna Ddra Johannsdéttir,
vioskiptastjori i islandsbanka

i flestum tilfellum er upplifun vidskipta- 39
vina neikvaed, i pad minnsta i fyrstu.

Pungt regluverk gerir pad ad verkum

a0 vidskiptavinir purfa i auknum maeli
a0 skila inn fjarhagslegum upplysing-
um sem ekki purfti adur, til ad mynda
vid oll atlan umfram 2 m.kr, pratt fyrir

«Pa hefur einnig

skamman lanstima.
pappirsmagn vio
Pa hefur einnig pappirsmagn vid fjar- . ) o
malagjorninga aukist til muna sem eyk- fjarmalagjornlnga
ur a fleekjustig sem oftar en ekki veldur . .

aukist til muna sem

peirri upplifun ad folkio viti enn minna
um pad sem pad skrifar undir en adur.

eykur a flaekjustig sem

Engu ad siour synir folk pvi oft- oftar en ekki veldur

ast skilning ad regluverkid skuli vera beirri upplifun 20
floknara og pyngra. Pegar petta er reett

vid folk snyst pvi oftar en ekki hugur folkid viti enn minna
par sem pad upplifir ad vidkomandi fjar-
malastofnun er ad vanda til verka og ad
fjadrmalastofnunum sé prongur stakkur

snidinn pegar kemur ad utlanum.

um pad sem pad
skrifar undir en adur."”

vedi i fasteign. Einnig bjé0a fjarmala- fasteignalanum sem er aetlad a0 koma
fyrirtaeki upp a blondud lan sem hafa til mots vio sérstaka kaupendahopa
baedi eiginleika verdtryggds og 6vero- abord vid pa sem eru ad kaupa fyrstu

tryggds lans sem og adrar utfeerslur a fasteign.



Vegvisar i att ad aukinni neytendavernd

Mikido umbotastarf hefur att sér stad vid ad auka
neytendavernd a fjarmalamarkadi. Hér er teept a helstu

vegvisunum, sem reistir hafa verid i pvi skyni.

40 LANAMARKADUR

L6g um neytendalan og
fasteignalan til neytenda

@ Aukin réttindi lantaka 16gfest og
itarlegri krofur til upplysingaskyldu
lanveitenda.

@® Neytendum gert audveldara ad bera
saman lanakjor 4 markadi.

@® Hamark arlegrar hlutfallstlu
kostnadar (AHK) neytendalana.

® Hamark vedsetningarhlutfalls fast-
eignalana.

® Hémark heildarfjarhaedar fast-
eignalana.

@® Hamark greidslubyrdar fasteigna-
lana.

® Hamark uppgreidslugjalds.

® Krafa um gerd greidslumats stifari.

Studlar ad abyrgum lanveitingum
og spornar vid of mikilli skuldsetn-
ingu.

@ Krofur gerdar um heefni starfsfolks
lanveitenda.

® Oheimilt ad krefjast ad vidskipta—
vinur kaupi adra pjonustu pegar
fasteignalan er tekid.

® Neytendavernd vid kynningu,
veitingu, midlun og lanaradgjof
vegna fasteignaldna tryggd.

Log um studning til
kaupa a fyrstu ibuo
® Urrwdi fyrir einstaklinga sem eru ad

kaupa sina fyrstu ibud.

@ Heimilar radstofun séreignasparnadar.

Log um stimpilgjald

@ Stimpilgjold af lanaskjolum felld
nidur.

® Auodveldar neytendum endurfjar-
mognun og eykur samkeppni 4 lana-
markadi.

Log um abyrgdarmenn
@ Skordur settar 4 abyrgdir einstaklinga.

® Studlar ad pvi ad lanveitingar midist
vid raunverulega greidslugetu lantaka.

Log um breytingu a [6gum
um gjaldprotaskipti

@ Fyrningarfrestur krafna vid gjald-
protaskipti var styttur ur fjérum arum
itvo.

@ Til a0 rjafa fyrningu parf krofuhafi
ad syna fram 4 ad hann hafi sérstaka
hagsmuni af pvi, og ad likur megi telja
4 ad fullnusta geti fengist a krofu hans
4 nyjum fyrningartima.

VATRYGGINGAMARKADUR

L6g um breytingu a l6gum

um vatryggingasamninga

@® Heegt er ad segja upp vatrygginga-
samningi med manadarfyrirvara i
stad 12 manada adur.

@® Audveldara er fyrir neytendur ad
feera sig milli vatryggingafélaga.

Log um vatryggingastarfsemi

(Solvency II)

@® Neytendavernd aukin med pvi ad
tryggja greitt adgengi neytenda ad
upplysingum um st6du vatrygginga-
félaga.

Log um stimpilgjold

@ Stimpilgjold ekki lengur greidd
vegna vatryggingaskjala.



4 LI 4 1 4 [ ]
a fjarmalamarkadi
Frumvarp um MiFID II

Frumvarp um greidslupjon- GREIDSLUERFIDLEIKAR ¢ é‘éﬁ?p‘;iﬁﬁ%rie::;;fé}l eiga i "
ustutilskipun ESB (PSD2) '

@ Eftirlitsstofnanir fa heimildir til
ad stddva og takmarka markads-
setningu og dreifingu dkvedinna

® Treystir neytendavernd vegna
greidslupjonustu og netgreidslna.

Greidsluerfidleikaurradi
handa neytendum

® Gerir n3jrjum’ fyrirtaekjum kleift ad 2009-2010 fjarmalagerninga.
komast inn 4 markadinn og eykur
par med samkeppni. Tryggir ad nyir @® Umbodsmadur skuldara.
ls(??flflippmsaéllar uppfylli Sryggis- @ Greidsluadlégun einstaklinga.
@® Timabundin greidsluadlogun fast-
eignavedkrafna. Greidslur umfram
Frumva rp Veg na reg_l_ugerba r pad sem skuldari getur ekki greitt
ESB um m|II|k0rtagJ0Id teljast ekki til vanskila medan a
® Stada neytenda treyst med pvi ad greidsluadlégun stendur.
hdmarksvidmid verdur sett pegar ® Greidslujéfnun verdtryggdra fast-
kemur ad innheimtu millikorta- eignaldna
jalda. ‘
& ® Fjarhagsadstod til greidslu

tryggingar vegna gjaldprotaskipta.

UPPLYSING A vef SFF ma finna

) e ytarlegri skyrslu
Samtok fjarmalafyrirtaekja,

geedi fjarmalaraogjafar um lagabreytingar

og fjarmalalaesi

® Um 180 vottadir fjarmalaradgjafar. er varoa

® Um 50 vottadir vatryggingarstarfs— r
menm. neytendavernd a

® Meirihluti nemenda i efstu bekkj- f_l armalamarkadi

um grunnskoéla um allt land hafa
fengid leidsogn Fjarmalavits, fjar—
malafreedslu SFF.
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«Stoougt fleiri
vioskiptavinir
velja ad vera i
pappirslausum

vioskiptum.”

= Hvad segir framlinufolkio?

Maria Guomundsdottir,
forstodumadur i Sjova

Um mitt sidasta ar breyttust reglur
um uppsagnir a tryggingum en
breytingin var til hagsbata fyrir
neytendur. NU geta vidskiptavinir
sagt upp vidskiptum vid trygginga-
félog og haett med eins manadar
fyrirvara en adur voru uppsagnir
adeins teknar gildar a gjalddaga
hverrar tryggingar sem gat pytt
a0 vioskiptavinir pyrftu ad bida

i marga manudi eftir ad geta

flutt sinar tryggingar. Pad sem
helst hefur breyst hja okkur vid
petta er ad vid merkjum aukna
anaegju peirra sem vilja skipta um
tryggingafélag par sem hlutirnir
ganga hradar fyrir sig.

Vidskiptavinir okkar velja sjalfir
hvort peir vilja fa gégn um sinar
tryggingar send a pappir eda vera i
pappirslausum vidskiptum. St6dugt
fleiri vidskiptavinir velja ad vera i
pappirslausum vidskiptum. Ad okk-
ar mati meetti einfalda ferlio fyrir
vidskiptavini sem vilja pappirslaus

vidskipti en i dag parf upplyst sam-
pykki vidskiptavinar ad liggja fyrir.
bad er okkar tru ad fleiri vilji losna vid ad fa pappir en nu er og ef einfold yfirlysing vidskipta-
vina med t.d. simtali eda télvupdsti dygdi, pa myndu enn fleiri velja ad haetta ad fa sendan
pappir heim og taka pannig umhverfisveen skref med Sjova.




Sterk stada neytenda

a vatryggingamarkadi

Stada neytenda gagnvart vatrygginga-
félogum styrktist til muna pegar
16gum um vatryggingasamninga var
breytt arid 2015. Med breytingunum
vard einstaklingum og 60rum va-
tryggingatokum heimilt ad segja upp
vatryggingasamningi med manadar
fyrirvara. Adur purfti ad bida i heilt 4r
eftir ,,glugga”til ad segja upp samningi

en samningar framlengdust pa i eitt ar,

veeri peim ekki sagt upp a.m.k. manudi
adur en peir runnu tt.

Auk pess fol innleiding Solvency
II tilskipunarinnar i sér aukna
neytendavernd. Auknar krofur til
gjaldpols og aheaettustyringar tryggir
vernd neytenda og pad sama gildir um
akveedi tilskipunarinnar sem fela i sér
greitt adgengi neytenda a0 fjarhags-
legum upplysingum tryggingafélaga.
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Aukin samkeppni 8 markadnum

med vatryggingar og fasteignalan
Framkveemdastjorn ESB fylgist grannt
med sto0u neytendamala og gefur
reglulega tt skyrslu um st60u mala i
adildarrikjunum og EF TA-rikjunum.
Um er ad raeda svokallad Skorkort neyt-
endamala (e. Consumer Markets Score-
board) og par er farid yfir préun mala a
helstu moérkudum med neytendavorur
fra ari til ars. Skorkortid kom 1t i tolfta
sinn i 4r. I umfjslluninni um Island
kemur fram a0 samkeppnisstadan a
markadnum meo bifreidatryggingar og
fasteignalan hefur aukist mest af 6llum
mérkudum med pjénustuvoru 4 Islandi

fra arinu 2013.

Mikilveegi freedslumala

fyrir neytendavernd

Eins og fram kemur i meginreglum
G20 skiptir almennt fjarmalaleesi

hofudmali pegar kemur ad eflingu

neytendaverndar a fjarmalamarkadi.
SFF hafa unnio skipulega ad eflingu
geeda peirrar fjarmalapjonustu sem
adildarfélogin veita og hafa ad sama
skapi unnid ad fjarmalafraedslu ung-
menna i grunnskolum landsins.

Til pess ad maeta kréfum vio-
skiptavina fjarmalafyrirtaekja um
faglega radgjof hafa SFF stadid fyrir
verkefninu um vottun fjarmalarad-
gjafa fra arinu 2011. Um er a0 raeda
nam i fjarmalaradgjof og peir sem
standast krofur pess utskrifast sem
vottadir fjarmalaradgjafar. Mark-
mio vottunarinnar er ad samraema
peer krofur sem eru gerdar til
fijarmalaradgjafa og enn fremur ad
tryggja ad peir bui yfir naudsynlegri
pekkingu og feerni i starfi. Verkefnid
a sér norska fyrirmynd en slikt
vottunarferli hefur verid ad rydja
sér til rims i nagrannaléndunum
aundanférnum arum. A0 vottun-
arnaminu standa SFF, fjarmala- og
efnahagsraduneytio, Haskolinn
a Bifrost, vidskiptafraedideild
Haskdla Islands, vioskiptadeild
Haskdlans 1 Reykjavik og Samtdk

starfsmanna fjarmalafyrirteekja.



Fra pvi ad vottunarnamio héfst hafa
um 179 fjarmalaradgjafar hlotio
vottun.

G60 reynsla af nami til vottunar
fljarmalaradgjafa vard til pess ad
skipulagi Tryggingaskolans, sem
rekinn var um arabil, var breytt fyr-
ir tveimur arum, en pa héfu fyrstu
starfsmenn vatryggingafélaganna
nam til vottunar vatryggingastarfs-

manna vid Opna haskélann. Na

hefur 51 starfsmadur vatrygginga-

félaganna hlotid slika vottun. I
ar utskrifudust 13 starfsmenn ur
naminu. A0 naminu til vottunar
vatryggingastarfsmanna standa
SFF, vatryggingafélogin og Opni

haskolinn.

Fjarmalavit og unga folkio

Eitt af helstu barattumalum SFF fra
stofnun samtakanna hefur verid efling
fiarmalafreedslu og hafa samtokin lagt

dherslu 4 a0 slik fraedsla verdi hluti af

Nu hefur 51
starfsmadur 4
vatryggingafélaganna

hlotid slika vottun.

| ar utskrifudust

13 starfsmenn ur

naminu.
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Viotokur nemenda
0og kennara vio
pbessum heimsoknum
hafa verid framar
Ollum vonum og er
mikil eftirspurn eftir
slikum heimsoknum.

namskra grunnskola. Til ad studla ad
pvi akvadu SFF a0 lata gera namsefni
um fjarmal.

Namsefnid fékk nafnid Fjar-
malavit og er pad hannad fyrir nem-
endur i efstu bekkjum grunnskola.
Nu er verio a0 kynna Fjarmalavit
i skélunum 1 pridja sinn en kynn-
ingin fer pannig fram ad starfsmenn
adildarfélaga SFF fara med namsefni
Fjarmalavits i grunnskdéla landsins og
vinna verkefnin med nemendum og
deila par med reynslu sinni.

Vidtokur nemenda og kennara
vi0 pessum heimsdéknum hafa verio
framar 6llum vonum og er mikil eft-

irspurn eftir slikum heimsoknum.
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Sidastlidinn vetur heimsoéttu riflega
hundrad starfsmenn ur adildarfé-
l6gunum um 90% nemenda i 10.
bekk a 6llu landinu og er markmidid
sett enn haerra a pessu skolaari.

I ndmsefni Fjarmalavits er mikil
aherslalogo a a0 nemendur geri
sér grein fyrir hversu mikilvaegt
pbad er ad peir setji sér markmid

pbegar kemur ad fjarmalum og hvada

radstafanir purfi ad gera svo haegt

sé a0 n4 peim. I kennslustundunum
kemur fram a0 margir stefna a ad
fara i heimsreisu eda eignast bil eda
ibuid innan farra ara. Leidbeinendur
adildarfélaganna hofda til almennr-
ar skynsemi nemenda og leida
nemendum iljos hvada abyrgo peir
purfi ad syna i fjarmalum til pess ad

na pessum markmidum.




Fjarmalavit veitir kennurum
innblastur i kennslu um fjarmal. Fjar-
malavit er pannig goour vettvangur
fyrir samvinnu skéla og fjarmalafyrir-
taekja til a0 midla sameiginlegri pekk-
ingu og studla ad géou fjarmalalaesi.

Meo Fjarmalaviti hafa SFF leitt
saman krafta adildarfélaga sinna og

pbar med gert starfsfolki ur 6likum

fijarmalafyrirtaekjum kleift ad vinna

saman ad verkefni sem hefur jakveed
ahrif a samfélagid. Styrkur Fjar-
malavits felst ekki sist i peim fjolda
starfsmanna adildarfélaga SFF um
allt land sem taka patt i heimsoknum
Fjarmalavits a sinu svaedi og midla
pannig pekkingu og reynslu ur fjar-

malakerfinu. m
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Ummali kennara

.Pao er alveg deginum ljosara ad petta verkefni sem pid standid ad er gridarlega mikilvaegt.

Krakkarnir voru mjog anaegdir og peir sem stjornudu hopavinnunni nadu vel til peirra.”

«Nemendur og kennarar voru sammala um ad pad vantar meira af svona fraedslu i

skolana og petta er eitthvad sem pyrfti ad vera i namskra.”
.Efnid er svo sannarlega parft og gaman a0 taka patt i pessu."

+Afar vel ad pessu stadid hja ykkur og greinilega metnadur i gangi sem gagnast

grunnskolanemendum.”

Vid vorum mjog anaegd og krakkarnir dhugasamir. Eg mun reyna ad fylgja verkefninu eftir og
syna peim myndbondin.”

.Vi0 viljum endilega halda pessu samstarfi afram."
WVi0 pokkum ykkur kaerlega fyrir komuna og frabaera fraedslu. Hér voru allir mjog anaegdir!”

.Petta var mjog gagnlegt og gott."
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50 Ummeli nemenda

.Mér fannst verkefnid mjog gagnlegt og skemmtilegt.”

~Unglingar purfa ad vita hvernig peir eiga ad fara med peninga til ad geta sparad,
t.d. fyrir utanlandsferd."

.Mér fannst skemmtilegt ad vinna i hdpum og sja mismunandi lausnir & sama verkefninu."

.Pad var gaman ao fa ad peela i hlutunum sjalf og vinna verkefni i stadinn fyrir ad pad sé bara
verid ad tala vio okkur."

.Pad var gagnlegt ad sja hvad maour parf ad borga i allskonar kostnao."
,,Eg leerdi ad pad tekur ekkert mjog langan tima ad spara.”
.Pad kom mér mest & 6vart i hvad peningurinn er ad fara og hversu fljott hann fer."

,,Eg vissi ekki ad fjarmalafraedsla geeti verid skemmtileg, petta var sett svo skemmtilega upp.”



Ummeeli starfsfolks adildarfélaga SFF

JFrabaert verkefni sem vid erum stolt af ad fa a0 vera patttakendur i."

.Mjog gefandi ad fa ad taka patt i svona verkefni og vinna med krokkunum."”
.Otrulega skemmtilegt!"

.Mjog gaman ad spjalla vio krakkana um fjarmal, mikil porf a pessu.”

.Petta var mjog gaman og frodlegt ad sja muninn a stulkum og strakum.”

FJARMALAVIT O



Bari0 i brestina

- skyrsla SFF um breytingar a regluverki fjarmalamarkada

Samtok fjarmalafyrirtaekja gegna
mikilvaegu hlutverki begar kemur ad
upplystri umreedu um fjarmalakerf-

10 og mikilvaegi pess fyrir framgang
efnahagslifsins og almenna hagszeld.
Gegnum tidina hafa samtokin rad-
istigero itarlegra greininga par sem
alitaefni i hinni opinberu umraedu eru
skodud ofan i kjolinn med freedilegri
en adgengilegri nalgun.

I pessu samhengi ma nefna ritiod
»Naudsyn eda val - verdtrygging, vextir
og verdbolga“ sem kom ut arid 2012.
Pratt fyrir a0 fjarmalafyrirteeki hafi
engan sérstakan hag af pvi ad veita

verdtryggd utlan umfram breytileg

nafnvaxtalan t6ldu samtokin rétt ad
studla ad upplystri umradu um vero-
tryggingu og beitingu hennar a Islandi
i gegnum tidina. Fra pvi ad skyrslan
kom ut hefur htin oftar en ekki legid
til grundvallar i opinberri umraedu um

vexti og verdtryggingu.

Aundanférnum arum hefur um-
reedan um framtidarskipan fjarmala-

kerfisins verid aberandi og hafa ymsar



réttaekar hugmyndir verio settar fram i

pbeim efnum hér a landi. SFF fagna allri
umraedu um fjarmalakerfid en sam-
tokin vilja a0 sama skapi leggja sitt af
morkum til ad hun byggi a stadreynd-
um. Til pess ad varpa ljdsi a stadreyndir
malsins i samhengi vid pessa umraedu

rédust SFF i gerd greiningar 4 beim

vidamiklu breytingum sem gerdar hafa
veri0 a regluverki fjairmalamarkada a
Vesturlondum, par me0 talio fslandi,
fra pvi ad fjarmalakreppan skall 4.
Skyrslan ber nafnid ,,Hvad hefur
breyst?“ I stuttu méli er svarid vio
spurningunni sem varpad er fram 1 titl-

inum ad pad hefur heilmikio breyst.
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Fra arinu 2008
hafa verid teknar
upp a EES-sveedinu
40 vidamiklar
tilskipanir.

I skyrslunni er rakid hvada laerdém
stefnusmidir drogu af fjarmalakrepp-
unni og til hvada adgerda hefur verid
radist til pess a0 fordast ad huiin endur-
taki sig. Pessi vinna hefur leitt af sér
grundvallarbreytingu a regluverki
fiasrmalafyrirtaekja 4 Islandi. Frd 4rinu
2008 hafa verio teknar upp 4 EES-
sveedinu 40 vidamiklar tilskipanir
asamt aragrua af afleiddum reglum.
Allar pessar reglur hafa verid innleidd-
ar e0a eru i innleidingarferli hér a landi.
Vid baetast svo ymsar sérislenskar regl-
ur sem hér hafa verid settar a.

Megintilgangur breytts reglu-
verks er ad draga ur ahaettumyndun a
fiarmalamorkudum, treysta innstaedu-
tryggingakerfi, auka gaedi og magn
eigin fjar fjarmalafyrirteekja og tryggja
skilvirk viobrogd vio fjarmalaafollum.
Petta hefur almennt treyst stoou fjar-
malafyrirtaekja enda er markmidid a0
tryggja ad pau standi a sterkum stoo-

um ef 4 méti blees.

® Addragandi og afleidingar
fjarmalakreppunnar afhjipudu djupstaeda
bresti 4 fjarmalamorkudum. Vidbrogo
stjornvalda i Bandarikjunum og Evropu
folust i umbyltingu a regluverki

fjarmalamarkada.

® Breyttar reglur taka a deeskilegri
ahattusaekni, efla eftirlit, gera strangari
krofur um eigiod fé og laust fé, auka
innsteeduvernd og koma i veg fyrir ad
skattborgarar standi straum af kostnadi

vegna gjaldprota fjarmalafyrirtaekja.

B beer reglur og vidmid sem hafa verid
sett 4 alpjodavettvangi og peer tilskipanir
sem ESB hefur sampykkt um hinn

sameiginlega fjarmalamarkad hafa verid

logfestar hér a landi og gilda pvi um
rekstur islenskra fjarmalafyrirtaekja.

m SFF stydja pessar breytingar og eru
sammala markmidum peirra.




Samtok fjarmalafyrirteekja stydja

pessar breytingar og adrar beer sem eru

i farvatninu og tengjast innleidingum
a tilskipunum ESB um fjarmalamark-
adinn. Samtokin hafa samt brynt fyrir
hérlendum stjéornvoldum ad fordast
a0 flétta saman vio pessar breytingar
sérislenskum reglum sem kunna ad
grafa undan samkeppnisheefni is-
lenskra fjArmalafyrirteekja og auka
kostnad vid fjarmalapjonustu til
heimila og fyrirtaekja meira en pekkist
i nagrannalondunum. Opinber gjold

fiarmalafyrirteekja eru til a0 mynda

um prisvar sinnum heerri hér 4 landi
en i nagrannarikjunum, sem hluti af
landsframleidslu. Stefna samtakanna
er ad islenskur fjarmalamarkadur bui
vi0 sama regluverk og gildir a4 hinum

sameiginlega markadi Evropu.

Mikill ahugi a skyrslunni

Ljést er ad mikill dhugi er 4 umraedu

um pessi mal enda séttu hatt i prju

hundrud manns radstefnuna pegar

skyrslan var kynnt i september.
Birna Einarsdéttir, formadur

stjérnar SFF, setti radstefnuna. I raedu

Opinber gjold
fjarmalafyrirteekja
eru til ad mynda

um prisvar sinnum
heerri hér a landi en
i nagrannarikjunum,
sem hluti af
landsframleidslu.
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sinni rakti hin medal annars asteedu
bess ad samtokin rédust i gerd ut-
tektarinnar. Birna sagdi umraedu um
naudsyn breytinga a skipulagi fjarmala-

markada hafa verid 4berandi 4 fslandi

og ymsar rotteekar hugmyndir hafi ver-
i0 settar fram. Aftur 4 moéti benti hun a
a0 slikar hugmyndir veeru oftar en ekki
settar fram a peirri forsendu ad ekkert
hafi breyst vardandi regluverk fjar-
malamarkada. Stadreynd malsins veeri
hins vegar su ad grundvallarbreytingar
hafiverid gerdar a regluverki fjar-
malamarkada og par af leidandi pyrftu
umraedur um skipan fjarmalakerfisins
ad byggja a peirri stadreynd. SFF hafi
radist i gerd tuttektarinnar til pess ad
stydja vid pa umraedu.

Asgeir Jénsson, forseti hag-
freedideildar Haskdla Islands, kynnti
efni skyrslunnar en hann ritstyrdi gerd
hennar asamt peim Jonasi Fr. Jonssyni,

lI6gmanni, og Yngva Erni Kristinssyni,
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hagfraedingi SFF. I erindi sinu for Asgeir
yfir viobrogo stjornvalda beggja vegna
Atlantsala vid fjarmalakreppunni 2008
og hvernig leerddmurinn af orsékum
hennar hefur moétad préun regluverks
fisrmalamarkada 4 Islandi og i Evrépu.
Bjarni Benediktsson, fjarmala- og
efnahagsradherra, avarpadi rad-
stefnuna. Hann sagdi skyrsluna parft
innlegg i umraeduna um peer miklu
breytingar sem hafa ordid a 16ggjof-
inni og einnig paer breytingar sem
framundan eru og koma til vegna
adildar Islands ad EES-samningn-
um. I 4varpinu rakti radherra helstu
breytingar og for jafnframt yfir peer
sérteeku adgerdir sem radist hefur

verid i hér a landi. I pvi samhengi

nefndi hann ad pratt fyrir ad ekki sé

verid a0 afnema sérstaka skatta a fjar-
malafyrirteeki eins hratt og adur var
ao stefnt, pa hefur pé verid dregin lina

i sandinn og stefnt ad afnami peirra.
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Pa sagdist hann vera sammala pvi
a0l ekki eigi ad vera med sérstaklega
ipyngjandi reglur a fjarmalafyrirteeki
enda lendi peer 4 endanum a almenn-
ingiilandinu og ekki veeri haegt ad
komast ad annarri nidurstoou en ad
viobotarskattlagning eins og tidkast
hér alandi hafilika 4 endanum ahrif &

vaxtakjorin.

A0 loknum erindunum toku vid
pallbordsumraedur. Auk Asgeirs og
Bjarna téku Asta Pérarinsd6ttir, stjorn-
arformadur FME, og Katrin Jakobs-
déttir, formadur Vinstrihreyfingarinnar
- greens frambods, patt i pallbordinu.
Asdis Kristjansdottir, forstdoumadur
efnahagssvids Samtaka atvinnulifsins,
stjornadi umraedunum. Umraedurnar
snerust medal annars um hvort ipyngj-
andi regluverk muni 4 endanum skada
neytendur og fyrirtaeki vegna ahrifa pess
akostnad fjarmalapjonustu. Pa var reett
um eignarhald a fjarmalafyrirteekjum
og aform rikisins i peim efnum og einnig
bar 4 goma samkeppnisstoou fjarmala-
fyrirtaekja gagnvart lifeyrissjodum a fast-

eignalanamarkadi svo fatt eitt sé nefnt. m




Verdbrefamarkadur

Skilvirkur verdbréfamarkadur er ein af
grundvallarstodum heilbrigds fjarmala-
markadar. Samtok fjarmalafyrirtaekja
leggja mikla aherslu 4 eflingu vero-
bréfamarkadarins og ad hann starfi eftir
somu umgjord og erlendir verdbréfa-
markadir. Pad skiptir skopum fyrir
tengsl islenska fjarmalamarkadarins
vi0 alpjodlega fjarmalamarkadi. Vero-
bréfamarkadurinn hefur styrkst mikio
aundanférnum arum og veltan farid
vaxandi. Pannig var veltan a hlutabréfa-
markadnum meiri fyrstu niu manudi

bessa ars en allt ario i fyrra.

Meoal pess sem hefur einkennt
skuldabréfamarkadinn 4 undanférn-
um arum eru aukin umsvif vidskipta-
bankanna i atgafu a sértryggdum
skuldabréfum. I lok september namu
utistandandi sértryggd skuldabréf
utgefin af bonkunum 152 milljoroum
krona og h6fou aukist um 37% fra
aramodtum. Veltan hefur einnig aukist
me0 sértryggo bréf bankanna i kjolfar
bess ad vidskiptavakt med peim var
tekin upp arid 2015. Hins vegar hefur
dregid verulega ur veltunni samhlida

minni atgafu a sidari hluta pessa ars.

Verobréfamarkadurinn
hefur styrkst mikid a
undanfornum arum og
veltan fario vaxandi.
Pannig var veltan 3
hlutabréfamarkadnum
meiri fyrstu niu
manudi pessa ars en
allt ario i fyrra.
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Eftir a0 skyrslan
kom ut nadu ymsar
af pessum urbotum

fram a0 ganga.

Verdbréfavidskipti 4 Islandi

— eftir gero bréfa
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Anerslur verdbréfahéps SFF
Lifeyrissjodirnir hafa verid steerstu
kaupendur sértryggdra skuldabréfa
bankanna. Kaupin hafa hins vegar
verid peim takmorkunum hao ad
lifeyrissjédirnir hafa ekki matt flokka
pau med fasteignatryggdum fjarmala-
gjéorningum i békum sinum heldur
hafa pau flokkast med hlutabréfum og
innlanum banka.

A petta var bent { skyrslu sem
verobréfahopur SFF gaf it arid 2014
asamt 21 urbétatillogu til viobotar
um starfsumgjoro verdbréfamarkada.

Eftir a0 skyrslan kom Uit nadu ymsar

Skuldabréf

Heimild: OMX

(Fyrstu 9 manuair)

"13 "14 "15 "16
E

TF kauphallarsjodir

af pessum urbotum fram ad ganga:
Undanpaga stadgreioslu skatts tekur
nu til verdbréfafyrirtaekja, rikis-
stofnanir hafa sett sér innri reglur
um upplysingaskyldu a skuldabréfa-
markadi, lifeyrissjodir hafa fengio
rymri heimildir til fjarfestinga a First
North, ekki parf ad koma til innlausn-
ar hlutdeildarskirteina vid samruna
sjo0a og réttardvissa sem adur rikti
um heimildir hlutafélaga til kaupa a4
eigin bréfum hefur verio skyra.

Til ad prysta a enn frekari umbaet-
ur 4 verobréfamarkadnum stoou SFF

asamt Kauphollinni og fjarmala- og



Sértryggd skuldabréfautgafa vioskiptabankanna

— samtals utistandandi og velta Heimild: Sedlabanki fslands

"12 "13 "14 15 "16

Samtals 30 daga hlaupandi
utistandandi medaltal af veltu

(vinstri as) (vinstri as)

efnahagsraduneytinu fyrir fjolsott-
um fundi i vor par sem farid var yfir
hvada frekari breytinga er porf. Bjarni
Benediktsson, fjairmala- og efnahags-
radherra, Pall Hardarson, forstjori
Kauphallarinnar og Hannes Frimann
Hrolfsson, forstjori Virdingar h6fou

framsogu a fundinum.

Alpingi leggur vid hlustir

Auk bess ad fjalla um tillogur vero-
bréfahoéps SFF ad urbétum a mark-
adonum fjalladi Hannes um frumvarp
sem Alpingi hafdi til umfjéllunar

um breytingu a16gum um skyldu-
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Auk pess voru
heimildir til

ad fjarfesta i
sértryggdum
skuldabréfum auknar.

tryggingu lifeyrisréttinda og starf-
semi lifeyrissj¢da. I pvi frumvarpi
var ekki gerd breyting a reglum um
ad lifeyrissjodir megi einungis eiga
15% af hlutafé, hlutdeildarskirtein-
um og hlutum sjéda um sameigin-
lega fjarfestingu. Hannes sagdi a0
efl6g um 15% hamarkshlutdeild
verdi viovarandi leidi pad til pess ad
erfitt verdur ad fjarmagna verkefni
og feerri verkefni komist 4 koppinn.
Jafnframt sé liklegt a0 gerdar veroi
heerri ardsemiskrofur til peirra verk-
efna sem tekst a0 fjarmagna. Petta
geeti leitt til minni umsvifa i hagkerf-
inu til lengri tima, minni hagvaxtar
og par af leidandi lakari lifskjara.
11josi pessa pyrfti ad haekka petta

hamark.

A pettavar bent { umsogn SFF

um frumvarpid sem vard svo sidar

a0 16gum haustid 2016. Efnahags- og
vidskiptanefnd tok tillit til bessarar
abendingar og var bessu breytt i medferd
pingsins. Pad sama gilti um abendingar
samtakanna um flokkun dhaettu vegna
innlana, hlutabréfaeignar og fjarfestingar
i sértryggdum skuldabréfum pegar kem-
ur ad lifeyrissjodum. Auk pess voru heim-
ildir til ad fjarfesta i sértryggdum skulda-
bréfum auknar. Falli0 var fra pvi a0 veita
lifeyrissjodum heimild til ad taka patt
ividskiptum a lanamarkadi med verd-
bréf. Peim voru einnig settar strangari
reglur um vidskipti i samraemi vid reglur
Evrépusambandsins og svokollud ,var-
feernisregla“eda ,,skynsemisregla“var

innleidd 116gin. m



MIiFID II - Miklar breytingar

framundan d verobréfamarkadi

Helstu breytingarnar sem eru framundan a islenskum verobréfamarkadi
tengjast innleidingu MiFID Il tilskipunar Evropusambandsins og MiFIR-
reglugerdarinnar. Um er ad raeda enn einn lidinn i vidbrogdum ESB vid
peim brestum sem fjarmalakreppan arid 2008 afhjupadi. Tilskipuninni er
®tlad ad treysta lagaumgjérd um fjarmalagerninga med pad ad augna-
midi a0 efla fjarfestavernd og tryggja eftirlitsstofnunum naegjanlegar
valdheimildir.

Nefnd & vegum stjornvalda vinnur nt ad innleidingu tilskipunarinnar
og eiga SFF fulltrua i nefndinni.

Tilskipuninni og reglugerdinni er aetlad ad mynda umgjérd um allar
tegundir vidskipta meo fjarmalagerninga og par med talin hahradavio-
skipti (e. high frequency trading), sem hafa verio ad rydja sér til rims &
undanférnum arum, og afleiduvidskipti. Markmidid er einnig ad auka
fjarfestavernd og efla eftirlitsstofnanir sem medal annars fa heimildir til
a0 stodva eda takmarka markadssetningu og dreifingu akvedinna fjar-
malaafurda undir akvednum kringumstaedum. Pa felur tilskipunin einnig i
sér samraemt fyrirkomulag um heimildir fjarmalafyrirteekja utan EES til ad
starfa 4 hinum sameiginlega markadi.

Akvaeoid um hagsmunaarekstra er endurbaett i MiFID II, t.d. eru geroar
itarlegri kr6fur en adur vardandi skyldu fjarmalafyrirtaekja til ad upplysa
vidskiptavini um edli og asteedur hagsmunaarekstra. P4 telst pad brot a
reglunum um hagsmunaarekstra ef fjarmalafyrirteeki greidir eda feer greitt
einhverja poknun i tengslum vio fjarfestinga- eda vidbotarpjonustu nema
greioslan sé til pess fallin ad auka gaedi pjonustunnar og komi ekki i veg
fyrir ad fjarmalafyrirteekid uppfylli skyldur sinar ad starfa af heidarleika,

sanngirni og fagmennsku i samraemi vid bestu hagsmuni vidskiptavina
sinna.

Veita skal itarlegri upplysingar en 40ur um fjarfestingaradgjof. Pa er
einnig nymeeli um eignastyringu, p.e. ad pegar slik pjonusta er veitt skuli
fjarmalafyrirteeki ekki taka vio eda halda eftir poknun, umbodslaunum
eda fjarhagslequm eda ofjarhagslegum avinningi (sem er greiddur eda
veittur af prioja aoila).

Pa er nytt akveedi sem skyldar fjarmalafyrirteeki til ad tryggja ad pegar
pad veitir vidskiptavinum sinum fjarfestingapjonustu sé starfsmonnum
ekki umbunad a neinn hatt eda frammistada peirra metin pannig ad pad
stangist 4 vio skylduna um ad hafa hagsmuni vidskiptavinar avallt ad
leidarljosi.

begar fjarfestingapjonusta er i bodi asamt annarri pjonustu eda voru
eda sem hluti af pakka eda sem skilyrdi fyrir sama samningi eda pakka,
skal fjarmalafyrirtaekio upplysa vidskiptavini um pad hvort haegt sé ad
kaupa einstakar einingar (e. components) pakkans sérstaklega og veita
pa upplysingar um kostnad og gjold fyrir hverja einingu. Upplysa skal
sérstaklega um ahaettuna sem fylgir svona kaupum.

Fjarmalafyrirtaeki skulu tryggja ad peir starfsmenn sem veita fjar-
festingaradgjof eda upplysingar um fjarmalagerninga eda vidbotarpjon-
ustu til vidskiptavina hafi yfir ad bua naudsynlegri pekkingu og haefni.

Pa verdur fjarmalafyrirteekjum skylt, pegar pau afla upplysinga vid
veitingu fjarfestingaradgjafar eda sinna eignastyringu, ad afla einnig
upplysinga um getu vidskiptavinarins til ad bera tap og hvert dheaettu-
pol hans er.
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Hagraeding og
rekstur grunninnvida

Efling samkeppnisheaefni islensks
fjarmalamarkadar er eitt af mikil-
veegustu hagsmunamalum Samtaka
fijarmalafyrirtaekja eins og fram kom
i skyrslu sem radgjafarfyrirtaekio
Oliver Wyman gerdi fyrir SFF fyrir
tveimur arum

SFF-dagurinn arid 2014 var
helgadur spurningum um hvad fjar-
malageirinn geti gert til pess ad efla
samkeppnisheefni islenska hagkerf-
isins. Medal reedumanna voru sér-
freedingar fra radgjafarfyrirteekinu
Oliver Wyman. Eitt af bvi sem peir
nefndu var ad fjarmalapjénusta a

Islandi veeri dyrari en gengur og gerist

4 Norourlondum. I 1jési pessa veeri
naudsynlegt ad radast i uppstokkun a
fjarmalakerfinu til ad efla samkeppn-
isheefni hagkerfisins alls. Bent var a
ad ef samkeppnisyfirvold geefu greent
1jés a samstarf fjarmalafyrirtaekja um
rekstur stodkerfa eins og bakvinnslu
meetti na fram umtalsverdri hag-
reedingu og laekkun vaxtamunar.

SFF akvaodu i framhaldinu ad fa
Oliver Wyman til ad gera uttekt a pvi
hvernig stadiod er ad sameiginlegum
rekstri grunnkerfa fjarmalamarkada i
nagrannaléondunum og hvada teekifzeri
séu til hagraedingar i peim efnum hér

alandi.



Sameiginlegir fjarmalainnvidir a Islandi

— og teekifeeri til frekara samstarfs

Sameiginlegir eda utvistadir innvidir

BANKAGEIRINN

Reiknistofa bankanna:

® Rauntimaaudkenning og greidslukerfi

® Inn- og utlanakerfi.

® Kjarnakerfi hradbanka og afgreioslukerfa.

Advania:
@ Notendavidomot og midleeg kerfi hradbanka og
afgreidslukerfa gjaldkera.

Libra:
® Lana- og verdbréfakerfi.

Valitor, Borgun og Greidsluveitan:
® Feersluhirding.

TRYGGINGAGEIRINN
@ CABAS: Sameiginlegt tjonamatskerfi vegna
unferdarslysa.

Nidurstoour uttektarinnar lagu
fyrir vorid 2015. Par kemur medal
annars fram ad préunin erlendis hafi
verid 4 pa leid ad fjarmalafyrirtaeki hafi
i auknum meeli tekid hondum saman
um rekstur slikra grunnkerfa og eftir
atvikum ttvistad verkefnum sem snua
ekki a0 grunnrekstrinum. Pessi proun
hefur verid drifin afram af alpjédavaeo-
ingu og teekninyjungum, auk patta a
boro vid floknara regluverk, sem leitt
hefur til aukins kostnadar. Eins og bent
er a1 uttektinni hafa minni bankar i
Danmorku og Svipjo0 heimild til sam-
starfs 4 pessu svidi og hefur pad leitt

til leegri kostnadar og eflt samkeppnis-

Heimild: SFF

BANKAGEIRINN
Netbankar:
Rekstur stors hluta kjarnakerfa sem halda um
lanveitingar, tryggingar og abyrgair.
Alpjodleg greidslumidlun.
Greidslur med snjallsimum og taekjum.
Bakvinnsla.
Rekstrarkerfi hradbanka og afgreidslukerfa
gjaldkera.

TRYGGINGAGEIRINN
Gagnakerfi
Sameiginleg urvinnsla tjonakrafna.
Rekstur kjarnakerfa.

stodu beirra gagnvart steerri bonkum.
Sérfreedingar Oliver Wyman téldu ad
parna veeri ad finna géda fyrirmynd
fyrir islenskt fjarmalakerfi, en verdi
taekifeerin 4 pessu svidi og 60rum ekki
nytt sé haetta 4 ad islenskir bankar
verdi undir i samkeppni vid erlend
fjarmalafyrirtaeki.

SFF kynntu a4 sinum tima nidur-
stodur Oliver Wyman fyrir Samkeppn-
iseftirlitinu, Fjarmalaeftirlitinu og
Sedlabankanum auk pess ad funda
med fulltraum fjadrmala- og efnahags-
réduneytisins um malid. I framhaldinu
efndu samtokin til radstefnu med

fulltraum ofangreindra og annarra

Pessi proun hefur
verid drifin afram
af alpjodaveedingu s
og teekninyjungum,
auk patta a bord vid
floknara regluverk,

sem leitt hefur til

aukins kostnadar.



Samkvaemt mati
aodildarfélaga

SFF geeti

66 sparnadurinn
— numio ao
lagmarki 5.500

kronur a hvert
vedskuldabreéf eda

sem nemur teepum

300 milljonum a

ari hverju.

haghafa. Segja ma a0 radstefnan hafi
veitt byr i seglin vid vinnu ad framgangi
malsins. A ttmanudum 2016 var svo
akve0id ad Sedlabankinn myndi leida
bessa vinnu afram.

Fra peim tima hefur verid unnio ad
nokkrum verkefnum sem Itita ad sam-
eiginlegum innvidum, samstarfi 4 svidi
rekstrar stoddeilda og annarra patta
sem geta leitt til aukinnar hagraedingar
i fjarmalakerfinu. Fyrr a bessu ari ytti
Sedlabankinn ar vor vinnu til ad greina
kosti pess ad hér 4 landi sé rekid eitt
sameiginlegt sedlaver fyrir 61l fjarmala-
fyrirteeki.

Annad mal sem snyr a0 samstarfi
um innvidi til ad studla ad auknu hag-
reedi an pess ad pad bitni 4 samkeppni
tengist rafreenum pinglysingum.
Stjornvold hafa unnid ad innleidingu
rafraenna pinglysinga 4 undanférnum
arum en fslendingar eru eftirbatar
Norourlandapjodanna i pessum efnum.
[ innanrikisrdduneytinu er nt unnid
a0 frumvarpium breytingu 4 pinglys-
ingarlégum sem getur ordid ad I16gum
vorid 2017. Pjédskré Islands rekur
pinglysingakerfid 4 Islandi og heldur

utan um honnun taeknilegra utfeersina

sem varda rafreenar pinglysingar. Inn-
leiding rafreenna pinglysinga myndi
skila augljosu hagraedi. Samkvaemt
mati adildarfélaga SFF geeti sparnad-
urinn numio ad lagmarki 5.500 kréonur
a hvert vedskuldabréf eda sem nemur
teepum 300 milljéonum 4 ari hverju.
Eins og fram kemur i greinargerd
frumvarpsdraga um breytingu 4 ping-
lysingarl6gum er zetlad ad syslumanns-
embeettin muni spara 80 milljonir og
auk pess er azetlad ad afgreidslutimi
mala styttist um pridjung med inn-
leidingu rafreenna pinglysinga.

Fyrir liggur ad télvukerfi fjarmala-
fyrirtaekja og annarra lanveitenda
purfa ad geta tengst pinglysingakerf-
inu. Auk tenginga lanveitenda vid
pinglysingakerfid sjalft purfa lanveit-
endur i dkvednum tilvikum a0 geta haft
rafreen samskipti sin 4 milli i tengslum
vid binglysingar. A pad fyrst og fremst
vid i peim tilfellum pegar peir purfa ad
veita vedleyfi sem geta verid naudsyn-
leg til ad pinglysa megi réttindum. Pess
vegna var bad mat SFF ad naudsynlegt
veeri fyrir lanveitendur a0 sameinast
um utfeerslu 4 taeknilegri lausn sem

hefur pann tilgang ad lanveitendur geti



haft rafreen samskipti sin 4 milli pegar
bess barf. Til pess ad betta sé mogulegt
er naudsynlegt ad utbtia svokallada
taeknilysingu til a0 lysa teeknilegri tit-
feerslu a pessum paetti verkefnisins og
er ni unnid ad gerd hennar. Me0 pvi er
gengio eins skammt i samstarfi lanveit-
enda og unnt er og lagt upp med ad ekki
verdi um ad raeda sameiginleg innkaup
a hugbtinadi, en engu ad sidur verdur
pvi markmidi nad ad tryggja ad rafreen
samskipti vegna rafreenna pinglysinga
geti gengid hnokralaust fyrir sig,. I skyr-
slunni sem Oliver Wyman vann fyrir
SFF er bent a hvernig onnur fjarmala-
fyrirtaeki hafi einnig nao fram mik-

illi hagraedingu gegnum samrekstur
grunnkerfa eda utvistanir slikra kerfa.
Norsk vatryggingafyrirtaeki hafa heim-
ild til a0 reka sameiginlegan tjona-
gagnagrunn. Samstarfid hefur skilad
miklum drangri vid ad koma i veg fyrir
tryggingasvik sem hefur svo leitt til laegri
iogjalda. Samkvaemt skyrslunni hefur
petta leitt til sparnadar sem nemur

um 3-5% af heildaridgjoldum norskra
tryggingafélaga. Mioad vio heildar-
i0gjold skadatryggingafélaganna hér

4landi arid 2015 veeri um ad raeda

o ——

—

sparnad upp a 2,2 milljarda krona.
Pessileid er samt sem adur ekki greid
vegna personuverndarsjonarmioa.
Saensk tryggingafyrirteeki hafa proad
me0d sér slikt samstarf en hins vegar
fengu donsk tryggingafélog ekki heim-
ild fra stjérnvéldum til ad radast i pad
vegna personuverndarsjonarmioa.
Sumarid 2016 attu fulltriaar
Creditinfo fund med SFF um gerd sliks
tjonagrunns. bratt fyrir a0 samtokin
eigi ekki abkomu ad malinu sendu pau
bréf til Perséonuverndar par sem lyst
er yfir mikilvaegi slikra grunna fyrir
barattuna gegn vatryggingasvikum.
Creditinfo hefur nt sent formlegt er-

indi til Persénuverndar um malio. m

Midao vio
heildariogjold
skadatrygginga-
félaganna hér a
landi arid 2015
vaeri um ad raeda

sparnad upp a 2,2
milljarda krona.
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Samtok fjarmalafyrirtaekja

Samtok fjarmalafyrirtaekja (SFF) eru heildarsamtok fjarmalafyrirteekja
4 Islandi. Tilgangur og meginverkefni samtakanna er ad vera malsvari
fjarmalafyrirteekja i hagsmunamalum peirra og studla ad pvi ad starfs-
skilyrdi peirra séu samkeppnisheef. SFF vinna ad jofnum skilyroum fyrir
Oll fjarmalafyrirteeki sem keppa 4 sama markadi, an tillits til staerdar og
eignarhalds. Samtokin hafa frjalsa samkeppni og frjalsa markadi i fjarmala-
starfsemi i forgrunni i storfum sinum, baedi innanlands og a alpjodavett-
vangi. SFF leggja dherslu 4 ad traust og 6flugt fjarmalakerfi er forsenda efna-
hagsframfara og bess ad atvinnulif og heimili njéti gédrar fjarmalapjonustu.
SFF taka virkan patt i hagsmunageeslu a alpjodavettvangi en samtokin
eiga adild ad baedi Evropsku bankasamtokunum (EBF) og Evropsku
tryggingasamtokunum (IE). Virk patttaka i erlendu samstarfi skiptir miklu
mali fyrir samt6kin, enda starfa islensk fjarmalafyrirteeki i alpjédlegu um-
hverfi, vegna mikilvaegis utflutningsionadar fyrir islenska hagkerfio og hins

evropska lagaumhverfis sem gildir um starfsemi peirra. |



Nl

Starfsfélk SFF. Talid fra vinstri: Jéna Bjork Gudnadéttir, Kristin Liidviksdéttir, Vigdis Halldérsdéttir, Orn Arnarson,

Arnina Steinunn Kristjansdéttir og Yngvi Orn Kristinsson.

69



Adildarfelog
Samtaka fjarmalafyrirtaekja

Arctica Finance
Arion banki
Borgun

Centra Corporate Finance
[slandsbanki

slandssjodir

islensk verobreéf

Kvika
Landsbankinn

Landsbréf

Lanasjoour sveitarfélaga
Liftryggingafélag islands
Liftryggingamidstooin

Lysing



Okkar liftryggingar Stefnir

Sjova T-Plus

Sjova-Almennar liftryggingar Tryggingamiostdoin

Sparisjodur Austurlands Valitor {”‘L T B
Sparisjoour Hofohverfinga Vatryggingafélag Islands ol 1550 ’ ;
Sparisjodur Strandamanna Vorour tryggingar

Sparisjodur Sudur-Pingeyinga Virding
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