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Endurskodunarnefndir: Gagnseei og traust til
fjarhagsupplysinga

Einar Gudbjartsson, Eypér Ivar Jénsson og Jén Snorri Snorrason!

Agrip

Einn mest dberandi pattur i géoum stjornarhattum sidustu tvo aratugina hefur ver-
i0 endurskodunarnefnd, sem fer meod hluta af storfum sem stjérn hafdi adur 4 sinu
bordi. Endurskodunarnefnd er m.a. setlad pad hlutverk ad auka traust almennings
a fjarhagslegum upplysingum & almennum fjadrmagnsmarkadi. Gagnseei og traust
eykst ekki sjalfkrafa. Vandadir og heidarlegir starfsheettir eru naudsynlegir til pess
a0 o0last traust haghafa. Rannsokn pessi felur i sér spurninguna um hvort ad end-
urskodunarnefndir auki gagnseei og traust a fjarhagsupplysingum fyrirteekja.

Greinin byggir & tveimur kénnunum, annars vegar fra 2016 par sem nefndar-
menn endurskodunarnefnda i einingum tengdum almannahagsmunum voru patt-
takendur og hins vegar fra 2018 par sem ytri endurskodendur voru patttakendur.
[ greininni er fjallad um afstodu og alit patttakenda vardandi tilkomu endurskod-
unarnefnda gagnvart gagnsei og trausti m.t.t. fjarhagsupplysinga. Slik rannsékn
hefur ekki verid gerd adur a Islandi.

Tilgatur voru settar fram um hvad veeri dlit og afstada hopanna vardandi til-
komu endurskodunarnefnda. Nidurstodur eru m.a. ad meirihluti nefndarmanna og
ytri endurskodendur telja ad baedi gagnseei og traust hafi aukist med vinnuframlagi
nefndarmannaiendurskodunarnefndum.

Pad vekur po athygli 1 rannsdkninni ad nidurstadan er ekki eins afgerandi og
etla hefdi matt, p.e. stér hopur baedi nefndarmanna og ytri endurskodenda telur
a0 tilkoma endurskodunarnefnda hafi ekki aukid gagnseei og traust m.t.t. fjarhags-
upplysinga. St nidurstada kallar & frekari rannsoknir, t.d. med pvi ad spyrja fleiri
hagadila um 4lit peirra a endurskodunarnefndum og hlutverki peirra i ad auka
gagnseei og traust. Petta kallar enn fremur 4 rannséknir sem mida ad pvi ad meta
markvirkni endurskodunarnefnda 1 stjornarhattarkerfi fyrirteekja tengdum al-
mannahagsmunum.

Abstract

One of the most prominent aspects of good governance over the last two decades
has been the Audit Committee, which handles some of the tasks previously held
by the Board. The Audit Committee is i.a. intended to increase public confidence
in financial information in the general capital market. Transparency and trust do
not increase automatically. Careful and honest practices are essential to gaining
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the trust of stakeholders. This study raises the question of whether effective audit
committees increase transparency and trust in company financial information.

The article is based on two surveys, on the one hand from 2016 where the mem-
bers of the audit committees in entities related to the public interest were partic-
ipants and on the other hand from 2018 where external auditors of those entities
were participants. The article discusses the attitudes and opinions of participants
regarding the establishment of audit committees regarding transparency and trust
regarding financial information. Such a study has not been conducted before in
Iceland.

Hypotheses were put forward as to the opinion of the groups regarding the
establishment of audit committees. The results are i.a. that the majority of commit-
tee members and external auditors believe that both transparency and trust have
increased with the work of committee members in audit committees.

What draws attention to the study, however, is that the result is not as decisive
as might have been expected, ie. a large group of both committee members and ex-
ternal auditors believe that the establishment of audit committees has not increased
transparency and trust with regard to financial information. That conclusion calls
for further research, e.g. by asking more stakeholders about their views on audit
committees and their role in increasing transparency and trust. This also calls for
research aimed at assessing the effectiveness of audit committees in the governance
system of public interest entities.

JEL flokkun: M420, K220

Lykilord: reikningsskil, endurskodun, endurskodunarnefndir, gagnseei, traust, 16g
um arsreikninga, einingar tengdar almannahagsmunum, goodir stjornarheettir fyrir-
teekja, umbodskenning.

Keywords: accounting, auditing, audit committees, transparency, trust, accounting
act, public interest entity, corporate governance, agency theory.

Audit committees: Transparency and trust regarding financial
information

1 Inngangur
Umbhverfi upplysingagjafar (e. information environment) er mjog mikilvaegt fyrir fjarfesta,
markadi sem og allt samfélagio. Jafnt adgengi ad upplysingum er forsenda pess ad jafnraedi
riki 4 milli innri og ytri adila fyrirteekja (Frankel og Li, 2004). [ umhverfi par sem gagnsaei
er til stadar cetti verd hlutabréfa ad vera meira upplysandi um atburdi i framtidinni, par
af leidir eettu upplysingar i framtidinni ad koma minna & 6vart (Dasgupta o.fl., 2010).
Starfsheettir endurskodunarnefnda leggja grunninn ad beettu umhverfi til upplysinga-
gjafa (Ghosh, 2019). Gagnseei er meira en upplysingar a bladi. Framkveemdarfyrirkomu-
lag & pvi hvernig gerd og framsetningu reikningsskila er hattad hefur ahrif a gagnseei, t.d.
hvada upplysingar eru settar fram, hvenar og hvernig. [ rannsokn fra 2011 kom fram ad
afkomuspar vegna markadsgreininga eru réttari og nadkvaemari (e. more accurate and less
dispersed) pegar nefndarmadur i endurskodunarnefnd hefur fjarmalasérheefingu (e. fin-
ancial expertise) (Abernathy, Kang og Gopal, 2011). Traust tengist pvi efni sem birt hefur
veri0. Traust er dunnio en ekki buid til. Stjornir vidkomandi félaga skipa endurskodunar-
nefndir, val nefndarmanna og uppbygging eru pvi mikilveeg atridi (Einar Gudbjartsson
o.fl., 2018). Gooir stjérnarheettir eru pvi lykilatridi vid val nefndarmanna og uppbyggingu
nefndanna. Med tilskipun Evropuradsins fra 2014 (EU, 2014) hefur starfsumfang verid
aukio til muna og par med veentingar fjarmagnsmarkadarins og almennings til hlutverks
endurskodunarnefnda gagnvart samfélaginu.

[ grein eftir Wang o.fl. fra 2016 er (of litid) gagnseei upplysinga tengt rangri upplys-
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ingagjof til markadarins i Taiwan. Med rangri upplysingagjof er hér att vido dlogmeetar
eignatilfeerslur (e. embezzled company assets) og uppblasinn hagnad (e. inflated company
earnings). Nidurstodur syna jakveett samband 4 milli endurskodunarnefnda og gagnseei
upplysinga sem og gaedi hagnadar (e. earnings quality) (Lin o.fl,, 2006). T grein fra 2007,
eftir Jo og Kim, er komist ad peirri nidurstoou ad gagnseei i upplysingum geti dregio tr
fyrirfram akvednum hagnadi (e. earnings management). T grein Ashbaugh-Skaife o.fl. fr
2008, kemur fram ad geedi hagnadar eru natengd innra eftirliti (e. internal control). Eitt af
verkefnum endurskodunarnefndar skv. 16gum er a0 hafa eftirlit med virkni innra eftirlits.
Birta upplysingar, aukid gagnsaei, um innra eftirlit af halfu endurskodunarnefnda hefur
pvi ahrif 4 geedi hagnadar og par me0 eetti traust ad aukast.

Samkveemt Bushman o.fl. (2004) er gagnseei skipt i tvennt, gagnseei tengt stjornarhatt-
um og gagnseei tengt fjarhagsupplysingum. Pad er sinn hvor ahrifavaldurinn 4 gagnsaei
eftir pvi hvort talad er um stjornarheetti eda fjarhagsupplysingar. Gagnseei fjarhagsupp-
lysinga tengist adallega stjdornmdlaadsteedum a hverjum stad en gagnsei tengt stjérnar-
hattum tengist adallega laga- og démstélaumhverfinu. Gagnsai hefur morg gleraugu. [
grein eftir Ball (2009) er reett um tvo hugtdk, annars vegar gagnsei og reikningsskila-
skylda (e. accountability). Par er gagnseei skipt upp 1 prjar myndlikingar, eftir pvi hvada
adstedum er verid ad lysa, hagsmunir almennings (e. public value), opin dakvordunartaka
(e. open descision-making) og godir stjornarheettir (e. good governance). Fyrsta mynd-
likingin snertir reikningsskil ad hluta og ad 6ll reikningsskil eigi a0 gefa glogga mynd af
rekstri og fjarhag.

Opinber fjarhagsskyrslugjof hefur fengid gagnryni fyrir of litid gagnseei. Spurdir voru
um 10.000 einstaklingar i 10 16ndum, um 20% voru anesegd med fjarhagsskyrslur og upp-
lysingagjof opinberra adila. Asteeda pess ad gagnseei og traust hefur mikla pydingu fyrir
opinber fjarmal. (ICAW og PwC, 2015).

Greater transparency and comparability will help to underpin informed debate
on the use of public monies. This is a key feature of democratic accountability, a
process which requires strong political commitment backed by greater scrutiny by
citizens, media and markets.

Gagnseei neest ekki med pvi einvordungu ao fylla i boxid og segja ad 0ll akveedi séu upp-
tyllt. Pad verdur a0 vera fagleg domgreind sem liggur par til grundvallar, p.e. hvort nefnd-
irnar geri pad sem peer eiga og segjast gera (Carcello o.fl., 2002).

Grundvallaratrioi er ad traust geti hjalpad til vio ad efla stjornarheetti med pvi ad auka
skilvirkni eftirlits og a0 koma 1 veg fyrir freistnivanda og tekifeerismennsku (Puranam
og Vanneste, 2009). Traust geti jafnvel aukid skilvirkni formlegs eftirlits med pvi ad gera
eftirlitio einfaldara og meira vidurkennt en 4 sama tima draga ur mikilveegi pess (Poppo
og Zenger, 2002; Puranam og Vanneste, 2009). Pannig stydur traust vio eftirlitspeetti eins
og samninga o.fl. (Poppo og Zenger, 2002; Woolthuis, Hillebrand og Nooteboom, 2005).
A hinn béginn getur traust ad einhverju leyti komid i stad formlegs eftirlits (Bradach og
Eccles, 1989; Mayer o.fl. , 1995). En baedi traust og stjérnarheettir sntiast um langtima-
samband adila (Gulati, Lawrence og Puranam, 2005; Williamson, 1991). Traust getur jafn-
framt dregio ur kostnadi vid eftirlitspatt formlegra stjornarhatta (Bradach og Eccles, 1989).
Sumir freedimenn hafa ennfremur bent & pann moguleika ad formlegir stjornarheettir geti
i raun dregid ur moguleika a ad traust skapist milli adila par sem sambandid er pa had
samningum og floknu samspili stjérnarhatta (Malhotra og Murnigham, 2002). Pannig er
samspil trausts og stjérnarhatta hugsanlega floknara en grundvallarhugmynd stjérnar-
hatta at fra umbodskenningu gefur til kynna (Puranam og Vanneste, 2009). Segja ma ad
traust geti verio leid til pess ad sja af hverju adrar kenningar, eins og stewardship kenn-
ingin, sem leggja dherslu 4 samvinnu adila sem tengjast stjornarhattum frekar en eftirlit
hafi svar vid freistnivandanum.
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Samkvaeemt skodunarkonnun sem CAQ gerdi 2019 pa hefur traust til endurskodunar-
nefnda aukist um 10% fra pvi byrjad var ad gera pessar kannanir, Barometer report, 2014.
Pad kemur einnig fram ad med auknu gagnseei & abyrgdarsvidi endurskodunarnefnda pa
geti traust einnig aukist enn meir. Pessi tvo hugtok eru pvi samofin.Upphaf umraedu um
stjornarheetti er yfirleitt rakio til umreedu Berle og Means (1932) um yfirradd og eftirlit med
framkveemdastjorum fyrirteekja. Greining Berle og Means (1932) & umbodslausum yfir-
radum stjérnenda fyrirteekja lagoi grunninn ad stjérnarhattum sem teeki til pess ad hafa
eftirlit med freistnivanda stjérnenda (Ulhei, 2007; Lubatkin, 2007). Pad ma lika segja ad
ahugi & stjornarhattum sé yfirleitt tengdur mistokum og svikum i fyrirteekjarekstri. Fjar-
malakreppan 2007 — 2009 hafdi mikil ahrif 4 umraedu um stjérnarheetti og hafa freedimenn
alyktad a0 rekja megi orsakir kreppunnar ad miklu leyti til mistaka og veikleika stjornar-
hatta fyrirteekja (Kirkpatrick, 2009).

Umbodskenningin sem rakin er til umraedu Berle og Means (1932) er jafnframt st kenn-
ing sem er algengasti utgangspunktur umreedu um stjérnarheetti (Stiles og Taylor, 2001).
Umbodskenningin leggur 1t fra peirri tilgatu ad stjdrnendur muni ekki alltaf vinna med
hagsmuni hluthafa félagsins a0 leidarljdsi og par af leidandi purfi hluthafar ad hafa ein-
hverja vernd gagnvart pessum eiginhagsmunum stjornenda (Fama, 1980; Fama og Jensen,
1983; Jensen og Meckling, 1976). Hlutverk stjérnar samkveemt tilgatu umbodskenningar-
innar er ad verja hagsmuni hluthafa og hafa eftirlit med stjornendum félagsins, framgangi
og sampykktri stefnu félagsins (Stiles og Taylor, 2001, DeZoort o.f1., 2002).

Erlendar rannsoknir & stjérnarhattum og endurskodunarnefndum benda til pess ad
endurskodunarnefndir séu mjog mikilveegar til pess ad tryggja goda stjornarheetti ut
frd umbodskenningunni. Endurskodunarnefndir auka verkaskiptingu stjorna og leggja
aherslu 4 reikningsskil, endurskodun, dheettustjornun og innra eftirlit (BRC, 1999; Burke
og Guy, 2001; Rittenberg og Nair, 1993). Endurskodunarnefndir eiga ad tryggja geedi
pessara patta, sérstaklega geedi reikningsskila.

Med petta ad leidarljosi er naudsynlegt ad fa alit fagadila sem vinna med hugtokin
gagnsel og traust vid gerd og framsetningu reikningsskila. Pessir adilar eru nefndarmenn
endurskodunarnefnda og ytri endurskodendur. Badir pessir markhdpar purfa ad leggja
faglegt mat 4 reikningsskil. Petta faglega mat 4 ad hjalpa haghofum ad skilja reiknings-
skilin, gera pau gagnsee og avinna traust.

Rannsdknarspurningin er: Hefur traust og gagnseei 4 fjarhagsupplysingum aukist med
tilkomu endurskodunarnefnda? Markmid greinarinnar er ad fjalla um 4lit nefndarmanna
i endurskodunarnefndum annars vegar og ytri endurskodenda hins vegar hvad vardar
hugtokin gagnseei og traust med tilliti til fjarhagsupplysinga eininga tengdum almanna-
hagsmunum.

2 Endurskodunarnefndir, gagnsei og traust

2.1. Endurskodunarnefndir
Reikningsskil &4 Evropska efnahagssveedinu eru hugtakatengd, p.e. meginreglan gildir.
Kemur petta mjog skyrt fram i hugtakaramma IASB, 2018 (e. Conceptual Framework for
Financial Reporting). Hugtakaskyringar og skilningur eru pvi mikilveegur pattur i gerd
og framsetningu reikningsskila tengt Evrépska efnahagssveedinu. Vegna pessa er mikil-
vaegt a0 hafa vitneskju um pad hvernig fagadilar skilja mikilveeg hugtok innan reiknings-
skila Mismunandi skilningur a hugtokum getur haft i for med sér misreemi & framsetn-
ingu reikningsskila. Pessi grein tekur fyrir tvo hugtok er tengjast fjarhagsupplysingum
og -skyrslum, p.e. gagnsei (e. transparency) og traust (e. trust). Hugtokin hafa verid mjog
aberandi sl. tvo dratugi hvad vardar gerd og framsetningu reikningsskila. Hugtokin tengj-
ast mjog starfi endurskodunarnefnda par sem tilkoma peirra eykur traust og gagnseei fjar-
hagsupplysinga eftir laskadan fjarmalamarkad.

Endurskodunarnefndir eru ad verda eitt af adalatriounum i gédum stjérnarhattum i
fyrirteekjum 1 dag. Stada endurskodunarnefnda i samfélaginu fer m.a. eftir préun 1 Evr-
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opusambandinu, vilja stjérnvalda, fagadila sem og markadarins sem heild. Endurskod-
unarnefnd er eina undirnefnd stjérnar sem er lagabodin, skv. arsreikningalogum, adrar
nefndir eru valfrjalsar. Lagaskyldan hlytur ad lysa mikilveegi pess a0 rétt sé stadid ad upp-
byggingu, m.a. vali nefndarmanna. Endurskodunarnefnd verdur veikburda ef nefndar-
menn hafa ekki heefi eda haefni til ad takast a vid pau verkefni sem atlast er til. Ohaedi
nefndarmanna er oftar en ekki lykilatridi i rannsoknum um sjalfsteedi og hlutverk endur-
skodunarnefnda. En nidurstodur eru ekki afdrattarlausar vardandi sjalfsteedi endurskoo-
unarnefnda og geedi reikningsskila (Pomeroy og Thornton, 2008).

Starfsumfang endurskodunarnefnda hefur aukist mjog mikid sidustu arin sem og
mikilveegi peirra. Fleekjustig reikningsskila hefur einnig aukist fra ari til ars. Fleekjustig
einstakra lida 1 reikningsskilum hafa aukist mun meira umfram annarra, t.d. fjarmalagern-
ingar (ACCA, 2008). Alpjodlegir reikningsskilastadlar (International Financial Reporting
Standards [IFRS]) studla ad gagnseei, m.a. med alpjédlegum samanburdi og geedi fjar-
hagsupplysinga. Petta gerir fjarfestum og 60rum markadsadilum kleift ad taka upplystar
efnahagslegar akvardanir og studlar ad skilvirkari fjarmagnsmarkadi (IFRS, 2018). Mikil-
vaegi dfjarhagslega upplysinga (e. non-financial information) hefur aukist mjog i reikn-
ingsskilum fyrirteekja og stofnana. Ma nefna hér alpjodlegu reikningsskilastadlana IRFS 7
og IFRS 14 sem og t.d. defnislegar eignir, réttindi hvers konar, akveedi i lanasamningum,
starfsmannastefna, loftlagsstefna, stjornunarstefna. Gagnsei og traust byggist a pvi ad
upplysa um efnisatridi er hafa ahrif 4 mat pridja adila vardandi fjarhagslega stoou sem og
rekstrararangur einingarinnar til framtidar litid. Endurskodunarnefndir eru 1 kjorstoou til
ad vinna a0 auknu gagnseei og trausti.

Evropusambandid gaf ut 2019 leidbeinandi tilmeeli (EU, 2019) vardandi upplysingar er
tengjast loftlagsbreytingum sem eru 6fjarhagsleg atrioi (e. non-financial issues). Eru pessar
leidbeiningar tengdar vid Parisar samkomulagid 2015. T inngangi ad leidbeiningunum er
m.a. reett um pann avinning sem hlyst af pvi ad upplysa um ahrif sem fyrirteekio hefur a
umbhverfi sitt. Pessi umraeda getur til og meo leekkad fjarmagnskostnad (e. cost of capital)
og studlad ad betri samskiptum vid haghafa t.d. hluthafa og fjdarmalastofnanir. Reiknings-
skil er vidurkennt samskiptaverkfeeri & milli stjérnar og hluthafa, pvi er nakveemni og
areidanleiki mjog mikilveeg atridi. Skortur & upplysingum leidir til pess ad traust minnkar
og dregur ur gagnseei.

Fjarmalastofnanir nota og skoda meira skyringar sem fylgja med reikningsskilum vio
mat a lansheefi, t.d. aldurdreifingu vidskiptakrafna, asteeda fyrir virdisbreytingu eigna.
Um pessi samskipti gilda akvedin viomio, t.d. alpjodlegir reikningsskilastadlar. Pess
vegna er mikilveegt ad 1 reikningsskilum sé nakveem og rétt ,frasogn”, p.e. ad glogg mynd
naist. Par sem fleekjustig rekstrarumhverfis fyrirteekja hefur aukist 4 sidustu aratugum pa
eykst einnig erfidleikastig vi0 gerd og framsetningu reikningsskila. Gerd og framsetning
reikningsskila adlagast rekstrar-, fjarmala- og skattaumhverfi fyrirteekja 4 hverjum tima.
(FEI, 2010).

[sland fylgir Evrépusambandinu hvad vardar 16g, reglugerdir og/eda tilmeeli um endur-
skodunarnefndir. Adildarriki Evropusambandsins og pau riki er tilheyra EES samningn-
um hafa dkvedid svigrum til ad adlaga akvednar reglur ad stadhattum og umhverfi sinu.
Lagaakveedi um endurskodunarnefndir er ad finna 1 I1dgum um arsreikninga nr. 3/2006, en
pau voru sett vid breytingu 4 16gunum sem tdk gildi 1. jantiar 2009.

Opinberir adilar hafa undanfarinn aratug styrkt stoou endurskodunarnefnda til ad
studla ad betri reikningsskilum, upplysingagjof, gagnseei fijdrhagsupplysinga og auknum
gaeoum endurskodunar med samskiptum og umsjoén med ytri endurskodendum. M4 nefna
atrioi eins og beint samtal vid endurskodanda 4n adkomu framkveemdarstjornar, verour
a0 sampykkja pjonustu sem ekki er endurskodun sem endurskodandi ma veita fyrirtek-
inu (non-audit service), fjdrhagur endurskodunarnefnda verdur ad endurspegla umfang
nefndar og frasogn i reikningsskilum um pau verkefni sem nefndin vann ad & viokomandi
ari (SEC, 2002; EU, 2016).
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Endurskodunarnefndir hafa meiri dhrif gagnvart stjornarhattum { samanburdi vid adr-
ar nefndir og adra starfsemi stjornar. Endurskodunarnefnd hefur vissa valda- og ahrifa-
stoou (Hambrick og Mason, 1984; Finkelstein, 1992; Sharma o.fl. 2009). Jafnframt pykir
stjornarmadur sem er formadur endurskodunarnefndar vera ahrifameiri en adrir stjornar-
menn sem eru ekki formenn nefnda (Udueni, 1999). Formenn nefnda hafi baedi vald i
formi dhrifavalds og sérfreedivalds (Beasley o.fl. 2009). A Islandi eru formenn endurskod-
unarnefnda yfirleitt 6hadir félaginu.

2.2. Gagnsei
Mikilveegi gagnsaeis fyrir fjdrfesta er mun meira i dag en fyrir tuttugu drum. Astaeda pess
a0 alit nefndarmanna er mikilveegt er st ad 6formlegt net 4 milli nefndarmanna 1 endur-
skodunarnefndum hafa mjog mikil ahrif & préun gddra stjornarhatta (Turley og Zaman,
2007). Samkveemt Ajinkya o.fl. (2005) geta godir stjérnarheettir studlad ad gagnseerri upp-
lysingagjof. ACCA (2014) fjalla um goéda stjornarheetti og arétta mikilveegi gagnsaeis med
pvi ad vitna 1 reglur um goda stjornarheetti i Bretlandi er beinast ad endurskodunarnefnd-
um. I grein eftir Kelton og Yang fra 2008 er bent 4 ad tidni funda og sjélfstaedi endur-
skodunarnefnda i pvi ad birta sjalfviljugar fjarhagsupplysingar og pannig beeta gagnseei
til pridja adila. Gagnseei upplysingagjafar fyrirteekja er tengt adferd pess vio midlun upp-
lysinga, (Bushman o.fl. 2004). Par er a0 finna skilgreiningu a pvi hvad er gagnseei; viotekt
adgengi ad upplysingum fyrir pa sem standa utan vio fyrirteekid (Bushman o.f1., 2004).
Gagnseei er ekki tengt magni af fjarhagsupplysingum heldur ber ad tengja pad t.d.
timabeerni (e. timeliness), veegi (e. relevance), heilpekjandi (e. completeness) og areidan-
leika (e. reliability), ECA (2016). Til a0 fa akvedna uppbyggingu a upplysingar pa hefur
hugtakio Core & More (C&M) til ad adlaga upplysingagjof fyrir hvert fyrirteeki og par med
auka skyrleika. Skyrleiki upplysinga er t.d. r6dun, flokkun og framsetning i skyringum
reikningsskila. C&M er ekki aetlad ad stadla upplysingagjof, hvort sem um er ad reeda fjar-
hagslega eda ofjarhagslega upplysingagjof. Megintilgangur er ad flokka upplysingagjof
i kjarna (e. Core) og utskyringar (e. More) og einnig nota stafreena framsetningu a upp-
lysingum, Accountancy Europe (2018). Med pessu moti skapast betri uppbygging upp-
lysinga og par af leidandi eykst gagnseei. Sambeerilegt verkefni er 1 gangi hja IASB sem
nefnist Disclosure Initiative sem hefur pad markmid ad draga ur 6parfa upplysingum 1
arsreikningum og leyfa meira sjalfsteedi, valkveedi, vio upprodun og birtingu a skyringum
i reikningsskilum (IASB, 2017). IFRS hefur verid med verkefnid Better Communication in
Financial Reporting i gangi og er megimarkmio par ad auka valmoguleika i framsetningu
upplysinga i reikningsskilum og um leiod gera peer skiljanlegri aflestrar (IFRS, 2017).
Gagnseei er hluti af gooum stjornarhattum, OECD birti 1999 reglur og leidbeiningar er
vardar goda stjdrnarheetti og hugtakid gagnseei er par 4 medal. I IV. kafla leidbeininganna
er fjallad um skyringar og gagnseei. Tilgangur leidbeininganna fra OECD er medal annars
ao;

The OECD Principles of Corporate Governance form part of a broader internatio-
nal effort to promote increased transparency, integrity and the rule of law.

Mikilveegi gagnseeis hafdi 1itid dagsins ljos 10 arum adur en oreidan 4 fjadrmalamarkad-
inum vard ad veruleika, haustio 2008. Mikilveegi pess ad gagnseei sé til stadar 1 fjarhags-
skyrslum fyrirteekja og par meo i samfélaginu er vegna pess ad gagnsaei er grunnurinn ad
heilbrigdum fjdrmalamarkadi. I millitidinni birti OECD/G20, 2015, nyja skyrslu par sem
hugtokin gagnseei, skyringar (e. disclosure) og abyrgd stjornar (e. responsibilities of the
board) voru til umreedu. Par kemur fram mikilveegi pessara hugtaka & hinum almenna
markadi sem og peim opinbera. A vefriti OECD er fjallad um pann grunn sem gagnseei
hefur gagnvart samfélaginu sem heild
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Openness and transparency are key ingredients to build accountability and trust,
which are necessary for the functioning of democracies and market economies.

Gagnseei er ekki einungis ad auka magn upplysinga, heldur purfa peer m.a. ad vera tima-
legar, gagnlegar og areidanlegar. Gagnseei hefur einnig pann eiginleika ad verkferlar (e.
processes) sem veenta ma ad notadir verda séu pekktir fyrirfram. Pridji adili sem les ars-
reikninga md veenta pess a0 su adferdafreedi sem notud er vio gerd og framsetningu reikn-
ingsskila sé 1 samreemi vio fyrri reikningsskil og alpjédlegar reikningsskilareglur. Petta
getur m.a. att vid um gangvirdismat eigna 1 reikningsskilum t.d. fasteignafélog.

Gagnseei og reikningsskilaleg reikningsskilasyld (e. accountability) eru hugtok sem eru
samofin og styrkja hvort annad (Lepadatu og Piranau, 2009). Gagnseei visar i umhverfi
par sem upplysingar, akvardanir og athafnir eru gerdar synilegar, adgengilegar og skiljan-
legar fyrir pridja adila. Reikningsskil eiga ad gefa glogga mynd (e. true and fair view) af
rekstri, efnahag og sjo0streymi. Pessi glogga mynd er naudsynleg til pess ad pridji adili
geti tekid upplysta akvoroun og videigandi adgerdir sem byggjast 4 reikningsskilum.

Tilgata H1: Gagnseei med tillit til fjarhagsupplysinga hefur ekki aukist med tilkomu endur-
skodunarnefnda.

Markhopar eru annars vegar nefndarmenn i endurskodunarnefndum og hins vegar
ytri endurskodendur, sem eru badi spurdir um pad hvort gagnseei fjarhagsupplysinga vio-
komandi eininga, almennt séd, hafi breyst med tilkomu endurskodunarnefnda?

Tilgatu H1 verdur svarad med tveimur undirtilgatum:

Tilgata 1.1. Pad er EKKI alit nefndarmanna i endurskodunarnefndum ad gagnseei hafi
breyst med tilliti til fjarhagsupplysinga, almennt séd, meo tilkomu endurskodunarnefnda.

Tilgata 1.2. Pad er EKKI 4lit ytri endurskodenda ad gagnseei hafi breyst me0 tilliti til fjar-
hagsupplysinga, almennt séd, meo tilkomu endurskodunarnefnda

2.3. Traust

Traust er mikilveegt hugtak 1 stjornarhattum og vidskiptafraedi almennt par sem pad getur
baedi haft ahrif & skilvirkni 1 stjornun og vidskiptum og haft ahrif til pess ad draga tur
aheettu og kostnadi (Frei og Morris, 2020; Poppo, Zhou og Ryu, 2008; Puranam og Van-
neste, 2009). Traust hefur verio skilgreint med ymsu moti en 1 tengslum vid umbodskenn-
ingu er utgangspunkturinn ad traust feli i sér dkvednar veentingar sem draga ur heettu
a pvi ad sa sem madur a i vidskiptum vid hegdi sér eins og teekifeerissinni (Bradach og
Eccles, 1989). Petta 4 vi0 jafnvel og kannski sérstaklega pegar ekki er heegt ad hafa eftirlit
med viokomandi (Mayer o.fl., 1995). Hugmyndin er ad petta traust skapist frekar vegna
reynslu af fyrri samskiptum adila (Deutsch, 1973; Rempel, Holmes og Zanna, 1985) par
sem reynsla og upplysingar fra fyrri samskiptum gefa moguleika 4 ad meta hegdun og
asetning og gefur teekifeeri til pess ad meta traverdugleika adila (Gulati og Sytch, 2008;
Anderson og Weitz, 1989; Lindskold, 1978).

Endurskodunarnefndir eru mikilveegur pattur 1 eftirlitskerfi stjérnarhatta og hug-
myndin er ad tilkoma endurskodunarnefnda auki traust a eftirlitskerfinu. Traust 4 endur-
skodunarnefndir og 4 milli adila sem tengjast endurskodunarnefndum auka jafnframt
likur & skilvirkni endurskodunarnefnda (Puranam og Vanneste, 2009; DeZoort o.f1., 2002).

Tilgata H2: Traust med tillit til fjarhagsupplysinga hefur ekki aukist med tilkomu endur-
skodunarnefnda.

Markhépar eru annars vegar nefndarmenn i endurskodunarnefndum og hins vegar
ytri endurskodendur, sem eru badi spurdir um pad hvort traust a fjarhagsupplysingum
viokomandi eininga, almennt séd, hafi breyst med tilkomu endurskodunarnefnda?
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Tilgatu H2 verdur svarad med tveimur undirtilgatum:

Tilgata 2.1. Pad er EKKI alit nefndarmanna i endurskodunarnefndum ad traust hafi breyst
med tilliti til fjarhagsupplysinga, almennt séd, med tilkomu endurskodunarnefnda.

Tilgata 2.2. Pad er EKKI alit ytri endurskodenda ad traust hafi breyst med tilliti til fjarhags-
upplysinga, almennt séd, med tilkomu endurskodunarnefnda

3 Aoferdafraedin

Gerdar voru tveer kannanir, annars vegar a medal nefndarmanna endurskodunarnefnda
ario 2016 og hins vegar a medal ytri endurskodenda arid 2018. Tilgangur med konnuninni
fra 2016 var m.a. ad fa upplysingar um starfsumhverfi, umfang og viohorf nefndarmanna
endurskodunarnefnda. Tilgangur med konnuninni fra 2018 var m.a. ad fa upplysingar um
viohorf til endurskodunarnefnda er tengist vinnu ytri endurskodenda. Greinin er fyrsta
rannsokn 4 hugtokunum gagnseei og traust me? tilliti til fjarhagsupplysinga vegna starfa
endurskodunarnefnda. Badar kannanirnar voru gerdar i samstarfi vio Félag 16ggiltra end-
urskodenda (FLE).

[ kénnun 2016 var sendur tt spurningalisti til nefndarmanna i endurskodunarnefndum
er falla undir skilgreininguna ,einingar tengdar almannahagsmunum®. I spurningalist-
anum var 6skad eftir upplysingum um samsetningu og umfang endurskodunarnefnda
o.fl. 1 pvi augnamidi ad varpa ljdsi par a. Jafnframt var 6skad eftir upplysingum um bak-
grunn nefndarmanna, pekkingu, reynslu og vidhorf peirra til ymissa hugtaka s.s. abyrgo,
gagnsaei og traust.

[ kénnun 2018 var sendur t spurningarlisti til ytri endurskodanda, félagsmanna FLE.
[ spurningalistanum var éska m.a. eftir pvi hvort vidkomandi hafi unnid vid eda aritad
arsreikning er tilheyrir einingu tengda almannahagsmunum. [ framhaldinu var spurt um
vidhorf til ymissa atrida er tengjast endurskodunarvinnu og endurskodunarnefnd vio-
komandi einingar.

Hér er adeins fjallad um afmarkada peetti i pessum konnunum, p.e. gagnseei og traust.
Mikilveegi endurskodunarnefnda hefur aukist med timanum, m.a. med pa aherslu ad
nefndarmenn eru geeslumenn almennings pegar kemur m.a. ad gagnseei og geedum fjar-
hagslegra upplysinga sem stjorn viokomandi félags leggur fram.

Samanburdur 4 nidurstddum pessara kannana er varda hugtokin, gagnseei og traust,
getur gefid dkvedna visbendingu um pad hvort viohorf medal patttakenda er likt eda
olikt. Virkni endurskodunarnefnda sem og annara nefnda byggist oft & vidhorfi og eda
aliti peirra einstaklinga sem sitja i nefndum og peirra sem starfa ndio med endurskodunar-
nefndum. Pvi er mikilveegt a0 vita eda nalgast pa vitneskju um vidhorf pessara adila, p.e.
nefndarmanna og ytri endurskodenda, me? tilliti til hlutverks endurskodunarnefnda.

3.1 Patttakendur

RannsdOknaraodferdir geta verid mismunandi. Peer geta m.a. verid eigindlegar (e. qualita-
tive) , megindlegar (e. quantitative) eda samsettar ir bAdum. Val & adferdafraedi verour ad
taka hlidsjon af viofangsefninu. Rannsoknin er megindleg og byggir a upplysingadflun
i formi spurningakonnunar. Gagnasofnun fer fram med nakveemum og kerfisbundnum
heetti og nidurstodur eru settar fram & tolfreedilegan hatt til ad stydja eda hafna tilgatum
(Ragnheidur Harpa Arnardottir, 2013).

Vid upphaf hverrar rannséknarvinnu parf ad akveda steerd urtaksins, hvort pad eigi
a0 endurspegla allt pydio eda ekki, einnig parf ad akveda hvada tegund konnunar skuli
notud. I pessu tilviki voru spurningar lagdar fyrir allt pydid og svarhlutfallid notad til ad
alykta um heildina. Til pess ad sa moguleiki veeri fyrir hendi ad endurtaka rannséknina
med sama heetti sidar var dkvedio ad fara pa leid ad notast vid megindlegar rannsdknarad-
ferdir med stodludum spurningalistum og leggja fyrir allt py0id (Bryman, 2008).

Nidurstodur og greining eru fengnar med fjolda svara sem meeld eru og athafnir bornar
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saman meo tolfreedilegum og/eda myndreenum heetti. Kannanir (e. surveys) eru yfirleitt
notadar sem upplysinga- og meeliteeki. Adferd pessi er valin par sem htin er beedi ddyr og
nokkuod orugg. Adferdin er notud til nalgast upplysingar og safna peim saman og med
frekari urvinnslu er haegt ad studla a0 frekari pekkingarmyndun med gagnsaei og rokréttri
greiningu midad vi0 pad viofangsefni sem skodad er hverju sinni. Patttakendur fengu allir
sama spurningalistann sendan med tolvuposti 4 netfang a vinnustadnum, sem audveld-
aoi patttakendum ad svara konnuninni. Megindleg adferdafraedi er videigandi m.a. pegar
veri0 er ad skoda eitthvad sem haegt er ad telja, vega eda meela en st adferd er stoolud
og getur synt fram & mynstur i gognum. Upplysingum er safnad saman a tolulegu formi
a hlutleegan hatt og er notast vio tolulegar adferdir vid framsetningu og tulkun gagna
(Ragnheidur Harpa Arnardottir, 2013). Kostirnir eru ad petta er tiltdlulega einfold leid til
gagnaoflunar, ekki parf ad na til folks a tilteknum tima, engar skekkjur verda vegna ahrifa
spyrla og svarendur hafa betra naedi til ad svara (Churchill, 2002).

Vid val a arvinnslu var dkvedid ad notast vio lysandi rannsokn (e. descriptive studies).
Lysandi rannsokn felur 1 sér ad rannsaka breytur i urtaki og leggja fram tolfreedilegar
nidurstodur. Rannsoknir par sem upplysingar eru fengnar med spurningakénnun fra ein-
um hopi & sama tima eru kalladar pversnidsrannsoknir (e. cross-sectional). Kostir lysandi
rannsokna eru ad peer geta safnad miklum upplysingum til ad haegt sé ad gera yfirgrips-
meiri rannsOknir i framhaldinu. P eru dkvednir gallar vid lysandi rannsoknir, likt og
vontun a dypri skilningi a bak vid einstok svor og upplifun patttakenda. Pa geta spurn-
ingar verid of leidandi, pannig ad vanda verdur ordalag spurninga (Ragnheidur Harpa
Arnardottir, 2013).

Hafa parf i huga ad pad hafa ekki allir sému forsendur til ad svara spurningunum eda
hafa sama skilning 4 efni spurningar (Bryman, 2008). Til pess a0 fordast misskilning & inni-
haldi spurninga eru peer hafdar eins skyrar og mogulegt er. Petta var gert til a0 takmarka
skekkju af halfu svarenda sem geeti myndast ef uppbygging spurningalistans er ekki ndégu
g00 eda ef spurningarnar veeru 6skyrar eda leidandi (Burns og Bush, 2006).

Spurningar 1 megindlegum konnunum eru almennt taldar réttmeetar par sem sterk
tengsl hafa meelst 4 milli pess sem folk svarar 1 slikum kénnunum og pess sem pad gerir
i raun. Megindleg adferdafraedi er talin heppileg par sem hun er formlegt, hlutbundio og
kerfisbundio ferli sem hentar vel til ad lysa breytum og tengslum a milli peirra (Porlakur
Karlsson 2003).

Avallt parf ad huga ad pvi ad fa markteekar nidurstodur tr rannsékninni og pvi parf ad
skoda réttmeeti og areidanleika. Med réttmeeti er att vio hvort ad tulkun nidurstadna er vio-
eigandi, hvort verid sé ad draga réttar alyktanir og med dreidanleika er att vio hvort haegt
sé ad endurtaka rannsoknina og fa svipadar nidurstoour. Med areidanleika er stoougleiki
meeldur og ef rannsoknin yrdi endurtekin pa er haegt ad sja hvort hun skili alika nidur-
stoou. Ein leid vid 6flun gagna fyrir megindlega rannsokn er stadladur spurningalisti og
var einn slikur notadur i pessari rannsokn (Sigurlina Davidsdéttir, 2003).

Markhopar i pessari rannsokn voru tveir, annars vegar nefndarmenn i endurskodunar-
nefndum a peim tima (2016), sbr. skilgreininguna ,eining tengd almannahagsmunum®,
sbr. 16g um endurskodendur og hins vegar ytri endurskodendur (2018). Fyllsta triunadar
var geett pannig ad ekki verdi haegt ad rekja einstok svor til svarenda.

3.2 Framkvamdin

[ kénnun 2016 var haft samband vid 133 einingar. Af peim svoérudu 77 adilar fyrirspurnum
og par af reyndust 47 einingar vera med endurskodunarnefnd en 30 svor barust um ad
engin nefnd veeri starfandi. 56 einingar (42%) sinntu ekki fyrirspurnum rannsoknarinnar.
Alls sofnudust 126 einstok tolvupostfong hja nefndarmoénnum en nokkur deemi voru um
a0 einstaklingar seetu i fleiri en einni nefnd. Svor fengust fra 69 patttakendum sem gerir um
55% svarhlutfall 4 medal peirra nefndarmanna sem visad var a. Skipting & milli kynjanna
voru pannig: 58% karlar og 42% konur. Erfitt var ad hafa upp & netféngum nefndarmanna
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endurskodunarnefnda. A heimasidum vidkomandi eininga var oft ekki ad finna hverjir
sitja 1 endurskodunarnefnd eda hvad pa netfong peirra, eda a.m.k. formannsins. Hér ma
segja a0 gagnseei vantar m.t.t. hagsmunageeslu gagnvart pridja adila.

Peir 16gadilar sem falla undir lagalegu skilgreininguna ,eining tengd almannahags-
munum”, sbr. 16g um endurskodendur, eru t.d. hlutafélog, sveitarfélog, stofnanir og lif-
eyrissjodir. Adferdafraedin var valin med pad fyrir augum ad na til sem flestra starfandi
nefndarmanna endurskodunarnefnda. Pad kom fram svo vid ndnari skodun a0 margar
einingar sem par voru skrddar reyndust heyra undir adrar sterri einingar (t.d. déttur-
télog) og voru pvi ekki med sérstaka endurskodunarnefnd & sinum vegum.

[ konnun 2018 var haft samband vid endurskodendur med adstod Félags 16ggiltra end-
urskodenda (FLE). FLE sa um a0 senda post til félagsmanna sinna og sent var til 388 adila,
285 karla (73%) og 103 kvenna (27%). Af peim voru 261 starfandi 4 endurskodunarstofu en
127 utan. Fjoldi patttakenda sem hof konnuninni var 110 en alls luku 77 peirra vid hana.
Svarhlutfall var pvi um 20% af pydinu (388) eda 29,5% starfandi a endurskodunarskrif-
stofu. Helstu bakgrunnseinkenni patttakenda voru ad 69% voru karlar og 31% konur, 55%
voru 4 aldrinum 41-60 ara en 31% var 4 aldrinum 31-40 &ra og 13% 61 ars eda eldri. Adeins
einn patttakandi var 30 dra eda yngri. Alls h6fou 56% starfad sem endurskodendur i 16 ar
eda lengur, adrir skemur.

Til a0 fa betra undirlag vardandi hvort tilgatu verdur hafnad eda ekki pa er fimm stiga
Likert skalanum breytt ar texta yfir 1 tolugildi. ,Aukist til muna” feer gildid 1, sem er
jakveedasta gildid og ,Minnkad til muna” feer gildid 5, sem er neikvaedasta gildid (Warm-
brod, 2014). Framsetning gagna par sem Likert skala er breytt i tolugildi er notast vid vegio
medaltal (Soffia Halldorsdéttir o.fl., 2020) dsamt stadalfraviki og 95% oryggisbili.

4 NiQurstoour
4.1. Gagnseei

Nefndarmenn i endurskodunarnefndum eettu ad vera i hvad bestri adstodu til ad meta
hvort gagnseei & fjarhagsupplysingar hafi breyst eda ekki med tilkomu endurskodunar-
nefnda. Nefndarmenn hafa einna bestu innsyn i m.a. umfang, verkferla og pau efnisatriodi
er tekin eru fyrir, sem og tirvinnsla peirra. Nefndarmenn hafa adgang ad 6llum innri upp-
lysingum og einnig adgang ad ytri upplysingum er tengjast fjarhag. Pad sama ma segja um
ytri endurskodendur sem hafa sama adgang og par ad auki dkvedna fagmenntun 1 reikn-
ingsskilum og endurskodun. Nidurstodur hér eettu pvi ad endurspegla raunstodu 4 aod-
steedum er tengjast endurskodunarnefndum og gagnsaei me? tilliti til fjarhagsupplysinga.
[ spurningunum um gagnsei fjarhagsupplysinga, almennt séd, voru uppgefnir fimm
moguleikar, skali med hugtokum; aukist til muna, aukist eitthvad, hvorki aukist eda
minnkad, minnkad eitthvad og minnkad til muna. Yfirfeert 1 tolugildi, 1, 2, 3, 4 og 5. Ekkert
svar var 1 ,,minnkad eitthvad” eda ,,minnkad til muna”.
Eftirfarandi tilgatur voru préfadar:

Tilgata 1.1. Pad er EKKI alit nefndarmanna i endurskodunarnefndum ad gagnseei hafi
breyst med tilliti til fjarhagsupplysinga, almennt séd, meo tilkomu endurskodunarnefnda.

Tilgata 1.2. Pad er EKKI 4lit ytri endurskodenda ad gagnseei hafi breyst med tilliti til fjar-
hagsupplysinga, almennt séd, med tilkomu endurskodunarnefnda

Nidurstodur ar pessum tveimur tilgatum, 1.1 og 1.2 eru samhljoda. Pad er haegt ad hafna
pvi ad sé EKKI alit nefndarmanna og ytri endurskodenda, ad gagnseei hafi breyst meo til-
liti til fjarhagsupplysinga, almennt séd, med tilkomu endurskodunarnefnda Med pessa
nidurstodur ad leidarljosi pa er adaltilgatunni H1 hafnad, p.e. ad gagnseei hefur ekki aukist
med tilkomu endurskodunarnefnda. Rimlega 37.7% af ytri endurskodendum, sja mynd
1, hofou pad alit ad gagnseei med tilliti til fjarhagsupplysinga breytist ekki vegna starfa
endurskodunarnefnda. Nefndarmenn endurskodunarnefnda med somu afstodu voru um
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22,4%. Medaltal pessara tveggja markhdpa var um 31,1%, sem alitu ad engin breyting
hefdi ordid. Petta alit liggur fyrir pratt fyrir ad endurskodunarnefndir hafa verid virkar i
um tiu ar.
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Mynd 1. Hlutfallsleg skipting milli markhépa m.t.t. gagnseeis.

Hvad vardar tilgatu 1.1 er vegio medaltal 2,069, pvi neer einum pvi meiri samhljomur i aliti
um ad gagnseei m.t.t. fjarhagsupplysinga hafi aukist til muna. Stadalfravik er 0,617 og 95%
oryggisbil 1,910 til 2,228. Hvad vardar tilgatu 1.2 er vegid medaltal 2,286. Stadalfravik er
0,625 og 95% Oryggisbil 2,146 til 2,425. Fyrirteeki sem skilgreind eru sem einingar tengdar
almannahagsmunum voru skyldug ad innleida endurskodunarnefndir frd og med arinu
2009. Hlutverk endurskodunarnefnda var m.a. ad auka gagnsei og beeta upplysingaum-
hverfi fyrirteekja sem eru pjoohagsleg mikilveeg. Enn er nokkud i land ad peir adilar sem
vinna einna neest endurskodunarnefndum séu samhljéda 1 pvi ad gagnseei hafi aukist med
tilkomu nefndanna.

4.2. Traust
Nefndarmenn i endurskodunarnefndum eettu ad vera i hvad bestri adstodu til ad meta
hvort traust 4 fjarhagsupplysingar hafi breyst eda ekki, med tilkomu endurskodunar-
nefnda. Nefndarmenn hafa einna best innsyn i m.a. umfang, verkferla og pau efnisatrioi
er tekin eru fyrir, sem og urvinnsla peirra. Nefndarmenn hafa adgang ad 6llum innri upp-
lysingum og einnig adgang ad ytri upplysingum er tengjast fjdrhag. Pad sama ma segja
um ytri endurskodendur sem hafa sama adgang og par ad auki akvedna fagmenntun 1
reikningsskilum og endurskodun. Nidurstodur hér settu pvi ad endurspegla raunstdou &
adsteedum er tengjast endurskodunarnefndum og trausti me? tilliti til fjarhagsupplysinga.
[ spurningunum um traust a fjarhagsupplysingum, almennt séd, voru uppgefnir fimm
moguleikar, skali med hugtokum; aukist til muna, aukist eitthvad, hvorki aukist eda
minnkad, minnkad eitthvad og minnkad til muna. Yfirfeert 1 tolugildi, 1, 2, 3, 4 og 5.
Eftirfarandi tilgatur voru préfadar:

Tilgata 2.1. Pad er EKKI alit nefndarmanna i endurskodunarnefndum ao traust hafi breyst
med tilliti til fjarhagsupplysinga, almennt séd, med tilkomu endurskodunarnefnda.
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Tilgata 2.2. Pad er EKKI alit ytri endurskodenda ad traust hafi breyst me0 tilliti til fjarhags-
upplysinga, almennt séd, med tilkomu endurskodunarnefnda

Nidurstodur ur pessum tveimur tilgatum, 2.1 og 2.2 eru samhljoda. Pad er heegt ad hafna
pvi ad sé EKKI alit nefndarmanna og ytri endurskodenda, ad traust hafi breyst meo til-
liti til fjarhagsupplysinga, almennt séd, med tilkomu endurskodunarnefnda Med pessa
nidurstodur ad leidarljosi pa er adaltilgatunni H2 hafnad, p.e. ad gagnseei hefur ekki aukist
med tilkomu endurskodunarnefnda. Rumlega 41% af ytri endurskodendum, sja mynd 2,
hofou pad alit ad traust meo tilliti til fjarhagsupplysinga breytist ekki vegna starfa endur-
skodunarnefnda. Nefndarmenn endurskodunarnefnda med somu afstodu voru um 38%.
Medaltal pessara tveggja markhdpa var um 39,5%. Petta dlit liggur fyrir pratt fyrir ad
endurskodunarnefndir hafa verid virkar i um tiu ar.

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Nefndarmenn Endurskodendur
M Aukning M Engin breyting

Mynd 2. Hlutfallsleg skipting & milli markhdpa m.t.t. trausts.

Um 60% peirra sem toku afstodu alitu ad traust hefdi aukist med storfum endurskod-
unarnefnda m.t.t. fjarhagsupplysinga. Hvad vardar tilgatu 2.1 er vegid medaltal 2,310, pvi
neer einum pvi meiri samhljomur { liti um ad traust m.t.t. fjdrhagsupplysinga hafi aukist
til muna. Stadalfravik er 0,598 og 95% oOryggisbil 2,156 til 2,464. Hvad vardar tilgatu 2.2
er vegio medaltal 2,316. Stadalfravik er 0,637 og 95% oryggisbil 2,173 til 2,459. Fyrirteeki
sem skilgreind eru sem einingar tengdar almannahagsmunum voru skyldugar ad innleida
endurskodunarnefndir fra og med arinu 2009. Hlutverk endurskodunarnefnda var m.a. ad
auka traust og baeta upplysingaumhverfi fyrirteekja sem eru pjoohagsleg mikilveeg. Enn er
nokkud 1 land a0 peir adilar sem vinna einna neest endurskodunarnefndum séu samhljéda
i pvi a0 traust hafi aukist med tilkomu nefndanna.

5 Umraour

Traust og gagnsei eru lykilhugtok hvad vardar fyrirteekjarekstur, fjarmalastjornun og
endurskodun. Endurskodunarnefndir hafa pad hlutverk ad auka traust og gagnseei 4 fjar-
hagsupplysingum. Nidurstoour rannsdknarinnar benda til pess ad meirihluti nefndar-
manna endurskodunarnefnda og ytri endurskodendur eru sammala um ad gagnseei og
traust hefur aukist me0 tilkomu endurskodunarnefnda. Pad kemur ekki & dvart!

Pad sem kemur hins vegar 4 ¢vart er ad nidurstadan sé ekki meira afgerandi. Pad er
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athyglisvert ad 41% ytri endurskodenda telja ad traust hafi ekki aukist og 38% ad gagnseei
hafi ekki aukist. Jafnframt er pad ekki sidur athyglisvert ad nidurstadan er ekki meira af-
gerandi hvad vardar ahrif endurskodunarnefnda & traust og gagnseei fjarhagsupplysinga
en 38% nefndarmanna sjalfra telja a0 traust hafi ekki aukist og 22% ad gagnseei hafi heldur
ekki aukist. Utskyringin kann ad vera st ad flokid samspil stjornarhatta eda peirrar um-
gjardar sem er um stjornarheetti dragi ur trausti og jafnvel gagnsai frekar en ad auka
pad (Malhotra og Murnigham, 2002; Puranam og Vanneste, 2009). Hugtokin tengjast pvi
vid stjornarheetti og fjarhagsupplysingagjof og hefur par med ahrif a skilvirkni i stjornun
og 1 vidskiptum, par med er dregid ur aheettu og kostnadi vio rekstur, petta er i beinum
tengslum vid umbodskenningar. Rannsoknin stadfestir par af leidandi ad hagadilar hafa
pa skodun ad endurskodunarnefndir hafi pjonad tilgangi sinum ad pvi leyti ad paer auka
traust og gagnseei fjarhagsupplysinga.

Moguleg skyring & pessu samstiga aliti nefndarmanna og ytri endurskodenda er ad
flestallir ef ekki allir eru langskolagengnir og storf peirra, nefndarmanna og endurskod-
enda, eru sérhaef 4 dkveonu afmorkudu starfssvidi. Petta ma heimfeera 4 Carcello o.fl.
(2002) um faglega domgreind. Petta eru atridi sem pyrfti ad skoda betur.

Annad atrioi sem geeti haft ahrif & svor er hvernig hver og einn skilgreinir hugtokin
gagnseei og traust. Pvi til viobotar er moguleg tilfinning & pvi hvad er aukning og hvad er
engin breyting. Haegt er ad athuga pessa afstoou med eigindlegri rannsokn.

Pridja atridid sem veeri ahugavert ad skoda er hvada alit pridji adili hefur gagnvart
pessum hugtokum, gagnsaei og traust. Med pridja adila er att vid pa adila sem nota og lesa
reikningsskil fyrirteekjanna, p.e. haghafar i breidum skilningi. Pad er ekki ndg ad nefndar-
menn eda endurskodendur séu anaegdir med starf endurskodunarnefnda ef haghafar telja
a0 starf endurskodunarnefnda skipti engu mali hvad vardar gagnseei og traust meo tilliti
til fjarhagsupplysinga, reikningsskila, eininga tengda almannahagsmunum.

Rannsoknir a4 endurskodunarnefndum einskordast ekki einungis vio geedi reiknings-
skila, heldur hefur dhugi & peim einnig beinst ad aukum ahyggjum tengt stjornarhattum
sem og fjarmalaupplysingum fyrirteekja (DeZoort o.fl., 2002; Pomeroy og Thornton, 2008).

Pad veeri dhugavert ad gera pannig fleiri rannsoknir sem skoda traust og gagnseei a
fjarhagsupplysingum enda eru pessi hugtok grundvallaratrioi 1 vidskiptum og stjérnar-
hattum. Mikilvaegt er ad i framhaldinu verdi gerdar rannsoknir byggdar a eigindlegri ad-
ferdafraedi par sem viotol vid nefndarmenn, endurskodendur og greiningaradila og tengda
adila eru notud til pess ad fa dypri innsyn i storf endurskodunarnefnda a fslandi.
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