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Skipan og ohaedi endurskodunarnefnda

Eyvindur G. Gunnarsson og Hersir Sigurgeirsson'

Agrip

Endurskodunarnefndir gegna mikilveegu hlutverki i ad tryggja dreidanleika
og Ohaedi endurskodunar fyrirtekja. Eitt af meginmarkmidum med starfsemi
nefndanna er ad draga ur heettu & fjarmdalamisferli og efla traust fjarfesta a
fjsrhagsupplysingum fyrirteekja og par med fjarmalamorkudum. I greininni eru
annars vegar birtar nidurstodur rannsdknar 4 samsetningu endurskodunarnefnda
vid einingar tengdar almannahagsmunum & Islandi og hins vegar eru tiltekin
dkvaedi laga um endurskodunarnefndir skyrd med hlidsjon af ESB-rétti. Ovissa
hefur verid um talkun dkveeda um 6hadi nefndarmanna i endurskodunarnefnd en
i greininni er pad skyrt ad mat 4 6haedi peirra er sambeerilegt hefobundnu mati &
Oheedi stjornarmanna. Sér i lagi geta stjornarmenn talist 6hadir einingunni i skilningi
laganna og par med skipad meirihluta endurskodunarnefndar. A Islandi er algengt
ao stjorn skipi einn eda fleiri nefndarmenn utan stjérnar i endurskodunarnefnd
og eru nefndarmenn utan stjornar 1 63 af 70 endurskodunarnefndum. Ekki er
gert rad fyrir pessu fyrirkomulagi i ESB-rétti eda 1ogum annarra Nordurlanda.
greininni eru feerd rok fyrir pvi ad hin islenska framkveemd veiki baedi sjalfsteedi
og umbod nefndarmanna. ZAskilegt er a0 endurskodunarnefnd sé eingdngu skipud
stjornarmonnum, ef pess er kostur, en rétt er p6 ad innleida i 16g heimild til ad
hluthafafundur tilnefni nefndarmenn, eins og ESB-réttur gerir rao fyrir. Ekki er
starfandi endurskodunarnefnd i 32 einingum tengdum almannahagsmunum.
Innleida eetti i 10g, eda skyra betur, undanpaguheimildir fra starfreekslu
endurskodunarnefndar, sérstaklega ad pvi er vardar détturfélog, verdbréfasjooi og
sveitarfélog.

Abstract

Audit committees play a fundamental role in ensuring the integrity and quality of
auditing and reporting procedures. One of the main objectives of requiring audit
committees of public-interest entities is to prevent or mitigate the risk of corporate
fraud and enhance investor confidence in financial reports, and thereby support the
function of securities markets. We examine the composition of audit committees
within public-interest entities in Iceland in the context of Icelandic legislation and
evaluate the national implementation of the relevant clauses of EU law. Since the
introduction of the Icelandic law, different interpretations of the requirement of
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independence of audit committee members have surfaced. We, however, conclude
that the assessment of the independence of committee members is parallel to the
conventional assessment of the independence of board members. In particular,
Board members can be ruled as independent by the law and can thus serve as the
majority of the audit committee. In Iceland the Board of Directors usually assigns one
or more non-board members to the audit committee. Such external members now
serve in 63 out of 70 audit committees of public-interest entities. This arrangement
is not in line with EU law nor legislation in other Nordic countries. In this article
we argue that the Icelandic practice undermines the independence of committee
members and weakens their mandate. The audit committee should ideally be
composed solely of board members, if possible. However, to accommodate those
instances when that is not possible, we recommend amending Icelandic law to allow
shareholders to directly nominate committee members, in line with EU law. A total
of 32 public-interest entities in Iceland do not have an audit committee. Exemptions
from the operation of the audit committee should be introduced into law, or the
lack thereof clarified, especially for subsidiaries, mutual funds and municipalities.

JEL flokkun: K22; M42

Lykilord: Endurskodun; endurskodunarnefnd; 6heedi; eining tengd almannahags-
munum

Keywords: Audit; audit committee; independence; public-interest entity.
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1 Inngangur

Tilvist endurskodunarnefnda fyrirteekja ma rekja a.m.k. allt aftur til fyrri hluta 19. aldar
en peer hafa fengio aukio veegi undanfarin ar eftir vidamikil bokhaldsmisferli 1 Bandarikj-
unum i upphafi pessarar aldar, m.a. hja fyrirteekjunum WorldCom, Enron og Tyco. Mis-
ferlin, og ahrif peirra a fjarmalamarkaoi, leiddu til gagngerrar endurskodunar bandariskr-
ar loggjafar um stjornarheetti og endurskodun fyrirteekja sem varda almannahagsmuni
sem endadi meo setningu Sarbanes-Oxley laganna svonefndu 4rid 2002. Med l16gunum var
m.a. starfraeksla endurskodunarnefndar gerd 1ogbundin fyrir slik fyrirteeki. Tilgangurinn
var a0 auka dreidanleika og tryggja 6heedi endurskodunar peirra med pad ad markmidi ad
minnka heettu 4 fjarmalamisferlum og auka traust fjarfesta a fjdrhagsupplysingum fyrir-
teekjanna, sem hafdi bedid mikinn hnekki eftir misferlin.

Arid 2004 gafu Verslunarrad Islands, Kaupholl Islands og Samtok atvinnulifsins tt leid-
beiningar um stjérnarheetti fyrirteekja par sem fjallad var um starfreekslu endurskodunar-
nefndar sem hluta af géodum stjornarhattum. Par voru gefnar leidbeiningar um skipun
nefndarinnar, val nefndarmanna og hlutverk hennar. I kjolfar utgafu leidbeininganna
héfu fjolmorg islensk hlutafélog starfreekslu endurskodunarnefndar.

[ 4rsbyrjun 2009 var svo islenskum adilum sem varda hagsmuni almennings gerd skylda
ad logum aod starfreekja slika nefnd. Logbundid hlutverk nefndarinnar er annars vegar
eftirlitshlutverk med vinnuferli vid gerd reikningsskila, fyrirkomulagi og virkni innra eft-
irlits, innri endurskodun, dheettustyringu, endurskodun arsreiknings og samstedureikn-
ings og med storfum endurskodanda og hins vegar a0 meta 6haedi endurskodanda og setja
fram tillogu til stjornar um val 4 endurskodanda. Sérstok akvaedi eru 1 16gum um 6haedi
og heefni nefndarmanna. Nefndarmenn skulu vera éhadir endurskodanda logadilans og
meirihluti jafnframt 6hddur einingunni. Pa skulu peir hafa pekkingu og reynslu i sam-
reemi vi0 storf nefndarinnar og ad minnsta kosti einn nefndarmadur skal hafa stadgdda
pekkingu og reynslu a svidi reikningsskila eda endurskodunar (Log um breyting a 16gum
nr. 3/2006 um arsreikninga nr. 80/2008).
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Verkefni endurskodunarnefndar falla undir verksvid stjornar og er nefndin pannig
undirnefnd stjérnar sem ber, eftir sem 4dur, endanlega abyrgd 4 peim verkefnum sem
nefndinni eru falin. Tilgangur pess ad skipa sérstaka undirnefnd um pessi verkefni er
einkum tvipeettur, annars vegar ad tryggja ad verkefnin fai ndnari athygli, umfjollun og
greiningu og hins vegar ad a0 tryggja ad pau fai umfjollun an vidveru framkveemdastjora
og 1 hopi sem er 6hadur beedi endurskodanda og daglegum stjornendum.

Allt frd setningu laganna hafa freedimenn, eftirlitsadilar, markadsadilar og adrir sem
fjallad hafa um malid ekki verid & einu mali um hvernig talka beri tiltekin dkvaedi laganna
eins og rakio er i kafla 2. Einkum er par um ad reeda dkveedi um 6heedi nefndarmanna, skil-
yrdi um heefni peirra og hvort peir skuli koma tr rodum stjornarmanna ad hluta eda 6llu
leyti. P4 eru ahold um hvort tilteknar einingar sem varda almannahagsmuni séu undan-
pegnar skyldu til ad starfreekja endurskodunarnefnd.

Stor hluti peirra islensku adila sem ber lagaskylda til starfreekslu endurskodunarnefndar
hefur komid slikri nefnd 4 laggirnar. I 16gum er stjérn falin 4byrgd 4 skipun nefndarinnar
(Log um arsreikninga nr. 3/2006, 108. gr.) og 1 kafla 4.3 er synt ad st venja hefur skapast
a0 stjorn skipi einn eda fleiri nefndarmann utan stjornar i nefndina og jafnvel pannig ao
enginn stjérnarmadur eigi seeti i henni. Raki0 er 1 kafla 3.5 a0 pessi venja virdist ekki vera i
samreemi vio texta peirra tilskipana sem islensk 16g byggjast 4 eda norreenan rétt i pessum
efnum eins og greinir i kafla 3.3. Likleg skyring & pessari venju er framangreind dvissa um
talkun laganna.

Tilangur pessarar greinar er i fyrsta lagi ad skyra framangreind akveedi islenskra laga
um endurskodunarnefndir, einkum um skipun, 6haedi og heefni nefndmarmanna, m.a.
med hlidsjon af ESB-rétti, og par med draga tr fyrrnefndri vissu um tilkun laganna. I
00ru lagi eru i greininni birtar nidurstodur rannsdknar 4 samsetningu endurskodunar-
nefnda i einingum tengdum almannahagsmunum 4 Islandi par sem m.a. framangreind
venja er stadfest. I pridja lagi er fjallad um hvernig venjan samreemist islenskum og ESB-
rétti og, med hlidsjon af venjum & islenskum markadi, settar fram tillogur ad lagabreyt-
ingum til ad adlaga islenskan rétt betur ad ESB-rétti.

Greinin er pannig upp byggo ad fyrst er fjallad um fyrri rannsoknir a svidinu. Pvi neest
er fario yfir helstu lagadkvaedi sem gilda um skipan endurskodunarnefnda i islenskum
rétti, ESB-rétti og 4 60rum Nordurlondum og framangreind lagaakvaedi skyrd. Pa eru birt-
ar nidurstodur rannsdknar 4 samsetningu endurskodunarnefnda i einingum tengdum al-
mannahagsmunum a Islandi og ad lokum eru helstu nidurstodur greinarinnar settar fram.

2 Fyrri rannsOknir

Margar rannsoknir hafa verido gerdar 4 starfshattum og lagaumhverfi endurskodunar-
nefnda 4 Islandi 4 undanfornum aratug og er hér farid yfir helstu nidurstédur peirra sem
varda efni pessarar greinar. Eins og nefnt var i inngangi greinarinnar hafa freedimenn,
eftirlitsadilar og markadsadilar ekki verid & einu mali hvernig talka beri dkveedi laga um
ohaedi og skipun nefndarmanna og eru nidurstdodur sumra fyrri rannsdkna pvert & nidur-
stoour pessarar greinar.

Elmar Hallgrims Hallgrimsson (2011) ritadi meistaraprofsritgerd um starfsheetti endur-
skodunarnefnda. Helstu nidurstodur hans voru ad endurskodunarnefndir hafi haft jakvaed
ahrif & starfsheetti islenskra fyrirteekja ef peer eru skipadar nefndarmonnum sem hafa vio-
eigandi pekkingu og reynslu. Pa telur hann vert ad athuga hvort edlilegt sé ad l6gbinda
pad skilyrdi ad utanadkomandi sérfreedingur eigi seeti i endurskodunarnefnd. Slikt dkvaedi
veeri vandkvaedum bundid ad mati greinarhofunda par sem ESB-réttur gerir ekki rao fyrir
peim moguleika nema jafnframt veeri kvedid 4 um ad utanadkomandi sérfreedingurinn
veeri kjorinn af hluthafafundi.

Einar Gudbjartsson (2011) fjalladi um merkingu hugtaksins ,,6hadur einingunni” sem
tiltekio er 1 108 gr. a laga um arsreikninga a0 skuli eiga vid0 um meirihluta nefndarmanna
endurskodunarnefndar. Ekki er sett fram einhlit nidurstada um merkingu hugtaksins i
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greininni en Einar segir vafa getio leikio & ad gagnrynin umraeda geti ordid milli endur-
skodunarnefndar og stjornar um akvedin atridi vardandi reikningsskil, endurskodun og
innra eftirlit ef allir nefndarmenn eru einnig stjéornarmenn. Nidurstada hans virdist pvi
vera su a0 nefndin skuli ekki eingéngu vera skipud stjérnarmonnum sem er pvert 4 nidur-
stodur pessarar greinar.

Fjarmalaeftirlitio (2011) fjalladi um skipan og storf endurskodunarnefnda eftirlits-
skyldra adila 1 umraeduskjali um drog ad leiobeinandi tilmeelum sem eftirlitio gaf t 1 juni
&rid 2011. I skjalinu segist Fjarmalaeftirlitid lita svo 4 ad hugtakid ,,6hadur einingunni” i
108. gr. laga um arsreikninga feli m.a. i sér ad viokomandi sé ekki stjornarmadur. Par sem
meirihluti nefndarmanna skal vera 6hadur einingunni hefdi pessi talkun eftirlitsins falio
sér ad meirihluti nefndarmanna skyldi vera skipadur nefndarménnum utan stjérnar. Pessi
talkun laganna er pvert & nidurstodur pessarar greinar og i kafla 3.4 er fjallad reekilega um
hvers vegna hun stenst ekki. Fjarmalaeftirlitio felldi sidar skjalio ur gildi og pad vard ekki
a0 leidbeinandi tilmeelum.

Einar Gudbjartsson og Jon Snorri Snorrason (2013) fjolludu um starfsumhverfi og um-
fang endurskodunarnefnda 4 Islandi og birtu nidurstédur rannsoknar sinnar fra arinu
2012 4 samsetningu endurskodunarnefnda, hversu miklum tima peer verja i nefndarstorf
og menntun nefndarmanna. Helstu nidurstddur rannsdknarinnar voru ad minnihluti
nefndarmanna endurskodunarnefnda taldi ad tilvist endurskodunarnefnda myndi auka
traust 4 fjarmalamarkadi medal fjarfesta og almennings. Nefndarmenn hoéfdu almennt
gbd0a pekkingu a vidskiptum og fjarmalum en litill hluti peirra hafdi markteeka reynslu af
reikningsskilum og endurskodun. P4 var vinnuframlag nefndarmanna ad medaltali um 40
timar 4 ari.

Einar Guodbjartsson og Jon Snorri Snorrason (2017) birtu nidurstoour sambeerilegrar
rannsOknar sem framkveemd var & drinu 2016 og baru peer saman vid nidurstodur rann-
sOknarinnar fra arinu 2012. Helstu nidurstodur rannséknarinnar voru ad breytingar hafi
ordid & vissum pattum i starfsumhverfi endurskodunarnefnda. I konnuninni 4rid 2016
taldi meirihluti nefndarmanna, eda 60%, ad tilkoma endurskodunarnefnda jyki traust a
fjarhagsupplysingum medal fjarfesta og almennings. Sérpekking nefndarmanna a fjarmal-
um, logum og reikningsskilum jokst midad vid konnunina 2012 en sérpekking a endur-
skodun minnkadi.

Einar Gudbjartsson, Jén Snorri Snorrason og Eypér Ivar Jénsson (2018) skodudu sam-
setningu endurskodunarnefnda m.t.t. markvirkni ut fra umbodskenningunni med pvi ad
skoda fjolbreytni, sérfreedipekkingu og 6heedi nefndarmanna. Rannsokn peirra byggdi 4
framangreindum konnunum Einars Guodbjartssonar og Jons Snorra Snorrasonar fra ar-
unum 2012 og 2016. Helstu nidurstodur rannsdknarinnar voru ad fjolbreytni og sérfreedi-
pekking endurskodunarnefnda 4 fslandi veeri vidunandi og ad samsetning nefndanna
studladi ad markvirkni peirra.

3 Lagaumhverfi endurskodunarnefnda

3.1 Endurskodunarnefndir i islenskum rétti

Akveedi um endurskodunarnefndir er ad finna i IX. kafla A { 16gum um arsreikninga nr.
3/2006 (108. gr. a — d) eins og peim var breytt med 16gum nr. 80/2008, um breyting a 16gum
um arsreikninga. Reglurnar varda skipun endurskodunarnefnda vid einingar tengdar al-
mannahagsmunum, hlutverk peirra, tillogu um tilnefningu endurskodanda og um 6haedi
endurskodanda og skriflega skyrslu hans um mikilveeg atridi vid endurskodunina.
Hugtakid eining tengd almannahagsmunum (e. public-interest entity) var fyrst logfest
hér a landi 1 eldri 16gum um endurskodendur nr. 79/2008 en med 16gunum voru tekin
upp akveedi tilskipunar 2006/43/EB. Af 16gskyringargdgnum er ljost ad att er vio einingu
sem almennt ma telja pjodhagslega mikilveega og rétt pykir ad gera auknar krofur til um
areidanleika og 6heedi 4 endurskodun (Frumvarp til laga um endurskodendur). Hugtakio
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er nu skilgreint baedi i 3. tolul. 2. gr. laga um endurskodendur og endurskodun nr. 94/2019
og 1 9. tolul. 2. gr. laga um arsreikninga nr. 3/2006. Eru einingar tengdar almannahags-
munum pessar:

a. Logadili sem er med skrad 16gheimili 4 Islandi og hefur verdbréf sin skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi i riki innan EES, 1 adildarriki EFTA eda 1 Feer-
eyjum.

b. Lifeyrissjoour sem hefur fullgilt starfsleyfi.

Lanastofnun eins og hun er skilgreind 1 16gum um fjarmalafyrirteeki.

d. Félag sem hefur starfsleyfi til ad reka vatryggingastarfsemi hér 4 landi sam-
kveemt 16gum um vatryggingastarfsemi.

°©

Hlutverk endurskodunarnefndar, samkveemt 108. gr. b laga um arsreikninga, er m.a. eftir-
farandi, an tillits til dbyrgdar stjornar, stjornenda eda annarra & pessu svioi: (1) Eftirlit
meo vinnuferli vio gerd reikningsskila, (2) eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftir-
lits einingarinnar, innri endurskodun, ef vid &, og aheettustyringu, (3) eftirlit med endur-
skodun drsreiknings og samsteedureiknings einingarinnar, (4) mat & 6haedi endurskod-
anda eda endurskodunarfyrirteekis og eftirlit med 60rum storfum endurskodanda eda
endurskodunarfyrirteekis og (5) setja fram tillogu til stjéornar um val 4 endurskodanda eda
endurskodunarfyrirteeki. Einnig skal tillaga stjornar um tilnefningu endurskodanda eda
endurskodunarfyrirtekis byggjast a tilmeelum fra endurskodunarnefndinni, sbr. 108. gr.
c. Loks skal endurskodandi eda endurskodunarfyrirteeki arlega gera endurskodunarnefnd
grein fyrir storfum sinum og 6heedi og skila skriflegri skyrslu um mikilveeg atridi sem
fram hafa komio vid endurskodunina en 1 skyrslunni skal sérstaklega geta um veikleika i
innra eftirliti { vinnuferli vid gerd reikningsskila, sbr. 108. gr. d. laganna.

Framangreind 4kveedi (108. gr. b — d) eru fremur audskyrd. Aftur 4 méti hafa skyr-
ingar 4 108. gr. a laganna um skipun, heefni og 6heedi endurskodunarnefnda verio a reiki.
Akvaedid hljodar ordrétt svo:

Vid einingu tengda almannahagsmunum skal starfa endurskodunarnefnd.

Stjorn einingar ber abyrgd 4 skipun endurskodunarnefndar. Hun skal
skipud premur ménnum hid minnsta eigi sidar en manudi eftir adalfund.

Nefndarmenn skulu vera 6hadir endurskodanda eda endurskodendum
einingarinnar og meiri hluti nefndarmanna skal jafnframt vera 6hadur
einingunni. Framkveaemdastjori viokomandi einingar skal ekki eiga seeti 1
nefndinni. Nefndarmenn skulu hafa pekkingu og reynslu i samreemi vio
storf nefndarinnar og skal ad minnsta kosti einn nefndarmanna hafa stad-
gbd0a pekkingu og reynslu a svidi reikningsskila eda endurskodunar.

Ekki er kvedid skyrt 4 um pad hvort nefndarmenn skuli allir koma tar r6dum stjérnar-
manna. Pa er ekki gert rdd fyrir peim moguleika ad hluthafar geti tilnefnt nefndarmenn
ad hluta eda 6llu leyti heldur segir pad eitt ad stjorn beri abyrgd a skipun endurskod-
unarnefndar. Meginadlitamalid er p6 hvaod felist i peim ordum greinarinnar ad , meiri hluti
nefndarmanna [skuli] jafnframt vera 6hadur einingunni.” { 1gunum er ekki ad finna frek-
ari skyringar & pvi hvenaer nefndarmadur telst ,6hadur einingunni.” I athugasemdum
frumvarps pess sem vard ad 1ogum nr. 80/2008, um breyting 4 16gum nr. 3/2006 um ars-
reikninga, er ekki ad finna neina frekari leidsogn 1 pessum efnum. Engu a0 sidur er ljost ad
etlun 16ggjafans var ad tryggja 16gleidingu 4 tilskipun 2006/43/EB (Frumvarp til laga um
breyting & 16gum um arsreikninga).

Einn megintilgangur pessarar greinar er ad skyra nanar pessi akveedi laganna, p.e. hve-
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neer nefndarmadur telst 6hadur einingunni, hvort nefndarmenn skuli allir koma tr rédum
stjornarmanna og hvort rétt sé ad heimila hluthfum ad tilnefna nefndarmenn ad hluta
eda ollu leyti. [ pessu sambandi er pess ad geeta ad pegar um er ad reeda reglur i islenskum
rétti sem etlad er ad innleida EES-reglur 1 landsrétt ber ad tulka peer til samreemis vio
viokomandi EES-reglur. Pessi skylda, sem nefnd hefur verio meginreglan um samreemda
EES-talkun, hvilir m.a. & 6llum handho6fum rikisvalds. (Pall Hreinsson, 2014, bls. 278-280;
Robert R. Spano, 2019, bls. 253). Af pessu leidir ad vid skyringu a 108. gr. a verdur ad horfa
til ESB-réttar. Hér 4 eftir verda pvi réttarreglur ESB-réttar teknar til skodunar. A9 pvi bunu
verdur varpad ljosi a pad hvernig skyra beri dkveedi islenskra laga um skipun og 6haedi
nefndarmanna i endurskodunarnefnd.

3.2 ESB/EES-réttur

Fra gildistoku EES-samningsins hinn 1. jantiar 1994 hafa fjolmargar tilskipanir og reglu-
gerdir ESB verid innleiddar 1 islenskan rétt, par & medal um endurskodun. Med tilskipun
78/660/EBE voru i fyrsta sinn innleiddar krofur um endurskodun reikningsskila fyrirteekja
med takmarkadri dbyrgd. Meo tilskipun 84/253/EBE um l6ggildingu einstaklinga sem
falid er ad annast 16ggilta endurskodun bokhaldsgagna voru svo innleiddar krofur sem
gera purfti til heefis endurskodenda, einkum um menntun og starfspjalfun. Arid 1998 var
komid 4 fot sérstakri nefnd i peim tilgangi ad vinna ad samreemingu reglna um reikn-
ingsskil og endurskodun innan ESB (98/C 143/03). Afrakstur peirrar vinnu var tilskipun
2006/43/EB um logbodna endurskodun arsreikninga og samstaedureikninga en tilskipunin
sotti fyrirmynd sina til Bandarikjanna par sem sett voru 16g arid 2002 (Sarbanes-Oxley Act)
i kjolfar adurnefndra fjdrmalamisferla par i landi kennd vid Enron, WorldCom og Tyco.
Su tilskipun lagdi grunninn ad gildandi reglum um endurskodun og endurskodendur.
Markmidio var ad gera lagmarkskrofur sem eetlad var ad sporna viod fjarmalamisferli og
tryggja betur ad hagsmunaadilar geetu reitt sig a storf endurskodenda (Frumvarp til laga
um endurskodendur).

Eftir fjarmalakreppuna 2008 birti Framkveemdastjorn ESB (2010) greenbdk par sem
tekio var til skodunar hvort naudsyn veeri 4 umbé6tum 4 16gum og reglum um endurskood-
un til ad styrkja fjgrmalastodugleika. I framhaldi af peirri vinnu voru sampykktar nyjar
reglur hinn 16. april 2014, annars vegar tilskipun 2014/56/ESB um breytingu a tilskipun
2006/43/EB um logbodna endurskodun arsreikninga og samstedureikningsskila og hins
vegar reglugerd 2014/537/ESB um sérstakar krofur 1 tengslum vid 16gbodna endurskodun
a einingum tengdum almannahagsmunum. Med tilvitnadri reglugerd eru gerdar auknar
krofur til endurskodunar 4 einingum tengdum almannahagsmunum, auk pess sem hiun
meelir fyrir um aukin verkefni endurskodunarnefnda.

[ tilskipun 2006/43/EB var ad finna fyrstu dkvaedin um endurskodunarnefndir innan
ESB. I 24. formalsordum tilskipunarinnar er hlutverki endurskodunarnefndar lyst. Par
segir m.a. a0 mikilveegt sé ad efla 6heedi og teknilega getu endurskodunarnefndar meo
pvi ad gera pa krofu ad meirihluti nefndarmanna sé 6hadur og ad a.m.k. einn nefndarmao-
ur sé beer til ad sinna endurskodun og/eda bokhaldi. Um skipun og storf endurskodunar-
nefnda er visad til tilmeela framkveemdastjornarinnar fra 15. febrtiar 2005 (2005/162/EB)
um hlutverk stjornarmanna, sem eru ekki framkvaemdastjorar, eda eftirlitsstjornarmanna
i skradum félégum svo og um stjérnarnefndir (eftirlitsstjiornarnefndir) félaga (Stjornar-
tidindi Evropusambandsins, 2005, bls. 51). Pa segir ad stjorn 1 heild geti sinnt peim verk-
efnum sem falin eru endurskodunarnefnd 1 littum og medalstéorum einingum tengdum
almannahagsmunum. Einnig kemur fram ad verdbréfasjodir eda sérheefdir sjodir, sem eru
einingar tengdar almannahagsmunum, skuli vera undanpegnir skyldu til ad hafa endur-
skodunarnefnd. T 25. formalsordum tilskipunarinnar er svo vikid ad undanpaguheimild
fyrirteekja um sameiginlega fjarfestingu (UCITS) fra krofunni um ad hafa endurskodunar-
nefnd.

[ X. kafla tilskipunar 2006/43/EB voru sérdkvaedi vegna 1dgbodinnar endurskodunar
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eininga tengdra almannahagsmunum. Kaflinn var felldur tr gildi med tilskipun 2014/56/
ESB og nyjar reglur um sama efni settar i reglugerd 2014/537/ESB. Akvaedi um skyldu til
a0 skipa endurskodunarnefnd i einingum tengdum almannahagsmunum er p6 afram ad
finna { tilskipun 2006/43/ESB en i nokkud breyttri mynd. Ekki er um mikla efnisbreytingar
ad reeda. Regluna var adur a0 finna 1 41. gr. en hun er nu 1 39. gr.

Hér er 10g0 dhersla 4 ad lysa peim krofum sem gerdar eru til skipunar endurskodunar-
nefnda og heefni og 6heedis nefndarmanna dsamt undanpaguheimildum fra starfreekslu
nefndarinnar. Umfjollun um onnur dkveaedi, sem varda fyrst og fremst verkefni endur-
skodunarnefnda, er a0 mestu latin liggja milli hluta.

Par sem IX. kafli laga um arsreikninga tekur mio af tilskipun 2006/43/EB, 40ur en henni
var breytt med tilskipun 2014/56/ESB, er rétt ad rekja efni fyrri undirmalsgreinar 1. mgr.
41. gr. tilskipunar 2006/43/EB, sem skyldadi einingar tengdum almannahagsmunum ad
hafa endurskodunarnefnd:

Oll fyrirteeki sem varda hagsmuni almennings skulu hafa endurskodunar-
nefnd. Adildarriki skal dkvarda hvort endurskodunarnefndir skulu skip-
adar stjornarmonnum sem ekki eru framkveemdastjorar, og/eda stjornar-
monnum 1 eftirlitsstjorn adilans sem er endurskodadur og/eda fulltraum
sem eru tilnefndir 4 hluthafafundi adilans sem er endurskodadur. Ad
minnsta kosti einn nefndarmadur i endurskodunarnefndinni skal vera
o6hadur og skal hafa menntun og heefi a svioi reikningsskila og/eda endur-
skodunar.

Ofanritad ber med sér ad samkvaemt eldri reglu voru tveir moguleikar um skipun nefnd-
armanna 1 endurskodunarnefnd; annad hvort ad peir keemu ur hépi stjéornarmanna eda
veeru utan stjérnar og pa skipadir af hluthafafundi. Einn nefndarmadur hid minnsta skyldi
hafa pekkingu & svidi reikningsskila eda endurskodunar. Samkveemt 24. formalsordum
meo tilskipuninni skyldi meirihluti stjérnarmanna vera 6hadur. Reglur um endurskoo-
unarnefndir 1 16gum um 4arsreikninga byggjast a pessu eldra dkveedi tilskipunarinnar.
Akveedi 39. gr. tilskipunar 2006/43/EB, sem var breytt med tilskipun 2014/56/ESB,
geymir gildandi reglur um endurskodunarnefndir 4 { ESB-rétti. Samkveemt 1. mgr. gildir
st meginregla ad i einingu tengdri almannahagsmunum sé endurskodunarnefnd en einn-
ig er kvedid &4 um skipun og heefi nefndarmanna. [ 2. mgr. er ad finna undantekningu fra
skipun endurskodunarnefndar i akvedonum litlum og medalstorum fyrirteekjum sem teljast
einingar tengdar almannahagsmunum. Eins eru undantekningar i 3. mgr. fra skyldunni til
skipunar endurskodunarnefndar hja nanar tilgreindum adilum, sem skilgreindir eru { til-
skipunum og reglugeroum ESB, en um er a0 raeda tiltekin détturfélog, verobréfasjooi, ut-
gefendur eignatryggora verdbréfa og smaar lanastofnanir. Pa er adildarrikjum heimilt skv.
4. mgr. a0 gera undantekningu fra skyldunni um endurskodunarnefnd ef innan einingar
tengdrar almannahagsmunum er ad finna adila sem gegnir sambeerilegu hlutverki, enda
sé st skipan mala i samraemi vid 16g vidkomandi rikis. I 5. mgr. er ad finna undantekningu
fra oheediskrofu 1. mgr. Loks kvedur 6. mgr. & um verkefni endurskodunarnefndar.
Meginregla 1. mgr. 39. gr. tilskipunar 2006/43/EB er nt1 svohljédandi:

Adildarrikin skulu tryggja ad 1 sérhverri einingu tengdri almannahags-
munum sé endurskodunarnefnd. Endurskodunarnefndin skal annad
hvort vera sjalfsteed nefnd eda nefnd stjérnar eda eftirlitsstjérnar endur-
skodudu einingarinnar. Huin skal skipud stjornarménnum, sem ekki eru
framkveemdastjorar og/eda stjiornarmonnum 1 eftirlitsstjorn adilans sem er
endurskodadur og/eda fulltrium sem eru tilnefndir & hluthafafundi adil-
ans sem er endurskodadur eda, ad pvi er vardar einingar sem ekki eru med
hluthafa af peim sem gegna hlidsteedu hlutverki og hluthafafundur.
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A0 minnsta kosti einn nefndarmadur i endurskodunarnefndinni skal hafa
menntun og heefi & svidi reikningsskila og/eda endurskodunar.

[ heild skulu nefndarmenn i endurskodunarnefndinni hafa yfir ad rada
heefni sem vidkemur geiranum sem endurskodada einingin starfar i.

Meirihluti nefndarmanna i endurskodunarnefndinni skal vera 6hadur end-
urskodudu einingunni. Formadur endurskodunarnefndarinnar skal vera
skipadur af nefndarménnum eda eftirlitsstjorn endurskodudu einingar-
innar og skal vera 6hadur endurskodudu einingunni. Adildarriki [mega]2
gera krofu um ad formadur endurskodunarnefndarinnar sé kjorinn arlega
a hluthafafundi endurskodudu einingarinnar.

Akveedi 5. mgr. 39. gr. hljédar svo:

Ef allir nefndarmenn i endurskodunarnefndinni sitja 1 stjorn eda eftirlits-
stjorn endurskodudu einingarinnar getur adildarrikio kvedid svo 4 um ad
endurskodunarnefndin sé undanpegin 6haediskrofunum sem meelt er fyrir
um i fjorou undirgrein 1. mgr.

Saman mynda framangreindar reglur tilskipunar 2006/43/EB, eins og henni var breytt
me0 tilskipun 2014/56/ESB, auk 24. og 25. formalsorda, gildandi lagaramma um skipun og
6heedi nefndarmanna i endurskodunarnefndum i ESB-rétti.

Samanburdur a 39. gr. tilskipunar 2006/43/EB vid eldra dkveedi 41. gr. um endurskod-
unarnefndir synir nokkrar efnisbreytingar. Mesta pydingu fyrir pad vidfangsefni sem hér
er til skodunar hafa 1. mgr. og 5. mgr. 39. gr.

[ fyrsta lagi er berum ordum tekid fram ad endurskodunarnefnd geti hvort heldur verid
sjalfsteed nefnd eda nefnd stjornar en rad er fyrir pvi gert ad hluthafafundur (eda hlidsteedur
vettvangur) geti skipad nefndina. [ 68ru lagi er ekki lengur tekid fram 4 s nefndarmadur
sem byr yfir pekkingu 4 reikningsskilum og endurskodun skuli vera 6hadur. I pridja lagi
skulu nefndarmenn 1 heild , hafa yfir ad rada heefni sem vidkemur geiranum sem endur-
skodada einingin starfar 1.“ [ fjorda lagi er ni berum ordum tekid fram (4. undirmalsgrein
1. mgr.) a0 meirihluti nefndarmanna i endurskodunarnefnd skuli vera 6hadur einingunni
en &dur var pad adeins tekid fram 1 24. formalsordum. I fimmta lagi er vikid ad formanni
nefndarinnar sérstaklega. Fram kemur ad annad hvort nefndarmenn eda stjérn endur-
skodudu einingarinnar skipi formann nefndarinnar sem skuli vera 6hadur einingunni. P4
segir a0 adildarrikin megi gera krofu um ad formadur endurskodunarnefndar sé kjorinn
arlega & hluthafafundi einingarinnar.

[ 5. mgr. 39. gr. er nymeeli sem rakid var ordrétt ad framan. Efnislega felur reglan i
sér heimild til handa adildarrikjum ad undanpiggja endurskodunarnefnd kréfunni um ad
meirihluti nefndarmanna sé éhadur einingunni pegar allir nefndarmenn sitja jafnframt
i stjorninni. Danmork hefur t.d. nytt sér pessa heimild og gerir nu ekki kréfu um 6haedi
meirihluta endurskodunarnefndar (Lov om @endring af revisorloven og forskellige andre
love nr. 631/2016). Hvad sem pessu lidur er p6 meelt med pvi i leidbeiningum um stjornar-
heetti ad meirihluti nefndarmanna sé 6hadur (Bunch og Whitt, 2018, bls. 621).

3.3 Réttarstada og framkvamd a Norourlondum
Til samanburdar er athyglisvert ad skoda réttarstoouna og framkveemdina 4 Nordurlond-
um en 0ll byggja pau 16ggjof sina 1 pessum efnum & ESB-rétti.

2 Tislenskri pydingu tilskipunarinnar er ordid , skulu” ranglega notad. Samanburdur vid erlenda texta leidir
11jos heimild en ekki skyldu (, may” a ensku, , kan” & donsku og , kénnen” & pysku).
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[ norskum 16gum um almenningshlutafélég kemur m.a. fram ad endurskodunarnefnd
sé radgefandi starfsnefnd stjornar. Stjornin velur nefndarmenn ur rédum stjérnarmanna.
Oheimilt er ad velja nefndarmenn tir hépi eedstu stjérnenda einingarinnar. Ekki er sérstak-
lega kvedid 4 um 6heedi nefndarmanna ad 60ru leyti en pvi ad formadur nefndarinnar skal
vera 6hadur einingunni og hafa pekkingu a svioi reikningsskila eda endurskodunar (Lov
om aksjeselskaper nr. 45/1997, gr. 6-41 til 6-43). [ norskum leidbeiningum um stjérnarhaetti
segir a0 til viobotar 1ogfestum skilyrdoum um samsetningu endurskodunarnefndar skuli
meirihluti nefndarmanna vera 6hadur. I skyringum vid akveedid er pess getid ad vid mat 4
Ohaedi nefndarmanna megi horfa til somu sjonarmida og vid mat a 6haedi stjérnarmanna.
Einnig skuli tilnefningarnefnd, pegar htin gerir tillogur ad stjornarmonnum, hafa 1 huga
hvada stjornarmenn uppfylli skilyrdi um 6heedi og pekkingu sem krafist er af nefndar-
monnum i endurskodunarnefnd (Norsk utvalg for eierstyring og selskapsledelse, 2018).

[ seenskum hlutafélagalogum eru dkvaedi um endurskodunarnefndir 1 greinum 49 a og
b. Par segir m.a. ad nefndarmenn megi ekki vera starfsmenn félagsins, einn nefndarmanna
hid minnsta skuli hafa pekkingu a svioi reikningsskila eda endurskodunar og ad nefndin
skuli skipa formann nefndarinnar tr sinum rodum. Ekki er vikio ad 6heedi nefndarmanna
(Aktiebolagslag nr. 551/2005, gr. 49 a og b). [ seenskum leidbeiningum um stjérnarhaetti
segir a0 meirihluti nefndarmanna skuli vera éhadur félaginu og framkvemdastjérn. P4
skuli a.m.k. einn stjornarmanna, sem er 6hadur félaginu og framkveemdastjorn pess, einn-
ig vera ohadur steerstu hluthofum félagsins. Um mat & 6haedi nefndarmanna visa leio-
beiningarnar til peirra sjonarmida sem gilda um mat 4 6haedi stjornarmanna félagsins
(Kollegiet for svensk bolagsstyrning, 2019).

[ donskum 16gum um endurskodendur segir ad endurskodunarnefnd skuli saman-
standa af monnum sem sitja i stjorn félagsins, en eru ekki jafnframt i framkveemdastjorn
pess, monnum sem sitja 1 fulltrianefnd eda einstaklingum sem kosnir eru a hluthafafundi
einingarinnar eda af sambeerilegum adila (Lov om godkendte revisorer og revisionsvirk-
somheder (revisorloven) nr. 468/2008, gr. 31). Adur en 16gunum var breytt arid 2016 gatu
adeins stjornarmenn eda nefndarmenn 1 fulltrianefnd tekid seeti i endurskodunarnefnd
en nu er pad ekki lengur skilyrdi (Lov om eendring af revisorloven og forskellige andre
love nr. 631/2016). Pa er pess ekki lengur krafist ad meirihluti endurskodunarnefndar sé
6hadur einingunni eins og heimilt er samkvaemt 5. mgr. 39. gr. tilskipunar 2006/43/EB. I
donskum leidbeiningum um stjornarheetti er pé meelt med pvi ad eingdngu stjornarmenn
sitji 1 nefndinni og ad meirihluti nefndarmanna sé 6hadur einingunni (Komitéen for god
selskabsledelse, 2020, gr. 3.4.2).

Skodun a skipan endurskodunarnefnda 1 tiu steerstu fyrirteekjum Noregs, Svipjédar og
Danmerkur hinn 22. jali 2021 synir ad hja hverju peirra var endurskodunarnefndin skipud
ad fullu nefndarménnum ur rédum stjornarmanna. Tafla 2 1 vidauka synir yfirlit yfir tiu
steerstu fyrirteekin 1 hverju landi, fjdlda stjéornarmanna, fjdlda nefndarmanna i endurskod-
unarnefnd og fjolda nefndarmanna utan stjérnar, sem er eins og fyrr segir i hverju tilviki
enginn.

3.4 Hvernig ber a0 skyra akvaodi laga um 0haedi?

Fljotlega 1 kjolfar 16gfestingar dkvaeda um endurskodunarnefndir risu alitamal um pad
hvao feelist { peim askilnadi laga um arsreikninga ad meirihluti nefndarmanna skyldi vera
,6hadur einingunni.” [ skyrslu nefndar um maélefni endurskodenda (2011, bls. 23-24) sagdi
a0 nefndin teldi ekki neegilega skyrt kvedid 4 um i 16gunum hvernig endurskodunarnefnd
skyldi skipud og veeri naudsynlegt ad kveda skyrar & um pad. Pannig veeri 0ljost hvad att
veeri vi0 med ad nefndarmenn skyldu 6hadir félaginu. Petta hefdi vakid upp spurning-
ar um hvort allir nefndarmenn skyldu vera stjornarmenn eda enginn og allt par a milli.
Nefndin taldi mikilveegt a0 litid yrdi & verkefni endurskodunarnefnda sem hluta af verk-
efnum stjornar og pvi meetti ekki yta peim ut af bordi stjornar med pvi ad adeins menn
utan stjérnar skipudu endurskodunarnefnd. Par 4 maéti birtist onnur afstada 1 umreedu-
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skjali Fjarmalaeftirlitsins (2011) pess efnis ad stjdrnarmenn einingar geetu ekki myndad
meirihluta endurskodunarnefndar hennar.

Med hlidsjon af pvi ad eetlunin med setningu laga nr. 80/2008, um breyting 4 16gum um
arsreikninga, var a0 innleida tilskipun 2006/43/EB verdur vid talkun pess hvad att sé vio
med pvi ad meirihluti nefndarmanna skuli vera ,, 6hddur einingunni” { skilningi laganna
a0 horfa til tilskipunarinnar. Par sem 16g um arsreikninga og 16gskyringargogn med 16g-
um nr. 80/2008, um breyting a ldgum um arsreikninga, eru hljod um pad hvad felist 1 peim
askilnadi ad meirihluti nefndarmanna i endurskodunarnefnd skuli vera , 6hadur eining-
unni” er rétt ad horfa til tilmeela framkvaemdastjérnarinnar fra 15. febrtiar 2005 (2005/162/
EB) enda beinlinis visad til peirra i tilskipunni. [1id 13.2 1 tilmeelunum segir ad mat 4 dhaedi
hvili 4 stjorninni. Pad er i samraemi vid pad ad stjorn ber abyrgo a skipun endurskodunar-
nefndar, sbr. 2. mgr. 108. gr. a laga um arsreikninga.

Vid mat & pvi hvort nefndarmadur 1 endurskodunarnefnd telst 6hadur parf stjorn ad
hafa hlidsjon af islenskum adsteedum, m.a. félagsstjornarkerfi islensks hlutafélagaréttar
sem gerir rad fyrir adskilnadi milli félagsstjornar og framkvaemadastjérnar og banni vio
pvi ad kjosa framkveemdastjora félags sem stjérnarformann pess.> Umfjollun {1 tilmeelum
framkveemdastjornarinnar (2005/162/EB) um 6heedi stjornar & reetur sinar ad rekja til ensks
og bandarisks hlutafélagaréttar en hann er frabrugdinn norreenum og pyskum rétti hvao
vardar félagsstjorn (Andersen, 2019, bls. 315).

Meginregla ensks og bandarisks réttar er st ad stjorn félags er einpatta. I pessu felst
a0 1 félagsstjorn (board of directors), sem hluthafafundur kys, eru beedi eftirlitspattur og
framkvaemdapattur 4 sému hendi (einpatta stjérn). I framkveemd geetir p6 oft verkaskipt-
ingar & milli stjornarmanna. Sumir stjornarmenn sinna einnig daglegri stjornun (managing
directors eda executive directors 1 Englandi og officers eda full-time directors 1 Bandarikjunum)
en adrir eingdngu eftirlitshlutverki (ordinary eda non-executive directors i Englandi og part-
time eda outside directors 1 Bandarikjunum). Engu ad siour sitja stjérnarmenn allir i sému
stjorninni (Stefan Mar Stefansson, 2013, bls. 290-291).

byskur hlutafélagaréttur gerir rad fyrir tviskiptingu félagsstjérnar sem er mun skarpari
en i norreenum rétti. Pannig kys hluthafafundur félagsstjérn (Aufsichtsrat) en félagsstjorn
reedur framkveemdastjornina (Vorstand). Eftirlitshlutverkio er & hendi félagsstjornar en
framkveemdastjornin stjérnar félaginu a eigin abyrgd undir eftirliti félagsstjornar. Full-
kominn adskilnadur er & milli pessara stjornareininga enda getur enginn setid samtimis i
framkveemdastjorn og félagsstjorn (Grundmann og Glasow, 2012, bls. 255-257).

Norreenn réttur byggist 4 tveggja patta félagsstjornarkerfi og liggur a milli pyska og
enska/bandariska kerfisins. I pvi felst ad félagsstjorn er eins konar yfirstjérn og hefur eftir-
lit med framkveemdastjora.

Munurinn 4 einpatta og tvipatta félagsstjorn birtist skyrlega i framangreindum tilmeel-
um og tilskipunum 2006/43/EB og 2014/56/ESB. Samanburdur 4 pyska, enska og islenska
textanum leidir 1 ljos ad eftirlitsstjorn er nefnd Aufsichtsrat & pysku en supervisory board
a ensku. Stjornarmenn, sem ekki eru framkveemdastjorar, kallast nicht geschiftsfiihrende
Direktoren & pysku og non-executive directors & ensku. Pa nefnast eftirlitsstjiornarmenn Auf-
sichtsratsmitglieder a pysku og supervisory directors & ensku.

Med hlidsjon af muninum & einpatta og tvipatta stjornareiningum ma sla pvi fostu ad
stjornir islenskra eininga tengdra almannahagsmunum eru , eftirlitsstjornir” 1 skilningi til-
skipana 2006/43 og 2014/56 sem og tilmeela framkveemdastjornarinnar (2005/162/EB) sem
jafna til Aufsichtsrats 1 pyskum rétti og nefnt er supervisory board 4 ensku.* Af pessu leidir

3 [ tilmaelum framkveemdastjérnarinnar fra 15. febraar 2005 (2005/162/EB) segir i 1id 1.3.1 um starfsemi
stjornarnefnda ad peer ,should duly take into account the rights and duties of relevant corporate bodies
as defined under national law.” Eins kemur skyrt fram i II. vidauka vid tilmeelin ad laga skuli pau vidmid,
sem nefnd séu i tilmeelunum, adsteedum i viokomandi riki.

4 Hér er pess ad geta ad 1 73. gr. laga um hlutafélog nr. 2/1995 er sérstok heimild hlutafélaga til ad hafa full-
traanefnd sem skal hafa eftirlit med pvi hvernig félagsstjorn og framkveemdastjori rada malum félagsins
og getur hun einnig talist eftirlitsstjorn 1 skilningi tilskipunarinnar. Afar sjaldgeeft er ad hlutafélog nyti



Eyvindur G. Gunnarsson og Hersir Sigurgeirsson: Skipan og 6heedi endurskodunarnefnda 1 99

ad almenna reglan er st ad skipa ber meirihluta nefndarmanna i endurskodunarnefndum
ar rodum Ohadra stjornarmanna vidkomandi einingar tengdrar almannahagsmunum. Af
pessu ma jafnframt ad draga pa alyktun ad pad sjdnarmio sem hreyft var i umreeduskjali
Fjarmalaeftirlitsins nr. 6/2011, ad stjérnarmenn i islenskum einingum tengdum almanna-
hagsmunum geetu ekki myndad meirihluta endurskodunarnefndar, er ekki i samreemi vid
texta framangreindra tilskipana og tilmeela.

[11. vidauka tilmeela framkveemdastjérnarinnar (2005/162/EB) er sagt ad pau tilvik verdi
seint teemandi talin sem 6gnad geti 6heedi stjornarmanna 1 félogum. Adsteedur eda tengsl
sem pydingu hafi i pessu sambandi kunni ad vera breytileg fra einu félagi eda adildar-
riki til annars. Geti besta framkveemd hverju sinni tekid breytingum i timans ras. Pott
hafa megi tiltekin viomio til leiobeiningar riki samstada um pad ad mat &4 6heedi einstakra
stjornarmanna eigi a0 byggjast 4 efnislegu mati fremur en formlegu (,,based on substance
rather than form”). P4 segir a0 laga skuli pau viomid, sem nefnd séu 1 tilmeelunum, ad-
steedum { vidkomandi riki. [ vidaukanum eru po tilgreind nfu tolusett lagmarksvidmid
sem hafa skuli 1 huga ad vid mat & 6haedi.

Lagmarksviomidin eru i meginatridum samhljoda eftirfarandi viomioum um pad hvort
stjornarmadur teljist 6hadur félaginu og daglegum stjérnendum pess, sem sett eru fram 1
kafla 2.3 i Leidbeiningum um stjornarhatti fyrirtakja (Vidskiptarad Islands, Nasdaq Iceland
og Samtok atvinnulifsins, 2015), en viomidin eru ad mestu Obreytt fra fyrstu atgafu leio-
beininganna sem gefin var at i mars 2004:

Stjornarmadur er ekki 6hadur félaginu og daglegum stjéornendum pess:

1. Ef hann er eda hefur verid starfsmadur félagsins eda natengds félags
undanfarin prju ar 4dur en hann tekur seeti i stjorn félagsins.

2. Ef hann piggur eda hefur pegid verulegar greidslur fra félaginu, na-
tengdu félagi eda daglegum stjdrnendum pess, fyrir utan stjornarlaun,
t.d. sem radgjafi eda verktaki, undanfarin prji ar 4dur en hann tekur
seeti 1 stjorn félagsins.

3. Ef hann er eda hefur verid sidastlidid ar, i umtalsveroum vidskiptum
vio félagio eda natengd félog, t.a.m. sem vidskiptavinur, birgir eda sam-
starfsadili, eda hefur mikilla annarra vidskiptahagsmuna a0 geeta 1 fé-
laginu, hvort heldur personulega eda i gegnum annad félag.

4. Ef hann er einn af daglegum stjornendum annars félags par sem einn af
stjornarmonnum pess er daglegur stjérnandi i félaginu.

5. Ef hann er, eda hefur verid undanfarin prji ar adur en hann tekur seeti 1
stjorn félagsins, medeigandi ytri endurskodanda félagsins eda natengds
félag, eda starfsmadur sem tekid hefur patt 1 ytri endurskodun félagsins.

6. Ef hann er tengdur nanum fjolskyldubondum daglegum stjérnendum
félagsins og/eda adila sem nefndur er i tolulidunum hér ad framan ef sa
adili er 1 beinum eda dbeinum vidskiptum vio félagio og pau eru slik ad
umfangi ad ekki er réttleetanlegt ad telja stjornarmanninn éhddan.

Eins og fyrr segir eru somu eda mjog svipud sjonarmio 16g0 til grundvallar vid matio 1 leio-
beiningunum og framangreindum II. vidauka tilmeela framkveemdastjérnarinnar en efnis-
lega er helsti munurinn eftirfarandi: (1) II. vidauki tilgreinir sérstaklega a0 fulltrui starfs-
manna i stjorn geti talist 6hadur; (2) Stjornarmenn sem hafa setid lengi teljast ekki 6hadir
samkveemt II. vidauka (lengur en prja timabil eda 12 ar); (3) LeiObeiningarnar horfa almennt
til undanfarinna priggja 4ra vardandi tengsl en II. vidauki til fimm ara. Mat & pvi hvort

petta dkveedi og engin islensk eining tengd almannahagsmunum er med fulltrdanefnd. [ stjérnsyslutit-
tekt innri endurskodunar Reykjavikurborgar a Orkuveitu Reykjavikur arid 2008 var pé bent a pann kost
ad skooda tilkomu fulltrdanefndar i Orkuveitunni ef félagsformi hennar veeri breytt i hlutafélag (Hallur
Simonarson, 2008).
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nefndarmadur endurskodunarnefndar teljist chadur einingunni samkveemt [6gum um ars-
reikninga er pvi sambeerilegt mati 4 pvi hvort stjornarmadur teljist chadur félaginu og dag-
legum stjornendum samkveemt islenskum leiobeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja.

[ stuttu méli ma lysa réttarstodunni svo ad 108. gr. a laga um arsreikninga geymir ekki
skilgreiningu & pvi hveneer nefndarmadur i endurskodunarnefnd telst 6hadur einingunni.
[ samreemi vid meginregluna um samreemda EES-ttilkun, sem adur er getid, er rokrétt ad
skyra hugtakid 6heedi 1 108. gr. a laganna med hlidsjon af tilskipun 2006/43 sem akvaedio
byggist 4. I tilskipuninni er visad til tilmaela framkveemdastjérnarinnar fra 15. febrtar 2005
(2005/162/EB) hvad vardar endurskodunarnefndir. I I. vidauka 1 tilmeelunum segir um sam-
setningu endurskodunarnefndar ad hun skuli eingdngu samanstanda af stjiornarménnum,
sem eru ekki framkveemdastjorar (non-executive), eda eftirlitsstjiornarménnum (supervi-
sory directors). Pa skuli a.m.k. helmingur nefndarmanna vera hadur. I II. vidauka vid til-
meelin er svo aftur ad finna skilgreiningu 4 pvi hvencer stjérnarmenn eru 6hadir og neer st
skilgreining m.a. til peirra stjornarmanna sem sitja { endurskodunarnefnd. Af pessu leidir
ad skyra verdur oheedi nefndarmanna i endurskodunarnefnd med sama heetti og dheedi
stjornarmanna, svo sem gert er i Noregi og Svipjod, eins og adur segir.

3.5 Hvernig skal skipun nefndarmanna haga6?

Um skipun nefndarmanna i endurskodunarnefnd segir i 16gum um arsreikninga (108. gr.
a) ao (1) stjorn einingar beri abyrgo & skipun endurskodunarnefndar, (2) htin skuli skipud
premur ménnum hid minnsta eigi sidar en manudi eftir adalfund, (3) nefndarmenn skuli
vera 6hadir endurskodanda eda endurskodendum einingarinnar, (4) meirihluti nefndar-
manna skuli vera 6hddur einingunni og (5) framkvaemdastjori einingarinnar skuli ekki
eiga seeti 1 nefndinni.

Ekki er 1 16gunum sérstaklega kvedid a4 um hvort nefndarmenn skuli koma ur r6dum
stjornarmanna ad hluta eda 6llu leyti. Pa er heldur ekki sérstaklega kvedid 4 um heimild
hluthafafundar (eda hlidstaeds vettvangs) til ad tilnefna nefndarmenn eins og heimild er
fyrir { ESB-rétti. Eins og rakid var hér ad framan kemur skilyrdid um o6heedi meirihluta
nefndarmanna ekki i veg fyrir ad stjérnarmenn skipi a.m k. meirihluta nefndarinnar. Eftir
stendur pa spurningin um hvort heimilt sé ad skipa adila utan stjornar i nefndina og pa
med hvada heetti skipun peirra skuli hagad.

Tilskipun 2006/43/EB, eins og henni var breytt med tilskipun 2014/56, er skyrari hvad
vardar skipun nefndarmanna. I 1. mgr. 39. gr. kemur fram ad nefndin skuli skipud (1)
stjornarmonnum, sem ekki eru jafnframt framkveemdastjorar (non-executive), og/eda (2)
stjornarmonnum 1 eftirlitsstjorn (supervisory directors), og/eda (3) fulltraum sem eru til-
nefndir & hluthafafundi. Tilskipunin heimilar pvi ad nefndarmenn komi ekki ar r6dum
stjornar en peir skulu pa tilnefndir af hluthafafundi. Verdur ad skilja pad svo ad einstakl-
ingar, sem ekki sitja 1 félagsstjorn, geti pvi adeins tekio0 seeti i endurskodunarnefnd ad hlut-
hafafundur standi ad peirri skipun. Eins og fyrr segir er stjorn einingarinnar falin abyrgo
a skipun nefndarinnar 1 islenskum l6gum og skyra lagaheimild skortir pvi fyrir pvi ad
hluthafafundur komi ad skipuninni. Nanar verdur vikio ad pessum atridum i kéflum 4.4
og 4.5.

3.6 Um hafnisskilyrdi nefndarmanna

Um heefnisskilyrdi nefndarmanna i endurskodunarnefnd segir i I1d6gum um arsreikninga
a0 nefndarmenn skuli hafa pekkingu og reynslu i samreemi vio storf nefndarinnar. Einnig
skal a0 minnsta kosti einn nefndarmanna hafa stadgéda pekkingu og reynslu a svidi reikn-
ingsskila eda endurskodunar. Su krafa laganna ad nefndarmenn bui saman yfir pessari
sérstoku pekkingu er i samreemi vid krofu tilskipunar 2006/43/EB. Eins er i tilskipuninni
nu sérstaklega tekio fram ad 1 heild skuli nefndarmenn i hafa yfir ad rada heaefni sem vio-
kemur geiranum sem endurskodada einingin starfar i. Af pessu ordalagi er ljost ad adrir
nefndarmenn en hinn sérfr6di kunna ad bua yfir mismunandi pekkingu sem nytist { storf-
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um endurskodunarnefndar pannig ad hin 1 heild sinni geti sinnt starfi sinu med fullneegj-
andi heetti. Til samanburdar ma visa til 52. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 par
sem segir a0 samsetning stjornar fjarmalafyrirtekis skuli vera med peim heetti ad stjornin
bui sameiginlega yfir fullneegjandi pekkingu, heefni og reynslu til ad skilja pa starfsemi
sem viokomandi fjarmalafyrirteeki stundar, p.m.t. helstu dheettupeetti. Rokin ad baki pessu
eru pau a0 slik samsetning stjornar sé til pess fallin ad auka fjolbreytileika og koma i veg
fyrir hjarohugsun pannig ad stjorn sé betur til pess fallin ad sinna eftirlitshlutverki sinu
(Frumvarp til laga um breytingu 4 1o6gum um fjarmalafyrirteki).

A9 pvi er vardar pa krofu ad einn nefndarmanna ad lagmarki hafi stadgdoda pekkingu
og reynslu a svioi reikningsskila eda endurskodunar er pad ad segja ad hun felur i sér
a0 sé endurskodunarnefnd skipud eingdngu stjornarménnum purfi a.m.k. einn stjérnar-
manna ad uppfylla pessar krofur. [ pessu sambandi ma nefna ad 4dur en dénskum 16gum
um endurskodendur var breytt arid 2016 (Lov om eendring af revisorloven og forskellige
andre love nr. 631/2016) gatu adeins stjornarmenn eda nefndarmenn i fulltrianefnd tekio
seeti 1 endurskodunarnefnd. Eftir paer breytingar sem gerdar voru 4 arinu 2016 er gert
rao fyrir ad hluthafafundur geti skipad formann og adra nefndarmenn i endurskodunar-
nefnd enda er pess ekki lengur krafist ad peir komi ar hopi stjornarmanna einingarinnar.
[ greinargerd med frumvarpi til laganna kom fram ad breytingin veeri til pess fallin ad
audvelda skipun endurskodunarnefnda par sem einstaklingar med sérstaka pekkingu a
reikningsskilum og endurskodun pyrftu ekki lengur, ad 6porfu, ad taka seeti 1 stjornum
eininga til pess ad uppfylla skilyrdi eldri danskra laga par um (Lovforslag nr. L 146, 2015-
16, bls. 24-25).

4 Endurskodunarnefndir i einingum tengdum al-
mannahagsmunum a Islandi

4.1 Einingar tengdar almannahagsmunum

Eins og 4dur er rakid teljast einingar tengdar almannahagsmunum & Islandi vera lifeyris-
sjodir, lanastofnanir, vatryggingafélog og utgefendur skradra verdbréfa. Hinn 1. septem-
ber 2020 var 21 lifeyrissjodur, 12 ldnastofnanir og 11 vatryggingafélog me0 starfsleyfi (Fjar-
malaeftirlitid, a.d.). Pa voru 19 hlutafélog med skrad hlutabréf og 52 islenskir utgefendur
skuldabréfa 1 kaupholl Nasdaq Iceland, fyrir utan islenska rikio (Nasdaq Iceland, a.d.-a;
a.d.-b). Af skradum hlutafélogum voru fimm lanastofnanir og vatryggingafélog og af tt-
gefendum skradra skuldabréfa voru 13 lanastofnanir, vatryggingafélog eda skrad hluta-
télog. Alls voru pvi a.m.k. 97 adilar sem toldust einingar tengdar almannahagsmunum
hinn 1. september 2020. Hér er ekki horft til islenskra 16gadila sem hafa verdbréf sin skrad
4 skipulegum verdbréfamarkadi innan EES eda EFTA en utan Islands og er pvi saman-
tektin ekki teemandi hvad pa adila vardar.

A medal ttgefenda skradra skuldabréfa voru 11 fagfjarfestasjodir sem voru i rekstri
fimm mismunandi rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Reikningsskil fagfjarfestasjods sem er i
rekstri rekstrarfélags falla undir B-hluta reikningsskila rekstrarfélagsins og eru a abyrgo
stjornar pess. Rekstrarfélag sem rekur fagfjarfestasjod med ttgefin skrad skuldabréf getur
pvi einnig talist eining tengd almannahagsmunum. A0 medtdldum pessum fimm rekstr-
arfélogum voru pvi allt ad 102 adilar sem toldust einingar tengdar almannahagsmunum.

Tafla 3 1 vidauka synir upplysingar um hverja einingu tengda almannahagsmunum,
hvort vid hana starfi endurskodunarnefnd, fjoldi nefndarmanna, f{joldi nefndarmanna
utan stjornar og hvort formadur nefndarinnar sé utan stjornar. Upplysingarnar eru unnar
upp ur heimasidum, arsreikningum og stjornarhattayfirlysingum eininganna og midast
vid 1. september 2020. I féeinum tilvikum var ekki unnt ad afla upplysinga um skipan
nefndarinnar pann dag og er pa byggt a nyjustu faanlegu upplysingum og gert rao fyrir
ad skipan nefndarinnar sé ébreytt. I nokkrum tilvikum sitja varamenn stjornar i endur-
skodunarnefnd og eru peir flokkadir sem nefndarmenn tur stjérn. P4 sitja stjornarmenn
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modurfélags 1 nokkrum nefndum en hér teljast peir nefndarmenn utan stjérnar.

Tafla 1 synir samantekt & endurskodunarnefndum eininganna og nefndarmoénnum utan
stjornar. Einingunum er skipt i framangreinda flokka en ttgefendum skradra verdbréfa
er jafnframt skipt ndnar nidur 1 flokka, annars vegar 1 utgefendur skradra hlutabréfa og
skradra skuldabréfa og hins vegar er utgefendum skradra skuldabréfa skipt nanar niour
eftir starfsemi eda félagsformi.

Tafla 1. Endurskodunarnefndir i einingum tengdum almannahagsmunum.

Fyrsti dalkurinn synir flokk eininga, annar fjolda eininga tengdra almannahagsmunum i flokknum og pridji fjélda eininga med
endurskodunarnefnd. Neestu fimm délkar syna fjolda nefnda med engan, einn, tvo prja og fjora nefndarmenn utan stjornar og sidasti
dalkurinn synir fjolda nefnda med formann utan stjérnar.

Heimild: Heimasidur, arsreikningar og stjornarhattayfirlysingar eininganna hinn 1. september 2020.

Fjoldi eininga Nefndarmenn utan stjérnar For-
Alls Med nefnd 0 1 2 3 4 madur

Lifeyrissjodir 21 21 1 8 10 2 0 13
Lanastofnanir 12 12 2 5 4 1 0 3
Vatryggingafélog 11 8 0 1 3 4 0 6
Skrad hlutafélog* 14 14 1 13 0 0 0 6
Utgefendur skradra skuldabréfa:

- Fagfjarfestasjodir 11 0 0 0 0 0 0 0
- Rekstrarfélog verdbréfasjoda 5 2 2 0 0 0 0 0
- Samlagshlutafélog 3 2 0 0 1 1 0 1
- Sveitarfélog 12 1 0 0 0 1 0 1
- Adrir utgefendur** 13 10 1 4 2 1 2 7
Alls 102 70 7 31 20 10 2 37

* Inniheldur ekki lanastofnanir og vatryggingafélog

** Inniheldur ekki lanastofnanir, vatryggingafélog og skrad hlutafélog

4.2 Einingar an endurskodunarnefndar

Af toflu 1 sést ad af 102 einingum tengdum almannahagsmunum voru 70 med endurskod-
unarnefnd svo 32 einingar hofou ekki starfandi nefnd. Af peim voru 11 fagfjarfestasjodir
og 11 sveitarfélog med utgefin skrad skuldabréf. Prja vatryggingafélog starfraekja ekki
endurskodunarnefnd en i hverju sliku tilviki er um ad reeda dotturfélag annars vatrygg-
ingafélags sem starfreekir endurskodunarnefnd. Prju rekstrarfélog verdbréfasjooda starf-
reekja ekki endurskodunarnefnd en i 6llum peim tilvikum er einnig um dotturfélog ao
reeda par sem endurskodunarnefnd er starfandi vid modurfélagio. Eitt samlagshlutafélag
og prir adrir skuldabréfattgefendur starfreekja ekki endurskodunarnefnd og er par annars
vegar um ad reda tvo dotturfélog skradra fasteignafélaga og hins vegar einkahlutafélag
um rekstur skdélahtisneedis i eigu nokkurra sveitarfélaga.

Engar undanpaguheimildir fra starfraekslu endurskodunarnefndar vid einingu tengda
almannahagsmunum eru { islenskum I6gum. Eins og adur er rakid er 1 39. gr. tilskipunar
2006/43/EB adildarrikjum hins vegar veitt heimild til a0 veita tilteknum einingum undan-
pagu fra starfreekslu nefndarinnar eda (a) dotturfélogum félaga sem uppfylla akvaedi
greinarinnar 4 samstedugrundvelli, (b) verdbréfasjooum og sérhaefdum sjédum, (c) félog-
um sem hafa pann eina tilgang ad gefa tt eignatryggo verdbréf og (d) éskradum lanastofn-
unum sem hafa ekki gefio ut skuldabréf yfir 10 milljonum evra. Stoér hluti islensku ein-
inganna sem ekki starfreekja endurskodunarnefnd fellur undir pessi undanpaguakvaedi.
Pa falla einnig fjolmargar islenskar einingar sem starfraekja endurskodunarnefnd undir
undanpagudkveedin. Engin augljos rok hniga ad pvi ad innleida ekki i islensk 16g pessar
undanpaguheimildir sem 39. gr. tilskipunarinnar heimilar adildarrikjunum ad gera.

Sem daemi eru medal lanastofnana fjorir sparisjodir sem hver um sig starfraekir endur-
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skodunarnefnd. Enginn peirra er med skrad hlutabréf eda utgefin skuldabréf yfir 10 millj-
onum evra og falla peir pvi undir d-lid undanpaguakveedis tilskipunarinnar. Innleiding
samsvarandi undanpaguheimildar i islensk 16g myndi aflétta skyldu til starfreekslu endur-
skodunarnefndar af sjodunum.

Sveitarfélog med utgefin skrdd skuldabréf teljast einingar tengdar almannahagsmun-
um. Engar beinar undanpaguheimildir fra starfreekslu endurskodunarnefndar eru fyrir
sveitarfélog, hvorki { islenskum 16gum né ESB-rétti. A Islandi eru tSlf sveitarfélog med tt-
gefin skrad skuldabréf en adeins eitt peirra starfreekir endurskodunarnefnd, Reykjavikur-
borg. I 1josi pess er fullt tilefni til ad kveda nanar &4 um skyldu sveitarfélaga med titgefin
skrad skuldabréf til starfreekslu endurskodunarnefndar.

4.3 Samsetning endurskodunarnefnda

Endurskodunarnefnd skal skipud ad lagmarki premur ménnum. Allar nefndirnar 70 upp-
fylla petta skilyrdi en tiu nefndir eru skipadar fjorum monnum. I heild sitja pvi 220 menn
i endurskodunarnefndum eininga tengdra almannahagsmunum.

[ adeins sjo einingum af peim 70 sem hafa starfandi endurskodunarnefnd er nefndin
eingongu skipud stjornarmoénnum. Par er um ad raeda Frjélsa lifeyrissjodinn, Islandsbanka,
Borgun, Marel, Landsbréf, Stefni og HS Veitur. [ 6llum 60rum nefndum er a.m.k. einn
nefndarmadur utan stjornar, Par af einn 1 31 nefnd, tveir 1 20 nefndum, prir i tiu nefndum
og fjorir 1 tveimur nefndum. I tolf einingum er nefndin skipud premur eda fjérum adilum
utan stjornar. I nfu einingum par af er nefndin eingéngu skipud adilum utan stjornar,
p.e. stjorn einingarinnar & engan fulltrta i nefndinni. Heildarfjoldi nefndarmanna utan
stjornar er 109 eda rétt teeplega helmingur allra nefndarmanna.

Af peim 63 nefndum sem skipud er a.m.k. einum utan stjérnar sinnir nefndarmadur
utan stjornar formennsku i a.m.k. 37 nefndum eda 1 stérum meirihluta nefndanna. Ekki
var unnt a0 afla upplysinga um formennsku i atta nefndum til viobodtar.

[ islenskri einingu tengdri almannahagsmunum er pvi algengast ad endurskodunar-
nefnd sé skipud premur ménnum, par af einum eda tveimur nefndarménnum utan stjorn-
ar, og a0 formadur nefndarinnar sé utan stjornar.

4.4 Skipun nefndarmanna

[ 16gum um érsreikninga er stjérn einingarinnar falin dbyrgd & skipun nefndarinnar.
Nefndarmenn endurskodunarnefnda eru yfirleitt skipadir af stjorn en i nokkrum tilvikum
virdist nefndin pé vera skipud af eigendum eda stjorn médurfélags.

Hja Reykjavikurborg starfar endurskodunarnefnd a vegum borgarstjornar. Hun er
skipud fjorum fulltrGum sem eru allir skipadir af borgarstjorn en par af er einn fulltrai
skipadur & grundvelli tilnefningar stjornar Orkuveitu Reykjavikur. Hinn 1. september
2020 var nefndin skipud premur adilum utan borgarstjornar en einn nefndarmadur var
varaborgarfulltrti. Nefndin starfar einnig sem endurskodunarnefnd tveggja félaga i eigu
borgarinnar, Orkuveitu Reykjavikur og Félagsbustada hf. (Reykjavikurborg, 4.d.). Endur-
skodunarnefndir Orkuveitunnar og Félagsbustada eru pvi i raun ekki skipadar af stjorn
télaganna heldur eiganda peirra. Nefndir pessara félaga eru jafnframt einu nefndirnar
sem eru skipadar fjdrum ménnum sem allir eru utan stjérnar.

Greioslumidlunin Hringur ehf. er détturfélag Horpu tonlistar- og radstefnuhtiss ohf.
Eini tilgangur félagsins er ad gefa ut skuldabréf vegna byggingar tonlistar- og radstefnu-
htissins Horpu og annast manadarlegar afborganir af peim. Skuldabréfin eru skrad og pvi
telst félagio eining tengd almannahagsmunum. Vid félagio starfar endurskodunarnefnd
sem jafnframt er endurskodunarnefnd Horpu. Nefndin var skipud af stjorn Horpu og telst
pvi ekki formlega skipud af stjorn félagsins heldur eiganda pess eda stjorn modurfélags.

Oll fjogur islensku vétryggingafélogin, Sjova, TM, VIS og Vérdur, eru med starfandi
endurskodunarnefnd sem er skipud af stjorn félaganna. Hvert peirra 4 einnig liftrygginga-
félag og 1 premur félaganna, Sjéva, VIS og Verdi, starfar endurskodunarnefnd vatrygg-
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ingafélagsins einnig sem endurskodunarnefnd liftryggingafélagsins. Nefndirnar eru skip-
adar af stjorn en 1 sumum tilvikum er kvedid 4 ad samrad skuli haft vid stjorn liftrygginga-
félagsins um skipun nefndarinnar. Endurskodunarnefndir liftryggingafélaganna eru pvi 1
raun skipadar af eigendum félaganna eda stjorn modurfélags.

[ Ijési pess ad 16g um arsreikninga fela stjorn abyrgd 4 skipun endurskodunarnefndar
getur leikid vafi & pvi hvort ofangreindar nefndir teljist rétt skipadar. Tilskipun 2006/43/
EB heimilar sérstaklega ad nefndarmenn séu skipadir ad hluta eda 6llu leyti af eigendum
einingarinnar en pad er ekki heimilad med skyrum heetti { islenskum 16gum. I 1. mgr. 39.
gr. tilskipunarinnar er svo sérstaklega kvedid 4 um ad endurskodunarnefnd skuli annad
hvort vera sjalfstaed nefnd eda undirnefnd stjérnar. ZEskilegt veeri ad heimild veeri fyrir pvi
ilogum ao eigendur tilnefni nefndarmenn i endurskodunarnefnd og ad nefndin geti hvort
sem er verid sjalfsteed nefnd eda undirnefnd stjérnar.

4.5 Nefndarmenn utan stjornar skipadir af stjorn

Af framangreindu er ljést ad pad er almenn venja a Islandi ad stjorn skipi einn eda fleiri
adila utan stjornar i endurskodunarnefnd. Pad fyrirkomulag er ekki aeskilegt af ymsum
asteedum. [ fyrsta lagi dregur pad ur sjalfsteedi nefndarmanna utan stjérnar gagnvart peim
nefndarménnum sem koma ar rodum stjornarmanna. Ef storf utanadkomandi nefndar-
manns eru ekki ad skapi stjornar getur hun skipad annan i hans stad, &n adkomu eigenda.
[ 60ru lagi er umbod slikra adila annad en stjornarmanna i nefndinni; stjdrnarmenn sakja
umbod sitt til eigenda en nefndarmenn utan stjornar sem skipadir eru af stjorn sitja par 1
umbodi stjdrnarinnar. A0 pessu leyti ma jafna stodu peirra vid stodu utanadkomandi adila
sem stjorn raedur sér til radgjafar. I pridja lagi er hlutverk endurskodunarnefndar hluti
af hlutverki stjérnar. Med pvi ad skipa einn eda fleiri utanadkomandi adila er stjorn pvi
i raun ad utvista ad hluta pvi eftirlitshlutverki sem eigendur hafa falid henni. I fjérda og
sidasta lagi bua nefndarmenn utan stjornar ekki yfir sému innsyn i malefni einingarinnar
og stjérnarmenn, eins og fjallad er um 1 donskum leidbeiningum um stjornarheetti fyrir-
teekja (Komitéen for god selskabsledelse, 2020, gr. 3.4.2).

Pad getur verid videigandi ad endurskodunarnefnd sé ad hluta til eda 6llu leyti skip-
ud nefndarménnum utan stjornar t.d. ef svo ber vid ad sérfreedipekkingu skortir medal
stjornarmanna eda ef vafi leikur & 6haedi stjérnarmanna gagnvart félaginu. Til ad auka
sjalfsteedi slikra nefndarmanna og skyra umbod peirra og abyrgo er po aeskilegt ad peir
séu tilnefndir 4 sama hatt og adrir stjornarmenn en séu ekki skipadir af stjorn. Til ad svo
megi verdi er naudsynlegt ad skyrt sé kvedio 4 um pad 1 1ogum ad nefndarmenn geti
veri0 tilnefndir af eigendum. Petta er i samraemi vio dkvaedi tilskipunar 2006/43/EB um ad
nefndarmenn komi tr rédum stjéornarmanna eda eftirlitsstjornarmanna eda séu tilnefndir
af hluthafafundi eda hlidsteedum vettvangi.

Tilnefning nefndarmanna utan stjornar eetti p6 ad teljast til undantekninga og eetti
nefndin eingdngu ad vera skipud stjdrnarmonnum ef pess er kostur enda eru verkefni
endurskodunarnefndar hluti af verkefnum stjornar og & dbyrgd hennar. Edlilegt verdur
einnig ad teljast ad stjorn einingar sem vardar almannahagsmuni sé¢ pannig skipud ad
i henni sitji einstaklingar sem uppfylla peer krofur um 6haedi og sérfreedipekkingu sem
gerdar eru til nefndarmanna i endurskodunarnefnd.

5 Nidurstoour

I greininni er fjallad um peer lagareglur sem gilda um endurskodunarnefndir sem eining-
um tengdum almannahagsmunum er skylt ad hafa. Meginaherslan er 16g0 a lysa skipun,
6hadi og heefniskrofum til nefndarmanna eins og peer birtast i IX. kafla A 1 [6gum um
arsreikninga (108. gr. a —d). P4 er einnig fjallad um undanpaguheimildir i reglunum. Regl-
unum sem settar voru med logum nr. 80/2008, um breyting a l6gum um arsreikninga, med
hlidsjon af tilskipun 2006/43/EB, hefur ekki verid breytt, en i millitidinni hefur tilskipun-
inni verid breytt med tilskipun 2014/56/EB. Med hinni nyju tilskipun hafa ymis dkvaedi
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verid nanar skyrd og 6drum nymeelum aukid vid. Eins og hér er rakid hafa reglur um
endurskodunarnefndir reynst vandskyrdar. Pa virdist framkveemdin hér 4 landi ekki fylli-
lega hafa verid 1 samreemi vid dkveedi tilskipunarinnar sem peer byggjast a. Petta verdur
a0 hafa 1 huga pegar reglurnar verda teknar til skodunar med hlidsjon af dkveedum tilskip-
unar 2014/56/EB og fenginni reynslu.

[ 3. kafla er fjallad um lagaumhverfi endurskodunarnefnda, sér 1 lagi hvad felist i peim
ordum laga um darsreikninga ad meirihluti nefndarmanna i endurskodunarnefnd skuli
vera 6hadur einingunni. Vid mat i peim efnum m4 horfa til tilmeela framkveemdastjérnar-
innar (2005/162/EB) og Leidbeininga um stjdrnarheetti fyrirteekja. Engu ad sidur verour mat a
ohaedi a0 byggjast 4 efnislegu mati i hverju tilviki fyrir sig med hlidsjon af adsteedum hér &
landi. Engin astaeda er til a0 eetla ad stjornarmenn geti ekki, vegna setu sinnar 1 stjorn, talist
60hdaoir nefndarmenn eins og hreyft var { umraedunni & sinum tima.

Einnig var 1 3. kafla tekin til skodunar tilskipun 2014/56/ESB, sem breytti tilskipun
2006/43/EB, en med henni hafa verkefni endurskodunarnefndar verio skyrd ndnar og peim
fjolgad. Pa er ordud su krafa, sem er nymeeli, ad nefndarmenn i endurskodunarnefnd skuli
i heild hafa yfir ad rada heefni sem viokemur geiranum sem einingin starfar i. Einnig er par
nymeeli heimild til handa adildarrikjunum ad vikja fra meginreglunni um ad meirihluti
nefndarmanna 1 endurskodunarnefndum skuli vera éhadur einingunni ef peir eru allir
stjornarmenn {1 einingunni. Pessi heimild vekur athygli 1 1josi peirrar krofu sem gerd hefur
verid um oheedi nefndarmanna. Nu er pess adeins krafist ad meirihluti nefndarmanna
sé ohadur ef 1 nefndinni sitja nefndarmenn utan stjornar, sem skipadir eru a hluthafa-
fundi. Pannig hafa Danir t.d. 16gfest pessa undantekningu fra éheedi en leidbeiningar um
stjornarheetti par 1 landi gera p6 afram rad fyrir ad meirihluti nefndarmanna sé éhadur.

[ kafla 4.2 er pess getid ad vid ymsar einingar tengdar almannahagsmunum starfi engar
endurskodunarnefndir pratt fyrir skyra lagaskyldu. Eins og par er rakid er um pridjungur
af einingunum an endurskodunarnefndar, par a medal sveitarfélog, fagfjarfestasjodir,
rekstrafélog verdbréfasjoda og liftryggingafélog. Astaedur pess eru mismunandi, svo sem
pegar modurfélag starfreekir endurskodunarnefnd. Pott skiljanlegt sé ad umreeddar ein-
ingar séu an endurskodunarnefndar heimila islensk 16g, hvad sem pvi lidur, engar undan-
tekningar, pott tilskipun 2006/43/EB geri rdd fyrir undanpagum. Ekki er unnt ad tulka
islensk 16g svo, med hlidsjon af tilskipuninni, ad pau heimili undantekningar, enda er hiin
lagmarkstilskipun sem heimilar adildarrikjunum ad gera meiri krofur en gerdar eru i til-
skipuninni. Med hlidsjon af pessu er full dsteeda til ad taka til athugunar hvort 16gfesta beri
peer undantekningar sem fram koma i tilskipuninni, svo sem um doétturfélog, verdbréfa-
sjo0i, utgefendur eignatryggora verdbréfa og smaar lanastofnanir. Hins vegar er pess ad
geta ad tilskipunin gerir ekki rad fyrir undantekningum vardandi sveitarfélog. Par af leio-
andi ber peim ad hafa endurskodunarnefnd ef pau eru utgefendur verdbréfa & markadi.
[ 1j6si framkvaemdarinnar kynni ad vera staeda til ad arétta pad i sjalfum lagatextanum.

[ kafla 4.3 er rakid ad um helmingur nefndarmanna i endurskodunarnefndum hér a
landi situr ekki 1 stjorn einingarinnar. Af tilskipun 2006/43/EB og tilmeelum framkvemda-
stjornarinnar sem tilskipunin visar til, ma rdda ad endurskodunarnefnd skal almennt
skipud stjérnarmonnum 1 félagsstjorn (eda fulltraanefnd) sé tekid mid af islenskum fé-
lagarétti. Einnig er sa moguleiki ordadur i tilskipuninni ad skipa megi endurskodunar-
nefnd fulltrtum sem eru tilnefndir & hluthafafundi einingarinnar. Pennan sidari mogu-
leika verdur a0 skilja svo ad einstaklingar, sem ekki sitja { félagsstjorn, geti pvi adeins tekio
seeti 1 endurskodunarnefnd ad hluthafafundur standi ad peirri skipun. Af pessu leidir ad
sa hattur ad félagsstjorn skipi endurskodunarnefnd nefndarménnum utan stjérnar, eins
og rakio er 1 kafla 4.5, samrymist ekki ordalagi tilskipunarinnar, hvort heldur fyrir eda
eftir breytingarnar med tilskipun 2014/56/ESB. Pess eru p6 deemi hér 4 landi ad eigendur
skipi endurskodunarnefnd eins og greinir 1 kafla 4.4 en an pess a0 fyrir pvi sé skyr stod 1
islenskum l6gum.

Meod hlidsjon af peirri framkveemd sem tiokast hefur hér & landi veeri skynsamlegt ad
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l6gfesta heimild til ad skipa nefndarmenn utan stjérnar { endurskodunarnefnd & hluthafa-
fundi einingarinnar (eda hlidsteedum vettvangi) eins og midad er vio i tilskipuninni. Sam-
hlida pvi ad treysta lagalegan grundvoll nefndarmanna utan stjornar veeri um leio leitast
vi0 tryggja sjalfstaedi peirra gagnvart stjorninni. Pa veeri rétt ad kveda svo a ad nefndar-
menn utan stjérnar veeru vio storf sin bundnir somu lagaskyldum og nefndarmenn sem
jafnframt eiga seeti 1 stjorn einingarinnar, t.d. hvad vardar pagnarskyldu og adrar trun-
adarskyldur. Fallast ma ad rok geti hnigio til pess ad skipa nefndarmenn utan stjérnar 1
einhverjum tilvikum. Svo deemi sé tekid var vid breytingar a reglum um endurskodunar-
nefndir i Danmorku arid 2016 visad til pess ad heimildin audveldadi skipun nefnda par
sem einstaklingar med sérstaka pekkingu a reikningsskilum og endurskodun pyrftu ekki
lengur, ad 6porfu, ad taka seeti i stjornum eininga til pess ad uppfylla skilyroi eldri danskra
laga par um. A hinn béginn birtist st afstada { donsku leidbeiningunum um stjérnarhaetti
ad i endurskodunarnefnd taki adeins seeti stjornarmenn, en ekki nefndarmenn utan stjérn-
ar, par sem hinir sidarnefndu bui ekki yfir somu innsyn 1 malefni félagsins og stjérnar-
menn (Komitéen for god selskabsledelse, 2020). Pad sjénarmid & ekki sidur vid & Islandi.
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Vidauki

Tafla 2. Samsetning endurskodunarnefnda tiu steerstu fyrirteekja priggja Nordurlanda.

Fyrsti dalkurinn synir nafn fyrirteekisins, annar fjélda stjornarmanna, sa pridji fjolda nefndarmanna i endurskodunarnefnd og sa
fjoroi fiolda nefndarmanna utan stjérna. Fyrir hvert land er samantekt sem synir medalfjolda stjornarmanna, nefndarmanna og
nefndarmanna utan stjornar.

Heimild: HeimasiOur og arsreikningar fyrirteekjanna 22. juli 2021.

Stjornarmenn Nefndarmenn Utan stjornar
Noregur: (10) 10,3 3,6 0
Equinor 11 5 0
Norsk Hydro asa 9 4 0
Telenor asa 10 4 0
Aker asa 8 3 0
Orkla asa 11 3 0
Aker Solutions 11 4 0
TotalEnergies in Norway 13 4 0
Yara International asa 10 3 0
Kommunal Landspensjonskasse 8 3 0
NorgesGruppen asa 12 3 0
Svipjo6o: (10) 131 3,6 0
Nordea 14 4 0
Volvo 16 3 0
SEB Group 13 4 0
Svenska Handelsbanken 13 3 0
Swedbank 11 5 0
H&M 14 3 0
Telia Company 11 3 0
Atlas Copco 11 4 0
Ericsson 16 4 0
Essity 12 3 0
Danmork: (10) 10,9 3,6 0
A.P. Moller-Maersk 10 4 0
Danske Bank 11 3 0
Novo Nordisk 12 5 0
Carlsberg Group 15 4 0
Vestas 12 3 0
TDC Group 11 2 0
Nokian Tyres 9 4 0
Novozymes 11 3 0
Coloplast 4 0
Jyske Bank 4 0
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Tafla 3. Samsetning endurskodunarnefnda i einingum tengdum almannahagsmunum.

Fyrsti dalkurinn synir nafn einingarinnar, annar hvort vid eininguna sé endurskodunarnefnd, sa pridji fjlda nefndarmanna, sa
fjordi fjolda nefndarmanna utan stjornar og sa fimmti hvort formadur nefndarinnar sé utan stjornar. Fyrir hvern flokk er samantekt
sem synir fjolda eininga med nefnd, medalfjlda nefndarmanna og nefndarmanna utan stjéornar og fjolda nefnda sem eru med

formann utan stjornar.

Heimild: Heimasidur, arsreikningar og stjornarhattayfirlysingar eininganna hinn 1. september 2020.

Nefndar- Utan
Med nefnd menn stjornar Formadur

Lifeyrissjodir: (21) 21 3,0 1,6 13
Almenni lifeyrissjodurinn Ja 3 2 Ja
Birta lifeyrissjoour Ja 3 2 Ja
Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga Ja 3 2 Ja
Eftirlaunasjodur F.1A. Ja 3 3 Ja
Festa - lifeyrissjodur Ja 3 1 Ja
Frjalsi lifeyrissjoourinn Ja 3 0 Nei
Gildi - lifeyrissjodur Ja 3 2 Ja
Islenski lifeyrissjodurinn Ja 3 1 Nei
Lifeyrissjodur bankamanna Ja 3 2 Ja
Lifeyrissjéour beenda Ja 3 2 Nei
Lifeyrissjodur Rangeeinga Ja 3 2 ?
Lifeyrissjodur starfsmanna Akureyrarbaejar Ja 3 1 ?
Lifeyrissjodur starfsmanna Btinadarbanka fslands htf. Ja 3 1 Nei
Lifeyrissjédur starfsmanna Reykjavikurborgar Ja 3 2 Ja
Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins Ja 3 1 Ja
Lifeyrissjédur Tannlaeknafélags Tsl. Ja 3 2 Ja
Lifsverk lifeyrissjoour Ja 3 3 Ja
Lifeyrissjodur verslunarmanna Ja 3 2 Nei
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja Ja 3 1 Ja
Stapi lifeyrissjodur Ja 3 1 ?
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda Ja 3 1 Ja
Lanastofnanir: (12) 12 3,2 1,3 3
Arion banki hf. Ja 4 1 Nei
Islandsbanki hf. Ja 3 0 Nei
Kvika banki hf. Ja 3 1 Nei
Landsbankinn hf. Ja 4 1 Nei
Sparisjéour Austurlands hf. Ja 3 1 Nei
Sparisjoour Hofohverfinga ses. Ja 3 3 Ja
Sparisjédur Strandamanna ses. Ja 3 2 Nei
Sparisjoour Sudur-bingeyinga ses. Ja 3 1 Nei
Borgun hf. Ja 3 0 Nei
Byggodastofnun Ja 3 2 Ja
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. Ja 3 2 Nei
Lykill fjarmdgnun hf. Ja 3 2 Ja
Vatryggingafélog: (11) 8 3,5 2,4 6
Islensk endurtrygging hf. Nei

Liftryggingafélag fslands htf. Ja 4 3 ?
TM liftryggingar hf. Nei

>>
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Nefndar- Utan
Med nefnd menn stjornar Formadur

Néttaruhamfaratrygging fslands Ja 3 2 Ja
Sjova-Almennar liftryggingar hf. Ja 3 Ja
Sjova-Almennar tryggingar hf. Ja 3 3 Ja
TM hf. Ja 3 1 T4
TM Tryggingar hf. Nei

Vatryggingafélag Islands hf. Ja 4 Ja
Vordur liftryggingar hf. Ja Ja
Vordur tryggingar hf. Ja 4 Nei
Skrad hlutafélog: (14) 14 3,1 0,9 6
Brim hf. Ta 3 1 T
Eik fasteignafélag hf. Ja 3 1 Nei
Eimskipafélag Tslands hf. Ja 3 1 ?
Festi hf. Ja 3 1 Ja
Hagar hf. Ja 3 1 Ja
Icelandair Group hf. Ja 3 1 Ja
Icelandic Seafood International hf. Ja 3 1 Nei
Marel hf. Ja 4 0 Nei
Origo hf. Ja 3 1 Nei
Reginn hf. Ja 3 1 Ja
Reitir fasteignafélag hf. Ja 3 1 Nei
Siminn hf. Ja 3 1 Ja
Skeljungur hf. Ja 3 1 ?
Syn hf. Ja 3 1 Nei
Fagfjarfestasjodir: (11) 0 0 0 0
AAM GLEQ3 Nei

GAMMA: Méllon Nei

SIV Fjarmognun Nei

Fagfjérfestasjodurinn [SH Nei

Fagfjarfestasjodurinn Landsbréf-BUS I Nei

KLS, fagfjarfestasjoour Nei

REG 1 fagfjarfestasjodur Nei

REG 2 Smaralind, fagfjarfestasjoour Nei

REG3A fjarmognun Nei

Vedskuldabréfasjoourinn Virding Nei

Vedskuldabréfasjodur [V Nei

Rekstrarfélog verdbréfasjoda: (5) 2 3,0 0,0 0
GAMMA Capital Management hf. Nei

1V sjodir hf. Nei

Jupiter rekstrarfélag hf. Nei

Landsbréf hf. Ja Nei
Stefnir hf. Ja Nei
Samlagshlutafélog: (3) 2 3,0 2,5 1
Alda Credit Fund slhf. Ja 3 3 Ja
Fi Fasteignafélag slhtf. Ja 3 2 ?
Vedskuld slhf. Nei

>>
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Nefndar- Utan
Med nefnd menn stjornar Formadur

Sveitarfélog: (12) 1 4,0 3,0 1
Akureyrarkaupstadur Nei

Sveitarfélagid Arborg Nei

Fljotsdalshérad Nei

Gardabeer Nei

Fjardabyggd Nei

Hafnarfjardarkaupstadur Nei

Koépavogsbeer Nei

Mosfellsbeer Nei

Nordurping Nei

Rangarping ytra Nei

Reykjavikurborg Ja 4 3 Ja
Vestmannaeyjabeer Nei

Adrir skuldabréfatutgefendur: (13) 10 3,2 1,9 7
Almenna leigufélagid ehf. Ja 3 1 Ja
Félagsbustadir hf. Ja 4 4 Ja
Greidslumidlunin Hringur ehf. Ja 3 3 Ja
Heimavellir hf. Ja 3 2 Nei
HS Veitur hf. Ja 3 0 Nei
Orkuveita Reykjavikur Ja 4 4 Ja
L-sjodur Ja 3 2 Ja
Islandshétel hf. Ja 3 1 ?
Jeratan ehf. Nei

Nordursldo 4 ehf. Nei

Landfestar ehf. Nei

Landsnet hf. Ja 3 1 Ja

Rarik ohf. Ja 3 1 Ja







