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Samantekt  Verg landsframleidsla jokst um 4,3% arid 2021 og var einkum drifin afram af vexti
einkaneyslu og fjarfestingar. Ovissa vegna kdronuveirufaraldursins hefur minnkad
en & moti kemur aukin 6vissa vegna innrasar Russa i Ukrainu og afleidinga stridsins
a heimshagkerfid. Horfur eru & ad hagvoxtur verdi 4,6% i ar og 2,7% arid 2023.

Reiknad er med ad einkaneysla aukist um 4,2% i ar og 3,4% arid 2023. Gert er rad
fyrir ad afram dragi Ur vexti samneyslu og ad hann verdi 1,1% i ar og 1,5% & pvi
naesta. Spad er 5% vexti fjarfestingar i ar en ad pad hagi 4 vextinum 2023, m.a.
vegna minni fjarfestingar i skipum og flugvélum. Horfur eru & ad Gtflutningur vaxi
um 16% i &r og 5,8% & naesta ari, einkum vegna bata i ferdapjonustu. Reiknad er med
12,4% aukningu innflutnings i ar og 4,9% & pvi nasta, medal annars vegna meiri
neyslu islendinga erlendis.

Verdbolguhorfur hafa versnad umtalsvert. Haekkanir & verdi hasnadis hafa reynst
pralatar, hravorur hafa haekkad hratt i verdi vegna atakanna i Ukrainu og Gvissa um
verdproun erlendis aukist. Gert er rad fyrir ad verdboélga verdi 5,9% ad medaltali i ar
en hjadni i 3,5% arid 2023. Stada & vinnumarkadi i upphafi ars er sterk og &eetlad ad
atvinnuleysi verdi 4,3% ad medaltali & arinu. Kaupmattur launa jékst um 3,7% a
sidasta ari en vegna aukinnar verdbdlgu er gert er rad fyrir ad hann aukist um 1% i
ar. Ovissa er um launapréun par sem samningar & almennum markadi renna Gt i &r.

Yfirlit pjoShagsspar

Aframhald d hagvextiiar ~ Verg landsframleidsla jokst um 4,3% & sidasta ari, einkaneysla um 7,6%,
heildarfjarmunamyndun um 13,6% og samneysla um 1,8%. Gert er rad fyrir ad
hagvoxtur i ar verdi 4,6% og 2,7% a nasta ari. Buist er vid ad arlegur hagvoxtur
verdi ad jafnadi 2,3% arin 4 eftir. Gert er rad fyrir ad einkaneysla vaxi um 4,2% i ar,
3,4% a naesta ari og 3% ario 2024. bad sem eftir lifir spatimans er reiknad med ad
einkaneysla aukist um 2,6% ad jafnadi & ari. Talid er ad fjarmunamyndun aukist um
5% i &r, 0,9% & naesta ari og 1,6% arid 2024. Buist er vid ad arlegur voxtur
fjarmunamyndunar verdi 2,6% ad jafnadi Gt spatimann. Reiknad er med ad
samneysla muni aukast um 1,1% i &r, 1,5% & neesta ari og 1,3% arid 2024. Aetlad er
ad samneysla muni eftir pad vaxa um 0,8% ad jafnadi arlega Ut spatimann. pProun
helstu hagsterda ma sja i toflu 1.

Mikill kraftur i einkaneyslu i BUist er vid ad einkaneysla vaxi um 4,2% i ar og 3,4% arid 2023. Mikill kraftur var
loksidastadrs i einkaneyslu i lok sidasta ars og jokst hin um 7,6% i fyrra. Minni évissa er vegna
ahrifa faraldursins i ar eftir afléttingu takmarkana og buist er vid ad neysla erlendis
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Aukning atvinnuvegafjarfestingar i
ar

Gert rad fyrir um 1.400 pdsund
ferdaménnum i ar

Sterkari stada é vinnumarkadi

aukist. Stada & vinnumarkadi hefur styrkst en horfur eru a ad heerra verdlag dragi ar
kaupmaetti. Heimilin juku vid skuldsetningu & sidasta ari. Fjarhagsstada heimila er
engu ad siour almennt géd og geta pau nytt sparnad sem myndadist i faraldrinum.

Samneysla hins opinbera jokst um 1,8% & sidasta ari. Aukningin var mest i
almannatryggingum, eda um 4,6%, en hlutur peirra i samneysluatgjéldum hins
opinbera voru ramlega 11%. Minnst vard aukningin hja rikissjodi, um 0,8%, en
hlutur hans var um 48% af samneyslultgjéldum. Samneysla sveitarfélaga jokst um
2,2%. A komandi arum er baist vid haeegum vexti samneyslu, 1,1% i ar, 1,5% & nasta
ari og 1,3% vexti arid 2024.

Horfur eru & talsvert meiri krafti atvinnuvegafjarfestingar i ar en reiknad var med i
bjodhagsspa i oktdber. Gert er r&d fyrir aukningu & breidum grunni en hluta
aukningarinnar i ar ma rekja til meiri innflutnings a flugvélum en adur var gert rad
fyrir en sa lidur er jafnan mjog sveiflukenndur. Reiknad er med ad
atvinnuvegafjarfesting aukist um 6,1% i ar en arid 2023 er gert rad fyrir 1,9%
samdreetti vegna minni fjarfestingar i skipum og flugvélum asamt hoflegri vexti i
6drum lidum. Arin & eftir er reiknad med 2,6% vexti 4 ari ad medaltali.

I fyrra var 4,4% samdrattur i ibudafjarfestingu en sidast meeldist samdrattur arid
2015. Fullgerdum ibudum fjolgadi um teplega 3.200 i fyrra sem er um 600 ib4dum
feerra en &rid 2020. Byggingar- og framkveemdaleyfum fjolgadi hins vegar milli ara,
Ur rimlega 1.400 i yfir 3.000 i lok &rs 2021. Gert er rad fyrir ad ibudafjarfesting
aukist um 6,8% i ar og 9% arid 2023 en i kjolfarid heaegi a vextinum sem verdur 3,7%
ario 2024.

Arid 2021 var 12,4% voxtur i fjarfestingu hins opinbera eftir samdratt arin 2019-
2020. Voxtinn ma rekja til aukinnar fjarfestingar rikissjods sem jokst um rima 19
milljarda eda ram 27% ad nafnvirdi fra arinu 2020. A sidasta ari var fjarfesting hins
opinbera & fostu verdlagi ha i ségulegu samhengi og hefur adeins prisvar verid meiri
fra aldamotum, arin 2007, 2008 og 2018. Gert er rad fyrir ad fjarfesting hins opinbera
dragist saman um 1% i ar, 1,2% arid 2023 og 3,4% arid 2024.

Horfur eru 4 ad heildaratflutningur véru og pjénustu aukist um 16% i ar. Gert er rad
fyrir ad rimlega 1.400 pasund ferdamenn heimseki landid eda um tvofalt fleiri en &
sidasta ari. Ahrif stridsins i Ukrainu & ferdavilja til islands virdast vera takmorkud
enn sem komid er. Likur eru & ad bein &hrif stridsins & utanrikisvidskipti verdi litil.
A nasta ari er gert rad fyrir ad Gtflutningur aukist um 5,8% vegna aframhaldandi
bata ferdapjonustunnar.

Verdbolguhorfur hafa versnad umtalsvert. Innrés Rlssa i Ukrainu og
efnahagspvinganir Vesturveldanna i kjélfarid hafa haft mikil ahrif & hravérumarkadi.
par ad auki er kostnadarprystingur & innfluttar vérur vegna raskana a framleidslu
vida um heim i kjolfar koronuveirufaraldursins enn til stadar og talsverd dvissa um
hvenar pau ahrif fjara ut. P& hefur mikil eftirspurn & hdsnadismarkadi haekkad
hisnaedislid visitélunnar. T &r er reiknad med ad visitala neysluverds haekki um 5,9%.
Arid 2023 er gert rad fyrir ad verdbolga hjadni og verdi 3,5% ad medaltali og 2,6%
arid 2024. Ovissa um verdbolguhorfur hefur aukist umtalsvert vegna atakanna i
Ukrainu og &hrifa peirra a alpjodaverd.

Stada & vinnumarkadi er sterkari i byrjun ars midad vid sidustu spa og horfur eru &
minna atvinnuleysi & arinu. Atvinnuleysi var 6% ad medaltali i fyrra og jokst
atvinnupétttaka & milli ara. Buist er vid ad atvinnuleysi verdi 4,3% i ar og 4,1% &rid



Fjarmdlakerfid stédugt

2023. Urradi stjornvalda i atvinnumalum og aukin virkni i hagkerfinu hafa dregid
Ur atvinnuleysi i vetur en samkveemt Vinnumalastofnun var fjoldi atvinnulausra i
febraar svipadur og hann var fyrir faraldurinn. Launavisitalan haekkadi ad medaltali
um 8,3% i fyrra eda 3,7% umfram verdbdlgu. Laun haekkudu um 7,3% & milli ara i
febrbar en kaupmattur launa jokst adeins um 1% & sama timabili vegna harra
verdlags. Ovissa rikir um umfang ahrifa stridsins & verdbolgu og kaupmatt hérlendis
a arinu. Hagvoxtur i fyrra reyndist négu mikill til ad virkja hagvaxtarakveedi
kjarasamninga sem kemur til framkveemdar i mai. Ovissa er med launapréun nastu
ara par sem kjarasamningar renna Ut 4 almennum vinnumarkadi i névember og
snemma naesta ars hja starfsménnum hins opinbera.

Stodugleiki rikir i fjarmalakerfinu. Stada steerstu bankanna er &fram sterk og
eiginfjarstadan er vel yfir lagmarkskrofum Sedlabankans. Bein ahrif & bankana
vegna innrasar Russlands i Ukrainu verda ad 6llum likindum litil en Gvissa rikir um
umfang ébeinna ahrifa. Vaxtadlag & erlendri markadsfjarmognun bankanna hefur
haekkad en lausafjarstada bankanna i erlendum gjaldeyri er sterk og porf fyrir
endurfjarmdgnun & nastunni litil. Ahztta tengd afborgunum heimila af skuldum er
meiri med auknu vaegi dverdtryggora lana og lana med breytilegum voxtum. Heimili
eru almennt vel i stakk buin til a0 meeta haekkun vaxta. Voxtur skulda fyrirtekja
hefur aukist litillega hja bonkunum & sama tima og fyrirteeki hafa i auknum maeli sétt
i lansfé utan vid bankana.

Fjolmargir dvissupaettir eru i spanni, medal annars:

e Anrif strids i Ukrainu & verd og alpjodlegar efnahagshorfur.

¢ Innlend verdbdlga.

o Alpjéoleg verdbdlga og hnokrar i framleidslu og virdiskedjum vegna
korénuveirufaraldursins.

e  préun ferdapjonustu.



Mynd 1. Hagvoxtur, pjédarutgjold og jofnudur véru og pjonustu

Figure 1. Economic growth, national expenditure and balance of trade and services
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Mynd 2. Framlag til hagvaxtar
Figure 2. Contribution to growth
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Verdbdlga helstu vidskiptalanda
hefur farid vaxandi

Taflal. Landsframleidsla 2021-2024
Table 1.  Gross domestic product 2021-2024

Magnbreyting fra fyrra ari, %

Volume change from previous year, % 2021Y 2022 2023 2024
Einkaneysla Private final consumption 7,6 42 34 3,0
Samneysla Government final consumption 1,8 1,1 15 1,3
Fjarmunamyndun Gross fixed capital formation 13,6 5,0 0,9 1,6
Atvinnuvegafjarfesting Business investment 231 6,1 -1,9 2,1
Fjarfesting i ibtGdarhisnadi Housing investment -4.4 6,8 9,0 3,7
Fjarfesting hins opinbera Public investment 12,4 -1,0 -12 34
pjodarutgjold alls National final expenditure 7,2 35 2,3 2,3
Utflutningur véru og pjénustu Exports of goods and services 12,3 16,0 5.8 4,7
Innflutningur véru og pjénustu Import of goods and services 20,3 12,4 4,9 5,0
Verg landsframleidsla Gross domestic product 43 4.6 2,7 2,2
Véru- og pjonustujéfnudur (% af VLF)
Goods and services balance (% of GDP) -2,1 0,1 0,3 0,5
Vidskiptajofnudur (% af VLF)
Current account balance (% of GDP) -2,8 0,0 0,0 0,1
VLF & verdlagi hvers ars, ma. kr. Nominal GDP, billion ISK 3.233 3.604 3.831 4.029
Visitala neysluverds Consumer price index 44 5,9 3,5 2,6
Gengisvisitala Exchange rate index -2,4 -3,9 -0,4 0,0
Raungengi Real exchange rate 4,1 5,2 2,2 0,6
Atvinnuleysi (% af vinnuafli)
Unemployment rate (% of labour force) 6,0 43 41 40
Kaupmattur launa Real wage rate index 3,7 1,0 1,4 1,6
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum GDP growth in main trading
partners 51 3,7 2,1 1,7
Alpjddleg verobolga World CPI inflation 2,9 4,2 1,9 1,9
Verd Gtflutts als Export price of aluminum 442 345 -3,3 -7,4
Oliuverd Oil price 63,7 381 -152 -10,9

Skyringar Notes: Sja nanar i toflu 2. Cf. table 2.

1 Bradabirgdatolur. Preliminary figures.

Alpjodleg efnahagsmal

I kjolfar pess ad verulega dr6 Gr umsvifum i hagkerfum helstu vidskiptalanda islands
ario 2020 vegna koronuveirufaraldursins nddu pau sér aftur & strik i fyrra pegar
dregid var Ur séttvarnaradgeroum. Hagvoxtur helstu vidskiptalanda var um 5,1% i
fyrra og gerdu spar alpjédastofnana rad fyrir ad hagvoxtur yréi enn prottmikill &
pessu ari. Verdbélga helstu vidskiptalanda jokst einnig i fyrra og meeldist 2,9%, eftir
ad hafa verid 0,7% arid 2020. Vegna framleidsluvandreda & ymsum voérum og
erfidleika i adfangakedjum gerdu alpjodastofnanir rad fyrir ad heaekkanir yrou a
verdlagi i ar. [ febrdar meldist 12 méanada verdbodlga 7,9% i Bandarikjunum og hefur
ekki malst heerri i 40 ar en 5,9% & evrusvaedinu og hefur ekki melst haerri fra pvi
evran var tekin upp.

bann 24. febrdar rédst rassneski herinn inn i Ukrainu sem jok enn frekar & vissu um
pbréun efnahagsmala i heiminum. I kjéIfar innrasarinnar hafa flest oIl vestraen riki
beitt Russland og russneska ahrifamenn efnahagslegum refsiadgeroum. betta hefur
leitt til pess ad dregid hefur mjog ar vidskiptum vid Russland. Russland er stor
hravéruframleidandi i heimshagkerfinu auk pess sem Ukraina framleidir mikid af
malmum og korni. Hefur innrasin pvi leitt til toluverdra verdhakkana & flestum ef
ekki 6llum hravérum. Ekki er komid i 1jos ad fullu hver ahrif innrdsarinnar verda &



Heimsmarkadsverd d oliu hefur
haekkad i kjolfar innrésarinnar

Alverd hefur haekkad vegna
minnkandi framleidslu i Kina og
ovissu vegna innrdsarinnar

hagkerfi helstu vidskiptalanda en fastlega mé gera rad fyrir ad hagvoxtur verdi minni
og verdbolga meiri en spar alpjdoastofnana gerdu rao fyrir i byrjun ars.

Heimsmarkadsverd a oliu heekkadi um 63,7% i fyrra eftir ad hafa leekkad sidustu tvo
arin a undan. Haekkunin kom i kjolfar aukinnar eftirspurnar eftir oliu pegar hagkerfi
heimsins foru af stad aftur eftir pvi sem dregid var Gr sottvarnaradgerdum.
Samkvemt Bandarisku upplysingastofnuninni um orkumal (e. U.S. Energy
Information Agency) hoféu oliubirgdir heimsins dregist saman fra pridja
arsfjoroungi 2020, par sem eftirspurn jokst umfram framleidslu. Samdrattinn ma
medal annars rekja til framleidoslutakmarkana sem OPEC+ rikin settu til ad stemma
stigu vid laekkandi verdi. | febrtar tok oliuverd ad haekka vegna aukinnar spennu
milli Russlands og Ukrainu. I kj6lfar innrasar russneska hersins hakkadi oliuverd
mjog skarpt og for verdid haest naleegt 130 Bandarikjaddlum & fatid snemma i mars.
Ovissa & oliumarkadi er mjog mikil og flokt & verdi toluvert, jafnvel innan dags.
Midad vid stoduna & heimsmarkadi og verda i framvirkum samningum i annarri viku
marsmanadar er reiknad med ad oliuverd haekki um rdm 38% i ar en leekki & naestu
arum.

Verd & Gtfluttu &li haekkadi um 44,2% 4 sidasta ari eftir verdlaekkanir arin & undan
og & fjérda arsfjoroungi var heaesta medalverd als fra pridja arsfjéroungi 2008.
Verdhakkanirnar i fyrra ma einna helst rekja til samdrattar i alframleidslu i Kina en
minni framleidsla vard til pess ad innflutningur & ali jokst i Kina. Alverd hélst hatt i
byrjun arsins sem rekja ma til pess ad verr gekk ad koma framleidslu af stad i Kina
en &dur hafdi verid gert rdd fyrir, medal annars vegna aukningar i
kérénuveirusmitum. pann 24. febrGar hakkadi verdid um 200 Bandarikjadali a
tonnid i kj6lfar innrasar Russlands i Ukrainu. Haekkunina mé helst rekja til tveggja
patta. Annars vegar ad verd a orku haekkadi mikid i kjolfar innrasarinnar vegna
refsiadgerda Vesturlanda en Rassland er stor framleidandi & orku i heiminum. Hins
vegar er Russland einnig stor framleidandi & ali og pvi 6ljost hvernig préun &
frambodi als verdur nastu manudi. Midad vid verd i framvirkum samningum er ljost
ad buist er vio ad alverd haldist sdgulega hatt ad minnsta kosti naestu manudi.
Reiknad er med ad heimsmarkadsverd a ali haekki um 34,5% i ar en laekki & naestu
arum. Gert er rad fyrir ad verd & 6drum hravérum haekki um 7,2% i &r en mikil 6vissa
er um verd & peim vegna innrasarinnar par sem badi Russland og Ukraina eru
mikilveegir hravoruframleidendur fyrir heimsmarkad.

Verd sjavarafurda i erlendri mynt haekkadi um 1,2% i fyrra. Horfur eru & haekkun i
ar en verd voru ha i upphafi ars. Mikil 6vissa rikir vegna innrasarinnar og méguleiki
a ad verd hakki enn frekar vegna vidskiptapvingana. pratt fyrir miklar oliu- og
hravoruverdshaekkanir i fyrra bétnudu vidskiptakjor um 3,2% sem skyrist af haekkun
alverds og verdi sjavarafurda og er gert rao fyrir ad préunin i ar verdi svipud.



Utlit fyrir tvoféldun
ferdamannafiélda

Mynd 3. Hravoruverd & heimsmarkadi
Figure 3.  World commaodity prices
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Skyringar Notes: Méanadarlegar tolur, sidasta gildi febrGiar 2022. Monthly data, latest value February 2022.

Heimild Source: Macrobond, Hagstofa islands. Macrobond, Statistics lceland.

Utanrikisvidskipti

Heildaratflutningur voru og pjonustu jokst um 12,3% &rid 2021. bar af jokst
Gtflutningur pjénustu um 20,3% og vorudtflutningur um 7,6%. Aukning
pjonustuutflutnings skyrist alfarid af bata i ferdapjonustu en adrir lidir drogust
litillega saman. Stafar pad ad miklu leyti af minni Utflutningi hugverka sem drost
saman um fjéroung milli ara.

Bati ferdapjonustunnar i fyrra var vegna fleiri heimsokna feréamanna og aukinnar
eydslu hvers ferdamanns. Arid 2021 komu taeplega 700 pusund erlendir ferdamenn
til landsins og fjolgadi peim um 44% milli &ra. Flestir, eda rimlega 600 pusund,
komu sidari hluta arsins i kjolfar afléttinga & séttvarnarradstéfunum um mitt sumar.
Ferdamennirnir sem heimséttu island i fyrra dvéldu lengur og eyddu meira en arid
2019. Eydsla a mann & fostu gengi var um pridjungi meiri arid 2021 midad vid 2019.
I ar er gert rad fyrir ad eydsla & ferdamann feerist naer fyrra horfi. Aztlad er ad
ferdamonnum fjolgi mikid i ar en gert er rad fyrir ad peir verdi ramlega 1.400 pasund
eda 72% af fjolda arsins 2019. Til samanburdar aztlar Icelandair ad flugframbod i
ar verdi um 80% af frambodi 2019 eins og fram kom i kynningu & arsreikningi sidasta
ars i febraar. Alpjodasamtok flugfélaga (IATA) gera rad fyrir i nyrri spa fra mars ad
farpegafjoldi i Evropu i ar verdi 86% af fjoldanum 2019. Spé IATA var gerd fyrir
innras Rassa i Ukrainu og tekur pvi ekki tillit til mogulegra ahrifa stridsins. Mikil
ovissa er um ahrifin en 1jost er ad ef stridid dregst & langinn og oliuverd helst hatt
eda hakkar mun farmidaverd ad sama skapi haekka. Auk pess er liklegt ad stridid
dragi ar hagvexti i vidskiptaléndum Islands. Hvoru tveggja getur dregid ur ferdavilja.
Enn sem komid er virdast ahrifin & ferdavilja til islands vera takmérkud. Bein ahrif
& utanrikisvidskipti eru einnig litil en aztlad er ad um 1,6% af heildaratflutningi
Islands hafi farid til Russlands, Ukrainu og Hvita-Russlands arid 2021. bar af var um
0,8% utflutningur & eldisfisk og sjavarafurdum. Gert er rad fyrir ad bati
ferdapjonustunnar haldi afram nastu ar og ad ferdamannafjoldinn arid 2024 verdi
svipadur og hann var arid 2019.



Ferdum islendinga erlendis
fiélgar

Aframhaldandi véxtur
einkaneyslu i ar

Voxtur vorudtflutnings arid 2021 var ad miklu leyti vegna 9,7% aukningar i
atflutningi sjavarafurda. 1 ar er gert rad fyrir ad Gtflutningur sjavarafurda aukist enn
vegna storrar lodnuvertidar pratt fyrir ad aflaheimildir i botnfiski dragist mikid
saman og ahrif af stridinu i Ukrainu. Ovissa hefur hins vegar myndast um hvort takist
ad veida allan lodnukvotann. Utflutningur alafurda jokst um 0,6% & sidasta ari.
Horfur i &r hafa versnad fré sidustu spa. Vatnshlskapur Landsvirkjunar hefur verid
einstaklega erfidur i &r. Gripa hefur purft til skerdinga & afhendingu raforku til
stérnotenda sem getur haft ahrif & atflutt magn storidju. Gert er rad fyrir ad
heildaratflutningur véru og pjénustu aukist um 16% i a&r og um 5,8% arid 2023.
Voxturinn skyrist ad miklu leyti af bata ferdapjonustunnar.

Innflutningur véru og pjénustu jokst um 20,3% arid 2021. bar af jokst innflutningur
pjonustu um 18,6% og voruinnflutningur um 21%. Horfur eru & ad
heildarinnflutningur vaxi um 12,4% i ar. Voxtinn ma ad miklu leyti rekja til
aukningar i pjonustuinnflutningi vegna fleiri ferda islendinga til Gtlanda en einnig til
aukins véruinnflutnings sem fylgir auknum pjédaratgjéldum. A naesta ari er gert rad
fyrir ad innflutningur aukist um 4,9%. par getir enn ahrifa af auknum ferdum
islendinga erlendis en hagist & vexti véruinnflutnings.

Voru- og pjonustujéfnudur var neikveedur um 2,1% af landsframleidslu arid 2021.
Gert er rad fyrir batnandi jéfnudi nastu ar og ad hann verdi jakveedur um 0,1% i ar
og um 0,3% arid 2023.

Mynd 4. Inn- og Gtflutningur
Figure 4. Imports & exports
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Aztlad er ad voxtur einkaneyslu verdi 4,2% i ar og 3,4% & neasta ari med hakkandi
atvinnustigi og batnandi efnahag. Mikill kraftur var i einkaneyslu i lok sidasta ars og
reyndist hun talsvert umfram veentingar. Jokst einkaneyslan & fjérda arsfjoroungi um
12,9% & milli ara og 7,6% a arinu. Gera ma rad fyrir ad aukning kérénuveirusmita
hafi dregid ur neyslu heimilanna i byrjun ars en eftir afnam a séttvarnartakmérkunum
rikir minni 6vissa um ahrif faraldursins til lengri tima. Haerra verdlag geaeti dregid Gr



Minni Ghrif vegna
faraldursins

kaupmeetti heimila & &rinu en stada & vinnumarkadi hefur styrkst og geta morg peirrra
nytt sparnad sem vard til i faraldrinum.

Mynd 5. Voéxtur einkaneyslu eftir arsfjoroungum
Figure 5. Private consumption quarterly growth
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Koronuveirufaraldurinn hafdi mikil ahrif a samsetningu neyslu sidastlidin tvo ar en
med afléttingu séttvarna ma blast vid ad hlutur pjonustu feerist aftur neer fyrra horfi
og neysla erlendis aukist. Samkvaemt Rannsoknarsetri verslunarinnar (RSV) var
hlutur pjonustu um 42,6% af heildarkortaveltu islendinga & sidasta ari, midad vid
48,3% af heildarveltu & arunum fyrir faraldurinn. Ferdum Islendinga erlendis
fjolgadi mikid fr& midju sidasta ari og voru brottfarir um Leifsstod 69% fleiri en rid
adur. Utgjold heimilanna erlendis voru um 5,1% af einkaneyslu i fyrra en voru um
11% é&rin 2017-2019. Kortaveltugdgn i byrjun ars syna stdduga aukningu veltu
erlendis en ad dregid hafi Ur vexti neyslu innanlands.
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Ovissa vegna Ghrifa
stridsins i Ukrainu &
kaupmatt

Mynd 6. Voxtur manadarlegrar heildarkortaveltu ad raunvirdi
Figure 6. Total monthly payment card turnover growth in real terms
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Heimild Source: Sedlabanki Islands. Central Bank of Iceland Innlend kortavelta raunvirt med visitélu neysluverds
an hisnadis og erlend velta med innflutningsveginni medalgengisvisitdlu og neysluverdsvisitolu vidskiptalanda.

Ventingar heimila til efnahagsadstadna naestu 6 manada hafa minnkad fra desember
samkveemt vaentingavisitdlu Gallup en i febriar voru um 54% svarenda jakvedir.
Gera méa rad fyrir ad aukin Ovissa tengd stridinu i Ukrainu og ahrif & verdlag og
innlendan efnahag muni draga Gr veentingum heimila en umfangid er enn 6ljost.
Aatlad er ad neikvad ahrif koronuveirufaraldursins & alpjodlegar flutnings- og
adfangakedjur verdi vidvarandi Ut arid, sem geeti valdid aframhaldandi seinkunum i
afhendingu & vorum og uppsafnadri eftirspurn. Mikil aukning hefur verid i
innflutningi neysluvara, par & medal bifreida, en nyskraningum fjélgadi um 46% a
milli ara & fyrstu tveimur manudum arsins.

Buist er vid ad fjolgun ferdamanna og haerra atvinnustig stydji vid voxt einkaneyslu
naestu ar en ad aukin verdbolga og heerra vaxtastig dragi ur kaupmeetti. Heimilin eru
almennt talin fjarhagslega sterk?, skuldastada sogulega lag og ad pau geti nytt
uppsafnadan sparnad sem myndadist i faraldrinum.

Aztlad er ad hlutfall einkaneyslu af landsframleidslu verdi 50,9% i ar og verdi ad
medaltali um 51,7% & spatimabilinu. Til samanburdar var hlutfall einkaneyslu af
landsframleidslu um 59% i rikjum OECD 4&rid 2020 og um 52% innan
Evropusambandsins. Reiknad er med ad einkaneysla vaxi um 3% arid 2024 og ad
medaltali um 2,6% Gt spatimabilid.

1 Ur riti Fjarmalastodugleika Sedlabanka islands 2022/1



Heegir a vexti samneysludtgjalda

Skuldir hins opinbera hafa aukist i
kéronuveirufaraldrinum
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Mynd 7. Breyting a einkaneyslu
Figure 7. Change in private final consumption
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Samneysla og opinber fjarmal

Samneysla hins opinbera jokst um 1,8% & sidasta ari. Aukningin var mest i
almannatryggingum, eda um 4,6%, en hlutur peirra i samneysluutgjéldum hins
opinbera voru ramlega 11%. Minnst vard aukningin hja rikissj6oi, um 0,8%, en
hlutur hans var um 48% af samneyslultgjéldum. Samneysla sveitarfélaga jokst um
2,2%. Dregid hefur ur vexti samneyslunnar eftir kréftugan voxt undanfarin fjogur ar
en aukningin hefur ekki melst minni fra 2016.

Koronuveirufaraldurinn hafoi ahrif & afkomu hins opinbera i fyrra en samkvaemt
bradabirgdatdlum var tekjuafkoma hins opinbera neikvaeed um 288 milljarda krdna,
um 8,9% af vergri landsframleidslu arsins. Rikissjodur hefur borid mestar byrdar
vegna faraldursins med motvagisadgerdum sinum en halli & rikissjodi var 266
milljardar krona i fyrra eda sem nemur 8,2% af VLF. Hallinn & rekstri sveitarfélaga
var 6llu minni, teepir 32 milljardar kréna eda 1% af VVLF arsins. Rimlega 9 milljarda
afgangur vard af rekstri almannatrygginga i fyrra eda 0,3% af VVLF arsins en 99,5%
tekna almannatrygginga eru greiddar Gr rikissjodi.

I arslok 2019 namu skuldir hins opinbera um 98,8% af vergri landsframleidslu
samkvaeemt gégnum Hagstofunnar. I kjoIfar hallareksturs hins opinbera vegna &hrifa
kérénuveirufaraldursins jukust skuldirnar toluvert arid 2020 og namu i lok &rs um
114% af VVLF. [ fyrra leekkudu skuldir hins opinbera sem hlutfall af landsframleidslu
og voru i lok ars teplega 110%. b6 ad skuldir hins opinbera sem hluti af VLF hafi
dregist saman pa jokst nafnverd skuldanna um rdmlega 200 milljarda i fyrra en
voxtur peirra var minni en voxtur nafnverds landsframleidslu. Af heildarskuldum
hins opinbera eru skuldir rikissjods teplega 87% eda rdmir 3.100 milljardar krona
sem samsvarar rimlega 96% af vergri landsframleidslu en skuldir sveitarfélaga tepir
500 milljardar eda tep 14% af VLF. Rétt er ad benda & ad mismunur er a
nidurstddum Hagstofunnar og Lanasyslu rikisins pegar kemur ad skuldum rikissjods
sem stafar af pvi ad télur Hagstofunnar taka med lifeyrisskuldbindingar og
vidskiptaskuldir sem ekki eru inni i télum L&nasyslunnar. Sé horft til talna
Léanasyslunnar eru skuldir rikissjods raimlega 45% af vergri landsframleidslu.
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Oflugur vidsniningur @ sidasta dri

Bati atvinnuvegafjarfestingar i

fyrraogiar

Hlutur samneyslu i vergri landsframleidslu laekkadi litillega & sidasta ari og var
27,5% samanborid vid 27,8% arid 2020. Hlutur samneyslu er p6 enn vel yfir 24,6%
medaltali sidustu tuttugu ara. Aztlanir eru um hagan voxt samneyslu & naestu arum,
1,1% i ar, 1,5% a naesta ari og 1,3% vexti arid 2024. Samhlida pessum haga vexti
dregur ar hlut samneyslunnar i vergri landsframleidslu og verdur hann ordinn 26,2%
ario 2024 sem er enn yfir tuttugu ara medaltali.

Mynd 8. Samneysla hins opinbera
Figure 8. Public consumption
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Heimild Source: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa Islands. Ministry of Finance and Economic Affairs,
and Statistics Iceland.

Atvinnuvegafjarfesting

Atvinnuvegafjarfesting jokst um 23,1% a sidasta ari. bad er vidsnuningur fra arinu
2021 pegar atvinnuvegafjarfesting drést saman um rim 16%. Minnkandi ahrif
kérénuveirufaraldursins og minni 6vissa studdu vid batann & sidasta ari. Fjarfesting
jokst i flestum pattum. Mest var aukning i fjarfestingu sem tengist fiskveidum, en
peer jukust um rumlega 84% milli ara, sem méa ad mestu rekja til endurnyjunar &
skipaflota. Fjarfesting i byggingastarfsemi og mannvirkjagerd jokst um 6,8 milljarda
kréna milli &ra eftir ad hafa dregist saman i tvo ar. Fjarfesting i skrifstofudhéldum
og teekjum jokst um 29% og fjarfesting i folksbifreidum um teepa 10 milljarda milli
ara en hofou dregist saman fra arinu 2018, vegna samdrattar i ferdapjonustu.
Fjarfesting i storidju og orkutengdum greinum drost hins vegar saman um 6,6% a
sidasta ari. Flugvélafjarfesting jokst nokkud milli ara en battar upplysingar og breytt
verklag i pjodhagsreikningum hefur pau ahrif ad meiri fjarfesting var i flugvélum en
adur var aztlad i ségulegum télum. Ef horft er fram hja sveiflukenndum lidum &
bord vid skip, flugvélar og storidju jokst almenn atvinnuvegafjarfesting um teep 20%
milli &ra. Aukningin var nokkud meiri en samdratturinn arid 2020 og var voxturinn
kroftugri seinni hluta arsins.

Horfur eru & talsvert meiri krafti i atvinnuvegafjarfestingu i ar en reiknad var med i
bjodhagsspa i oktober. Voxtur atvinnuvegafjarfestingar & sidasta &ri var talsverdur
og horfur a ad hann haldist fram eftir arinu. Hluta aukningarinnar i ar ma rekja til
meiri innflutnings & flugvélum en adur var gert rad fyrir en sa lidur er jafnan mjog
sveiflukenndur. Einnig er gert rad fyrir aukningu i fjarfestingu i storidju og
orkutengdum verkefnum i fyrsta sinn fra arinu 2016. Almenn atvinnuvegafjarfesting
an skipa, flugvéla, storidju og orkutengdra fjarfestinga, jokst mikid &rid 2021 en gert



Hlutur heildarfjarfestingar i VLF
ndlaegt langtimamedaltali
spatima

Samdrdttur ibddafjarfestingar @
sidasta dri

Jakvaed teikn g lofti
ibadafjdrfestingu

13

er rad fyrir hoflegri vexti i ar. Reiknad er med ad atvinnuvegafjarfesting aukist um
6,1% i ar en &rid 2023 er gert rad fyrir 1,9% samdraetti vegna minni fjarfestingar i
skipum og flugvélum asamt hoflegri vexti i 68rum lidum. Arin & eftir er reiknad med
2,6% vexti & ari ad medaltali

Hlutur heildarfjarmunamyndunar i vergri landsframleidslu var 22,9% & sidasta ari
og hafdi ekki verid jafn héar fra arinu 2008. Hluti af pvi er vegna dvenjumikilla
fjarfestinga i skipum og flugvélum. 1 ar er reiknad med ad fjarfesting verdi 22% af
vergri landsframleidslu og gert rad fyrir ad hlutur hennar verdi teplega 22% Ut
spatimann sem er naleegt medaltali sidasta aldarfjoroungs.

Mynd 9. Fjarmunamyndun og framldg undirlida
Figure 9. Gross fixed capital formation and contribution of its main components
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ibudafjarfesting og fasteignamarkadur

ibudafjarfesting hefur aukist undanfarin ar en arid 2021 var 4,4% samdrattur i
ibldafjarfestingu, i fyrsta sinn sidan ario 2015. Samkvaemt gognum fra pjodskra
islands fj6lgadi fullgerdum ibadum & landinu um taeplega 3.200 i fyrra sem eru
rumlega 600 faerri ibadir en arid 2020 pegar paer voru rimlega 3.800. Byggingar- og
framkvaemdaleyfum fjolgadi hins vegar milli ra ar um 1.400 i yfir 3.000 i lok ars
2021.

I fyrra jokst innflutningur & sementi og steypustyrktarjarni eftir samdratt arin 2019
og 2020. pratt fyrir sementsskort i Evropu & haustmanudum sidasta ars jokst
innflutningur & sementi um tep 4% i fyrra. Innflutningur & steypustyrktarjarni tok
einnig vio sér i fyrra og jokst um 20% eftir ad hafa dregist saman um 30% arid 2020.
Skodanir & kronum hja Vinnueftirliti rikisins jukust um 6% og draga méa pa alyktun
ad kronum i notkun hafi fjolgad & milli &ra. Horfur hafa einnig batnad i
ibudafjarfestingu pegar litid er til fjolda starfandi i byggingaridnadi. Starfandi
feekkadi um teeplega 7% & arinu 2020 en fjélgadi um rum 4,5% & arinu 2021 og voru
ramlega 8% fleiri starfandi i jantar 2022 en i sama manudi 2021.

Gert er rao fyrir pvi ad ibudafjarfesting aukist um 6,8% i ar og 9% ario 2023 en i
kjolfario heaegi & vextinum sem verdur 3,7% arid 2024.
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Mikil eftirspurn eftir hiisnaedi

Talsverdur voxtur i fidrfestingu
rikissjods

Fjdrfesting hins opinbera @ fostu
verdlagi hd i ségulegu samhengi

Hlutur ibaodafjarfestingar af vergri landsframleidslu jokst mikid &rin 2015-2020 og
var teplega 6% i lok timabilsins. Hlutfallid leekkadi litillega i fyrra og var pa um
5,5%. Buist er vid ad hlutur ibGdafjarfestingar vaxi a naestu arum og verdi rimlega
6% arid 2024 sem er vel yfir 4,2% medaltali sidustu tuttugu ara.

Samkvamt bjodskra Islands heaekkadi nafnverd hdsnadis um 14,3% &
héfudborgarsveedinu & sidasta ari i kjolfar aukinnar eftirspurnar sem ma medal
annars rekja til leegri vaxta og aukins kaupmattar. Frambodshlidin hefur ekki nao ad
halda i vio pessa auknu eftirspurn. Eignum auglystum til sélu hefur feekkad en
samkveemt nyltgefnu méanadarriti Hasnadis- og mannvirkjastofnunar voru 983
ibudir til sélu & landinu llu i byrjun mars. I lok februar for frambod ibuda til solu i
fyrsta skipti undir 1.000 ibudir en teepu ari &dur for frambodid nidur fyrir 2.000
ibadir. T byrjun ars hefur husnaedisverd haekkad mikid a héfudborgarsvadinu og
meeldist t6lf manada haekkun um 22,5% i febrdar.

Mynd 10. ibudafjarfesting
Figure 10. Residential construction
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Heimild Source: Hagstofa Islands. Statistics Iceland.

Fjarfesting hins opinbera

Arid 2021 meldist 12,4% aukning i fjarfestingu hins opinbera. Voxtinn ma rekja til
fjarfestingar rikissjéds sem jokst um rima 19 milljarda eda ram 27% ad nafnvirdi
fra arinu 2020. Ad teknu tilliti til verdlags var voxtur fjarfestingar rikisins um 20%
a milli &ra. Minni voxtur vard i fjarfestingu sveitarfélaga sem jokst um tvo milljarda
eda um tep 5%, eda 1% samdrattur ad raunvirdi.

Fjarfesting hins opinbera & fostu verdlagi var mjog mikil i fyrra i ségulegu samhengi
og hefur adeins prisvar verid meiri fr4 aldamo6tum, arin 2007, 2008 og 2018 en pa
voru Hvalfjardargongin afhent islenska rikinu sem hafdi &hrif & fjarfestingu hins
opinbera pad ar. Samkvaemt fjarlogum arsins 2022 er gert r&d fyrir auknum
framlégum til fjarfestinga vegna fjarfestingar- og uppbyggingarataks stjérnvalda
sem vidbragd vid heimsfaraldrinum. A arinu 2022 er axtlad ad framlog til
fjarfestinga vegna ataksins nemi um 25 milljéoroum kréna par sem mestur pungi
verdur i samgonguframkvamdum eda sem nemur rumlega pridjungi. Afram verdur
fé varid i ymis verkefni & vegum rikisins. Fjarlogin gera rad fyrir ad um 14 milljardar
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fari i byggingu nys Landspitala i &r, fimm milljardar i byggingu nyrra
hjukrunarheimila og tveir milljardar i kaup & hafrannséknarskipi svo eitthvad sé
nefnt.

I ar og neestu ar er buist vid ad dragi litillega ar fjarfestingu hins opinbera. Gert er
rad fyrir ad fjarfestingin dragist saman um 1% i ar, 1,2% arid 2023 og 3,4% érid
2024. Hlutfall fjarfestingar hins opinbera i vergri landsframleidslu i fyrra var
rumlega 4% en var 3,7% ad medaltali sidastlidin tuttugu ar. Hlutur fjarfestingar hefur
aukist undanfarin ar ef fra er skilid ario 2019 en su leekkun skyrist af afhendingu
Hvalfjardarganga arid aour. Reiknad er med ad hlutfall opinberrar fjarfestingar laekki
& komandi arum og verdi ad jafnadi um 3,7% af vergri landsframleidslu arin 2022-
2024.

Mynd 11. Fjéarfesting hins opinbera
Figure 11. Public investment
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Heimild Source: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, og Hagstofa islands. Ministry of Finance and Economic Affairs,
and Statistics Iceland.
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Sterkari stada G vinnumarkadi

Kjarasamningar renna (t naesta
arig

Vinnumarkadur og laun

Stada & vinnumarkadi er sterkari i byrjun ars midad vid sidustu spa og horfur eru &
minna atvinnuleysi & &rinu. Adgerdir stjornvalda i atvinnumalum hvéttu fyrirtaeki til
radninga sem jok atvinnustig yfir vetrarmanudina. Minni 6vissa er ni um ahrif
kéronuveirufaraldursins & atvinnulif eftir afndm séttvarnartakmarkana og er buist vid
ad storfum fjolgi med fleiri ferdaménnum i sumar. Aztlad er ad atvinnuleysi verdi
ad medaltali 4,3% af vinnuafli i ar og 4,1% & naesta ari.

Mynd 12. Méanadarlegt atvinnuleysi
Figure 12. Monthly unemployment
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Heimild Source: Hagstofa Islands og Vinnumalastofnun. Statistics Iceland and Directorate of Labour.
Skyringar Notes: Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli. Unemployment as proportion of labour force.

Mikill stigandi var & vinnumarkadi i lok sidasta ars og fjolgadi launpegum
samkveemt stadgreidsluskrd um 16.200 eda um 8,8% 4 fjoroa arsfjoroungi & milli
ara. Starfsmannafjoldi i einkennandi greinum ferdapjénustu (EGF) jokst um 54%,
par af 39% i veitingapjonustu og naer tvofaldadist hja fyrirtekjum i gistirekstri.
Atvinnuleysi meldist 6% ad medaltali & sidasta &ri samkvemt
Vinnumarkadsrannsokn Hagstofunnar (VMR) og atvinnupatttaka jokst um 1,4
présentustig milli ara eftir ad hafa nad sogulegu lagmarki arid 2020. Um 9.600
manns voru skradir atvinnulausir i byrjun ars hja Vinnumalastofnun eda um 5,2% af
vinnuafli sem er svipad og fyrir faraldurinn. Eftirspurn eftir vinnuafli hefur aukist og
samkvamt kdnnun Hagstofu islands voru um 5.400 laus storf & fjorda arsfjoroungi
samanborid vid 2.800 & sama timabili arid &dur. Buist er vid aukningu i erlendu
vinnuafli & naestu arum til ad maeta aukinni eftirspurn.

Launavisitalan haekkadi ad medaltali um 8,3% & sidasta ari eda um 3,7% umfram
haekkun visitélu neysluverds. Aztlad er ad draga muni Ur haekkun raunlauna nastu
ar vegna aukinnar verdbdlgu og ad kaupmattur launa heaekki um 1% i &r. Laun
haekkudu samkvemt kjarasamningbundnum &kvaedum i byrjun ars um fasta
kronutdlu og var arsbreyting launavisitdlu 7,3% i januar. Voxtur vergrar
landsframleidslu & mann &rid 2021 var nagilega mikill til ad virkja hagvaxtardkvadi
lifskjarasamningsins sem mun taka gildi og kemur til greidslu i mai. Gildistimi
lifskjarasamningsins & almennum vinnumarkadi er til loka oktober i &r en i honum
eru einnig akvaedi um hakkun launa & naesta ari vegna hagvaxtar a pessu ari. Ovissa
er um launapréun nastu ara en kjarasamningar & opinberum vinnumarkadi renna Ut
i lok mars & naesta ari.
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Mynd 13. Breyting & fjolda starfandi og atvinnulausra
Figure 13. Changes in number of employed and unemployed
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Skyringar Notes: Arsfjordungsgdgn, breyting i fjélda fra sama arsfjordungi fyrra ars samkvaemt Vinnumarkads-
kénnun. Quarterly data. Change in count from same quarter of previous year. LFS=Labour Force Survey.

Heimild Source: Hagstofa Islands og Vinnumalastofnun. Statistics Iceland and Directorate of Labour.

Peninga- og verdlagsmal

Verdbolga og gengi

Visitala neysluverds haekkadi um 4,4% ad medaltali & sidasta ari en um 3,8% an
hasnadislioar. Hekkun verdlags a sidasta ari einkenndist af haekkun a verdi
hisnadis og hravara, aukins kostnadarprystings vegna verdbolgu erlendis og sterkari
bata hagkerfisins en &dur var gert rad fyrir. Kérénuveirufaraldurinn og vidbrégo vid
honum roskudu framleidslu & vérum og flutningapjénustu vida um heim. Verd a
ymsum vérum og pjonustu hefur pvi haekkad nokkud sem kynt hefur undir verdbélgu
a alpjodavisu. Hravoruverd heaekkadi umtalsvert eftir vidsnining & hagvexti i
heiminum. Ahrifin eru enn ad koma fram en bein ahrif komu m.a. fram i teeplega
12% hakkun & verdi bensins i fyrra. Gengi kronunnar styrktist & sidasta ari um 2,5%
sem dr6 ad hluta ur verdhekkunum & innfluttum vorum. Husnadislidur
neysluverdsvisitdlunnar haekkadi um 6,8% 4 sidasta ari og opinber pjonusta asamt
annarri pjonustu haekkudu um 2,9% og 3,1%.

Verdbolguhorfur hafa versnad umtalsvert ad undanférnu. I februar hakkadi visitala
neysluverds um 6,2% fra fyrra ari og hefur verdbdlga ekki meelst jafn mikil fré april
ario 2012. brystingur & haekkun & verdi innfluttra vara vegna raskana i
framleidslukedjum erlendis i kjolfar kéronuveirufaraldursins er enn til stadar og
talsverd Ovissa um hvener pau ahrif fjara Ut. par ad auki hefur innras Russlands i
Ukrainu og efnahagspvinganir Vesturlanda i kjélfarid haft mikil ahrif 4
hravorumarkadi par sem Russland er stor framleidandi & ymsum hravorum, einkum
oliu og gasi. Ahrifin hafa pegar komid beint fram i haekkun & bensinverdi en 6bein
ahrif getu komid fram sidar pegar adfong i voruframleidslu haekka sem leida til
haerra voruverds. Gas- og orkuverd til heimila hefur haekkad i Evrépu og vidar en
bein ahrif eru takmdrkud hér & landi. Mikil eftirspurn & hdsnadismarkadi hefur
haekkad hasnadislid visitélunnar og hefur hann verid drifkraftur verdbolgupréunar.
I & er reiknad med ad visitala neysluverds haekki um 5,9%. Arid 2023 er gert rad
fyrir ad verdbolga hjadni og verdi 3,5% ad medaltali og 2,6% arid 2024. Ovissa um
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Gengi kronunnar stédugt @ drinu

Styrivextir hafa haekkad

verdbolguhorfur hefur aukist umtalsvert vegna atakanna i Ukrainu og ahrifa peirra a
alpjodaverd.

Gengi kréonunnar styrktist ad medaltali arid 2021, eftir ad hafa veikst & hverju ari fra
arinu 2018. Gengid byrjadi ad haekka i april og styrktist um 2,5% & arinu ad
medaltali. Krénan hélt &fram ad styrkjast i upphafi ars en i febrtar var gengi hennar
um 6,9% herra samanborid vid sidasta ar. Prounin snerist timabundid vid i mars,
m.a. vegna 0rda & fjarmalamorkudum i tengslum vid 6vissuna i heimsmalum.

I korénuveirufaraldrinum dré verulega Ur innstreymi gjaldeyris og seldi
Sedlabankinn gjaldeyri i toluverdum meli til ad tryggja frambod & markadi. A
sidasta ari nadist meira jafnveegi @ markadnum og inngrip Sedlabankans minnkudu
midad vio arid 2020 en hlutfall bankans i heildarvidskiptum fér ar 37,6% arid 2020
i 21% arid 2021. 1 &r er reiknad med ad gengi kronunnar styrkist eftir pvi sem
gjaldeyrisinnflaedi eykst, einkum vegna ferdapjonustu. Gengisstyrking & fyrstu
tveimur manudum arsins geeti gefid visbendingu um ventingar i peim efnum en
framvirkum samningum sem verja gegn styrkingu kronunnar hefur fjolgad. Ovissa
hefur hins vegar aukist vegna stridsins i Ukrainu og ahrif pess & markadi. Aatlad er
ad gengi kronunnar styrkist um 4% i ar og litillega naesta ar en haldist stédugt eftir
pad.

Styrivextir

Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands haekkadi styrivexti i mai & sidasta ari. Laegst
foru peir i 0,75% en eftir pvi sem hagkerfid tok vid sér og verobolguhorfur versnudu
hafa meginvextir Sedlabanka haekkad. A sidasta akvordunarfundi nefndarinnar i
febraar var akvedid ad haeekka meginvexti um 75 punkta i 2,75%. Nefndin horfdi til
lakari verdbolguhorfa i upphafi ars, sérstaklega haekkunar & verdi hisnadis dsamt
pbvi sem ad likur veru & ad framleidsluslakinn sem myndadist i
kérénuveirufaraldrinum veeri ad mestu horfinn. Fra sidustu vaxtadkvordun hafa
verobdélguhorfur versnad enn frekar og verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi haekkad.

Mynd 14. Verdbdlga
Figure 14. Inflation
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Innlendur fjarmalamarkadur

Stoédugleiki rikir i fjarmalakerfinu. Stada staerstu bankanna er afram sterk og
eiginfjarstadan er vel yfir lagmarkskrofum Sedlabankans. Bein ahrif & bankana
vegna innrasar Russlands i Ukrainu verda ad 6llum likindum litil par sem
ahaettuskuldbindingar og verdbréfaeign peirra i pessum I6ndum eru Overulegar.
Vaxtadlag a erlendri markadsfjarmognun bankanna hefur haekkad samhlida auknu
ahaettualagi 4 erlendum lansfjarmoérkudum. A sama tima er lausafjarstada bankanna
i erlendum gjaldeyri sterk og porf fyrir endurfjarmdgnun & naestunni litil. Ovissa rikir
um umfang 6beinna ahrifa stridsins & fjarmalakerfid en ef pad dregst & langinn er
mogulegt ad efnahagsleg ahrif pess geetu reynst vidteek.

Innlendar eignir innlansstofnana namu rdmlega 4.300 milljéréum kréna i upphafi
ars. par af namu utlan til heimila um 1.800 milljoroum og eru teplega 90% peirra
lana med vedi i ibtd. Utlan lifeyrissjoda til heimila namu & sama tima taeplega 490
milljérdum en pau lan eru 6ll med vedi i fasteign. Heildarskuldir heimila leekkudu
umtalsvert arin eftir fjarmalaafallid og for hlutfall peirra af radstofunartekjum nidur
i 144% arin 2017 og 2018. Hlutfallid hafdi ekki meelst jafn lagt fra arinu 1996.
Skuldsetning heimila hefur aukist 4 timum faraldursins og var hlutfall skulda & moti
radstdfunartekjum 154% i byrjun ars 2022. Samt sem adur hefur pad ekki verid lzegra
fra arinu 1999. A sama tima og skuldsetning heimila melist lag i sogulegu samhengi
pa reynist hin meiri hér & landi en i flestum 6drum préudum rikjum. Lond innan
OECD par sem skuldsetning heimila er meiri en hér & landi eru hin Nordurléndin,
Kanada, Lixemborg, Astralia, Sviss og Holland.

Sokn lifeyrissjoda a fasteignalanamarkadi var mikil arin 2015 til 2020. Markmid
peirra var ad auka hlut verdtryggdra Gtlana til heimila & eignahlid sinni. Vegna
sérstodu sjodanna gatu peir bodid talsvert legri verdtryggda vexti midad vid
bankana. Eftir ad Sedlabankinn hof vaxtalekkunarferli sitt styrktist stada storu
bankanna & fasteignalanamarkadi med aukinni adsokn heimila i dverdtryggd 1an. Um
mitt &rid 2020 jokst eftirspurn heimila eftir dverdtryggoum lanum talsvert og greiddu
bau upp verdtryggd lan i miklum meeli. I byrjun ars 2022 var rdmlega helmingur
fasteignalana med Overdtryggda vexti og um 30% med breytilega dverdtryggoa
vexti. A sama tima eru taeplega 20% heimila med breytilega verdtryggda vexti.
Ahztta tengd afborgunum heimila af skuldum hefur pvi aukist par sem
vaxtabreytingar Sedlabankans hafa meiri ahrif a vaxtakostnad peirra en adur var.

Heimili eru almennt vel i stakk buin til ad meeta haekkun vaxta. A sama tima og
kaupmattur hefur styrkst og atvinnuleysi minnkad eru vanskil Gtlana lag og
eiginfjarstada peirra sem eiga fasteign hefur styrkst umtalsvert. pau heimili sem hafa
aukio skuldsetningu sina med vedi i fasteign undanfarin ar hafa stadist greidslumat
lanveitenda & timum sem innri Gtlanareglur teljast strangar i ségulegu samhengi.

1 A vef OECD er ad finna gégn yfir skuldastddu OECD rikja; https://data.oecd.org/hha/household-debt.htm
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Hluti skuldsetningar feerist Gt fyrir
bankakerfid

Mynd 15. Skuldir heimila & moéti rédstofunartekjum
Figure 15. Household credit-to-disposable income ratio
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Mynd 16. bréun fasteignalana heimila
Figure 16. Household mortage lending development
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Heimild Source: Sedlabanki islands. Central Bank of Iceland.

Voxtur skulda fyrirteekja hefur aukist litillega hja premur steerstu bdnkunum.
Fyrirteeki hafa i auknum meli sétt i lansfé utan vid bankana med atgafum
fyrirteekjaskuldabréfa auk pess sem umtalsverdur Gtlanavoxtur var til fyrirtekja fra
fagfjarfestingarsjodum. Helsta asteedan fyrir goori ardsemi bankanna arié 2021 var
jakveedar virdisbreytingar Gtlana & arinu. Ovissan sem hefur rikt um storan hluta
eignasafns bankanna fra upphafi faraldursins hefur pvi minnkad ad mati bankanna.
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Mikil 6vissa um 6bein ahrif stridsins i Ukrainu kann ad hafa ahrif 4 mat bankanna &
steerd virdisryrnunarsjodsins arid 2022 en pad veltur mikid a pvi hvort stridid dragist
a langinn.

Hlutabréfaverd skradra félaga i Kaupholl Nasdagq & Islandi leekkadi i kjolfar innrasar
Russa i Ukrainu i samrami vid préunina & alpjodlegum fjarmalamorkudum. Fréa
upphafi innrasarinnar til 8. mars lekkadi visitala pessara félaga um 10% en hefur
haekkad 4 ny og nadi sama gildi og fyrir innrdsina um midjan marsmanud. Fra
aramatum hefur avoxtunarkrafa dverdtryggdra rikisbréfa haekkad sem ma rekja til
haekkunar verdbolguélags vegna aukinnar verdbolgu. Avoxtunarkrafa verdtryggdra
rikisbréfa haekkadi fr4 ramétum fram ad vaxtadkvordun Sedlabankans en hefur
lekkad eftir pad, sér i lagi eftir innras Russa i Ukrainu.
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English summary

Gross domestic product increased by 4.3% last year, private consumption increased
by 7.6%, total investment by 13.6% and public consumption by 1.8%. Economic
growth is expected to be 4.6% this year and 2.7% next year. Annual growth is
expected to average 2.3% over the remainder of the forecast horizon. Economic
indicators can be seen in Table 1.

Private consumption is expected to grow by 4.2% this year and 3.4% in 2023. Private
consumption growth was strong last year, increasing by 7.6%. There is less
uncertainty due to the effects of the pandemic this year after restrictions were lifted,
and consumption abroad is expected to increase. Households increased their
indebtedness last year. Households' financial position is nevertheless generally good
and they can use the savings generated during the pandemic. The labour market was
stronger at the beginning of the year compared to the last forecast and lower
unemployment is expected this year. Unemployment averaged 6% last year and
employment increased between years. Unemployment is expected to be 4.3% this
year and 4.1% in 2023. Public consumption increased by 1.8% last year. In the
coming years, slow growth in public consumption is expected, 1.1% this year, 1.5%
next year and 1.3% growth in 2024.

Significantly stronger business investment is expected this year compared to the
macroeconomic forecast in October. Business investment is forecast to increase by
6.1% this year, but contract by 1.9% in 2023. In the following years, annual growth
is set to be 2.6% on average per year. Last year there was a 4.4% decrease in housing
investment. Housing investment is expected to increase by 6.8% this year and 9% in
2023. In 2021, there was 12.4% growth in public investment after declining in the
years 2019-2020. Public investment is expected to drop by 1% this year, 1.2% in
2023 and 3.4% in 2024.

Total exports of goods and services are expected to increase by 16% this year, driven
by a rebound in tourism. The impact of the war in Ukraine on the willingness to
travel to Iceland seems to be limited so far. The direct impact of the war on foreign
trade is considered to be small. Next year, exports are expected to increase by 5.8%
due to the continued recovery of the tourism industry.

The inflation outlook has deteriorated significantly. Russia's invasion of Ukraine and
subsequent economic sanctions by the Western powers have had a major impact on
commodity prices. In addition, cost pressures on imported products due to disruption
of production in many parts of the world are still present and there is considerable
uncertainty about when those effects will dissipate. In addition, strong demand in the
housing market has raised housing prices. This year, the consumer price index is
expected to rise by 5.9% on average. In 2023, inflation is expected to decline to an
average of 3.5% and 2.6% in 2024. Uncertainty about the inflation outlook has
increased significantly due to the conflict in Ukraine and its impact on international
price developments.

The financial system is stable. The position of the largest banks remains strong and
the equity position is well above the Central Bank's minimum requirements. The risk
associated with household repayments of debt is greater with the increased weight
of non-indexed loans and loans with variable interest rates. Households are generally
well placed to meet interest rate hikes.



23

Tafla2. Landsframleiosla 2021-2027
Table 2. Gross domestic product 2021-2027

Magnbreyting fré fyrra ari (%) Framreikningur
Volume change from previous year (%) Extrapolation
20211 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Einkaneysla Private final consumption 7,6 4.2 34 3,0 2,8 2,6 2,5
Samneysla Government final consumption 1,8 11 15 1,3 0,8 0,7 0,9
Fjarmunamyndun Gross fixed capital formation 13,6 5,0 0,9 1,6 2,7 2,6 2,4
Atvinnuvegafjarfesting Business investment 23,1 6,1 -1,9 2,1 2,2 3,2 2,9
Fjarfesting i ibGdarhisnadi Housing investment -4.4 6,8 9,0 3,7 3,4 3,0 3,1
Fjarfesting hins opinbera Public investment 12,4 -1,0 -1,2 -3,4 34 -0,1 -0,7
pjédarutgjold alls National final expenditure 7,2 3,5 2,3 2,3 2,2 2,1 2,1
Utflutningur véru og pjénustu Exports of goods and services 12,3 16,0 5,8 4,7 3,1 2,5 2,4
Innflutningur véru og pjénustu Import of goods and services 20,3 12,4 4,9 50 2,7 2,4 2,2
Verg landsframleidsla Gross domestic product 43 4,6 2,7 2,2 2,4 2,2 2,2
Voéru- og pjonustujofnudur (% af VLF)
Goods and services balance (% of GDP) -2,1 0,1 0,3 0,5 0,6 0,5 0,6
Vidskiptajofnudur (% af VLF)
Current account balance (% of GDP) -2,8 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,1 -0,1
VLF & verdlagi hvers &rs, ma. kr. Nominal GDP, billion ISK 3.233 3.604 3.831 4.029 4.231 4.429 4.642
Visitala neysluverds Consumer price index 4.4 5,9 3,5 2,6 2,5 2,5 2,5
Gengisvisitala Exchange rate index -2,4 -3,9 -0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Raungengi Real exchange rate 4,1 52 2,2 0,6 0,6 0,6 0,6
Atvinnuleysi (% af vinnuafli)
Unemployment rate (% of labour force) 6,0 43 4,1 4,0 4,0 3,9 3,9
Kaupmattur launa Real wage rate index 3,7 1,0 14 1,6 1,7 1,6 1,7
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum GDP growth in main trading
partners 51 3,7 2,1 1,7 1,6 1,5 1,5
Alpjodleg verdbolga World CPI inflation 2,9 42 19 1,9 19 1,9 1,9
Verd Gtflutts als Export price of aluminum 44,2 34,5 -3,3 -1.4 -7,0 -6,6 -3,6
Oliuverd Qil price 63,7 381 -152 -109 -7,4 -5,4 -3,9

1 Bradabirgdatolur. Preliminary figures.
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