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Sedlabanki islands hefur medal annars pad hlutverk ad studla ad traustri og 6ruggri fiarmalastarfsemi.

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka lslands (fijarmalaeftirliti&) fylgist med ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i
samraemi vid l6g, reglugerdir, reglur og sampykktir sem um starfsemina gilda og ad starfsemin sé i sam-
reemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptahatti. Markmid eftirlits med fjarmalastarfsemi er ad studla ad
traustum og 6ruggum fjarmalamarkadi og draga ar likum & ad starfsemi eftirlitsskyldra adila leidi til tjons

fyrir almenning.

Tilgangur ritsins um fjarmalaeftirlit er:
e ad skyra fra pvi hvernig fiarmalaeftirliti® vinnur ad peim verkefnum sem pvi eru falin i [6gum og
hvernig stefnu og verkaaetlun fiarmalaeftirlitsins var fylgt eftir & neestlionu ari;
e ad upplysa um helstu aherslur i verkaeetlun arsins;

e ad greina fra nylegum og veentanlegum breytingum a réttarheimildum fjarmalamarkadarins.

Med utgafu ritsins leitast Sedlabankinn vid ad tryggja videigandi gagnsai um storf og aherslur fjarmala-
eftirlitsins og studla ad upplystri umraedu um fjarmalakerfio.

Utgefandi:
Sedlabanki islands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, 569 9600, sedlabanki@sedlabanki.is, www.sedlabanki.is

2. rit. 10. mars 2022 ISSN 2772-0802, vefrit
Ollum er frjalst ad nota efni Gr Fjarmalaeftirliti en pess er dskad ad getid sé heimildar.



Efnisyfirlit

Formali sedlabankastjéra og varasedlabankastjéra
fijarméalaeftirlits

| Starfsemi fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands

2 Starfsemi erlendra adila 4 islandi vi® arslok 2021

Eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum 7
Eftirlit med vatryggingastarfsemi 12
Eftirlit med lifeyrissjodum og vorsluadilum séreignarsparnadar 13
Eftirlit med vidskiptahattum og malefni neytenda 15
Eftirlit med verdbréfamarkadi 19
Eftirlit med rekstrarfélogum verdbréfasjoda, verdbréfasjooum
og rekstraradilum sérhafdra sjéda 23
Eftirlit med adgerdum gegn peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka 24
[l Helstu aherslur i verkaztiun 2022 27
Helstu aherslur 2022 27
[11 Breytingar a réttarheimildum fjarmalamarkadar 29
Lagabreytingar & arinu 2021 29
Setning reglna og leidbeinandi tilmaela & arinu 2021 29
Veentanleg ny 16ggjof & fjarmalamarkadi 31
Rammagreinar
1 Vettvangsathuganir 12
2 Heefismat og virkir eignahlutir 15
3 Starfsleyfi og 6nnur leyfismal 22
4 Vidurlagamal 26
Vidaukar 35
1 Fjoldi adila undir eftirliti vid arslok 2021 35

36



Merking takna:

Bradabirgdatala eda aatlun.

Minna en helmingur einingar.

Null, p.e. ekkert.

Upplysingar vantar eda tala ekki til.
Tala & ekki vid.



Formdli sedlabankastjora og
varasedlabankastjora fjarmalaeftirlits

Arid 2021 var afram markad af ahrifum COVID-19 & pjédarbuskapinn og fiarmalakerfid. Svo
vir@ist ni sem farséttin sé bratt ad baki en efnahagslegar afleidingar hennar eiga po6 eftir ad
koma fram. pad liggur pé fyrir ad ahrifin & fjarmalakerfid verda ekki jafnmikil og 6ttast var

i fyrstu. Fjarmalakerfid st6d afallid almennt mjog vel af sér. bar skipti mestu mali st trausta
umgjord sem fjarmalamarkadnum er nd bdinn, vel timasettar adgerdir Sedlabankans og stjorn-
valda og svo efnahagsbati sem komst vel & veg & sidasta ari.

Sjaldan er p6 ein baran stok. Um leid og hillti undir lok séttvarnaradgerda braust strid ut i
Evrépu sem mun hafa veruleg og mogulega 6fyrirséd ahrif & efnahagsframvinduna i ljosi peirra
bvingunaradgerda sem gripid hefur verid til gegn Russlandi. Fyrir pad fyrsta mun eftirfylgni
tédra pvingunaradgerda verda & verksvidi fjarmalaeftirlits og skapa pannig ny mikilveeg verkefni.
P& mun dtilokun Rasslands fra vestreenum fiarmalamérkudum valda alagi & fjarmalastofnanir i
Evropu og hefur pessi ttilokun pegar komid nokkrum bonkum i Evrépu i koll. Enn fremur munu
pessar adgerdir auka & pann verdbolguprysting sem pegar var til stadar vegna farséttarinnar
vegna harra orkuverds og frambodshnokra. Aukin verdbdlga og éumflyjanlegar adgerdir sedla-
banka til pess ad hafa hemil & henni munu fyrirsjanlega fela i sér askoranir fyrir fjarmalastofn-
anir beggja vegna Atlantshafsins.

Einkenni rafreennar pjonustu er ad hin pekkir engin landameeri. bvi fylgja meiri moguleikar
en a0ur & ad misnota fjarmalapjonustu til afbrota. Peningapveetti er brot sem alpjédasamfélagid
hefur tekid hondum saman um ad berjast gegn. Pattur i peirri barattu er ad sett hafa verid log
sem gera miklar krofur til fyrirteekja um ad meta likur & pvi hvort akvedin vidskipti séu lidur i ad
bvatta illa fengid fé og tilkynna grun um slikt til yfirvalda. Fyrirtaekjum & fjairmalamarkadi og
fleirum er gert ad vera med adgerdir i pessu skyni, svo sem ad dhattumeta starfsemi sina og
gera areiBanleikakannanir & vidskiptaménnum sinum. Eftirlit med adgerdum gegn peningapveetti
og fijarmognun hrydjuverka & fjairmalamarkadi hefur verid eflt til muna ad undanfornu og pad
kemur nu til géda pegar kemur ad eftirfylgni med pvingunaradgerdum & fjarmalamarkadi likt og
minnst er &4 hér ad ofan. En burtséd fra stridi og stjornmalum mun ver8a 16g0 aukin ahersla 4 ad
rekja uppruna fijarmagns i naestu framtid.

Fyrirteeki & fjarmalamarkadi eru mikilvaegir og virkir patttakendur i peirri vidhorfsbreytingu
sem hefur ordid vegna a synilegri afleidinga af hlynun jardar. bPau lata ad sér kveda med pvi ad
syna samfélagslega abyrgd vid akvardanir um hvernig pau midla fé til verkefna og hatta starf-
semi sinni. Hér parf p6 ad fylgjast med ad stadid sé vid storu ordin og ad innan fyrirteekjanna sé
fyrir hendi pekking & hvada verkefni eru raunverulega umhverfisvaen eda samfélaginu til heilla
og hver ekki. VarGdarraddir heyrast ur ymsum attum um ad girda purfi fyrir graenpvott. Von er &
ad samreemdar evropskar leikreglur um pessi malefni verdi hluti af islenskum rétti innan skamms.

Svo magnprunginn atburdur sem strid i midri i Evropu sannanlega er felur i sér ymis kedju-
verkandi ahrif sem ekki eru ljos & pessari stundu. Af peim sokum ma veenta ymissa éveentra
askorana fyrir fijarmalaeftirlit & naestu misserum — likt og raunar fylgdi farséttinni. Adeins voru



lidnir taepir tveir manudir fra sameiningu Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins pegar COVID-19
veiran barst til landsins og hin nysameinada stofnun purfti ad bregdast vid pvi mikla afalli sem
fylgdi farsottinni. A pessum tveimur séttararum hefur sameiningin sannad gildi sitt og fiarmala-
eftirlit Sedlabanka islands gengur pvi étrautt afram til méts vid peer nyju askoranir sem munu
ohjakvamilega fylgja stridsatokum i Evrépu.

Asgeir Jonsson, Unnur Gunnarsdottir,
sedlabankastjori varasedlabankastjéri fjarmalaeftirlits



Starfsemi fjdrmadlaeftirlits

Sedlabanka Islands

i pessum kafla er skyrt fra pvi hvernig fiarmalaeftirlit
Sedlabanka [slands (fjarmalaeftirliti®) framfylgdi stefnu
sinni og verkdeetlun & arinu 2021 med reglubundnu
eftirliti og 68rum athugunum. P4 er jafnframt greint fra
lykilsteerdum fjarmalakerfisins sem varda markmié um
traustan og 6ruggan rekstur eftirlitsskyldra adila.

Eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum sem
hlotid hafa starfsleyfi samkvaemt 16gum nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki. Annars vegar er um ad reda reglulegt
eftirlit i samraemi vid grunneftirlitslikan fjarmalaeftirlits-
ins og hins vegar sérteekar athuganir sem taka mid af
adsteedum og &heettumati. Meginahersla i eftirliti med
fijarmalafyrirtaekjum er ad pau bui vid sterka eigin- og
lausafjarstédu til ad tryggja fjiarhagslegan styrk peirra til
ad maeta 6veentum aféllum. Um eftirlit med rafeyrisfyrir-
teekjum fer samkvaemt [6gum nr. 17/2013, um Utgéfu og
medferd rafeyris, og um eftirlit med greidslustofnunum
fer samkveemt [6gum nr. 114/2021, um greidslupjénustu.

[ lok &rs 2021 voru fjorir vidskiptabankar, fjorir
sparisjodir, prju lanafyrirtaeki, niu verdbréfafyrirtaeki, tvo
rafeyrisfyrirtaeki og ein greidslustofnun undir eftirliti fjar-
malaeftirlitsins.

prir vidskiptabankar, Arion banki hf., islandsbanki
hf. og Landsbankinn hf., eru skilgreindir sem kerfislega
mikilvaegir bankar (KMB) af fjarmalastédugleikanefnd.
Eftirlit med kerfislega mikilveegum bénkum er umfangs-
mikid verkefni og felur i sér reglulega og kerfisbundna
yfirferd & géognum um st6du bankanna, en einnig sér-
taekar athuganir og greiningar dsamt pvi sem vidtol eru
tekin vid tiltekna lykilstarfsmenn peirra. Fylgst er med
préun lykilmalikvarda i rekstri bankanna og mat lagt
a lifveenleika og sjalfbaerni vidskiptadeetlana peirra. P4

eru margvislegir aheettupeettir i rekstri peirra teknir til
skodunar og baedi ryndir med kerfisbundnum haetti og
eftir atvikum oftar en venja er ef asteeda pykir til.
Samstarf vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina
(EBA) er stor hluti af reglubundnu eftirliti med fyrirtaek|-
um & fjarmalamarkadi, en aherslur EBA endurspeglast
m.a. i verkdeetlun fjdrmalaeftirlitsins auk pess sem laga-
og regluverk & bankamarkadi er unnid hja EBA og fylgist
fiarmalaeftirlitid grannt med peirri vinnu.

Kénnunar- og matsferli

Arlega framkveemir fjarmalaeftirlitid itarlegt kénnun-
ar- og matsferli (e. Supervisory Review and Evaluation
Process, SREP) hja kerfislega mikilveegum bénkum. |
pvi leggur fijarmalaeftirlitid mat & helstu aheettupeetti
sem felast i starfsemi bankanna og med hvada heetti
peir medhondla pa, p.m.t. styringu og eftirlit. Ferlid
felur jafnframt i sér ad fjarmalaeftirlitio leggur mat 4 og
akvedur eiginfjarporf banka undir stod II-R sem segir
til um pad eigid fé sem naudsynlegt er ad vidkomandi
banki hafi tilteekt vegna aheettu sem hann stendur
frammi fyrir eda geeti meett til vidbdtar vid lagmarks-
krofur um eigid fé undir stod I. Kénnunar- og matsferlid
fer fram i samrami vid Almenn vidmid og adferdafredi
vegna kénnunar- og matsferlis hjd fidrmalafyrirtaakjum.
Vidmidin eru endurskodud reglulega og eru i samrami
vid vidmidunarreglur EBA um sama efni.

Hja dhrifaminni fjarmalafyrirteekjum fer kénnunar-
og matsferli sjaldnar fram en hja kerfislega mikilveegum
bonkum, p.e. ad jafnadi pridja hvert ar nema adstaedur
kalli & aukna tiéni. Pess & milli fer fram umfangsminna
arlegt aheettumat fyrir ahrifaminni fjarmalafyrirteeki. Er
petta i samraemi vid pad grundvallarsjonarmid i dheettu-
midudu eftirliti ad eftirlit sé umfangsmeira med fyrirtaek|-
um sem geta stofnad fjarmalastédugleika i haettu eda



valdid stérum hopi vidskiptavina miklum &épeaegindum
eda tjoni.

Eiginfjar- og lausafjarkrofur

Vegna peirrar dvissu sem skapadist vegna COVID-19
dkvad fijarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka islands i april
2020 ad fresta akvordun um viBbétareiginfjarkrofu
kerfislega mikilveegra banka og i september 2020 dkvad
nefndin ad nidurstada kénnunar- og matsferlis 4rid 2019
um vidbotareiginfjarkrofu skyldi standa ébreytt og gilda
fyrir arid 2020.

Adstaedur breyttust hins vegar mikid eftir ad fram-
angreind akvordun var tekin og i juli 2021 var birt nidur-
stada Ur konnunar- og matsferli hja Arion banka hf.,
islandsbanka hf. og Landsbankanum hf. um vidbétar-
krofu um eiginfjargrunn, til vidbotar vid grunnkrofur um
eiginfijargrunn og samanlag®a krofu um eiginfiarauka.
Samkveemt akvordun fiarmalaeftirlitsnefndar nemur vio-

Mynd 1
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Mynd 2
Lausafjar- og fijarmognunarhlutfoll KMB

%
700

600
616

500 556

400
300

200 235

156 =2

100

0

Arion banki islandsbanki Landsbankinn

mm Fjarmognunarhlutfall alls
Lausafjarhlutfall alls
Lausafjarhlutfall i erlendum gjaldmidlum

mm Lausafjarhlutfall i islenskum krénum

Heimild: Sedlabanki islands.

bétarkrafa um eiginfjargrunn kerfislega mikilvaegu bank-
anna & samstedugrunni 4 bilinu 2,5% - 3,5% og er pvi
heildarkrafa um eiginfjargrunn peirra & bilinu 17,8%
- 18,9%. Nefndin kom pvi & framfeeri vid alla bankana
pbrja ad vid mat & eiginfjarporf yrdi ad lita til atvika sem
mogulega gaetu komid til sidar. Enn rikti Ovissa um
eignageadi vegna ahrifa COVID-19. bvi veeri mikilvaegt
ad bankarnir geettu afram fyllstu varfaerni i starfsemi
sinni. Sterk eiginfjar- og lausafjarstada gerdi bonkunum
premur pé betur kleift ad koma til méts vid pa évissu.

Sveiflujéfnunarauka, sem adur var 2% af dheettu-
grunni vegna innlendra 4dhaettuskuldbindinga, var aflétt
i mars 2020 med akvordun fjarmalastédugleikanefndar.
i september 2021 dkvad nefndin ad haekka gildi sveiflu-
jofnunaraukans aftur i 2%. A& mati nefndarinnar hafdi
hratt heekkandi eignaverd samhlida aukinni skuldsetn-
ingu heimila pa pegar feert sveiflutengda kerfisahaettu
ad minnsta kosti & sama stig og hun var fyrir Gtbreidslu
COVID-19. Nefndin taldi pvi ekki lengur porf & pvi svig-
rami sem fjarmalafyrirtaekjum var veitt med afnami hans
i mars 2020. Haekkunin tekur gildi 12 manudum eftir
akvordunina og mun pvi hafa ahrif & heildarkréfu um
eiginfjargrunn fra og med september 2022.

Lausafjar- og fijarmoégnunarkrofur samkvaemt regl-
um Sedlabankans eru 100% vegna lausafjarhlutfalls alls
og i erlendum gjaldmidlum, 50% vegna lausafjarhlutfalls
i islenskum kronum og 100% vegna fjarmégnunarhlut-
falls. Lausafjareignir kerfislega mikilveegu bankanna voru
toluvert umfram lagmarkskrofur i arslok 2021.

Abendingar vegna kénnunar- og matsferlis

[ kénnunar- og matsferlinu er jafnframt lagt mat 4
peetti eins og lifvaenleika og sjalfbaerni vidskiptalikans,
stjérnarheetti, rekstrardhaettu, Gtlanadhaettu, sampjépp-
unardhattu, markads- og fastvaxtadhattu og lausafjar-
og fjarmoégnunaraheettu, enda getur mat & pessum patt-
um m.a. haft ahrif & heildarmat & eiginfjarporf banka.
Abendingum sem varda innra eftirlit og &haettustyr-
ingu vegna framangreindra dhaettupéatta, auk dbendinga
vegna umgjardar alagsprofa, var komid & framfeeri vid
bankana & arinu.

Eftirlit med rekstrar- og utlanaahaettu

Rekstrardhaetta

A lidnu ari var afram 16gd ahersla 4 rekstrardhaettu vid
dheaettumat & fjarmalamarkadi og sérstaklega horft 4
Gtvistun i samraemi vid aherslur fjarmalaeftirlitsins. |
lj6si aherslna EBA & netvarnir og vegna vaxandi 6gnar
sem stafar af netdrdsum var einnig 16g0 ahersla 4
ad skoda netvarnir og vidnamsprott fjarmalafyrirteekja
vegna peirra. b4 var hafinn undirbtningur ad innleidingu



tilskipunar (ESB) 2015/2366 (PSD2) i islenskan rétt, m.a.
med pvi ad taka i notkun nytt fravikatilkynningakerfi
sem byggist & vidmidunarreglum EBA vegna PSD2.
Tilskipunin var innleidd hér & landi med lé6gum nr.
114/2021, um greidslupjénustu.

i athugun & vérnum gegn netarasum var kann-
ad hvernig stadid veeri ad reglubundnum veik-
leikaskdnnunum sem og vidbunadi vegna alagsarasa
og mogulegrar gagnagislatoku. Einnig voru skodadar
netarasapréfanir og nidurstodur peirra hja steerri bonkum.
Nidurstodur athugananna syndu ad dgeetlega veeri stadid
ad vornum gegn netardsum hja kerfislega mikilveegum
bonkum, en ahrifaminni fijarmalafyrirtaeki treystu mikid &
teeknipjonustuveitendur til ad tryggja netoryggi sitt.

Notkun & skyjapjonustu hefur haldid afram ad
vaxa hja fyrirteekjum & fijarmalamarkadi. i ljosi svonefnds
Schrems 11-déms Evrépuddmstélsins fra arinu 2020 um
ad Bandarikin teljist 66ruggt pridja riki ad pvi er vardar
vernd persénuupplysinga var skodad sérstaklega hvern-
ig fjarmalafyrirteeki steedu ad notkun skyjalausna sem
vistadar vaeru utan Evropu. Einnig var 16g0 ahersla & ad
fjarmalafyrirteeki innleiddu nyjar vidmidunarreglur EBA
um Gtvistun.

Utldnadheetta
Grannt er fylgst med gedum Utlana banka og annarra
lanastofnana sem hafa ordid fyrir dhrifum af COVID-19
og hefur eftirlit med Utlanadheettu fengid aukid veegi
m.a. med tidari vettvangsathugunum. Umfangsmesta
adgerdin hérlendis til ad bregdast vid vanda lanpega
vegna COVID-19 féIst i almennum greidsluhléum, en
bad urreedi er nG idid undir lok. | framhaldinu hefur verid
téluvert um aframhaldandi greidsluhlé & afborgunum &
hofudstdl og/eda greidslu vaxta. Slikar fyrirgreidslur eru
ekki lengur flokkadar med almennum heetti heldur oftast
flokkadar med ivilnun. Vid pessar adstadur reynir i aukn-
um meeli & pa grundvallarreglu varidar og reikningsskila
ad utlanadhatta sé rétt metin i efnahag lanastofnana,
badi til skemmri og lengri tima. Mikilvaegt er ad umgjord
lanastofnana stydji vid ad timanlega séu borin kennsl
a éhettu, unnid sé Ur peim Gtlanum sem hafa verid i
greidsluhléi & videigandi hatt og ad vel sé stadid ad vird-
isryrnun Gtlana og umsjon med Gtlanum f vanefndum.
Enn rikir nokkur 6vissa um uUtlanageedi kerfislega
mikilveegu bankanna en vanskilahlutfoll samkveemt skil-
greiningu EBA (e. non-performing loans) voru lag i sgu-
legu samhengi undir lok arsins 2021 eda nalaegt 2%. A
sama tima hefur hlutfall itlana med ivilnun verid téluvert
heerra hérlendis en ad medaltali i Evrépu, en fer po leekk-
andi. P4 gera bjartsynni spar bankanna um Utlanagaedi
pad ad verkum ad virdisryrnun utlana hefur ad nokkru

leyti gengid til baka. Pad dsamt hr6dum vexti ibudalana
skyrir ad miklu leyti leekkun vir8isryrnunarhlutfalls peirra
& arinu 2021.

Fjarmalaeftirlitid mun halda afram ad fylgjast naid
med préun Utlanadhaettu og eru &framhaldandi eftirlits-
adgerdir fyrirhugadar vegna hennar.

Mynd 3

EBA vanskilahlutfoll
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Heimild: Evropska bankaeftirlitsstofnunin (Risk dashboard).
Mynd 4

Hlutfall lana med ivilnun’
1. 4rsfj. 2019 - 3. 4rsfj. 2021

N
°
X

O = N W Phr OO N ®WOWO

2019 2020 2021

— f{sland (KMB)
ESB/EES

1. Samanburdur milli arsfiordunga (e. Forbearance ratio).
Heimild: Evrépska bankaeftirlitsstofnunin (Risk dashboard).

Vettvangsathuganir

Sérstok ahersla var 16g0 4 vettvangsathuganir sem
tengjast Utlanadheettu & arinu 2021. Gerdar voru vett-
vangsathuganir hja kerfislega mikilveegu bonkunum
premur sem félust i pvi ad kanna verklag bankanna
i tengslum vid flokkun lana sem hlotid hafa ivilnun.
Med ivilnun er att vid tilslakanir & lanaskilmalum, eink-
um greidslufrestun, sem bankar geta gripid til vegna
greidsluerfidleika lantaka. Fyrri hluti athugunarinnar
beindist ad innleidingu bankanna & dkvednum pattum



sem getid er um { vidmidunarreglum EBA um styringu
& aheettuskuldbindingum vegna vanefndar og ivilnun-
ar. Sidari hluti athugunarinnar sneri ad pvi ad athuga
hvernig bankarnir hogudu mati & ivilnun.

Pa voru vir8ismatsathuganir & lanafyrirgreidslur
valinna lantakenda gerdar hja kerfislega mikilvaegu bonk-
unum premur par sem markmidid var ad yfirfara bokfaert
virdi lanafyrirgreidslu lantakenda i drtaki med hlidsjon af
beim adferdum sem beitt var vid mat & virdi peirra.

Jafnframt var athugun gerd hja lslandsbanka hf.
& flokkun lana i og ar aheettustigi 3 samkvaemt IFRS 9
reikningsskilastadlinum og framkveemd bankans vid vird-
isryrnunarmat & lanunum. Lan sem flokkud eru 4 ahaettu-
stigi 3 eru ad jafnadi ymist i meira en 90 daga vanskilum
eda talid oliklegt ad lantaki geti stadid vid skuldbindingar
sinar. Fleiri vettvangsathuganir sem tengjast dtlanaa-
heettu voru einnig gerdar og er peim olokid. Ma par
medal annars nefna Gtlanaskodanir hja sparisjodunum.

A &rinu var einnig gerd vettvangsathugun hja
Arion banka hf. par sem markmidid var ad kanna stjérn-
skipulag, hlutverk, abyrgd og starfssvid aheettustyringar
sem sneri a0 Utlanadheettu og hlutverk stjornar og
ahattunefndar hennar vid styringu a henni.

P4 voru gerdar athuganir vegna adgerda gegn pen-
ingapvaetti og fjarmoégnun hrydjuverka hja nokkrum fjar-
malafyrirtaekjum og 6drum félogum a arinu (sja umfjoll-
un & bls. 24), auk vettvangsathugunar & geedum skyrslna
vegna fjarmalagerninga (TRS 11) hja Landsbankanum hf.
(sja umfijollun 4 bls. 19).

Gagna- og upplysingaséfnun vegna COVID-19
Sofnun gagna og upplysinga hefur verid tidari en
venja er vegna o6vissu i tengslum vid ahrif COVID-19-
faraldursins & fjarmalakerfid. Gognum og upplysingum
var safnad ymist vikulega eda manadarlega & lidnu ari
til ad meta m.a. ahrif faraldursins 4 Gtlanadhaettu og
eiginfjar- og lausafjarstodu bankanna til ad fa heildstaett
mat 4 ahrif hans & fjarmalastodugleika og préun aheettu-
patta fyrir fjarmalakerfid. Einnig var radist i tidari sé6fnun
upplysinga um préun endurkrofudheettu peirra adila sem
sinna faersluhirdingu.

Tidari gagnaskil vegna COVID-19 hafa nu verid
aflogd af premur meginastedum. | fyrsta lagi eru
lanastofnanir med toluvert umfram eigid fé og framlog i
virisryrnunarsjodi og hafa pvi getad stadid frammi fyrir
bessari auknu dhettu. | 68ru lagi hafa Sedlabankinn og
rikisstjornin pegar radist i ymsar radstafanir til ad létta
byrdar lantaka og banka og dregid Ur ahattu vegna
COVID-19. | pridja lagi liggja ahrif vegna COVID-19 &
fiarmalakerfid betur fyrir og er mat fjarmalaeftirlitsins ad
bau verdi minni en talid var i upphafi faraldursins.

Gagnaskil eftirlitsskyldra adila eru pvi ad mestu
leyti komin i reglubundid horf og er ymist skila® manad-
arlega eda arsfjordungslega. P6 er afram vel fylgst med
préuninni med sértaekri gagnaséfnun og ymiss konar
upplysingaséfnun vegna peirra urlausnarefna sem fjar-
malafyrirtaeki standa frammi fyrir gagnvart vidskiptavin-
um sinum.

Afnam tilmala um ardgreidslur

i yfirlysingu fiarmalaeftirlitsnefndar 8. april 2020 hvatti
nefndin fjarmalafyrirtaeki til héfsemi og til ad fresta fyr-
irhugudum utgreidslum ards og endurkaupum 4 eigin
hlutabréfum & medan o6vissa rikti um &hrif COVID-19
a eiginfjarstodu bankanna. Tilmeeli nefndarinnar voru i
samreemi vid tilmeeli EBA sem birt voru i mars 2020. |
kjolfarid tilkynntu stjornir kerfislega mikilvaegra banka
ad haett hefdi verid vid fyrirhugadar ardgreidslur vegna
arsins 2019.

i yfirlysingu fjarmalaeftirlitsnefndar 13. jandar 2021
voru birt endurskodud tilmaeli um ardgreidslur fjarmala-
fyrirteekja og kaup peirra 4 eigin hlutabréfum sem medal
annars téku mid af yfirlysingu Evrépska kerfisaheettu-
radsins (ESRB) fra 15. desember 2020. | endurskodudum
tilmeelum nefndarinnar voru fjarmalafyrirtaeki hvott til
bess ad geeta ytrustu varddar vid atgreidslu ards og
kaup 4 eigin hlutabréfum fram til 30. september 2021.
Med yfirlysingu fjarmalaeftirlitsnefndar 30. juni 2021
felldi nefndin brott tilmeeli sin fyrr en deetlad var par sem
ahrif COVID-19-faraldursins & fjarmalafyrirteeki virtust
minni en &ttast var i upphafi ars, m.a. vegna adgerda
stjornvalda i efnahagsmalum. Nefndin bryndi pé afram
fyrir fijarmalafyrirteekjum ad geeta ytrustu varferni vid
akvordun um atgreidslu ards og gerd daetlana um kaup
a eigin hlutabréfum.

Mat 4 stodu fiarmalakerfisins ni er hagstaedara en
vid upphaf faraldursins og éhrifin & helstu aheettupeetti
bankanna, einkum gadi Gtlanasafna peirra og fjarhags-
stodu, eru komin fram. Ljést pykir ad vidnamsprottur
peirra er téluvert mikill.

Endurboétaaeetlanir

Kerfislega mikilvaegir bankar skiludu endurbétadaetlunum
til fjarmalaeftirlitsins i lok ars 2021 i fjérda sinn. Yfirferd
4 aatlununum hoéfst i byrjun 4rs 2022. Ahrifaminni
fijarmalafyrirtaeki skiluu einfaldri endurbétadaetlun i
oktéber 2021 i annad sinn. i hopi &hrifaminni fjarmala-
fyrirteekja eru nu sparisjédirnir fjérir og Saltpay 1IB hf.
Kvika banki hf. feerdist a arinu ur pvi ad skila einfaldri
endurbotadeetlun yfir i ad skila fullgildri endurbotadeetl-
un eftir sameininguna vid TM tryggingar hf. og skiladi
samstaedan slikri daetlun i fyrsta sinn undir lok siGasta ars.
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Pad er reynsla annarra fjarmalaeftirlita i Evropu ad
nokkur ar taki ad sampaetta efni og innihald endurboéta-
deetlana vid paer réttarheimildir sem um paer gilda. b4 er
bad einnig reynsla peirra ad pad taki tima ad sampeetta
sjonarmid og vantingar eftirlitsstiérnvalda og eftirlits-
skyldra adila. betta er einnig reynsla fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitio hefur att gott samtal vid eftirlitsskylda
adila um efni og innihald endurbétadaetlana og komid
a framfeeri ymsum athugasemdum og abendingum i pvi
sambandi. Almennt ma segja ad endurbotadatlanirnar
uppfylli formkrofur fijarmalaeftirlitsins. Yfirferd &4 neestu
arum mun pvi i meira meeli sntia ad virkni endurboéta-
dzetlana, en mjog mikilveegt er ad peer séu uppferdar
reglulega midad vid adstadur hverju sinni og séu virkt
styritaeki i starfsemi fjarmalafyrirtaekja.

Rekstrarafkoma og fjarmoégnun kerfislega mikilvaegra
banka
Rekstrarafkoma kerfislega mikilveegra banka
Heildarafkoma kerfislega mikilveegra banka var jakvaed
4 arinu 2021 og umfram vantingar markadsadila.
Hagnadur eftir skatta nam teepum 81 ma.kr. arid 2021
sem er talsverd aukning fra arinu 2020 en til samanburd-
ar var samanlagdur hagnadur peirra taepar 30 ma.kr. arid
2020. Ardsemi eigin fjar var 12,6% ad medaltali arid
2021 samanborid vid 4,8% arid 2020.

Hrein virBisbreyting Utlana breyttist toluvert a
milli ara og feerdist Gr virdisryrnun ad fjarhaed 26
ma.kr. arid 2020 i jakvaett endurmat ad fjarhed 13
ma.kr. arid 2021. bessi vidsniningur i hreinni virdis-
breytingu tlana, eda um 39 ma.kr., skyrir ad miklu
leyti baetta afkomu bankanna eftir skatta 4 milli ara.

Mynd 5
Ardsemi eigin fjar KMB
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Fjarmognun kerfislega mikilvaegra banka
Fjarhaed utgefinna sértryggdra skuldabréfa kerfislega
mikilveegra banka nam samtals 626 ma.kr. i arslok 2021

og jokst um 62 ma.kr. & arinu. Innlan vidskiptavina eru
eftir sem adur staersti einstaki lidur fiarmoégnunar hja
kerfislega mikilveegum bénkum eda um 51%. Sértryggd
skuldabréf eru um 14% fjarmognunar kerfislega mikil-
vagra banka, évedtryggd skuldabréf i erlendum gjald-
midlum um 14% og bokfart virdi eigin fjar um 15%.

Loftlagsmal

Loftslagsmal hafa & sidustu misserum fengid sifellt
meira vaegi i fjsrmalageiranum og er fjarmalaeftirlit par
engin undantekning. Loftslagsmal eru nu eitt af helstu
forgangsmalum EBA sem hefur badi sett sér itarlega
verkazetlun i malaflokknum og komid & fot sérstakri deild
sem hefur fengid pad hlutverk ad samraeema regluverk
a fiarmalamarkadi vid markmid Evropusambandsins f
loftslagsmalum.

Sedlabanki [slands hefur hafid samtal vid innlend
fijarmalafyrirtaeki um loftslagsmal og hafa bankarnir svar-
ad itarlegri fyrirspurn hans um malaflokkinn. Stefnt er ad
pvi ad efna til malstofu med bonkunum um loftslagsmal
sidar & arinu, en mikilvaegasta markmid peirra ni eetti ad
vera ad byggja upp pekkingu & malaflokknum.

Takmorkun a st6dutoku vidskiptabanka og sparisjoda
i Hvitbok um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfid, sem birt
var i lok ars 2018, var lagt til ad fjarmalaeftirlitinu yroi
med 16gum falid ad setja reglur um varnarlinu eda tak-
mork & fjarfestingarbankastarfsemi vidskiptabanka og
sparisjoda. Pessi tillaga var i samraemi vid nidurstodur
skyrslu nefndar um skipulag bankastarfsemi 4 islandi sem
birt var i jantar 2018.

A &rinu 2021 sampykkti Alpingi breytingu &
[6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, sem vardadi
varnarlinu um fjarfestingarbankastarfsemi. Lagabreytingin
felur m.a. i sér ad beinar og 6beinar stédur kerfislega mik-
ilvaegs vidskiptabanka eda sparisjods i fjarmalagerningum,
ad fratoldum skuldabréfum utan veltubdkar og hravorum,
mega ekki vera svo miklar ad samanlogd eiginfjarporf
vegna stadanna verdi umfram 15% af eiginfijargrunni.
Med beinni stddu er att vid eignarhald & fjarmalagerningi
eda hravoru. Med obeinni stodu er att vid ad dheetta af
ohagsteedum breytingum 4 virdi fjarmalagernings eda
hravéru sé sambeerileg pvi eda verri en ef bankinn atti
hana sjalfur. Hlutfallid skal reiknad & samstaedugrunni.
Sedlabankinn hefur sett nanari reglur um pessa Utreikn-
inga, sbr. reglur nr. 1592/2021. Sidustu ar hefur hlutfallid
sem hér er reett um verid i kringum 5% hja kerfislega
mikilveegum bonkum og pvi toluvert fra pvi hamarki sem
l6gin maela fyrir um.
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Vettvangsathuganir

Vettvangsathuganir stydja vid reglubundid eftirlit med eftir-
litsskyldum adilum og eru ein peirra adferda sem fjarmala-
eftirlitid beitir til ad sinna l[6gbundnu hlutverki sinu. Markmid
vettvangsathugana er ad greina itarlega aheettupaetti i
starfsemi eftirlitsskyldra adila og leggja mat & vidskipta-
likdn, stjornarheetti og innri eftirlitskerfi peirra. COVID-19-
faraldurinn haf8i afram nokkur ahrif & vettvangsathuganir
sem fyrirhugadar voru & arinu. Ekki var haegt ad framkvema
hluta peirra & vettvangi en pess i stad féru paer ad nokkru
fram i gegnum fjarfundabinad par sem fundad var med
fulltrdum eftirlitsskyldra adila.

Mynd 1

Fjoldi vettvangsathugana eftir tegund
eftirlitsskyldra adila
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Heimild: Sedlabanki slands.

Eftirlit med vatryggingastarfsemi

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med vatryggingafélog-
um sem hlotid hafa starfsleyfi samkvaemt 16gum nr.
100/2016, um vatryggingastarfsemi. Annars vegar er
um ad reeda reglulegt eftirlit i samreemi vid grunneftirlits-
likan fjarmalaeftirlitsins, par sem skilgreint er hversu
oft helstu dhaettupeettir i rekstri félaganna eru teknir til
athugunar. Hins vegar er um ad reeda sértaekar athug-
anir eftir adsteedum hverju sinni. Helstu dhaettupeettir og
préun & markadi eru greind og fylgst naid med ad starfs-
leyfisskilyrdi séu uppfyllt, ad starfsheettir séu i samraemi
vi0 16g og reglur og ad gripid sé til videigandi radstafana
hverju sinni. P4 hefur fjarmalaeftirlitid einnig eftirlit med
starfsemi vatryggingamiblara og vidskiptahattaeftirlit
med erlendum vatryggingaféldgum sem hafa leyfi til ad
stunda vidskipti & islandi.

24 vettvangsathugunum lokid a arinu 2021
Fjarmalaeftirliti® lauk 24 vettvangsathugunum & arinu 2021,
samanborid vid 18 & arinu 2020. Afram var 16gd ahersla
& athuganir sem sneru ad adgerfum eftirlitsskyldra adila
gegn peningapvetti og fijarmoégnum hrydjuverka, dsamt
athugunum er tengdust Utlanadhaettu, rekstrarahettu og
stiornarhattum og innra eftirliti i starfsemi eftirlitsskyldra
adila. Akvardanir um vettvangsathuganir eru byggdar &
ahrifavaegi eftirlitsskyldra adila dsamt nidurstodu dheettumats
en jafnframt er teki® mid af staerd, starfsemi og dheettusnidi
eftirlitsskyldra adila.

Mynd 2

Fjoldi vettvangsathugana eftir
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1. Sex vettvangsathuganir voru med aherslu 4 tvo ahattupaetti.
Heimild: Sedlabanki [slands.

A &rinu 2021 stoérfudu fjsgur skadatrygginga-
félog og fjogur liftryggingafélog 4 grundvelli starfs-
leyfis sem veitt var af fijarmalaeftirlitinu. A0 auki var
eitt endurtryggingafélag sem vinnur ad uppgjori eldri
skuldbindinga og Nattiruhamfaratrygging islands sem
er rikisstofnun og starfar & grundvelli sérlaga. Niu
vatryggingamidlanir hafa starfsleyfi fra fjarmalaeftirlitinu
og fjoldi vatryggingafélaga og vatryggingamidlara & EES
hafa tilkynnt um starfsemi hérlendis.

Reglubundid eftirlit
A arinu 2021 var 16gd ahersla & stjérnarhztti, markads-
ahaettu, rekstrardheettu og vatryggingadheettu i eftirliti &
vatryggingamarkadi.

Reglubundid eftirlit med vatryggingafélogum snyr
m.a. ad gjaldpolsstddu peirra og getu til ad meeta fjarhags-
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legum skuldbindingum. Fjarmalaeftirlitio fer yfir reglu-
bundin gagnaskil og tekur vidtol vid forstjora, abyrgdar-
adila lykilstarfssvida og ytri endurskodanda. Pa metur
fjarmalaeftirlitio arlega pa aheettu sem snyr ad rekstri
vatryggingafélaga, i samreemi vid Almenn vidmid og
adferdafraedi vegna eftirlitsferlis Fidrmdlaeftirlitsins med
vétryggingafélégum. Samstarf vid Evropsku vatrygginga-
og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunina (EIOPA) er stér hluti af
starfi vid reglubundid eftirlit med vatryggingafélogum,
en aherslur EIOPA endurspeglast m.a. i verkdaetlun
fijarmalaeftirlitsins auk pess sem laga- og regluverk &
vatryggingamarkadi er unnid hja EIOPA og er fylgst
grannt med peirri vinnu.

Vettvangsathuganir

Hluti af eftirliti med vatryggingafélogum er ad leggja mat
a pad hvort félogin fullnaegi krofum til vatryggingaskuld-
ar. | vettvangsathugun hja Sjéva-Almennum tryggingum
hf. var lagt mat & areidanleika upplysinga og nalgun
vid mat vatryggingaskuldar og adferdir og ferli vid
akvordun hennar. Athugunin ol einnig i sér kdnnun & pvi
hvort krofur sem gerdar veeru til Gtvistunar 4 starfssvidi
tryggingasteerdfraedings veeru uppfylltar.

Nyjar stafreenar lausnir eru sifellt ad rydja sér
til rams & fjarmalamarkadi og pjénustuframbod eftir-
litsskyldra adila verdur sifellt sjalfvirkara. Athugun
var gerd hja TM hf. (nd TM tryggingar hf.) par sem
markmidid var ad kanna hvernig utanumhaldi félags-
ins um ,tilbod i okutaekjatryggingar" veeri hattad
og hvernig gadi Gttaksgagna (e. output data) veeru
tryggd ollum stundum. Athugunin var pvi tviskipt;
annars vegar Uttekt 4 kerfis- og likanadheettu vérunnar
og hins vegar uttekt vegna hattsemisahattu tengdri
henni. Athugunin tok einnig til upplysingagjafar um
skilmala og vatryggingar vidskiptamanna i appi TM.
Nidurstddur athugunarinnar voru birtar i mars 2021 &
vefsidu Sedlabankans. A arinu féru einnig fram vett-
vangsathuganir hja Sjéva-Almennum tryggingum hf.
og Verdi tryggingum hf. er folust i pvi ad kanna verklag
og verkferla vegna starfa framlinustarfsmanna vid sélu
vatrygginga til einstaklinga og hvort virkt eftirlit veeri
haft med stérfum peirra.

Sértekar athuganir

Sérteekar athuganir féru fram hja vatryggingafélogum
a arinu 2021 par sem m.a. starfsemi lykilstarfssvida
var skodud med hlidsjon af skilyroum laga og reglu-
gerBar, p. & m. regluvarsla og ahattustyring. b4 var
sérteek fjarfestingarathugun framkveemd asamt pvi ad
kalla eftir sjalfsmati stjornar. Einnig var gerd kénnun &
forsendum gjaldpolsutreikninga vatryggingafélaganna.

Var abendingum, eftir atvikum, komid & framfari vid
félogin vegna pessara athugana.

Vegna &hattu vid rekstur upplysingakerfa eft-
irlitsskyldra adila ber 6llum eftirlitsskyldum adilum ad
skila Uttekt 6hads adila & fylgni vid leidbeinandi tilmeeli
nr. 1/2019. A arinu 2021 skiludu vatryggingafélog og
vatryggingamidlanir framangreindri Uttekt og kom fjar-
malaeftirlitid dbendingum og athugasemdum & framfaeri
vid félogin og midlarana eftir atvikum.

Alagsprof

A &rinu framkvaemdi EIOPA alagsprof 4 valin vatrygginga-
félog i Evropu. A islandi var Sjova-Almennar tryggingar
hf. valid til ad taka patt i alagspréfinu sem byggt
var 4 neikvadri markads- og vatryggingasvidsmynd.
Nidurstodur alagsprofsins syna fram & umtalsverda
nemni vatryggingafélaga i Evropu fyrir markadsafollum
og birti Sedlabankinn nidurstodur alagsprofsins & heima-
sidu sinni i desember 2021.

Tilkynning um virkan eignarhlut

i mai 2021 gerdu fjarmalaeftirlitid og Stodir hf. med
sér samkomulag um ad ljuka mali med satt vegna
brots félagsins & 1. mgr. 58. gr. laga um véatrygginga-
starfsemi og 1. mgr. 40. gr. laga um fjarmalafyrirteki.
Sektarfjarhaed i malinu var dkvedin 3,7 m.kr. Brotid fdlst
i ad Stodir hf. jok vid eignarhlut sinn i TM hf. (nd TM
tryggingar hf.) og eignadist par med virkan eignarhlut
i détturfélogum pess, an pess ad tilkynna fjarmala-
eftirlitinu um &form sin fyrir fram. Gagnseeistilkynning
vegna pessa mals var birt i mai 2021.

Umsvif erlendra vatryggingafélaga
Vatryggingafélogum med hofudstddvar i 68rum rikjum
innan EES er heimilt ad selja vatryggingar og endur-
tryggingar hér 4 landi i gegnum Utibl eda an starfsst6d-
var. Toluverdur fjoldi vatryggingafélaga hefur tilkynnt um
veitingu pjonustu & Islandi an starfsstédvar. Steersti hluti
peirra idgjalda sem greidd eru til erlendra vatrygginga-
félaga er vegna kaupa & erlendum lifeyristryggingum
og 6drum lif- og heilsutryggingum. Upplysinga um solu
vatryggingafélaga med starfsleyfi i 68rum rikjum EES &
islandi er aflad i gegnum EIOPA en tolur vegna aranna
2020 og 2021 liggja ekki fyrir.

Eftirlit med lifeyrissjodum og
vorsluadilum séreignarsparnadar

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med lifeyrissjodum og
vorsluadilum séreignarsparnadar. Annars vegar er um ad
reeda reglulegt eftirlit i samreemi vid grunneftirlitslikan
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fijarmalaeftirlitsins en par er skilgreint hversu oft helstu
aheettupeettir i rekstri lifeyrissjodanna eru teknir til athug-
unar. Hins vegar er um ad reeda sérteekar athuganir eftir
adstaeedum og tilefni hverju sinni. Helstu dheettupeettir og
préun & markadi eru greind og fylgst ndid med ad starfs-
leyfisskilyrdi séu uppfyllt, ad starfsheettir séu i samraemi
vi0 16g og reglur og ad gripid sé til videigandi radstafana
hverju sinni. b4 er eigi® dhaettumat lifeyrissjoda tekid til
skodunar og vidtol tekin vid tiltekna lykilstarfsmenn.

A &rinu 2021 var starfandi 21 lifeyrissjodur sem
veitti mottdku 16gbundnu idgjaldi samtryggingardeilda
og budu 13 peirra upp & valfrjdlsan séreignarsparnad.
Pa voru starfandi sj6 adrir vorsluadilar séreignarsparnad-
ar med samtals 30 deildir en pad eru Arion banki hf.,
fslandsbanki hf., Kvika banki hf., Landsbankinn hf.
og Lifsval (séreignarsparnadur fjégurra sparisj¢da) auk
tveggja erlendra vatryggingafélaga sem budu upp & sér-
eignarsparnad i sérsnidnum lifeyristryggingum.

Reglubundid eftirlit

Reglubundid eftirlit med lifeyrissjodum og vorsluadilum
séreignarsparnadar felur i sér eftirlit med hlitingu vid
l6g og reglur. P4 metur fjarmalaeftirlitid arlega ahaettu i
rekstri lifeyrissjodanna. A arinu 2021 var sérstok ahersla
16g0 & stjornarheetti, rekstrardhattu, atvistun og mark-
adsaheaettu lifeyrissjodanna. Farid var yfir eigid ahattu-
mat lifeyrissjodanna auk pess sem tekin voru vidtol
vi0 framkvaemdastjora, ytri og innri endurskodanda og
tryggingafraedinga peirra.

Vettvangsathuganir

Vettvangsathuganir voru gerdar hja Eftirlaunasjodi FiA
og lslenska lifeyrissjodnum & arinu par sem kannad var
annars vegar fyrirkomulag og eftirlit lifeyrissjodanna
med Utvistun og hins vegar hvernig aheettueftirliti
sjodanna med rekstrardheettu hja Utvistunaradila veeri
hattad. Nidurstodur athugananna voru birtar & vefsidu
Sedlabankans i oktober 2021.

Pa var gerd vettvangsathugun hja Lifeyrissjodi
verzlunarmanna par sem kannad var fyrirkomulag
aheettustyringar og eftirlitskerfi med peim pattum sem
lifeyrissjodurinn hafdi skilgreint sem fijarhagslega ahattu,
sbr. 16g nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjoda. Nidurstddur athugunarinnar
voru birtar & vef Sedlabankans i névember 2021.

Stjornarhaettir, rekstrarahatta og atvistun

Athugun & stjérnarhattum Lifeyrissjéds verzlunarmanna,
sem hofst i september 2020, lauk med athugasemd-
um, dbendingum og gagnseistilkynningu i april 2021.
Fjarmalaeftirlitio gerdi einnig athugun & aheettustyringu

Lifeyrissjods starfsmanna rikisins. P4 var 16g0 sérstok
ahersla 4 ad kanna rekstrardheettu og atvistun fiogurra
lifeyrissjoda sem hoféu Gtvistad ollum rekstri sinum il
vidskiptabanka. Athugasemdum og &bendingum var
komid & framfaeri vegna peirra athugana. Jafnframt
kannadi fjarmalaeftirlitio tilhogun og eftirlit med Gtvistun
eignastyringar Lifeyrissjods Vestmannaeyja & arinu. A0
auki for fram athugun & starfsemi tryggingafraedings og
innri endurskodunar hja Gildi lifeyrissjodi auk pess sem
ad kallad var eftir sjdlfsmati stjornar nokkurra sj6da 4
pekkingu og reynslu stjérnarmanna.

Tryggingafraedileg stada

Fjarmalaeftirlitid framkvaemdi einnig athuganir a
tryggingafraedilegri sto0u nokkurra lifeyrissjéda a arinu
og kom & framfeeri athugasemdum og dbendingum eftir
atvikum.

Fjarfestingarheimildir

Lifeyrissjodum og vorsluadilum séreignarsparnadar er
skylt ad senda fjarmalaeftirlitinu arsfjoroungslega skyr-
slu um sundurlidun fjarfestingar, en vid yfirferd peirra &
arinu 2021 komu i ljés brot Lifeyrissjods Vestmannaeyja
og Islandsbanka hf., en i badum tilfellum var fjarfesting
i verdbréfasjodi umfram heimildir laga nr. 129/1997, um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
Fjarmalaeftirlitio gerdi athugasemdir vegna pessara brota
og for fram & Urbatur. Nidurstodur athugananna voru
birtar & vefsidu Sedlabankans i febrdar og juni 2021.

Upplysingakerfi og fleira

A arinu 2021 var fijarmalaeftirliti® i téluverdum sam-
skiptum vid lifeyrissjodi vegna vidbunadar peirra i kjolfar
uppsagnar Greidslustofu lifeyrissjéda 4 pjénustusamningi
vid Init & tolvukerfinu Joakim. Fjarmalaeftirlitid mun
afram fylgjast grannt med framvindu mala i tengslum
vid pau kerfi sem lifeyrissjodirnir nota vegna idgjalda,
lifeyrisgreidsina og verdbréfavorslu.

Vegna é&haettu vid rekstur upplysingakerfa ber
oOllum eftirlitsskyldum adilum ad skila attekt 6hads adila
a fylgni vid leidbeinandi tilmaeli nr. 1/2019. A arinu 2021
skiludu allir lifeyrissjodir framangreindri uttekt og kom
fiarmalaeftirlitid &bendingum og athugasemdum & fram-
faeri vid sjodina eftir atvikum.

P4 var einnig gerd athugun & upplysingagjof um
skiptingu lifeyrisréttinda & milli maka hja premur lifeyris-
sjodum & arinu 2021 (sja umfjollun bls. 16).
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Haefismat og virkir eignarhlutir

Heafismat stjornarmanna og framkvaemdastjéra
Fjarmalaeftirlitid leggur mat & haefi og heefni stjornarmanna
og framkvaemdastjora eftirlitsskyldra adila. Haefismatid er
framkveemt pegar stjornarmenn og framkvaemdastjorar hefja
storf hja eftirlitsskyldum adilum auk pess sem fjarmalaeftirlitid
getur tekid heefi peirra til endurskodunar ef tilefni er til. pad
er p6 avallt & abyrgd eftirlitsskyldra adila ad tryggja ad stjorn-
armenn og framkvamdastjorar peirra fullnaegi heefisskilyrd-
um laga og reglna.

Fjarmalaeftirlitid lagdi mat & hafi 94 stjornarmanna
og framkveemdastjora eftirlitsskyldra adila & arinu 2021.
Meginhluti hafismatanna sneri ad stjornarménnum. Lokid
var ad mestu vid hafismét sem fresta purfti fra fyrra ari
vegna koronuveirufaraldursins. Afram hafdi heimsfaraldurinn
b6 pau ahrif ad ekki tékst ad taka vidtol vid nokkurn ficlda
stjornarmanna og pvi var ekki unnt ad ljuka peim heefismot-
um & drinu. Stefnt er ad pvi ad ljuka peim a fyrri hluta arsins
2022.

I haefismati stjornarmanna eru skrifleg gégn metin og i
talsverdum fjolda tilfella eru stjornarmenn jafnframt bodadir
i vidtal par sem pekking peirra er konnud frekar. Vid mat
& pvi hvort stjérnarmadur skuli bodadur i vidtal er medal
annars horft til tegundar, steerdar og umfangs rekstrar hins
eftirlitsskylda adila og pess hvort vafi leiki & ad hlutadeigandi
stjornarmadur fullnaegi skilyrdum laga og reglna um nagilega
pekkingu, heefni og reynslu til ad geta gegnt stodu sinni &
tilhlydilegan hatt.

[ tilfelli framkvaemdastjéra fer avallt fram munnlegt
heefismat par sem pekking peirra er sérstaklega konnud auk

pess sem lagt er mat 4 skrifleg gogn.

Eftirlit med vidskiptahattum
og malefni neytenda

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med edlilegum og heil-
brigdum vidskiptahattum eftirlitsskyldra adila. Slikt eftirlit
felur m.a. i sér frumkvaedisathuganir og athuganir &
grundvelli dbendinga til fjarmalaeftirlitsins. Pa fara einnig
fram greiningar, s.s. & fjarfestingu almennra fjarfesta.
Markmid eftirlitsins er ad studla ad betri framkveemd 4
fijarmalamarkadi og efla vernd neytenda. Undir vidskipta-
heetti falla m.a. hvers kyns samskipti eftirlitsskyldra adila
og vidskiptavina og hugsanlegra vidskiptavina vid solu &
vorum og pjonustu, s.s. upplysingagjof til vidskiptavina,

Tafla 1 Heefismo6t stjornarmanna og framkvaemda-
stjora
2021 2020 2019

Fjoldi stjiornarmanna og framkvaemdastjéra
sem teknir voru i haefismat 94 105 108

Fjoldi peirra sem ekki stodust heefismat vegna
ofullnzegjandi pekkingar eda meettu ekki i vidtal 2 0 4

Tafla 2 Heefismo6t stjornarmanna og framkvaemda-
stjora

Tegund eftirlitsskyldra adila Fjéldi
Vidskiptabankar 13
Sparisjodir 19
Lanafyrirtaeki

Verdbréfafyrirtaeki

Rekstrarfélog verdbréfasjoda 10
Innheimtuadilar 1
Lifeyrissjodir 26
Vatryggingafélog 10

Virkir eignarhlutir

Fjarmalaeftirliti® metur hafi adila sem hyggjast eignast virkan
eignarhlut i eftirlitsskyldum adilum. Virkur eignarhlutur er
bein eda obein hlutdeild i félagi sem nemur 10% eda meira
af hlutafé, stofnfé eda atkvaedisrétti eda gerir kleift ad hafa
veruleg ahrif & stjornun hlutadeigandi félags.

Ekki var mikid um breytingar 4 eignarhaldi eftirlits-
skyldra adila & arinu 2021. Afgreidd var tilkynning Kviku
banka hf. um virkan eignarhlut i TM tryggingum hf., TM
liftryggingum hf. og islenskri endurtryggingu hf., sbr. 16g nr.
100/2016, um vatryggingastarfsemi.

radgjof, gagnsai i verdlagningu, markadssetningu og
medhondlun kvartana.

Markadssetning a samfélagsmidlum

Gerd var athugun & markadssetningu lslenskra verd-
bréfa hf. & sjodum i rekstri [V sj¢da hf. & samfélags-
midlum. Markmidid var ad kanna hvort ordalag og
framsetning upplysinga veeri i samremi vid pagildandi
[6g nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingar-
sjo0i og fagfjarfestasjodi, pagildandi I6g nr. 108/2007,
um verdbréfavidskipti, og pdagildandi reglugerd nr.
995/2007, um fjarfestavernd og vidskiptaheetti. Gerdar
voru athugasemdir vid ordalag  tveimur auglysingum
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sem birtust & samfélagsmidlum sem ekki samremdist
krofum 14. gr. laga um verdbréfavidskipti. Nidurstodur
athugunarinnar voru birtar  jantar 2021.

Upplysingagjof um skiptingu lifeyrisréttinda a milli
maka

Athugun & upplysingagjof um skiptingu lifeyrisréttinda
hja premur lifeyrissjodum lauk i febrtar 2021. Tekin voru
til skodunar verklag og upplysingagjof lifeyrissjodanna
til sjoofélaga i tengslum vid skiptingu lifeyrisréttinda a
milli maka med hlidsjon af skyldum samkvaemt 16gum
nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda. Nidurstédur athugunarinnar géafu
ekki tilefni til ad gera athugasemdir vid starfshaetti lifeyr-
issjodanna.

Sala og markadssetning til almennra fjarfesta

Fjarmalaeftirliti® og Kvika banki hf. gerdu med sér
samkomulag um satt i april 2021 ad fjarhad 18 m.kr.
vegna brota bankans 4 2. mgr. 8. gr., 1. mgr. 14. gr.,
1. mgr. 15. gr. og 1. mgr. 21. gr. pagildandi laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti. Athugunin laut ad pvi
hvort bankinn hefdi uppfyllt skyldur samkvaemt II. kafla
laganna um fjarfestavernd og vidskiptahaetti fjarmalafyr-
irteekja. Beindist hin fyrst og fremst ad skyldum bankans
gagnvart almennum fjarfestum sem fjarfestu i skulda-
bréfinu OSF Il 18 01 sem gefid var Gt af OSF Il ehf,,
dotturfélagi Kviku banka hf. Brotin folust i pvi ad bankinn
gerdi hvorki né skjalfesti greiningu & hagsmunaarekstr-
um med fullnegjandi heetti, veitti vidskiptavinum ekki
greinargddar upplysingar um fjarfestingarkostinn OSF I
18 01 auk pess sem umfjollun um fjarfestingarkostinn
og adila tengda honum uppfyllti ekki krofur um ad vera
skyr, sanngjorn og ekki villandi. P4 vanrakti bankinn ad
uppfylla skyldur um 6flun upplysinga og veitingu rad-
legginga vid framkvaemd mats & heefi i tilvikum 30 vid-
skiptavina og um flokkun vidskiptavina i fimm tilvikum.
Gagnseeistilkynning vegna pessa mals var birt i juni 2021.

Skraning og vardveisla gagna

[ jani 2021 gerdu fjarmalaeftirlitid og Arctica Finance
hf. med sér samkomulag um satt ad fjarhad 700 pus.
kr. vegna brota félagsins & 10. gr. pagildandi laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti. | kjolfar fravikatil-
kynningar félagsins vegna rekstrar upplysingakerfa pess
tok fiarmalaeftirlitid til athugunar hvort pad heféi vard-
veitt méttekin vidskiptafyrirmeeli fra vidskiptavinum med
fullnegjandi heetti, en samkveemt fyrrgreindu akvaedi
laga um verdbréfavidskipti bar félaginu ad vardveita
vidskiptafyrirmeeli vidskiptavina ad lagmarki i fimm ar.
Athugunin leiddi i lj6s ad verklag Gtvistunaradila félagsins

hefdi brugdist vid uppfaerslu & pdst- og afritunarum-
hverfi sem leiddi til pess ad t6élvupdstholf fimm fyrrum
starfsmanna pess vardveittust ekki eftir uppfeersiuna i
samreemi vid krofur laganna. Medal annars var um ad
reeda fyrrum starfsmenn 4 svidi markadsvidskipta sem sau
um framkveemd vidskiptafyrirmeela fra vidskiptavinum.
Gagnseeistilkynning vegna pessa méls var birt i juli 2021.

Greining a fjarfestingu almennra fjarfesta
Fjarmalaeftirlitid kannar reglulega fijarfestingu almennra
fjarfesta, umfang hennar og eignadreifingu. Slik athugun
var gerd 4 arinu 2021. Kénnud var fjarfesting almennra
fiarfesta & arunum 2019 og 2020. Sambeerileg athugun
var sidast gerd arid 2018, par sem fjarfesting almennra
fjarfesta & arinu 2017 var kénnud. Nidurstédur athug-
unarinnar voru birtar i greininni Almennir fjdrfestar
leita i dhaettusamari eignir i Kalkofninum, vefatgafu
Sedlabanka islands, 9. névember 2021.

Mynd 6

Heildareignir almennra fjarfesta eftir
fijarmalagerningum
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Heimild: Sedlabanki [slands.

Athugun fjarmalaeftirlitsins leiddi i ljés ad aheettu-
seekni almennra fjarfesta jokst & timabilinu fra 2017 til
loka ars 2020. Heildareign almennra fjarfesta i sérhaefd-
um sjodum fyrir almenna fjarfesta hafoi aukist ur 164
ma.kr. i 279 ma.kr. milli &ranna 2017 og 2020. b4 hafdi
heildareign almennra fjarfesta i verdbréfasjodum aukist
Ur 110 ma.kr. i 167 ma.kr. & sama timabili. Heildareign
i skradum hlutabréfum hafdi aukist Gr teepum 56 ma.kr.
i lok &rs 2017 i rama 119 ma.kr. i lok ars 2020. Helstu
skyringar & pessari aukningu er péatttaka almennings
i hlutafjaratbodum. Einstaklingar sem attu hlutabréf i
arslok 2017 voru 6.926 en i lok ars 2020 attu 16.913
einstaklingar hlutabréf.
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Fjarmunir almennra fjarfesta voru i auknum meeli
settir i &heettusamari eignir & umraeddu timabili og
patttaka almennings & hlutabréfamarkadi jokst umtals-
vert. Aukna sokn i dheettusamari fjarmalagerninga ma
liklega skyra ad einhverju leyti med lagu vaxtastigi,
par sem fjarfestar sja sér ekki hag i ad hafa fjarmuni
sina & bankareikningum med sogulega ldga avoxtun,
en einnig med fjolbreyttari fjarfestingarkostum i formi
hlutabréfa fyrirtaekja sem eru i vidskiptum i kaupholl.
Aukin patttaka almennings i fjarfestingu samhlida vax-
andi dheettusaekni kallar & 6flugt og skilvirkt eftirlit med
pvi ad eftirlitsskyldir adilar vidhafi edlilega og heilbrigda
vidskiptaheetti i hvivetna i starfsemi sinni.

Gildistaka nyrra laga

Log um markadi fyrir fjarmalagerninga

A &rinu 2021 téku gildi ny 16g nr. 115/2021, um mark-
adi fyrir fijarmalagerninga. Login, sem innleida akvaedi
MIFID 2-tilskipunarinnar og MiFIR-reglugerdina, fela
i sér viotekara gildissvid, fjolmoérg nymeeli og itarlegri
krofur til eftirlitsskyldra adila sem falla undir pau, s.s.
ad pvi er varar oflun upplysinga fra vidskiptavinum
og upplysingagjof til vidskiptavina, radstafanir vegna
hagsmunadrekstra, vorupréun og mat & heefi pegar
fjarfestingarradgjof eda eignastyringarpjonusta er veitt.
Login leysa af holmi pau akvaedi sem innleiddu MiFID
1-regluverkid sem var ad finna i I6gum nr. 108/2007,
um verdbréfavidskipti, nd 16g um yfirtdkur. Til vidbotar
vid setningu nyju laganna hafa einnig verid settar reglur
Sedlabanka fslands til innleidingar & framseldum gerdum
MIFID 2 og MIFIR, dsamt pvi ad markadsadilum hefur
verid tilkynnt um vidmidunarreglur Evrépsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar (ESMA) sem settar hafa
verid & grundvelli MiFID 2 og MiFIR-regluverksins par
sem akvaedi pess eru nanar Utfaerd.

Log um lykilupplysingaskjol vegna tiltekinna
fiarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta

Einnig toku gildi & arinu ny 16g nr. 55/2021, um lykil-
upplysingaskjol vegna tiltekinna fjarfestingarafurda fyrir
almenna fjarfesta (PRIIPs) og reglur Sedlabanka [slands
sem innleia framseldar gerdir PRIIPs-regluverksins.
Login setja fram krofur um upplysingagjof til almennra
fjarfesta vegna pakkadra og vatryggingatengdra fjar-
festingarafurda.

Timamét i eftirliti med vidskiptahattum og malefnum
neytenda

Innleiding umfangsmikilla Evrépugerda & bord vid MiFID
2, MiFIR og PRIIPs i islensk 16g kallar & gridarmikla undir-
buningsvinnu sem starfsmenn fjarmalaeftirlitsins taka

rikan patt i og setti pessi vinna toluvert mark & starfsem-
ina & arinu 2021. Til vidbétar vid patttdku i lagasetn-
ingarferlinu koma starfsmenn fjarmalaeftirlitsins ad vinnu
vid innleidingu framseldra gerda i reglur Sedlabanka
islands og innleidingu vidmidunarreglna evropsku eft-
irlitsstofnananna 4 fjarmalamarkadi. b4 hefur verid unnid
ad pvi a0 adlaga verklag fiarmalaeftirlitsins ad nyrri
16ggjof.

Gildistaka framangreindra laga markar akvedin
timamot i eftirliti med vidskiptahdttum og maélefnum
neytenda & fjarmalamarkadi, ni pegar somu leikreglur
og verid hafa i gildi um nokkra hrid & EES hafa tekid gildi
a Islandi. proun l6ggjafar sem lytur ad vidskiptahattum &
fijarmalamarkadi hefur & undanférnum arum fali® i sér a
rikari dherslu & fjarfestavernd og neytendavernd almennt.
Pa hefur 16ggjof & banka-, vatrygginga- og verdbréfa-
markadi tekid breytingum i att til aukins samraemis ad pvi
er vardar tilteknar meginreglur um vidskiptaheetti, p.m.t.
samskipti vid neytendur, par sem hagsmunir neytenda
eru hafdir ad leidarljosi. Samreemingunni er medal annars
etlad ad audvelda neytendum samanburd & afurdum og
auka skilning peirra & eiginleikum, kostnadi og aheettu,
svo ad eitthvad sé nefnt. Pa er ad finna nyjar heimildir
fyrir fjarmalaeftirlitio i l6gum nr. 115/2021, um markadi
fyrir fjarmélagerninga, og i l6gum nr. 55/2021, um lykil-
upplysingaskjol vegna tiltekinna fjarfestingarafurda fyrir
almenna fjarfesta, til ad hlutast til um eiginleika og mark-
adssetningu, dreifingu eda solu tiltekinna vara, pjonustu,
starfsemi eda framkvaemd fyrirteekja & fjarmalamarkadi
(afurdaihlutun). Pessar heimildir gera pad kleift ad banna
eda takmarka markadssetningu, dreifingu eda solu fjar-
festingarafurda og fjarmalagerninga eda samsettra inn-
stedna og afurdir med tiltekna eiginleika. Einnig getur
fjarmalaeftirlitio bannad eda takmarkad vissa tegund
af fjarmalastarfsemi eda framkvaemd i krafti hinna nyju
heimilda. Samhlida er Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) faerd
heimild til afur@aihlutunar hér & landi sem getur falist
i pvi ad banna eda takmarka timabundid markadssetn-
ingu, dreifingu eda solu fjarmalaafurda, fjarmalagerninga
og samsettra innstada og afurdir med tiltekna eiginleika.
pa getur ESA einnig bannad eda takmarkad vissa tegund
af fijarmalastarfsemi eda framkvamd.

Strong skilyrdi eru fyrir nytingu heimildanna, en
til ad haegt sé ad gripa til peirra verdur fjarmalaeftirlitid
ad hafa gildar astaedur til ad atla ad fjarmalagerningur,
samsett innsteda, fjarmalastarfsemi eda framkvaemd
valdi verulegum ahyggjum vardandi fjarfestavernd eda
ogni edlilegri virkni og heilbrigdi fjarmala- eda hravoru-
markada eda stédugleika fiarmalakerfisins i einu eda
fleiri rikjum & EES. [ tilviki aflei®na er skilyrdi ad fjarmala-
eftirlitio telji gildar 4staedur til ad etla ad afleida hafi
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skadleg ahrif & verdmyndun 4 undirliggjandi markadi.
Pessu til vidbotar verdur pad skilyrdi ad vera uppfyllt ad
gildandi 16g og reglur taki ekki & fullnaegjandi hatt 4 vid-
komandi dhaettu og ad eftirlit eda framfylgni med 16gum
dugi ekki til. P4 parf nyting heimildanna ad uppfylla
krofur um medalhéf, fullnegjandi samrad parf ad hafa
vid l6gbeer yfirvold { 60rum rikjum & EES sem geta ordid
fyrir ahrifum af nytingu heimildanna og tryggja skal ad
radstafanirnar mismuni ekki starfsemi eda pjonustu fra
60rum rikjum & EES.

Abendingar fra neytendum

A hverju ari tekur fiarmalaeftirlitid & méti fyrirspurnum,
abendingum og kvortunum frd almenningi um vidskipta-
hetti eftirlitsskyldra adila og fer drjugur timi i ad sinna
upplysinga- og leidbeiningarhlutverki vegna peirra. Slikar
abendingar um vidskiptahaetti eftirlitsskyldra adila eru
einnig nyttar til ad greina mogulega dhattu og vandamal
a markadnum og getur pad leitt til sértaekra athugana
fjarmalaeftirlitsins. A arinu 2021 bérust fjarmalaeftirlitinu
176 erindi er vordudu vidskiptahatti og malefni neyt-
enda & fjarmalamarkadi. Fjarmalaeftirlitid sker po ekki
ur agreiningi a milli fyrirtaekja 4 fjarmalamarkadi og vid-
skiptavina peirra.

Upplysingagjof til neytenda

Samfélagsmidlar og vidskipti med hlutabréf

i febraar 2021 var birt frétt um samfélagsmidla og vié-
skipti med hlutabréf. bar var vakin athygli & yfirlysingu
ESMA bpar sem fjarfestum er bent & dhaettu sem felst i
bvi ad byggja fjarfestingardkvardanir einungis & skod-
anaskiptum, 6formlegum radleggingum og upplysingum
um fyrirhugud vidskipti annarra & samfélagsmiélum og
vidskiptavettvongum & netinu sem ekki eru undir eftirliti
l6gbeerra yfirvalda.

Upplysingar um st6du NOVIS

i sama manudi var birt frétt med upplysing-
um um stédu NOVIS Insurance Company, NOVIS
Versicherungsgesellschaft, NOVIS Compagnia di
Assicurazioni, NOVIS Poistovia a.s. (NOVIS). Tilefni
fréttarinnar var Urskurdur bankastjérnar Sedlabanka
Slévakiu (NBS) um afryjunarbeidni NOVIS vegna
akvordunar sem tekin var i september 2020 af halfu NBS.
Nidurstada bankastjornar NBS var ad fella akvérdunina
ar gildi ad hluta, p.e. pann hluta sem laut ad skilyrtu
solubanni. petta gerdi NOVIS kleift ad ljuka gerd nyrra
vatryggingarsamninga med fjarfestingarpaetti an sér-
stakra takmarkana. S& hluti akvordunar NBS sem hélt
gildi sinu eftir drskurdinn laut ad skyldu NOVIS til ad
fiarfesta ollum i0gjoldum gerdra vatryggingarsamn-

inga i pagu vatryggingartaka i samreemi vid skilmala
vatryggingarsamninganna og skyldu um reglulega skyr-
slugjof sem gerir NBS kleift ad fylgjast naid med stodu
vatryggingafélagsins.

Ahatta tengd vidskiptum med syndarfé

i ‘mars var birt frétt par sem neytendur voru minntir &
aheettu tengda vidskiptum med syndarfé. Visad var i
frétt evropsku eftirlitsstofnananna & fjarmalamarkadi,
EBA, EIOPA og ESMA, um sama efni. [ henni var m.a.
fjallad um aukinn ahuga almennings & vidskiptum med
syndarfé og tengdar afurdir (e. crypto-assets) sem geta
verid mjog dheettusém enda fylgja pau l6gmalum spa-
kaupmennsku. Par ad auki er enn ekkert regluverk um
vidskipti med syndarfé innan EES, utan krafna i 16gum
nr. 140/2018, um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka.

Upplysingar um brot NOVIS

i april var birt frétt um akvérdun Sedlabanka Slévakiu um
brot NOVIS og urbotakrofur til félagsins. Sedlabankinn
birti vid sama tilefni upplysingar til neytenda i ljosi
akvordunar Sedlabanka Slévakiu, en NOVIS braut gegn
[6gbundnum skyldum sinum med pvi ad fijarfesta ekki
motteknum i0gj6ldum vidskiptavina ad fullu i samrami
vid skilmala vatryggingarsamninga. [ fréttinni kom fram
ad fjarmalaeftirlitio hefdi unnid naid med Sedlabanka
Slévakiu, EIOPA og 60rum l6gbaerum yfirvoldum & sérs-
tokum samstarfsvettvangi par sem fjallad hefdi verid um
malefni sem tengdust varidar- og vidskiptahattaeftirliti
med starfsemi NOVIS.

Varad vi0 dheettu af greidslum gegn tilbodafladi

i juli var birt frétt um yfirlysingu ESMA par sem varad var
vid dheettu af svokolludum greidslum gegn tilbodafledi
(e. payment for order flow, PFOF). PFOF eru greidslur til
midlara fra pridja adila gegn pvi ad beina tilbodum inn
a vidskiptavettvanga vidkomandi adila. Slikar greidslur
valda hagsmunadarekstri milli ver8bréfafyrirtaekis og vio-
skiptavina pess par sem pad hvetur fyrirteeki til ad velja
vidskiptavettvang pess pridja adila sem greidir haestu
greidsluna, frekar en ad velja bestu mégulegu Gtkomuna
fyrir vidskiptavini vid framkveemd fyrirmaela. Mat ESMA
er ad mottaka PFOF fra pridja adila stangist i flestum
tilfellum & vid dkvaedi MIFID 2-regluverksins, sem innleitt
er i islenskan rétt med logum nr. 115/2021, um markadi
fyrir fjarmalagerninga. Yfirlysing ESMA fjalladi einnig um
framkvaemd fyrirmaela &n péknunar (e. zero-commission
brokers).
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Kallad eftir upplysingum og sjonarmidum vardandi fjar-
festavernd

i oktober var birt frétt par sem vakin var athygli 4 pvi ad
ESMA kalladi eftir upplysingum og sjonarmidum mark-
adsadila og annarra haghafa vardandi nokkra peetti fijar-
festaverndar & grundvelli MiFID 2 og MiFIR. Upplysinga
og sjonarmiba er aflad i tilefni vinnu vid teekniradgjof
ESMA til framkveemdastjérnar Evrépusambandsins um
pbréun stefnu um fjarfestingu almennra fjarfesta. | sama
manudi var birt frétt um umraeduferli hja ESMA um til-
[6gur til endurbdta a skyrsluskilum i tengslum vid bestu
framkveemd & grundvelli MiFID 2. Tillégurnar eiga ad
mida ad pvi ad tryggja arangursrika og samreemda reglu-
setningu og eftirlit 4&samt pvi ad efla fjarfestavernd.

Heettur vegna fiarfestingarradlegginga a samfélagsmidlum
i névember var birt frétt um yfirlysingu ESMA par sem
bent var & hattur sem fylgt geta fjarfestingarradlegging-
um & samfélagsmidlum i kjolfar mikillar filgunar slikra
radlegginga. | yfirlysingu ESMA er teki® fram ad fjar-
festingarradleggingar purfi ad uppfylla akvedin skilyrdi,
s.s. a0 vera midlad & hlutleegan og gagnsajan hatt og ad
fjarfestir verdi ad geta greint uppruna upplysinga aud-
veldlega og mogulega hagsmuni peirra sem peer birta. b4
vakti Sedlabankinn athygli & nyjum l6gum nr. 55/2021,
um lykilupplysingaskjol vegna tiltekinna fjarfestingar-
afurda fyrir almenna fjarfesta (PRIIPs). [ frétt sem einnig
var birt i névember var bent & ad evrépsku eftirlits-
stofnanirnar & fjarmalamarkadi, EBA, EIOPA og ESMA,
kolludu eftir sjonarmidum markadsadila i tengslum vid
endurskodun lykilupplysingaskjals PRIIPs-l6ggjafarinnar.
pPa birti Sedlabankinn frétt um tilkynningu EIOPA um ad
Sedlabanki Slévakiu hefdi ekki virt tilmaeli sem stofnunin
gaf bankanum {juli 2021 um ad gripa til eftirlitsadgerda
gagnvart vatryggingafélagi sem stundar starfsemi yfir
landameeri fra Slévakiu i nokkrum rikjum innan EES.

Eftirlit med verdbréfamarkadi

Markmid eftirlits & verdbréfamarkadi er ad studla ad
pvi ad markadurinn sé skilvirkur og o6ruggur. bad er
m.a. gert med vidvarandi eftirliti med upplysinga-
gjof atgefenda verdbréfa, eftirliti med vidskiptahego-
un patttakenda 4 markadi, svo sem mogulegum inn-
herjasvikum og markadsmisnotkun, og med athugunum
a skyrslum eftirlitsskyldra adila til fjarmalaeftirlitsins. P4
hefur fjarmalaeftirlitid einnig eftirlit med starfsemi kaup-
halla (einn adili) og verdbréfamidstodva (tveir adilar).
Fjarmalaeftirlitio tekur einnig patt i norraeenu samstarfi
fijarmalaeftirlita er vardar eftirlit med kauphollum Nasdag
a Nordurlondunum.

Eftirlit med hegdun & markadi og vidurlagamal

A arinu 2021 hof fiarmalaeftirlitid rannsokn & 24 malum
sem komu upp 4 verdbréfamarkadi, par af byggdust 15 &
abendingum fra Kauphéll islands. Likt og fyrri ar véréudu
flest malanna meint innherjasvik og upplysingaskyldu
utgefenda. Af peim malum sem tekin voru til rannséknar
var 16 lokid & arinu 2021 og likt og fyrri ar lauk flestum
malum &n nidurstodu um brot eda i 12 tilvikum. bremur
malum lauk med athugasemd og einu med kaeru til 16g-
reglu vegna meintrar markadsmisnotkunar.

Til vidbotar vid rannsékn vidurlagamala lauk fjar-
malaeftirlitid athugun & skyrsluskilum fjogurra eftirlits-
skyldra adila vegna afleiduvidskipta til afleiduvidskipta-
skrda & grundvelli 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,
um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskipta-
skrar (EMIR-reglugerdin). | tveimur tilvikum var gerd
athugasemd vid ad verkferill fyrir skyrslugjof var ekki til
stadar.

Vettvangsathuganir

Fjarmalaeftirlitio lauk athugun & tilkynningum
Landsbankans hf. um vidskipti med fjarmélagerninga
(TRS II-skyrsluskil). Gerd var attekt & innra skipulagi
bankans sem etlad er ad tryggja geedi tilkynninga. Enn
fremur var gerd Urtakskénnun & innihaldi tilkynninga til
fiarmalaeftirlitsins. Athuguninni lauk &n athugasemda f
desember 2021.

Fjarmalaeftirlitio mun afram leggja mikla éherslu &
gaeli umraddra skyrsina fra eftirlitsskyldum adilum og
stefnt er ad pvi ad arlega fari fram vettvangsathuganir

hja 2-3 eftirlitsskyldum adilum vegna peirra.

Skyrsluskil eftirlitsskyldra adila

A undanférnum arum hefur sa préun ordid a evropskri
l6ggjof ad skyrsluskil eftirlitsskyldra adila og annarra
patttakenda 4 verdbréfamarkadi gegna sifellt sterra
hlutverki. Eftirlit fjarmalaeftirlitsins med gagnaskilum
fyrrgreindra adila hefur 4 sama tima préast og er i dag eitt
af forgangsverkefnum i eftirliti med verdbréfamarkadn-
um. Eftirlitid felst annars vegar i athugunum 4 geedum
gagna og skipulagi vid gagnaskil og hins vegar i nytingu
mottekinna gagna pannig ad eftirlit verdi skilvirkara.
i samreemi vid petta hefur fiarmalaeftirlitid lagt aukna
aherslu a eftirlit med skyrslugjof um verdbréfavidskipti
(svonefnd TRS-vidskiptagdgn). Um er ad reeda daglegar
skyrslur sem fjarmalafyrirteeki sem framkvaema verd-
bréfavidskipti afthenda fjarmalaeftirlitinu. beer innihalda
itarlegar upplysingar um vidskipti med fjarmalagerninga
sem hafa verid teknir til vidskipta & vidskiptavettvangi
eda 6skad hefur verid eftir ad verdi teknir til vidskipta
a vidskiptavettvangi og fijarmalagerninga sem tengjast
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peim. Gognin eru daglega lesin inn i sjalfvirkt verdbréfa-
eftirlitskerfi sem er hannad til ad greina vidskiptagogn
og flaggar grunsamlegum vidskiptum. Eftirlitskerfid
stydst jafnframt vid svokollud ORK-gogn (e. Order
Record Keeping) sem Kauphdll islands afhendir fijarmala-
eftirlitinu daglega og innihalda upplysingar um 6ll kaup-
og solutilbod sem markadsadilar setja inn i tilbodabaekur.
ORK-gognin gera eftirlitskerfi fjarmalaeftirlitsins kleift ad
greina hegdun adila vid framsetningu tilboda & markadi.
Til viobétar er studst vid ymsar adrar logbundnar tilkynn-
ingar frd adilum & markadi vid eftirlit med vidskiptum &
markadi, svo sem tilkynningar um vidskipti stjérnenda og
nakominna adila, floggunartilkynningar, lista dtgefenda
yfir adila sem bua yfir innherjaupplysingum og tilkynn-
ingar utgefenda  midleegum gagnagrunni.

Allt fra pvi ad MIiFID-tilskipunin var innleidd i
islenska loggjof 4 arinu 2007 hafa gagnaskil vegna
vidskipta verid samraeemd innan EES og aukin &hersla
verid 16gd 4 ad eftirlitsstjérnvold tryggi gaedi gagna
sem eftirlitsskyldir adilar standa skil 4, enda ljést ad
slik gogn hafa sifellt meira veegi i eftirlitsstarfsemi.
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) og
adilar ad stofnuninni hafa i sameiningu gefid pad ut
ad eftirlit med gagnagedum & verdbréfamarkadi verdi
afram eitt af dhersluatridum f eftirliti (e. Union Strategic
Supervisory Priority). Fjarmalaeftirlitid leggur rika dherslu
a ad eftirlitsskyldir adilar hafi 6flugt innra skipulag vegna
gagnaskila og tryggi eins og kostur er gadi peirra gagna
sem afhent eru.

Gildistaka nyrra laga

Log um markadi med fjarmalagerninga

Med gildistoku laga nr. 115/2021, um markadi med
fjarmalagerninga, urdu toluverdar breytingar & lagaum-
hverfi verdbréfamarkadar. L6g nr. 110/2007, um kaup-
hallir, féllu m.a. ar gildi og voru akvaedi peirra laga tekin
upp  16g nr. 115/2021 med peim breytingum sem
félust i MIFID 2 og MiFIR-regluverkinu. Medal pessara
breytinga eru itarlegri krofur um gagnseei tilboda og vid-
skipta med fjarmalagerninga og heimild gefin fyrir nyjum
tegundum markada fyrir fjarmalagerninga.

A grundvelli hinna nyju laga var radist i pad
umfangsmikla verkefni ad afgreida undanpagubeidn-
ir frd gagnsei i addraganda vidskipta sem Kaupholl
islands sotti um i samraemi vid 4. og 9. gr. MIFIR.
Undanpégubeidnirnar voru 13 talsins og lutu ad pvi
ad veita Kauphollinni heimild til ad undanskilja fra
gagnsaiskrofum tilteknar tegundir af tilbodum sem
markadsadilar geta notad i tilbodabdkum markadar-
ins. Undanpagurnar eru hadar strongum skilyrdum
sem gerd eru nanari skil i framseldum reglugerdum

(ESB) 2017/587 og 2017/583. Kauphdllinni voru veittar
umbednar undanpagur og eiga paer vid um tilbod sem
eru stor ad umfangi samanborid vid venjulega markads-
steerd, geymd i tilbodaumsyslukerfi (svokollud isjakatil-
bod) og tilbod sem parast & midverdi og fyrir umsamin
vidskipti. Med pvi ad heimila Kauphollinni ad nyta
umraeddar undanpégur helst pvi sambaerilegt gagnsaei
i addraganda vidskipta og var til stadar fyrir gildistoku
laga nr. 115/2021, um markadi fyrir fjarmalagerninga.

i september 2021 skradi fjarmalaeftirlitid Nasdaq
First North-markad Kauphallarinnar sem vaxtarmark-
ad litilla og medalstorra fyrirteekja ad undangenginni
umsokn Kauphallarinnar par ad latandi, en markadurinn
uppfyllti ad mati fjarmalaeftirlitsins oll naudsynleg skil-
yroi sem sett eru i 58. gr. laga nr. 115/2021, um markadi
fyrir fjarmalagerninga. Eitt af einkennum slikra markada
er ad hid minnsta 50% utgefenda fjarmalagerninga
séu litil og medalstér fyrirtaeki. Minni krofur eru gerd-
ar til utgefenda 4 slikum markadi en & skipulegum
markadi og hefdbundnu markadstorgi fjarmalagerninga.
Vaxtarmoérkudum litilla og medalstérra fyrirtaekja er
etlad ad audvelda minni adilum ad fa fjarmalagerninga
sina tekna til vidskipta & markadi.

Log um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa og
floggunarskyldu

Hinn 1. mai 2021 toku gildi 16g nr. 20/2021, um upp-
lysingaskyldu dtgefenda verdbréfa og floggunarskyldu.
Med peim var tilskipun 2004/109/EB, sem i almennu tali
er kollud gagnsaeistilskipunin, leidd i 16g. Adur var akvadi
tilskipunarinnar ad finna i 16gum nr. 108/2007, um verd-
bréfavidskipti (nt 16g um yfirtdkur). Med nyju I6gunum
nr. 20/2021 var einnig innleidd tilskipun 2013/50/ESB
sem breytir gagnsaistilskipuninni, en medal breytinga
var ad veittur er lengri timi fyrir atgefendur og fjar-
festa til ad senda fra sér floggunartilkynningar vegna
breytinga 4 eignarhaldi i atgefendum & markadi, itarlegri
krofur um flagganir tengdar fijarmalagerningum og nytt
sameiginlegt rafraent skyrslusnid arsreikninga Gtgefenda
(ESEF).

L6g um adgerdir gegn markadssvikum

Hinn 1. september 2021 téku gildi 16g nr. 60/2021, um
adgerdir gegn markadssvikum. Med l6ggjofinni voru
akveedi reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik
(MAR) innleidd i islenskan rétt. Login leystu af hélmi
akveedi sem adur var ad finna i logum nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti. Innleiding MAR i 16g hafdi i for med
sér umtalsverda vinnu fyrir fjarmalaeftirlitio sem folst
m.a. i pydingum, uppferslu & eydubl6dum og formum,
breytingum & verklagi vid eftirlit &samt samskiptum vid
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markadsadila. Med MAR hvarf hugtakid fruminnherji
ur légum sem og rannsoknar- og tilkynningarskylda
fruminnherja. Utgefendum er na eingdngu skylt ad
senda fjarmalaeftirlitinu innherjalista pegar 6skad er
sérstaklega eftir pvi. [ MAR eru jafnframt ny itarleg
akvaedi um frestun & birtingu innherjaupplysinga, vid-
skipti stjérnenda utgefenda og markadspreifingar. Med
markadspreifingum er att vid veitingu upplysinga, adur
en tilkynnt er um vidskipti, til eins eda fleiri mogulegra
fjarfesta til ad kanna dhuga peirra & mégulegum vidskipt-
um og skilyrdi sem pau varda. begar markadspreifingar
eiga sér stad kann ad vera naudsynlegt ad midla inn-
herjaupplysingum til mdgulegra fjarfesta. Akveedum um
markadspreifingar er pvi setlad ad veita adilum sem midla
upplysingum verndarsvadi (e. safe harbour) fra pvi ad
brjota gegn banni vid 6l6gmaetri midlun innherjaupplys-
inga, ad pvi tilskildu ad 6llum peim krofum sem gerdar
eru til peirra sé fylgt.

Log um fjarhagslegar vidmidanir

Log nr. 7/2021, um fjarhagslegar vidmidanir, toku einnig
(Benchmark-reglugerdin) innleidd i islenskan rétt. Login
leggja nyjar skyldur & adila sem stjérna gerd fjarhagslegra
vidmidana og pa sem nyta sér slikar vidmidanir.

Lysingar og eftirlit med utbodum

Stadfesting lysinga og eftirlit med Gtbodum var umfangs-
mikid verkefni & lidnu ari. A 4rinu 2021 stadfesti fjar-
malaeftirlitid 27 lysingar. bad er fjolgun um 4% fra arinu
2019 en faekkun um 21% fra arinu 2020. Faekkunin fra
arinu & undan skyrist ad sterstum hluta af endurnyjun
lysinga vegna nyrrar reglugerdar sem tok gildi 1. april
2020. 21. jali 2020 féllu ar gildi allar lysingar sem stad-
festar hofdu verid Gt fra eldri reglugerd og purftu pvi
utgefendur ad gefa Ut nyjar lysingar & grundvelli nyrrar
regluger@ar sem skyrir pa miklu fjdlgun sem vard pad
ar. Af pessum 27 lysingum & arinu 2021 voru 12 grunn-
lysingar en peer voru 14 arid 4 undan. Niu vidaukar vid
lysingu voru stadfestir & arinu og eru heldur faerri en arin
& undan. Endanlegir skilmalar sem fjarmalaeftirlitid birti
a heimasidu sinni & arinu voru 68 talsins og hefur peim
farid faekkandi & sidustu arum.

Tafla 1 Fjoldi lysinga og vidauka sem fjarmalaeftirlitio
sampykkti
2077 2018 2019 2020 2021

Lysingar 19 26 26 34 27
b.a. grunnlysingar 9 10 9 14 12
Vidaukar 14 13 15 21 9

Sterstu verkefni arsins voru hlutabréfalysingar
Sildarvinnslunnar hf. og lIslandsbanka hf. sem voru
badar stadfestar & 68rum arsfjordungi. | desember 2021
tok gildi reglugerd um lagmarksupplysingar tiltekins
skjals sem birta skal vegna undanpédga frd lysingu i
tengslum vid yfirtoku med skiptititbodi, samruna eda
uppskiptingu. P4 téku einnig gildi reglur Sedlabankans
um helstu fjarhagsupplysingar i samantekt lysingar verd-
bréfa, birtingu og flokkun lysinga, auglysingar verdbréfa,
viBauka vid lysingu, tilkynningagattina og tilkynningu
um almennt Utbod.

Tilkynningar um skortstodur

Tilkynningar um skortst6dur drogust mikid saman & milli
ara. Fjarmalaeftirlitinu barust 44 slikar tilkynningar 2021
en paer voru 163 arid & undan. Akvérdun Eftirlitsstofnunar
EFTA (ESA) um ad lekka tilkynningaproskuld ar 0,2% i
0,1% af utgefnu hlutafé hafdi téluverd ahrif til fjlgunar
tilkynninga & arinu 2020 en af peim 163 tilkynningum um
skortstodur sem barust pad ar voru 53 4 bilinu 0,1-0,2%.
A &rinu 2021 voru eingdngu tvaer tilkynningar 4 pessu
bili en akvordunin um leekkun & tilkynningaproskuldinum
rann Ut 19. mars 2021. Evropusambandid sampykkti
breytingar 4 reglugerd (ESB) nr. 236/2012 (skortsolu-
reglugerdinni) 11. jantar 2022 um ad fera proskuldinn
vegna skortstédutilkynninga eftirleidis nidur i 0,1% af
utgefnu hlutafé og ték su breyting gildi 31. jantar 2022.
Breytingin mun p6 ekki hafa ahrif hér a landi fyrr en reglu-
gerdarbreytingin verdur innleidd i islensk 16g.

Préun a fjélda skortstodutilkynninga hefur haldist i
hendur vid pann hakkunarfasa sem hlutabréfamarkad-
urinn hefur verid i undanfarin misseri en i toflu 2 ma sja
samanburd & fj6lda tilkynninga & &runum 2020 og 2021
eftir manudum.

Tafla 2 Tilkynningar um skortstodu

2020 2021
Fj6ldi & Fjoldi &
bilinu bilinu
Heildarfjoldi 0,17-0,2%  Heildartfjoldi 0,1-0,2%
Januar 9 2
Febraar 3 3 1
Mars 13 1 2 1
April 20 8 5
Mai 14 4
Jani 20 7 2
Jali 4 3
Aguist 4 4
September 23 8 2
Oktober 20 7 9
Névember 14 4 6
Desember 10 6 6
Samtals 163 53 44 2
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bréun verdbréfamarkadarins
Hlutabréfaverd hakkadi mikid 4 sidasta ari. Oll félog &
adalmarkadi Kauphallar {slands hakkudu & arinu, par
af haekkudu niu félég um 50% eda meira. OMXI10-
visitalan haekkadi um rumlega 30% 4 arinu en megin-
uppistada haekkunarinnar kom til & fyrri hluta arsins.
Tvaer nyskraningar voru & adalmarkadi: islandsbanki hf.
og Sildarvinnslan hf. P4 voru einnig tveaer nyskraningar &
First North-markadi Kauphallarinnar en par voru hluta-
bréf félaganna Fly Play hf. og Solid Clouds hf. tekin til
vidskipta. Vidskiptum & markadi fjélgadi einnig toluvert
4 arinu 2021 frd arinu 4 undan eda um rdamlega 75%.
pau félég sem skera sig Ur hvad vardar fj6lda vidskipta
eru Icelandair Group hf., {slandsbanki hf. og Arion banki
hf. en langflest vidskipti voru med hlutabréf i Icelandair
Group hf. A mynd 7 m4 sja fiélda vidskipta &4 adalmark-
adi i hverju félagi fyrir sig & arunum 2020 og 2021.
Velta med hlutabréf félaga 4 adalmarkadi Kaup-
hallarinnar jokst t6luvert & &rinu 2021 samanborid vid arid
a undan eda um rumlega 88%. Langmest var veltan med
hlutabréf Arion banka hf. en hin var meiri en saman-
l6g0 velta félaganna sem komu i naestu tveimur satum.
Ahugaverd stadreynd er ad Icelandair Group hf. var sj6-
unda veltumesta félagi® a4 adalmarkadnum en engu ad
sidur voru langflest vidskipti med hlutabréf félagsins & arinu.

Mynd 7
Fjoldi vidskipta & adalmarkadi Kauphallarinnar
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Heimild: Nasdaq Iceland.

Mynd 8
Velta & adalmarkadi Kauphallarinnar
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Heimild: Nasdaq Iceland.

Starfsleyfi og 6nnur leyfismal

Eitt af verkefnum fjarmalaeftirlitsins er ad afgreida umsoknir

fyrirtaekja, og i sumum tilvikum einstaklinga, um leyfi til ad

starfa & fjadrmalamarkadi. Slik verkefni geta verid umfangsmikil

og krefjast aBkomu sérfreedinga med fjolbreytta pekkingu.

Nokkud var um breytingar tengdar starfsleyfum og

60rum leyfismalum eftirlitsskyldra adila & arinu 2021:

e Starfsleyfi TM hf. til ad stunda vatryggingastarfsemi
var afturkallad eftir ad félagid hafdi tilkynnt um afsal
a starfsleyfinu, sbr. 16g nr. 100/2016, um vatrygginga-
starfsemi. Adur hafdi vétryggingastofn TM hf. verid
faerdur yfir til TM trygginga hf.

Samruni Kviku banka hf., TM hf. og Lykils fiarmégnunar
hf. var sampykktur, sbr. 16g nr. 161/2002, um fjarmala-
fyrirtaeki, og ték bankinn par med vid dllum réttindum
og skyldum félaganna. | kjélfarid var samsteda Kviku
banka hf. tilgreind sem fjarmalasamsteypa a fjarmala-
svidi, sbr. 16g nr. 61/2017, um vibbotareftirlit med fjar-
malasamsteypum.

Rapyd Europe hf. var veitt starfsleyfi sem rafeyrisfyrir-
taeki, sbr. log nr. 17/2013, um Gtgafu og medferd raf-
eyris. Félagi® fékk heimild til ad gefa at rafeyri og veita
greidslupjonustu. Samhlida afsaladi félagid sér starfsleyfi
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sinu sem greidslustofnun og var pad pvi afturkallad, sbr.
[6g nr. 114/2021, um greidslupjonustu.

o Verdbréfafyrirteekin ACRO verdbréf hf. (a8ur [slenskir
fiarfestar hf.) og Fossar markadir hf. fengu aukid starfs-
leyfi, medal annars til ad sinna eignastyringu, sbr. [6g nr.
161/2002, um fjarmdlafyrirteeki, og 16g nr. 115/2021,
um markadi fyrir fjarmalagerninga.

e [V sjodir hf. fékk aukid starfsleyfi til ad sinna eignastyr-
ingu og fjarfestingarradgjof, sbr. 16g nr. 116/2021, um
verdbréfasjodi, og l6g nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhafdra sjoda.

e Breytingar voru gerdar 4 starfsleyfum GAMMA Capital
Management hf., [safoldar Capital Partners hf. og
Summu Rekstrarfélags hf. Félogin afsoludu sér leyfum
sinum til ad starfa sem rekstrarfélog verdbréfasjéda og
voru leyfin pvi afturkollud, sbr. 16g nr. 116/2021, um
verdbréfasjodi. Félogin hafa afram leyfi til ad starfa sem
rekstraradilar sérhafdra sjoda, sbr. 16g nr. 45/2020,
um rekstraradila sérhafdra sjoda. Einnig fékk Summa
Rekstrarfélag hf. aukid starfsleyfi til ad sinna eignastyr-
ingu og fjarfestingarradgjof & grundvelli somu laga.

Eftirlit med rekstrarfélogum
verdbréfasjoda, verdbréfasjodum og
rekstraradilum sérhaefdra sjoda

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med rekstrarfélogum verd-
bréfasjé0a, verdbréfasjodum og rekstraradilum sér-
heefdra sjéda (sérhaefdir sjddir fyrir almenna fjarfesta og
adrir sérhafdir sjodir). Lykildhersla i sliku eftirliti snyr ad
bvi hvort umraeddir sjodir fjarfesti i samraemi vid laga-
heimildir og eigin reglur. P4 er einnig haft eftirlit med
dheaettustyringu, hagsmunadrekstrum og lausafjarstyr-
ingu sjéda sem og skyldum vorsluadila slikra sjoda.

i arslok 2021 stérfudu sex rekstrarfélég verdbréfa-
sjoda sem oOll hofdu einnig fengid Utgefin starfsleyfi
sem rekstraradilar sérhaefdra sjoda. Pa storfudu prijd
félog sem hafa eingdngu starfsleyfi sem rekstraradilar
sérhaefdra sjoda. Til vidbotar stérfudu 10 adilar sem eru
skradir sem rekstraradilar sérhafdra sj6da, par af eitt
verdbréfafyrirtaeki.

Umsoknir um markadssetningarheimild

Talsverdur fjoldi umsdkna um markadssetningarheimild
fyrir erlenda rekstraradila og sérhafla sjodi til fag-
fiarfesta hér & landi barst & arinu en um er ad raeda

A/F Rekstraradili ehf., Frumtak Ventures ehf., Glymur
eignastyring ehf., FSI (Framtakssjodur fslands) GP hf.
og Spakur Finance sf. voru skrdd sem rekstraradilar
sérhaefdra sjoda, sbr. 16g nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhafdra sjoda. Jafnframt voru Fossar GP ehf. og FSI
(Framtakssj6dur [slands) GP hf. afskrad sem rekstraradil-
ar sérhaefdra sjoda & grundvelli sému laga.

e Innheimtuleyfi Rarik ohf. var fellt nidur eftir ad félagio
hafdi afsalad sér leyfinu, sbr. innheimtulég, nr. 95/2008.

Leyfisskyld starfsemi an leyfis

Fjarmalaeftirlitid fer reglulega abendingar vegna starfsemi
fyrirteekja sem mogulega stunda leyfisskylda starfsemi an
leyfis eda skraningar og hefur einnig frumkvaedisskodanir 4
fyrirtaekjum vegna gruns um slikt. A arinu 2021 var starfsemi
27 adila til skodunar, par af var skodunum & starfsemi atta
adila 6lokid fra arinu 2020. Af pessum skodunum voru 26
tilkomnar vegna frumkveedisathugana og ein skodun hofst
vegna abendingar. Enn er skodun & starfsemi tveggja adila

olokid sem stefnt er ad pvi ad ljuka & arinu 2022.

svonefnda pridja rikis adila, sem stadsettir eru utan
EES. Sampykktar voru umsoknir 31 rekstraradila og 60
sérhaefdra sjéda a nylidnu ari. Aukin umsvif helgast af
pvi ad fiarmalaeftirlitid kalladi eftir nyjum umséknum fra
6llum peim adilum sem adur hoféu fengid markadssetn-
ingarheimild samkvaemt eldri 16gum.

Samevrépsk athugun

[ Fjdrmalaeftirliti 2027 kom fram ad stefnt veeri ad pvi
ad logbeer yfirvold adildarrikja EES myndu arlega gera
samevrdpska athugun a verdbréfasjodum og sérhafdum
5j6dum. A vormanudum 2021 var kostnadur og gjald-
taka verdbréfasjéda tekin til athugunar. Um var ad raeda
almenna athugun sem nddi til tiltekinna rekstrarfélaga
verdbréfasjoda hér 4 landi. Tilgangur athugunarinnar
var ad tryggja aukna samleitni i eftirliti med kostnadi
og gjaldtoku innan EES, studla ad auknu trausti fjarfesta
og draga ur vidskiptakostnadi i verdbréfavidskiptum.
Markmid athugunarinnar var ad kanna pau gj6ld sem
rekstrarfélog verdbréfasjéda krefja hlutdeildarskirtein-
ishafa um og hvort sa kostnadur veeri edlilegur i 6llum
tilvikum med hlidsjon af videigandi akvadum laga,
reglugerda og vidmidunarregina ESMA.
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Fjarfesting i sjodum eykst

Einstaklingar toku virkari patt i kaupum & hlutdeildarskir-
teinum f sjddum 4 arinu en undanfarin ar, en eign heim-
ila' i hlutdeildarskirteinum jokst um 28% ef litid er til
allra sj6da. Aukningin var mest i sérhaefdum sjédum hja
almennum fjarfestum. Su aukning er ad mestu tilkomin
vegna aukins eignarhalds heimila i hlutabréfasjédum.
Fjarfesting peirra i hlutabréfasjodum foér pannig ur pvi ad
vera teeplega 30 ma.kr. i byrjun ars i um 56 ma.kr. i arslok
2021, sem jafngildir teeplega 88% aukningu. P4 baettu
atvinnufyrirtaeki einnig vid fjarfestingu sina i hlutabréfa-
sj6dum & arinu og namu eignir peirra i arslok teepum 15
ma.kr. samanborid vid taplega 8 ma. kr. i arslok 2020.
Eignir hlutabréfasj6da hafa pvi aukist talsvert & arinu sem

Mynd 9

Hlutabréfasjodir - eigendur hlutdeildarskirteina
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 10
Netté innflaedi i hlutabréfasjodi

Heimild: Sedlabanki fslands.

1. Gagnas6fnun Sedlabanka [slands 4 eignarhaldi peirra fjarmalagerninga
sem hér er um ad reeda ber ekki med sér hvernig heimilin skiptast i al-
menna fjarfesta og fagfjarfesta skv. 16gum nr. 115/2021. | pessari um-
fidllun er byggt & gdgnum um einstaklinga og er pess vegna ymist visad
til einstaklinga eda heimila i texta og myndum.

ma rekja til aukins innfleedis i sjédina svo og verdhakk-
ana & hlutabréfamorkudum.

Gildistaka nyrra laga

Log um verdbréfasjodi

25. juni 2021 voru sampykkt ny 16g um verdbréfasjédi
nr. 116/2021 og téku pau gildi 1. september. Um er ad
reeda ny heildarlég um verdbréfasjodi, sem likt og fyrri
l6g um verdbréfasjodi (nr. 128/2011), byggja & UCITS-
tilskipuninni dsamt sidari breytingum. Rétt potti ad 16gin
yréu faerd til samremis vid uppsetningu & légum nr.
45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda, eins og heegt
var en algengt er ad rekstrarfélog verdbréfasjoda séu
einnig med starfsleyfi sem rekstraradilar sérheefdra sjoda.
Breytt framsetning og minnihattar vibbatur vid fyrri
l6g voru gerdar i peim tilgangi ad ljuka vid innleidingu
UCITS-tilskipunarinnar. ba voru einnig gerdar tilfeerslur &
akvadum ar 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki,
ad pvi er vardar rekstrarfélog verdbréfasjéda, svo sem
um starfsleyfi.

Eftirlit med adgerdum gegn
peningapveetti og fjArmdgnun
hrydjuverka

Fjarmalaeftirlitid sinnir ahaettumidudu eftirliti med til-
kynningarskyldum adilum i samraemi vid 16g nr.
140/2018, um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
mognun  hrydjuverka. Tilkynningarskyldir adilar undir
eftirliti voru 95 talsins i arslok 2021 og haf6i peim
fjdlgad um 13 frd arinu 2020. | peim hopi eru m.a. fjar-
malafyrirtaeki, greidslustofnanir, rafeyrisfyrirtaeki, rekstr-
arfélog verdbréfasjoda, rekstraradilar sérhaefdra sjoda,
liftryggingafélog, lifeyrissjodir, gjaldeyrisskiptastodvar,
pjénustuveitendur sem bjéda vidskipti milli syndarfjar,
rafeyris og gjaldmidla og Gtibd asamt umbods- og
dreifingaradilum erlendra fjarmalastofnana hér a landi.

Ahzttumidad eftirlit

Fiarmalaeftirlitio beitir ahaettumidudu eftirliti med
adgerdum tilkynningarskyldra adila gegn peningapveetti
og fjarmdégnun hrydjuverka. Ahattumidad eftirlit er
adferdafreedi sem felur i sér ad meta hattu 4 peninga-
pveetti og fjarmdgnun hrydjuverka 4 fjarmalamarkadi
og forgangsrada eftirlitsadgerdum i samraemi vid nidur-
stédu pess dhaettumats. Aheaettumat fer reglulega fram
& 6llum tilkynningarskyldum adilum til ad greina hversu
liklegt pad er talid ad starfsemi peirra verdi nytt til pen-
ingapveettis eda fjarmognunar hrydjuverka. Nidurstada
greiningar & hverjum tilkynningarskyldum adila skilar
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akvedinni aheettumatseinkunn sem raedur pvi i hvada
ahattuflokk hann fellur. Ahattuflokkunin styrir hvada
eftirlitsadgerdir eru settar & verkaaetlun komandi ars fyrir
hvern og einn tilkynningarskyldan adila. Ahzettumidad
eftirlit er ekki einskiptisadgerd heldur er med reglu-
bundnum heetti greind &haetta tengd peningapveetti og
fijarmégnun hrydjuverka, baedi 4 fjarmalamarkadi og
hja einstékum tilkynningarskyldum adilum. A grundvelli
eftirlitsadgerda er eftirfylgni og adferdafraedi fijarmala-
eftirlitsins endurskodud med tilliti til nyrra upplysinga,
par & medal uppferds dhaettumats Evrépusambandsins,
ahaettumats rikislogreglustjéra og nyrra krafna i l6gum
og reglum.

Framkvemd eftirlits

Athuganir vegna adgerda gegn peningapvetti og fjar-
mognun  hrydjuverka hja tilkynningarskyldum adilum
geta verid i formi vettvangsathugana eda sértakra
athugana. Slikar athuganir geta verid pemaskodanir par
sem sdému pettir eru kannadir hja mérgum adilum. A
arinu 2021 gerdi fjarmalaeftirlitid fjdlda athugana, baedi
vettvangsathuganir sem og annars konar athuganir
er vordudu eftirfylgni vegna athugana 4 ahaettumati
og ahaettumidudum adgerdum hja tilkynningarskyldum
adilum. A arinu hofust vidtol vid abyrgdarmenn tilkynn-
ingarskyldra adila med adgerdum gegn peningapveetti
og fjarmoégnun hrydjuverka og var fjoldi slikra vio-
tala tekinn. Ahattuflokkun reedur tidni pessara vidtala.
Spurningalisti er reglulega sendur tilkynningarskyldum
adilum til ad afla upplysinga, medal annars um vid-
skiptalikan peirra og vidskiptamenn. Svor peirra eru nytt
vid framkveemd ahattumats. Fjarmalaeftirlitid beitir auk
pessa 60rum adferdum til ad minna & skyldur tilkynn-
ingarskyldra adila eda afla upplysinga um framkveemd
adgerda hja peim. Daeemi um slikar adferdir eru kynn-
ingar & vegum fjarmalaeftirlitsins og fyrirspurnir.

Vettvangsathuganir

I vettvangsathugununum var fylgni vi® l6g um adgerdir
gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka athugud
hja {[slandsbanka hf., Kviku banka hf., Landsbankanum
hf., SaltPay 1B hf., Rapyd Europe hf., Basko verslunum
ehf., sem er heett starfsemi en var umbodsadili erlendu
greidslustofnunarinnar MoneyGram International SPRL,
islandspésti ohf., sem er umbodsadili erlendu greiéslu-
stofnunarinnar Western Union Payment Services Ireland
Ltd., og gjaldeyrisskiptastédinni FX Iceland ehf. | athug-
ununum folst skodun & dhaettumati & starfsemi, aheettu-
mati & samningssambéndum og vidskiptum sem og
framkveemd areidanleikakannana, reglubundnu eftirliti,
rannséknar- og tilkynningarskyldu, fylgni vid alpjodlegar

pvingunaradgerdir, eftirliti med einstaklingum i dhattu-
hépi vegna stjornmalalegra tengsla og stefnu, styringum
og verkferlum.

Fraedsluefni og leidbeiningar

i upphafi ars 2021 var gefid at freedsluefni um dhaettu-
midadar og fyrirbyggjandi adgerdir gegn peningapveetti
og fiagrmégnun hrydjuverka. Markmid fraedsluefnisins
er ad Utskyra hvernig krofum laga og samspili 6likra
adgerda er atlad ad koma i veg fyrir ad starfsemi til-
kynningarskyldra adila sé misnotud til peningapveett-
is og fjarmodgnunar hrydjuverka. Fjarmalaeftirlitid birti
einnig & arinu lista yfir starfsheiti sem teljast til hattsettra
opinberra starfa i tengslum vid mat & einstaklingum sem
teljast i &haettuhopi vegna stjornmalalegra tengsla.

P4 innleiddi fjarmalaeftirlitio vidmidunarreglur
Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um ahaettu-
peetti vegna peningapveettis og fijarmégnunar hrydjuverka.
i tengslum vid innleidinguna var haldinn kynningarfundur
a viomidunarreglunum fyrir alla tilkynningarskylda adila. Ad
auki voru innleiddar vidmidunarreglur um innri stjérnarhaetti
fjarmalafyrirtaekja par sem sett var fram st krafa ad tilgreina
skuli adila i framkvaemdastjérn sem ber abyrgd a adgerdum
gegn peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka.

Jafnframt voru haldnir tveir freedslufundir um rann-
soknar- og tilkynningarskyldu fyrir tilkynningarskylda
adila. Sem fyrr voru tilkynningarskyldum adilum auk pess
veittar ymsar leiGbeiningar med 6formlegri hatti.
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Vidurlagamal

Malum sem lauk med vidurlogum a arinu 2021

A arinu 2021 lauk fjarmalaeftirlit fjorum malum med
samkomulagi um satt vid malsadila. A sama tima gaf ekkert
mal tilefni til akvordunar fiarmalaeftirlitsnefndar um alagn-
ingu stjornvaldssektar vegna brots. Gagnsaeistilkynningar
hafa verid birtar i premur af peim fjorum malum sem lokid var

med samkomulagi um satt og eru pau eftirfarandi:

Kvika banki hf.

{ april 2021 gerdu fjarmalaeftirlitid og Kvika banki hf. med
sér samkomulag um ad ljdka mali med satt, ad fjarhed
18.000.000 kr., vegna brota félagsins & akvaedum III. kafla
laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, i tengslum vid sélu
og markadssetningu & nanar tilteknum skuldabréfaflokki.

Stodir hf.

[ mai 2021 gerdu fjarmélaeftirlitid og Stodir hf. med sér
samkomulag um ad ljuka mali med satt, ad fjarhaed 3.700.000
kr., vegna brota félagsins & akvaedum 1. mgr. 58. gr. laga nr.
100/2016, um vatryggingastarfsemi og 1. mgr. 40. gr. laga
nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, med pvi ad hafa ekki
tilkynnt fyrir fram um virkan eignarhlut i TM hf. og déttur-
félogum pess.

Arctica Finance hf.

[ jani 2021 gerBu fjdrmalaeftirlitid og Arctica Finance hf.
med sér samkomulag um ad ljuka mali med satt, ad fjarhad
700.000 kr., vegna brota félagsins & 2. mgr. 10. gr. laga um
verdbréfavidskipti, med pvi ad hafa ekki vardveitt mottekin

vidskiptafyrirmeeli fra vidskiptavinum med fullnegjandi heetti.

Stjornvaldssektarmal fyrir domstélum

Med démi Héradsdoms Reykjavikur fra 12. oktéber 2021 i
mali nr. E-6009/2020 var kr6fu Fossa markada hf. hafnad
um ad égilda akvordun fiarmalaeftirlitsins fra 10. juni 2020
um ad leggja 10.500.000 kr. stjornvaldssekt & félagid fyrir ad
hafa brotid 57. gr. a laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki,
og akvaedi reglna settum 4 grundvelli pess akveaedis med
pvi ad hafa greitt starfsmonnum kaupauka an pess ad hafa
komid & fét kaupaukakerfi. Félagid hefur afryjad mdlinu til
Landsréttar.

Med akvordun Haestaréttar slands fra 17. febrlar
2021 i mali nr. 2020-295, var beidni Arctica Finance hf. um
leyfi til ad afryja domi Landsréttar fra 4. desember 2020 i mali
nr. 239/2019 hafnad. Landsréttur stadfesti dom Héradsdoms
Reykjavikur fra 8. mars 2019 i mali nr. E-4049/2017. Med
peim domi var fallist & ad ardgreidslur til starfsmanna Arctica
Finance hf. hafi i raun verid kaupauki, en fallist var ad hluta &
krofu félagsins um ad 6gilda akvordun fjarmalaeftirlitsins fra
20. september 2017 um élagningu stjornvaldssektar vegna
brota félagsins & 16gum og reglum um kaupaukagreidslur til
starfsmanna fjarmalafyrirteekja og laeekka sektarfjarhaedina.
Héradsdomur taldi ad paer reglur, sem fiarmalaeftirlitid studdi
akvordun sina vid fyrir timabilid 2012-2015, hafi ekki haft
nega lagastod sem vidurlagaheimild. Héradsdémur taldi &
hinn béginn ad akvoréun fiarmalaeftirlitsins vegna aranna
2016 og 2017 hafi haft naega stod i I6gum. A grundvelli
pessa var akvordun fiarmalaeftirlitsins stadfest ad hluta en
fjarhaed sektar leekkud i 24.000.000 kr.
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Helstu dherslur { verkdaetiun

2022

Fjarmalaeftirliti® vinnur itarlega verkdatlun til naestu
12 ménada i upphafi hvers ars. Su vinna byggist medal
annars a Stefnumarkandi aherslum vid eftirlit 4 fjarmala-
markadi 2022-2024, nylegu ahaettumati og aherslum
evropsku eftirlitsstofnananna 4 fjarmalamarkadi (EBA,
EIOPA og ESMA). | pessum kafla eru birtar samandregn-
ar helstu &herslur i verkdaetlun arsins 2022. Ekki er um
ad reeda teemandi upptalningu & 6llum verkefnum arsins.
Birting helstu aherslna i verkdaetlun fjarmala-
eftirlitsins hefur pad ad markmidi ad studla ad gagnseei
um &herslur og verkefni pess. Slikt gagnsaei gerir eftirlits-
skyldum adilum kleift ad taka mid af stefnu og dherslum
fjarmalaeftirlitsins i starfsemi sinni. Aherslurnar eru birtar
me0 fyrirvara um breytingar enda tekur eftirlit med fjar-
mélastarfsemi mid af nyjustu upplysingum hverju sinni.

Helstu aherslur 2022

Net- og upplysingataekniahatta
Upplysingateeknidhaetta er vaxandi dhaettupattur a fjar-
mélamarkadi. Fyrirteeki & fjarmalamarkadi hagnyta sér {
@ rikara meeli teeknilausnir vid rekstur sinn og pjénustu
vid vidskiptavini. A3 sama skapi hefur hetta sem stafar
af netdrdsum vaxid ad undanférnu. Eftirlitsskyldir adilar
purfa pvi ad huga sérstaklega ad net- og upplysinga-
taeknidhattu og adgerdum til ad milda hana.
Fjarmalaeftirlitio leggur aherslu & ad eftirlitsskyldir
adilar treysti varnir sinar og styrki getu sina til ad bregd-
ast vid alvarlegum atvikum. A &rinu munu fara fram
athuganir hja eftirlitsskyldum adilum sem snua ad rekstr-
aradheettu med aherslu 4 net- og upplysingataeknidheettu.

Vidskiptalikon eftirlitsskyldra adila
i ljosi peirra miklu teknibreytinga sem eru ad verda &
fijarmalamarkadi, askorana vegna ahrifa COVID-19 og

breytinga i baedi laga- og samkeppnisumhverfi fyrirtaekja
& fjarmalamarkadi er talin porf & ad greina og meta
dheettu sem pessu fylgir fyrir vidskiptalikon eftirlits-
skyldra adila.

Fjarmalaeftirlitid mun & arinu taka ut vidskiptalikon
og vibskiptastefnur fyrirteekja & fjarmalamarkadi med
hlidsjon af fyrrnefndum atridum.

Gadi utlana og ivilnanir vegna ahrifa COVID-19
Afram verdur fylgst ndi® med proun Utldnadheettu &
neaestu misserum og pvi fylgt eftir ad unnid sé vel og
skilmerkilega ar peim fyrirtaekjalanum sem hafa verid i
greidsluhléi, par & medal ad vel sé stadid ad mati & nidur-
feerslum og umsjon lana i vanefndum.

Eftirlit med adgerdum gegn peningapveatti og
fjarmoégnun hrydjuverka
Afram verdur 16gd rik ahersla a eftirlit med &dhaettumid-
adri nalgun adgerda gegn peningapveetti og fjarmoégnun
hrydjuverka hja tilkynningarskyldum adilum. L6gd verd-
ur aukin &hersla & upplysingataeknikerfi tilkynningar-
skyldra adila tengd adgerdum gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka. pa er mikilvaegt ad horft sé
til pekkingar & adgerdum gegn peningapvetti og fjar-
mognun hry8juverka pegar mat er lagt & heefi og haefni
stjornenda og samsetningu stjornar.

A &rinu mun fjarmalaeftirlitid gera athuganir &
framfylgni vid afmarkada peetti laga um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka.

Lifeyristryggingaahatta og efndir skuldbindinga
gagnvart lifeyrispegum

Aukid langlifi og lagt vaxtastig hafa ahrif a skuld-
bindingar lifeyrissjoda sem taka parf tillit til med fram-
synum forsendum svo ad avoxtudum idgjoldum sjodfé-
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laga sé deilt it med sanngjornum haetti i samraemi vid
aheettu.

Ahersla verdur [6gd 4 ad lifeyrissjodir ryni forsendur
og nidurstddur tryggingafraedilegra athugana i saman-
burdi vid reynslu og gangi ur skugga um ad forsendur
réttindadvinnslu séu ryndar svo ad sjédirnir geti stadid
vid skuldbindingar og akveedi lagmarkstryggingaverndar.

Markadssetning og framsetning a kostnadi
fjarmalagerninga

Skortur & gagnseei i framsetningu upplysinga og 6hofleg-
ur kostnadur skadar hagsmuni fjarfesta og grefur undan
trausti & fjarmalamarkadi. A arinu verdur 16gd ahersla a
ad eftirlitsskyldir adilar veiti neytendum og 68rum fjar-
festum skyrar og réttar upplysingar um kostnad vegna
fijarmalagerninga.

Vorupréun og dreifing afurda a fjarmalamarkadi
Samreemdar reglur er varda vorupréun og dreifingu fjar-
malaafurda (e. POG) hafa nu tekid gildi & fjarmalamark-
adi. Reglunum er etlad ad tryggja gdda vidskiptaheetti
vid solu og markadssetningu fjarmalaafurda, m.a. ad
vOru sé beint til réttra adila. Logd verdur dhersla a fylgni
vid reglurnar og ad eftirlitsskyldir adilar komi sér upp
fullnaegjandi stjérnfyrirkomulagi vegna vorupréunar.

Gagnagadi a verdbréfamarkadi
Skilvirkt og gott eftirlit &4 verdbréfamarkadi byggist 4
gbdum gognum. Likt og undanfarin ar verdur 16gd
ahersla & athuganir i tengslum vid gaedi TRS-gagna sem
notud eru i eftirliti med innherjasvikum, markadsmis-
notkun o.fl. & verdbréfamarkadi.
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Breytingar 4 réttarheimildum

fjdrmalamarkadar

i bessum kafla er i fyrsta lagi sagt fra peim lagabreyting-
um sem gerdar voru 4 fjarméalamarkadi & arinu 2021. |
60ru lagi er sagt fra peim breytingum sem gerdar voru
& reglum og leidbeinandi tilmaelum & arinu 2021. [ pridja
lagi er greint frd vaentanlegum Evropugerdum a fjarmala-
markadi sem radgert er ad innleida & naestu misserum.

Lagabreytingar 4 arinu 2021

Sedlabanki fslands tekur virkan patt i ad moéta pad
regluverk sem gildir & fjarmalamarkadi hér & landi, m.a.
med setningu reglna og innleidingu vidmidunarreglna
sem stafa fra evropskum eftirlitsstofnunum & fjarmala-
markadi. b4 taka eftirlitsstarfsmenn patt i starfi nefnda
og starfshopa 4 vegum fagraduneyta til undirblnings
lagafrumvarpa sem gilda um starfsemi eftirlitsskyldra
adila. Fjarmalaeftirlitio gegnir lykilst6du & fjarmalamark-
adi vardandi voktun, upptoku og innleidingu taeknilegra

stadla (e. technical standards), vidmiGunarregina (e.

guidelines) og tilmela (e. recommendations) sem gefin

eru Ut af evropsku eftirlitsstofnununum 4 fjarmalamark-
adi. Naudsynlegt er ad fjarmalaeftirlitio hafi yfirsyn yfir
per réttarheimildir sem gilda & islenskum fjarmalamork-
udum, beiti peim og tulki og fylgist med peim laga-
breytingum sem eru i farvatninu innan EES.

Eftirfarandi 16g er varda fjarmalamarkad voru sam-

pykkt & Alpingi & arinu 2021:

e Log nr. 7/2021, um fjarhagslegar vidmidanir.

e Log nr. 10/2021, um breytingu & 16gum um adgerdir
gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka, nr.
140/2018 (rekstraradilar sérhafdra sjoda).

e Log nr. 11/2021, um breytingu & I6gum um fjar-
malafyrirtaeki, nr. 161/2002, med sidari breytingum
(varnarlina um fjarfestingarbankastarfsemi).

g

e Ldg nr. 20/2021, um upplysingaskyldu utgefenda
verdbréfa og floggunarskyldu.

e Lognr. 38/2021, um breytingu & l6gum um skilamed-
ferd lanastofnana og verdbréfafyrirtakja, nr. 70/2020
(forgangsrod krafna vid skila- og slitamedferd).

e Ldgnr. 44/2021, um breytingu & I6gum um fjarmala-
fyrirtaeki (innleiding, endurbotadaetlanir).

e Log nr. 55/2021, um lykilupplysingaskjol vegna tiltek-
inna fjarfestingarafurda fyrir almenna fijarfesta.

e Log nr. 56/2021, um breytingu & 16gum um afleidu-
vidskipti, midleega motadila og afleiduvidskiptaskrar,
nr. 15/2018 (dregid ur reglubyrai).

e Log nr. 60/2021, um adgerdir gegn markadssvikum.

e Log nr. 68/2021, um breytingu 4 logum um fast-
eignalan til neytenda (hamark greidslubyrdar, undan-
péagur o.fl.).

e Log nr. 82/2021, um breytingu & ymsum légum &
vatryggingamarkadi og bankamarkadi.

e Log nr. 114/2021, um greidslupjénustu.

e Log nr. 115/2021, um markadi fyrir fjsrmalagerninga.

e Log nr. 116/2021, um verdbréfasjodi.

e Ldog nr. 134/2021, um breytingu & l6gum um fjar-
hagslegar vidmidanir og 16gum um lykilupplysinga-
skjol vegna tiltekinna fjarfestingarafurda fyrir almenna
fjarfesta (visitolur & fjarmalamarkadi og upplysinga-
gjof til fjarfesta).

Setning reglna og leidbeinandi

tilmaela 4 arinu 2021

Reglur

A &rinu 2021 setti Sedlabanki islands eftirfarandi reglur
sem varda fjarmalaeftirlit, m.a. til ad innleida taeknilega
stadla evropsku eftirlitsstofnananna 4 fjarmalamarkadi:
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Reglur nr. 376/2021 um form og efni lysinga 4
samningum fjarmalafyrirteekja um fjarstudning innan
samsteedu.

Reglur nr. 377/2021 um verdbréfauppgjor og verd-
bréfamidstodvar.

Reglur nr. 378/2021 um snidmat fyrir gagnaskil
vatryggingafélaga og vatryggingasamstaedna. Féllu
ur gildi vid gildistoku reglna nr. 1114/2021 um sama
efni.

Reglur nr. 499/2021 um edlilega og heilbrigda vid-
skiptahaetti fjarmalafyrirtaekja, greidslustofnana, raf-
eyrisfyrirtaekja og rekstraradila sérhaefdra sjdoa.
Reglur nr. 665/2021 um gagnaskil fjarmalafyrirteekja.
Féllu ar gildi vid gildistoku reglna nr. 751/2021 um
sama efni.

Reglur nr. 666/2021 um gildistoku reglugerda
Evrépusambandsins vardandi teeknilega stadla um
skilamedferd og endurbétadatlanir lanastofnana og
verdbréfafyrirtaekija.

Reglur nr. 727/2021 um lausafjardhattu lanastofnana.
Reglur nr. 750/2021 um hlutfall stédugrar fjarmogn-
unar lanastofnana.

Reglur nr. 751/2021 um gagnaskil fjarmalafyrirtaekja.
Reglur nr. 752/2021 um fjarhagslegar vidmidanir.
Reglur nr. 765/2021 um afleiduvidskipti par sem
islensk krona er tilgreind i samningi gagnvart erlend-
um gjaldmidli.

Reglur nr. 778/2021 um hamark vedsetningarhlutfalls
fasteignalana til neytenda.

Reglur nr. 1076/2021 um sveiflujdfnunarauka & fjar-
malafyrirtaeki.

Reglur nr. 1077/2021 um hamark greidslubyrdar
fasteignalana i hlutfalli vid tekjur neytenda. Féllu ur
gildi vid gildistoku reglna nr. 1268/2021 um sama efni.
Reglur nr. 1081/2021 um afmdrkun 4 kerfislega mik-
ilveegu fjarmalafyrirtaeki & alpjédavisu.

Reglur nr. 1082/2021 um innri adferdir vid Utreikn-
ing 4 eiginfjarkrofum fjarmalafyrirtaekja.

Reglur nr. 1083/2021 um markadsaheettu fjarmala-
fyrirteekja.

Reglur nr. 1084/2021 um verklag og form fyrir sam-
rad eftirlitsstjornvalda vid mat & hafi adila til ad fara
med virka eignarhluti i lanastofnunum.

Reglur nr. 1085/2021 um upplysingaskyldu fjar-
malafyrirtaekja. Féllu dr gildi vid gildistoku reglna nr.
1460/2021 um sama efni.

Reglur nr. 1086/2021 um Gtlanadhaettu fijdrmalafyrir-
teekja.

Reglur nr. 1087/2021 um vorpun lanshaefismats vid
utreikning & eiginfjarkréfum vegna Gtlanadhettu og
verdbréfunar.

Reglur nr. 1088/2021 um beitingu Utreikningsadferda
fyrir eiginfjarkrofur fijairmalasamsteypa.

Reglur nr. 1111/2021 um ferla og snidmat fyrir
sendingu upplysinga til ESMA.

Reglur nr. 1112/2021 um samningu og midlun lykil-
upplysingaskijals fyrir almenna fjarfesta. Reglurnar féllu
ar gildi vid gildistoku reglna nr. 145/2022 um sama
efni.

Reglur nr. 1113/2021 um stadalfravik i tengslum vid
sveiflujofnun vegna heilsutrygginga.

Reglur nr. 1114/2021 um snidmat fyrir gagnaskil
vatryggingafélaga og vatryggingasamstadna.

Reglur nr. 1115/2021 um verklag, framsetningu og
snidmat fyrir skyrslu vatryggingafélaga um gjaldpol
og fjarhagslega stodu.

Reglur nr. 1220/2021 um sterka sannvottun vid-
skiptavina og almenna og 6rugga opna stadla vegna
samskipta i greidslupjonustu.

Reglur nr. 1262/2021 um upplysingagjof vardandi
skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtakia.
Reglur nr. 1268/2021 um hamark greidslubyrdar fast-
eignaldna i hlutfalli vid tekjur neytenda.

Reglur nr. 1410/2021 um skilgreiningar & og sam-
reemingu vidbotareftirlits med sampjoppun dhattu og
vidskiptum innan samsteaedu.

Reglur nr. 1411/2021 um stadlad form fyrir framsetn-
ingu upplysingaskjals vegna skadatryggingar.

Reglur nr. 1420/2021 um skipulagskrofur verdbréfa-
fyrirteekja og upplysingagjof vegna virks eignarhlutar.
Reglur nr. 1421/2021 um skipulagskrofur fyrir vid-
skiptavettvanga.

Reglur nr. 1422/2021 um gagnseeiskrofur & morkud-
um fyrir fjdrméalagerninga.

Reglur nr. 1423/2021 um starfsleyfi, skipulagskrofur
og krofur til birtingar vidskiptaupplysinga fyrir veit-
endur gagnaskyrslupjonustu & fjarmalamarkadi.
Reglur nr. 1424/2021 um umgjord vidskipta med
fjarmalagerninga.

Reglur nr. 1425/2021 um beitingu stodutakmarkana &
hravoruafleidur og dbeint stodustofnunarfyrirkomulag.
Reglur nr. 1460/2021 um upplysingaskyldu fjarmala-
fyrirteekja.

Reglur nr. 1470/2021 um upplysingaskyldu utgef-
enda verdbréfa.

Reglur nr. 1500/2021 vardandi samraeemdar forsend-
ur stadalreglunnar vid atreikning gjaldpolskrofu
vatryggingafélaga.

Reglur nr. 1501/2021 vardandi Utreikning & va-
tryggingaskuld og kjarnagjaldpoli med vidmidunar-
dagsetningar fra 30. september 2020 til 29. septem-
ber 2021.
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e Reglur nr. 1590/2021 um helstu fjarhagsupplysingar
i samantekt lysingar ver8bréfa, birtingu og flokkun
lysinga, auglysingar verdbréfa, vidauka vid lysingu,
tilkynningagattina og tilkynningu um almennt Gtbod.

e Reglur nr. 1591/2021 um verdbréfauppgjor og verd-
bréfamidstodvar.

e Reglur nr. 1592/2021 um takmorkun & stédutdku
vidskiptabanka og sparisjoda.

e Reglur nr. 1625/2021 um breytingu & reglum nr.
335/2015 um érsreikninga lifeyrissjéda.

® Reglur nr. 1626/2021 um adgerdir gegn markads-
svikum.

e Reglur nr. 1733/2021 um framkvemd skilavalds
Sedlabanka slands.

Leidbeinandi tilmeli
Fjarmalaeftirlitid gaf ekki ut ny leidbeinandi tilmaeli &
arinu.

Vidmidunarreglur

Nokkur fjoldi EES-vidmidunarreglna (e. guidelines) var
tekinn upp hja fiarmalaeftirlitinu & arinu. Um er ad raeda
vidmidunarreglur sem Evrépska bankaeftirlitsstofnun-
in (EBA), Evrépska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlits-
stofnunin (EIOPA) og Evrépska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin (ESMA) gefa Ut ad eigin frumkveedi, sbr.
heimild i 16. gr. regluger8a um ad koma 4 f6t evrépsku
eftirlitsstofnununum nr. 1093-1095/2010, sem inn-
leiddar hafa verid i 16g nr. 24/2017, um evropsk eft-
irlitskerfi & fjsrmalamarkadi. bessar vidmidunarreglur eru
ekki teknar upp i leidbeinandi tilmeeli fjarmalaeftirlitsins
heldur er s& hattur haféur 4 ad birt er dreifibréf um efni
vidmidunarreglnanna og sléd 4 enska utgéfu peirra &
vefsidu Sedlabankans. Tilgangur vidmidunarreglnanna er
ad koma a samraemdri, arangursrikri og skilvirkri eftirlits-
framkveemd innan evrépska fjarmalaeftirlitskerfisins og
ad tryggja sameiginlega, einsleita og samreemda beitingu
a loggjof Evropusambandsins. Fjarmalaeftirlitid byggir
pvi & vidmidunarreglunum vid framkvaemd eftirlits.

Vaentanleg ny |6ggjof 4
fjarmalamarkadi

i pessum kafla er greint frd helstu tilskipunum og reglu-
gerdum & evropskum fjarmalamarkadi sem verid er ad
innleida eda til stendur ad innleida i islenskan rétt & arinu
2022. Sérfreedingar Sedlabanka islands koma ad pessari
innleidingu med ymsum hatti svo sem med samstarfi
vid raduneyti, atgafu reglna og leidbeinandi tilmaela og
upptoku vidmidunarregina.

Evropskir ahattufjarmagnssjodir (EuVECA)

Med innleidingu reglugerdar (ESB) nr. 345/2013 um
evropska dhaettufjarmagnssjodi (EuVECA) verdur rekstr-
aradilum sérhafdra sjéda (AIFM) heimilad ad bjéda upp
a evropska aheettufjarmagnssjodi. Markmidid med reglu-
gerdinni er einkum ad auka adgengi litilla og medalstorra
fyrirteekja ad fjarmégnun og studla pannig ad aukinni
nyskdpun og frumkvodlastarfi. Frumvarp til ad innleida
gerdina hefur verid lagt fram & Alpingi.

Evropskir félagslegir framtakssjodir (EuSEF)

Med innleidingu reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 um
evropska félagslega framtakssjodi (EuSEF) verdur rekstr-
aradilum sérheafdra sjéda (AIFM) heimilad ad bjéda upp
& evropska félagslega framtakssjodi. Markmidid med
reglugerdinni er einkum ad auka adgengi fyrirtaekja, sem
hafa samfélagsleg markmi® ad leiBarljési, ad fjarmagni
pannig ad slik fyrirtaeki geti haft jakvaed ahrif & samfé-
lagi® med nyskopun sinni og frumkvodlastarfi. Frumvarp
til ad innleida gerdina hefur verid lagt fram & Alpingi.

Evropskir langtimafjarfestingarsjédir (ELTIF)

Med innleidingu reglugerdar (ESB) 2015/760 um
evropska langtimafjarfestingarsjédi (ELTIF) verdur rekstr-
aradilum sérhafdra sjoda (AIFM) heimilad ad bjoda
upp 4 langtimafjarfestingarsjoédi. Markmidid med reglu-
gerdinni er ad auka fjarfestingu i ymsum innvidaverk-
efnum, t.d. 4 svidi samgangna, orku eda menntunar.
Med pvi ad veita fijarmunum til slikra verkefna eru ELTIF-
sjodir saglir studla ad fjarmoégnun & raunhagkerfi EES.
Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til innleidingar &
gerdinni & vorpingi 2022.

Peningamarkadssjodir (MMF)

Reglugerd (ESB) 2017/1131 um peningamarkadssjodi
(MMF) mun gilda um alla sj68i um sameiginlega fjar-
festingu, hvort sem um er ad reda verdbréfasjodi
eda sérhafda sjodi. Helstu markmid reglugerdarinnar
eru ad koma & samreemdum reglum til ad tryggja oryggi
og areidanleika peningamarkadssjoda, hlta ad skil-
virkni peningamarkadarins og tryggja jafnraedi fijarfesta.
Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til innleidingar &
gerdinni & vorpingi 2022.

Tilskipun um greidslureikninga (PAD)

Tilskipun 2014/92/ESB um greidslureikninga (PAD) tekur
til samanburdar gjalda er var8a greidslureikninga, skipti
a greidslureikningum og adgengi ad almennum greidslu-
reikningum. Markmid tilskipunarinnar er ad studla ad
gagnsai og samkeppni, audvelda samanburd & gjoldum
og skipti & greidslureikningum sem og ad stydja vid skil-
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virkan og snurdulausan fijarhagslegan hreyfanleika neyt-
enda. Frumvarp til innleidingar & gerdinni hefur verid
lagt fram & Alpingi.

Breyting a lysingarreglugerdinni (EU Recovery
prospectus)

Reglugerd (ESB) 2021/337 breytir lysingarreglugerdinni
til ad audvelda utgefendum, adilum i fjarmalapjonustu
og morkudum ad takast & vid efnahagslegar afleidingar
COVID-19. Reglugerdin léttir timabundid & ymsum krof-
um sem gerdar eru til pessara adila, m.a. med svokollud-
um , EU Recovery prospectus”. Fyrirhugad er ad leggja
fram frumvarp til innleidingar & gerdinni & vorpingi 2022.

COVID-breyting (MiFID 2)

Tilskipun (ESB) 2021/338 er etlad ad Iétta & krofum
um vidbrogd vid COVID-19-faraldrinum. Hun breytir
MIFID Il ad pvi er varBar upplysingagjof, véruproéun og
hamork & stodur og tilskipunum 2013/36/ESB (CRD 1V)
og (ESB) 2019/878 ad pvi er vardar gildissvid peirra fyrir
verdbréfafyrirtaeki. Gerdin var ad hluta til innleidd med
[6gum nr. 115/2021 en gert er rad fyrir ad innleida pad
sem eftir stendur af akvaedum gerdarinnar & arinu 2022.
Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til innleidingar &
gerdinni & vorpingi 2022.

Bankatilskipun og -reglugerd (CRD og CRR)

Tilskipun 2013/36/ESB (CRD 1V) og reglugerd (ESB) nr.
575/2013 (CRR) mynda saman CRD IV-regluverkid.
Meginefni CRD IV eru auknar krofur til fjarmalafyrirtaekja
um eigid fé og laust fé i samreemi vid alpjédlega Basel Il-
stadalinn. Akvaedi CRR voru innleidd i 16g hér 4 landi &rid
2016 og hefur islensk 16ggjof verid 16gud ad akvadum
CRD IV i &fdngum & sidustu arum. Fjarmala- og efnahags-
raduneytid hefur, i samvinnu vid Sedlabankann, unnid ad
frumvarpi til ad ljdka innleidingu CRD IV-regluverksins
med breytingu & 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyr-
irteeki. Med l6gfestingu frumvarpsins verdur lokid vid
innleidingu CRD og CRR, med peim adlégunum sem
hafa verid teknar upp i EES-samninginn. Medal helstu
breytinga eru auknar eftirlitsheimildir fjarmalaeftirlitsins,
nanari akvaedi um stjérnarheetti fjarmalafyrirtaekja (m.a.
um skyldu kerfislega mikilveegra fjarmalafyrirteekja til
pess ad starfreekja tilnefningarnefnd og starfskjaranefnd
og akvaedi um kaupauka) og nanari dkvaedi um sveiflu-
jofnunarauka. Enn fremur hakkar hamark eiginfjarauka
fyrir kerfislega mikilvaeg fjarméalafyrirteeki & landsvisu ar
2% i 3%. ba er CRR fest i 16g um fjarmalafyrirtaeki en
meginefni reglugerdarinnar var innleitt med reglugerd &
sinum tima. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til ad
ljuka innleidingu CRD IV-regluverksins & vorpingi 2022.

Tilskipun um endurreisn og skilamedferd lanastofnana
og verdbréfafyrirtaekja (BRRD og BRRD II)

Tilskipun 2014/59/ESB (BRRD) hefur verid innleidd hér
a landi, sbr. 16g nr. 70/2020, um skilamedferd lanastofn-
ana og verdbréfafyrirtaekja, ad undanskildum dkvaedum
sem varda fjarmoégnun og lanamal skilasjods. Fyrirhugad
er ad leggja fram frumvarp & vorpingi 2022 sem etlad
er ad innleida eftirstandandi dkveedi i tilskipuninni og
akvarda hvernig stadid verdur ad fjarmognun skilasjods.
Ari® 2019 sampykkti ESB breytingar 4 BRRD med tilskip-
un (ESB) 2019/879 (BRRD Il) par sem ny adferdafraedi
vegna MREL hefur verid métud. Unnid er ad upptoku
BRRD Il i EES-samninginn. Fyrirhugad er ad leggja fram
frumvarp til innleidingar & gerdinni & haustpingi 2022.

Dreifing sj6da um sameiginlega fjarfestingu yfir
landamaeri (Cross-border distribution of funds)

Med innleidingu reglugerdar (ESB) 2019/1156 og tilskip-
unar (ESB) 2019/1160 um ad greida fyrir dreifingu sjéda
um sameiginlega fjarfestingu yfir landamaeri (e. cross-
border distribution of funds) verda islenskar lagareglur
var@andi rekstur og markadssetningu verdbréfasjoda
og sérhefdra sjéda pvert yfir landameeri samraemd-
ar vid loggjof Evrépusambandsins. Reglugerd (ESB)
2019/1156 breytir EUVECA- og EuSEF-reglugerdunum
og tilskipun (ESB) 2019/1160 breytir AIFMD- og UCITS-
tilskipununum. Markmidi® med breytingunum er m.a.
a0 auka gagnsei fyrir fjarfesta, samrema kostnad
sjoda vegna dreifingar yfir landameri og samrema
skilgreiningu & formarkadssetningu (e. pre-marketing).
Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til innleidingar &
gerdinni & haustpingi 2022.

Reglugerd um samevropskt séreignarsparnadarkerfi
(PEPP)

Reglugerd (ESB) 2019/1238 um samevropskt sér-
eignarsparnadarkerfi (PEPP) felur i sér nyja valfrjdlsa
tegund lifeyrissparnadar sem neytendum innan EES mun
standa til boda. Med reglugerdinni er lagdur grunnur
a0 samevropskum personulegum sparnadi par sem
tryggdir eru stadladir grunneiginleikar afurdarinnar eins
og krofur um gagnsai, fjarfestingarreglur, réttur til ad
skipta um voru og tegund fjarfestingarkosta. bannig er
tryggd rik neytendavernd sem gefur & sama tima naegj-
anlegan sveigjanleika fyrir pa sem bjoda afurdina til ad
geta sérsnidid hana ad eigin vidskiptalikani. Fyrirhugad
er ad leggja fram frumvarp til innleidingar & gerdinni &
haustpingi 2022.
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Reglugerd um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf og
endurnotkun (SFTR)

Reglugerd (ESB) 2015/2365 um fjarmdgnunarvidskipti
med verdbréf og endurnotkun (SFTR) er atlad ad minnka
kerfisbundna aheettu vegna fjarmognunarvidskipta med
pvi ad auka gagnseei i slikum vidskiptum, jafna samkeppni
og alpjodlega samleitni og styrkja eftirlit. Samkvamt
reglugerdinni verda upplysingar um fjarmoégnunarvid-
skipti allra markadsadila med verdbréf skradar i vid-
skiptaskra, hvort sem peir eru fjarmalafyrirteeki eda
ekki. Par er medal annars um ad reda upplysingar
um hveneer vidskiptin eiga sér stad, samsetningu ved-
trygginga, hvort vedtryggingin sé adgengileg til endur-
notkunar eda hvort han hafi verid endurnotud, notkun
stadgonguvedtrygginga i lok hvers dags og fradragid sem
er notad. Einnig verdur kvedid 4 um samstarf eftirlitsadila
i adildarrikjum svo ad peir hafi yfirlit yfir aheettu vegna
fijarmognunarvidskipta med verdbréf og upplysingaskipti
peirra vegna pess. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp
til innleidingar & gerdinni & haustpingi 2022.

Upplysingagjof tengd sjalfbarni a fjarmalamarkadi
(Transparency)

Reglugerd (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof tengda
sjdlfbeerni & fiarmalamarkadi (Transparency) inniheldur
samremdar reglur fyrir adila & fjarmalamarkadi, til ad
mynda vatryggingafélog, fijarmalafyrirteeki og rekstr-
aradila sérhaefdra sjoda. | henni er m.a. malt fyrir um
peer krofur ad adilar birti & heimasidu sinni upplysingar
um hvernig peir taki tillit til dheettu sem tengist sjalf-
beaerni i dhaettustyringu sinni og hvernig peir meti ahrif
a sjalfbaerni. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til
innleidingar & gerdinni & haustpingi 2022.

Flokkunarkerfi til ad greida fyrir sjalfbeerri fjarfestingu
(Taxonomy)

Med setningu reglugerdar (ESB) 2020/852 um flokk-
unarkerfi (e. taxonomy) til ad greiGa fyrir sjalfbaerri
fjarfestingu var tekid mikilvaegt skref i pa att ad draga
ar likum & grenpvotti (e. greenwashing) og audvelda
fjarfestum ad atta sig & peim forsendum sem bua ad
baki flokkun & vérum sem markadssettar eru sem graen-
ar eda sjalfbarar. b4 samraemir reglugerdin hugtaka-
notkun og tdlkunarreglur um hvad teljist til sjalfbarrar
fjarfestingar. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til
innleidingar & gerdinni & haustpingi 2022.

Tilskipun og reglugerd um varadareftirlit med
verdbréfafyrirtakjum (IFD og IFR)

i tilskipun (ESB) 2019/2034 og reglugerd (ESB)
2019/2033 um varddareftirlit med verdbréfafyrirtaekj-

um (IFD og IFR) eru settar fram samremdar krofur til
vartdareftirlits med ver8bréfafyrirtaekjum sem falla undir
MIFID 2. Gerd@irnar hafa ad geyma krofur um lagmarks-
stofnfé verdbréfafyrirteekja, peer heimildir og taeki sem
eftirlitsstjornvold skulu hafa til eftirlits med verdbréfa-
fyrirteekjum og peer upplysingar sem eftirlitsstjornvold
skulu birta. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til
innleidingar & gerdinni & haustpingi 2022.

Vaxtarmarkadir (SME growth markets)

Reglugerd (ESB) 2019/2115 breytir reglugerd (ESB)
nr. 596/2014 (MAR) og lysingarreglugerdinni (ESB)
2017/1129 til ad hvetja til pess ad verdbréf séu skrad 4
vaxtarmarkadi (e. SME Growth Markets). Breytingarnar
a4 MAR fela i sér ad veegari krofur eru gerdar vardandi
innherjaupplysingar og innherjalista og breytingarnar &
lysingarreglugerdinni fela i sér vaegari krofur til upplys-
inga i lysingum. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp
til innleidingar & gerdinni & haustpingi 2022.

OTC-afleidur, midlaegir métadilar og afleiduvidskipta-
skrar (EMIR 2.2. CCP)

Reglugerd (ESB) 2019/2099 er hluti af endurskodun a
regluverkinu um afleiduvidskipti og breytir reglugerd
(ESB) nr. 648/2012 (EMIR) med pad ad markmidi ad
styrkja eftirlit med midlaegum madtadilum (CCPs).

Tilskipun um sértryggd skuldabréf (Covered bonds)
Tilskipun (ESB) 2019/2162 er atlad ad styrkja fijarfesta-
vernd med pvi ad koma & samraemdum lagmarkskréfum,
einkum vardandi skilgreiningar og stadla fyrir sértryggd
skuldabréf sem gefin eru Gt af lanastofnunum. Reglurnar
taka til pess hvernig skuldabréfin eru gefin Gt, samsett,
hvernig eftirliti med peim er hattad og hvernig pau eru
kynnt.

Endurskodun & stofnreglugerdum EBA, EIOPA, ESMA
og ESRB

Med reglugerd (ESB) 2019/2175 voru gerdar breytingar
& ESAs-reglugerdunum sem setja & fot evropsku eftir-
litsstofnanirnar EBA, EIOPA og ESMA. Breytingar voru
gerdar 4 stjornskipulagi stofnananna dsamt pvi ad ESMA
var falid beint eftirlit (e. direct supervision) med dkvedn-
um fjarhagslegum vidmidunum (e. EU critical bench-
marks) og stjornendum peirra og veitendum gagna-
skyrslupjénustu (e. data service providers) samkvaemt
MIFID 2/MiFIR-regluverkinu. A8 pvi er EES-EFTA-rikin
vardar mun eftirliti® verda i hondum Eftirlitsstofnunar
EFTA. Einnig voru m.a. gerdar breytingar til ad studla
ad samleitni i eftirliti (e. supervisory convergence) og
battri fjarfestavernd. Med reglugerd (ESB) 2019/2176

33



voru gerdar ymsar breytingar 4 reglugerd (ESB) nr.
1092/2010 sem setur & fot Evropska kerfisdéhaetturadid
(ESRB). Sérstaklega er vert ad nefna ad gerd er breyting
a dkvaedum gerdarinnar vardandi patttoku rikja utan ESB
i starfsemi radsins sem opnar fyrir ad EES-EFTA-rikin fai
fulla adild ad radinu an atkveedisréttar eins og pau hafa
nuna hja EBA, EIOPA og ESMA.

Tilfeerslaaeftirlitimed veitendum gagnaskyrslupjénustu
Tilskipun (ESB) 2019/2177 um tilfeerslu & eftirliti
med veitendum gagnaskyrslupjonustu breytir MiFID
[I-tilskipuninni 2014/65/ESB, Solvency Il-tilskipuninni
2009/138/EB og peningapveettistilskipuninni (ESB)
2015/849 og feerir eftirlit med veitendum gagnaskyr-
slupjonustu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
unarinnar (ESMA). AJ pvi er vardar EES-EFTA-rikin,
island, Liechtenstein og Noreg, verdur eftirliti® aftur &
moti i hondum Eftirlitsstofnunar EFTA.

Reglugerd um umgj6rd fyrir einfalda, gagnsaja og
stadlada verdbréfun (STS)

Med reglugerd (ESB) 2017/2402 um umgjord fyrir
einfalda, gagnsaja og stadlada verdbréfun (STS) er skil-
greind almenn umgjord fyrir verdbréfun og ad auki komid
a sértakri umgjord fyrir einfalda, gagnsaja og stadlada
ver@bréfun (STS). Gerdir & hinum ymsu moérkudum eins
og CRR, Solvency Il og MMEF visa i reglur STS var8andi
verdbréfun og eru m.a. akveedi um verdbréfun flutt ar
CRR og yfir i STS-gerdina. Einnig breytir STS-gerdin
CRR ad pvi er vardar varferniskrofur, m.a. ad pvi er
vardar ahattulikon og eiginfjarhlutfoll. Reglugerd (ESB)
2021/557 gerir breytingar a reglugerd (ESB) 2017/2402
til ad stydja efnahagsbata eftir COVID-19-faraldurinn.
Er STS-regluverkid vikkad at pannig ad pad taki til fleiri
tegunda verdbréfa og audveldara sé ad verdbréfa tlan
sem eru i 6skilum (e. non-performing exposures).
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Vidaukar
1 Fjoldi adila undir eftirliti vid arslok 2021

Tafla 1 Fjoldi eftirlitsskyldra adila vid arslok

Flokkar adila undir eftirliti i lok hvers érs 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 317.12.2020 317.12.2021

Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlogum:

Vidskiptabankar 4 4 4 4 4 4
Sparisjodir 4 4 4 4 4 4
Lanafyrirtaeki 5 5 5 5 4 3
{budalanasjodur 1 1 1 0 0 0
Innlansdeildir samvinnufélaga 1 1 0 0 0 0
Verdbréfafyrirteki 10 9 9 9 9 9
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 10 10 9 9 9 6
Rekstraradilar sérhaefdra sjoda’ 0 0 0 0 16 19
Kauphallir 1 1 1 1 1 1
Verdbréfamidstodvar 1 2 2 2 1 1
Lifeyrissjodir? 25 22 21 21 21 21
Vatryggingafélog 12 11 11 11 11 10
Vatryggingamidlanir 9 9 7 8 9 9
Innheimtuadilar 8 7 8 8 9 8
Greidslustofnanir 1 1 1 1 2 1
Rafeyrisfyrirtaeki 0 0 0 1 1 2
Gjaldeyrisskiptastodvar 1 1 1 1 1 1
Tryggingarsjodir 2 2 1 1 1 1
Skradir lanveitendur 0 1 1 1 0 0
bjénustuveitendur syndarfjar 0 0 1 1 3 3
Samtals 95 91 87 88 106 103
Adrir adilar hadir eftirliti:
Verdbréfasjodir 47 42 40 37 37 36
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta? 60 60 60 54 61 69
Adrir sérheefdir sjodirt 106 111 117 114 116 121
Vérsluadilar lifeyrissparnadar® 8 8 8 8 8 8
Utgefendur skradra hlutabréfa 21 20 23 24 23 26
Utgefendur skradra skuldabréfa 57 65 50 57 51 51
Eignarhaldsfélog® 9 6 6 5 6 5
Fjarmalasamsteypur’ 0 0 0 0 1 1
Fjarmalafyrirtaeki i slitamedferd 2 1 0 0 0 0
Alls 405 404 391 387 409 420

1. bar af eru 9 leyfisskyldir rekstraradilar, af peim eru 6 einnig rekstrarfélog verdbréfasjoda, og 10 skraningarskyldir rekstraradilar, par af 1 verdbréfafyrirtaeki.
2. Margir lifeyrissjodir eru deildaskiptir. Deildirnar voru samtals 69 i lok ars 2021.

3. Adur fiarfestingarsjédir.

4. Adur fagfiarfestasjodir.

5.Vidskiptabankar og sparisjodir. Lifeyrissjodir og erlendir vérsluadilar ekki medtaldir.

6.Eignarhaldsfélog & fiarmalasvidi eda vatryggingasvidi eda blondud eignarhaldsfélog.

7. Fjarmélasamsteypur a fjarmalasvidi eda vatryggingasvidi.

Heimild: Sedlabanki islnds.
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2 Starfsemi erlendra adila & islandi vid arslok 2021

Tafla 1 Fjoldi erlendra adila sem hafa heimild til ad veita pjonustu &

islandi

Fjoldi i lok drs

Lanastofnanir og adrar fiarmalastofnanir an starfsstodvar
Verdbréfasjodir (UCITS (fioldi deilda))

Verdbréfafyrirteeki med starfsstod

Verdbréfafyrirteeki an starfsstodvar

Verdbréfamidstodvar med starfsstod
Verdbréfamidstodvar an starfsstodvar

Vétryggingafélog med starfsstod

Vétryggingafélog an starfsstodvar

Vétryggingamidlarar med starfsstod

Vétryggingamidlarar og -umbodsmenn an starfsstodvar
Greidslustofnanir med umbodsadila (fjoldi umbodsadila)
Rafeyrisfyrirtaeki med dreifingaradila (fjoldi dreifingaradila)
Greidslustofnanir og rafeyrisfyrirtaki an starfsstodvar
Lanamidlanir an starfsstodvar

Rekstraradilar sérhafdra sjoda an starfsstodvar

Fjéldi félaga sem skrdd eru utan Evrépu og hafa heimild
til ad veita pjénustu 4 Islandi & grundvelli islenskra laga

Rekstraradilar sérhafdra sjoda (fjoldi sjoda)

Heimild: Sedlabanki fsInds.

2020

303

113 (1.291)
1

2.630

1

0

2

440

6.821
3 (6)
1

516
18
205

46 (87)

2021
236

124 (1.347)
1

581

1

351

2.837
3(5)

332

152

30 (65)
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