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Sedlabanki islands hefur medal annars pad hlutverk ad studla ad traustri og 6ruggri fiarmalastarfsemi.

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka fslands (Fjarmalaeftirliti®) fylgist med ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i
samraemi vid l6g, reglugerdir, reglur og sampykktir sem um starfsemina gilda og ad starfsemin sé i sam-
reemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptahatti. Markmid eftirlits med fjarmalastarfsemi er ad studla ad
traustum og 6ruggum fjarmalamarkadi og draga ar likum & ad starfsemi eftirlitsskyldra adila leidi til tjons

fyrir almenning.

Tilgangur ritsins um fjarmalaeftirlit er:
e ad skyra fra pvi hvernig Fjarmalaeftirlitid vinnur ad peim verkefnum sem pvi eru falin i [6gum og
hvernig stefnu og verkaeetlun Fjarmalaeftirlitsins var fylgt eftir & arinu 2020;
e a0 upplysa um helstu aherslur i verkdeetlun Fjarmalaeftirlitsins 2021;

e ad greina fra nylegum og veentanlegum breytingum a réttarheimildum fjarmalamarkadarins.

Med utgafu ritsins leitast Sedlabankinn einnig vid ad tryggja videigandi gagnsai um storf og dherslur
Fjarmaélaeftirlits Sedlabanka [slands og studla ad upplystri umraedu um fjarmalakerfid.

Ritid er birt samhlida Skyrslu fidrmalaeftirlitsnefndar Sedlabanka fslands til Alpingis 2020.
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Formdli sedlabankastjora og
varasedlabankastjora fjarmalaeftirlits

Hér litur dagsins ljos nytt rit Sedlabanka islands sem nefnist Fjdrmalaeftirlit. Stefnt er ad pvi ad
bad komi Gt einu sinni & ari. Med atgafu pess gefur hver hinna priggja meginstoda Sedlabankans
at rit  tengslum vid meginmarkid Sedlabankans. Peningamdl og Fjdrmdélastédugleiki eru rit
hinna stodanna.

Hinn 1. jantar 2020 sameinudust hinn pa taplega sextugi Sedlabanki og hid lidlega tvituga
Fjarmalaeftirlit. Stofnanirnar voru & élikum stédum & proskakurfunni og hafa pvi sitt af hverju
ad laera hvor af annarri. Sidastlidid ar hefur verid unnid frabeert starf vid pad vidamikla verkefni
ad sampaetta starfsemina. Pvi er ekki lokid en miki®d hefur dunnist. A peim krefjandi timum sem
fylgt hafa heimsfaraldri COVID-19 hefur Sedlabankinn gegnt pvi mikilveega hlutverki ad milda
neikvaed ahrif faraldursins & efnahagslifid og fjarmalakerfid og pad hefur synt sig ad sameinud
h6fum vid nad tileetludum arangri.

Nylega gaf forsaetisraduneytio Ut itarlega skyrslu um ad hve miklu leyti og med hvada
heetti farid hafi verid ad dbendingum priggja rannséknarnefnda Alpingis sem skipadar voru til ad
gera Uttektir & fjarmalaafallinu 2008. Skyrslan varpar ljési & hve mikid hefur dunnist og hversu
vidtaekar umbeetur hafa verid gerdar a 16ggjof og starfsemi peirra stjérnvalda sem hafa med
hondum stjorn og dkvardanir & svidi efnahags- og peningamala auk eftirlits med fjarmalamark-
adnum. A peim ramlega tolf a&rum sem lidin eru fra fjarmalaafallinu hafa vidtakar umbaetur veri®
gerdar 4 regluverki og umhverfi fjarmalamarkadarins 4 Islandi, baedi ad innlendu frumkveedi og
vegna patttdku fslands i EES-samstarfinu. Lagalegri umgjord og eftirliti med fiarmalamarkadnum
hefur verid gjorbreytt med pad ad leidarljosi ad styrkja vidnamsprott fjarmalakerfisins og studla
a0 traustri og heilbrigdri fjsrmalastarfsemi. Pessar umbatur na allt i senn til bankastarfsemi,
vatryggingastarfsemi og ver8bréfamarkadar. Sterk stada fiarmalakerfisins i upphafi ars 2021
endurspeglar pa grundvallarbreytingu sem ordid hefur & fjarmalamarkadi sidastlidinn aratug og
er vitnisburdur um mikilvaegi og arangur pessara breytinga. Framundan eru p6 umtalsverdar
askoranir vegna fjarmalalegra og efnahagslegra afleidinga COVID-19 og afram mun reyna &
samstillt vidbrogd Sedlabankans.

Hér eftir sem hingad til er pad meginmarkmidid med starfsemi Sedlabanka [slands ad gaeta
almannahagsmuna. Pad gerist med pvi ad beita peim taekjum sem bankinn raedur yfir af bestu
bekkingu og fagmennsku sem vol er 4. Sameinadur Sedlabanki sem allt i senn ber abyrgd &
peningastefnu, fijarmalastodugleika og fjarmalaeftirliti er vel i stakk bainn til ad sinna eftirlitshlut-
verki sinu af festu og araedni pannig ad studla megi ad traustri og heilbrigdri fjarmalastarfsemi til
framtidar.

Asgeir Jénsson, Unnur Gunnarsdottir,
sedlabankastjori varasellabankastjori fjarmalaeftirlits



Inngangur

Med gildistéku laga um Sedlabanka Islands nr. 92/2019
og sameiningu bankans og Fjarmalaeftirlitsins i byrj-
un ars 2020 tok Sedlabankinn vid ollum 16gbundnum
verkefnum Fjarmalaeftirlitsins. Sameining stofnananna
atti sér nokkurn addraganda. | kjolfar fijarmalaafallsins
2008 fjolgadi verkefnum eftirlitsadila og sedlabanka &
fijarmalamarkadi, pjédhagsvarid og kerfisaheetta fengu
aukid veegi og stofnanaumgjord fjarmalamarkadarins var
styrkt til muna vida um heim. A [slandi voru medal annars
stofnud kerfisdhaettunefnd og fjarmalastédugleikarad
sem fél i sér samrad og samvinnu stofnananna tveggja
og annarra stjornvalda. Med sameiningu Sedlabankans
og Fjarmalaeftirlitsins var stigid mikilvaegt skref i vidleitni
til a0 beeta enn frekar stofnanalega umgjord fiarmala-
markadarins og tryggja beetta akvordunartdku med
aherslu & samspil fjarmalastédugleika vid peningastefnu
annars vegar og eftirlit med fyrirtaekjum & fjarmalamark-
adi hins vegar.

Prjar nefndir taka na dkvardanir um beitingu stjorn-
tekja og valdheimilda Sedlabankans. Peningastefnu-
nefnd hefur starfad fra arinu 2009 en med gildistoku
Sedlabankalaganna i arsbyrjun 2020 téku til starfa
fijarmalastédugleikanefnd og
Akvar8anir um beitingu stjorntaekja Sedlabankans vard-
andi fjarmalastodugleika eru nu teknar af fjarmala-

fijarmalaeftirlitsnefnd.

stodugleikanefnd og dkvardanir sem faldar eru Fjarmala-
eftirlitinu i l6gum eda stjornvaldsfyrirmalum heyra nud
undir fjarmalaeftirlitsnefnd. Fjarmalaeftirlitsnefnd getur
framselt vald sitt til toku &kvardana sem ekki telj-
ast meiri hattar til varasedlabankastjéra fijarmalaeftirlits,
sem nefndin hefur gert, samanber starfsreglur hennar.
Med sameiningu Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins
var stefnt ad pvi ad beeta yfirsyn og akvordunartoku
vegna kerfisdheettu og pjodhagsvaridar med pvi ad gera

Sedlabankann einan abyrgan fyrir beitingu pjédhagsvar-
Gdarteekja. Jafnframt var horft til pess ad med sameiningu
stofnananna meetti kalla fram ymis samleg®arahrif og
koma i veg fyrir 6parfa skorun verkefna, auk pess sem
frekari sampeetting eindarvarudareftirlits og pjédhagsvar-
Udar i sameinadri stofnun myndi efla vidbanad fyrir afoll
i framti®inni.

NG pegar rdmt ar er lidid fra sameiningunni er
nokkur reynsla komin a nyja stofnanaumgjord og stjorn-
skipulag sameinads banka. A arinu 2020 markadist
starf Sedlabankans mjog af heimsfaraldri COVID-19
og viBbrogdum vid efnahagslegum afleidingum hans,
likt og efni pessa rits ber med sér. Efnahagsafallid hafdi
i for med sér talsverdar askoranir fyrir Sedlabankann.
Viobrogd bankans hafa allt i senn snuid ad beitingu
styritaekja peningastefnunnar, beitingu pjodhagsvaridar-
tekja og tidara eftirliti og samskiptum vid fyrirteki
a fjarmalamarkadi, sem medal annars felast i aukinni
voktun og upplysingadflun vegna ahrifa faraldursins &
viBbunad, rekstur og gaedi eigna i fjarmalakerfinu. Hin
nyja stofnanaumgjord sannadi gildi sitt i pessum krefj-
andi adsteedum og pad syndi sig ad greidari adgangur
ad upplysingum og betri yfirsyn yfir fjarmalakerfid byggir
undir faglega akvordunartoku og eykur skilvirkni vid
slikar adsteedur.

P& hafa ymis 6nnur samlegdarahrif pegar komid
fram vida annars stadar i starfsemi bankans i kjolfar
sameiningarinnar. Ma { pvi samhengi medal annars
nefna vinnu vid dheettumat vegna peningapvattis og
fiarmégnun hrydjuverka, en eftir sameiningu stofnan-
anna er unnt ad nyta meira magn upplysinga en adur i
slika vinnu. P4 ma einnig telja til samlegdarahrif vegna
gagnasOfnunar fra eftirlitsskyldum adilum og nytingu
sérfredipekkingar pvert a4 bankann. Til deemis krefst



vinna vid veitingu starfsleyfa & fjarmalamarkadi oft fjol-
breyttrar sérfreedipekkingar, t.d. & virkni greidslukerfa.
Samvinna sérfredinga pvert a starfsemi bankans 4 pessu
svidi hefur pegar borid avoxt. P4 eru ymis onytt teekifaeri
enn til samlegdar og aukinnar skilvirkni sem nt er hafin
vinna vid ad framkalla, medal annars & verdbréfamarkadi
og vegna eftirlits med verdbréfasjodum og sérhafdum
sjodum. Vonir standa til ad paer adgerdir geti einnig haft
i for med sér hagraedi fyrir eftirlitsskylda adila.

Med arlegri atgafu pessa rits hyggst Sedlabankinn
tryggja videigandi gagnsai um stérf og aherslur
Fjarmalaeftirlitsins med pvi ad skyra fra pvi hvernig bank-
inn vinnur ad peim verkefnum sem Fjarmalaeftirlitinu eru
falin i l6gum og upplysa eftirlitsskylda adila um helstu
aherslur i yfirstandandi verkaeetlun. bessar aherslur
hafa ekki verid birtar 4dur en verda nl opinberadar {
upphafi hvers ars pegar ny verkdeetlun hefur tekid gildi.
Med birtingu pessara &herslna er stefnt ad pvi ad auka
enn gagnsai um storf Fjarmalaeftirlitins og gefa merki
um pau malefnasvid og aheettupeetti sem eru ofarlega
& baugi hverju sinni. Slikt gagnseei gerir eftirlitsskyld-
um adilum kleift ad taka mid af stefnu og &herslum
Fjarmalaeftirlitsins i starfsemi sinni. Rit petta beetist nu
i reglulega utgafufléru Sedlabankans og med datgafunni
leitast bankinn einnig vid ad standa reikningsskil gerda
sinna og studla ad upplystri umraedu um fjarmalakerfid.



Starfsemi Fjdrmadlaeftirlits

Sedlabanka Islands

i pessum kafla er skyrt fra pvi hvernig Fjarmalaeftirlit
Sedlabanka islands (Fjarmalaeftirlitid) framfylgdi stefnu
sinni og verkaeetlun & arinu 2020 med reglubundnu
eftirliti og 68rum athugunum. b4 er jafnframt greint fra
lykilsteerdum fjarmalakerfisins sem varda markmié um
traustan og 6ruggan rekstur eftirlitsskyldra adila.

Eftirlit med fjarmalafyrirteekjum

i lok ars 2020 voru starfandi fjérir vidskiptabankar, fjorir
sparisjodir, fjogur lanafyrirtaeki og niu verdbréfafyrirtaeki
undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Eftirlit med greidslu-
stofnunum (tveer starfandi) og rafeyrisfyrirtaekjum (eitt
starfandi) er natengt eftirliti med fjarmalafyrirtackjum og
pvi einnig fjallad um eftirlit med peim i pessum kafla.
Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med fjarmalafyrir-
teekjum sem hlotid hafa starfsleyfi samkvamt 16gum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Annars vegar er um ad
reeda reglulegt eftirlit i samreemi vid grunneftirlitslikan
Fjarmalaeftirlitsins og hins vegar er um a0 reeda sértakar
athuganir sem taka mid af adstedum og dhaettumati.
Meginahersla i eftirliti med fjarmalafyrirtaekjum er ad
bau bui vid sterka eigin- og lausafjarstédu til ad tryggja
fjarhagslegan styrk peirra til ad meeta éveentum afollum.
prir vidskiptabankar, Arion banki hf., islandsbanki
hf. og Landsbankinn hf., eru skilgreindir sem kerfislega
mikilvaegir bankar (KMB) af fjarmalastédugleikanefnd.
Eftirlit med kerfislega mikilveegum bénkum er umfangs-
mikid verkefni og felur i sér reglulega og kerfisbundna
yfirferd 4 gognum um stédu bankanna en einnig sér-
taekar athuganir og greiningar dsamt pvi sem vidtol eru
tekin vid tiltekna lykilstarfsmenn peirra. Fylgst er med
préun lykilmalikvarda i rekstri bankanna og mat lagt
a sjalfbeerni og lifveenleika vidskiptadeetlana peirra. P4

eru margvislegir aheettupeettir i rekstri peirra teknir til
skodunar og ryndir med kerfisbundnum heetti og eftir
atvikum med tiGari heetti en venja er.

Kénnunar- og matsferli

Arlega framkvaemir Fjarmélaeftirlitid itarlegt kénnun-
ar- og matsferli (e. Supervisory Review and Evaluation
Process, SREP) hja kerfislega mikilveegum bénkum. |
konnunar- og matsferlinu leggur Fjarmalaeftirlitid mat
& pa aheettupeetti sem felast i starfsemi banka og med
hvada heetti peir medhondla pa. Ferlid felur jafnframt
i sér a0 Fjarmalaeftirlitid leggur mat & og akvedur eig-
infjarporf banka undir stod 1I-R sem segir til um pad fé
sem er naudsynlegt ad vidkomandi banki haldi vegna
ahattu sem hann stendur frammi fyrir eda geeti stadid
frammi fyrir, til vidbotar vid lagmarkskrofur um eigid fé
undir stod I. Kénnunar- og matsferlid fer fram i samrami
vi@ Almenn vidmid vegna kénnunar- og matsferlis hja
fidrmalafyrirteekjum. Vidmidin eru endurskodud reglu-
lega og eru i samraeemi vid vidmidunarreglur Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um sama efni.

Hja ahrifaminni fjarmalafyrirteekjum fer kdnnunar-
og matsferli sjaldnar fram en hja kerfislega mikilveegum
bonkum, p.e. pridja hvert &r nema adstedur kalli &
aukna tioni. pess & milli fer fram umfangsminna arlegt
aheettumat fyrir ahrifaminni fjarmalafyrirtaeki. Er petta i
samraemi vid pad grundvallarsjonarmid i aheettumidudu
eftirliti ad eftirlit sé umfangsmeira med fyrirtaekjum sem
geta stofnad fjarmalastédugleika i haettu eda valdid stor-
um hépi vidskiptavina alvarlegum 6paegindum eda tjoni.

Eigin- og lausafjarkrofur
COVID-19 faraldurinn og adgerdir honum tengdar
settu verulega mark sitt & eftirlit med starfsemi fjarmala-


https://www.fme.is/media/vidmid-fme/SREP-vidmid-isl.-2020.pdf
https://www.fme.is/media/vidmid-fme/SREP-vidmid-isl.-2020.pdf

fyrirteekja & arinu 2020. Kénnunar- og matsferlid fyrir
kerfislega mikilveega banka var hafid pegar COVID-
19-faraldurinn barst til landsins & fyrsta arsfjoréungi.
Vegna beirrar 6vissu sem pa haf@i skapast dkvad fjar-
malaeftirlitsnefnd Sedlabanka [slands i april 2020 ad
fresta akvoroun um viBbétareiginfjarkrofu kerfislega
mikilvaegra banka. [ september 2020 dkvad nefndin svo
ad nidurstada kénnunar- og matsferlis arid 2019 um vid-
botareiginfjarkrofu skyldi standa 6breytt. Hin verdur pvi
ekki endurskodud fyrr en & arinu 2021. P4 var jafnframt
akvedid af somu 4steedu ad ekki feeri fram hefdbundid
alagsprof i tengslum vid konnunar- og matsferlid. Mynd
1 synir eiginfjarhlutfoll og eiginfjarkrofur kerfislega mik-
ilveegra banka vid arslok 2020.

Eiginfjarkrofur kerfislega mikilvaegra banka breyttust
bvi ekki fra fyrra ari ad 60ru leyti en pvi ad sveiflujofnunar-
auka, sem adur var 2%, var aflétt i mars 2020 med
akvoroun fjarmalastodugleikanefndar. Meginmarkmid
sveiflujofnunaraukans er ad styrkja vidnamsprott fjar-
malafyrirtaekja gagnvart sveiflutengdri 4heettu, styrkja
midlun lansfjarmagns & samdrattartimum og milda pannig
ahrif fiarmalasveifina & raunhagkerfid. A sidustu arum
hafdi sveiflujfnunaraukinn verid byggdur upp med pau
vartdarsjonarmid ad leidarljosi.

Lausafjar- og fjarmoégnunarkrofur samkvemt regl-
um Sedlabankans eru 100% vegna lausafjarhlutfalls alls,
100% vegna lausafjarhlutfalls i erlendum gjaldmidlum,
30% vegna lausafjarhlutfalls i islenskum krébnum og 100%
vegna fjarmoégnunarhlutfalls i erlendum gjaldmidlum.
Lausafjareignir kerfislega mikilveegu bankanna voru t6lu-
vert umfram lagmarkskrofur i arslok 2020 (sja mynd 2).!

Athugasemdir vegna kdnnunar- og matsferlis 2020

i kénnunar- og matsferlinu er jafnframt lagt mat &
petti eins og lifvaenleika og sjalfbaerni vidskiptalikans,
stjornarheetti, rekstraraheettu, utldanadheettu, sampjopp-
unardhaettu, markads- og fastvaxtadheettu og lausa-
fjar- og fjaArmognunaraheettu, enda getur mat & pessum
pattum haft &hrif & heildarmat & eiginfjarp6rf banka. pott
akvedid hafi verid ad vidbotarkrafa um eiginfjargrunn
skyldi standa oObreytt 4 arinu 2020 var abendingum
og athugasemdum er vordudu fyrrnefnda dhaettupeetti
komid & framfeeri vid bankana med akvérdunarbréfum
undir lok ars og gagnseeistilkynningar vegna peirra birtar
i jandar 2021.

Eftirlit med rekstrar- og utlanaahattu
Rekstrardhaetta fékk aukid veegi & arinu vid framkvamd

dheettumats 4 fjarmalamarkadi, sem rekja ma til pess

1. Oll hlutfsll & médurfélagsgrunni.

Mynd 1
Eiginfjargrunnur og eiginfjarkréfur KMB
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Mynd 2
Lausafjar- og fijarmoégnunarhlutfoll KMB
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astands sem skapadist vegna COVID-19-faraldursins,
medal annars i tengslum vid aukna fjarvinnu og med
dherslu & net- og upplysingateeknioryggi. Kénnud voru
ahrif faraldursins & moénnun fjarmalafyrirteekja sem og
hvernig vidbragdsdeetlunum var beitt til ad meeta far-
aldrinum. Einnig var skodad hvernig fjarmalafyrirteki
staedu ad netdryggisvornum med aherslu & varnir vegna
fiarvinnu og nyrra rafreenna lausna, auk pess sem eftirlit
med utlanadhattu var aukid vegna ahrifa faraldursins &
utlanagaedi (sja umfjéllun um vettvangsathuganir hér ad
nedan).

Fjarmalaeftirlitio hefur hvatt lanastofnanir til ad
nyta sér pad svigrim sem til stadar er i regluverkinu
en um leid lagt dherslu & pa grundvallarreglu varddar
og reikningsskila ad Utlanadhaetta sé rétt metin i efna-
hag lanastofnana, badi til skemmri og lengri tima.
Mikilveegt er ad ahattustyring bankanna sé virk og



ad peir beri timanlega kennsl & dhattu ef eignagaedi
versna. Fjarmalaeftirlitid hefur lagt aherslu & ad bankar
meti hvort lantakar séu dliklegir til ad standa vid skuld-
bindingar sinar vegna hugsanlegrar vanefndaflokkunar,
t.d. vid veitingu tilslakana.

Bankar og adrar lanastofnanir gegna mikilvaegu
hlutverki vid midlun fjarmagns og reynir 4 pad vid
nuverandi adstaedur. Bankarnir brugdust vid ahrifum far-
séttarinnar med pvi ad veita i vidtaek almenn greidsluhlé,
i samreemi vid vidmiGunarreglur EBA og samkomulag
milli lanastofnana, til ad stydja vid fyrirteeki og einstak-
linga. Pegar mest [ét um mitt &r 2020 voru neerri 13%
af heildaratlanum kerfislega mikilvaegra banka i almennu
greidsluhléi. Sidan hefur petta hlutfall leekkad mikid og
var pad o6verulegt i upphafi ars 2021.

Notkun & Grradinu almennt greidsluhlé er ad lida
undir lok hérlendis og hefur pess i stad mikil aukning
verid i flokkun lana med ivilnun. Helstu ivilnandi Grraedi
eru aframhaldandi frystingar eda frystingar ad hluta.
Skyr merki eru um toluvert umfang frystinga til adila sem
tengjast ferdapjonustu og fyrirtaekja i afleiddum atvinnu-
greinum. Undir lok arsins 2020 voru riflega 8% utlana
kerfislega mikilvaeegra banka flokkud med ivilnun en i
skilum. A sama tima héf8u vanefndahlutféll peirra ekki
haekkad mikid og voru pau 4,4% vegna fyrirtakjalana
og 1,3% vegna einstaklingslana.

Toluverd aukning var i vir@isryrnun Utlana kerfis-
lega mikilvaegu bankanna & arinu 2020. Mesta aukningin
vard & fyrri hluta ars 2020 en sidan hefur hagt & peirri
préun. Bankarnir hafa allir nytt sér nylegar lagaheimildir
til ad baeta vid eiginfjargrunn auknu framlagi i virdisryrn-
unarsjodi vegna lana sem ekki eru i alvarlegum vanskil-
um. Hefur aukin vir@isryrnun Gtlana pvi fremur bitnad
& afkomu en eiginfjargrunni. A arinu 2020 jokst virdis-
ryrnunarhlutfall bankanna ar 1,2% i 1,8% (sja mynd 4).

Vettvangsathuganir

Sérstok ahersla var 16g0 4 vettvangsathuganir sem
tengjast utlanadhaettu og rekstrarahaettu a arinu 2020.
Gerdar voru vettvangsathuganir hja kerfislega mikilvag-
um bodnkum sem félust i pvi ad leggja mat 4 verklag vid
Utfyllingu & afmoérkudum hluta eiginfjarskyrslu (COREP).
Nidurstddur athugananna voru birtar i upphafi ars 2021.
Fleiri vettvangsathuganir sem tengjast Gtlanadheaettu
voru einnig gerdar og er peim 6lokid. M4 par nefna vird-
ismatsathuganir og athuganir vegna verklags bankanna i
tengslum vid flokkun lana med ivilnanir.

Einnig voru gerdar athuganir hja einu lanafyrirtaeki
og tveimur greidslustofnunum & greiningu, meelingu
og styringu & endurkrofudhaettu i tengslum vid feerslu-
hirdingu.
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Mynd 3

Lan KMB med virk almenn greidsluhlé skv. vidmidunar-
reglum EBA og samkomulagi milli lanastofnana
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Mynd 4

Préun & virdisryrnunarsjodum utlana KMB til vidskiptavina
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Mynd 5
préun 4 vanefndum og ivilnunum KMB
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A érinu var gerd vettvangsathugun hja Arion banka
hf. par sem markmidid var ad kanna utanumhald bank-
ans 4 tiltekinni lanaafurd til einstaklinga sem veitt hefur
veri® med rafreenum haetti. Var annars vegar gerd attekt
& kerfis- og likanadheettu og hins vegar Uttekt & hatt-
semisahaettu i tengslum vid rafraen atlan. Nidurstodur
athugunarinnar voru birtar i jandar 2021 & vefsidu
Sedlabankans. Net- og upplysingateekniaheetta er vax-
andi dhaettupattur i rekstri fyrirtaekja & fiarmalamarkadi
og & nastu arum hyggst Fjarmalaeftirlitid leggja aukna
dherslu & net- og upplysingateeknidryggi eftirlitsskyldra
adila.

Ennfremur voru gerdar athuganir vegna vidskipta-
hatta (sja umfjollun & bls. 16), adgerda gegn peninga-
pveetti og fjarmégnun hrydjuverka (sja umfjollun & bls.
22), auk vettvangsathugunar & geedum tilkynninga (TRS
II) Arion banka hf. og Kviku banka hf. (sja umfjéllun &
bls. 18).

Vidurlagamal

f juni 2020 tok fiarmalaeftirlitsnefnd akvérdun um alagn-
ingu stjornvaldssektar 4 Fossa markadi hf. ad fjarhad
10,5 m.kr. vegna brota 4 57. gr. a laga nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirtaeki, og reglum settum & grundvelli pess
akvaedis. Brot Fossa markada hf. voru félgin i pvi ad
hafa frd og med 2016 til og med 2019 greitt kaupauka
an pess ad til stadar vaeri kaupaukakerfi, ad hafa greitt
kaupauka sem nam meira en 25% af arslaunum vio-
komandi starfsmanns an kaupauka og ad hafa ekki
frestad hluta af kaupaukagreidslum. Fossar markadir
hf. brutu einnig gegn 57. gr. a laga nr. 161/2002 med
pvi ad hafa greitt stjornarmanni kaupauka arin 2016
og 2017 og greitt regluverdi kaupauka arin 2017 til
2019. Fossar markadir hf. voru adeins beittir vidurlogum
vegna brota félagsins & &runum 2016 og 2017, sem var
pad timabil sem var til skodunar vid upphaf athugunar
Fjarmalaeftirlitsins, 40ur en malid var sett i bid vegna
medferdar sambeerilegs mals hja démstdlum. Fossar
markadir hf. hafa h6fd8ad mal til 6gildingar akvérduninni
sem bidur medferdar démstdla.

Gagnasoéfnun vegna COVID-19

Sofnun gagna og upplysinga var tidari & lidnu ari en
venja er vegna adgerda bankanna og annarra eftirlits-
skyldra adila i tengslum vid adgerdir tengdar COVID-19.
Var gognum og upplysingum safnad til ad meta ahrif
a préoun Gtlanadhaettu og eiginfjar- og lausafjarstodu
bankanna til ad f4 heildsteett mat & dhrifum COVID-19 &
fijarmalastodugleika og préun dhattupatta fyrir fjarmala-
kerfid. Einnig var radist i tidari séfnun & upplysingum um
préun endurkréfudhaettu adila sem sinna faersluhirdingu.

Tilmeli um ardgreidslur

i april 2020 hvatti fiarmalaeftirlitsnefnd Sedlabankans
fijarmalafyrirtaeki til ad fresta fyrirhugudum atgreidslum
ards og endurkaupum & eigin hlutabréfum & medan
ovissa rikti um ahrif COVID-19-faraldursins & hagkerfid
og stédu bankanna. I kjolfarid tilkynntu stjérnir kerfislega
mikilveegra banka ad hatt hefdi verid vid fyrirhugadar
ardgreidslur vegna arsins 2019.

13. jantar 2021 birti fjarmalaeftirlitsnefnd Sedla-
banka islands endurskodud tilmeeli um ardgreidslur
fijarmalafyrirteekja og kaup peirra & eigin hlutabréfum
sem gilda til 30. september 2021. | tilmaelunum er medal
annars tekid mid af yfirlysingu Evropska kerfisaheettu-
radsins (ESRB) fra 15. desember 2020. | yfirlysingu ESRB
voru eftirlitsstofnanir i I6ndum sem eiga adild ad ESRB
hvattar til pess ad beina pvi til fijarmalafyrirtaekja sem
saeta eftirliti peirra ad geeta ytrustu vartdar vid greidslu
ards og kaup & eigin bréfum fram til 30. september
2021. EBA birti sama dag yfirlysingu svipads efnis. |
endurskodudum tilmaelum fjarmalaeftirlitsnefndar leggst
nefndin ekki gegn greidslu ards eda kaupum & eigin
hlutabréfum en brynir fyrir fjarmalafyrirtaekjum ad hafa
tiltekin atridi i huga um rekstur og 4eetlanir um préun
eigin fijar naestu prju ar 4dur en dkvardanir eru teknar um
greidslu ards eda kaup & eigin hlutabréfum.

Endurbétaaeetlanir

Kerfislega mikilveegir bankar skiludu endurbétadeetlun-
um til Fjarmalaeftirlitsins i lok ars 2020 og hofst yfirferd
peirra & arinu 2021. Prja ar eru nd lidin sidan bankarnir
skiludu inn slikri dzetlun i fyrsta sinn. Ahrifaminni fjar-
malafyrirtaeki skiludu einfaldri endurbotadeetlun i fyrsta
skipti i oktober 2020.

i september 2020 toku gildi 16g um skilamedferd
ldnastofnana og verdbréfafyrirtakja. Akvadi laganna
gilda um lanastofnanir og steerri verdbréfafyrirtaki.
Undir gildissvid laganna falla nd niu lanastofnanir hér a
landi en engin verdbréfafyrirtaeki. Samkvamt 16gunum
var Sedlabanka lslands falid skilavald, p.e. stjornsyslu-
vald, til ad gripa til adgerda og sinna undirblningi og
framkveemd skilamedferdar lanastofnana og verdbréfa-
fyrirtaekja. | pvi felst heimild til ad taka akvardanir um
skilamedferd og beitingu skilatrreeda hja fjarmalafyrir-
taeki sem er 4 fallanda feeti, p.e. ad pad geti ekki stadid
vid skuldbindingar sinar eda ad verulegar likur séu & ad
bad geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar. Skilavald
Sedlabanka islands skal samkvaemt [6gum um skilamed-
ferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja vera adgreint
fra annarri starfsemi i skipulagi bankans, einkum fjar-
malaeftirliti.

11



Rekstrarafkoma og fjarmoégnun kerfislega

mikilvaeegra banka

Rekstrarafkoma kerfislega mikilveegra banka
Heildarafkoma kerfislega mikilveegra banka hefur farid
versnandi undanfarin ar. Hagnadur peirra eftir skatta
nam teepum 30 ma.kr. arid 2020 sem er svipad og arid &
undan. Til samanburdar var hagnadurinn 38 ma.kr. arid
2018 og ramir 47 ma.kr. 4rid 2017. Avéxtun & eigin fé
nam 4,8% ad medaltali arid 2020 samanborid vid 4,5%
arid 2019. Virdisryrnun jokst téluvert & milli ara eda ur
11,3 ma.kr. arid 2019 i 26,6 ma.kr. arid 2020.

Mynd 6
Ardsemi eigin fjar KMB
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T
Arion banki
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Fjarmodgnun kerfislega mikilvaegra banka

Fjarhaed atgefinna sértryggdra skuldabréfa kerfislega
mikilvaegra banka nam samtals 564 ma.kr. i arslok 2020
og jokst um 107 ma.kr. 4 arinu. Innlan vidskiptavina eru
eftir sem adur starsti einstaki lidur fiirmoégnunar hja
kerfislega mikilveegum bénkum eda um 50%. Sértryggd

Mynd 7
Samsetning fijarmognunar KMB vid arslok 2020
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skuldabréf i islenskum krénum eru um 13 % fjarmégnun-
ar kerfislega mikilveegra banka og 6vedtryggd skuldabréf
i erlendum gjaldmidlum um 14%.

Eftirlit med vatryggingastarfsemi

A arinu 2020 stérfudu fidgur skadatryggingafélég og
fiogur liftryggingafélog 4 grundvelli starfsleyfis sem
veitt var af Fjarmalaeftirlitinu. A8 auki voru tvé endur-
tryggingafélog starfreekt sem unnu ad uppgjori eldri
skuldbindinga og Nattiruhamfaratrygging slands sem er
rikisstofnun sem starfar samkvamt sérlogum. P4 hafa niu
vatryggingamidlanir hlotid starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins
og fjoldi vatryggingafélaga og vatryggingamidlara & EES
tilkynnt um starfsemi hérlendis. | byrjun ars 2021 var
vatryggingastofn TM hf. feerdur yfir til TM trygginga
hf. og starfsleyfi TM hf. afturkallad ad beidni félagsins.
Var framangreint lidur i fyrirhugudum samruna TM hf.,
Lykils fjarmognunar hf. og Kviku banka hf. sem stjornir
félaganna sampykktu & fjérda arsfjérdungi 2020.

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med vatryggingafé-
I6gum sem hloti® hafa starfsleyfi samkvamt 16gum nr.
100/2016, um vatryggingastarfsemi. Annars vegar er um
ad reeda reglulegt eftirlit i samraemi vid grunneftirlitslikan
Fjarmalaeftirlitsins par sem skilgreint er med hvada tidni
helstu aheettupaettir i rekstri félaganna eru teknir til athug-
unar. Hins vegar er um ad reeda sértaekar athuganir eftir
adsteedum hverju sinni. Helstu dheettupeettir og préun a
markadi eru greindir og fylgst naid med ad starfsleyfisskil-
yrdi séu uppfyllt, ad starfshaettir séu i samraemi vid 16g og
reglur og ad gripid sé til videigandi radstafana hverju sinni.

Pa hefur Fjarmalaeftirlitid einnig eftirlit med starf-
semi vatryggingamidlara og vidskiptahattaeftirlit med
erlendum vatryggingafélogum sem hafa leyfi til ad
stunda vidskipti 4 Islandi.

Eftirlit med fjarhagslegri st6du og gjaldpoli
vatryggingafélaga

Reglubundid eftirlit med vatryggingaféldgum snyr m.a.
ad gjaldpolsstédu peirra og getu til ad meeta fjarhagsleg-
um skuldbindingum. Fjarmalaeftirlitid fer medal annars
arlega yfir eigid ahattu- og gjaldpolsmat vatrygginga-
félaganna (e. ORSA), reglubundna eftirlitsskyrslu (e.
Regular Supervisory Report, RSR) og tekur vidtol vid
tiltekna lykilstarfsmenn. Pa metur Fjarmalaeftirlitio arlega
pa é&haettu sem snyr ad rekstri vatryggingafélaga, i
samraemi vid Almenn vidmid og adferdafraedi vegna
eftirlitsferlis Fjdrmalaeftirlitsins med vatryggingafélog-
um. A &rinu 2020 var 16gd ahersla 4 stjornarhatti og
rekstraraheettu, medal annars vegna éhrifa COVID-19 &
rekstur vatryggingafélaganna.


https://www.fme.is/media/vidmid-fme/SRP-vidmid-isl.-marsmanudur-2019.pdf
https://www.fme.is/media/vidmid-fme/SRP-vidmid-isl.-marsmanudur-2019.pdf
https://www.fme.is/media/vidmid-fme/SRP-vidmid-isl.-marsmanudur-2019.pdf

Vatryggingafélog birta opinberlega skyrslu um
gjaldpol og fjarhagslega stodu (e. Solvency and Financial
Condition Report, SFCR) og er peim jafnframt skylt ad
skila til Fjarmalaeftirlitsins reglubundinni eftirlitsskyrslu,
en framangreindar skyrslur eru hluti af samraeemdri
upplysingagjof vatryggjenda a4 EES. A arinu 2020 tok
Fjarmalaeftirlitid kafla um afkomu af fjarfestingarstarf-
semi, ahattusnid og stjornkerfi vatryggingafélaganna
sérstaklega til skodunar og veitti félogunum endurgjof.

Gjaldpol vatryggingafélaga skiptist i prja gjaldpols-
peetti eftir geedum og tapgleypni. Gjaldpol vatrygginga-
félaga i arslok 2020 nam taepum 70 ma.kr. og fellur ad
steerstum hluta undir patt 1 eda um 90%. Par undir eru
eignir umfram skuldbindingar ad fratéldum éefnislegum
eignum. Undir gjaldpolspaetti 2 og 3 falla vikjandi skuldir
og hrein frestud skatteign.

b4 féru fram sérteekar athuganir hja vatrygginga-
félogum par sem m.a. sjalfsmat stjornar var tekid til
athugunar og ferli vid fjarfestingu i sérhaefdum og/eda
6skradum eignum skodad. Athuganirnar hofdu ekki i for
med sér athugasemdir eda abendingar til félaganna. pa
var framkvaemd sérteek athugun & medhoéndlun eigna,
i0gjalda og vatryggingaskuldar vid utreikning a undir-
pattum markads- og vatryggingadheettu i gjaldpolsit-
reikningum vatryggingafélaga. Var abendingum komid &
framfaeri vid félogin i kjolfar peirrar athugunar.

Mynd 8
Efnahagsreikningur vatryggingafélaga vid arslok 2020
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Heimild: Sedlabanki islands.

Vettvangsathuganir

Hiuti af eftirliti med vatryggingafélogum er ad leggja
mat & pad hvort félogin fullnagi krofum til vatrygginga-
skuldar. | vettvangsathugun hja Verdi tryggingum hf.
var lagt mat & areiBanleika upplysinga og nalgun
vid mat vatryggingaskuldar og adferdir og ferli vid
akvordun hennar. Athugunin fol einnig i sér kbnnun &
krofum vegna Utvistunar & starfssvidi tryggingastero-
freedings. Nidurstodur athugunarinnar voru birtar & vef
Sedlabankans i september 2020.

Adgerdir vegna COVID-19

Fylgst var ndi® med framvindu i starfsemi & vatrygginga-
markadi & arinu i tengslum vid &hrif heimsfaraldurs
COVID-19. Vegna évissu um éhrif baedi til skemmri og
lengri tima hvatti Sedlabankinn vatryggingafélog i mars
2020 til pess ad gripa til videigandi radstafana til ad
styrkja vidnamsprétt sinn. | kjolfarid féllu vatrygginga-
félogin fra aformum um Gthlutun ards til hluthafa. Su
akvordun styrkti vidnamsprétt félaganna og i arslok 2020
var gjaldpolshlutfallid 1,95 fyrir fradratt vegna fyrirsjaan-
legra ardgreidsina, Gthlutana og gjalda. Hefur hlutfallid
ekki verid heerra fra gildistoku Solvency Il tilskipunarinnar,
en til samanburdar var hlutfallid 1,83 i arslok 2019.

P4 voru einnig gerdar athuganir & vatrygginga-
markadi vegna vidskiptahatta (sja umfjollun & bls. 16)
og athuganir vegna adgerda gegn peningapveetti og
fiarmoégnun hrydjuverka (sja umfjollun & bls. 22).

Vatryggingamarkadurinn

i arslok 2020 namu eignir vatryggingafélaga 195 ma.kr.
og hakkudu um 12,3% fra fyrra ari. Vatryggingaskuld
nam 105 ma.kr. og haekkadi um 9,4% yfir sama timabil.
Eignir umfram skuldbindingar samkvaeemt Solvency I
efnahagsreikningi voru 74 ma.kr. i arslok og haekkudu
um 16,5% a milli ara.

Rekstrarafkoma

Rekstrarafkoma i skadatryggingastarfsemi 4 arinu var nei-
kvaed um 405 m.kr. en jakveed i liftryggingum ad fjarhed
2.451 m.kr. Samanlagdur hagnadur af vatryggingarekstri
var pvi jakvaedur um 2.046 m.kr. & arinu 2020 sem skiladi
97 % samsettu hlutfali samanborid vid 98% arid 4 undan.

18gjold

Ahrifa COVID-19 4 4rinu gaetti baedi 4 vatrygginga- og
fjarfestingarstarfsemi. Eftir samfelldan voxt idgjalda &
undanférnum arum drégust idgjold i eigin hlut i skada-
tryggingum saman um 1,7%. Hluti af idgjaldastofni
vatryggingafélaga er tengdur ferBapjonustu og hafa
minni umsvif i greinum ferdapjonustu haft ahrif &4 préun
idgjalda. Mestu munar um samdratt i greinaflokkum
Okutaekjatrygginga sem leekkudu um 2,6% 4 milli ara.

Fjarfestingarstarfsemi

Eftir skarpar laekkanir & mérkudum & fyrsta arsfjéroungi
sem rekja matti til ahrifa atbreidslu COVID-19 vard
vidsnuningur strax 4 60rum arsfjordungi sem hafdi
ahrif & afkomu vatryggingafélaga. Eignir vatrygginga-
félaga eru ad storum hluta innlendar og pvi er afkoma
af fjarfestingarstarfsemi verulega had préun innlendra
markada. Umtalsverdar hakkanir urdu 4 islenska hluta-
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bréfamarkadnum & arinu 2020 og batnadi afkoma af
fjarfestingarstarfsemi & milli ara um taep 90%.

Umsvif erlendra vatryggingafélaga
Vatryggingafélogum med hofudstodvar i 6rum rikjum &
EES er heimilt ad selja vatryggingar og endurtryggingar
hér & landi i gegnum Utibu eda an starfsstodvar. 18gjold
erlendra vatryggingafélaga hérlendis ndmu samtals jafn-
virdi 19,1 ma.kr. & arinu 2019. Steersti hluti peirra idgjalda
var vegna kaupa & erlendum lifeyristryggingum fyrir 13,5
ma.kr. og rétt teeplega 500 m.kr. vegna annarra lif- og
heilsutrygginga. Upplysingum um sélu vatryggingafélaga
med starfsleyfi i 58rum rikjum EES & Islandi er aflad i gegn-
um Evrépsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnun-
ina (EIOPA). Tolur vegna arsins 2020 liggja ekki fyrir.

Eftirlit med lifeyrissjodum og
vorsluadilum séreignarsparnadar

A &rinu 2020 var starfandi 21 lifeyrissjédur sem veittu
mottdku logbundnu idgjaldi samtryggingardeilda og
budu 13 bpeirra upp & valfrjdlsan séreignarsparnad.
Pa voru starfandi sjo vorsluadilar séreignarsparnadar
i samtals 30 deildum. Medal peirra voru tvo erlend
vatryggingafélog sem budu upp & séreignarsparnad i
sérsnidnum lifeyristryggingum.

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med lifeyrissjodum og
vorsluadilum séreignarsparnadar. Annars vegar er um ad
reeda reglulegt eftirlit i samreemi vid grunneftirlitslikan
Fjarmalaeftirlitsins en par er skilgreint med hvada tidni
helstu dhattupaettir i rekstri lifeyrissjodanna eru teknir til
athugunar. Hins vegar er um ad reeda sérteekar athuganir
eftir adsteedum og tilefni hverju sinni. Helstu dhaettupaettir
og préun & markadi eru greindir og fylgst ndid med ad
starfsleyfisskilyrdi séu uppfyllt og ad starfsheettir séu i sam-
reemi vid 16g og reglur og ad gripid sé til videigandi radstaf-
ana hverju sinni. P4 er eigid dheettumat lifeyrissjoda tekid
til skodunar og vidtol tekin vid tiltekna lykilstarfsmenn.

Reglubundid eftirlit med lifeyrissjodum og vorslu-
adilum séreignarsparnadar felur i sér eftirlit med hlitingu
vid 16g og reglur. P4 metur Fjarmalaeftirlitio arlega pa
dhaettu sem snyr ad rekstri lifeyrissjoda. A &rinu 2020 var
medal annars 16g0 dhersla & stjérnarheetti lifeyrissjéda
auk rekstrarahaettu, einkum me? tilliti til &hrifa COVID-
19-faraldursins & starfsemi lifeyrissjo8anna.

Vettvangsathuganir

Vettvangsathuganir voru gerdar hja Lifeyrissjodi banka-
manna og Lifeyrissjodi beenda & arinu par sem kannad
var hvort lifeyrissjodirnir byggju yfir fullneegjandi innra
eftirlitskerfi, einkum eftirliti med fjarfestingarstarfsemi
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peirra. Gerdar voru nokkrar athugasemdir i kjolfar
athugananna og nidurstodur peirra birtar & vefsidu
Sedlabankans i mai og névember 2020.

Fjarfestingarheimildir

Lifeyrissjodum og vorsluadilum séreignarsparnadar er
skylt ad senda Fjarmalaeftirlitinu arsfjéroungslega skyrslu
um sundurlidun fjarfestinga, en vid yfirferd peirra &
arinu 2020 komu i ljés brot Almenna lifeyrissjodsins,
Lifeyrissjods starfsmanna rikisins, islenska lifeyrissjods-
ins og Lifeyrissjods Vestmannaeyja. Fjarmalaeftirlitid
gerdi athugasemdir vegna pessara brota og fér fram 4
Urbaetur. Nidurstdédur athugananna voru birtar & vefsidu
Sedlabankans i mai og juli 2020.

Eigid ahattumat

Farid var yfir eigid aheettumat lifeyrissjodanna auk pess
sem tekin voru viotol vid ytri endurskodendur, fram-
kvaemdastjéra og adra lykilstarfsmenn. Fjarmalaeftirlitid
kannadi einnig fjarfestingarferli tiltekinna lifeyrissj6da.
Ahersla var 16gd 4 ad skoda hvernig akvérdun og eftir-
fylgni veeri hattad og hvort lifeyrissjodir hefdu skjalfest
fiarfestingarferli sitt med vidunandi haetti fyrir sérhaefdar
fjarfestingar. P4 var skodad hvernig adkomu og eft-
irliti stjornar, fjarfestingardds og aheettustyringar ad
fiarfestingarferlinu veeri hattad. Athugununum lauk an
athugasemda eda abendinga til lifeyrissjodanna.

Stjornarhaettir

Fjarmalaeftirlitid lagdi toluverda aherslu & stjornarhatti
lifeyrissjéda i stérfum sinum & arinu, en medal peirra
atrida sem voru skodud voru innra eftirlitshlutverk
stjornar, samskipti stjornar vid ahattustjora og innri
endurskodanda og sjalfsmat stjérna lifeyrissjodanna.
A gefnu tilefni var kénnud adkoma stjérna nokkurra
lifeyrissjoda ad akvorounum um tiltekna fjarfestingu,
par sem medal annars var athugad hvernig stadid var
ad undirblningi akvordunartoku i malinu auk pess sem
stjiornarhaettir i tengslum vid &kvar8anatékuna voru
kannadir. Nidurstddur peirra athugana liggja ekki fyrir og
hafa ekki verid birtar.

Adgerdir vegna COVID-19

Fiarmalaeftirlitid fylgdist naid med starfsemi lifeyris-
sjoda & arinu i tengslum vid COVID-19-faraldurinn
vegna hugsanlegra ahrifa hans. Sent var dreifibréf i april
2020 med abendingum til lifeyrissjoda og vorsluadila
séreignarsparnadar vegna faraldursins par sem medal
annars var fjallad um rekstrarsamfellu, rekstraraheettu,
lausafjarstodu og hagsmuni sjodfélaga. Einnig var radist
i sérteeka manadarlega gagnaséfnun vegna COVID-19-



faraldursins med dherslu & vanskil dtldna og atgreidslur
séreignarsparnadar.

P& voru einnig gerdar athuganir vegna adgerda
gegn peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka (sja
umfjéllun & bls. 22).

bréun lifeyrissparnadar

Lifeyrissparnadur landsmanna jokst umtalsvert & arinu
2020 bratt fyrir sveiflur og Ovissu a fjarmalamork-
udum. Vid arslok 2020 syndu bradabirgdatdlur ad
heildareignir lifeyrissjodanna voru rimlega 6.000 ma.kr.
sem jafngildir tvofaldri deetladri vergri landsframleidslu
arsins 2020. Eignir samtryggingardeilda lifeyrissj6da
jukust um 15% 4 &rinu 2020 og ndmu 5.119 ma.kr.
vid arslok og séreignarsparnadur & peirra vegum nam
595 ma.kr. Séreignarsparnadur i vorslu lifeyrissjéda og
annarra innlendra vorsluadila nam neerri 842 ma.kr. vid
arslok 2020 og jokst um 100 ma.kr. & lidnu ari. pvi til
vidbotar er deetlad ad séreignarsparnadur hja erlendum
vorsluadilum hafi numid um 100 ma.kr. i arslok 2020.
Utgreidslur vegna sérstakrar heimildar til Gtgreidslu sér-
eignarsparnadar ndmu um 24 ma.kr. & lidnu ari.

Fjarfesting i erlendum gjaldmidlum & arinu 2020
Eignir samtryggingadeilda lifeyrissjodanna i erlendum
gjaldmidlum nadmu teeplega 1.900 ma.kr. vid lok ars
2020. Jukust peer um 25% eda um neerri 400 ma.kr. &
lidnu ari. par af er daetlad ad nyfjarfesting i erlendum
gjaldmidlum hafi numid 56 ma.kr. Hlutdeild eigna i
erlendum gjaldmidlum er misj6fn milli sjoda og einstaka
sjodir eru farnir ad nalgast lagaheimildir um gjaldmidlaa-
hettu. Sjodunum er skylt ad takmarka gjaldmidladheettu
sina med pvi ad tryggja ad ad lagmarki 50% af heildar-
eignum séu i sama gjaldmidli og skuldbindingar peirra.
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Miklar sveiflur voru & erlendum fjarmalamérkudum
& arinu 2020. Vid lok fyrsta arsfjordungs vard umtals-
verd laekkun & ver8bréfamorkudum um allan heim f{
kjolfar fyrstu bylgju COVID-19-faraldursins. Fra 68rum
arsfiordungi 2020 hefur verid nanast stédug hakkun a
erlendum morkudum. Hlutfall eigna i erlendum gjald-
midlum hefur aldrei verid herra i eignasdfnum sjodanna
og nam hlutdeild peirra ad medaltali um 37 % vid arslok
2020 og jokst um 4 présentur milli ara.

Avéxtun 4 arinu 2020

Samkveemt bradabirgdatélum nam hrein raunavoxtun
samtryggingadeilda lifeyrisjédanna 9% & arinu 2020.
Nokkur dreifing er i afkomu sj6danna en atlit er fyrir
ad allir sjodirnir hafi skilad jakvaedri &voxtun & lidnu ari.
Raundvoxtun sjodanna sl. 30 ar hefur ad medaltali verid
4,3% og er pad yfir langtimavaxtavidmid peirra um
3,5% avoxtun.?

Mynd 10
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Eftirlit med vidskiptahattum og
malefni neytenda

Fjarmalaeftirlitinu er falid almennt eftirlit med edlilegum
og heilbrigdum vidskiptahattum eftirlitsskyldra adila
sem studlar ad betri framkvaemd a fjarmalamarkadi og
ver neytendur fyrir slemum vidskiptahattum. Undir
vidskiptaheetti falla m.a. hvers kyns samskipti peirra sem
selja vidskiptavinum voru og pjonustu og snla peir eink-
um ad upplysingagjof til vidskiptavina, radgjof, gagnseei
i verdlagningu, markadssetningu og samskiptum vid
vidskiptavini i kjolfar kvartana.

2. Hafa ber i huga ad munur er & utreikningi & raunavoéxtum skv. reglum
um arsreikninga lifeyrissjoda annars vegar og 4 peirri adferd sem liggur til
grundvallar 3,5% vaxtavidmidi sem beitt er i tryggingafreedilegri athug-
un.
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Vettvangsathuganir

Vettvangsathuganir eru ein peirra adferda sem Fjarmala-
eftirlitid beitir til ad sinna l6gbundnu hlutverki sinu. Markmid
vettvangsathugana er ad greina med itarlegum hatti dheettu-
peetti i starfsemi eftirlitsskyldra adila og leggja mat & vid-
skiptalikon, stjornarheetti og innri eftirlitskerfi peirra. Heims-
faraldur COVID-19 hafdi nokkur ahrif & vettvangsathuganir
sem fyrirhugadar voru & arinu. Ekki var hagt ad framkvema
hluta peirra & vettvangi en pess i stad féru paer ad nokkru
fram i gegnum fjarfundarbtinad par sem fundad var med
fulltrdum eftirlitsskyldra adila. Auk pess var akvedid ad fresta
nokkrum athugunum sem ho6fdu verid deetladar 4 arinu svo
ad eftirlitsskyldir adilar hefdu meira svigram til ad takast & vid

adkallandi verkefni vegna ahrifa faraldursins.

18 vettvangsathugunum lokid & arinu 2020

Fjarmalaeftirlitid lauk 18 vettvangsathugunum & arinu 2020,
samanbordi vid 27 & arinu 2019. Ad pessu sinni var 16gd
dhersla & athuganir sem snéru ad adgerdum eftirlitsskyldra
adila gegn peningapvatti og fjarmégnum hrydjuverka, dsamt
athugunum er tengdust Gtlanadhaettu og rekstrardheettu i
starfsemi eftirlitsskyldra adila og innri eftirlitskerfum peirra.
Akvar8anir um vettvangsathuganir eru byggdar 4 &hrifa-
veegi eftirlitsskyldra adila dsamt nidurstédu dhaettumats en
jafnframt er tekid mid af staerd, starfsemi og &hattusnidi

eftirlitsskyldra adila.

Eftirlit med vidskiptahattum snyr medal annars ad
bvi ad upplysingagjof til neytenda sé rétt og heidarleg,
radgjof taki mid af hagsmunum vidskiptavina, gagnseei
sé i verdlagningu og ad markadsefni og séluvenijur
séu hvorki villandi né blekkjandi. Fjarmalaeftirlitid tok
fiolbreytt mal til athugunar tengd vidskiptahattum og
neytendavernd & arinu 2020.

Sundurlidun kostnadar vid tilbodsgerd vatrygginga

Athuganir 4 sundurlidun kostnadar vid tilbodsgerd
vatrygginga voru gerdar hja Sjova-Almennum trygging-
um hf., TM hf., Vatryggingafélagi islands hf. og Verdi
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tryggingum hf. par sem skodad var hvort félogin sundur-
lidudu kostnad og afslatti vid tilbodsgerd til einstaklinga
vegna Okutakjatrygginga og bruna- og innbustrygginga
med fullnaegjandi hatti. Gerdar voru athugasemdir vid
framkvaeemd félaganna, ymist vegna framsetningar 4
sundurlidun kostnadar eda afslattar. Nidurstédur athug-
ananna voru birtar i febraar 2020.

Fjarfestingarradgjof

Lokid var vid athugun & opinberri fjarfestingarradgjof
hja Capacent ehf. sem leiddi i lj6s annmarka & audkenni
abyrgdarmanna opinberrar fjarfestingarradgjafar og a



eftirliti med hlitingu vid 16g og reglur sem um starfsem-
ina gilda. NiBurstodur athugunarinnar voru birtar i mars
2020.

Medhoéndlun kvartana

Gerd var athugun hja greidslustofnun 4 medhondlun
kvartana og samskiptum vid séluadila. Athuguninni lauk
an athugasemda, en skodud voru tilvik par sem gerdar
voru breytingar & samningum um greidslur. Ferlar voru
kannadir og urlausnarferli kvartana greint dsamt pvi ad
kannad var hvort til stadar veeri vidbragdsaeetlun hja
félaginu til ad takast & vid adstadur & markadi & bord vid
heimsfaraldur COVID-19.

Sala og markadssetning
Fjarmalaeftirlitsnefnd ték akvordun um alagningu stjorn-
valdssektar i mali Trygginga og radgjafar ehf. i név-
ember 2020 vegna athugunar & solu og markadssetn-
ingu vatryggingamidlarans & afurdinni Wealth Insuring
sem bodin er af sldvakiska vatryggingafélaginu NOVIS
Insurance Company, NOVIS Versicherungsgesellschaft,
NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS Poistoviia a.s.
Stjornvaldssekt ad fjarhaed 35 m.kr. var 16g0 &
félagid vegna brota 4 dkvaedum laga nr. 30/2004, um
vatryggingarsamninga, en einnig var komist ad nidur-
st6du um brot & dkvaedum laga nr. 62/2019, um dreifingu
vatrygginga. Brotin félust i ad upplysa ekki vidskiptavini
um ad ekki veeri heegt ad meta hvort vatryggingatengdar
fiarfestingarafurdir, sem félagi® hafdi milligdngu um sélu
4, samraemdust porfum vidskiptavina par sem vidskipta-
vinir veittu ekki peer upplysingar sem gerdur er askiln-
adur um, eda upplysingarnar voru éfullnaegjandi. Einnig
var komist ad peirri nidurstodu ad félagio hefdi ekki farid
ad fyrirmalum vidskiptavina, sem fram koma & parfa-
greiningareydubladi, ad pvi er vardar fijarfestingarkosti,
tapspol og dhaettustig fjarfestinga og pannig radlagt vio-
skiptavinum um fjarfestingarleid sem samreemdist ekki
porfum peirra. | dkvérdun fjidrmalaeftirlitsnefndar voru
gerdar Urbotakrofur til félagsins vegna nidurstédunnar,
sem lutu m.a. ad endurskodun & eydubl6dum vegna
parfagreiningar og verklagi vid solu og markadssetningu
vatryggingatengdra fjarfestingarafurda til ad tryggja ad
krofur laga séu uppfylitar.

Upplysingagjof til neytenda

Birtar voru upplysingar & vefsidu Sedlabankans um
stodu vatryggingafélagsins NOVIS Insurance Company,
NOVIS Versicherungsgesellschaft, NOVIS Compagnia
di Assicurazioni, NOVIS Poistoviia a.s. (NOVIS) & arinu
2020 vegna adgerda Sedlabanka Slévakiu (Narodna
banka Slovenska) gagnvart félaginu. Alls voru birt-

ar fjérar fréttir um adgerdir Sedlabanka Slévakiu, en
NOVIS er med nokkurn fjolda vidskiptavina hér a
landi. [ september 2020 tok Sedlabanki Slévakiu annars
vegar bradabirgdadkvordun um skilyrt bann vid nysélu
vatryggingarsamninga med fjarfestingarpeetti sem folst
i pvi ad NOVIS var ekki heimilt ad ljuka gerd samninga
nema félagid uppfyllti skilyrdi bradabirgdadkvordunar
Sedlabanka Slévakiu. Félaginu var jafnframt gert skylt
a0 fijarfesta ollum i0gjoldum i samreemi vid skilmala
vatryggingarsamninga og senda Sedlabanka Slévakiu
reglulega skyrslu til ad tryggja neegilega yfirsyn yfir stédu
pess. Hins vegar tok Sedlabanki Slévakiu dkvordun i nov-
ember 2020 um timabundnar takmarkanir & radstofun
eigna NOVIS, en i akvorduninni folst ad félaginu beeri ad
forBast radstéfun eigna, s.s. ad breyta eignarhaldi eda
millifeera eignir af bankareikningum félagsins, fordast
ad gera loggerninga sem geetu leitt til pess ad eignir
félagsins minnkudu, nema til ad standa skil & greidslum
er tengdust krofum vegna vatryggingarsamninga og
til ad tryggja reglulega starfsemi. | febroar 2021 felldi
Sedlabanki Slévakiu ar gildi hluta akvordunarinnar fra
september 2020, sem sneri ad banni vid ad ljuka vid
gerd nyrra samninga. [ byrjun april 2021 voru adrir hlutar
fyrrefndrar dkvordunar og akvordunin fra névember
2020 enn i gildi.

Fjarmalaeftirlitid tok saman og birti upplysingar
fyrir neytendur fjarmalapjonustu vegna spurninga sem
gatu vaknad i peim sérstoku adstedum sem skdpud-
ust vegna COVID-19-faraldursins. A medal atrida sem
fjallad er um er aukin haetta & netglepum, snertilaus-
ar greidslur, abendingar um Urraedi lanastofnana sem
kynnt hafa verid vegna fasteignalana og neytendalana,
ferBatryggingar, Uttekt séreignarsparnadar, reglur um
medhondlun kvartana og Urraedi neytenda vegna agrein-
ingsmala.

Fjarmalaeftirlitid vakti einnig athygli neytenda &
upplysingaskjali fra Evrépsku bankaeftirlitsstofnuninni
(EBA) sem var pytt og birt & vefsidu Sedlabankans.
i upplysingaskjalinu er ad finna nokkur hollrdd sem
neytendur attu ad hafa i huga vid val & bankapjénustu
a netinu eda i smaforritum, einkum pegar neytendur
velja sér pjonustu eda gera samning um pjonustu. A
medal hollrddanna er ad skoda vel i hverju pjoénustan
felst, lengd samningstimans, heildarkostnad og gjold og
skilmala um uppsogn & pjonustunni. A skoda arlega
hlutfallstélu kostnadar par sem pad er mogulegt til ad
bera saman mismunandi kosti og ad fylgjast med og lata
strax vita ef einhverjar grunsamlegar hreyfingar eiga sér
stad & bankareikningi eda ef 6vidkomandi hefur komist
inn & reikninginn til ad pjonustuveitandi geti samstundis
gripid til videigandi adgerda.
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Abendingar fra neytendum

Fjarmalaeftirlitid tekur & moti fyrirspurnum, dbendingum
og kvértunum fra almenningi um vidskiptahatti eftirlits-
skyldra adila og sinnir upplysinga- og leidbeiningarhlut-
verki vegna peirra. Slikar abendingar um vidskiptaheetti
eftirlitsskyldra adila eru einnig nyttar til ad greina
mogulega dhaettu og vandamal. P4 geta peer leitt til sér-
teekra athugana Fjarmalaeftirlitsins. A arinu 2020 bérust
Fjarmalaeftirlitinu 246 erindi er vordudu vidskiptaheetti &
fjarmalamarkadi.

Eftirlit med verObréfamarkadi

Markmid eftirlits & verdbréfamarkadi er ad studla ad
skilvirkum og 6ruggum verdbréfamarkadi. bad er medal
annars gert med pvi ad hafa eftirlit med upplysingagjof
utgefenda verdbréfa, hafa eftirlit med hegdun patttakenda,
svo sem hugsanlegum innherjasvikum og markadsmis-
notkun & verdbréfamarkadi auk pess sem Fjarmalaeftirlitio
hefur einnig eftirlit med starfsemi kauphalla (einn adili)
og verdbréfamidstddva (tveir adilar). A &rinu 2020 rann
Nasdaq verdbréfamidstédin & Islandi inn i Nasdaq CSD
SE, sem er verdbréfamidstod med starfsleyfi i Lettlandi og
rekur na verdbréfauppgjorskerfi 4 Islandi i gegnum Gtiba.

Eftirlit med hegdun & markadi

Verkefni sem tengjast eftirliti med hegdun adila & mark-
adi voru fyrirferdarmikil & arinu 2020. Ellefu mal vegna
eftirlits med upplysingagjof Utgefenda voru tekin til
rannsoknar, tiu mal vegna mogulegra innherjasvika,
fimm mal vegna mogulegrar markadsmisnotkunar og
sex mal sem vordudu adra malaflokka.

Vidurlagamal

i mai 2020 gerdu Fjarmalaeftirlitid og Siminn hf. med sér
samkomulag um satt vegna brots Simans hf. 4 93. gr.
laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. Folst brotid
i pvi ad hafa ekki birt opinberlega hlutfall eigin hluta
innan l6gmeets timafrests pegar félagid, med kaupum &
eigin bréfum, for yfir 5% atkvaedisréttar. Sektarfjarhaed {
malinu var dkvedin 1,7 m.kr.

[ sama manudi gerdu Fjarmalaeftirliti® og einstak-
lingur med sér samkomulag um satt vegna brots hans &
1. malsl. 3. télul. 1. mgr. 117. gr. laga nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti. Vidkomandi, sem var fruminnherji
og stjornarmadur i Gtgefanda verdbréfa & skipuleg-
um verdbréfamarkadi, tilkynnti dtgefanda um vidskipti
félags, sem var fjarhagslega tengt honum. Tilkynningin,
sem var birt opinberlega, var talin fela i sér dreifingu
a upplysingum sem gafu eda voru liklegar til ad gefa
rangar eda misvisandi upplysingar eda visbendingar um
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fijarmalagerninga Utgefanda enda hafi einstaklingurinn
vitad eda matt vita ad upplysingarnar i tilkynningunni
voru rangar eda misvisandi.

i jali 2020 tok fjarmalaeftirlitsnefnd akvérdun um
alagningu stjoérnvaldssektar ad fjarhed 87,7 m.kr. &
Arion banka hf. vegna brots & 1. mgr. 122. gr. laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti. Brotid folst i pvi ad
birta ekki eins fljott og audid var innherjaupplysingar
um fyrirhugadar skipulagsbreytingar og hagraedingarad-
gerdir, sem bankinn hafdi frestad birtingu 4 i samrami
vid akvaedi laganna eftir ad skilyrdi frestunar voru ekki
lengur fyrir hendi. Arion banki hf. hefur h6f6ad mal til
ogildingar dkvorduninni sem bidur Grlausnar démstola.

pa var mali vegna brots Lifeyrissjods verslunar-
manna 4 1. mgr. 86. gr., sbr. 1. mgr. 78. gr. laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti, lokid med samkomu-
lagi um satt i juli 2020. Med samkomulaginu gekkst
lifeyrissjodurinn vid pvi ad hafa brotid gegn fyrrnefndu
lagadkvaedi med pvi ad hafa ladst ad tilkynna um
breytingu & verulegum hluta atkveedisréttar i Hogum hf.
innan l6gbundins frests. Var sektarfjarhaed akvordud 2,2
m.kr.

Vettvangsathuganir

K6énnud voru i vettvangsathugunum geaedi tilkynninga
(TRS II) Arion banka hf., Kviku banka hf. og [slenskra
verdbréfa hf. til Fjarmalaeftirlitsins um vidskipti sem fram-
kveemd hoféu verid med fiarmélagerninga sem teknir
hofdu verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi
og fjarmalagerninga sem tengdust peim. Nidurstodur
athugananna voru birtar & vefsidu Sedlabankans i juli
2020.

Tilkynningar um skortstodur

A grundvelli reglugerdar (ESB) nr. 236/2012 um skort-
sOlu og tiltekna peetti skuldatrygginga hefur Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) ihlutunarvald
vid sérstakar adstaeedur. ESMA hefur litid & peer adstaeedur
sem hafa verid uppi vegna heimsfaraldurs COVID-19
sem mikla 6gn vid traust markadarins og toku ESMA
og Eftirlitsstofnun EFTA pvi akvordun pann 16. mars
2020 ad breyta timabundid vidmidunarmérkum vegna
tilkynninga um skortst6du i hlutabréfum sem tekin hafa
verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Med
akvorduninni var gert skylt ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu
um nettd skortstodu i hlutabréfum pegar stadan fer
yfir eda fellur undir vidmidunarmoérk sem nema 0,1%
af utgefnu hlutafé félags. Til vidbotar purfti ad senda
tilkynningu i hvert skipti sem netté skortstada breytist
um 0,1% umfram fyrrnefnd mork. Akvordunin ol i sér
ad vidmidunarmorkin & fslandi voru 0,1% i stad 0,2%



adur. bessi akvordun leiddi p.a.l. til fleiri tilkynninga
Fjarmalaeftirlitinu um skortstodur en ella, en tilkynnt var
um skortstodur i 13 féldgum & arinu. Fra 20. mars 2021
urdu tilkynningaskyld vidmidunarmoérk aftur 0,2% sam-
kveemt akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA.

Tafla 1 Tilkynningar um skortstodu

2020 2019
bar af

Fjéldi tilkynningafjéldi Fjoldi

tilkynninga d bilinu 0,1-0,2% tilkynninga

Jantar 9 0 6
Februar 3 0 7
Mars 13 1 21
April 20 8 9
Maf 14 4 9
Junf 20 7 0
Juli 9 4 0
Agust 8 4 3
September 23 8 14
Oktéber 20 7 14
Noévember 14 4 5
Desember 10 6 6
Samtals 163 53 94

A &rinu 2020 barust 163 tilkynningar um skort-
stodur. Af peim voru 53 tilkynningar um stédur & bilinu
0,1-0,2%. Prétt fyrir pennan fj6lda tilkynninga sem er
undir 0,2% var engu ad sidur fjolgun 4 tilkynningum fra
fyrra ari; 110 tilkynningar & arinu & moti 94 arid adur.

Lysingar og eftirlit med utbodum

Medal umfangsmestu verkefna lidins a&r ma nefna stad-
festingu lysinga og eftirlit med Gtbodum. A &rinu 2020
stadfesti Fjarmalaeftirliti® 34 lysingar. Fjolgunin & milli
ara nemur 42% en fjoldi lysinga hefur verid tiltélulega
stodugur fra 2013 par til na. Fjolgunin i ar skyrist ad
steerstum hluta til af endurnyjun lysinga vegna nyrrar
Evropureglugerdar sem tok gildi 1. april 2020. Pann
21. juli sidastlidinn féllu svo ur gildi allar lysingar sem
stadfestar h6fdu verid at fra eldri reglugerd og purftu
bvi sumir atgefendur verdbréfa ad gefa Gt nyjar lysingar
a grundvelli nyrrar reglugerdar. Af pessum 34 lysingum
voru 14 grunnlysingar en per voru niu arid adur. b4
var 21 vidauki vid lysingu stadfestur 4 arinu og fjolg-

Tafla 2 Fjoldi lysinga og vidauka sem Fjarmalaeftirlitid
stadfesti

2017 2018 20719 2020
Lysingar 19 24 24 34
Grunnlysingar 9 10 9 14
Vidaukar 14 13 15 21

adi peim um sex & milli 4ra. Endanlegir skiimalar sem
Fjarmalaeftirlitid birti & heimasidu sinni & arinu voru 109.
Steersta verkefni arsins & vettvangi lysinga, ad
undanskilinni innleidingu & nyrri reglugerd, var hluta-
bréfalysing Icelandair Group hf. Sétt var um stadfestingu
lysingar 14. april 2020 og var hlutabréfalysing stadfest
8. september og onnur lysing vegna askriftarréttinda 8.
oktdber. Verkefnid spannadi pvi teeplega sex manudi.

préun verdbréfamarkadarins

Hlutabréfamarkadur

Velta 4 hlutabréfamarkadi sté0 nanast i stad milli ara og
nam riflega 600 ma.kr. en fj6ldi vidskipta jokst engu ad
sidur & sama tima um riflega 60% .3 Félogum sem skrad
eru & adalmarkad faekkadi um eitt 4 arinu eftir afskraningu
Heimstaden (48ur Heimavellir hf.) i september 2020. A
arinu var talsvert um yfirtékumal i samanburdi vid fyrri
ar. Tilkynnt var um yfirtokutilbod i hlutafé Heimavalla hf.,
Skeljungs hf. og Eimskipafélags Islands hf. en fyrr 4 arinu
hafdi Fjarmalaeftirlitid veitt undanpagu frd yfirtokuskyldu
i hlutafé Eimskipafélagsins. Ennfremur séttu prjt skrad
hlutafélog sér aukid hlutafé; Icelandair Group hf., Reitir
fasteignafélag hf. og Reginn hf. batttaka almennings &
hlutabréfamarkadi jokst umtalsvert 4 arinu og teplega
tvofaldadist. Um sidastlidin dramét attu rétt innan vid 17
pusund einstaklingar hlutabréf skrdd hja Nasdaq Iceland.*

Mynd 11

Manadarlegur fjoldi vidskipta & adalmarkadi
Nasdaq Iceland

Fjoldi
10.000
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3.000
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Heimild: Nasdaq fsland hf.

Skuldabréfamarkadur

Velta & skuldabréfamarkadi jokst um riflega fiéroung milli
ara og nam tepum 1.800 ma.kr. 30 nyjar skuldabréfa-
utgafur voru teknar til vidskipta & skipulegum verdbréfa-

3. Heimild: Nasdaq Iceland hf.
4. Heimild: Nasdaq CDS SE, Gtibu 4 islandi.
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Mynd 12
Velta & skuldabréfamarkadi
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Heimild: Nasdaq fsland hf.

Mynd 13

Markadsvirdi skuldabréfa & innlendum
skuldabréfamarkadi
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Heimild: Nasdaq island hf.

Mynd 14

Markadsvirdi sjalfbaerra skuldabréfa 4 innlendum
skuldabréfamarkadi

Ma.kr.

B FM FM F2 F FM F F2 F F4
2018 | 2019 \ 2020

Heimild: Nasdaq sland hf.

markadi og var rikissjodur umsvifamestur Utgefenda.
Velta med skuldabréf atgefin af rikinu og bdnkunum
jokst umtalsvert i upphafi COVID-19-faraldursins en
heildarvelta & skuldabréfamarkadi var um 319 ma.kr. i
marsmanudi einum. A mynd 12 ma sja veltu 4 skulda-
bréfamarkadi & arinu 2020 og & mynd 13 préun & mark-
adsvirdi innlendra skuldabréfa.
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Utgafa 4 skuldabréfum sem markadssett eru sem
sjalfbaer skuldabréf jokst um yfir 50 ma. kr. & arinu 2020
og neer prefaldadist & arinu likt og sja ma & mynd 14.°
Pa er svipad uppi pegar litid er til veltu sjalfbeaerra skulda-
bréfa en veltan for Gr 4,3 ma.kr. & arinu 2019 i 27,5
ma.kr. & arinu 2020.

Eftirlit med rekstrarfélogum verd-
bréfasjoda, verdbréfasjodum og
rekstraradilum sérhaefdra sjoda

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med rekstrarfélogum verd-
bréfasjéda, verdbréfasjodum og rekstraradilum sér-
hafdra sjoda (fjarfestingarsjodir og adrir sérhaefdir sj6d-
ir). Lykildhersla i sliku eftirliti snyr ad pvi hvort umreaeddir
sjodir fjarfesti i samreemi vid lagaheimildir og eigin reglur.
P& er nu einnig haft eftirlit med ahaettustyringu, hags-
munadrekstrum og lausafjarstyringu sjoda sem og skyld-
um vérsluadila slikra sj¢da. [ arslok 2020 stérfudu niu
rekstrarfélog verdbréfasjéda sem oll hofdu einnig fengid
Utgefid starfsleyfi sem rekstraradilar sérhaefdra sj6da.
Til vidbotar hofu sjo adilar skrad sig sem rekstraradilar
sérhaefdra sjooa.

Vettvangsathuganir

A &rinu féru fram vettvangsathuganir hja slandssjédum
hf. og Kviku eignastyringu hf. (ba Jupiter rekstrarfélag
hf.). Vettvangsathuganirnar beindust ad tilkynning-
um & fravikum verdbréfa- og fjarfestingarsjéda fra
fiarfestingarheimildum laga nr. 128/2011, um verd-
bréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. |
umreeddum athugunum var kannad sérstaklega hvort
fravik fra fjarfestingarheimildum hefdu verid tilkynnt
Fjarmalaeftirlitinu innan timamarka i samraemi vid laga-
skyldu par um. P& var skilvirkni aheettustyringar fjar-
festingarsjoda skodud sérstaklega med tilliti til videigandi
krafna samkvaemt gildandi l6gum, reglugerdum og leid-
beinandi tilmaelum. NiBurstodur pessara athugana voru
birtar i n6vember 2020.

Samevropsk athugun

A arinu 2020 tok Fjarmalaeftirlitid patt i samevropskri
athugun (e. Common Supervisory Action) & lausafjar-
styringu verdbréfasjoda asamt o6llum rikjum EES. Stefnt
er ad pvi ad slikar samevropskar athuganir muni eftir-
leidis fara fram arlega. Athugunin var gerd ad frumkvaedi

5. Heérer att vid skuldabréf sem markadssett eru sem sjdlfbar, i kjolfar mats
6hads sérfraedings sem abyrgist ad dtgefandinn radstafi andvirdi atgaf-
unnar i grena fjarfestingu og ad upplysingagjoéf verdi med tilteknum
heetti.



ESMA. Fjarmalaeftirlitid hefur auk pess aukid samskipti
og midlun gagna til ESMA i tengslum vid stodu og starf-
semi sjoda vegna ahrifa heimsfaraldurs COVID-19.

Breytingar a lagaumhverfi sj6da

Log nr. 45/2020, um rekstraradila sérheefdra sj6da,
toku gildi um mitt &r 2020 en med gildistoku laganna
vard allmikil breyting & starfsumhverfi sérheefdra sj6da.
Eftirlit med rekstrarfélogum ték & lidnu ari talsvert mid
af pvi. Med logum nr. 45/2020 var kvedid & um starfs-
leyfisskyldu og skraningarskyldu rekstraradila sérhaeféra
sjoda. Hvort rekstraradilar séu starfsleyfisskyldir eda
skraningarskyldir reedst medal annars af umfangi heildar-

eigna f rekstri peirra. Rekstraradilum sem raku sérhaefda
sjodi vid gildistoku laganna var heimilt ad starfa afram
til 1. jantar 2021. beim var pé skylt ad gripa til allra
naudsynlegra radstafana til ad uppfylla skilyrdi laganna
og sakja um starfsleyfi sem rekstraradili sérhafdra sjoda
eda skrd sig hja Fjarmalaeftirlitinu fyrir 1. ndvember
2020.

A &rinu 2020 fér nokkur vinna i méttéku og yfir-
ferd gagna vegna starfsleyfisumsdkna og skraningar-
beidna 4 grundvelli framangreindra laga. pa for drjug
vinna i undirblning og innleidingu nyrra skyrsluskila
samkvaemt 16ggjofinni.

Haefismat og virkir eignarhlutir

Hafismat stjornarmanna og framkvamdastjora
Fjarmalaeftirlitid leggur mat & heefi stjornarmanna og fram-
kvamdastjora eftirlitsskyldra adila. Haefismatid er framkvaemt
pegar stjornarmenn og framkvemdastjorar hefja storf hja
eftirlitsskyldum adila auk pess sem Fjarmalaeftirlitid getur
tekid haefi peirra til endurskodunar ef tilefni er til. Pad er p6
avallt &4 abyrgd eftirlitsskyldra adila ad tryggja ad stjoérnar-
menn og framkvaeemdastjorar peirra fullnaegi haefisskilyrdum
laga og reglna.

Fjarmalaeftirlitid lagdi mat & haefi 105 stjornarmanna
og framkvaemdastjéra eftirlitsskyldra adila & arinu 2020. |
langflestum tilvikum var um ad rada stjornarmenn. Heims-
faraldur COVID-19 hafdi pau ahrif ad ekki tokst ad taka
viotol vid nokkurn fidlda stjornarmanna og pvi var ekki unnt
ad ljuka peim haefismétum & arinu. Stefnt er ad pvi ad ljdka
peim & fyrri hluta arsins 2021.

[ haefismati stjornarmanna eru skrifleg gdgn metin og i
talsverdum fjolda tilfella eru stjornarmenn jafnframt bodadir
i vidtal par sem pekking peirra er konnud frekar. Vié mat &
pvi hvort stjornarmadur skuli bodadur i vidtal er m.a. horft
til tegundar, steerdar og umfangs rekstrar hins eftirlitsskylda
adila og pess hvort vafi sé 4 ad hlutadeigandi stjornarmadur
fullnaegi skilyrdum laga og reglna um neegilega pekkingu og
reynslu til a0 geta gegnt stodu sinni & tilhlydilegan hatt.

[ tilfelli framkvaemdastjéra fer avallt fram munnlegt
heefismat par sem pekking peirra er kénnud auk pess sem
lagt er mat 4 skrifleg gogn.

Tafla 1 Heefismét stjornarmanna og framkvemda-
stjora
2020 2019 2018

Fjoldi stjornarmanna og framkvamdastjora
sem teknir voru { hafismat 105 108 100

Fjoldi peirra sem ekki stodust hafismat vegna
ofullnaegjandi pekkingar eda meettu ekki f bodad vidtal 0 4 6

Tafla 2 Heefismo6t stjornarmanna og framkvaemda-
stjora 2020

Tegund eftirlitsskyldra adila Fjoldi
Vidskiptabankar 5
Sparisjodir 10
Lanafyrirtaeki 22
Verdbréfafyrirtaeki 5
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 13
Greidslustofnanir 8
Lifeyrissjodir 23
Vétryggingafélog 19
Samtals 105

Virkir eignarhlutir

Fjarmalaeftirliti® metur heefi adila sem hyggjast eignast virk-
an eignarhlut i fjarmalafyrirteekjum, vatryggingafélogum, raf-
eyrisfyrirtaekjum og greidslustofnunum. Virkur eignarhlutur
er bein eda obein hlutdeild i félagi sem nemur 10% eda
meira af hlutafé, stofnfé eda atkveedisrétti eda gerir kleift ad

hafa veruleg ahrif & stjornun vidkomandi félags.
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Nokkud var um breytingar & eignarhaldi fjarmalafyrir-
taekja og annarra eftirlitsskyldra adila & rinu 2020. Afgreiddar
voru tilkynningar um virka eignarhluti Rapyd Financial
Network (2016) Ltd. og tengdra adila i Rapyd Europe hf.
(40ur KORTA hf.), Salt Pay Co Ltd. og tengdra adila i SaltPay

Eftirlit med adgerdum gegn
peningapveetti og fjarmdgnun
hrydjuverka

Fjarmalaeftirliti® sinnir dhaettumidudu eftirliti med til-
kynningarskyldum adilum i samraemi vid log nr.
140/2018, um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
mognun  hrydjuverka. Tilkynningarskyldir adilar undir
eftirliti voru 82 talsins i arslok 2020 og hafdi peim fjclgad
um tiu fra &rinu 2019. [ peim hopi eru m.a. fjarmalafyr-
irtaeki, greidslustofnanir, rafeyrisfyrirtaeki, liftryggingafé-
l6g, lifeyrissjodir, gjaldeyrisskiptastédvar, pjonustuveit-
endur sem bjoda vidskipti milli syndarfjar, rafeyris og
gjaldmidla og Gtibd dsamt umbods- og dreifingaradilum
erlendra fjarmalastofnana hér & landi. bess ma geta ad 4
arinu 2020 urdu lanveitendur og lanamidlarar, sem eru
skraningarskyldir samkvaemt logum nr. 33/2013, um
neytendalan, tilkynningarskyldir adilar og ad pvi leyti
undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

Ahzttumidad eftirlit

Fjarmalaeftirlitio beitir ahaettumidudu eftirliti med
adgerdum tilkynningarskyldra adila gegn peningapveetti
og fjarmdgnun hrydjuverka. Ahzttumidad eftirlit er
adferdafreedi sem felur i sér ad meta heettu & peninga-
pveetti og fjarmégnun hrydjuverka & fjarmalamarkadi og
forgangsrada eftirlitsadgerdum i samraemi vid nidurstddu
pess ahaettumats.

Ahzttumat er framkvemt med reglubundnum
heetti & o6llum tilkynningarskyldum adilum til ad greina
hversu liklegt pad er talid ad starfsemi peirra verdi
nytt til peningapveettis eda fjarmégnunar hrydjuverka.
Nidurstada greiningar & hverjum tilkynningarskyldum
adila skilar akvedinni 4haettumatseinkunn sem raedur
bvi i hvada ahettuflokk hann fellur. Ahattuflokkunin
styrir hvada eftirlitsadgerdir eru settar & verkaaetlun kom-
andi ars fyrir hvern og einn tilkynningarskyldan adila.
Ahattumidad eftirlit er ekki einskiptisadgerd heldur er
med reglubundnum hatti greind dhaetta tengd peninga-
pveetti og fjarmognun hrydjuverka, baedi 4 fjarmalamark-
adi og einnig dheaetta tengd einstokum tilkynningarskyld-

22

IIB hf. (40ur Borgun hf.), Brynhildar Ingvarsdéttur med
obeinum heetti i Summu Rekstrarfélagi hf., TM trygginga
hf. i [slenskri endurtryggingu hf. og TM liftryggingum hf. og

Ascraeus ehf. og tengds adila i Arctica Finance hf.

um adilum. A grundvelli eftirlitsadgerda er eftirfylgni og
adferdafreedi Fjarmalaeftirlitsins endurskodud med tilliti
til nyrra upplysinga, par & medal uppfaerds dhattumats
Evrépusambandsins og nyrra krafna i 16gum og reglum.

Athuganir og vidtol

Athuganir vegna adgerda gegn peningapvetti og fjar-
mognun  hrydjuverka hja tilkynningarskyldum adilum
geta verid i formi vettvangsathugana eda sértaekra
athugana. Slikar athuganir geta verid pemaskodanir par
sem sdmu peettir eru kannadir hja mérgum adilum. A
arinu 2021 munu einnig hefjast viotol vid abyrgdarmenn
tilkynningarskyldra adila med adgerdum gegn pen-
ingapveetti og fjarmégnun hrydjuverka. Ahettuflokkun
reedur tioni pessara vidtala.

Spurningalisti er sendur reglulega tilkynningaskyld-
um adilum til ad afla upplysinga, medal annars um
vidskiptalikan peirra og vidskiptamenn. Svor adila eru
nytt vid framkvaemd ahaettumats. Fjarmalaeftirlitid nytir
auk pessa adrar adferdir til ad vekja athygli & skyldum
tilkynningarskyldra adila eda afla upplysinga um fram-
kveemd adgerda hja peim. Dami um slikar adferdir eru
kynningar & vegum Fjarmalaeftirlitsins og fyrirspurnir.

64 athuganir framkvaemdar 4 arinu

Fjarmalaeftirlitid framkveemdi 64 athuganir 4 adgerd-
um tilkynningarskyldra adila gegn peningapvetti og
fiarmégnun hrydjuverka & arinu 2020. bar af voru vett-
vangsathuganir tengdar malaflokknum fjérar talsins.

Vettvangsathuganir

i vettvangsathugununum var fylgni Arctica Finance hf.
og Sparisj60s Strandamanna ses. auk eins vidskiptabanka
og einnar greidslustofnunar vid 16g um adgerdir gegn
peningapvatti og fjarmégnun hrydjuverka athugud. i
athugununum félIst skodun 4 dhaettumati, ahaettuflokk-
un vidskiptamanna, framkvaemd d&reidanleikakannana,
reglubundnu eftirliti, rannsdknar- og tilkynningarskyldu,
fylgni vid alpjodlegar pvingunaradgerdir, eftirliti med
einstaklingum i &hattuhopi vegna stjornmalalegra
tengsla og stefnu, styringum og verkferlum. Athugun



hja Sparisjodi Strandamanna ses. lauk i desember 2020
med samkomulagi um ad ljika malinu med satt ad
fjarheed 2,5 m.kr. vegna brota sparisjodsins & dkvaeedum
laga nr. 140/2018, um adgerdir gegn peningapveetti og
fiarmégnun hrydjuverka. Var efni sattarinnar birt & vef
Sedlabankans i janGiar 2021. Lutu brotin m.a. ad dhaettu-
mati sparisjédsins, stefnu og verkferlum, framkvamd
areidanleikakannana og eftirliti med einstaklingum i
aheettuhopi vegna stjornmalalegra tengsla. Nidurstodur
vegna athugunar hja Arctica Finance hf. voru birtar & vef
Sedlabankans i febriar 2021.

Adrar athuganir

Adrar athuganir vordudu fylgni vid 16g nr. 64/2019, um
frystingu fjarmuna, par sem kannad var hvernig eftirliti
sem tengdist adilum & pvingunarlistum hefdi verid hatt-
ad. Tilurd athugananna matti m.a. rekja til pess ad FATF
hafdi gert pa krofu ad synt veri fram & fullnagjandi
eftirlit med fylgni vid 16gin sem hofdu tekid gildi um
mitt ar 2019. bar sem Fjarmalaeftirlitid vidhefur ahattu-
midad eftirlit var 16g0 ahersla & ad kanna fylgnina hja
6llum adilum i haesta og medalhaesta aheettuflokki dsamt
peim adilum i nedri aheettuflokkum sem taldir voru mest
berskjaldadir fyrir peningapveetti og fjarmoégnun hrydju-
verka.

Fraedsluefni og tilmaeli

A lidnu &ri var unni® ad pvi ad atbda sérstakt freedslu-
efni um aheaettumidadar og fyrirbyggjandi adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka, sem utgefid
var i upphafi ars 2021, med pad ad markmidi ad utskyra
hvernig krofum laga og samspili 6likra adgerda er atlad
ad koma i veg fyrir ad starfsemi tilkynningarskyldra adila
sé misnotud til peningapvaettis og fjsrmognunar hrydju-
verka. P4 veitti Fjarmalaeftirlitid tilkynningarskyldum
adilum ymsar leiBbeiningar med 6formlegum haetti.
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Tilkynningarskyldum adilum er skylt ad gripa til fyrirbyggjandi og ahaettumidadra adgerda i pvi
skyni ad koma i veg fyrir ad starfsemi peirra sé misnotud til peningapvaettis og fjarmégnunar
hrydjuverka. Petta er medal annars gert med pvi ad framkvaema dhattumat, mota stefnu og
verklag, pjalfa starfsmenn, kanna areidanleika vidskiptamanna, ahaettuflokka vidskiptamenn,
vidhafa reglubundid eftirlit med peim og rannsaka og tilkynna grun um peningapveetti

og fjarmognun hrydjuverka.

Fjarmalaeftirlitio beindi tilmeelum til tilkynningar-
skyldra adila vegna heimsfaraldurs COVID-19 i april
2020. | tilmeelunum var aréttad ad tilkynningarskyldir
adilar skyldu halda &fram ad sinna adgerdum gegn
peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka og vera vel &
verdi gagnvart nyjum adferdum og leidum til peninga-
pveettis i starfsemi sinni vegna breytts efnahagsastands.

island fjarleegt af graum lista FATF
i oktober 2020 ték Financial Action Task Force (FATF),
alpjodlegur fjarmalaadgerdahdpur rikja um adgerd-
ir gegn peningapvatti og fjarmégnun hrydjuverka,
akvordun um ad fjarlegja island af lista yfir riki sem
seettu aukinni eftirfylgni vegna 6fullnaegjandi varna gegn
peningapvatti og fiarmégnun hrydjuverka. Akvérdunin
var tekin i kjolfar vettvangsathugunar sem fram for hér
a landi i september 2020, par sem stadfest var ad islensk
stjornvold hefdu lokid vid peer adgerdir sem peim var
gert ad gripa til i pvi skyni ad komast af umraeddum lista
en umfangsmikid Urbotaferli af halfu islenskra stjornvalda
hafdi stadid yfir fra april 2018. Sedlabankinn og énnur
stjornvold munu &fram vinna ad pvi ad efla varnir hér &
landi gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka.
Fjarmalaeftirlitid kannadi tvivegis medan & hinni
auknu eftirfylgni st6d, hvort akvordun FATF hefdi haft
ahrif & starfsemi eftirlitsskyldra adila og ef svo veeri hver
ahrifin hefou verid. Af svérum eftirlitsskyldra adila matti
draga pa alyktun ad éhrif af akvérdun FATF hefdu verid
mjog takmorkud & timabilinu. Helst hefdu adilar purft ad
skila frekari gognum eda upplysingum vegna aukinnar
areidanleikakonnunar, badi pegar um hefdi verid ad
reeda ny vidskiptasambond sem og vegna eldri vidskipta-
sambanda. Nokkrir adilar téldu ad dsteeduna meetti frekar
rekja til aukinna krafna i regluverki sem og meiri arvekni
almennt gagnvart peningapveetti en til akvordunar FATF,
Pa voru fa deemi um ad greidslum hefdi verid hafnad eda
ad mottoku eda sendingu & simgreidslum hefdi seinkad
eda ad ferlid hefdi i einhverjum tilvikum tekid lengri tima
en vanalega.
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https://www.sedlabanki.is/library/Ljosmyndir_ISL/Eftirlit2020/Dreifibr%c3%a9f_Fjarmalaeftirlit%2001042020.pdf
https://www.sedlabanki.is/library/Ljosmyndir_ISL/Eftirlit2020/Dreifibr%c3%a9f_Fjarmalaeftirlit%2001042020.pdf
https://www.sedlabanki.is/library/Ljosmyndir_ISL/Eftirlit2020/Dreifibr%c3%a9f_Fjarmalaeftirlit%2001042020.pdf

Starfsleyfi og 6nnur leyfismal

Eitt af verkefnum Fjarmalaeftirlitsins er ad veita fyrirteekjum,

og i sumum tilvikum einstaklingum, leyfi til ad starfa a fjar-

malamarkadi. Slik verkefni krefjast aBkomu sérfraedinga med
fiolbreytta pekkingu. Med aukinni dherslu m.a. & fjarteekni
hefur sameining Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabankans sam-
einad sérfreedipekkingu sem parf til slikra verkefna, sérstak-
lega med tilliti til greidslukerfa.

Mikid var um breytingar tengdar starfsleyfum og

60rum leyfisveitingum eftirlitsskyldra adila & arinu 2020:

e A arinu veitti Fjarmalaeftirlitid Valitor hf. starfsleyfi sem
greidslustofnun samkvaemt l6gum nr. 120/2011, um
greidslupjonustu. | kjolfar nys starfsleyfis var leyfi pess
sem lanafyrirtaeki afturkallad, sbr. 16g nr. 161/2002, um
fiarmalafyrirtaeki.

e TM tryggingar hf. fékk aukid starfsleyfi sem vatrygginga-
félag, sbr. 16g nr. 100/2016, um vatryggingastarfsemi. Auk
pess var leyfi veitt fyrir yfirfeerslu vatryggingastofns TM hf.
til TM trygginga hf. Samstaeda TM hf. var einnig tilgreind
sem fjarmalasamsteypa & vatryggingasvidi, sbr. l6g nr.
61/2017, um vidbotareftirlit med fijarmalasamsteypum.

e Tryggingavernd ehf. var veitt starfsleyfi sem vatrygginga-
midlara samkvamt l6gum nr. 62/2019, um dreifingu
vatrygginga.

e BPO Innheimta ehf. og Debitum ehf. (48ur Erra ehf.) fengu
innheimtuleyfi samkvaemt innheimtuldgum nr. 95/2008.
Auk pess var innheimtuleyfi Fjarvakurs-Icelandair Shared
Services ehf. fellt nidur.

e Myntkaup ehf. og Balkar Miblun ehf. voru skrdd sem
pjonustuveitandi vidskipta milli syndarfiar, rafeyris og
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gjaldmidla samkveemt 16gum nr. 140/2018, um adgerdir
gegn peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka.

e Framtidin lanasjédur hf. var afskrdd sem lanveitandi, sbr.
l6g nr. 118/2016, um fasteignalan til neytenda. Samhlida
ték Kvika banki hf. yfir starfsemina og vérumerkid.

e Sampykktar voru yfirferslur tiltekinna rekstrarhluta
GAMMA Capital Management hf. til Akta sjéda hf. og
Kviku eignastyringar hf. og yfirfeersla tiltekins rekstrarhluta
Kviku banka hf. til Kviku eignastyringar hf., sbr. 16g nr.
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

o [ kjolfar gildistéku laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhafdra sjéda var 6llum niu rekstrarfélogum verdbréfa-
sjo0a einnig veitt starfsleyfi sem rekstraradili sérheefdra
sjoda. Auk pess voru Alfa Framtak ehf., Algildi GP ehf.,
verdbréfafyrirtaekid ALM Verdbréf hf., Crowberry Capital
GP ehf., Eyrir Venture Management ehf., Fossar GP ehf.
og Vex ehf. skrdd sem rekstraradilar sérhaefdra sj6da.

Leyfisskyld starfsemi an leyfis

Fjarmalaeftirliti® feer reglulega dbendingar vegna og hefur
einnig frumkvaedisskodanir & starfsemi fyrirteekja sem mogu-
lega stunda leyfisskylda starfsemi &n leyfis eda skraningar. A
arinu 2020 voru 35 mal tekin til skodunar, par af 5 mal sem
var olokid fra arinu 2019. Af pessum malum voru 27 mal
tilkomin vegna frumkveedisathugana og 8 mal hofust vegna
abendinga. Enn er 8 malum o6lokid og standa vonir til pess ad
peim ljuki & &rinu 2021.



Helstu dherslur { verkdaetiun

2021

Fjarmalaeftirlitid vinnur itarlega verkdeetlun til naestu
12 manada i upphafi hvers ars. Su vinna byggist medal
annars & Aherslum i fidrmélaeftirliti 2027-2024," nylegu
dheettumati og aherslum evropsku eftirlitsstofnananna a
fjarmalamarkadi (EBA, EIOPA og ESMA). | pbessum kafla
eru birtar samandregnar helstu aherslur i verkdeetlun
arsins 2021. Ekki er um ad raeda temandi upptalningu &
Ollum verkefnum arsins.

Birting helstu aherslnaiverkaaetlun Fjarmalaeftirlitsins
hefur pad ad markmidi ad studla ad gagnsaei um dherslur
og verkefni Fjarmalaeftirlitsins. Slikt gagnsaei gerir eftirlits-
skyldum adilum kleift ad taka mid af stefnu og aherslum
Fjarmalaeftirlitsins i starfsemi sinni. Aherslurnar eru birtar
med fyrirvara um breytingar enda tekur eftirlit med fjar-
malastarfsemi mid af nyjustu upplysingum hverju sinni

Helstu aherslur 2021

Gadi atlana
Gaedi Utlana hafa versnad ad undanfornu vegna heims-
faraldurs COVID-19 og peirra adgerda sem beitt hefur
verid til ad hefta Utbreidslu hans. Vanefndir lana hafa
aukist, dvissa er um virdi trygginga og umtalsverdur hluti
fyrirtaekjalana hefur verid i greidsluhléi. Mikilvaegt er ad
fylgjast ndid med préun Utlanadhattu & nastu misserum
og fylgja pvi eftir ad unnid sé vel og skilmerkilega ar
peim lanum sem hafa verid i greidsluhléi.

A &rinu 2021 mun Fjarmalaeftirlitid gera athuganir
a atlanum banka og sparisjoda med pad ad markmidi
ad meta virdi utlana og peer adferdir sem beitt er vid
nidurfarslu lana.

1. Birting pessa rits er i undirbuningi og verdur pad gefid ut sidar & arinu
2021.
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Umgjord stjornarhatta

Vid krefjandi adsteedur & fijarmalamarkadi skipta godir
stirnarheettir og sterkt kerfi innra eftirlits miklu mali. A
arinu mun Fjarmalaeftirlitid beita sér fyrir pvi ad umgjord
stjornarhatta eftirlitsskyldra adila og hattsemi peirra sé i
samrami vid bestu vidmid um stjornarheetti.

Afram verdur 16gd ahersla 4 dhaettumenningu og
ad framfylgja pvi ad godir stjérnarheettir séu orjufanlegur
pattur i innra eftirlitsumhverfi eftirlitsskyldra adila, m.a.
med pvi ad gera Uttektir & priggja varnarlina kerfi banka
og vatryggingafélaga og dhattustyringu lifeyrissjoéda.

Utvistun
Utvistun, baedi & rekstrarpattum og lykilstarfsemi eftirlits-
skyldra adila, hefur verid ad aukast ad undanférnu. Sam-
bjoppun pjonustuadila sem Utvistad er til getur valdid
kerfisdheettu. P4 getur Utvistun gert pad ad verkum ad
erfidara verdur fyrir eftirlitsskylda adila og Fjarmalaeftirlitid
ad hafa yfirsyn yfir starfsemi sem Utvistad er og peer teekni-
lausnir sem verid er ad nota, eiginleika peirra og ahaettu
sem peim fylgja.

Uttekt & fylgni vid vidmidunarreglur EBA um Gtvistun
fijarmalafyrirteekja fer fram & arinu auk athugana & Utvistun
lifeyrissjoda.

Eftirlit med adgerdum gegn peningapvatti
og fjarmoégnun hrydjuverka
Naudsynlegt er ad leggja afram mikla aherslu & skilvirkt
og aheettumidad eftirlit med adgerdum gegn peninga-
pveetti og fjarmoégnun hrydjuverka, m.a. & grundvelli
alpjédlegra skuldbindinga & pessu svidi.

Eftirlit med dhaettumidadri nalgun hja tilkynningar-
skyldum adilum verdur helsta aherslumalid & arinu sem
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og ad tengja aheettu af peningapveetti og fjarmégnun
hry8juverka med skyrari haetti vid vartdareftirlit.

A &rinu mun Fjarmalaeftirlitid gera athuganir &
framfylgni vid afmarkada patti laga um adgerdir gegn
peningapveaetti og fijarmégnun hrydjuverka hja m.a.
bonkum, verdbréfafyrirtaekjum og lanveitendum.

Sjalfbaerni vidskiptalikana

i ljosi peirra miklu taeknilegu breytinga sem eru ad verda
a fjarmalamarkadi, askorana vegna ahrifa COVID-19 og
nuverandi lagvaxtaumhverfis er talin porf 4 ad greina
dheettu sem pessu fylgir fyrir vidskiptalikon eftirlits-
skyldra adila.

Fjarmalaeftirlitid mun & arinu taka Ut vidskiptalikon
og vibskiptastefnur fyrirteekja & fjarmalamarkadi med
hlidsjon af fyrrnefndum atridum i peim tilgangi ad leggja
mat & sjalfbaerni peirra.

Voérupréun og vérustjornun er vardar
smasolu a fjarmalamarkadi
Samreemdar vidmidunarreglur er var8a vorupréun og
vorustjérnun vid solu fijarmalaafurda (e. POG) hafa nd
tekid gildi & bankamarkadi og eru i innleidingarferli &
vatryggingamarkadi. Vidmidunarreglunum er atlad ad
tryggja gdda vidskiptahatti vid s6lu og markadssetningu
fijarmalaafurda, m.a. ad voru sé beint til réttra adila.
Fjarmalaeftirlitid mun fylgja innleidingunni eftir,
m.a. med Uttektum & pvi hvort eftirlitsskyldir adilar hafi
komid sér upp fullnaegjandi stjérnfyrirkomulagi vegna
vOrupréunar.
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Breytingar 4 réttarheimildum

fjdrmalamarkadar

i pessum kafla er i fyrsta lagi sagt fra peim lagabreyting-
um sem gerBar voru & fjarmalamarkadi arinu 2020.
i &8ru lagi frd peim breytingum sem gerdar voru &
reglum og leidbeinandi tilmeelum Fjarmalaeftirlitsins &
arinu 2020. | pridja lagi er greint fra inntaki veentanlegra
Evrépugerda 4 fijarmalamarkadi sem verda innleiddar &
naestu misserum.

Lagabreytingar & arinu 2020
Fjarmalaeftirlitid tekur virkan patt i ad moéta regluverkid
sem gildir & fjsrmalamarkadi hér a landi, baeedi med setn-
ingu eigin reglna og med utgafu leidbeinandi tilmaela.
ba er patttaka Fjarmalaeftirlitsins i nefndum og starfs-
hopum & vegum fagraduneyta til undirblnings laga-
frumvarpa sem gilda um starfsemi eftirlitsskyldra adila
umtalsverd og nytist st sérfreedipekking sem starfsfélk
Fjarmalaeftirlitsins byr yfir i slika vinnu. Ennfremur hefur
Fjarmalaeftirlitid yfirsyn yfir paer réttarheimildir sem gilda
a islenskum fjarmalamorkudum, beitir peim og tilkar og
fylgist med peim lagabreytingum sem eru i farvatninu
innan EES. Fjarmalaeftirlitid gegnir lykilstodu & fjarmala-
markadi vardandi voktun taeknilegra stadla (e. technical
standards), viomidunarreglna (e. guidelines) og tilmala
(e. recommendations) sem gefin eru Gt af evrépsku eftir-
litsstofnununum & fjarmalamarkadi.

Eftirfarandi 16g er varda fjarmalamarkad voru sam-
bykkt & Alpingi & arinu 2020:

e Log nr. 7/2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjor og
rafreena eignarskraningu fjdrmélagerninga.

e Log nr. 8/2020, um breytingu & 16gum um breytingu
a légum um neytendalan og adgerdir gegn peninga-
pveetti og fjarmoégnun hrydjuverka, nr. 163/2019.

e Log nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru
i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum
markadi.

e Log nr. 25/2020, um adgerdir til ad maeta efnahags-
legum ahrifum i kjolfar heimsfaraldurs kéronuveiru.

e Log nr. 37/2020, um breytingu & ymsum logum til ad
meeta efnahagslegum ahrifum i kjolfar heimsfaraldurs
kérénuveiru (frekari adgerdir).!

e Log nr. 38/2020, um fjarstudning til minni rekstrar-
adila vegna heimsfaraldurs koréonuveiru.

e Log nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra sjoda.

e Ldg nr. 62/2020, um breytingu 4 l6gum um fast-
eignalan til neytenda, nr. 118/2016 (vidskipti lana-
midlara yfir landamaeri).

e Log nr. 70/2020, um skilamedferd lanastofnana og
verdbréfafyrirtaekja.

e Log nr. 96/2020, um breytingu 4 l6gum um adgerdir
gegn peningapveetti og fijarmognun hrydjuverka og
|6gum um skraningu raunverulegra eigenda (rddstaf-
anir gegn peningapveetti og fisrmognun hrydjuverka).

Setning reglna og leidbeinandi
tilmaela 4 arinu 2020

Reglur

A &rinu 2020 setti Sedlabanki islands eftirfarandi reglur

sem varda fjarmalaeftirlit, m.a. til ad innleida taeknilega

stadla evropsku eftirlitsstofnananna 4 fjarmalamarkadi:

e Reglur nr. 88/2020 um tryggilega vardveislu fjarmuna
sem greidslustofnun moéttekur.

1. [4. gr.laganna eru breytingar & [6gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
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e Reglur nr. 227/2020 um sveiflujéfnunarauka & fjar-
maélafyrirteeki.

e Reglur nr. 320/2020 um helstu fjarhagsupplysingar
i samantekt lysingar verdbréfa, birtingu og flokkun
lysinga, auglysingar verdbréfa, vidauka vid lysingu,
tilkynningagattina og tilkynningu um almennt Gtbod.

* Gjaldskra Sedlabanka Islands nr. 321/2020 vegna
sértaekra adgerda Fjarmalaeftirlitsins.

e Reglur nr. 322/2020 um teeknilegar upplysingar fyrir
treikning & vatryggingaskuld og kjarnagjaldpoli med
vidmidunardagsetningar fra 31. desember 2019 til 30.
mars 2020.

e Reglur nr. 323/2020 um eiginfjarauka fyrir fjarmala-
fyrirtaeki vegna kerfisahaettu.

e Reglur nr. 324/2020 um eiginfjarauka fyrir kerfislega
mikilveeg fjarmalafyrirtaeki.

e Reglur nr. 514/2020 um breytingu & reglum nr.
1365/2019 um teaeknilega framkvemdarstadla er
varQa verklag, framsetningu og snidmat fyrir skyrslu
vatryggingafélaga um gjaldpol og fjarhagslega stodu.

e Reglur nr. 815/2020 um 4dkvoérdun & tegundum rekstr-
aradila sérhaefdra sjoda, medal annars um afmérkun a
pvi hvort rekstraradili teljist reka opinn sjéd, lokadan
eda baedi.

e Reglur nr. 860/2020 um taeknilegar upplysingar fyrir
Utreikning & vatryggingaskuld og kjarnagjaldpoli med
vidmidunardagsetningar fra 31. mars 2020 til 29. juni
2020.

e Reglur nr. 964/2020 um teeknilegar upplysingar fyrir
Utreikning & vatryggingaskuld og kjarnagjaldpoli med
vidmidunardagsetningar fra 30. juni 2020 til 29. sept-
ember 2020.

e Gjaldskra Sedlabanka fslands nr. 1100/2020 vegna
sérteekra adgerda Fjarmalaeftirlitsins.

e Reglur nr. 1240/2020 um A&rsreikninga rekstrarfélaga
ver@bréfasjoda, rekstraradila sérhafbra sjoda, verd-
bréfasjoda og fiarfestingarsjoda.

Leidbeinandi tilmeeli

P4 gaf Fjarmalaeftirlitid at eftirfarandi ny leidbeinandi

tilmeeli:

¢ LeiBbeinandi tilmeli nr. 1/2020 um samreemda
framsetningu tiltekinna skyringarlida i arsreikningum
vatryggingafélaga.

¢ Leidbeinandi tilmaeli nr. 2/2020 um innihald einfaldra
endurbotadeetlana.

Vidmidunarreglur

Nokkur fjoldi EES-vidmidunarreglna (e. guidelines) var
tekinn upp hja Fjarmalaeftirlitinu & arinu. Um er ad raeda
vidmidunarreglur sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin

28

(EBA), Evropska vatrygginga- og lifeyrissjédaeftirlits-
stofnunin (EIOPA) og Evrdépska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin (ESMA) gefa Ut ad eigin frumkvaedi, sbr.
heimild i 16. gr. reglugerda um ad koma & fét evrépsku
eftirlitsstofnununum nr. 1093-1095/2010, sem innleidd-
ar hafa verid i 16g nr. 24/2017, um evrépsk eftirlitskerfi
4 fjarmalamarkadi. pessar vidmidunarreglur eru ekki
teknar upp i leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins held-
ur er s& hattur hafdur & ad birt er dreifibréf um efni vid-
midunarreglnanna og sl60 & enska utgafu peirra & vef-
sidu Fjarmalaeftirlitsins. Auk pess eru haldnar kynningar
a efni vidmidunarreglnanna eftir pérfum. Tilgangur vid-
midunarreglnanna er ad koma 4 samraemdri, arangurs-
rikri og skilvirkri eftirlitsframkvaemd innan evrépska fjar-
malaeftirlitskerfisins og ad tryggja sameiginlega, einsleita
og samraemda beitingu a 10ggjof Evropusambandsins.
Fjarmalaeftirlitid byggir pvi a4 vidmidunarreglunum vid
framkveemd eftirlits.

Veentanleg ny |6ggjof

a fjarmalamarkadi

i pessum kafla er sagt fra helstu tilskipunum og reglu-
gerdum & evropskum fiarmalamarkadi sem verid er ad
innleida i islenskan rétt eda munu verda innleiddar &
nastu misserum. Sérfraeedingar Fjarmalaeftirlitsins koma
ad pessari innleidingu med ymsum hatti svo sem med
patttoku i nefndarvinnu med raduneyti, utgafu reglna og
leidbeinandi tilmeela.

Tilskipun um greidslupjonustu (PSD II)

Tilskipun (ESB) 2015/2366 er onnur tilskipun ESB um
greidslupjonustu (PSD II) og fjallar um paer kréfur sem
gerdar eru til starfsemi greidslustofnana og réttindi og
skyldur greidslupjonustuveitenda, p.m.t. upplysingagjof
greidslupjonustuveitenda til neytenda. PSD Il-16ggjo6fin
mun skylda banka til ad lata af hendi upplysingar um
vidskiptavini sina, hafi peir veitt skylaust sampykki sitt til
bess, til pridju adila. A peim grundvelli verdur umraedd-
um pridju adilum heimilt ad nyta sér upplysingar i tengsl-
um vid greidslureikninga neytenda (reikningsupplysinga-
pjonustuveitendur/AISP) og/eda veita peim pjonustu til
ad virkja greidslur af reikningum peirra (greidsluvirkjend-
ur/PISP).

Samkvaemt PSD II-16ggjofinni eiga pridju adilar
ad geta nytt petta adgengi til ad veita neytendum
greidslupjonustu og pannig keppt vid banka & grundvelli
upplysinga um vidskiptasdgu peirra. Til ad tryggja oryggi
umraddra upplysinga og gagna munu badi umraddir
pridju adilar og adrir greidslupjonustuveitendur purfa ad
uppfylla nyjar kréfur um 6ryggismal og dheettustyringu.



Peer krofur varda badi sterka sannvottun (Strong
Customer Authentication — SCA) vegna framkvemdar
greidslna og vegna taknilegra samskipta AISP og PISP
vid peer lanastofnanir sem halda utan um greidslureikn-
inga. P4 verda greidslupjonustuveitendur ad hafa til
stadar eftirlitskerfi vegna rekstrar- og 6ryggisdhaettu og
bregdast vio alvarlegum fravikum, m.a. med tilkynningu
til Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmala- og efnahagsraduneytid
hefur, med adkomu Sedlabankans, unnid drég ad nyjum
heildarldgum um greidslupjénustu sem byggjast & PSD I
tilskipuninni. Frumvarp til innleidingar PSD Il hefur verid
lagt fram & Alpingi.

Upplysingar um PSD Il hafa verid birtar & vefsiou
Fjarmalaeftirlitsins.

MIiFID 11/ MiFIR
Tilskipun 2014/65/ESB (MiFID 1) og reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 (MIFIR) er etlad ad auka gagnsai og
beeta virkni markadar fyrir fjarmalagerninga innan EES.
Fjarmalaeftirlitid tekur patt i nefndarvinnu & vegum
fijarmala- og efnahagsraduneytisins til ad semja 16ggjof
til innleidingar 4 tilskipuninni og reglugerdinni og hélt su
vinna afram & arinu 2020. Gerdirnar fjalla medal annars
um fjarfestavernd, skipulag vidskiptavettvanga og
verdbréfafyrirteekja og gagnsaei i vidskiptum. Samhlida
nefndarvinnunni fer ni fram vinna innan Sedlabankans
vid ad innleida ymsar breytingar sem leidir af hinu nyja
regluverki. Upphaflega var stefnt ad pvi ad 16ggjofin teeki
gildi i byrjun ars 2020 en vinna vid frumvarpid tok lengri
tima en 4eetlad var. Frumvarp til innleidingar hefur verid
lagt fram & Alpingi.

Upplysingar um MIFID Il og MiFIR hafa verid birtar
a vefsidu Fjarmalaeftirlitsins.

MAR

Frumvarp til laga um adgerdir gegn markadssvikum
sem &tlad er ad innleida reglugerd (ESB) nr. 596/2014
(MAR) um markadssvik var lagt fram & Alpingi i mars
2021. Reglugerdin kemur i stad tilskipunar 2003/6/EB
um innherjasvik og markadsmisnotkun (markadssvik)
sem innleidd er i Xlll. kafla laga um verdbréfavidskipti
nr. 108/2007. MAR fjallar um markadssvik og opin-
bera birtingu innherjaupplysinga af hélfu utgefenda.
Undir hugtakid markadssvik falla innherjasvik, 6logmaet
midlun innherjaupplysinga og markadsmisnotkun sem
eru 6heimil og kvedur reglugerdin & um lagmarksstjérn-
sysluvidurlog, sé farid gegn akveedum gerdarinnar. Slik
hegdun kemur i veg fyrir fullt og edlilegt gagnsei a
markadi sem er meginforsenda jafnra samkeppnisskilyrda
og vidskipta fjarfesta & sampaettum fjarmalamorkudum.
i frumvarpinu er einnig fjallad um refsingar vi® brotum

gegn dkveedum MAR og er lagt til ad refsingar vid mark-
adssvikum hér 4 landi haldist 6breyttar. Opinber birting
innherjaupplysinga af halfu utgefenda er naudsynleg til
ad koma i veg fyrir innherjasvik og studla ad trausti og
traverdugleika almennings & verdbréfamarkadi. MAR
gildir um alla fjarmalagerninga sem vidskipti eru med
a skipulegum markadi, markadstorgi fjirmalagerninga
eda skipulegu markadstorgi og hvers konar hegdun og
adgerdir sem geetu haft ahrif 4 slikan fijarmalagerning,
an tillits til pess hvort hegdunin eda adgerdirnar eiga sér
stad & vidskiptavettvangi eda ekki. Hid sama 4 vid um
fijarmalagerninga sem &skad hefur verid eftir ad teknir
séu til vidskipta & skipulegum markadi eda markadstorgi
fijarmalagerninga. Auk MAR hefur ESB gefid Ut 16 undir-
gerdir sem Utfeera nanar ymsa paetti MAR sem verda
ymist teknar upp f islenskan rétt med reglugerdum eda
reglum Sedlabanka islands.

PRIIPs

Reglugerd (ESB) nr. 1286/2014, um lykilupplysingask;jol
fyrir pakkadar og vatryggingatengdar fijarfestingarafurdir
fyrir almenna fjarfesta, tok gildi fyrir adildarriki ESB 1.
jantiar 2018. Reglugerdin hefur pad ad markmidi ad efla
neytendavernd, auka gagnsai og beta tiltri neytenda a
pokkudum og vatryggingatengdum fjarfestingarafurd-
um. Reglugerdin mealir pannig fyrir um samreemdar
krofur um upplysingagjof um fjarfestingarafurdir til
almennra fjarfesta, pvert 4 banka-, vatrygginga- og
verdbréfamarkad. Samkveemt henni skulu upplysingar
um afurdir gefnar i formi svokallads lykilupplysingaskjals
(e. key information document - KID) til almennra fjar-
festa sem atlad er ad gera peim kleift ad skilja og bera
saman helstu peetti upplysingaskjalsins og pa aheettu
sem fjarfestingarafurd fylgir. Fjarmala- og efnahags-
raduneytid hefur, med adkomu Sedlabankans, unnid
drég ad frumvarpi til laga sem innleida reglugerdina. |
frumvarpinu eru jafnframt lag@ar til breytingar pess efnis
ad peim adilum sem hafa heimild til ad bjéda vidbotar-
tryggingarvernd, samkvaemt |[6gum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, verdi gert ad
Utbua lykilupplysingaskjal i samraemi vid reglugerdina,
neytendum til hagsbéta. Frumvarp til innleidingar hefur
verid lagt fram & Alpingi.

Verdbréfasjodir (UCITS V)

Tilskipun 2014/91/ESB (UCITS V) er @tlad ad upp-
feera tilskipun 2009/65/EB um verdbréfasjodi (UCITS
sj00i). Helstu breytingarnar felast i itarlegum &kvaed-
um um hlutverk og abyrgd vorslufyrirtaekja, kréfu um
starfskjarastefnu fyrir rekstrarfélog verdbréfasjoda og
samremingu & valdheimildum opinberra eftirlitsadila.
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Fjarmala- og efnahagsraduneytid hefur, med adkomu
Sedlabankans, unnid drég ad nyjum heildarlogum um
verdbréfasjodi sem byggjast & UCITS-tilskipuninni dsamt
sidari breytingum 4 henni.

hefur verid lagt fram & Alpingi.

Frumvarp til innleidingar

Sjalfbaerni a fjarmalamarkadi

A &rinu 2018 birti framkvamdastjérn ESB adgerdaréaaetl-
un um sjalfbaerni & fijarmalamarkadi. Nokkrar reglugerdir
hafa i kj6lfarid verid sampykktar innan ESB og skulu tveer
peirra nefndar hér pvi ad stefnt er ad pvi ad innleida peer
& arinu 2021:

Reglugerd (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof
tengda sjalfbarni 4 fjarmalamarkadi inniheldur sam-
reemdar reglur fyrir patttakendur & fjarmalamarkadinum.
Reglugerdin gildir um fj6lmarga adila 4 fjarmalamarkadi
svo sem vatryggingafélog, fijarmalafyrirteeki og rekstrar-
adila sérhafdra sjoda. Reglugerdin gerir paer krofur ad
adilar birti & heimasidu sinni upplysingar um pad hvernig
peir taka tillit til sjalfbaerrar aheettu i dhaettustyringu sinni
og meta ahrif & sjalfbeera peetti.

Reglugerd (ESB) 2020/852 um flokkunarkerfi (e.
taxonomy) til ad greida fyrir sjalfbeerum fjarfestingum er
mikilveegt skref sem framkvaemdastjérn ESB hefur tekid til
ad draga Ur likum & graenpvotti (e. greenwashing) og aud-
velda fjarfestum ad atta sig & hvada forsendur eru ad baki
flokkun & vorum sem markadssettar eru sem graenar eda
sjalfbeerar. Reglugerdin samreemir pannig hugtakanotkun
og tulkunarreglur um hvad telst til sjalfbaerrar fjarfestingar.

Bankatilskipun og -reglugerd (CRD V og CRR II)

Tilskipun 2013/36/ESB (CRD V) og reglugerd (ESB) nr.
575/2013 (CRR) mynda hryggjarstykkid i samevrépsku
regluverki um varadareftirlit med fjarmalafyrirtaekjum
og varferniskrofur vegna starfsemi peirra, svokallad
CRD IV-regluverk. Meginefni CRD IV eru auknar krofur
til fjarmalafyrirtaekja um eigid fé og laust fé i samraemi
vid alpjodlega Basel lll-stadalinn. Akvaedi CRR voru
innleidd i 16g hér & landi arid 2016 og hefur islensk
l6ggjof verid 16gud ad dkvaedum CRD IV i afongum &
sidustu drum. Ari® 2019 sampykkti ESB breytingar & CRD
IV-regluverkinu med tilskipun (ESB) 2019/878 (CRD V),
reglugerd (ESB) 2019/876 (CRR 1) og reglugerd (ESB)
2019/630 (NPE). Medal helstu breytinga er innleiding
a lagmarki stodugrar fjarmoégnunar, ny stadaladferd vid
Utreikning & motadiladhattu og breytingar sem varda
eftirlit med eignarhaldsfélogum. Fjarmala- og efnahags-
raduneytio hefur, i samvinnu vid Sedlabankann, unnid ad
frumvarpi til ad ljika innleidingu CRD IV-regluverksins
med sidari breytingum sem vantanlega verdur lagt fram
a haustpingi 2021. b4 hefur verid unnid frumvarp um
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afmarkadar breytingar & 16gum um fjarmalafyrirtaeki til
ad gera raBherra og Sedlabankanum kleift ad innleida
NPE, CRR Il og féeinar undirgerdir CRR sem talid er
brynt ad taki gildi fyrir haustid 2021 og hefur frumvarp
pess efnis verid lagt fram & Alpingi.

Peningamarkadssjodir (MMF)

Reglugerd (ESB) 2017/1131 mun gilda um alla sj6di
um sameiginlega fjarfestingu, hvort sem um er ad reda
verdbréfasjodi eda sérhafda sj6di. Helstu markmid
reglugerdarinnar eru ad koma & samreemdum reglum til
ad tryggja oryggi og areidanleika peningamarkadssjoda,
hlda ad skilvirkni peningamarkadarins og tryggja jafn-
reedi fjarfesta.

EMIR Refit

Reglugerd (ESB) 2019/834 um breytingu a reglugerd
(ESB) nr. 648/2012 (EMIR) er i daglegu tali kollud EMIR
Refit og felur i sér breytingar & reglum um afleiduvio-
skipti. Markmidid med EMIR Refit er ad taka & 6jofnum
hlitingarkostnadi, gagnsei og takmorkudu adgengi ad
stodustofnun hja midleegum métadilum. Breytingarnar
na einna helst til stodustofnunarskyldu a smeerri fjar-
hagslega motadila en sému reglur munu ni gilda um
ba og ofjarhagslega motadila ad pvi er hana vardar.
Fjarhagslegum motadilum verdur skylt ad sja um skyrslu-
sendingar 6fjarhagslegra métadila, oski peir sidarnefndu
eftir pvi. Skyldan til ad skila skyrslum um eldri afleidu-
samninga til afleiduvidskiptaskrar er jafnframt afnumin.
Breytingunum er @tlad ad einfalda ymsar skyldur vard-
andi afleiduvidskipti, jafna samkeppnisgrundvéll og
minnka vidskiptakostnad an pess ad draga Ur gagnsei
vardandi afleidumarkadi eda ur eftirlits- og inngrips-
heimildum eftirlitsadila vegna kerfisahaettu. Frumvarp til
innleidingar hefur verid lagt fram & Alpingi.

Tilskipun um greidslureikninga - PAD

Tilskipun 2014/92/ESB tekur til samanburdar gjalda er
varda greidslureikninga, skipti & greidslureikningum og
adgengi ad almennum greidslureikningum. Markmid
tilskipunarinnar er ad studla ad gagnsai og samkeppni,
audvelda samanburd & gjoldum og skipti & greidslureikn-
ingum sem og ad stydja vid skilvirkan og snurdulausan
fiarhagslegan hreyfanleika neytenda. Fyrirhugad er ad
leggja fram frumvarp til ad innleida gerdina &4 haustpingi
2021.
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