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Hlutfallsleg breyting 2022 2022 2023 2024
Einkaneysla 1.966,6 8,6 1,9 1,6
Samneysla 975,7 1,6 1,9 1,7
Fjarmunamyndun 842.0 6,9 33 0,3

par af atvinnuvegir 506,7 15,2 4.8 0,1

par af hiisncedi 184,1 -6,3 57 -0,4

par af hio opinbera 151,2 -0,9 -5,0 2,0
bjodarutgjold 3.793.9 6,4 2,2 1,3
Utﬂutningur 1.744,4 20,6 7,8 4,8
Innflutningur 1.771,9 19,7 5,9 2,8
Landsframleidsla 3.766,4 6.4 3.1 2.3
Verdbolga' 8,3 8,5 5,7
Verdbolga i lok ars! 9,4 7,1 5,0
Atvinnuleysi 2 3,8 4,0 4,5
Gengisvisitala * 190 195 195

! Breyting milli arsmedaltala, neysluverdsvisitala
2 Skrad atvinnuleysi, hlutfall af daetludum mannafla

> Arsmedaltal

Helstu atriodi

Mikil pensla hefur einkennt efnahagslifid hér & landi undanfarin &r. Hagvoxtur og umsvif
hafa verid hér mun meiri en i nagrannarikjum. Efnahagslifid synir merki pess ad nu taki
ad hagja a vextinum po umsvif verdi enn umtalsverd fram a naesta ar. Ny hagspa
hagfraedi- og greiningarsvids Alpydusambands islands sem hér er birt gerir rad fyrir ad
haegja taki & hagvexti & spatimanum. Utlit er fyrir ad verdbdlga verdi prélat en taki ad
hjadna pegar lida tekur & nasta ar.

Raungerist spa ASI mun hagvoxtur hér & landi nema 3,1% & pessu ari og 2,3% arid 2024.
Mikill hagvoxtur sidasta ars var einkum drifinn afram af einkaneyslu og bata
ferdapjonustunnar. Samkvamt spa ASI verda afram téluverd umsvif i hagkerfinu & pessu
ari en hagja mun a vexti einkaneyslu og innlendrar eftirspurnar er lidur & spatimann.
Skyrist pad medal annars af minni kaupmeetti radstéfunartekna og aukinni vaxtabyrdi
heimila.

Spa ASI gerir rad fyrir ad verdbolga hafi nad hamarki en verdi afram pralat. Raungerist
spain, hjadnar verdbolga eftir sem lidur & arid og verdur 7,1% undir lok pessa ars eda ad
medaltali 8,5% & arinu. A &rinu 2024 méa veenta ad verdbolga verdi 5,7% ad jafnadi en
verdi ordin 5% i lok arsins.




Mynd 1. Hagvoxtur
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Heimild: Hagstofa Islands og Spa ASI

Fjarfestingastig i hagkerfinu laekkar litillega yfir spatimabilid. Aztlad er ad
fjarmunamyndun aukist um 3,3% & pessu ari en haldist ad mestu obreytt & nasta ari, um
0,3% voxtur milli &ra. Utlit er fyrir ad draga muni Gr opinberri fjarfestingu & pessu ari en
ad fjarfesting atvinnuveganna og ibudafjarfesting aukist a sama tima.

Heetta er & pvi ad ibudafjarfesting dragist saman & neasta ari, par sem harri
fjarmagnskostnadur og minni eftirspurn eftir hdsnadi kunna ad hafa neikvaed ahrif &
byggingaraform verktaka. Raungerist st svidsmynd er éliklegt ad aform stjornvalda um
storfellda uppbyggingu ibGda a nastu tiu arum muni raungerast. Slik frambodstregda
samhlida hradri folksfjolgun er likleg til ad vidhalda spennu & husnaedismarkadi, einkum
leigumarkadi i fyrirsjaanlegri framtio.

Utlit er fyrir téluverdan voxt Gtflutnings & pessu ari drifinn afram af frekari bata
ferdapjonustunnar. Fjoldi ferdamanna & pessu ari verdur svipadur og arid 2017, eda um
2,1 milljonir ferdamanna. A sidasta ari jokst Gtflutningur um 20,6% milli ara. Spa ASI
gerir rao fyrir 7,8% vexti utflutnings & pessu ari og 4,8% & nasta ari. Framlag Gtflutnings
til hagvaxtar er jkveett yfir spatimann en gert er rad fyrir 5,9% vexti innflutnings & arinu
0g 2,8% & naesta ari.

Hrod fjolgun ferdamanna hefur haft umtalsverd ahrif & vinnumarkadi. Vinnuaflseftirspurn
hefur verid mikil og tlit er fyrir ad atvinnuéastand verdi stédugt yfir spatimann. I spa ASI
er gert rad fyrir ad atvinnuleysi aukist litillega a spatimanum ar 3,8% arid 2022 og verdi
ad jafnadi 4% & pessu ari og 4,5% & pvi naesta.




Haegir a vexti einkaneyslu

Voxtur einkaneyslunnar hefur verid kraftmikill sidustu tvo ar en einkaneysla jokst um
8,6% arid 2022. Er um ad reda mesta arsvoxt einkaneyslu fra arinu 2005. Voxtur
neyslunnar nadi hamarki & 6drum arsfjordungi sidasta ars pegar einkaneysla jokst um
13,7% milli ara. Sé voxtur i einkaneyslu skodadur nanar, ma sja ad veruleg aukning var
i undirflokkum einkaneyslu sem takmérkudust af COVID-faraldrinum arid adur. Ferdir
og flutningar jukust um fimmtung, tomstundir og menning um fjérdung og neysla a
hotelum og veitingastédum um teplega helming. Utgjold islendinga erlendis jukust um
teeplega 100% arid 2022.

Skuldir, sem hlutfall af rddst6funartekjum, eru enn heldur lagar i ségulegu samhengi.
Morg skuldsett heimili hafa notid g6ds af haekkun hisnadisverds og vaxtalekkunum i
faraldrinum med pvi ad endurfjarmagna hisnadislan til ad hrada nidurgreidslu eda leekka
greidslubyrdi. Eignastada peirra sem eiga hdsnadi hefur pvi sdmuleidis styrkst. Voxtur
einkaneyslunnar var pvi i takt vid beetta fjarhagsstéou heimila og aukin neysla sidasta ars
skyradist ad miklu leyti af upps6fnudum sparnadi heimilanna.

Mynd 2. Préun launa og radstofunartekna
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Einkaneysluvoxtur sidustu tveggja ara hefur pvi ad miklu leyti verid bati eftir samdrattinn
2020. Eftir ramlega 5% kaupmattaraukningu radstéfunartekna & mann arid 2021 tok ad
haegja & vexti radstoéfunartekna i fyrra. Radstdfunartekjur & mann jukust um 6,5% en
kaupmattur peirra drost saman um 1,7% og kaupmattur launa st6d i stad. A pridja
arsfjoroungi sidasta ars meeldist samdrattur kaupmattar radstdfunartekna @ mann um
6,1% og 3,4% & fjorda arsfjoroungi. bvi eru skyr merki um ad na prengi ad stodu heimila.

Alpydusambandid hefur bent & ad stada leigjenda og peirra sem nylega komu inn &
hasnaedismarkad sé ahyggjuefni. Nyleg kénnun Vordu bendir til pess ad aukinn fjéldi eigi




erfitt med ad na endum saman og glimi vid vaxandi husnadiskostnad.l Tolur
Hagstofunnar syna jafnframt ad 27% leigjenda glima vid ipyngjandi hisnadiskostnad.

Mynd 3. Ny hasnadislan heimilanna
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Mynd 4. Ibudalan med vaxtaendurskodun
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Aukin vaxtabyrdi heimila hefur verid mikid til umfjéllunar undanfarin misseri. Vid
leekkun vaxtastigs feerdust lantokur heimila i auknum meeli i 6verdtryggd lan. Fré pvi
vaxtahaekkunarferli Sedlabankans hofst & sidasta ari hefur ordid vidsnuningur & pessari
proun. Heimili sekja nu i auknum meeli i verdtryggd lan og greida & moéti upp dverdtryggd

lan.

Nyleg samantekt Sedlabankans bendir til pess ad ahrif vaxtahakkana komi fram med
6likum haetti & vaxtabyrdi heimili.? Sa hluti heimila sem jok ekki skuldsetningu, er med
bléndud 1an, verdtryggd lan eda fastvaxtalan hefur ordid fyrir takmérkudum ahrifum af
vaxtapréun & greidslubyrdi. A méti hefur greidslubyrdi lana hakkad um yfir 40 pasund

1 Sja nanar https://www.rannvinn.is/_files/ugd/61b738_d374c368e62840c395fde0805dfc6635.pdf

2 Sja rammagrein 1, Fjarmalastodugleiki 1/2023.




kronur @ manudi hja um fimmtungi heimila. Hja um 2% heimila hefur greidslubyrdi
haekkad um meira en 120 pdsund kronur & manudi.

Stér hluti dverdtryggdra lana ber enn fasta vexti sem eiga eftir ad koma til endurskodunar.
Um 60 milljardar koma til endurskodunar & sidari hluta pessa ars. Steerstur hluti kemur
po til endurskodunar & sidari hluta 2024 og fram & arid 2025, eda alls 550 milljardar.
Greining Sedlabankans bendir til pess ad hépur peirra sem hafa ipyngjandi
husnadiskostnad myndi neer tvofaldast ef vextir hefdu komid til endurskodunar i jantar
& pessu ari, ur 6,5% af heimilum i 12,2%.

Ljost er ad toluverd oOvissa er um hver endanleg ahrif vaxtaendurskodunar verda a
vaxtabyrdi heimila og par med radstéfunartekjur peirra og einkaneyslu. bad fer ad miklu
leyti eftir launaproun & naestu misserum, vaxtastigi vid endurskodun og samsetningu lana
sem heimili s&kja i pegar vextir koma til endurskodunar. Fari heimilin i auknum meeli i
verdtryggd l1an med lengri liftima getur pad leitt til pess ad pau geti vidhaldid herra
neyslustigi en ella.

Mynd 5. Einkaneysla - Breyting milli &ra
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Heimild: Hagstofa Islands og Spa ASI

Verdbolgupréun, styrivaxtahaekkanir og ventingar heimila og fyrirteekja um horfur i
efnahagslifinu draga upp heldur dékka mynd af neyslugetu almennings en pratt fyrir allt
hefur innlend eftirspurn haldist fremur sterk pad sem af er ari. Innlend kortavelta jokst ad
raunvirdi a fyrsta arsfjordungi 2023 fra fyrra ari. [ gdgnum Sedlabankans um kortaveltu
aprilmanadar ma po sja akvedinn vidsnining. I april dregur ur veltu greidslukorta
heimilanna, ad raunvirdi, milli ara og soémuleidis dregur ur veltu milli mars og
aprilmanadar. Haegja tok & kroftugri einkaneyslu undir lok sidasta ars. Samkvaemt spa
ASI heldur 4fram ad hagja & vexti og aukning einkaneyslu verdur 1,9% & pessu ari. Spain
gerir rad fyrir ad voxtur & naesta ari verdi einnig hoflegur, 1,6%.




Fjarmunamyndun

Fjarmunamyndun jokst um 6,9% a sidasta ari en med fjarmunamyndun er att vid
fjarfestingar atvinnuveganna, ibudafjarfestingu og fjarfestingu hins opinbera.
Fjarmunamyndun sidasta ars var drifin afram af mikilli fjarfestingu atvinnuveganna, sem
jokst um 15,2% & sama tima og ibudafjarfesting drést saman um 6,3% og fjarfesting hins
opinbera um 0,9%. Rekja matti aukna fjarmunamyndun til aukinnar eftirspurnar i
hagkerfinu m.a. vegna fjélgunar ferdamanna a sidasta ari. Pannig jokst fjarfesting i
6likum atvinnugreinum en pé eru synileg ahrif af fjolgun ferdamanna sem endurspeglast
i aukinni fjarfestingu i flutningateekjum t.d. flugvélum, bilaleigubilum og ratum.

Samkvaemt spa ASI haegir & vexti fjarmunamyndunar er lidur & naesta ar. Vanta ma 3,3%
aukningar fjarmunamyndunar & pessu ari og 0,3% & arinu 2024. Umsvif fjarfestinga i
hagkerfinu verda pd engu ad sidur allnokkur, eda & bilinu 21-22% af vergri
landsframleidslu & pessu ari og pvi nasta.

Mynd 6. FjaArmunamyndun
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Heimild: Hagstofa islands og Spa ASi

Naest markmid um 35 pusund ibudir?

Adstedur & husnaedismarkadi hafa verid i brennidepli undanfarin &r. Til skamms tima
hafa breytingar & voxtum haft mikil ahrif & eftirspurnarhlid. Pannig hafdi hrod leekkun
vaxta gridarleg ahrif & hdsnadiseftirspurn i kjolfar heimsfaraldurs en ad sama skapi hefur
heekkun vaxta og auknar krofur & lantakendur ordid til pess ad draga ur eftirspurn. Til
langs tima er vandinn hins vegar sa ad ekki hefur tekist ad studla ad auknu frambodi til
ad meeta lyofraedilegri proun og aukinni folksfjolgun. petta misreemi frambods- og
eftirspurnarpéatta hefur leitt til pess ad husnadisverd hefur undanfarin misseri verid i
sogulegum hapunkti, hvort sem borid er saman vid annad verdlag eda laun.

Velta & husnaedismarkadi jokst mikid & arinu 2020. Ad medaltali voru gerdir um 900
kaupsamningar i hverjum méanudi a arunum 2017-2019 en a arunum 2020-2022 um 1.100
kaupsamningar i manudi. Dregid hefur ur veltu undanfarin misseri en a fyrsta arsfjordungi




bessa ars voru ad jafnadi gerdir um 670 kaupsamningar i manudi. Fasteignamarkadur
hefur pvi kéInad en er ekki botnfrosinn. Haekkun vaxta og prengri lanaskilyrdi hafa haft

mikil ahrif & fyrstu kaupendur og hefur hlutfall peirra leekkad ur 33% i 28% undanfarin
misseri.

Ahrifin koma einnig fram i hagari haekkunartakti husnadisverds. I mars meldist
arshaekkun visitolu ibudaverds 10,7% milli ara en mest maeldist arshaekkun 25,5% i jali
2022. A0 raunvirdi hefur husnadisverd leekkad undanfarna manudi en ovaent haekkun i
marsmanudi skyrdist einkum af hakkun & verdi sérbylis. Samkvaemt spa ASI mun
hasnadisverd leekka ad raunvirdi & pessu ari og ad mestu standa i stad & naesta ari.

Mynd 7. Raunverd husnadis
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Mynd 8. Buferlaflutningar
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fjolgun svo langt sem mannfjoldatélur nd. Ad O&breyttu, mun frekari voxtur
ferdapjonustunnar yta undir spennu & hdsnaedismarkadi, einkum leigumarkadi.

Mynd 9. Fjoldi fullgerdra ibuoa
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Mynd 10. Ibudafjarfesting - Breyting milli ara
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Heimild: Hagstofa islands og Spa ASI

Dregid hefur ar ibudafjarfestingu sidustu tvo ar eftir kroftugan voxt 4 arunum 2016-2019.
Arid 2020 stod ibudafjarfesting i stad en drost saman um 5,2% &rid 2021 og nd um 6,3%
a lionu ari. Skammtimavisbendingar benda til pess ad ibudafjarfesting muni aukast &
pessu ari. Samkvaemt gognum Hagstofunnar var velta i byggingu husnadis i jandar-
febrdar 2023 um 40% meiri en & sama timabili i fyrra®. Starfandi i byggingastarfsemi og
mannvirkjagerd fj6lgadi einnig toluvert & sidari hluta 2022. [ febrdar sidastlidnum voru
11% fleiri starfandi i greininni en i sama manudi i fyrra.

% Velta i milljonum kréna, & verdlagi hvers ars, samkvaemt virdisaukaskattsskyrslum, an VSK, fyrir ,41 Byggingu
hlUsnadis; proun byggingarverkefna“.




Spa hagfraedi- og greiningarsvids ASI gerir rad fyrir pvi ad ibadafjarfesting aukist um
5,7% & pessu ari en dragist svo saman um 0,4% arid 2024. | nGverandi umhverfi harra
vaxta og minni eftirspurnar er po hetta & pvi ad almennir verktakar dragi frekar ar
aformum um byggingar. Nyleg samantekt Samtaka idnadarins (SI) bendir til pess ad hratt
geti dregid Ur nybyggingum & naestunni.

Um mitt ar 2022 sammeeltust riki og sveitarfélég i nyjum rammasamningium aukid
frambod ibada. bar er talid ad byggja purfi 35 pasund ibudir til ad meeta fyrirsjaanlegri
og 6uppfylltri ibudapdrf & naestu 10 arum. A timabilinu 2023-2032 er stefnt ad byggingu
4 pusund ibuda & ari fyrstu 5 &rin og 3.500 ibGda & ari eftir pad Ut timabilid.

Raungerist spa ASI um ibudafjarfestingu er haetta & ad &form um uppbyggingu 35 plsund
verdi ekki ad veruleika. Haegi verktakar enn frekar a uppbyggingu verda horfur enn
dekkri nema ad hid opinbera setji stéraukinn punga i uppbyggingu éhagnadardrifinna
iblda. bvi er haetta & ad frambodstregda muni afram setja prysting til haeekkunar leigu- og
eignaveros.

Utlit fyrir toluverdan voxt Gtflutnings & arinu.

Mikill voxtur utflutnings arid 2022 skyrist af fjélgun ferdamanna og vidsnuningi i
ferdapjonustu fra arinu adur. Utflutningur jokst um rim 21% & sidasta ari og par af jokst
atflutningur pjonustu um 54% & medan voruutflutningur jokst adeins um 1,4%.

Alls komu 1,7 milljonir ferdamanna til landsins & sidasta ari. Er pad sambeerilegt vid
fjolda feroamanna ario 2016. Milli ara fjolgadi ferdamoénnum um rdma milljon fra
COVID-éarinu 2021 sem skyrir pann mikla voxt sem meelist i pjénustuttflutningi sidasta
ars. Utflutningur hér & landi er mjog nemur fyrir fjolda ferdamanna en horfur i
ferdapjonustu eru enn bjartar og ekki virdist sem dregid hafi Ur ferdavilja folks ad radi
prétt fyrir efnahagsprengingar i mérgum naleegum rikjum. Fjoldi erlendra feréamanna er
enn ad aukast og fjoldi gistinatta somuleidis auk pess sem kortavelta erlendra korta
hérlendis er kroftug i upphafi ars.
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Mynd 11. Fjoldi ferdamanna
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Mynd 12. Utflutningur - Breyting milli ara
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Heimild: Hagstofa Islands og Spa ASI

Spa ASI gerir rad fyrir ad 2,1 milljon ferdamanna komi til landsins & pessu ari og verdur fjéldinn
ba sambeerilegur vid arid 2017. Forsendur eru fyrir tluverdum vexti utflutnings og gerir spa

ASI rad fyrir um 7,8% vexti & pessu ari og 4,8% arinu 2024.

pratt fyrir ad mikil fjoélgun ferdamanna hér & landi i fyrra hafi dregid Gr halla & véru- og
bjonustujéfnudi nam hann enn 27,5 milljéordum kréna, samanborid vid 66 milljarda halla arid
aour. betta skyrist af hrodum innflutningsvexti i fyrra en innflutningur jokst um tep 20%,
drifinn &4fram af neyslu Islendinga erlendis 4samt aukinni fjarfestingu og aukinni adfangaporf,

b.e. hra- og rekstrarvoru.

11



Mynd 13. Innflutningur - Breyting milli ara
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Heimild: Hagstofa Islands og Spa ASI

Samkveemt spad mun Utflutningur arid 2023 og 2024 aukast umfram innflutning og
framlag utanrikisvidskipta i heild til hagvaxtar verda jakveett a spatimabilinu, élikt sidustu
bremur arum.

Spa ASI gerir rad fyrir ad arlegur voxtur innflutnings verdi 5,9% & pessu ari og 2,8% &
bvi naesta.

pralat verdbdlga yfir spatimann

Verdbdlga melist 9,9% um pessar mundir og hefur verid yfir verdbdlgumarkmidi
Sedlabankans fra pvi um mitt ar 2020. Mest meldist verdbdlga 10,2% i febriar
sidastlionum og hafdi pa ekki meelst heerri fra pvi eftir fjarmalahrunid 2008.

Verdbdlga for hratt vaxandi & sidasta ari. Hlsnaedisverd var megindrifkraftur
verdbolgunnar & fyrri helmingi sidasta ari. Eftir pvi sem leid 4 ario tok verdbdlga ad gerast
almennari og melist na & breidum grunni. Petta sést m.a. i pvi ad af undirlidum visitélu
neysluverds hafa um tveir pridju peirra haekkad umfram 6% milli ara. Enn vega pungt
ahrif husnadislidar sem haekkad hefur um 14,1% milli ara, haekkun dagvéru um 12% og
bavoru sem haekkad hefur um 14,7%. Hravoruverd hefur verid sveiflukennt fra innrés
Russa i Ukrainu og hefur haft vidtaek ahrif & verdlag um heim allan. Ahrifin koma fram i
innfluttri verdbdlgu hér a landi en einnig i innlendu verdlagi gegnum adfangakostnad.
pannig haekkadi verd & aburdi, malmum og eldsneyti gridarlega a sidasta ari sem m.a.
birtist i heekkun & innlendri voru hér & landi.
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Verdbolga hefur reynst prélatari & pessu ari en greiningaradilar hofou ventingar um. Fra
pbvi kjarasamningar toku gildi i byrjun névember hefur verdlag haeekkad um 4,9%. bvi er
utlit fyrir mikla verdbo6lgu & pessu ari og Gt pad nasta. Spa ASI gerir rad fyrir pvi ad
verdbolga verdi 8,5% ad jafnadi & pessu ari og par af 7,1% i lok pessa ars. Raungerist
spain verdur 5,7% medalverdbdlga & naesta ari og um 5% i lok ars. Forsendur eru pvi fyrir
leekkun vaxta pegar lidur & nasta ar.

Spa um verdbdlgu er had téluverdri ovissu. bott vissulega geti hradari hjodnun verdbolgu
raungerst, er einnig haetta & ad verobdlga gangi haegar nidur en i ofangreindri spa. Par er
nokkur dvissa um hvernig alpjodleg verdbolga, hravoruverd og hdsnaediskostnadur munu
préast & naestu misserum.

Par mun proéun & alpjodlegri verdbdlgu, préun a fasteignaverdi og pattur fyrirteekja hafa
mikid um ad segja. bannig gati misreemi frambods og eftirspurnar vidhaldid frekari
prystingi & hasnadiskostnad a naestu misserum, t.d. i gegnum haekkanir leiguverds eda
minni hjédnun hasnaedisverds. Pattur fyrirteekja geeti po haft radandi ahrif a pad hversu
bréalat verdbolga reynist. A sidasta ari jokst rekstrarafgangur i mérgum atvinnugreinum
umfram pad sem skyra mé af verdbolgu. | heild- og smasdluverslun jokst rekstrarafgangur
um 20% & arinu 2022 sem gefur til kynna ad fyrirteeki hafi ytt kostnadarhaekkun ut i
verdlag og aukid alagningu samhlida®.

4 Sja https://www.asi.is/frettir-og-utgafa/frettir/almennar-frettir/launahlutfall-i-hagkerfinu-laekkadi-a-sidasta-ari/
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