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Inngangur

Samkveaemt nyrri hagspa Hagdeildar ASI birtir til i hagkerfinu. Framundan er agatur voxtur
landsframleidslu og gerir spain rad fyrir ad hagvoxturinn verdi 3,2—-3,5% fram til arsins
2016.

En pad eru blikur a lofti. Hagvoxturinn er ad of miklu leyti drifinn a&fram af vaxandi
einkaneyslu en ekki aukinni veromaetaskdpun. Fjarfesting er enn nalaegt ségulegu lagmarki.
Aztlad er ad i fyrra hafi fjarfesting verid um 13,6% af landsframleidslu. betta hlutfall er
um 20% hja peim 16ndum sem vid viljum helst bera okkur saman vid. Stjérnvéld og adilar
vinnumarkadarins settu sér pad markmid arid 2011 ad na hlutfallinu i 20% fyrir arid 2014.
En nd er utlit fyrir ad fjarfesting verdi adeins 17,8% af vergri landsframleidslu i lok ars
2016. bad er pvi ljost ad stjornvold verda ad skapa betri adsteedur fyrir aukinni fjarfestingu
eigi petta markmid ad nast. Aform stjornvalda um ad leekka skuldir heimilanna hafa einnig
ahrif. Skuldaleekkunin mun auka radstofunartekjur og hreina eign heimilanna og hefur ahrif
a veentingar heimilanna. Allar likur eru & pvi ad adgerdin leidi til aukinnar neyslu. bratt
fyrir ad umfang adgerdarinnar sé ekki meira en adgerda a sidasta kjortimabili ma blast vid
ad ahrifin verdi meiri & einkaneysluna. Adgerdinni nu er &tlad ad na til fjolda heimila sem
hvorki eru i skulda- né greidsluvanda og pvi ma buast vid ad pau heimili nyti sér pad
svigrum, sem adgerdin skapar peim, til ad auka neyslu sina.

A komandi misserum ma pvi blast vid ad voxtur innflutnings verdi hradari en voxtur
utflutnings sem dregur Gr naudsynlegum afgangi af vioskiptum vid utlénd. P& eru augljos
veikleikamerki i hagkerfinu: stjérnvold hafa lagt aherslu & ad Utiloka adra kosti i
gjaldmidlamalum en islenska kronu, 6vissa rikir um framtidarstefnu i peningamalum,
krénan er i hoftum og alls 6vist hvort eda hvenzr peim verdur aflétt. Minni afgangur af
vidskiptum vid atlond og 6vissa setur prysting a gengi kronunnar til leekkunar sem skilar
sér fljott Gt i verdlag. betta endurspeglast i spa hagdeildar sem gerir rad fyrir teeplega 4%
verdbolgu a naesta ari. Fjarmal hins opinbera vinna pannig gegn peningastefnunni sem
kallar & heerri vexti. bessir veikleikar draga ur vexti fjarfestinga.

Adilar vinnumarkadarins hafa i sameiningu unnid ad pvi ad leggja grunn ad pvi ad kjara-
og efnahagspréunin hér & landi geti verio med sambarilegum hatti og annars stadar a
Nordurlondum. Par er ahersla 16gd & gengis- og verdstddugleika og uppbyggingu
kaupmattar i hegum en Oruggum skrefum &n pess ad veikja samkeppnisstodu
utflutningsatvinnuveganna. Til pess ad slikt geti gengio eftir parf annars vegar breida satt
um aod slikt fyrirkomulag sé &skilegt og hins vegar truverduga efnahagsstefnu sem hefur
sama markmid. A komandi misserum mun reyna & pad hvort grundvéllur er fyrir breidri
satt og einnig hvort stjornvold hafa getu og vilja til ad taka a efnahagslegum veikleikum
hagkerfisins. Takist petta hvort tveggja etti ekkert ad vera pvi til fyrirstddu ad feera
islenskan vinnumarkad i att ad peim aga og avinningi sem einkennir vinnumarkadinn hja
freendpjodum okkar.



SPA HAGDEILDAR ASI

i ma. kr. Bréadab. Spa
2013 2013 2014 2015 2016
Einkaneysla 957,4 1,2 4,3 34 2,7
Samneysla 455,1 1,3 0,9 0,7 0,7
Fjarmunamyndun 243,3 -3,4 6,2 16,4 15,9
par af atvinnuvegir 154,0 -10,2 2,5 18,5 18,7
par af hiisnadi 50,8 10,8 22,0 20,4 17,8
par af hid opinbera 38,5 11,7 3,9 1,2 -1,9
pjédarutgjold 1654,2 0,1 3,7 4,6 4,4
Utflutningur 1027,6 5,3 2,7 1,7 15
Innflutningur 895,6 -0,1 3,7 3,9 3,2
Landsframleiosla 1786,2 3,3 3,2 3,4 3,5
Verdbolga! 3,9 2,6 3,9 2,9
Atvinnuleysi? 4,4 3,9 3,7 3,7
Gengisvisitala? 219 210 213 214
Véru- og pjonustujofnudurt 7,4 5,3 4,0 3,2

Taflan synir hlutfallslegar magnbreytingar milli ara nema annad sé tekid fram.
! Breyting milli &rsmedaltala, neysluverdsvisitala

2 Hlutfall af detludum mannafla
¢ Arsmedaltal
4 Hlutfall af landsframleidslu an innlansstofnana i slitamedferd

Helstu atriodi

Hagdeild ASI spair 3,2% hagvexti i ar, 3,4% & nasta ari og 3,5% arid
2015. Hagvoxturinn verdur i vaxandi meli drifinn afram af aukinni
einkaneyslu og fjarfestingu en vegi utanrikisvidskipta i
hagvextinum fer minnkandi.

Hagur heimilanna veenkast ekki sist vegna aforma stjérnvalda um
skuldaleekkun heimilanna. P& hefur aukinn stodugleiki gengis og
verdlags jakveed ahrif a heimilin a fyrri hluta spatimabilsins.
Atvinnuastandid batnar en gera méa rad fyrir ad storfum fjolgi og
dragi Ur atvinnuleysi p6 ad pad verdi afram mikid i sogulegu
samhengi.

proun verdlags raedst ad miklu leyti af dGtferslu  og
tekjuskiptingarahrifum  skuldaleekkunaradgerda stjornvalda og
ahrifum peirra & einkaneyslu. Vaxandi innflutningur, pegar lidur a
spatimann, mun setja prysting a gengi kronunnar sem skilar sér i
versnandi verdbolguhorfum. Hagdeildin gerir rad fyrir ad verdbolga
aukist i arslok 2014 og verdi pa komin i riflega 3%. Verdbdlga verdi
ad jafnadi 3,9% & arinu 2015 en laekki heldur eftir pad og verdi undir
lok spatimans 2,7%.




Mynd 1: Hagvoxtur
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

Hagdeildin spéir pvi ad fjarfesting aukist um 6,2% a yfirstandandi
ari par sem aukin ibudafjarfesting vegur upp litinn voxt i fjarfestingu
atvinnuveganna og hins opinbera. Ekki er gert rad fyrir pvi ad alver
risi i Helguvik & spatimanum en ad framkveemdir vid Bakka hefjist
& seinni hluta pessa ars. pratt fyrir ad fjarfesting aukist pegar lidur &
spatimann og atvinnuvegafjarfestingin taki vid sér verdi fjarfesting
sem hlutfall af landsframleidslu afram lag i ségulegu samhengi Gt
spatimann. Spa hagdeildarinnar gerir rad fyrir 16,4% vexti
fjarfestinga a naesta ari og 15,9% arid 2016.

Fjarmal rikis og sveitarfélaga hafa proast til betri vegar fra hruni.
Dregid hefur ur hallarekstri, Gtlit er fyrir ad rikissjoour verdi rekinn
med afgangi i ar og sveitarfélogin eru ad greida nidur skuldir. [ fyrra
jukust samneysludtgjold hins opinbera i fyrsta sinn fra hruni. Aztlad
er ad samneysluutgjold vaxi um 0,9% i ar og um 0,7% arin 2015 og
2016.

A sidasta ari jokst Gtflutningur meira en spar gerdu rad fyrir en ni
hafa Gtflutningshorfur versnad. Sleem lodnuvertid i &r mun einungis
skila um pridjungi af aflaverdmaeti sidasta ars. A méti vegur ad Gtlit
er fyrir a0 erlendum ferdamonnum fjolgi afram naestu arin.
Samkvaemt spa hagdeildar eykst Gtflutningur um 2,7% a pessu ari og
ad jafnadi um 1,6% a arunum 2015-2016. Samhlida aukinni
einkaneyslu og fjarfestingu mun innflutningur vaxa um 3,6% & ari
ad jafnadi a spatimabilinu. Afgangur af vidskiptum vid Gtlond fer pvi
minnkandi sem aftur dregur ar framlagi utanrikisvidskipta til
hagvaxtar.




Vaxandi einkaneysla

Einkaneysla jokst einungis um 1,2% & sidasta ari en pad er
umtalsvert haegari voxtur en arin tvo par & undan pegar neysla jokst
ad jafnadi um 2,5% & ari. A fyrri hluta sidasta ars breyttist neysla
heimilanna litid sem skyrist medal annars af samdreetti radstofunar-
tekna ario 2012 og hverfandi ahrifum af studningsadgeroum
stjérnvalda vid heimilin i kjolfar hrunsins. Vidsnaningur vard hins
vegar a seinni helmingi arsins og benda hagvisar til pess ad framhald
verdi par a med kroftugum vexti einkaneyslu a pessu ari. betta ma
m.a. lesa ar nylegum télum um kortaveltu en i janGar jokst kortavelta
i verslunum innanlands um 6,2% ad raunvirdi og Kkortavelta
islendinga erlendis um 11%.

Mynd 2: Einkaneysla - breyting milli ara
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Heimild: Hagstofa Islands og spa ASI

Utlit er fyrir ad aukinn stédugleiki i verdlagi og gengi hafi jakvaed
ahrif & kaup heimilanna & varanlegum rekstarfjarmunum, s.s. bilum
og heimilisteekjum, en nu er spad téluvert meiri vexti einkaneyslu en
gert var i spa hagdeildar i oktéber. Veigamesti ahrifapatturinn er pé
aform stjornvalda um laekkun & skuldum heimilanna. SU adgerd
eykur radstofunartekjur og hreina eign heimilanna a spatimabilinu.
Adgerdin kemur ekki sidur til med ad auka veentingar en ekki liggur
ljost fyrir hver ahrif adgerdanna verda & einstaka tekjuhopa; munu
ahrif a einkaneysluna radast nokkud par af. Hagdeildin spair pvi ad
einkaneysla aukist um 4,3% & arinu og verdur téluverdur voxtur ut
spatimann, 3,4% & nasta ari og 2,7% arid 2016.




Fjarfesting eykst

Mynd 3: Fjarmunamyndun - breyting milli ara
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

Fjarfesting drost saman um 3,4% a sidasta ari sem rekja ma til minni
umsvifa i stéridju og minni fjarfesting i skipum og flugveélum.
Fjarfesting hefur verid i ségulegu lagmarki undanfarin misseri og
nam a sidasta ari einungis 13,6% af vergri landsframleidslu sem er
teepum niu présentustigum undir medaltali sidustu tveggja aratuga.
Skilyradi til fjarfestingar fara batnandi og er utlit fyrir ad minni 6vissa
i heimsbuskapnum og innlendu efnahagslifi yti undir nokkurn voxt
fjarfestingar & sidari hluta spatimans. Gangi spa hagdeildar eftir
verdur fjarfesting ordin um 17,8% af vergri landsframleidslu i lok
spatimans sem er pd enn talsvert undir pvi sem vidunandi er til ad
tryggja langtimavoxt og veromaetaskdpun i pjédarbudinu. EkKi er gert
rao fyrir pvi ad alver risi i Helguvik a spatimanum en buist er vid ad
framkveemdir vid Bakka hefjist & seinni hluta pessa ars. Hagdeildin
spair pvi ad fjarfesting aukist um 6,2% & pessu ari par sem aukin
ibuoafjarfesting vegur upp litinn voxt i fjarfestingu atvinnuveganna
og hins opinbera. Fjarfesting eykst pegar lidur & spatimann og
atvinnuvegafjarfestingin tekur vid sér. Gerir hagdeildin rad fyrir
16,4% vexti & neesta ari og 15,9% arid 2016.




Mynd 4: Fjarmunamyndun og undirlidir - breyting milli &ra
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Heimild: Hagstofa Islands og spa ASI

Fjarfesting atvinnuveganna eykst pegar fram i saekir

Eftir 10,2% samdratt i fjarfestingu atvinnuveganna i fyrra, sem m.a.
ma rekja til minni innflutnings flugvéla og skipa og minni umsvifa i
storidju, fara fjarfestingahorfur na batnandi. Stéridjuframkvemdir
verda litlar & pessu ari en vidsnaningur verdur a arunum 2015-2016
begar uppbygging & Bakka hefst dsamt tengdri fjarfestingu i
orkuverum. Almenn atvinnuvegafjarfesting eykst talsvert &
spatimanum og ma par nefna aukin umsvif i ferdapjonustu en einnig
geaetir aukinnar bjartsyni hja stjornendum flestra fyrirtaekjal.
Samkvaemt spa hagdeildar eykst fjarfesting atvinnuveganna litid &
pessu ari eda um 2,5% en voxturinn verdur umtalsverdur a naesta ari,
18,5%, og 18,7% arid 2016.

Ibudafjarfesting tekur vid sér

Husnadismarkadurinn hefur tekid vid sér undanfarin misseri. Sa bati
er til kominn vegna aukinnar eftirspurnar par sem aukinn
kaupmattur, meiri stddugleiki i efnahagslifinu og hagstedari
lanakjor hafa gert husnadiskaup eftirsoknarverdari en adur.

Sp4 2014 Spa 2015 Spa 2016

! Sja nylega samantekt Samtaka atvinnulifsins, http://www.sa.is/frettir/almennar/nr/6113/
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Heimild: pjodskra, Hagstofan og spa ASI

Pannig ma nu greina styttri solutima fasteigna og aukna veltu &
fasteignamarkadi? en fra pvi ad botninum var nad arid 2008 hefur
velta farid stigvaxandi og er fjoldi kaupsamninga nu i takt vid
langtimamedaltal. bessi auknu umsvif setja prysting a fasteignavero
en & sidasta ari haekkadi visitala ibudarverds um 6,5% ad nafnvirdi
sem jafngildir 2,5% hakkun ad raunvirdi.Raunverd fasteigna er nd
svipad og i arslok 2004 adur en bélumyndun for af stad.

Heekkun & fasteignaverdi undanfarid hefur hins vegar verid meiri en
hegt er ad skyra med hefdbundnum pattum, sem hafa ahrif a
eftirspurn, & bord vid préun vaxta og kaupmattar. Otryggt astand &

2 Sja Hagvisa Sedlabankans




leigumarkadi, mikil eftirspurn og hatt leiguverd setja einnig prysting
a eftirspurn en pegar leiguverd haekkar umfram raunkostnad vio ad

eiga fasteign leidir pad & endanum til pess ad eftirspurn leitar i kaup
fremur en leigu. Astandid kemur illa nidur & hpum sem eiga erfitt
med ad komast inn & fasteignamarkad, hvort sem er vegna litillar
greidslugetu eda skorts a eigid fé. Ma i pvi samhengi nefna ad reglur
um greidslumat hafa verid hertar auk pess sem ekki er lengur heimilt
ad nyta lansved.

EkKki er atlit fyrir annad en aframhaldandi verdhaekkun a fasteigna-
markadi sem getur haft pau ahrif ad ventanlegir fasteignakaupendur
flyta kaupum og bjéda haerra verd en ella. bott verdmyndun beri enn
um sinn med sér ad vera sjalfbeer er umhugsunarefni hversu hratt
fasteignaverd hefur haekkad umfram kaupmatt en eins og sja méa a
mynd 5c nalgast hlutfall fasteignaverds af arstekjum einstaklings
peer haedir sem saust fyrir hrun.

Litid frambod nybygginga hefur téluverd &hrif en frambod
ibtdahusnadis hefur ekki vaxid i takt vio uppsafnada kaupporf
sidustu ara. Ibudafjarfesting jokst litid & sidasta ari pratt fyrir ad
umsvif i mannvirkjagerd hafi farid vaxandi. Mikid af hisnadi er nu
i byggingu og atlit fyrir ageetan voxt & spatimanum. Pess er vaenst ad
toluverdur kraftur verdi i nybyggingu at spatimann og
ibudafjarfesting aukist um 22% & pessu ari, rim 20% & nesta ari og
teep 18% arid 2016.

Litil fjarfesting hins opinbera

Afram er gert rad fyrir litilli fjarfestingu hins opinbera nastu arin.
Heett hefur verid vo fjarfestingaraaetlun fyrri rikisstjornar og fallid
fra verkefnum a bord vid Hus islenskra freeda og Fjolbrautaskola
Sudurlands auk pess sem ekki er gert rdd fyrir byggingu nys
haskdlasjukrahlss & spatimanum. Hins vegar er vinna vid
Vadlaheidargdng og Nordfjardargong hafin og samhlida uppbygg-
ingu idnadarsvaedis & Bakka tekur rikid patt i ad byggja upp innvidi
en par a medal méa nefna vega- og hafnaframkvaemdir. EKki er gert
rad fyrir 6drum veigamiklum framkvemdum & vegum rikisins a
spatimanum. Svipada sogu er ad segja af sveitarfelogunum sem flest
munu einbeita sér ad nidurgreidslu skulda nastu arin og er aztlad ad
voxtur fjarfestinga a peirra vegum verdi hagur.

Fjarfesting hins opinbera jokst nokkud meira i fyrra en gert var rad
fyrir i sidustu spa hagdeildar i haust en a yfirstandandi ari er gert rad
fyrir ad fjarfesting hins opinbera vaxi um 3,9%, arid 2015 um 1,2%
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en & arinu 2016 dragi hins vegar ur fjarfestingum hins opinbera um
1,9%.

Hagur rikis og sveitarfélaga veenkast

Aatlanir stjornvalda i rikisfjarmalum byggja ad verulegu leyti &
jakveedri préun efnahagsmala og auknum umsvifum sem skili
rikissjodi auknum tekjum. I fyrsta sinn fra bankahruni er gert rad
fyrir hallalausum fjarlogum fyrir arid 2014 og eru horfur i
rikisfjarmalum nua jakveadari en um langt skeid. Gert er rad fyrir ad
afgangur af heildarjéfnudi verdi 0,9 milljardar krona & yfirstandandi
ari og afgangur af frumjéfnudi, p.e. hefdbundnum rekstri rikisins an
vaxtatekna og vaxtagjalda, er aztladur 57,5 milljardar. Samkvaemt
fjaraukalogum fyrir arid 2013 var halli & rekstri rikisins 19,7
milljardar krona sem er nokkud meira en aztlanir gerdu rad fyrir.
Mikilveegt er ad stjornvold syni naudsynlegan aga i rikisfjarmalum
til ad asetlanir um hallalaus fjarlég nai fram ad ganga.

Aatlun stjornvalda um skuldaleekkun heimilanna

Adgerdaazetlun rikisstjornarinnar um hofudstolslekkun hadsnadislana
var kynnt i byrjun desember og er markmid hennar ad lekka
hasnadisskuldir heimilanna i landinu. Adgerdin er tvipztt, annars vegar
er um laekkun hofudstdls verdtryggora lana ad reda og hins vegar
skattaivilnun vegna radstofunar séreignarlifeyrissparnadar til leekkunar
& hofudstol hasnadislana sem einnig verdur heimilt ad leggja fyrir og
radstafa til kaupa & husnadi & nastu arum. Gert er rad fyrir ad
hadmarkslaekkun skulda & hvert heimili verdi 4 milljonir kréna.

Heildarumfang adgerdarinnar er metid & um 150 milljarda krona en
adgerdin mun dreifast yfir fjogurra &ra timabil. Par af er gert rad fyrir ad
skuldalaekkunin nemi samtals 80 milljérdum kréna og gert er rad fyrir
ad hofudstolslekkun med nytingu séreignarlifeyrissparnadar verdi
samtals 70 milljardar krona. Aatlad er ad fjarmagna skuldalaekkunina
med serstokum bankaskatti & fjarmalafyrirteeki og bu fallinna fjarmala-
fyrirtekja

Horfur i rekstri sveitarfélaganna fara einnig batnandi pegar litid er a
nidurstodur Ur fjarhagsaatlunum sveitarfélaganna fyrir arid 2014.
Sveitarfélogin, sem mdorg hver eru mjog skuldsett, leggja likt og
undanfarin ar aherslu & ad greida nidur skuldir. Afkoma sveitar-
félaganna er almennt jakveed og hefur samhlida batnandi
efnahagsastandi undanfarin  misseri préast til betri vegar.
Rekstrarafgangur fer vaxandi, veltufé fra rekstri eykst, lantaka
minnkar og skuldir leekka. Haldi pessi proun afram mun pad leida af
sér ad sveitarfélogin verdi fjarhagslega sterkari, hafi getu til frekari
fjarfestinga og aukna moguleika til ad veita ibdunum betri pjénustu.
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Mynd 6: Samneysla - breyting milli ara
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Heimild: Hagstofan og spa ASI

Samneysluutgjéld hins opinbera, p.e. utgjold rikis, sveitarfélaga og
almannatrygginga, jukust i fyrra i fyrsta sinn fra hruni. Samkvaemt
bradabirgdatdlum fra arinu 2013 jokst samneysla um 1,3% sem er
orlitid meira en gert var rad fyrir i sidustu spa og gerir hagdeildin rad
fyrir aframhaldandi haeegum vexti Gt spatimann. | ar er 4atlad ad
samneyslultgjold vaxi um 0,9% og éarin 2015 og 2016 verdi
voxturinn 0,7% 4 ari.

Dregur ur afgangi af vioskiptum vid utlond

Afgangur af voru- og pjonustuvidskiptum nam 7,4% af vergri
landsframleidslu & sidasta ari og jokst um ramt prosentustig milli ara.
Ad sama skapi var mikill afgangur af heildarvidskiptum vid utlénd
eda 6,2% ef horft er fram hja ahrifum folinu bankanna. Utflutningur
jokst mun meira & sidasta ari en spar gerdu rad fyrir eda um 5,3%
sem er mesti arsvoxtur Gtflutnings fra arinu 2009. Erfitt verdur ad
halda sama vaxtarhrada enda hafa horfur versnad nokkud. Slem
loonuveidi hefur par toluverd ahrif en na liggur fyrir ad
lodnuvertidin i &r muni einungis skila um pridjungi af aflaverdmeeti
sidasta ars. Allt utlit er hins vegar fyrir ad erlendum ferdaménnum
muni fjolga afram nastu arin. Samkvemt spd hagdeildar eykst
atflutningur um 2,7% & pessu ari og ad jafnadi um 1,6% a arunum
2015-2016.
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Mynd 7: VOru- og pjonustujéfnudur
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

pjéoarutgjold aukast talsvert & spatimabilinu og med auknum
innflutningi er fyrirséd ad afgangur af vidskiptum vid atlond fer
minnkandi. Gert er rad fyrir ad samhlida aukinni einkaneyslu og
fjarfestingum muni innflutningur aukast um 3,6% a ari ad jafnadi a
spatimabilinu  og pvi Iljost ad draga mun Ur framlagi
utanrikisvidskipta til hagvaxtar. Pannig fer voru- og
pbjénustujofnudur ar pvi ad verda jakvaedur um 5,3% & pessu ari i 4%
ario 2015 og 3,2% i lok spatimans.

Verdbolga fer yfir verobélgumarkmio

Verdbdlga hjadnadi nokkud hradar & fyrstu manudum arsins en spar
gerdu almennt rad fyrir. Arshakkun visitélu neysluverds nam 2,2%
i mars samanborid vid 3,9% & sama tima i fyrra en verdbdlga var
sidast undir verdbolgumarkmidi Sedlabankans um skamma hrid i
upphafi ars 2011. Nokkud heagar hefur dregid Ur verdbolgu-
vaentingum heimila og fyrirteekja sem bendir til pess ad ovissa riki
um hversu varanleg leekkun verdbolgunnar sé. Styrking krénunnar
og aukinn stodugleiki stydur vid jakvaeda verdlagsproun en
verdbolgu lidins ars méa ad mestu rekja til haekkandi hasnaedisveros,
almennrar og opinberrar pjonustu og innlendra bavara en innfluttir
lidir hafa leekkad & moti.

13



Mynd 8: Verdbdlga a arsgrundvelli
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Heimild: Hagstofa islands og spa ASI

Proun verdlags & komandi manudum mun radast ad miklu leyti af
atferslu  og  tekjuskiptingarahrifum  skuldaleekkunaradgerda
stjornvalda og ahrifum peirra a einkaneyslu. Pa mun vaxandi
innflutningur, pegar lidur & spatimann, setja prysting a4 gengi
kréonunnar sem skilar sér i versnandi verdbdlguhorfum.

Dregid hefur ar sveiflum i gengi kronunnar en adgerdir
Sedlabankans & gjaldeyrismarkadi hafa undanfarid &r midad ad pvi
ad vidhalda gengisstodugleika. Ovissa rikir um samninga vid erlenda
krofuhafa sem eiga eignir i islenskum krénum. Ekki er gert rad fyrir
ad stjornvold stigi stor skref i att ad afnami gjaldeyrishafta i brad
sem, ef af yrdi, geeti sett prysting & gengi kronunnar.

Samhlida pvi sem slakinn hverfur ar pjodarbuskapnum eykst
verdbolguprystingur. Samkvaemt spa hagdeildar er gert rad fyrir ad
verdbdlga fari yfir verdbolgumarkmidid & naesta ari sem myndi kalla
a viobrogd Sedlabankans. Hagdeildin gerir rad fyrir ad verdbolga
verdi lag fram eftir pessu ari en taki ad aukast i arslok og verdi pa
komin i riflega 3%. Verdbolga verdi ad jafnadi 3,9% & &rinu 2015 en
leekki heldur eftir pad og verdi undir lok spatimans komin nidur
undir 2,7%.

Bati &4 vinnumarkadi

Hradur bati a vinnumarkadi a sidasta ari er til marks um aukinn kraft
i pj6darbuskapnum en hagvoxtur & sidasta ari var nokkud meiri en
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veenst var. Uppgangur i mannvirkjagerd og aukinn utflutningur
pjonustu, sem rekja ma til fjélgunar ferdamanna, hafa skapad
forsendur fyrir fjélgun starfa og ma greina pa proun i flestum
atvinnugreinum. Batinn kemur medal annars fram i fjélgun & vinnu-
markadi en nu flytja fleiri til landsins en fra pvi.

Mynd 9: Atvinnuleysi
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Atvinnuleysi var ad jafnadi 4,4% a sidasta ari eda teepu einu og halfu
prosentustigi leegra en arid a undan. Ppratt fyrir ad teplega
prosentustigs  munur sé & skrddu  atvinnuleysi  skv.
Vinnumalastofnunar og melingu Hagstofunnar mé greina sému
proun hja badum adilum. Sérstaka athygli vekur ad atvinnuéstandid
batnadi mikid yfir vetrarmanudina en pa fjolgadi starfandi
einstaklingum um riflega 5.500 milli &ra sem er meiri fjélgun en
sidastlioid sumar. Ennfremur hefur vinnustundum & mann fjélgad og
einstaklingum utan vinnumarkadar feekkad og er sa bati synilegur i
6llum landshlutum.

Batnandi atvinnuastand gefur til kynna ad vinnumarkadurinn feerist
na i att ad jafnveegi og liklegt ad haegar dragi Ur atvinnuleysi eftir pvi
sem slakinn hverfur ar atvinnulifinu. Hagdeildin spair pvi ad
atvinnuleysi hjadni heaegt Gt spatimann, verdi 3,9% & pessu ari og
3,7% arin 2015 og 2016.

Betri horfur i heimsbuskapnum

Horfur i heimsbdskapnum hafa batnad og metur Alpjoda-
gjaldeyrissjodurinn ad voxtur verdi ad jafnadi 3,7% & pessu ari og
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3,9% a pvi naesta. Nymarkadsriki draga upp pennan vaxtarhrada en
Ijost er ad adstaedur eru vida vidkvaemar i proudum rikjum og glima
morg 16nd enn vido eftirmala heimskreppunnar. Stadan i
Bandarikjunum fer batnandi og er buist vid pvi ad hagvoxtur par
verdi ad jafnadi um 2,9% naestu tvo arin.

Flest bendir til pess ad samdrattarskeidinu sé lokid a evrusvadinu og
heaegur vOxtur verdi & pessu ari en ljost er ad stada einstakra rikja er
afar misjofn. SOmu sdégu ma segja hja okkar nadgrannarikjum par sem
horfur i Noregi og Svipjdd eru 6llu betri en i Danmdérku og Finnlandi.
Pess mé geta ad Danske Bank veentir pess ad voxtur i Svipjod og
Noregi verdi svipadur & pessu ari, 2,4% og 2,5%, a medan hann
verdur um 1,5% i Danmorku og 1,1% i Finnlandi.

I Danmérku hefur bati verid hagur en loks er utlit fyrir ad
vidsnuningur sé innan seilingar en stoérfum hefur fjélgad og
Gtflutningur aukist. Utlit er fyrir ad jakvadir hagvisar og bati &
evrusvaedinu muni skapa forsendur fyrir aukinni fjarfestingu og
meiri einkaneyslu i Danmdrku a naestu misserum.
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