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Markmid peningastefnu Sedlabanka [slands er ad studla ad almennri efna-
hagslegri velferd 4 islandi. Pad gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad
stédugu verdlagi sem er meginmarkmid hans. | sameiginlegri yfirlysingu
rikisstjornar og Sedlabanka fslands frd 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad
Sedlabankinn stefni ad pvi ad arleg verdbolga, reiknud sem hakkun visi-
télu neysluverds a tolf manudum, verdi ad jafnadi sem nast 2%2%.

Fagleg greining og gagnsei eru mikilveegar forsendur triverdugrar pen-
ingastefnu. Med utgafu arsfjoroungsritsins Peningamdla leitast Sedlabank-
inn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

[ ritinu birtist ftarleg greining 4 framvindu og horfum i efnahagsmalum
sem vaxtaakvardanir peningastefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med
atgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reikningsskil gerda sinna
gagnvart stjornvoldum og almenningi.

Utgefandi:

Sedlabanki [slands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik.
Simi: 569 9600, simbréf: 569 9605

Netfang: sedlabanki@sedlabanki.is

Veffang: www.sedlabanki.is
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ISSN 1605-9468, prentud Utgafa
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Ollum er frjdlst ad nota efni Ur Peningamdlum en pess er
6skad ad getid sé heimildar.



Yfirlysing peningastefnunefndar
26. agust 2020

Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands hefur akvedid ad halda
voxtum bankans 6breyttum. Meginvextir bankans, vextir & sjo daga
bundnum innlanum, verda pvi &fram 1%.

Samkvamt nyrri pjédhagsspa Sedlabankans sem birt er i 4gUst-
hefti Peningamdla eru horfur & ad landsframleidslan dragist saman um
7% i ar og utlit er fyrir ad atvinnuleysi verdi komid i um 10% undir lok
arsins. Pott horfur fyrir seinni hluta arsins séu heldur lakari en spad var
i mai er tali® ad samdratturinn & arinu 6llu verdi nokkru minni en pa
var gert rad fyrir. Par vegur pyngst ad einkaneysla var kroftugri i vor
og sumar. Ovissan er hins vegar 6venju mikil og préun efnahagsmala
mun radast af framvindu farséttarinnar.

Verdboélga meeldist 2,5% & 6drum fjdérdungi arsins en var komin i
3% ijuli. Ahrif riflega 12% laekkunar & gengi kronunnar fré pvi ad far-
séttin barst til landsins vega par pungt. Ver8bolguvantingar til medal-
langs og langs tima hafa hins vegar litid breyst og virdist kj6lfesta verd-
bolguventinga i verdboélgumarkmidi bankans halda. Samkveemt spa
Sedlabankans er gert rad fyrir ad verdbolga verdi i kringum 3% bpad
sem eftir lifir 4rs en ad mikill slaki i pjodarbuinu og litil alpj6dleg verd-
bolga geri pad ad verkum ad hun taki ad hjadna & neesta ari og verdi
um 2% ad medaltali & seinni hluta spatimans.

Traustari kjolfesta verdbdlguveentinga hefur gert peningastefnu-
nefnd kleift ad bregdast vid versnandi efnahagshorfum med afgerandi
heetti. Laegri vextir og adrar adgerdir bankans sem gripid var til & vor-
manudum hafa stutt vid innlenda eftirspurn. Ahrif peirra eiga p6 eftir
ad koma fram ad fullu og munu peer afram stydja vid pjodarbuskapinn
og studla ad pvi ad efnahagsbatinn verdi hradari en ella.

Peningastefnunefnd mun afram fylgjast grannt med framvindu
efnahagsmala og nota pau taeki sem nefndin hefur yfir ad rada til ad
stydja vid pjodarbuskapinn og tryggja ad lausara taumhald peninga-
stefnunnar midlist med edlilegum hatti til heimila og fyrirtaekja.
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COVID-19-heimsfaraldurinn og adgerdir stjornvalda til ad hemja at-
breidslu farsottarinnar hafa haft gridarleg ahrif 4 heimsbdskapinn.
Aatlad er ad landsframleidsla i helstu vidskiptaldndum islands hafi
dregist saman um teeplega 13% a 6drum fjérdungi arsins sem er mesti
samdrattur & einum fjérdungi fra upphafi maelinga. Visbendingar eru
um agd alpjédleg efnahagsumsvif hafi sott nokkud i sig vedrid er leid &
fijordunginn en horfur fyrir seinni hluta arsins hafa versnad midad vid
maispa Peningamala enda hefur faraldurinn vida ferst i aukana & ny.

Pegar var tekid ad hagja & innlendum efnahagsumsvifum adur
en farséttin barst til landsins og meeldist lidlega 1% samdrattur milli
ara & fyrsta fjordungi arsins. Ahrifa faraldursins 4 efnahagsumsvif
tok ad geeta undir lok fjdrdungsins og jukust pau enn frekar i april.
Visbendingar eru hins vegar um ad innlend eftirspurn hafi s6tt nokkud
i sig vedrid i mai og juni pegar farsottin tok ad ganga nidur og slakad
var & umfangi séttvarnaradgerda. pratt fyrir pad er atlit fyrir ad lands-
framleidslan hafi dregist saman um taeplega 11% milli dra & 68rum
fijordungi arsins. Pad er minni samdrattur en spad var i mai og vegur
par pyngst ad neysluttgjold heimila gafu ekki eins mikid eftir og pa
var ottast. Pott horfur fyrir seinni hluta arsins séu heldur lakari en spad
var i mai er talid ad landsframleidslan dragist saman um 7,1% 4 arinu
Ollu i stad 8% samdrattar sem gert var rad fyrir i mai.

Vegna hagstaedari prounar efnahagsmdla & fyrri hluta arsins
hefur atvinnuleysi ekki aukist eins miki® og éttast var i mai en hluta-
bétaleid stjornvalda, minnkandi atvinnupéatttaka og fjélgun hlutastarfa
hafa einnig att patt i pvi ad atvinnuleysi jokst minna en ella. pratt fyrir
bad er talid ad atvinnuleysi haldi afram ad aukast og nai hamarki i um
10% undir lok arsins. Likt og i mai er spad dgeetum hagvexti & naesta
ari enda er pjodarbuid ad vaxa ur mikilli leegd i ar og framleidslupeettir
bvi vannyttir. bratt fyrir pad er daetlad ad landsframleidslan verdi ekki
jafn mikil og huin var i lok sidasta ars fyrr en seint & arinu 2023. Horfur
eru hins vegar afar 6vissar og munu ekki sist radast af framvindunni
i barattunni vid farsoéttina en i spa bankans er gert rad fyrir ad ekki
verdi verulegt bakslag i proun farséttarinnar pétt ekki sé utilokad ad
timabundin og afmorkud demi aukinna smita komi reglulega upp.

Verdbodlga var 2,5% a 68rum fjérdungi pessa ars en var komin i
3% ijuli. bar vegur liklega pungt ad gengi kronunnar er ni um 14%
leegra en & sama tima i fyrra. bratt fyrir pad hafa verdboélguveentingar
til medallangs og langs tima litid breyst. Horfur eru & ad verdbolga
verdi um 3% ad medaltali pad sem eftir lifir ars en mikill slaki i pjédar-
buinu og litil alpjodleg verdbolga gera pad ad verkum ad hun tekur ad
hjadna & naesta ari og verdur hdn um 2% ad medaltali 4 seinni hluta
spatimans. betta er meiri verdbolga a fyrri hluta spatimans en spad var
i mai enda upphafsstadan lakari og slakinn minni nG en &dur var talid.

1. Greiningin sem hér birtist byggist & mati bankans & proun efnahagsmala fra atgafu Peningamdla

2020/2 i mai sl. og peirri uppfaerdu spa sem hér er birt. Hin er byggd a gégnum sem lagu fyrir
upp Ur midjum aglst. Ahaettumat uppferdrar spar byggist 4 dhaettumati maisparinnar. Vegna
mikillar 6vissu um ahrif COVID-19-farséttarinnar & efnahagshorfur eru, eins og i mai, birtar spar
um feerri efnahagsstaerdir en ad jafnadi.



Alpjédleg efnahagsmal og vidskiptakjor

Utbreidsla COVID-19-farséttarinnar og umfangsmiklar sétt-
varnir sem stjornvéld um allan heim gripu til til ad halda aftur
af Utbreidslu faraldursins hafa haft griGarlegar afleidingar i for
med sér. Upp ur midjum 4gust h6fdu meira en 23 milljénir smita
verid stadfest og 4atlad er ad yfir 800 pdsund manns hafi latist
af voldum sjukdémsins. Landsframleidsla helstu vidskiptalanda
islands drést ad medaltali saman um 1,9% milli ara & fyrsta ars-
fjoroungi og aaetlad er ad samdratturinn hafi verid naestum 13 %
a 60rum fjordungi. Pad er mesti samdrattur sem meelst hefur i
broudum rikjum fra upphafi arsfjordungslegra pjodhagsreikninga
og er hatt i prisvar sinnum meiri samdrattur & einum arsfjéréungi
en mest vard i alpjodlegu fjarmalakreppunni fyrir lidlega aratug.
betta er jafnframt meiri samdrattur en gert var rad fyrir i maispa
bankans par sem spad var ad hann yrdi lidlega 11%.

Samdratturinn var mismikill eftir I6ndum en pad endurspeglar
ad hluta hversu hratt og hart stjérnvold gengu fram vid beitingu
séttvarna i pvi skyni ad nd tokum & faraldrinum. Samsetning
pjédarbuskapar landanna skiptir einnig miklu, sér i lagi hversu
bungt ferdapjonusta vegur auk atvinnugreina sem krefjast ndinna
samskipta & milli folks.

Leidandi visbendingar gefa til kynna ad efnahagsumsvif hafi tekid
vi0 sér i helstu idnrikjum samhlida feekkun COVID-19-tilfella og
slokun sottvarna framan af sumri. PMI-visitdlur hafa hakkad,
beedi i pjonustu- og framleidslugreinum, eftir ad hafa nad sogu-
legu lagmarki i april. Smésala hefur einnig tekid vid sér i takt vid
visbendingar um ad folk sé meira & ferdinni og idnframleidsla
hefur vaxid & ny (mynd V-1 i viauka 1). P4 hefur vinnumark-
adurinn vida tekid hradar vid sér en almennt var spad, einkum
i Bandarikjunum, pott atvinnuleysi par sé enn mikid i sogulegu
samhengi.

pratt fyrir ofangreindar visbendingar er gert rad fyrir ad batinn i
vidskiptaldndum fislands verdi haegari & seinni helmingi arsins en
buist var vid i mai. Eftir ad hafa gengi® nidur i flestum landanna
hefur faraldurinn feerst i aukana & ny i hluta peirra, einkum i
Bandarikjunum (mynd V-1), en einnig i kjarnarikjum evrusvadis-
ins. Fjoldi rikja hefur pvi hert & sottvérnum & nyjan leik eda hagt
& slékun peirra. Utlit er pvi fyrir ad bakslag verdi & efnahagsbat-
anum pétt & méti vegi aukin innspyting stjornvalda til ad draga ur
neikvaedum ahrifum vegna farsottarinnar. Til vidbotar hefur aukin
harka faerst i vidskiptadeilu Bandarikjanna og Kina auk pess sem
Bretar og Evropusambandid (ESB) eiga enn eftir ad nd saman um
framtidarfyrirkomulag vidskiptasambands peirra & milli eftir ad
Bretland gekk ur sambandinu. Ovissa um framvinduna i heims-
buskapnum er pvi enn veruleg en par vegur pyngst hvernig tekst
til vid ad rada nidurldgum farséttarinnar.

Spad er 7,1% samdraetti i helstu vidskiptaldndum islands i &r
sem er 0,7 présentum meiri samdrattur en gert var rad fyrir i
mai. Hagvoxtur & naestu tveimur arum verdur hins vegar meiri
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Mynd 1
Alpjédlegur hagvoxtur!
1. rsfj. 2008 - 2. arsfj. 2020
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1. Grunnsp4 Sedlabankans 2. arsfj. 2020 fyrir vidskiptalénd fslands.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki slands.

Mynd 2

Alpj6dlegur hagvoxtur og umfang séttvarna
a1.0g?2. arsfj. 2020"
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1. Blair punktar syna préun 4 1. rsfj. en raudir proun & 2. arsfj. Londin
eru Bandarikin (BNA), Belgia (BEL), Bretland (BRE), Danmork (DAN),
Frakkland (FRA), Holland (HOL), italia (ITA), Japan JAP), Kina (KIN),
Noregur (NOR), Spann (SPA), Svibjéd (Vi) og Pyskaland (PYS).
Heimildir: OECD, Oxford COVID-19 Government Response Tracker.

Mynd 3
PMI-visitala fyrir framleidslu og pjonustu’
Jandar 2014 - agust 2020

2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019 2020
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1. PMI-visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Output
Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt manadarlega og er
arstidarleidrétt. Pegar gildi visitdlunnar er yfir 50 taknar pad véxt milli
manada en ef hun er undir 50 taknar pad samdratt.

Heimild: Refinitiv Datastream.
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Mynd 4

I8nframleidsla og smasala’
Jantdar 2018 - 4gust 2020
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— Bandarikin — Evrusvadid Bretland

1. Ménadarlegar arstidarleidréttar magnvisitélur (2016 = 100).
Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd 5
Alpjédlegt oliuverd
Jantiar 2010 - september 2023
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Heimildir: Refinitiv, Sedlabanki fslands.

Mynd 6
Vidskiptakjor og raungengi
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2020
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1. Raungengi m.v. hlutfallslegt verdlag. Vidskiptakjor & 2. arsfj. 2020

byggjast & grunnspa Sedlabankans.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

en pa var spad. Horfur um innflutning helstu vidskiptalanda hafa
einnig breyst & spatimanum i takt vid breyttar hagvaxtarhorfur.
Alpjédlegar ver8bolguhorfur hafa aftur & moti litid breyst fra pvi i
vor. Gert er rad fyrir ad verdbolga i vidskiptaldondunum verdi 0,7 %
ad medaltali i ar en verdi komin i 1,7% arid 2022.

Sedlabankar helstu idnrikja hafa haldié voxtum sinum ébreyttum
eftir ad hafa leekkad pa toluvert i kjolfar pess ad heimsfaraldur-
inn braust Gt. beir hafa einnig beitt 66rum Grvunaradgerdum
sem leitt hafa til storfelldrar stekkunar & efnahagsreikningi
pbeirra. Englandsbanki og Sedlabanki Evrépu (ECB) tilkynntu
badir um frekari 6rvunaradgerdir i juni sl. Pa tilkynnti Sedlabanki
Bandarikjanna nyverid ad hann hygdist halda 4fram ad beeta vid
verdbréfaeign sina & komandi manudum, a.m.k. med svipudum
hrada og ad undanférnu, dsamt pvi ad veita fijarmalafyrirtaekjum
afram sérstaka lausafjarfyrirgreidslu.

Eftir verulegt umrét i kjolfar atbreidslu faraldursins toku alpj6d-
legir fjarmalamarkadir vid sér a nyjan leik i takt vid aukin efna-
hagsumsvif, slokun séttvarnaradgeréa og aukna bjartsyni um ad
bad styttist i ad béluefni gegn farséttinni finnist. Pa hafa umfangs-
miklar studningsadgerdir sedlabanka og stjornvalda haft veruleg
ahrif. Hlutabréfaverd hefur haekkad 4 ny og dregid hefur ur flokti
bess pott pad sé enn yfir ségulegu medaltali. Heekkun dheettu- og
vaxtadlags a4 ahattumeiri fjareignir hefur einnig ad mestu gengid
til baka. Langtimavextir i helstu idnrikjum hafa haldist i kringum
eda vid sogulegt lagmark og benda framvirkir vextir til pess ad
markadsadilar veenti afram lagra sedlabankavaxta um fyrirsjaan-
lega framtid. Fjarmalaleg skilyrdi hafa pvi batnad fra pvi i vor pétt
enn séu pau verri en adur en heimsfaraldurinn skall 4.

Heimsmarkadsverd & hréaoliu hefur haekkad fra pvi i mai pott pad
sé enn um pridjungi laegra en pad var i upphafi arsins. Haekkunin
endurspeglar aukna eftirspurn eftir oliu samhlida slokun séttvarna
auk ahrifa af minnkandi oliuframleidslu helstu oliuframleidslurikja.
MiBad vid verd i framvirkum samningum er Gtlit fyrir ad oliuverd
bokist heegt upp 4 vid & spatimanum og verdi haerra & honum
6llum en gert var rad fyrir i maispa bankans.

Alverd og annad hravéruverd hefur einnig haekkad meira en buist
var vid i mai og er utlit fyrir ad pad verdi haerra 4 arinu i heild en
pba var talid. Auk pess hafa horfur fyrir verd islenskra sjavarafurda
batnad & seinni helmingi arsins. NG er hins vegar gert rad fyrir
minni hakkun & verdi annars voru- og pjonustuttflutnings. pad,
asamt meiri haekkun oliuverds, er meginastada pess ad vidskipta-
kjor batna haegar & pessu ari en i sidustu spa bankans.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag var 8,5% laegra i jali
en & sama tima f fyrra. Skyrist pad ad mestu leyti af laekkun nafn-
gengis kronunnar i mars og april sl. eftir ad faraldurinn skall 4.
Likt og i maispanni er gert rad fyrir ad raungengid haldist svipad
a spatimanum en ad pad verdi teeplega 2% heerra vid lok hans en
ba var gert rad fyrir.



Peningastefnan og innlendir fjarmalamarkadir

Peningastefnunefnd Sedlabankans akvad a fundi sinum i mai
ad leekka meginvexti bankans um 0,75 présentur i 1% sem eru
leegstu vextir bankans frd upphafi. Meginvextir bankans hafa
bvi lekkad um 1,75 prosentur fra pvi ad ahrifa COVID-19-
farsottarinnar for ad geeta hér 4 landi og eru peir 2,75 présentum
laegri en fyrir ari. A maifundi nefndarinnar var jafnframt akvedid
ad hett yrdi ad bjéda eins manadar bundin innlan til ad auka
laust fé i umferd og styrkja midlun peningastefnunnar. Raunvextir
bankans hafa leekkad samhlida leekkun nafnvaxta bankans og eru
nd -1,7% midad vid medaltal mismunandi melikvarda & verd-
bolgu og verdbolguvaentingar til eins ars en -1,9% midad vid
verdbolgu sl. tolf manudi.

Samkveemt kénnun Sedlabankans i 4glst vanta markadsadilar
bess ad meginvextir bankans verdi laekkadir um 0,25 proésentur til
vidbdtar & sidasta fjordungi pessa ars en verdi svo dbreyttir fram
a seinni hluta arsins 2022. Framvirkir vextir benda hins vegar til
bess ad markadsadilar vaenti ekki frekari laekkunar meginvaxta og
ad peir taki ad haekka 4 seinni hluta neesta ars.

Avéxtunarkrafa tiu ara overdtryggdra rikisskuldabréfa er nd 2,6%
og hefur haekkad litillega fra pvi rétt fyrir atgafu Peningamala i
mai en er um 0,7 présentum laegri en i arsbyrjun. Avéxtunarkrafa
styttri bréfa hefur leekkad hradar undanfarid og hallinn & avoxt-
unarferlinum pvi aukist. Mégulega endurspeglar petta aukna
svartsyni um efnahagshorfur til skamms tima en til vidbétar hefur
leekkun skammtimavaxta og aukid laust fé i umferd aukid eftir-
spurn eftir rikisvixlum og stuttum rikisbréfum. Kaup Sedlabankans
a rikisskuldabréfum & eftirmarkadi hafa jafnframt fyrst og fremst
beinst ad stystu rikisbréfunum par sem aukinni fjarmégnunarporf
rikissjods hefur ad miklu leyti verid maett med atgafu rikisvixla og
stuttra rikisbréfa. Langtimaraunvextir hafa einnig laeekkad toluvert
en avoxtunarkrafa verdtryggdra tiu ara rikisbréfa er ni 0% og
hefur leekkad um 1,2 présentur fra aramotum.

Nafn- og raunvaxtamunur gagnvart helstu vidskiptalondum hefur
minnkad med laekkun innlendra vaxta. Litlar breytingar hafa ordid
& dhattualagi & erlendar skuldbindingar rikissjods.

Utfleedi vegna nyfjarfestingar jokst eftir ad farséttin nadi atbreidslu
hér & landi en & méti vo innfledi vegna fjarfestingar i innlendu
fasteignafélagi. Utfleedid md ad mestu leyti rekja til sélu & inn-
lendum hluta- og rikisskuldabréfum. A fyrstu sj6 manudum arsins
var hrein skrdd nyfjarfesting neikveed um 14 ma.kr. en 4 sama
tima i fyrra var hin jakvaed um teeplega 37 ma.kr.

Gengi kronunnar tok ad laekka pegar farséttin barst til landsins likt
og gjaldmidlar margra annarra rikja i svipadri stodu. Snemma i mai
hafdi pad leekkad um riflega 12% fra febrdarlokum en pad haekk-
adi & ny er leid & manudinn, mogulega vegna aukinnar bjartsyni
kjolfar arangursrikra sottvarnaradgerda og mikillar faekkunar smita
hérlendis auk veentinga um kroftugri bata i ferdapjonustu en adur
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Mynd 7

Meginvextir Sedlabanka islands og veentingar
um framtidarpréun peirra’

1. jantar 2015 - 30. september 2023

—— Meginvextir Si (vextira 7 daga bundnum innlanum)

© Ventingar markadsadila2

1. Vid mat a vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og
vexti rikisbréfa. Brotna linan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir atgafu
PM 2020/2. 2. Aztlad Gt fra midgildi svara i kénnun Sedlabanka islands
4 vaentingum markadsadila til vedlanavaxta. Kénnunin var framkvaemd
dagana 10.-12. 4gst 2020.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 8

Avéxtunarkrafa rikistryggdra skuldabréfa?
2. jandiar 2015 - 21. 4gust 2020

2015 ' 2016 | 2017 | 2018 ' 2019 2020

— Overdtryggd54dra — Overdtryggd 10 4ra

Verdtryggd 5 ara — Verdtryggd 10 ara

1. Ut fra eingreidsluvaxtaferlum (metnum med adferd Nelson-Siegel)
par sem er notast vid vexti & millibankamarkadi med krénur og vexti
rikistryggdra skuldabréfa.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 9
Gengi kronunnar?
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1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum. Préng vidskiptavog. Grunnspa
Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 10
Utlan lanakerfis'
Jantar 2016 - juni 2020

Breyting fré fyrra ari (%)

2016 2017 2018 2019 2020

—— Heimili ——  Fyrirtaeki Heildaratlan

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalakkunaradgerdum stjornvalda.
An Gtldna til innlénsstofnana, fallinna fjarmalafyrirtaekja og hins opin-
bera. Fyrirtaeki eru atvinnufyrirtaeki og félagasamték sem pjona heimilum.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 11
Vaxtadlag a utlanum’
Mars 2015 - juli 2020

Présentur

Ny hasnadislan

Ny fyrirteekjalan

15716 17 18119 1 15716 1117 1118 119 |

—  Midad vid meginvexti

— Midad vid innlansvexti

1. Mismunur & vegnum medalvoxtum a overdtryggdum atlanum storu
vidskiptabankanna priggja og meginvoxtum Sedlabankans annars vegar
og vegnum medalvoxtum a nyjum innldnum hins vegar. priggja manada
hreyfanleg medaltél. Nyjustu télur eru bradabirgdatélur.

Heimild: Sedlabanki islands.

haf8i verid gert rad fyrir. SU gengishaekkun gekk hins vegar til
baka yfir sumarmanudina og var vidskiptavegid gengi kronunnar
riflega 12% leegra rétt fyrir Utgafu pessara Peningamdla en i lok
febrdar og riflega 14% laegra en um aramétin.

Sedlabankinn hefur beitt inngripum & gjaldeyrismarkadi i meiri
meeli i ar en undanfarin tvoé ar. Pad sem af er ari nam hrein sala
bankans & erlendum gjaldeyri teeplega 29 ma.kr. og er hlutdeild
bankans i heildarveltu & markadnum um fimmtungur.

Vidskiptavegin gengisvisitala var ad medaltali rimlega 203 stig &
60rum fjoréungi arsins sem er lidlega 2% haerra gengi en gert var
rad fyrir i maispd bankans. Gengisvisitalan hefur verid um 207 stig
bad sem af er glst og byggist grunnspdin & peirri forsendu ad
hiun haldist nédlaegt pvi stigi at spatimann.

Baett hefur i arsvoxt vids peningamagns (M3) eftir pvi sem 1igid
hefur & arid. Hann var 10,2% & 68rum fjérdungi pessa ars en
42% & siBasta fjérungi arsins 2019. Mest munadi um afram-
haldandi kroéftugan voxt innlana heimila.

Haegja tok & atlanavexti lanakerfisins til innlendra adila eftir pvi
sem leid 4 sidasta ar en arsvoxturinn hefur verid nokkud stodugur
i kringum 4% pad sem af er pessu ari. Um mitt ar i fyrra var hann
hins vegar riflega tvofalt meiri. Arsvoxtur atlana til heimila hefur
haldist yfir 5% fra pvi um mitt ar 2017 og eru fa merki um ad
tekid sé ad hagja & vextinum enda hafa vextir laekkad mikid og
umsvif & fasteignamarkadi verid kroftug. Hins vegar hefur dregio
hratt Ur vexti dtlana til fyrirteekja og i juni hofdu atlan til peirra
dregist saman um 0,7% frd sama tima i fyrra. Vaenta ma ad
adgerdir stjérnvalda i kj6lfar farsottarinnar stydji vid voxt atlana
brdar- og studningslan fyrir um 4,3 ma.kr. bau lan eru med rikis-
abyrgd ad hluta eda ollu leyti. P4 hefur fjarmégnun fyrirteekja med
utgafu markadsskuldabréfa og i gegnum sérstaka fjarfestingar-
sj60i vegid & moéti minni Gtlanum lanakerfisins.

Lanakjor heimila hafa batnad téluvert i kjolfar vaxtaleekkana
Sedlabankans. | kjélfarid hafa heimilin i auknum meeli endur-
fijarmagnad ibudalan sin og samhlida hefur asékn i éverdtryggd
husnadislan hja vidskiptabonkunum aukist. Markadshlutdeild
bankanna & ibudaldanamarkadi hefur pvi aukist hratt undanfarna
manudi en olikt pvi sem adur var bjéda peir nu i flestum tilvikum
leegri vexti en lifeyrissjodir. Laekkun vaxta & nyjum hdsnaedislanum
hefur verid heldur minni en leekkun meginvaxta Sedlabankans en
midad vid medalvexti innlana heimila hefur vaxtadlag 4 ny hus-
needislan litid breyst undanfarin ar. Vaxtadlag 4 ny fyrirtaekjalan
tok hinsvegar ad heekka i fyrra, hvort sem midad er vid meginvexti
Sedlabankans eda medalvexti innlana fyrirteekja, en virdist mégu-
lega hafa nad hamarki.

Hlutfall utlana fyrirteekja i vanskilum var neer tvofalt heerra i juli
en & sama tima i fyrra. Til vidbotar hefur fjoldi fyrirtaekja nytt sér
sérstok skuldalrraedi lanveitenda vegna faraldursins en pau lan
teljast ekki til vanskila. Gjaldprotum fyrirtaekja hefur einnig fjclgad



en fyrirteekjum & vanskilaskra hefur hins vegar faekkad. pad sama
a vid um fjolda heimila & vanskilaskra. Til vidbotar vid skuldadr-
reedi lanveitenda hafa heimilin einnig nytt sér sérstaka atgreidslu
séreignarsparnadar i tengslum vid COVID-19-farséttina og nam
Gtgreidslan riflega 12 ma.kr. & timabilinu april til jali.

ibudaverd & héfudborgarsvaedinu hakkadi um 4,9% milli ara i jali
og leiguverd um 2,2%. Husnadisverd hefur haekkad nokkud pad
sem af er ari enda hafa vextir leekkad mikid og kaupmattur launa
aukist pratt fyrir versnandi atvinnuastand. | kjolfar atbreidslu far-
sottarinnar og tilkomu séttvarnaradgerda drd toluvert ar veltu &
ibudamarkadi og var samdratturinn mestur i april en pa feekkadi
kaupsamningum um teaeplega helming milli &ra. Samningum to6k
hins vegar ad fjolga & ny i mai og i juli voru peir fimmtungi fleiri
en & sama tima i fyrra.

Hlutabréfaverd leekkadi skarpt eftir ad faraldurinn barst hingad til
lands i lok febraar sl. en n&di sér aftur & strik i lok mars i kjolfar
tilkynninga um efnahagsadgerdir til ad vega 4 méti ahrifum far-
sottarinnar. Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, er n0 5,2%
heerri en vid Gtgafu Peningamdla i mai. Haegja tok 4 veltu & hluta-
bréfamarkadi i lok mars sl. og var hin teplega 7% minni & fyrstu
sjo manudum arsins en & sama tima i fyrra.

Eftirspurn og hagvoxtur

Landsframleidslan drést saman um 1,2% milli ara & fyrsta
fjordungi arsins samkvamt bradabirgdatdélum Hagstofu islands.
bjodarutgjold jukust um 2,9% en par af jokst einkaneysla um
0,9% milli &ra og fjaArmunamyndun um 4,1%. A méti 4gaetum
vexti pjédaritgjalda vé hins vegar 4 prosentna neikveett framlag
utanrikisvidskipta par sem COVID-19-faraldurinn hafdi verulega
neikvaed ahrif & utflutningsatvinnuvegi pjodarbusins.

betta er heldur minni samdrattur landsframleidslu en gert var rad
fyrir i maispa Peningamdla en par var deetlad ad han hefdi dregist
saman um 1,9%. Mestu munar um ad einkaneysla var toéluvert
sterkari en gert var rdd fyrir i mai en ekki er Gtilokad ad peer
télur verdi endurskodadar nidur & vid pegar fyllri upplysingar um
neysluatgjold i mars liggja fyrir.

Mikil breyting vard & eftirspurn og utgjéldum heimila pegar gripid
var til séttvarnaradgerda i mars sl. og nadu éhrif peirra hamarki i
april. Umferd drést verulega saman og greidslukortagdogn benda
t.d. til pess ad utgjold heimila hafi verid um fimmtungi minni um
midjan april en & sama tima arid adur (mynd V-2 i vidauka 1).
Somu hatidnivisbendingar gefa hins vegar til kynna toluverda
aukningu Utgjalda heimila i mai og juni pegar farséttin tok ad
ganga nidur og slakad var & umfangi soéttvarnaradgerda. Fra
byrjun jali hefur velta innlendra greidslukorta innanlands t.a.m.
verid riflega 10% meiri ad medaltali en & sama tima fyrir ari.

Voxtur neysludtgjalda undanfarid hefur verid mismunandi eftir
utgjaldaflokkum. Kaup & ymiss konar varanlegri neysluvoru hafa
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Mynd 12

ibudaverd & héfudborgarsveedinu
og kaupmattur launa

Jandar 2014 - juli 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
25

5
2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019 T2020

— Nafnverd ibuda
— Raunverd ibuda

Kaupméttur launa

Heimildir: Hagstofa islands, Pj6dskra islands.

Mynd 13

Hagvoxtur og framlag undirlida’
1. arsfj. 2018 - 1. rsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
8

2018 2019 "2020
Il  Einkaneysla [  Birgdabreytingar
Bl Samneysla [ Utanrikisvidskipti
Bl Fjarmunamyndun VLF

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad samtala undirlidanna sé ekki
jofn hagvextinum.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 14
Pj6Shagsreikningar 1. arsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
15
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neysla neysla festing og fjar- atgjold flutn.  flutn.
festing

Bl Hagstofa [slands
Em  PM 2020/2

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd 15
Greidslukortavelta eftir helstu dtgjaldaflokkum’

Breyting frd sama tima fyrir ari (%)

B 1. arsfj. 2020 I Juni 2020
2. arsfi. 2020 = Juli 2020
3 Mai 2020

1. Veitingahus, gisting, flutningar, pakkaferdir, tollfrjls verslun, menning
og afpreying, snyrting og ymis personuleg pjonusta. 2. Raf- og heimilis-
teeki, husbunadur, fatnadur, énnur sérvara og ymis sérhafd pjonusta.

3. Dagvéruverslun og stormarkadir.

Heimild: Rannsoknarsetur verslunarinnar.

Mynd 16

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2015-2022"

mm Almennir atvinnuvegir B3 ibudarhdsnaedi
Bl Storidja 1 Hid opinbera
= Skip og flugvélar Fjarmunamyndun alls

1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjarfestingar
i orkufrekum i6nadi og i skipum og flugvélum. Grunnspa Sedlabankans
2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

aukist nokkud m.a. vegna pess ad fyrir hendi var uppséfnud porf
eftir ad neytendur hofou haldid ad sér hondum pegar farséttin
stdd sem haest i vor. Eins og greidslukortaveltutdlur gefa til kynna
er liklegt ad heimilin hafi nytt hluta tekna sem 48ur var radstafad
til utanlandsferda til kaupa 4 varanlegri neysluvéru i stadinn par
sem innlend velta hefur aukist & medan velta erlendis hefur
minnkad mikid. Kaup & ymissi pjonustu sem krefst naleegdar &
milli félks hafa jafnframt aukist eftir ad slakad var 4 séttvarnarad-
gerdum (mynd V-2). bPa hafa umsvif & fasteignamarkadi aukist
undanfarid.

Talid er ad einkaneysla hafi dregist saman um 10% milli ara &
60rum arsfjordungi. Pad er nokkru minni samdrattur en spad var
i mai og endurspeglar ekki sist hversu hratt faraldurinn gekk nidur
i vor og ad betur gekk ad maeta eftirspurn heimila i gegnum net-
verslun en gert hafdi verid rad fyrir. | addraganda atgéafu pessara
Peningamala hefur faraldurinn & ny faerst i aukana hérlendis og
hert hefur verid & séttvarnaradgerdum pétt paer séu ekki eins
umfangsmiklar og sl. vor (mynd V-2). bréun einkaneyslu a seinni
hluta arsins mun ad miklu leyti radast af pvi hversu vel gengur
ad halda faraldrinum i skefjum. Gert er rad fyrir ad einkaneysla
dragist saman um taeplega 7% milli ara & seinni helmingi arsins
og ad samdrattur arsins i heild verdi 5,8%. betta er nokkru minni
samdrattur en spad var i mai og endurspeglar fyrst og fremst hag-
stee@ari préun & fyrri hluta arsins. Batinn & naesta ari verdur hins
vegar heegari.

Fjarfesting atvinnuveganna jokst um 9,5% 4 fyrsta fjérdungi
arsins en helstu undirlidir hennar drégust saman milli 4ara ad
undanskilinni fjarfestingu i skipum og flugvélum. Mikil aukning
fjarfestingar i skipum og flugvélum endurspeglar neikvad grunn-
ahrif vegna solu flugvéla Ur rekstri WOW Air & sama fjoroungi
i fyrra. Almenn atvinnuvegafjarfesting (p.e. fjarfesting utan
storidju, skipa og flugvéla) drost pvi saman um teeplega 24% fra
fyrra ari sem er meira en gert hafdi verid rad fyrir i mai. Fjarfesting
hins opinbera var einnig veikari en vaenst var en & méti reyndist
samdrattur ibudafjarfestingar minni.

Minnkandi sala og tekjur, &samt aukinni 6vissu um farséttina og
efnahagshorfur, eru talin hafa valdid teplega fimmtungs sam-
dreetti atvinnuvegafjarfestingar & 68rum fjordungi arsins. A arinu
ollu er gert rad fyrir lidlega 13% samdratti atvinnuvegafjarfest-
ingar og ad fjgrmunamyndun i heild dragist saman um 10%. pad
er heldur meiri samdrattur en spad var i mai og munar par mest
um lakari horfur um atvinnuvegafjarfestingu. Horfur fyrir naestu
tvo ar hafa hins vegar litid breyst.

Stjornvold hafa gripid til umfangsmikilla adgerda til ad milda
efnahagsleg ahrif farséttarinnar (sja umfjéllun i rammagrein 2 i
Peningamdlum 2020/2). Ekki liggja fyrir nyjar deetlanir stjorn-
valda en fjarméladeetlun verdur 16gd fyrir 1. oktober n.k. Litlar
breytingar eru pvi & spa bankans um utgjold hins opinbera fra
bvi i mai. Spad er riflega 3% vexti samneysludtgjalda i &r og um
fimmtungsvexti fjarfestingardtgjalda hins opinbera.



Utflutningur & véru og pjénustu drést saman um 17,2% milli
ara & fyrsta fjérdungi arsins sem er mesti samdrattur Gtflutnings i
einum fjérdungi fra upphafi arsfjordungslegra pjédhagsreikninga
arid 1995. bréunin er i samreemi vid maispd Peningamadla en an
Utflutnings skipa og flugvéla nam samdratturinn 10,1%. Pa drést
pjénustudtflutningur saman um 16,2% sem einkum ma rekja til
minni umsvifa i ferdapjonustu og alpjodlegra flugsamgangna sem
stodvudust nanast um midbik marsmanadar. Ahrif farséttarinnar &
vorultflutning voru hins vegar minni. Ef horft er fram hja atflutn-
ingi skipa og flugvéla drést voruatflutningur saman um 4,5% &
fjéréungnum, einkum vegna samdrattar i Gtflutningi sjavarafurda.

Farpegaflug til og frd landinu drést saman um 96% milli ra &
60rum fjordungi arsins og & sama tima komu 98% feerri ferda-
menn til landsins. Gistindttum peirra & hotelum faekkadi einnig en
aukin ferdalég islendinga um landid leiddu til minni heildarfaekk-
unar gistinatta 4 fjordungnum eda um 86%.

Seetaframbod hefur aukist toluvert umfram veentingar pad sem af
er pridja arsfjérdungi. Eftir ad ferdamenn gatu farid i synatoku vid
komuna til landsins i stad fjértdn daga soéttkviar fjélgadi alpjod-
legum flugfélogum sem fljuga til Keflavikurflugvallar umtalsvert.
Flugumferd um Keflavikurflugvoll er pé6 enn mun minni en i
venjulegu arferdi og daglegur fijoldi farbega sem fer um flug-
stodina er einungis um fimmtungur pess sem hann var & sama
tima i fyrra (mynd V-2). Sé horft fram hja skiptifarbegum er sam-
dratturinn heldur minni og enn hradar hefur dregid Gr samdraetti
i veltu erlendra greidslukorta innanlands en um midjan agust var
hin teplega 40% af pvi sem hun var fyrir ari. Minni samdrattur
utgjalda og gistinatta gefur til kynna ad ferdamenn dvelji ad
medaltali lengur og eydi meiru en ad jafnadi.

Mikil 6vissa er um préun ferdapjonustu & naestu manudum. Likt og
i mérgum Evropurikjum fjélgadi smitum hér & landi i lok juli. | kjol-
farid voru séttvarnaradgerdir hertar, baedi innanlands og 4 landa-
meerunum, og Island hefur sums stadar verid skilgreint sem ha-
dhaettusvaedi. bvi tok farbegum ad faeekka 4 ny i lok 4glst. A arinu
i heild er gert rad fyrir ad ferdamonnum faekki um u.p.b. 75% fra
fyrra ari en i maispa bankans var spad lidlega 80% faekkun.

Talid er ad samdrattur i Gtflutningi sjavarafurda a pessu ari verdi
minni en &0ur var datlad. Dreifing sjavarafurda & alpjédamarkadi
hefur gengid betur en 6ttast var og eftirspurn, einkum eftir
ferskum og landfrystum afurum, reynst prottmeiri en spad var.
Minna hefur pvi safnast upp af birgdum og samdrattur i veidum
verid minni. A méti kemur ad buist er vid minni atflutningi idn-
adarvoru & pessu ari. Pa eru horfur i alframleidslu litillega lakari og
dreem eftirspurn eftir kisiljarni vard til pess ad hradar var dregid
Ur framleidslu & 68rum fjérdungi arsins. Til vidbotar er Gtlit fyrir
enn frekari samdratt framleidslu eftir ad PCC 4 Bakka hatti tima-
bundid framleidslu f juli.

A heildina liti® er tali® ad Gtflutningur hafi dregist saman um taep-
lega 40% milli 4ra & 6Arum fjordungi arsins og ad samdratturinn
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Mynd 17

Hételgistinaetur og erlendir ferdamenn
Jandar 2018 - jali 2020

2018 2019 2020

B Erlendir ferdamenn (h. &s)
— Gistinaetur erlendra ferdamanna (v. &s)
Gistineetur innlendra adila (v. as)

—  Gistinaetur alls (v. as)

Heimildir: Ferdamalastofa, Hagstofa islands.

Mynd 18
Utflutningur og framlag undirlida 2015-2022"

Breyting frd fyrra ari (%)

20152016 ' 2017 ' 2018 ' 2019 ' 2020 ' 2021 ' 2022
B Alafurdir 3 Annar atflutningur
Il Sjavarafurdir Utflutningur véru
I Ferdapjonusta og pjénustu

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad samtala undirlidanna sé ekki
jofn Gtflutningi alls. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga.
Ferdapjonusta er samtala & , ferdalogum” og , farpegaflutningum med
flugi*. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra

PM 2020/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd 19
Vidskiptajéfnudur 2015-2022"

20152016 ' 2017 ' 2018 2019 ' 2020 ' 2021 ' 2022
B Vorur B J6fnudur frumpattatekna
B Pjonusta Vidskiptajéfnudur

1. Jofnudur rekstrarframlaga talinn med frumpattajéfnudi. Grunnspa
Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 20
Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-2022"

Breyting fré fyrra ari (%)

2015 20162017 12018 2019 1 2020 ' 2021 ' 2022
Il Einkaneysla I  Birgdabreytingar
Bl Samneysla [ Utanrikisvidskipti
Bl Fjarmunamyndun VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

& arinu ollu verdi riflega 28% sem er adeins minni samdrattur en
spad var i mai. Horfur fyrir neestu tvo ar hafa hins vegar litid breyst.

Mikill samdrattur i innflutningi fjarfestingarvéru, adfanga tengdra
fer@apjonustu og ferdalogum islendinga erlendis skyrir storan
hluta 9,7% samdrattar innflutnings voru og pjénustu & fyrsta
fjérdungi arsins. Bradabirgdatolur benda jafnframt til enn frekari
samdrattar & 6drum fjordungi. Samkvaemt peim virdist voruinn-
flutningur hafa dregist saman um fj6rdung sem er mesti sam-
drattur sem meelst hefur i meira en dratug. Likt og i mai er spad
teeplega fjordungs samdreetti innflutnings voru og pjonustu &
arinu 6llu.

Aztlad er ad afgangur 4 vidskiptajofnudi minnki ar 5,9% af
landsframleidslu i fyrra i 2% af landsframleidslu i ar. pad er heldur
meiri afgangur en spad var i mai og skyrist af hagfelldari préun
atflutningsgreina pott & méti vegi heldur lakari vidskiptakjor. Spad
er ad afgangurinn aukist & naesta ari og verdi taeplega 4% af
landsframleidslu.

Talid er ad pjodarutgjold hafi dregist saman um lidlega 8% milli
ara & 60rum fjoréungi arsins. Vid beetist neikvatt framlag utan-
rikisvidskipta og pvi er datlad ad landsframleidslan hafi dregist
saman um teeplega 11%. Gangi petta eftir yrdi pad mesti sam-
drattur & einum arsfjérdungi fra upphafi arsfjéréungslegra pjoo-
hagsreikninga. Petta er hins vegar minni samdréttur en bdist var
vid i maispa bankans en pa var gert rad fyrir ad hann yrdi teeplega
15%. bar vegur pyngst ad neysluttgjold heimila hafa ekki gefid
eins mikid eftir & fyrri hluta arsins og pa var éttast. Fyrir arid i heild
er pvi atlit fyrir minni samdratt en buist var vid i vor eda um 7% |
stad 8% i maispa bankans pott horfur fyrir seinni hluta arsins séu
heldur lakari en pa var gert rad fyrir.

Pessar horfur byggja & pvi ad ekki verdi verulegt bakslag i préun
farsottarinnar pott ekki sé Utilokad ad timabundin og afmorkud
dami aukinna smita komi reglulega upp pad sem eftir lifir ars og
fram & pad neesta. Minni samdrattur i ar gerir pad ad verkum ad
bati naesta ars byrjar fra heerri grunni en spad var i mai og skyrir
bad ad hluta af hverju hagvoxtur nasta ars verdur minni en i
maispanni. Talid er ad hagvoxtur & naestu tveimur arum verdi um
3%% & ari og gangi pad eftir naer landsframleidslan ekki pvi stigi
sem hdn var & f lok sidasta ars fyrr en i lok spatimans.

Vinnumarkadur og nyting framleidslupatta

Samkvaemt vinnumarkadskénnun Hagstofunnar (VMK) faekkadi
heildarvinnustundum um 7,2% milli ara & 68rum fjérdungi arsins
sem er mesta fekkun heildarvinnustunda sem meelst hefur &
einum fjordungi fra pridja arsfjoroungi 2009. Petta er hins vegar
nokkru minni faekkun en gert var rad fyrir i maispa bankans en pa
var afar 6ljost hver ahrif farsottarinnar og hlutabotaleidar stjérn-
valda yrdu 4 storf og vinnutima. Heildarvinnustundum faekkadi
verulega i april pegar séttvarnaradgerdir stjornvalda stédu sem



hest og voru peer taeplega 10% feerri en i mars. Batinn & sidari
hluta fjérdungsins virdist p6 hafa verid meiri en bdist var vid.
pott mikil patttaka i hlutabdtaleid stjérnvalda hafi liklega dregid
ar feekkun heildarvinnustunda benda manadartolur VMK til pess
ad i fyrstu bylgju faraldursins hafi faekkun peirra badi verid meiri
og snarpari en i upphafi fjarmalakreppunnar fyrir lidlega aratug.
Faekkun starfa og heildarvinnustunda virdist hafa nad hamarki i
april en & fjéroungnum i heild voru storf lidlega 5% feerri en &
sama tima i fyrra (mynd V-3 i viGauka 1). Mikil stytting vinnutima,
m.a. vegna hlutabétaleidar stjérnvalda, kom betur fram i vinnu-
tima peirra sem voru vid vinnu i vidmidunarvikunni en & 60rum
arsfjordungi meeldist hann lidlega 7% styttri en & sama tima fyrir
ari. Riflega 6% faekkun félks sem greiddi stadgreidslu af launum &
60rum arsfjordungi bendir einnig til pess ad VMK gaeti vanmetid
faekkun starfa a fjoroungnum.

Samkveemt arstidarleidréttum télum VMK var atvinnupétttaka
78,3% & 60rum arsfiordungi og hefur ekki meelst minni fra upp-
hafi arsfjérungslegrar vinnumarkadskénnunar Hagstofunnar arid
2003. bad 4 einnig vid um hlutfall starfandi sem meeldist 72,8% &
sama tima (mynd V-3). Badi hlutféll voru pvi rimlega 1 présentu
laegri en pegar pau urdu laegst i kjolfar fjarmalakreppunnar. Liklega
hefur atvinnupatttaka minnkad ad hluta til vegna takmarkana eda
tilgangsleysis atvinnuleitar en folk an atvinnu meelist utan vinnu-
markadar ef pad er ekki ad leita ad vinnu. Pannig gafu 13% peirra
sem voru utan vinnumarkadar & fjordungnum upp adrar astaedur
en stadladir svarmoguleikar bjéda upp & en peir voru naerri 3% allt
sidasta ar. Atvinnuleysi jokst pvi minna fyrir vikid og meeldist 5,1%
a fjérdungnum sem er 1,2 proésentum meira en & fiérdungnum
4 undan. Atla ma ad atvinnuleysi hefdi aukist enn meira ef hluti
adlégunar & vinnumarkadi i kjolfar efnahagsafallsins hefdi ekki
ordid i gegnum minnkandi atvinnupéatttoku og hlutabdtaleid stjorn-
valda. P4 kom hluti adlégunarinnar einnig fram f filgun vinnulitilla,
b.e. peirra sem eru i hlutastarfi en vilja vinna meira, en peim fj6lgadi
um lidlega 1 présentu milli fjordunga og voru 4,2% af mannafla.

Félki & hlutabétum hefur hins vegar faekkad mjog undanfarid en &
méti hefur skrad atvinnuleysi heldur aukist og maeldist 7,9% i juli
(mynd V-3). Vinnumalastofnun telur ad atvinnuleysi muni aukast
enn frekar i agust en mogulega er pad ad nalgast hamark sitt ef
marka ma gogn ur leitarvél Google par sem téluvert dré ar tioni
leita um upplysingar tengdar atvinnuleysi i sumar.

Flest OECD-riki hafa brugdist vid farséttinni med hlutabétum eda
sambeaerilegu Urraedi sem midar ad pvi ad vidhalda radningarsam-
bandi launafélks og atvinnurekenda. Patttaka hefur verid mis-
mikil eftir IbGndum en pegar hidn var mest hér & landi i april voru
teeplega 18% launafdlks & hlutabétum sem er svipad medaltali i
rikjum OECD. Fra pvi i april hefur félki & hlutabétum hins vegar

Vert er ad taka fram ad manadartolur VMK geta verid mjog sveiflukenndar og télur i ein-
staka manudum gefid misvisandi mynd af stédunni, ekki sist vid adstaedur eins og nd par
sem sveiflur eru miklar og 6vissa dvenju mikil.
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Mynd 21

Faekkun heildarvinnustunda i kjolfar
heimsfaraldursins og fjarmalakreppunnar

T T

2 3
Méanudir fra upphafi kreppu

—— Fjarmalakreppan (okt. 2008 = 100)
—— Heimsfaraldur COVID-19 (mars 2020 = 100)

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 22

Atvinnuleysi og ,, skuggaatvinnuleysi*’
1. arsfj. 2019 - 2. arsfj. 2020

% af mannafla
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—— Atvinnuleysi
—— Skuggaatvinnuleysi
Skuggaatvinnuleysi med hlutabotum

1. Skuggaatvinnuleysi tekur einnig tillit til peirra sem maelast utan
vinnumarkadar og skuggaatvinnuleysi med hlutabétum baetir vid
fislda 4 hlutab6tum margfaldad med bétahlutfalli. Arstidarleidréttar
tolur.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 23

Félk & hlutabotum eda samberilegu Urraedi
i voldum OECD-rikjum’

% af launafélki
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1. Fyrir dnnur 16nd en island midast stadan vid timabilid fra april til
byrjun jani en algengast er ad télur séu fra pvi i mai. Hlutfall af
launafolki a 4. arsfj. 2019.

Heimildir: Hagstofa fslands, OECD, Vinnumalastofnun, Sedlabanki
fslands.
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Mynd 24
Radningaraform fyrirteekja'
1. rsfj. 2006 - 2. arsfj. 2020
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B Fyrirtaeki sem vilja fiolga starfsfolki naestu 6 manudi

B Fyrirtaeki sem vilja feekka starfsfolki naestu 6 manudi
Mismunur

1. Fyrirtaeki sem vilja feekka starfsfolki synd med neikvaedu formerki.

Arstidarleidréttar télur.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd 25
Laus storf!

Alls " Almenn | Sérhafd | (Gnadur | Opinber
pjonusta pjénusta  og fram-  pjoénusta
(m.a. ferda- leidsla
pjonusta)

B 1. arsfj. 2020

2. arsfj. 2020

1. Almenn pjénusta inniheldur [SATO8-balkana G-I, R-S og atvinnu-
greinina N79. Sérhafd pjonusta inniheldur balkana J, K, L og M-N
(an N79). I8nadur og framleidsla inniheldur balkana A, B-E og F og

opinber pjénusta inniheldur balkana O-Q.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 26
NF-visitalan’
1. arsfj. 2006 - 2. arsfj. 2020

060708710910 1112713 14715716 *17"18"19'

1. Visitala nytingar framleislupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpéttur
valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo
ad medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. ftarlegri lysingu mé finna i
rammagrein 3 { PM 2018/2.

Heimild: Sedlabanki islands.

faekkad mikid hér a landi og fengu adeins 2% launafélks slikar
greidslur i lok juli sem er feekkun um lidlega 30 pusund manns.
Hluta peirra hefur eflaust verid sagt upp storfum en hépupp-
sognum fjolgadi i ferdapjénustu eftir ad stjornvold tilkynntu seint
i april um studning vegna launa starfsfolks & uppsagnarfresti.
Hins vegar benda ymsar hatidnivisbendingar til pess ad eftirspurn
hafi tekid betur vid sér en buist var vid pegar fyrsta bylgja farald-
ursins gekk nidur. Liklegt er pvi ad stor hluti félks & hlutabétum
hafi snGid aftur til fyrri starfa. betta 4 sérstaklega vid um storf i
dag- og sérvoruverslunum og storf i pjoénustu sem gert var ad
heetta starfsemi timabundid i adgerdum sottvarnaryfirvalda. Mikil
ovissa er p6 um hlutfall peirra sem eru & uppsagnarfresti og verda
an atvinnu ad honum loknum og peirra sem kalladir hafa verid til
fyrri starfa eda fengid nytt starf.

Fleiri erlendir rikisborgarar fluttu fra landinu en til pess & 68rum
arsfjoroungi en pad hefur ekki gerst sidan & 68rum fjordungi arid
2012. Astaeduna ma fyrst og fremst rekja til pess ad faerri erlendir
rikisborgarar fluttu til landsins & fjérdungnum en brottfluttum
fjolgadi adeins litillega. Visbendingar eru pé um ad brottflutningur
beirra geeti aukist meira & naestunni. [ juli gaf Vinnumélastofnun
t.d. at 350 vottord sem gefa kost 4 atvinnuleit i 68ru EES-riki 4n
bess ad missa rétt til atvinnuleysisbota hér & landi. Er pad mesti
fjoldi slikra vottorda i einum manudi fra byrjun ars 1994 pegar
pau voru fyrst gefin Gt.

Samkvamt Aarstidarleidréttum nidurstédum sumarkdénnunar
Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins er munur & hlutfalli
fyrirteekja sem vildu fjdlga starfsfélki og peirra sem vildu faekka
bvi neikveedur um 32 présentur. Munurinn naerri tvofaldast milli
kannana en hann var neikveedur um rimlega 17 présentur i vor.
Adeins um 6% fyrirtaekja vilja fjolga starfsfolki og hefur pad hlut-
fall ekki meelst leegra fra upphafi arsfiordungslegra meelinga arid
2006. P4 vilja um 38% fyrirtaekja faekka starfsfolki. Um helmingur
beirra var sému skodunar pegar mest lét i kjolfar fjarmalakrepp-
unnar en pa var munurinn neikveedur um lidlega 40 présentur.
Mikil 4sokn i hlutabotaleid stjornvalda hefur liklega feekkad fyrir-
taekjum sem purfa ad radast i uppsagnir og par med dregid ar
muninum { sumarkdnnuninni.

Koénnun Gallup bendir pvi til pess ad storfum muni faekka afram &
seinni hluta 4rsins, sérstaklega i greinum tengdum fer8apjénustu
og innlendri verslun og pjénustu. Kdnnun Hagstofunnar & lausum
storfum segir soému ségu. Samkvamt kdnnuninni faekkadi peim
um 3.600 milli 4ra & 6drum arsfjérdungi sem er téluvert meiri
feekkun en 4 fjérdungnum & undan. Mest munadi um feekkun
lausra starfa i almennum pjonustugreinum sem ad steerstu leyti
endurspegla ferdapjonustu og verslun. Hins vegar virdist vinnu-
aflseftirspurn hafa stadid i stad i i0nadi og framleidslu og i opin-
berri pjonustu en aukist i sérhaefdari pjonustugreinum.

Sé leidrétt fyrir arstid telja adeins um 5% stjérnenda vera skort &
starfsfélki sem er 5 présentum leegra hlutfall en f sidustu kénnun



Gallup. Hlutfallid nadi sogulegu lagmarki & ny i sumarkdnnuninni
begar pad meeldist jafn lagt og i kjolfar fijarmalakreppunnar.
Um 28% stjornenda telja fyrirtaeki sitt eiga erfitt med ad meeta
aukningu i 6veentri eftirspurn sem er 10 présentum leegra hlutfall
en i sidustu konnun. Hlutfallid for leegst i vorkénnun arsins 2009
begar pad meldist 21%. Toluverdur slaki virdist pvi vera til stadar
i pjodarblskapnum og hefur NF-visitalan, sem tekur saman vis-
bendingar um nytingu framleidslupatta, leekkad prja arsfjérounga
i rod.

Gert er rad fyrir ad heildarvinnustundum feekki um riflega 7% i ar.
P4 er talid ad atvinnuleysi muni aukast fram eftir ari, nd hamarki
undir lok arsins i um 10% og verda rimlega 7% ad medaltali
a arinu ollu. petta er minni feekkun heildarvinnustunda en spad
var i mai og atvinnuleysi verdur ekki eins mikid og pa var gert
rad fyrir. Skyrist pad ad mestu leyti af pvi ad pjédarbuskapurinn
hefur stadid faraldurinn betur af sér en pa var éttast. Spad er ad
storfum fjolgi litillega & neaesta ari og atvinnuleysi minnki & ny.
Batinn verdur hins vegar haegur enda 6vissa um bata eftirspurnar
mikil og liklegt ad fyrirtaeki fari varlega i ad rada félk a ny.

Farséttin hefur leitt til pess ad fjoldi fyrirteekja hefur haett starf-
semi e0a dregid verulega Ur henni. b4 hafa morg fyrirtaeki purft
ad breyta starfsemi sinni og framleidsluferlum auk pess sem haegt
hefur & innflutningi erlends vinnuafls. pvi er liklegt ad farséttin
hafi dregid nokkud ar framleidnivexti og haegt & vexti framleidslu-
getu pjodarbusins. Mikil laekkun NF-visitolu og toluverd aukning
atvinnuleysis benda pé til pess ad toluverdur framleidsluslaki hafi
myndast sem & eftir ad aukast enn frekar pad sem eftir lifir ars.
Gert er rad fyrir ad hann verdi teeplega 6% i ar sem er litillega
minni slaki en spad var i mai. Likt og pa er gert rad fyrir ad slakinn
minnki & neesta ari og verdi nanast horfinn undir lok spatimans.
Ovenju mikil 6vissa er p6 um petta mat.

Verdbolga

Verdbolga maldist 2,5% 4 68rum fjordungi pessa ars eda litillega
meiri en gert var rad fyrir i mai pegar spad var ad hdn yréi 2,4%.
Verdheakkun innfluttrar voru i kjolfar gengislekkunar kréonunnar
vo pyngst i arshaekkun visitdlu neysluverds, einkum verdhaekkun
a matvoru, fatnadi, hdsgégnum og heimilisbdnadi.

Visitalan haekkadi um 0,15% milli manada i juli og meldist ars-
verdbolga 3% sem er aukning um 0,8 présentur fra Gtgafu
Peningamdala i mai. Meginskyring 4 aukningu verdbdlgu i juli
er ad sumarttsolur hoféu téluvert minni ahrif til laekkunar en &
sama tima i fyrra. Gaeti pad stafad af ahrifum gengisleekkunar
kronunnar en aukin Gtgjold til neysluvara likt og fjallad var um
hér ad framan kunna einnig ad eiga hlut ad mali. Verd innfluttrar
voru hefur & heildina haeekkad um 5% milli ara. Verd & innlendum
vorum hefur einnig haekkad nokkud ad undanfornu og var 4,4%
heerra i juli en & sama tima fyrir &ri.
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Mynd 27
Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2012-2022"

% af mannafla

% af framleidslugetu
1
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— Atvinnuleysi (v. as)

—— Framleidsluspenna (h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalinur syna spa fra PM 2020/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 28

Meeld og undirliggjandi verdbdlga’
Jantar 2014 - jali 2020

12 ménada breyting (%)
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— Medaltal maelikvara & undirliggjandi verdbolgu

Verdbolgumarkmid

3 Bil haesta og leegsta mats & undirliggjandi verdbolgu

1. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisitélu (ahrif 6beinna
skatta, sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og
raunvaxtakostnadar hisnaedislana eru undanskilin) og télfraedilegum
maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og
sameiginlegur pattur visitdlu neysluverds).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 29

Verdpréun innlendrar og innfluttrar voru
Jantar 2014 - jali 2020

12 méanada breyting (%)
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— Buvorur og greenmeti

—— Adrar innlendar mat- og drykkjarvérur
Adrar innlendar vérur

— Innfluttar mat- og drykkjarvérur

Adrar innfluttar vérur (an eldsneytis og nyrra bila)

Heimild: Hagstofa fslands.
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Mynd 30

Ahrif COVID-19 & verd dlikra undirlida
visitélu neysluverds’

Aukin eftirspurn

— Fot og skor Matur og drykkjarvorur

—— Bensin og oliur Hreinlaetis- og snyrtivorur
Flugfargjold til utlanda Litil heimilisraftaeki

— Gisting — Afengi og tobak

1. Valdir undirlidir. Flugfargjold til atlanda og litil heimilisraftaeki eru 3
manada hreyfanlegt medaltal.
Heimild: Hagstofa islands.

Mynd 31

Laun’
1. arsfj. 2014 - 2. 4rsfj. 2020

"2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019 20
— Launavisitala
—— Laun & vinnustund

Stadgreidsluskyld laun & vinnustund

1. Laun & vinnustund byggjast a arstélum fyrir launahluta launa og
launatengdra gjalda ur framleidsluuppgijéri i hlutfalli vid heildarvinnu-
stundir ur vinnumarkadskénnun Hagstofunnar (VMK) og eru tolur fyrir
4rid 2020 spa bankans. Stadgreidsluskyld laun & vinnustund eru stad-
greidsluskyld laun & heildarvinnustund VMK.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Mynd 32

Verdbolguvantingar
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2020

%

Ventingar til 5 ara

Vaentingar til 1 ars

—  Fyrirtaeki — Verdbolgualag?
— Heimili

Markadsadilar

Verdbdlgumarkmid

1. Nyjasta gildid er medaltal daglegra gilda fra 1. jali til 21. agust 2020.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Liklegt er ad aukin eftirspurn eftir tilteknum voruflokkum pegar
miklar samkomutakmarkanir voru vid lydi & fyrri hluta arsins,
t.d. matvoru, hafi leitt til meiri verdhakkana. Einnig hefur
borid & skorti & tilteknum vérum vegna framleidsluhnékra og
tengdra afleidinga COVID-19-heimsfaraldursins sem hefur ad
68ru obreyttu haekkad voruverd. Ekki er po liklegt ad ahrifin verdi
mikil & malda ver8bdlgu par sem 4atlad er ad pessi ahrif geti
komid fram i teeplega fimmtungi af grunni visitélunnar. A méti vé
hins vegar ad verdbolga hjadnadi & meelikvarda undirlida par sem
eftirspurn eftir véru eda pjonustu drést saman eda var ekki i bodi
vegna sottvarnaradgeroa.

Verdbolga an hasneadis var 3,3% i juli og hefur aukist hradar
ad undanférnu en verdbolga med hdsnadislidnum en munurinn
hefur ekki verid svona mikill sidan vorid 2013. Annad gildir hins
vegar um verdbolgu & melikvarda samraemdu neysluverdsvisi-
télunnar sem undanskilur einnig kostnad vegna eigin hisnaedis en
su visitala hafdi i juli leekkad um 0,1% fra fyrra ari. Verdbolga a
bennan meelikvarda hefur sveiflast mikid undanfarna manudi sem
fyrst og fremst ma rekja til mikilla sveiflna i flugfargjoldum sem
vega pungt i samreemdu visitélunni.?

Undirliggjandi verdbolga var 3,7% i juli samkveemt medaltali
olikra meelikvarda og hefur aukist um 0,3 présentur fra pvi fyrir
ari. Han er pvi nokkru yfir meeldri verdbolgu sem skyrist m.a. af
pvi ad hluti meelikvarda & undirliggjandi verdbdlgu undanskilur
ahrif laegra eldsneytisverds og raunvaxtakostnadar hdsnadis-
lana. Sidarnefndi patturinn hefur dregid toluvert ar verdbolgu ad
undanférnu og ma etla ad vegna pessa hafi arsverdbdlga maelst
um 0,7 présentum minni en ella.

Kjarasamningsbundnar launahakkanir i april komu fram i launa-
visitolu i takt vid maispd bankans en visitalan haekkadi um 3,8%
milli fijérdunga & 68rum arsfjérdungi. Pa var hiin 6,7% haerri en &
sama tima fyrir ari en arsbreyting visitélunnar hackkadi & nyjan leik
eftir ad samningar nadust vid fjélda félaga opinberra starfsmanna.
Enn er p6é 6samid vid nokkra hopa hja riki og sveitarfélogum. Adrir
maelikvar@ar & arshakkun launa syna apekka préun pétt launa-
heaekkanir midad vid pa séu heldur minni en meelist med launa-
visitélunni. Hakkun launa & 68rum fjéréungi var f takt vid maispa
bankans og horfur fyrir rid i heild breytast pvi litid. Gert er rad
fyrir ad laun & vinnustund haekki um 3% ad medaltali i ar sem er
nokkru undir medaltali sl. aratugar.

Samkveemt sumarkdnnunum Gallup gera heimili og fyrirtaeki
rad fyrir ad verdbolga verdi um 3-3,5% eftir ar sem er 0,5
prosentum meiri ver8bolga en pau veentu i sidustu konnun.
Verdboélguventingar peirra til lengri tima hafa hins vegar ymist
haldist 6breyttar eda leekkad. Verdbdlguvantingar markadsadila,

Undirlidir sem tengjast Gtgjéldum fer8amanna vega meira i samremdu neysluverds-
visitolunni en visitélu neysluverds en verd & pessum Utgjaldapattum hefur sveiflast toluvert
undanfarid. par munar einna mest um grunnéhrif i undirlidnum ,, fer8ir og flutningar” par
sem flugfargjoldum var haldid nanast dbreyttum & 68rum fjordungi i ar pegar afar litid var
um flugsamgongur en pau hakkudu téluvert & sama tima i fyrra.



beedi til skamms og lengri tima, hafa einnig haldist ébreyttar vid
2,5% verdbdlgumarkmidid. Verdbdlgualag 4 skuldabréfamarkadi
til fimm og tiu ara er i markmidi eda litillega undir pvi pé6tt pad hafi
haekkad litillega undanfarid. Athygli vekur ad allir maelikvardar &
verdbolguventingar eru ymist dbreyttir eda leegri en 4 sama tima
fyrir ari pratt fyrir nokkru leegra gengi krénunnar.

Horfur eru & nokkru meiri verdbolgu 4 naestunni en spad var i mai.
Skyringuna ma rekja til meiri verdbdlgu i upphafi spatimans auk
bess sem slakinn i pjédarblskapnum virdist minni nd en gert var
rad fyrir i mai. P4 hefur alpjédlegt oliu-, hravoru- og matvaelaverd
tekid hradar vid sér en pa var spad. Oliu- og hravoruverd er pd
enn toluvert leegra en fyrir ari sem lakkar innlendan adfanga-
kostnad og dregur Ur verdbdlgu.

Spad er ad verdbdlga verdi um 3% ad medaltali it petta ar en
mikill slaki i pjédarbuinu og litil alpjodleg verdbolga gera pad ad
verkum ad hin hjadnar snemma & neesta ari pegar ahrif gengis-
leekkunarinnar hafa fjarad Gt. Spad er ad han verdi um 2% ad
medaltali & seinni hluta spatimans. Mikil 6vissa er hins vegar um
bessar horfur en eins og venjan er i uppfeerdum spam bankans
er dhattumat grunnsparinnar ekki endurskodad. Taldar eru um
helmingslikur & ad verdbolga verdi & bilinu 1-3%% ad &ri lidnu og
a bilinu 1-3%2% i lok spatimans.

PENINGAMAL - UPPFARD SPA

Mynd 33
Verdbolguspa og dvissumat
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)

14715716 7117 T8 119 Tr20 1121 1122 123

— PM2020/3 Bl 50% likindabil
--- PM 2020/2 B 75% likindabil
Verdbolgumarkmid 3 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Vidauki 1

Svipmyndir af innlendum og erlendum efnahagsmalum i midjum
heimsfaraldri

Mynd V-1
Visbendingar um alpjédleg efnahagsumsvif

Adsokn i smasolu og

Dagleg ny tilfelli COVID-192 Alpjodleg flugumferd® Akandi og gangandi umferd* afpreyingu®
1. febrdar - 21. 4gust 2020 19. febraar - 21. 4glst 2020 19. jandar - 21. 4gust 2020 21. februar - 21. aguast 2020
Fjoldi & hverja milljon ibtia Breyting (%) Breyting (%) Breyting (%)
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F M A M J J A
— Bretand — ftalia — Bandarkin = Evrusvaedi ~— Bretland = Nordurlénd
— Bandarikin — Pyskaland
—  Spann

1. Oll gdgn eru sjo daga hreyfanlegt medaltal. Nordurléndin eru medaltal Danmerkur, Noregs og Svipjédar. 2. Stadfest ny smit. 3. Breyting fra 19. febraar 2020. 4. Akandi og gangandi umferd samkvaemt
Apple Mobility Trends. Breyting fra 19. jantar 2020. 5. Fjéldi heimsokna & veitingahs, kaffihas, verslunarmidstédvar, skemmtigarda, séfn og kvikmyndahus samkvaemt télum Google. Breyting fra timabilinu
3. jantar - 6. februar 2020.

Heimildir: Alpj6daheilbrigdismalastofnunin, Apple Mobility Trends, Flight Radar, Google, Johns Hopkins University.

Mynd V-2
Visbendingar um innlend efnahagsumsvif

Utgjold heimila eftir

Ferdamenn og Utgjold? Smit og séttvarnir® Umferd og kortavelta* Utgjaldaflokkum?
7. mars - 21. 4glst 2020 1. mars - 21. 4gast 2020 1. mars - 21. 4gust 2020 1. febrdar - 15. 4gust 2020
Breyting fra fyrra ari (%) Fjoldi, visitala Breyting (%) Breyting fra fyrra ari (%)
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70+ -pd------------
0 0F--=-=-=-=— 49—+ -
{5 A A\ N
7o) . 0
20 sobf-bF-1 - ____
70 40 H-4---F----— 220 4 - R
0FY-4-----------
-60 -40 ———f e - - -
0-f-A--------— -
. 60—\ - e - - - =
80 10OH---%------- —/‘—\;
-100 0 S B e L -80 S S B
M A M J J A M A M J J A
— Fjoldi farpega —  Fjoldi stadfestra smita —  Akandi umferd ——  Ymis pjénusta
— Fjoldi farpega an skiptifarbega —  Umfang séttvarna (visitala) —  Gangandi umferd —  Fot og fylgihlutir
—— Velta erlendra greidslukorta ~—  Velta innlendra greidslukorta ——  Heimilisatgjold
—  Naudsynjavorur
1. Oll gdgn eru 7 daga hreyfanlegt medaltal nema umfang séttvarna (frumgdgn), velta innlendra greidslukorta (14 daga hreyfanlegt medaltal) og ttgjéld eftir Gtgjaldaflokkum (28 daga hreyfanlegt medaltal).

2. Fjoldi farpega sem for daglega um Keflavikurflugvéll. Télur fyrir 4rid 2019 eru an farpega WOW Air. Greidslukortatdlur eru samtala debet- og kreditkorta utgefinna af erlendum adilum. 3. Umfang séttvarna
vegur saman ymsa malikvarda a hversu hart stjornvold ganga fram i séttvérnum. 4. Akandi umferd er dagleg umferd um Hafnarfjar@arveg sunnan Kopavogslakjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Képavogi og
Vesturlandsveg ofan Arttnsbrekku. Gangandi umferd samkvamt Apple Mobility Trends. Greidslukortatslur eru samtala debet- og kreditkorta Gtgefinna af innlendum adilum. Gangandi umferd breyting fré 13. jan.
2020 en hinar radirnar breyting fré fyrra ari. 5. Ymis pjénusta 4 vid veiti tadi, leikhus, ik k 6dvar o.fl. t ilisutgjold eiga vid kaup 4 raftaekjum, husgégnum og i byggingavéruverslunum.

Heimildir: Apple Mobility Trends, covid.is, Hagstofa [slands, Isavia, Markadsvakt Meniga, Oxford COVID-19 Government Response Tracker, Vegagerdin, Sedlabanki fslands.




Mynd V-3
Visbendingar af innlendum vinnumarkadi

Atvinnupatttaka og hlutfall

Atvinna og vinnutimi' starfandi?

Januar 2019 - juni 2020 Jantar 2019 - jani 2020

Breyting fra fyrra ari (%) % af mannfjélda 16-74 ara
84

2019 2020 2019 2020
— Fjoldi starfandi —  Atvinnupétttaka
— Medalvinnutimi — Hlutfall starfandi

——  Heildarvinnustundir

Skrad atvinnuleysi
Januar - juli 2020

% af mannafla

120

VIDAUKAR

Google-leitir tengdar
atvinnuleysi?
Januar 2019 - 4glst 2020

Visitala

JF M A M) )

I Atvinnuleysi
I Hlutabaetur
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2019 2020

1. priggja manada hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidrétt priggja manada hreyfanlegt medaltal. 3. Google-leitir byggjast 4 hlutfallslegum vinsaldum ordanna ,atvinnuleysisbatur” og , Vinnumalastofnun*

leitarvél Google og synir agustgildi gdgn fyrir pad sem liid er af manudinum.
Heimildir: Google Trends, Hagstofa fslands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki fslands.
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VIDAUKAR

Vidauki 2

Spatoflur

Tafla 1 Helstu hagstaerdir’

2018 2019 2020

Einkaneysla 4,7 (4,7) 1,6 (1,6) -5,8 (-7,3)
Samneysla 3,939 4,1(4,1) 3231
Fjarmunamyndun =41 &1,1) -6,3 (-6,3) -10,0 (-6,2)
Atvinnuvegafjarfesting -11,5 (-11,5) -17,5 (-17,5) -13,4 (-6,3)
Fjarfesting i ibudarhdsnadi 15,5 (15,5) 31,2 (31,2) -21,2 (-23,0)
Fjarfesting hins opinbera 30,6 (30,6) -10,4 (-10,4) 19,5 (21,5)
bj6darttgjold 3,5 (3,5) -0,1 (-0,1) -3,8(39)
Utflutningur véru og pjénustu 1,7 (1,7) -5,0 (-5,0) -28,5 (-31,6)
Innflutningur voru og pjénustu 0,8 (0,8) -9,9 (-9,9) -23,1 (-24,6)
Verg landsframleidsla (VLF) 3,8(3,8) 1,9 (1,9 -7,1(-8,0)
Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar (présentur) 0,4 (0,4) 2,0 (2,0) -3,5(-4,3)
Atvinnuleysi (% af mannafla) 2,7 2,7) 3,6 (3,6) 7.2(8,7)
Framleidsluspenna (% af framleidslugetu) 2,424 1,3 (1,4) -5,8 (-6,0)
Vidskiptajofnudur (% af VLF) 31361 6,0 (5,8) 2,0(1,3)
Visitala medalgengis? 166,7 (166,7) 181,0 (181,0) 201,2 (203,9)
Verdbolga (visitala neysluverds) 2,7 2,7) 3,0 (3,0 2,6(2,3)
Verdbolga i helstu vidskiptalondum? 2,0 2,0 1,5 (1,5) 0,7 (0,7)
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum? 2,3(23) 1,8 (1,8 -7,1(-6,4)

2021

3,8 (6,4)
12(1,2)
2,4(2,9)
-0,8 (-0,1)
6,6 (9,5)
5,6 (3,8)
2,23,7)
19,8 (23,6)
17,4 (21,2)
3,4 (4,8

1.2 (1,2)
7972

-2,2 (-1,6)
39@25)
208,0 (209,4)
2,4(1,7)

1,3 (1,4)

5,5 (5,0)

2022
3,534
2,7 (2,6)
3,7 (2,8)
59 (4,2)
8,7 (8,2)

-6,4 (-6,4)
33 3,0
9,9 (83)

10,3 (9,2)
3,428

0,2 (-0,1)

6,3 (6,3)

-0,6 (-0,9)
3,722
207,4 (207,8)
1,9 (1,6)

1,7 (1,7)
3224

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2020/2). 2. Préng vidskiptavog. Visitalan hefur verid endurreiknud pannig ad 2. jantiar 2009 taki
han sama gildi og visitala gengisskraningar sem haett hefur verid ad reikna. 3. Spa byggd a Alpjodagjaldeyrissjodnum, Consensus Forecasts, Global Insight og OECD.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Consensus Forecasts, Global Insight, Hagstofa islands, OECD, Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.

Tafla 2 Arsfiordungsleg verdbolguspa (%)’

Verdbdlga Verdbdlga (br. frd fyrri

Arsfjérdungur (br. frd sama tima fyrir dri) darsfjérdungi a drsgrundvelli)
Meeld gildi
2019:3 3,13, 1,3(1,3)
2019:4 2,5(25) 2,5(2,5)
2020:1 2,1(2,1) 0,2 (0,2)
2020:2 25024 6,0 (5,4)
Spad gildi

2020:3 3,024 3,4 (1,5)
2020:4 29(@23) 2,321
2021:1 2922 0,1 (0,0)
2021:2 2,6 (1,6) 4,8 (2,8)
2021:3 2,1(1,5) 1,3 (1,0)
2021:4 21(1,4) 2,1(1,7)
2022:1 2,1(1,5) 0,1 (0,5)
2022:2 1,9 (1,6) 3934
2022:3 1,8 (1,7) 1,0(1,1)
2022:4 1,8 (1,8) 2,1@2,2)
2023:1 2,0(1,9) 1,101,1)
2023:2 2,0 (2,0) 3,8(3,8)
2023:3 21 15

1. Tolur i svigum eru spa PM 2020/2.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.



