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AVARP STJORNARFORMANNS

Sidasta &r var lifeyrissjédunum
afskaplega hagsteett eftir prjd
erfidleikadr f r6d 4 fjarmagsmork-
udum. Talid er ad hrein raunavoxt-
un lifeyrissjédanna i fyrra hafi
numid um 10% og er pad mikill
vidsntningur fré fyrri &rum, begar
sjodirnir purftu ad bda vid
neikvaeda raunavoxtun. Ymsar
asteedur eru fyrir gédum fjarfest-
ingardrangri sjédanna, en mest
um vert er p6 haekkun hlutabréfa a
innlendum markadi. Pannig haekkadi heildarvisitala Adallista Kaup-
hallarinnar um rdm 44% fra upphafi til lok &rs 4 medan Urvalsvisi-
talan haekkadi um 56%. Heekkanir pessar ma ad miklu leyti rekja til
mikillar Gtrasar islenskra fyrirteekja og almennt til nokkud gddra
efnahagslegra skilyrda.

Miklar haekkanir urdu einnig & erlendum hlutabréfamérkudum i
fyrra. Pannig haekkadi S&P 500 visitalan um 22% & arinu, Dow Jones
visitalan haekkadi um 21% og heimsvisitala MSCI um 23%. A sama
tima heaekkadi Nasdaq visitalan um 50%. bratt fyrir haekkandi verd
hlutabréfa i Bandarikjunum hélt dollarinn hins vegar afram ad laekka
gagnvart erlendum myntum. Veiking dollarans gagnvart evru nam t.d.
um rdm 20% i fyrra og haekkun fslensku krénunnar gagnvart banda-
rikjadollar nam 13,5% 4 sidasta ari. Veiking dollarans dré pvi nokkud
ar g6dri heekkun erlendra fjérfestinga lifeyrissjédanna & sidasta ari.

Erlendar eignir lifeyrissjédanna ndmu um 19,4% af heildareignum
i lok sidasta &rs og hofdu haekkad um rdm 4% présentustig fra arinu
adur. Heest var hlutfall erlendra eigna sjédanna & arinu 2000 um
22,6%, en hlutfallid leekkadi hins vegar nokkud 4 neestu tveimur
arum vegna erfidleika & erlendum hlutabréfamérkdum. Lifeyrissjod-
um er samkveemt logum heimilt ad fjarfesta fyrir 50% af eignum
sinum erlendis, pannig ad svigrdm til fjarfestinga er neegjanlegt &
naestu arum.
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Samkveemt upplysingum fra Sedlabanka lslands namu eignir
Iifeyrissjddanna um 805 milljordum kréna um sidustu aramét og
nam raunhaekkun eignanna um 15,4%. Er bad mikill vidsntningur fra
sidustu premur drum pegar raunvoxtur eigna sjédanna nam adeins
um 4% & ari ad medaltali.

Segja mé ad tveir merkir 4fangar hafi nadst 4 sidasta ari. | fyrsta
lagi urdu lifeyrisgreidslu lifeyrissjédanna meiri en samsvarandi
greidslur hins opinbera almannatryggingakerfis og i 6dru lagi ba
ndmu eignir sjédanna jafnhdum fjarheedum og verg landsfram-
leidsla pj6darinnar. Merkur &fangi verdur vaentanlega & arinu 2005,
begar heildareignir lifeyrissjédanna fara yfir 1.000 milljarda kréna.

Hinn g6di fjarfestingadrangur lifeyrissjédanna i fyrra hefur haft i
for med sér ad tryggingafraedileg stada sjddanna er mun traustari en
annars hefdi ordid. bannig eru engar likur & pvi ad nokkur lifeyris-
sj6dur purfi samkvaemt lifeyrissj6dalogunum ad gripa til skerdingar
a lifeyrisréttindum sjodfélaga i &r, en eins og kunnugt er purfa sj6d-
ir ad gripa til adgerda, ef { 1jos kemur ad meiri en 10% munur sé &
milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga i eitt &r eda meira en 5%
munur samfellt { fimm 4&r.

prétt fyrir ad verulegur bati sé & tryggingafreedilegu stédu sjod-
anna um sfdustu dramat fer pvi hins vegar fjarri ad lifeyrissj6dir geti
& naestu arum beett lifeyrisréttindin umfram pad sem ni er. Kemur
pbar margt til en tvennt stendur pé uppdr.

[ fyrsta lagi hafa eevilikur slendinga aukist til mikilla muna &
sidustu aratugum. begar samid var um ad koma 4 f6t lifeyrissjodum
fyrir almennt verkaf6lk & samningssvidi ASI & arinu 1969 voru Iifeyr-
isskuldbindingar vegna avilangs lifeyris midadar vid allt adrar lifs-
Iikur. Pannig matti bdast vid pvi ad 65 &ra gamall karl mundi lifa i 15
ar og 65 ara kona f teep 18 &r. Nd eru hins vegar lifslikur 65 ara karl-
manns 17,5 &r og 65 &ra konu teeplega 21 ar og allt bendir til pess
ad lifslikur landsmanna muni aukast afram & naestu aratugum.

{ oru lagi hefur & undanfornum arum ordid veruleg breyting &
ororkubyrdi lifeyrissjédanna. Engin einféld leid er til ad sporna vid
vaxandi umsdéknarfjdlda sjédfélaga vegna 6rorkulifeyris, heldur parf

Eg Erlendar eignir sem hlutfall af heildareignum
lifeyrissjoda 1994 til 2003
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ad leita margra leida til Grlausnar vandamalinu. Hvad sem ddru lidur
parf vid tryggingafreedilegt mat 4 stédu sjédanna ad taka tillit til
breyttra adsteedna vegna sifellt haekkandi ororkulifeyris.

Vegna mikilveegis samtryggingarinnar f lifeyriskerfinu hafa samn-
ingsadilar 4 almennum vinnumarkadi 4kvedid ad heekka framlag
atvinnurekenda i &fdngum Gr 6% { 8%. Lj6st er hins vegar ad pessi
haekkun idgjaldsins er adeins hugsud til ad halda sjd, pannig ad ekki
burfi ad koma til skerdingar & lifeyrisgreidsium & naestu arum.

A vegum Landssamtaka lifeyrissj6da er n verid ad skoda kosti og
galla pess, ef gerdar yrdu grundvallarbreytingar & réttindakerfum
lifeyrissj6dannar, asamt pvi hvada adferdum best veeri ad beita, ef
akvedid yrdi ad breyta um réttindakerfi, p.e. taka upp aldurshad kerfi
i stad kerfis med jafna réttindadvinnslu og hvort og pa hvernig slik
breyting geeti gengid fram, an bess ad sjodfélagar baeru skardan
hlut fré bordi. Hér er sidur en svo um ad reeda audvelt vidfangsefni
og ljést er ad slik umbreyting er baedi vandasdm og flékin, ef hin &
ad na til allra lifeyrissjéda. Verdur vaentanlega haegt ad skyra nanar
fré pessu starfi sidar. bad er hins vegar ekki hlutverk Landssamtaka
lifeyrissjoda ad leggja til breytingar & réttindakerfum sjédanna,
heldur liggur slik akvordunin hja einstékum lifeyrissjédum og adilum
vinnumarkadarins. Samtokin geta hins vegar lagt fram pa teekni-
vinnu sem parf, til ad haegt sé ad taka endanlega akvérdun.

Eg vil ad lokum pakka samstjérnarménnum, framkvaemdastjéra og
Iifeyrissjédunum &naegjuleg samskipti & starfsarinu. Sérstakar pakk-
ir faeri ég bori Hermannssyni, fyrrverandi formanni samtakanna, fyrir
farselt brautrydjanda starf, en hann laetur nd af stjérnarstorfum
eftir ad hafa seti  stjérn samtakanna fra stofnun peirra. Eg er pess
fullviss ad Landssamtdk lifeyrissjéda hafa @ umlidnum arum sannad
tilverurétt sinn sem hagsmunasamtok allra lifeyrissjéda i landinu og
bess vegna er sérstok asteeda til ad lita bjortum augum til framtid-
arinnar.

Fridbert Traustason
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HLUTVERK LANDSSAMTAKA
LIFEYRISSJOPA

HLUTVERK SAMTAKANNA ER:

a) Ad geeta 1 hvivetna hagsmuna sjédfélaga.

b) Ad vera maélsvari lifeyrissjédanna i peim mélum sem varda
heildarhagsmuni peirra og koma & framfeeri sjénarmidum
samtakanna vid stjornvold og adra adila i dllum meirihattar
malum sem vardad geta sameiginlega hagsmuni adildarsj6d-
anna.

c¢) Ad hafa frumkvaedi { almennri umraedu um malefni sjédanna og
um lifeyrismél og studla ad jakveedri imynd peirra.

d) Ad vinna ad (tgafu- og freedslumalum lifeyrissjéda svo sem
med ndmskeidum og freedslufundum, skyrslugerd og annarri
bjénustu vid lifeyrissj6di og sjodfélaga.

e) Ad studla ad hagreedingu og préun i starfi adildarsjédanna.

f) Ad fylgjast med préun lifeyrismala erlendis og taka patt |
alpjédlegu samstarfi samtaka lifeyrissjéda.

g) Ad vinna ad sérgreindum verkefnum fyrir einstaka lifeyrissjodi
innan samtakanna, samkveemt ndanari &kvérdun stjérnar
samtakanna, enda standi slik starfsemi fjarhagslega undir sér
og sé samrymanleg markmidum beirra og tilgangi.

Il
E o) Samsetning eigna lifeyrissjoda 1990 og 2003

1990

22% 21%

1%

- . 2003
: 14%

® Fjarma ir og
@ Hlutabréf og sjodir 22%

Sjodfelagalan

Hasnzediskerfi
Annad 1%



ADALFUNDUR LANDSSAMTAKA LIFEYRISSJOPA

Adalfundur Landssamtaka lifeyrissjéda var haldinn & Grand Hétel
Reykjavik 20. maf 2003. Haukur Hafsteinsson stjérnadi fundi en
fundarritari var Orn Arnpérsson.

Benedikt Joéhannesson, framkveemdastjéri Talnakénnunar hf.,
flutti erindi sem hann nefndi , Imynd lifeyrissjédanna pa og nd.”
Benedikt for yfir stodu lifeyrissjédakerfisins & arinu 1990 annars
vegar og stdduna eins og htn er f dag. [slenska lifeyriskerfid vaeri
gott og betra en vida annars stadar. Imynd sjédanna maetti vera
betri en lika veeri gerdar meiri krofur til lifeyrissjédanna en adur.

bérolfur Arnason, borgarstjori, flutti erindi sem hann nefndi
JImynd og sérstada fslensku lifeyrissjodanna.” bérélfur varpadi
m.a. peirri spurningu fram, hvernig almenningur liti & lifeyrissj6d-
ina. Veerum vid ad gera rétt og gerum vid réttu hlutina? Hvernig
keemi lifeyrissjodakerfid Gt fyrir mig? bad sem vid vildum bjéda
veeri 6ruggt og hagkveemt lifeyriskerfi, patttaka i atvinnulifinu,
frjalst flaedi vinnuafls og akvedid pjonustustig. Lykilatridi veeri po
freedsla og kynning

périr Hermannsson flutti skyrslu stjérnar um starfsemina & lidnu
starfsari. porir vék fyrst ad peirri stefnumétun sem stjérn LL vann
ad 4rid 1999 og hvernig hin { stérum drattum gekk eftir. Vegna pess
hve vel tokst til med pessa fyrstu stefnumdtun dkvad stjérnin ad
leggja vinnu f nyja stefnumétun par sem yrdi reynt ad daetla stodu
|ifeyriskerfisins naestu aratugina. | greiningu stjornarinnar & ntver-
andi st6du og framtidarsyn um lifeyriskerfid &rid 2020 komi fram ad
{slenska lifeyrissjédakerfid byggi & traustum grunni og sterkum og
samheldum samtokum, par sem 16gd er &hersla & langtimavoxt
kerfisins og traust & milli kynsléda. Landssamtok lifeyrissjoda sja
fyrir sér ad & naestu 20 arum faekki lifeyrissjodum verulega med
samruna, vegna aukinna krafna um &heettudreifingu og steerdar-
hagkveemni. b4 mun lifeyrissjédakerfid byggja afram & premur
meginpattum: skylduadild allra vinnandi manna ad lifeyrissjédum,
fullri sjodsofnun, og samtryggingu sjédfélaga. Greidslur lifeyris-
sjédanna veeru ni komnar fram Gr lifeyrisb6tum almannatrygginga
og hlutfall peirra sem hafa engar adrar tekjur en greidslur Trygg-
ingastofnunar hafi laekkad verulega fra arinu 1991. Neikvaed avoxt-
un og einnig auknar skuldbindingar sjédanna vegna daetlana um
lengri lifaldur sj6dfélaga valdi pvi ad tryggingafreedileg stada
flestra peirra hafi hins vegar versnad mjég mikid.

Slok avoxtun lifeyrissjédanna, sem beir hafa buid vid & undan-
férnum drum, hafi haft sleem ahrif 4 imynd peirra. Innan stjérnar
Landssamtaka lifeyrissjoda hafi petta mal mjog oft borid & géma
enda brynt ad spyrna vid fétum, adallega med 6flugri upplysinga-
gjof til almennings og sj6dfélaga. | pessu sambandi mé geta pess
ad Landssamtok lifeyrissjoda hafi akvedid ad leggja sitt mérkum
med kynningarataki f bldum, par sem 16gd veeri sérsték ahersla &
traust og traverdugleika lifeyrissj6dakerfisins og vakin yrdi athygli
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& godum fjarfestingararangri islensku lifeyrissjédanna i saman-
burdi vid lifeyrissj6di erlendis.

I 1ok skyrslu sinnar sagdi gat Porir pess ad hann hefdi akvedid ad
gefa ekki kost & sér sem formadur samtakanna  naestu stjérn. Loka-
ord Pdris voru & pessa leid: , Vona ég ad samtikin megi eflast um
okomin ar, en beri jafnan geefu til pess ad vera umraeduvettvangur
og framkvaemdaradili baedi stérra og smarra akvardana sem allar
stefna ad einu haleitu markmidi, ad auka og baeta hag peirra fjél-
mdrgu einstaklinga, sem vid skerta starfsorku eda ad lokinni langri
starfsaevi taka laun sin fra islensku lifeyrissjodunum. Gangi pad
eftir hafa Landssamtdk lifeyrissioda uppfyllt helstu grein laga
sinna ad geeta i hvivetna hagsmuna sjédfélaga”.

Hrafn Magnusson, framkveemdastjéri LL, kynnti drsreikning
samtakanna fyrir arid 2002 og var hann borinn undir atkvaedi og
sampykktur samhlj¢da.

Logd var fram tillaga um kosningu 1 adalstjérn og varastjérn og
voru engar breytingar gerdar fra fyrri skipan. Tillaga stjérnar um
endurskodunarfélag samtakanna, péknun til adal- og varamanna
var sampykkt samhljéda.

Ad lokinni kynningu Hrafns Magntssonar & fjarhagsaeetiun LL
fyrir &rid 2003, var greint fré skipan fullrdarads LL fyrir naesta kjor-
timabil.



STJORN OG FRAMKVAMDASTJORI SAMTAKANNA

Stjérn Landssamtaka lifeyrissjoda er skipud atta adalmdnnum og
atta varaménnum. Kjértimabil adalmanna er tvo ar og skal arlega
kjésa helming stjérnarmanna og alla varamennina. Stjérnin skiptir
sjalf med sér verkum. Stjérn samtakanna er pannig skipud:

Fridbert Traustason, formadur
Haukur Hafsteinsson, varaformadur
P6runn H. Sveinbjdrnsdéttir, ritari
Arnar Sigurmundsson

Arni Gudmundsson

Margeir Danielsson

Viglundur borsteinsson og

périr Hermannsson.

Vararstjornin er pannig skipud: Eirfkur Benjaminsson, Eysteinn
Haraldsson, Gunnar Baldvinsson, J6hannes Siggeirsson, Kari Amoér
Karason, Magnus L. Sveinsson, Pétur Sigurdsson og Sigurbjérg
Bjornsdottir.

A kjortimabili stjérnarinnar voru haldnir alls 10 fundir. Stjérnin
ber abyrgd & starfsemi LL samkvaemt dkveedum sampykkta samtak-
anna.

Skrifstofa Landssamtaka lifeyrissjéda er ad Seettni 1, Reykjavik,
simi 563-6450, fax 563-6401. Skrifstofuhald er i samrekstri med
Greidslustofu lifeyrissj6da. Heimasida LL er med vefslédina
http://www.ll.is og netfang samtakanna er [I@Il.is. Framkveemda-
stjori LL er Hrafn Magnisson. Hefur hann med héndum daglegan
rekstur samtakanna.

Stjorn og framkveemdastjori LL.
Talid fra vinstri: brir Hermannsson, Arni Gudrpundsson, Hrafn Magndsson, Fridbert Traustason, Haukur Hafsteinsson, Margeir Danielsson, Arnar
Sigurmundsson og Pérunn Sveinbjérnsdéttir. A myndina vantar Viglund borsteinsson.




STJORNUN LIFEYRISSJODPA

A undanfornum misserum hafa att sér stad umreedur i fjdlmidlum
og vidar um bad hvernig valid er { stjérnir fslensku lifeyrissjédanna
og hvort ndverandi stjérnskipulag sjédanna sé sérislenskt fyrirbaeri
eda eigi sér fyrirmynd { nagrannaldndunum. Til ad reyna ad varpa
lj6si & pessi atridi var dkvedid ad fara bess & leit vid Tryggva bér
Herbertsson, forstddumann Hagfraedistofnunar Haskéla fslands, ad
hann teki saman skyrslu um skipan stjérna lifeyrissj6da fyrir
Landssamtok lifeyrissjoda.

Helstu nidurstodur i skyrslu Tryggva eru peer ad stjérnun lifeyris-
sj6da virdist i meginatridum vera likt hattad i peim |dndum sem
voru til skoduunar. Ef um opna sj6di er ad raeda virdist meginreglan
vera svipud peirri sem hér tidkast, pb.e. ad vorsluadili og sjodfélag-
ar skipi stjorn, oftast til helminga, og eru fulltriar sjédfélaga kosn-
ir 4 adalfundi. Fyrirtaekjasjodir 4 bord vid pa sem pekkjast i flestum
Indunum nema & [slandi eru skipadir fulltraum fyrirtaekis og full-
trGum starfsmanna og fer val fulltria launpega yfirleitt fram 4 adal-
fundi. Lokadir sj6dir, likt og eru meginregla hér & [slandi, eru neer
alltaf skipadir fulltrdum launpega og fulltrGum atvinnurekenda til
helminga.

Ef um starfsgreinasjodi er ad reeda velur verkalydsfélag yfirleitt
fulltrda launpega f stjérnina og heildarsamtok atvinnurekenda hina
stjornarmennina. bad fyrirkomulag sem tidkast & fslandi vid val
stjornarmanna virdist pvi ekki vera frabrugdid pvi sem almennt
gerist  Evrépu. betta er athyglisvert i pvi ljési ad nokkur gagnryni
hefur komid fram & fyrirkomulag bad sem haft er um val 1 stjérnir
lifeyrissj6da & almennum vinnumarkadi og pvi haldid fram ad edli-
legra sé ad velja stjérnir 4 almennum opnum fundum sjédfélaga.
Slik adferd vid val i stjérnir starfsgreinasjéda virdist hins vegar
heyra til undantekninga i vidmidunarléndunum.

Svipadar reglur virdast gilda um heefi stjérnarmanna i 6llum l6nd-
unum. Reglur & islandi um haefi stjérnarmanna virdast vera mjog i
takt vid pad sem almennt gerist i Evrépu. Mismunandi er hvada
reglur gilda um lengd kjértimabils stjornar. [ flestum londunum er
kjortimabil prja &r eda lengra. Hvergi gilda neinar reglur um hve
stjornarmadur getur setid mérg kjértimabil.

Almennt virdast pvi reglur um stjorn islensku lifeyrissjédanna
vera mjdg apekkar pvi sem gerist i ndgrannaléndum okkar i Evrépu.

FRADSLUFUNDIR

Ad vanda voru haldnir nokkrir freedslu- og samradsfundir & kjor-
timabili stjérnar samtakanna.

Landssamtok lifeyrissj6da efndu til freedslu- og umreedufundar
24. september s.I. Fjallad var um ,Sidferdislegar fiarfestingar
(Socially responsible investing SRI)”. Litlar umraedur hafa verid hér
& landi um sidferdislegar fjarfestingar (SRI) dlikt pvi sem er t.d. i
nagrannalondunum, t.d. i Bretlandi og Svipj6d, par sem stofnana-
fjarfestar, einkum pd lifeyrissjodir hafa i auknum mali tekid mid af
sidferdislegum fjarfestingum 1 &kvérdun sinum. Umfjsliun um pessi
mal var pvi timabaer i ljési pess ad mikill voxtur hefur feerst i
sidferdislegar fjarfestingar erlendra lifeyrissjéda. Fyrirlesarar voru
bau Ketill Berg Magnusson, kennari vid Haskélann i Reykjavik og
Solveig Stefansdottir, vidskiptafraedingur.

pann 28. oktéber s.I. efndu Landssamték lifeyrissjéda til
samradsfundar, par sem fundarefnid var , Innheimtuadgerdir lifeyr-
issjédanna vegna vangreiddra idgjalda sjédfélaga vegna arsins
2002 en rikisskattstjori hafdi pa nylega sent lifeyrissjodunum lista
yfir vanskilaidgjold, sbr. 6. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

Framsdgumenn voru peir Asgeir Heimir Gudmundsson og Grétar
T. Kristinsson hja embeetti rikisskattstjéra og Sigurbjérn Sigur-
bjérnsson, framkveemdastjéri S6fnunarsjéds lifeyrisréttinda.

Radstefna Landssamtaka lifeyrissjéda um Grorkumal lifeyrissjéo-
anna var haldin 25. névember s.I. Rédstefnuna setti Arnar Sigur-
mundsson, formadur ororkunefndar LL og erindi fluttu Arni
Gudmundsson, framkveemdastjori Lifeyrissjéds sjémanna og leekn-
arnir Julius Valsson og Sigurdur Thorlacius. Nénar er greint fra
starfi 6rorkunefndar LL { starfskyrslunni.

Landssamtdk lifeyrissjéda bodudu til freedslufundar 4. desember
s.l. A fundinum var fjallad um efnid: ,Hvada krofur eru gerdar til
upplysingadryggis hja lifeyrissjodum?” Framsdgumadur var
Gudbrandur Gudmundsson verkfraedingur hja Stika ehf., sem fjall-
adi einkum um beitingu 6ryggisstadalsins 1SO 17799 vid stjérnun
upplysingadryggis og ahrif & innra eftirlit og innri endurskodun hja
lifeyrissjodum.



SAMKOMULAG UM SAMSKIPTAMAL

Urskurdar- og umsagnarefnd Landssamtaka lifeyrissjéda fjalladi
um skyldu lifeyrissjéds til mottéku idgjalds fra sjalfstaedum
atvinnurekanda eftir ad atburdur hefur ordid sem leidir til lifeyris-
réttar. [ 13. gr. laga nr. 129/1997 er akvaedi sem kvedur & um fra
hvada tima réttur til lifeyris samkvaemt I6gunum skuli reiknast. bar
segir i 2. mgr. 13. gr.:

JRéttur til lifeyris samkvaemt IGgum pessum reiknast fré peim tima
sem idgjald berst lifeyrissjddi. 1dgjold launbega, sem launagreid-
andi hefur sannanlega innheimt en ekki stadid lifeyrissjédi skil &,
svo og idgjaldshiuta hans, skal b6 meta ad fullu til réttinda fra
eindaga idgjaldagreidsiu, enda hafi sjodnum borist vitneskja um
idgjaldsgreidsluskyldu innan 60 daga fré dagsetningu yfirlits skv.
18. gr. b6 ber lifeyrissjddurinn ekki abyrgd & réttindum sjodfélaga
vegna peirra idgjalda sem glatast vid gjaldprot og abyrgdasjédur
launa ber ekki abyrgd & samkvaemt Iégum um abyrgdasjéd launa
vegna gjaldprota.”

Samkvaemt pessu dkvaedi er ljést ad pad er meginregla fslensks
réttar ad réttur sj6dfélaga i lifeyrissjddi til lifeyris er bundinn peim
idgjaldagreidslum, sem lifeyrissjodurinn hefur tekid vid hans
vegna. Pad er samkveemt pessu meginregla ad 6greidd idgjold
veita ekki rétt til lifeyris og eru slik idgjold pa ekki reiknud med vid
mat & rétti sjédfélaga til framreiknings. Samkveemt tilvitnudu
akvaedi gildir sérsték undantekningarregla um launpega, pegar
sérstaklega stendur & eins og i dkvaedinu greinir. | peim tilvikum
getur sjodfélagi, sem er launpegi, 6dlast réttindi Gt & idgjold, sem
lifeyrissjédurinn hefur ekki fengid greidd. Er bad had pvi ad lifeyr-
issjodurinn fai idgjoldin greidd fra Abyrgdasj6di launa vegna gjald-
brota, sbr. l6g nr. 88/2003, en Abyrgdasjodur launa tryggir ekki
idgjold vegna sjalfsteedra atvinnurekenda. Samkveemt pvi gildir
undantekningarreglan ekki um idgjéld sj6dfélaga sem er sjalfsteed-
ur atvinnurekandi. Ljést sé ad meginreglan um ad 6greidd lifeyris-
sj6dsidgjold veiti ekki rétt til lifeyris gildir um sjalfsteeda atvinnu-
rekendur Pessi meginregla stydst einnig vid pa meginreglu trygg-
ingaréttar almennt ad ekki sé unnt ad tryggja sig eftir 4 — ad ekki
sé unnt ad kaupa sér tryggingarréttindi eftir ad sa atburdur hefur
ordid, sem tryggingarréttindin grundvallast &. Fyrir beirri reglu eru
augljés lagarok.

Samkveemt 6. gr. laga nr. 129/1997 péa skal rikisskattstjori hafa
med hondum eftirlit med pvi ad lifeyrisidgjald sé greitt vegna hvers
manns sem skyldutrygging lifeyrisréttinda neer til. Tilgangur pessa
eftirlits er einungis s& ad reyna ad tryggja sem kostur er ad allir,
sem adildarskyldan tekur til, greidi til lifeyrissj6ds. Akvaedinu er
ekki eetlad ad leysa lifeyrissjédi undan beirri skyldu ad innheima
idgjold  vanskilum vegna sj6dfélaga sinna, né heldur ad leysa sj6d-
félaga sem er 1 sjalfsteedum atvinnurekstri undan peirri skyldu ad

Oskudagur

greida idgjaldid & réttum tima { samraemi vid peer reglur, sem um
idgjaldaskil gilda.

Samkveemt framangreindu var pad nidurstada nefndarinnar ad
lifeyrissjadi beri ekki ad reikna med dgreidd idgjold sjalfstaeds
atvinnurekanda vid dtreikning Grorku- eda makalifeyris og ad lifeyr-
issjédnum sé ekki skylt ad taka vid slikum dgreiddum idgjéldum
eftir ad tryggingaatburdur hefur att sér stad til pess ad vidkomandi
tryggi sér bannig framreikningsrétt. Eftirlit rikisskattstjéra med
idgjaldagreidsium breyti ekki peirri nidurstddu.



SKYRSLA ORORKUNEFNDAR LL

Hvita i Arnessysiu

A stjérnarfundi Landssamtaka lifeyrissj6da s.I. vor skipadi stjérnin
sérstaka starfsnefnd til ad fjalla um ororkulifeyrismal sjédanna.
Nefndin var pannig skipud: Arnar Sigurmundsson, sem var formad-
ur nefndarinnar, Ami Gudmundsson, Haukur Hafsteinsson og
pérunn Sveinbjornsdéttir. Med nefndinni starfadi framkveemda-
stjori LL, Hrafn Magnusson.

Segja ma ad tildrdg bessarar nefndarskipunar hafi verid erindi fra
Lifeyrissj6di sjdmanna, par sem pess var farid 4 leit vid samtokin
ad pau beiti sér fyrir pvi ad fundin verdi lausn & pvi vandamali ad
hlutfall 6rorkulifeyrisgreidsina sé og verdi mjoég mismunandi milli
lifeyrissjoda. | erindi sjodsins er pess getid ad miklar drorkulifeyr-
isgreidslur Lifeyrissjods sjémanna séu verulegt ahyggjuefni, en
hatt hlutfall drorkulifeyris hja sjédnum hafi verid nénast 6breytt
morg ar. Ljést sé ad pad gangi ekki til lengdar ad nokkrir lifeyris-
sjodir purfi ad greida allt ad helmingi lifeyrisgreidsina i drorkubaet-
ur & medan petta hlutfall hja 6drum sj6dum sé ad jafnadi 15-20%.

Starfsnefnd LL um drorkumal hélt 10 fundi @ timabilinu 15. mai
2003 til 3. febrtiar 2004. Auk pess efndi nefndin til radstefnu um
6rorkulifeyrismalin i Videy pann 25. november sl. A radstefnuna
meettu fulltrdar steerstu lifeyrissjédanna, auk sérfreedinga sem
meett hofdu & fundi nefndarinnar.

HELSTU NIDURSTODUR NEFNDARINNAR:

Nidurstédurnar byggjast & itarlegum umraedum og skodanaskiptum,
m.a. med peim adilum, sem kalladir voru & fundi nefndarinnar og
einnig & pvi hopstarfi, sem fram fér & radstefnu LL i Videy. Engin ein
audveld lausn sé & vaxandi ororkulifeyrisbyrdi lifeyrissjédanna,
heldur sé vidfangsefnid margslungid og flékid og leita purfi margra
leida til Grlausnar vandamdélinu. Markast nidurstédur nefndarinnar
af pessari skodun.

. Nefndin telur mjég mikilveegt ad endurskipuleggja og styrkja

starfsendurhafingu hér & landi, m.a. med pvi ad auka frambod
& henni og hafa sveigjanlegt skipulag sem bregst fljétt vid
breytingum & vinnumarkadi. Lifeyrissj6édirnir purfa ad koma ad
skipulagningu og fjarmégnun sameiginlegs starfsendurhafing-
arkerfis med midstod starfsendurheefingar, par sem unnt verdi
ad meta endurhaefingarporf eda vinnufeerni og visa  endurheef-
ingartrraedi pegar vid 4.

. Stjérnvold, sveitarfélog og frjals félagasamtok purfa ad auka og

efla forvarnir eftir pvi sem tok eru & enda sé slikt talid pj6o-
hagslega hagkvaemt til ad minnka likur & sjikdémum sidar &
starfsaevinni. Efla parf vinnuvernd og slysavarnir.

. Mj6g mikilveegt er ad auka samstarf vid sjikrasjodi stéttarfé-

laga og gripa pannig négu snemma inn i endurhafingarferil
sjédfélagans.

. Vinna parf ad skilvirkari og vandadri vinnubrégdum vid undir-

bining 6rorkulifeyristrskurda, en nokkur brégd hafa verid ad pvi
ad darskurdir hafa verid 6traustir vegna o6fullnaegjandi

upplysinga.

. Athuga parf hvort breyta purfi lifeyrissjédaldgunum nr.

129/1997, pannig ad heimilt sé ad hafna greidslu drorkulifeyr-
is, ef orkutap hefur varad skemur en i eitt ar. Jafnframt og
samhlida purfa stjérnvéld ad heekka sjlkradagpeninga
almannatrygginga.

. Ad mati nefndarinnar parf ad draga r langtimaatvinnuleysi,

m.a. med pvi ad styrkja starfsendurmenntun og atvinnumidlanir.

. Heimilt verdi ad draga skadabaetur fyrir 6rorku af véldum slysa

fra ororkulifeyri sjédanna.

. Huga arf ad breytingum  sampykktum eda I6gum lifeyrissjéda

vardandi framreikningsreglur vegna ororkulifeyris med pad i
huga ad prengja reglurnar. Akvaedi 4. gr. lifeyrissj6dalaganna
um lagmarkstryggingarvernd geta pé sett skordur vardandi
mismunandi réttindi til elli- eda ororkulifeyris.

. Skoda parf hvort um sé ad raeda vanmat vardandi trygginga-

freedilega athugun & ororkulifeyrisbyrdi lifeyrissjédanna, en
almennt er studst vid danskar ororkulikur med allt ad 30%
leekkun. Naudsynlegt er ad Félag islenskra tryggingasteerd-
freedinga vinni upp fslenskan stadal med érorku- og endurhaef-
ingarlikum.



RETTINDAKERFISNEFND LL

Nokkud reglulega hafa farid fram umreedur & vettvangi lifeyrissjod-
anna um mismunandi réttindakerfi lifeyrissjddanna. Umreedurnar
hafa einkum sndist um mismunandi réttindakerfi f samtryggingunni,
sem alla jafnan gangi undir heitinu, aldurstengd réttindakerfi og
jofn réttindadvinnsla.

A stjérnarfundi LL { fyrra var lagt fram erindi Lifeyrissjéds Nordur-
lands, par sem dskad var eftir pvi ad kostir og gallar vegna breytinga
& réttindakerfum yrdu skodadir, &samt pvi hvada adferdum best veeri
ad beita, ef akvedid yrdi ad breyta um réttindakerfi, p.e. taka upp
aldurshad kerfi i stad kerfis med jafna réttindadvinnslu. Stjérn LL
taldi edlilegt i pessu sambandi ad skipa nefnd til ad skoda kosti og
galla jafnrar réttindavinnslu og aldurstengds kerfis og hvort og pa
hvernig slik breyting geeti gengid fram, an pess ad sjédfélagar beeru
skardan hlut fra bordi. Einnig ad farid yrdi yfir lagateeknileg atridi.
Réttindakerfisnefndin er pannig skipud: Fridbert Traustason, form-
madur nefndarinnar, Ari Edwald, Gylfi Arnbjornsson, Haukur
Hafsteinsson, Hrafn Magnusson, Jéhannes Siggeirsson og Viglund-
ur borsteinsson. Med nefndinni hefur starfad Bjarni Pérdarson, trygg-
ingafreedingur.

Nefndin hefur haldid all marga fundi og voru nefndarmenn
sammala um ad hlutverk hennar veeri eftirfarandi:

a. Nefndin hefur pad hlutverk ad bera saman kosti og galla
mismunandi réttindakerfa.

b. Nefndin skal skoda, hvort mismunandi réttindakerfi geti &fram
starfad samtimis med hlidsjén af peim lagadkveedum sem gilda
um skylduadild launamanna ad lifeyrissjédum og valfrelsi sjalf-
steedra atvinnurekenda ad sjédunum.

c. Nefndin parf ad kanna hvort bda skuli vid eitt samreemt rétt-
indakerfi innan lagmarkstryggingarverndar laganna.

d. Kanna parf reynslu lifeyrissjéda sem tekid hafa upp aldurstengt
réttindakerfi og vidhorf steerri lifeyrissjéda med jafna réttinda-
avinnslu, hvort peir hafi kannad ad taka upp aldurshad réttinda-
kerfi.

e. Kanna parf logfreedilega hvort hagt er ad umbreyta lifeyris-
sjodi med jafna réttindavinnslu i lifeyrissjod med aldurshad
kerfi og veita pannig ménnum mismunandi lifeyrisréttindi vid
slika umbreytingu.

f. Nefndin parf ad kanna ad hvada leyti feekkun lifeyrissjodanna
hafi ahrif eda kunni ad hafa ahrif & ndverandi kerfi margra
samhlida réttindakerfa.

g. Kanna parf hvada ahrif kynjamisveegi & uppbyggingu og hafni
stigakerfisins og hvada ahrif haegari endurnyjun (nylidun) hefur
a stigakerfid. Einnig hvada ahrif aukinn hreyfanleiki & vinnu-
markadi hefur & tilfaersla milli sjéda.

Ad undanfornu hefur nefndarstarf tafist nokkud m.a. vegna kjara-
samningsvidreedna & almennum vinnumarkadi. | pessu sambandi er
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vert ad geta pess ad samkvaemt bokun f tengslum vid kjarasamning
Samtaka atvinnulifsins, Starfsgreinasambandsins og Fl6abanda-
lagsins fra 7. mars s.1. verdur komid & fot sérstakri lifeyrisnefnd SA
og ASI, sem m.a. skal kanna moguleika 4 aldurstengingu dvinnslu
lifeyrisréttinda og pa kosti og pau vandamal sem fylgja slikri breyt-
ingu. Skal nefndin ljika stérfum med lokaskyrslu og beinum tillog-
um fyrir arslok 2004.

FULLTRUARAD LL

Hver lifeyrissjédur innan Landssamtaka lifeyrissjéda tilnefnir tvo
fulltria i fulltrdarad samtakanna. Auk peirra eiga seeti 1 fulltriarad-
inu stjérn og varastjérn samtakanna. Formadur stjérnar skal jafn-
framt vera formadur fulltriaradsins.

FulltrGarad skal bodad til fundar &4 milli adalfunda eda pegar
fimm fulltrGarddsmenn eda fleiri bera um pad 6sk til formanns.
Verkefni fulltrdarédsins skal vera ad reeda sameiginleg markmid
lifeyrissjédanna og studla ad samheldni peirra & milli auk pess ad
fjalla um pau mal sem heest ber  starfsemi lifeyrissjédanna & hverj-
um tima.

Stjorn LL bodadi til fulltrdaradsfundar 4. desember & sidasta &ri.
Birgir Isleifur Gunnarsson, Sedlabankastjori og Margeir Pétursson,
stjornarformadur MP Verdbréfa h.f., fjolludu um préun efnahags-
mala & naesta ari, svo og préun & verdbréfamérkudunum. Hrafn
Magnusson, framkveemdastjéri LL, reeddi um drorkulifeyrisbyrdi
lifeyrissjddanna og hvad veeri til réda. Greindi Hrafn m.a. fra storf-
um 6rorkunefndar samtakanna, sem enn veeri ad stérfum, en mundi
ad 6llum likindum skila lokaskyrslu sinni { upphafi naesta é&rs.



LOGFRAPILEGAR
ALITSGERPIR

SKERDING LIiFEYRISSJODA A ORORKULIFEYRI VEGNA
GREIDSLU SKADABOTA AF VOLDUM SLYSA.

Stjérn LL sampykkti & sidasta ari ad leita til Vidars Mas Matthias-
sonar, lagapréfessors, ad hann taki saman |6gfraedilega alitsgerd
um hugsanlega skerdingu lifeyrissjédanna a ororkulifeyri vegna
greidslu skadabdta fyrir 6rorku af voldum slysa.

Hvad vardar heimildir Iifeyrissjéda ad skerda 6rorkulifeyri, komst
Vidar Mér ad beirri nidurstodu ad ef setja & pad sem skilyrdi fyrir
greidslu ororkulifeyris fré lifeyrissj6di, ad sjodfélagi hafi ekki feng-
id tekjuskerdinguna beetta med skadabdtum, eda ddrum bétum
akvednum eftir reglum skadabdtaréttar, verdi pad skilyrdi ad koma
fram 7 I6gum. Hid sama & vid um skerdingar & fjarhaedum lifeyris af
bessum asteedum, en meiri vafi kann ad vera um pa nidurstédu.
Ekki sé nezegilega traustur grundvollur til ad akveda slik skilyrdi
eingdngu i sampykktum einstakra lifeyrissjéda.

ALITSGERD UM TULKUN A 2. MALSGR. 39. GR. LAGA NR.
129/1997.

Stjorn LL sampykkti & sidasta ari ad leita til pérarins V. Pdrarinsson-
ar, 16gfraedings, um é&litsgerd vardandi tilkun & 2. malsgr. 39. gr.
laga nr. 129/1997 um adgerdir sj6da vegna munar & milli eignarlida
og lifeyrisskuldbindinga vid tryggingafreedilega athugun.

Helstu nidurstédur i alitsgerd Pérarins V. bérarinssonar voru
bessar:

a. Komi fram meira en 10% halli & eignum og skuldbindingum skv.
tryggingarfreedilegu uppgjori er sjédsstjorn skylt ad hlutast til
um laekkun skuldbindinga med breytingum & sampykktum,
bannig ad halli verdi ekki umfram fyrrgreind mork. Sama gildir
hafi halli farid umfram 5% samfellt i 5 &r.

b. Hlidsteett gildir hafi eignir farid 10% umfram skuldbindingar f
eitt ar eda umfram 5% samfellt i 5 &r, - pa ber sj6dsstjorn ad
standa ad aukningu skuldbindinga med breytingu & sampykkt-
um, pannig ad eign umfram skuldbindingar verdi innan vid fyrr-
greind vikmork.

c¢. Engin skylda er til ad feera skuldbindingar ad fullu til samream-
is vid eignir pott hlutfall eigna & méti skuldbindingum hafi farid
umfram vidmidunarmdrk. Krafa laganna er sd ad breyta réttind-
um pannig ad hlutfallid sé innan adurgreindra marka.

ERLENT SAMSTARF

Eitt af verkefnum samtakanna er ad tryggja mikilveeg og naudsyn-
leg tengsl vid sambeerileg lifeyrissjddasamtok erlendis. Landssam-
tok lifeyrissj6da eru pvi adilar ad samtokum lifeyrissjddasambanda
innan Evrépska efnahagssveedisins, EES. Samtokin kallast & ensku
.European Federation for Retirement Provision”, skammstafad
EFRP. Hlutverk EFRP er ad vinna ad sameiginlegum hagsmunamal-
um lifeyrissjodasambanda Evrépurikjanna. Starfsstodvar samtak-
anna eru f Brussel og stér hluti af starfseminni felst i pvi ad fylgj-
ast med og hafa éhrif & lagaframkveemd Evrépupingsins um malefni
sem tengjast lifeyrissjédunum. Jafnframt vinna samtdkin ad
upplysingadflun um préun lifeyrismala i einstokum adildarlondum
og midlun peirra upplysinga medal patttokupjoda.

NG eru 17 manudir eftir af peim tima sem adildarpjédirnar hafa
til pess ad adlaga 16g adildarpjédanna ad tilskipun fyrir stofnanir
sem annast starfstengdan lifeyrissparnad en tilskipunin var
sampykkt i fyrrasumar og verdur ad hafa tekid gildi hja adildar-
bjédunum 23. september 2005. Hafdi pa tekid mérg ar ad nd
samstodu medal pjédanna um setningu hennar og nokkrar tilraunir
til pess & &rum adur runnid Gt i sandinn. Tilskipuninni gildir um
stofnanir fyrir starfstengdan lifeyri, p.e. stofnanir sem taka vid
idgjoldum til myndunar og atgreidslu lifeyrisréttinda, starfa & sj6o-
myndudum grunni og eru adskildar fra peim fyrirtzekjum sem greida
idgjold til peirra. Starfsemi islensku lifeyrissjodanna um moéttoku
l6gbundinna idgjalda fellur undir reglugerd EB1408/71 og er pvi
undanpegin tilskipuninni. Méttaka vidbétaridgjalda og idgjalda til
séreignarsparnadar mun hins vegar falla undir tilskipunina. par sem
[6gin um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da
nr. 129/1997 taka til flestra peirra patta sem vaentanleg tilskipun
fjallar um, er ekki ad vaenta mikilla breytinga & islensku 16ggjéfinni
til adldgunar ad tilskipuninni.

EFRP reynir ad hafa ahrif & alla lagasetningu sem snertir lifeyris-
sjodina beint eda 6beint. bannig & EFRP m.a. adild ad sérfraedilegri
radgjafanefnd sem vinnur med EB nefnd (CEIOPS) eftirlitsadila med
lifeyrissj6dum og tryggingafélogum. A sidasta ari 16t EFRP gera
skyrslu ,EIORP 2005 sem fjallar um préun lifeyrismala i Evrépu og
m.a. hvernig préun skattlagningar og rymra fjarfestingarumhverfi
med tilkomu tilskipunar um starfsemi lifeyrissjédanna, er likleg til
bess ad hafa verulegan érlegan sparnad i for med sér fyrir lifeyris-
kerfi adildarlandanna. Med staekkun sambandsins til austurs hafa
nylega baest i hépinn hja EFRP lifeyrissjédasambénd Ungverjalands
og Kréatiu.



UMSAGNIR

Eitt helsta verkefni Landssamtaka lifeyrissjéda er ad koma & fram-
feeri vid stjérnvold, stofnanir og pingnefndir peim sjénarmidum sem
varda hagsmuni lifeyrissjédanna. Verdur nd getid nokkurra
umsagna Landssamtaka lifeyrissj6da:

REGLUGERD UM ABYRGDASJOD LAUNA.

Oskad var eftir umsdgn Landssamtaka lifeyrissj6da vardandi drég
ad nyrri reglugerd um Abyrgdasjéd launa, sbr. 27. gr. laga um sj6d-
inn nr. 88/2003. Farid var sérstaklega yfir lll. kafla veentanlegrar
reglugerdar um &byrgd & kréfum um vangoldin lifeyrisidgjold. Ekki
voru gerdar neinar athugasemdir.

FRUMVARP TIL LAGA UM UM TRYGGINGAGJALD.

Frumvarpid fjalladi um ad fella nidur framlag rikisins til vidbétarlf-
eyrissparnadar, sem getur heest ordid 0,4% eda 10% af 4%
idgjaldi. Landssamtok lifeyrissjéda I6gdust gegn sampykki pessara
breytinga 4 l6gunum um tryggingagjald. Naudsynlegt veeri ad hafa
sérstakan hvata, pannig ad launamenn saju sér hag i pvi ad leggja
til hlidar akvedinn hluta af launum sinum 7 vidbotarlifeyrissparnad.
Frekar pyrfti ad auka pennan hvata, heldur en draga algerlega Ur
honum. b4 beeri ad geta pess ad almenn péatttaka launafélks vard-
andi vidbotarlifeyrissparnad dreegi Ur einkaneyslu og etti pannig
ad hamla gegn penslu  pjodfélaginu. Auk pess beeri ad hafa { huga
ad launamenn greida tekjuskatt af vidbétarlifeyrissparnadinum og
bar med einnig af framlagi rikissj6ds. ba baeri pess ad geta, ad pd
samid hafi verid sérstakt framlag atvinnurekenda, allt ad 2% & méti
idgjaldi launamanna, njéta ekki allir launamenn framlags atvinnu-
rekandans, t.d. ekki starfsmenn sveitarfélaga. Pad veeri pvi skodun
Landssamtaka lifeyrissj6da ad frekar beeri ad studla ad auknum
langtimasparnadi almennings, heldur en ad draga dr honum og
minnka pannig pa hvatningu, sem na er i [6gum um tryggingagjald

PINGSALYKTUNARTILLAGA UM LiIFEYRISRETTINDI HJONA.

pingsalyktunartillagan fjalladi um ad démsmélarddherra skipi
nefnd sem kanni, hvort rétt sé ad tryggja med l6gum rétt hjona til
hlutdeildar f lifeyrisrétti maka vid skilnad. [ umsdgninni kemur fram
ad hér sé hreyft mjég vidamiklu og fléknu mali, par sem ymis élita-
mal séu til stadar, ekki sist vardandi réttindagrundvoll lifeyrissj6d-
anna.

Landssamttk lifeyrissjoda geta fyrir sitt leyti sampykkt skipan
slikrar nefndar, enda eigi badi LL og pau hagsmunasamtck, sem
standa ad lifeyrissjédunum, adild ad nefndinni. Malid veeri hins
vegar mjog flokid, ekki sist vegna pess ad avinnsla réttinda f lifeyr-
issjodum er bundin vinnuframlagi vidkomandi sjédfélaga. Sjodfé-
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laginn 6dlast akvedin lifeyrisréttindi med idgjoldum sinum, sem alls
ekki er séreign sjédfélagans i peim skilning sem fram kemur 1 grein-
argerd pingsalyktunartillégunnar. Utborgun lifeyris getur eftir atvik-
um verid allt énnur en innborgud idgjéld sjédfélagans, m.a. vegna
samtryggingarpattarins, sem tryggir aevilangan ellilifeyri, érorkulif-
eyri vegna slyss eda sjikdéms sjodfélagans og lifeyri til eftirlifandi
maka og barna til ad milda fjarhagsleg aféll fjolskyldunnar, pegar
sj6dfélagi fellur fra. Huga parf sérstaklega ad pessum samtrygging-
arpaetti lifeyrissjddanna, ef af pessari nefndarskipan verdur.

FRUMVARP UM GREIDSLU EFTIRLITSGJALDS TIL FJAR-
MALAEFTIRLITSINS.

Oskad var eftir umsdgn Landssamtaka lifeyrissjéda um greidslu
kostnadar vid opinbert eftirlit med fjdrméalastarfsemi. Um var ad
reeda alagningu eftirlitsgjalds til Fjarmalaeftirlitsins vegna drsins
2004.

Landssamtok lifeyrissjoda voktu athygi & &liti samradsnefndar
eftirlitskyldra adila & rekstrardeetlun Fjarméalaeftirlitsins, en fram
kemur i alitinu ad FME hafi ekkert tillit tekid til peirrar 4bendinga
sem nefndin lagi til. b4 var bent & erindi Rddgjafanefndar um opin-
berar eftirlitsreglur, par sem nefndin lysti verulegum efasemdum
um stjérnskipulag og tekjudflunarkerfi Fjarmalaeftirlitsins, en
nefndin hafdi verulegar athugasemdir um kosti pess ad skipa eftir-
litsstofnunum til hlidar vid hid almenna stjérnkerfi rikisins. Lands-
samtok lifeyrissjoda toldu ad naudsynlegt veeri ad skoda betur
onnur stjérnsysluleg Grreedi, sbr. umreett erindi Rddgjafanefndar um
opinberar eftirlitsreglur.

FRUMVARP UM BREYTINGAR A LOGUM UM SKYLDU-
TRYGGINGU LIFEYRISRETTINDA 0G STARFSEMI LiFEYRIS-
SJOPA.

[ fyrsta lagi voru gerdar tillogur um breytingar & akveedum, sem
varda innleidingu tilskipunar nr. 98/49/EB, um verndun vidbotarlif-
eyrisréttinda launpega og sjalfsteett starfandi einstaklinga sem
flytjast & milli adildarrikja, einnig um breytingar sem varda starfs-
st6d hér 4 landi vegna vorsluadila vidbétarlifeyrissparnadar. | 6dru
lagi voru lagdar til breytingar & 36. gr. laganna sem varda fjarfest-
ingarheimildir lifeyrissjédanna.

Landssamtok lifeyrissjéda gerdu ekki athugasemdir vid tillogur
um innleidingu tilskipunar nr. 98/49/EB. Hins vegar téldu samtokin
asteedu til ad gera nokkrar athugasemdir vid breytingar sem lagdar
voru til vardandi fjarfestingarheimildir lifeyrissjédanna.

Gert var rad fyrir nyrri grein sem fjallar um réttindi launpega, sem
koma hingad til lands til starfa fra hofudstodvum, sem eru 4
Evropska efnahagssveedinu eda eru i adildarriki stofnsamnings



Friverslunarsamtaka Evropu. | pessu akveedi var adeins verid ad
fjalla um réttindi til vidbotarlifeyris. Til ad fyrirbyggja hugsanlegan
misskilning ad greinin atti einnig ad n4 til lifeyrissjédanna, téldu
samtcékin ad baeta pyrfti inn dkveedi, sem taekju af ol tvimaeli um
slikt.

Samkveemt frumvarpinu var m.a. 16gd til sd breyting & 36. gr. ad
visad var i 16g nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingasjodi.
Landssamtck lifeyrissj6da toldu ad ef einvérdungu veeri visad |
umreedd 16g, veeri verid ad prengja niverandi heimildir lifeyrissj6d-
anna til fjarfestinga [ verdbréfasj6dum, par sem skilgreining 4
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi f [6gum nr. 30/2003 takmarkast
vid verdbréfasjodi 4 Evropska efnahagssvaedinu og myndi par med
atiloka ad heegt yrdi ad fjarfesta i verdbréfa- og fjarfestingarsjod-
um annars stadar, t.d. i Bandarikjunum eins og nu er algengt. Til ad
koma i veg fyrir slika prengingu, sem vaentanlega veeri byggd &
misskilningi, pyrfti ad baeta vid nyjum tolulid, sem heimilar lifeyr-
issjédum, eins og verid hefur, ad fjarfesta i verdbréfa- og fjarfest-
ingarsjédum utan Evropska efnahagssveedisins. P4 var gerd
athugasemd vid bad akveedi ad lifeyrissj6di vaeri 6heimilt ad binda
meira en 25% af eignum sinum 7 innl&num sama banka eda spari-
sjadi.

[ frumvarpinu var einnig lagt til ad lifeyrissj6dum veeri ekki heim-
ilt ad fjarfesta eda eiga | fjarfestingarsjédum sem fjarmagna sig
med lantoku eda skortsolu. Naudsynlegt veeri ad umorda pessa
grein, pannig ad ljést veeri ad lifeyrissjodum veeri heimilt eins og
verid hefur ad fjarfesta 1 svokélludum ,hedge-sjédum”. Eignir
lifeyrissj6danna veeru adallega bundnar f islenskum skulda- og
hlutabréfum og erlendum hlutabréfum. Draga meetti dr sveiflum f
avoxtun og minnka &heettu islensku lifeyrissjédanna, an pess ad
skerda &voxtun, med pvi ad baeta vid eignaflokki eins og ,hedge-
sjodum”. Daemin syna ad eign lifeyrissjédanna i slikum sj6dum
auka ekki ahattuna, heldur draga Gr henni.

Ad lokum voktu Landssamtck lifeyrissjéda athygli & pvi, ad um
vidbétarlifeyrissparnad, sem avaxtadur er { lifeyrissjédunum, gilda
brengri fjarfestingaheimildir, heldur en um &voxtun vidbétarlifeyris-
sparnadar af hélfu banka og verdbréfafyrirteekja. Slik mismunun f
samkeppnisumhverfi veeri 6edlileg ad mati samtakanna.

FRUMVARP TILLAGA UM BREYTINGAR A LOGUM UM
HUSN/EDISMAL.

Vakin var athygli 4 erindi Landssamtaka lifeyrissj6da til Ibtdalana-
sj6ds vardandi tdlkun laganna til aukadrdréttar. Heimild til auka(t-
drattar hisbréfa veeri bundin peirri takmérkun ad hin sé adeins
heimil til ad jafna fjarstreymi hja stofnuninni vegna aukaafborgana
eda uppgreidslu skuldara fasteignavedbréfa. Heimild til aukadt-
drattar umfram pad sé bvi ekki fyrir hendi. Ad baki hverjum

hisbréfaflokki standa tiltekin fasteignavedbréf, en fram kemur i
hverju fasteignavedbréfi ad bad sé skiptanlegt fyrir hdsbréf i
tilteknum flokki. Lagaheimild til aukadtdréattar verdi pvi ad skyra
bannig ad aukaafborgun af fasteignavedbréfi eda uppgreidsla fast-
eignavedbréfs veiti heimild til aukdtdréttar i peim hashréfaflokki, er
umreett fasteignavedbréf tilheyrir, en ekki 6drum.

UMR/ADUSKJAL FJARMALAEFTIRLITSINS NR. 5/2003 UM
RADSTOFUN IDGJALDS TIL LIFEYRISSPARNADAR 0G
VIDBOTARTRYGGINGAVERND.

Landssamtok lifeyrissjoda sendu inn umsdgn til Fjarmalaeftirlitsins
vardandi drég ad leidbeinandi tilmaelum um tdlkun reglugerdar nr.
698/1998, um radstofun idgjalds til lifeyrissparnadar og vidbotar-
tryggingavernd. LL fognudu pessu frumkveedi Fjarmalaeftirlitsins en
gerdu margvislegar athugasemdir vid umraeduskjalid.

[ umsagninni kom m.a fram ad samningur um lfeyrissparnad sé
& milli rétthafa og vorsluadila en ekki launagreidanda. Ef rétthafi
skiptir um starf vill hann i flestum tilvikum vidhalda samninginn vid
vorsluadilann. Til bess ad fordast dparfa skrifreedi og fyrirhofn, veeri
bvi edlilegra ad gera breytingu & samningnum par sem nyr launa-
greidandi yrdi tilnefndur, en énnur dkveedi samnings vaeru 6breytt.
Vorsluadili geeti pa sent nyjum launagreidanda afrit samningsins
asamt tilkynningu til rétthafans. bannig veeri haegt ad koma 1 veg
fyrir ad greidslur rétthafans og launagreidandans féllu nidur.

pa toldu Landssamtok lifeyrisjoda naudsynlegt ad endursemja
15. gr. tilmeelanna i samraemi vid breytingar sem gerdar hafa verid
& 1ogum um Abyrgdasjod launa. Eitt af helstu nymaelum laganna sé
ad Abyrgdasjédur launa tekur nd & sig abyrgd & vangreiddum
idgjoldum sem nemur allt ad 4% af idgjaldsstofni & grundvelli
samnings um vidbdtartryggingavernd umfram lagmarksidgjald
samkvaemt I6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Sérstaklega var vakin athygli & nyrri reglugerdar um
Abyrgdasjodinn, par sem gerdar eru akvednar krofur til vorsluadila
lifeyrissparnadar til pess ad krafan sé gild gagnvart Abyrgdasjodi
launa. Litid verdi & innheimtuferil vangoldins lifeyrissparnadar med
sama heetti og innheimtu vangoldinna idgjalda til hefdbundinna
lifeyrissjoda.

UMR/DUSKJAL FJARMALAEFTIRLITSINS NR. 9/2003 UM
GEGNS/EI | STARFSEMI FJARMALAEFTIRLITSINS.

Fjarmalaeftitlitid dskadi eftir sjonarmidum eftirlitsskyldra adila og
almennings um gegnsai f starfsemi eftirlitsins. | umsogn Lands-
samtaka lifeyrissjéda var pess getid ad breytingar & ndgildandi
fyrirkomulagi séu ekki & forreedi Fjarmalaeftirlitsins, par sem aukin
upplysingamidlun um nidurstédur pess i einstokum malum sé had
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breytingum & I6gum, einkum I6gum nr. 87/1998 um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi.

| umraeduskjalinu sé réttilega bent & ad rik pagnarskylda sé
grundvallaratridi i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins, b6 svo ad i l6gum
sé kvedid & um skyldu eda heimild til ad veita upplysingar i afmork-
udum tilvikum. Beedi sé um ad reeda upplysingamidlun til annarra
stjornvalda, s.s. til radherra og rikislégreglustjéra og til Sedlabanka
slands. b4 sé akvedin tilkynningarskylda til almennings, s.s. um
veitingu og afturkdllun starfsleyfa, samruna o.fl. P4 sé einnig um ad
reeda heimild til vidvorunar vegna tiltekinna mala, s.s. heimild til ad
birta opinberlega néfn adila sem taldir eru bj6da pjonustu &n tiltek-
inna leyfa, svo og geti Fjarmélaeftirlitid birt opinberlega yfirlysingu,
ef pad telur ad ekki hafi verid farid eftir reglum um almennt Gtbod
verdbréfa. ba sé eftirlitinu veitt heimild ad veita pagnaskyldar

upplysingar i samandregnu formi pannig ad einstakir eftirlitsskyld-
ir adilar séu ekki audkenndir.

Tiltélulegar rimar heimildir séu pvi nti begar til stadar fyrir Fjar-
malaeftirlitid til upplysingamidlunar. Pad sé pvi skodun stjérnar
Landssamtaka lifeyrissjoda ad ekki sé astaeda til ad breyta beim
reglum sem nd gilda um fyrirkomulag pagnarskyldu og upplysinga-
midlunar i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins, ad 6dru leyti en pvi ad ekki
sé 6edlilegt ad eftirlitid birti dkvardanir um stjérnvaldssektir eda
féviti. Stjérn Landssamtaka lifeyrissjéda tok fram ad pratt fyrir ad
heimild laga. nr. 87/1998, ad veita pagnaskyldar upplysingar i
samandregnu formi bannig ad einstakir eftirlitsskyldir adila séu
ekki audkenndir, pa sé slik upplysingagjéf ékaflega vandmedfarin,
eins og deemin sanna.
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APILDARSJOPIR LANDSSAMTAKA LIFEYRISSJOPA

Lifevrissiodur Hrein eian Hlutfall
31.12.2002 af heild
pus. krona i%

Lsj. verzlunarmanna 101.957.398 15,09%

Lifeyrissjodur sjomanna 47.062.605 6,96%

Lifeyrissjodur Nordurlands 28.378.311 4,20%

Lsj. bankamanna 19.789.062 2,93%

Almenni lifeyrissjédurinn 19.484.344 2,88%

Samvinnulifeyrissjédurinn 17.651.901 2,61%

Lifeyrissjodur leekna 13.009.801 1,93%

Lifeyrissjodur verkfreedinga 12.011.905 1,78%

Lifeyrissjodur beenda 11.387.964 1,69%

Lsj. hjakrunarfreedinga 10.495.948 1,55%

Eftirlaunasj6dur FI.A. 7.824.992 1,16%

[slenski lifeyrissjodurinn 5.928.452 0,88%

Lifeyrissj. starfsmanna sveitarfélaga 4.830.217 0.71%

Lsj. starfsmanna Reykjavikurborgar 3.549.915 0,53%

Lsj. Rangaeinga 2.385.924 0,35%

Lsj. Bolungarvikur 2.003.247 0,30%

Eftirlaunasj. slokkvil.m. & Keflav.flugv. 1.345.421 0,20%

Lsj. starfsm. Hafnarfj.kaupstadar 1.308.119 0,19%

Lsj. starfsmanna Akureyrarbaejar 1.102.855 0,16%

E. starfsmanna Oliuverzlunar islands 630.416 0,09%

Eftirlaunasjodur Reykjanesbaejar 493.543 0,07%

Lsj. starfsmanna Hasavikurbaejar 343.673 0,05%

Lsj. starfsmanna Vestmannaeyjarbaejar 39.838 0,01%
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SKYRSLA OG ARITUN STJORNENDA A ARSREIKNINGINN

Landssamtok lifeyrissjéda voru stofnud 18. desember 1998. Landssamtokum lifeyrissjoda er aetlad ad vera méalsvari lifeyrissj6da og geeta
hagsmuna sj6dfélaga beirra.

Arsreikningur Landssamtaka lifeyrissjéda fyrir 4rid 2003 er gerdur med sambeerilegum heetti og arsreikningur félagsins arid & undan. Sam-
kveemt rekstrarreikningi namu rekstrartekjur 28,4 millj. kr. og hagnadur af rekstrinum var 1,6 millj. kr. Eigid fé  &rslok nam 31,5 millj. kr.

samkveemt efnahagsreikningi, en eigid fé i arsbyrjun var 29,9 millj. kr.

Stjorn Landssamtaka lifeyrissjéda og framkveemdastjori stadfesta hér med arsreikning peirra fyrir arid 2003 med undirritun sinni.

Reykjavik, 2. mars 2004.

Stjorn Landssamtaka lifeyrissjoda:

Fridbert Traustason

Haukur Hafsteinsson Arnar Sigurmundsson
Arni Gudmundsson Margeir Danielsson
Viglundur borsteinsson Périr Hermannsson

Pérunn Sveinbjérnsdottir

Framkvaemdastjori:

Hrafn Magntsson
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ARITUN ENDURSKODENDA

Stjérn og adildarsjédir Landssamtaka lifeyrissj6da.

Vid hofum endurskodad érsreikning Landssamtaka lifeyrissjoda fyrir arid 2003. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrar-
reikning, efnahagsreikning, yfirlit um sj6dstreymi og skyringar nr. 1 - 10. Arsreikningurinn er lagdur fram af stjérnendum samtakanna og 4
abyrgd peirra { samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum 1 ljés & rsreikningnum & grundvelli endurskodunar-
innar.

Endurskodad var i samraemi vid géda endurskodunarvenju. Samkvaemt pvi ber okkur ad skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad
naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé i meginatridum &n annmarka. Endurskodunin felur medal annars 1 sér greiningaradgerdir,
Grtakskannanir og athuganir & gégnum til ad sannreyna fjarhaedir og adrar upplysingar sem fram koma f &rsreikningnum. Endurskodunin
felur einnig i sér athugun & peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat & framsetningu
hans 1 heild. Vid teljum ad endurskodunin sé naegjanlega traustur grunnur til ad byggja alit okkar &.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu Landssamtaka lifeyrissjéda & arinu 2003, efnahag peirra 31. desember
2003 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2003, i samraemi vid 16g og gdda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 2. mars 2004.

Seemundur Valdimarsson

KPMG Endurskodun hf.
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Skyr. 2003 2002
REKSTRARTEKJUR:
Argiold . 2 28.446.432 25.145.674
28.446.432 25.145.674
REKSTRARGJOLD:
Laun og launatengd gjéld . ...... ... .. .. ... ... 5 13.946.829 13.050.446
Annar rekstrarkostnadur ... ... 6 14.420.073 11.092.763
ATSKIITtr 7 762.888 969.101
29.129.790 25.112.310
(Rekstrartap) -hagnadur &n fjdrmunatekna og fjdrmagnsgjalda ................ ( 683.358 ) 33.364
FJARMUNATEKJUR 0G (FJARMAGNSGJOLD):
Vaxtatekjur ... ... 2.158.140 2.077.966
ATOUr 168.956 78.846
Vaxtagiold ... ... . ( 28.647) ( 84.689 )
2.298.449 2.072.123
Hagnadur . ... ... ... . . . . . . 9 1.615.091 2.105.487




EFNAHAGSREIKNINGUR

EIGNIR

FASTAFJARMUNIR:

Varanlegir rekstrarfjarmunir:
BIfreid ..
Ahéld, innréttingar og tolvubtnadur

Ahzettufjarmunir;
Eignarhlutir  félégum

VELTUFJARMUNIR:
Skammtimakrofur ... ...
Handbaert fé

Veltufjarmunir
Eignir samtals

Skyr.

2003 2002

0 1.442.498

788.725 1.153.682
788.725 2.596.180
772.208 772.208
1.560.933 3.368.388
1.277.812 697.071
32.484.313 30.393.418
33.762.125 31.090.489
35.323.058 34.458.877




31. DESEMBER 2003

EIGID FE 0G SKULDIR

EIGID FE .
SKAMMTIMASKULDIR:

Ymsar skammtimaskuldir ... ...
Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals . ...... ... ... .. ... ...

2003

31.528.288

3.794.770

3.794.770

35.323.058
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2002

29.913.197

4.545.680

4.545.680

34.458.877
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YFIRLIT UM SJODSTREYMI ARID 2003

Skyr.
REKSTRARHREYFINGAR:
Hagnadur arsins .. ........ .. o i 9
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Afskriftir .. 7

S6luhagnadur rekstrarfjdrmuna . ....... ... ...
Veltufé fré rekstri

Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum: . ...... ... ... ... ... ..
Skammtimakrofur, haekkun ..
Skammtimaskuldir, (laekkun) haekkun ... ... ... . .

Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum
Handbeert fé fra rekstri

FJARFESTINGARHREYFINGAR:
Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum —.......... ... ... .. ... ......

Seldir rekstrarfjdrmunir ... ...
Fiarfesting f eignarhlut f 6dru félagi ................... ... ... ... ...

Heekkun a handbaerufe . .......... ... ... . . . ... ...

Handbeert fé i arsbyrjun .. ... ... ... ... ...

Handbeertféiarslok ........ ... . .. . . . . . . . .. ...

2003 2002
1.615.091 2.105.487
762.888 969.101
505.433 ) 0
1.872.546 3.074.588

580.741) ( 562.542 )
750.910) 1.032.331
1.331.651) 469.789
540.895 3.544.377

0 ( 205.932)
1.550.000 0

0 ( 100.000)
1.550.000 ( 305.932)
2.090.895 3.238.445
30.393.418 27.154.973
32.484.313 30.393.418
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SKYRINGAR

REIKNINGSSKILAADFERDIR

Grundvéllur reikningsskilanna

1. Arsreikningur Landssamtaka lifeyrissj6da er gerdur i samreemi vid log um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald &rs-
reikninga og samsteedureikninga. Arsreikningurinn byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaad-
ferdum og &rid 4dur. Arsreikningurinn er gerdur f islenskum krénum.

Innlausn tekna
2. Argjold adildarsjédanna 4 &rinu eru midud vid idgjaldatekjur peirra 4 arinu 2002. Argjoldin eru 0,070% af 10% lagmarksidgjéldum sjod-
anna. beir sj6dir sem taka ekki lengur vid idgjoldum greida 0,0033% af hreinni eign 1 arslok 2002.

Varanlegir rekstrarfiarmunir
3. Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur hundr-
adshluti midad vid deetladan nytingartima rekstrarfjdrmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

Eignarhlutir i félégum
4. Eignarhlutir { 6drum félégum eru eignfeerdir 4 kostnadarverdi.

LAUN 0G LAUNATENGD GJOLD

5. Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2003 2002
LaUN 11.396.152 10.726.168
Launatengd gjold ... ... 2.550.677 2.324.278
Laun og launatengd gj6ld samtals . ...... ... .. ... ... ... ... ... 13.946.829 13.050.446
Stodugildi i arslok umreiknud f heilsarsstorf ... ... ... ... ... L. 1 1

Laun framkveemdastjéra og stjérnar namu samtals 11,4 millj. kr. & arinu 2003.
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SKYRINGAR, FRH.:

6. Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2003 2002
Hasaleiga .. ... ... 1.261.399 1.236.239
Annar hisnaediskostnadur ... ... ... 309.377 148.973
Pappir, prentun, ritfdng ... ... ... 781.672 977.704
SIMaKOSINAOUr . . . o 308.486 277.697
Burdargjold ... 123.785 93.236
Baekur, blod og timarit .. ... ... 507.175 288.378
ABKeYPL PJONUSTA . . .o 5.507.298 4.896.908
Rekstur bifreifar .. ... .. 694.503 433.115
Ferdakostnadur . ... ... 329.527 252.600
Fundir, rédstefnur, ndmskeid .. ... .. ... . 1.093.281 956.303
Frae0siumal .o 0 95.150
Auglysingar ... 3.030.473 343.391
Félagsgiold . ... ... . . 705.346 719.835
S6luhagnadur bifreidar ... ... ... ( 505.433) 0
Annar KoStnatur . .. ... 267.184 373.234
Annar rekstrarkostnadur samtals . ... ... 14.420.073 11.092.763

VARANLEGIR REKSTRARFJARMUNIR

7. Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:
Ahéld, inn-
réttingar og

Bifreid télvubanadur Samtals
Heildarverd 1.1.2003 ... ... ... .. ... .. . . . ... ... .......... 2.984.479 1.904.022 4.888.501
Afskrifad a0ur .. ... .. ... ( 1.541.981) ( 750.340) ( 2.292.321)
Bokfeert verd 1.1.2003 .. ... ... ... .. ... 1.442.498 1.153.682 2.596.180
Seltadrinu ... ... ( 1.044.567) 0 ( 1.044.567)
Afskrifad d arinu ... ... ... ( 397.931) ( 364.957) ( 762.888)
Bokfeert verd 31.12.2003 ... ... ... ... 0 788.725 788.725
Heildarverd 31.12.2003 . ...... ... . . ... ... .. ... ......... 0 1.904.022 1.904.022
Afskrifad samtals 31.12.2003 ....... ... . ... .. ... ... ..... 0 ( 1.115.297) ( 1.115.297)
Bokfeert verd 31.12.2003 .. ... ... ... .. ... 0 788.725 788.725

Afskriftahlutfoll ... ..o 20% 20-33%



SKYRINGAR, FRH.:

AH/ETTUFJARMUNIR

8. Eignarhlutir félagsins i 6drum félégum greinast pannig:

Eignarhaldsfélag Lifeyrissjoda um verdbréfaping ehf. ... ... ... ... ... ... ... ... ..
Greidslustofa lifeyrissjoda sf. .. ... ... .. .

EIGID FE

9. Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Bigio f61.1.2003 ... ... ... ... ... ...........
Hagnadur &rsins ................ ... ... .........

Eigid f6 31122003 ... ... ... ..l

SKULDBINDINGAR

10. Landssamtokin hafa gert rekstrarleigusamning um bifreid.
2,4 millj. kr. og greidist & naestu premur arum.

Stofnfé
24.416.897

24.416.897

Eignarhlutur

7.5%
10,0%

Oradstafad
eigio fé

5.496.300
1.615.091

7.111.391

27

Bokfeert vero

672.208
100.000

772.208

Samtals
29.913.197
1.615.091
31.528.288

Skuldbinding vegna samnings, sem ekki er feerd i efnahagsreikning, nemur
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