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LIFEYRISSJODA

AVARP STJORNARFORMANNS

Arid 2010 reyndist afar vid-
burdarikt i starfsemi lifeyris-
sjédanna, endavoru afleidingar
banka- og efnahagshrunsins
haustid 2008 enn ad birtast
med tilheyrandi afskriftum
i eignasafni peirra. Engu ad
sidur verdur ad atla ad nu hafi
eignaryrnun af voldum efna-
hagshrunsins og afleidingar
pess komid ad langmestu leyti
fram i arsreikningum sjédanna.
Arid 2011 verdur pvi hid fyrsta eftir hrun par sem &hrifa pess
geetir éverulega i afkomu sjédanna.

Eftir hrun blasir vid gjorbreytt efnahagsumhverfi, vio-
varandi atvinnuleysi, gjaldeyrishoft og takmarkadir mégu-
leikar lifeyrissjéda til fjarfestingar. Jakveedu tidindin arid
2010 voru hins vegar litil verdbodlga, styrking krénunnar
og umtalsverd vaxtalaekkun. Tekjur heimila, fyrirtaekja og
opinberra adila drégust saman og 6hjakvaemilegar afleid-
ingar pess eru minni velta i hagkerfinu og skert pjénusta.
Enginn er eyland i pessum efnum, enda er erfitt efnahags-
4stand rikir vida i Evrépu og Bandarikjunum med tilheyr-
andi atvinnuleysi.

Landssamtok lifeyrissjoda dzetla ad vegid medaltal nafn-
avoxtunar lifeyrissjéda hafi verid um 5,1% & arinu 2010
en verdbdlga 4 sama timabili var 2,6%. Petta er pvi 2,5%
hrein raunavoxtun ad jafnadi & arinu 2010. Raunavoxtun
sjodanna 2010 var edlilega nokkud misjofn eftir samsetn-
ingu og avéxtun eignaflokka. | bankahruninu arid 2008
vard raundvoxtun lifeyrissjéda neikveed um 22% en arid
2009 var hun jakveed um 0,3%. Voru petta mikil umskipti
til hins betra en engu ad sidur eru afleidingar hrunsins enn
a0 koma fram i arsreikningum 2010.

Helstu hlutabréfavisitolur i Bandarikjunum haekkudu
mikid a arinu 2010 eftir mikla dyfu arid 2008. Bandariska
S&P500 hlutabréfavisitalan haekkadi um rdm 15% i Banda-
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rikiadélum og heimsvisitala Morgan Stanley haekkadi um
ram 12% maelt i Bandarikjadélum. Ahrif pessara haekkana
skila sér ekki med sama haetti i eignasafni sjodanna vegna
11,6% styrkingar & gengi islensku krénunnar a &rinu 2010.

Heildareignir lifeyrissjodanna voru aeetladar 1.914 millj-
ardar kréna i arslok 2010 en voru 1.774 milljardar kréna
i arslok 2009 og ho6fdu pvi aukist um 140 milljarda krona
& einu ari. Upplysingar um pessa 8% aukningu heildar-
eigna sjédanna og skiptingu peirra i eignaflokka eru fra
Sedlabanka [slands. Eignaaukningin gefur samt ekki rétta
mynd af avoxtun sjédanna pvi idgjaldatekjur eru téluvert
haerri en lifeyrisgreidslur og utgreidslur vegna vidbotar-
lifeyrissparnadar. bratt fyrir aframhaldandi afskriftir og
varudarfaerslur skiladi steerstur hluti eigna sjodanna godri
avoxtun aridé 2010.

Til pess ad lifeyrissjodir geti stadid vid lifeyrisskuldbind-
ingar sinar parf arleg langtimaavoxtun peirra ad nema
3,5% umfram innlenda verdbdlgu. Afkoma sidustu fimm
ara er langt undir peirri vidmidun og munar par mest
um mjog neikvaeda afkomu 4rid 2008. Fimm ara medal-
tal raundvoxtunar sjédanna 2006-2010 er neikveaett um
2,3% en 10 ara medaltal dranna 2001-2010 er aftur & méti
jakveett um 1,6%. Aféllin eftir bankahruni® leiddu til pess
a0 nokkrir lifeyrissjodir urdu ad leekka lifeyrissréttindi og
skerda lifeyrisgreidslur. bvi skal pa jafnframt til haga haldid
ad pessir sdomu sjédir juku réttindi sjéofélaga umfram
haekkun visitélu pegar avoxtun var hvad haest 4 drunum
2003-2006. Jafnframt er vert ad halda pvi til haga ad fra
september 2008 hefur visitala lifeyrisgreidsina sj¢danna
haekkad um 18% en launavisitala hefur hins vegar haekkad
mun minna & sama timabili eda um teeplega 10%.

Fjdrmalakreppan og gjaldeyrishoft leiddu éhjakvaemi-
lega til mjog breyttrar fjarfestingarstefnu lifeyrissjoda.
Mikil aukning hefur ordid i hverskonar innlansformum,
skuldabréfum med rikisabyrgd og sjodfélagalanum. [ ars-
lok 2010 namu innlendar eignir lifeyrissjodanna ramlega
75% af heildareignum peirra en erlendar eignir sjédanna
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taepum 25%. [ &rslok 2009 voru pessi hlutféll 70% i inn-
lendum eignum og 30% i erlendum eignum.

[ lok mai 2010 téku lifeyrissjédir patt i umfangsmiklum
kaupum & rikistryggdum ibudabréfum af Sedlabanka
[slands ad fjarheed 88 milljardar kréna. Skuldabréf pessi
hofdu verid vedsett sedlabankanum i Luxemborg og voru
kaupin lidur i pvi ad flyta fyrir afnami gjaldeyrishafta. Lif-
eyrissjodirnir greiddu fyrir ibudabréfin med solu a erlend-
um eignum og lauk pessum vidskiptum med lokauppgjori
i desember 2010. Vidskiptin reyndust mjog hagkveem
fyrir sj6dina og baettu nokkud tryggingafraedilega stodu
peirra.

Gridarleg aukning skulda og vanskila einstaklinga og
heimila hefur verid mikid til umraedu i pjédfélaginu allt fra
bankahruni. Haustid 2010 var bodad til vidreedna um vid-
teekt samrdd vegna skuldavanda heimilanna. beim lauk
med undirritun viljayfirlysingar 3. desember 2010 og i kjol-
farid fylgdu itarlegar verklagsreglur um framkvaemdina.
Pad reyndi mjog a lifeyrissjédina i pessum vidraedum. bratt
fyrir ad atlan lifeyrissjéda séu yfirleitt afar vel tryggd felur
samkomulagid i sér nokkur utgjold fyrir sjédina. Pa var
einnig samid um ad fjdrmalafyrirtaeki og lifeyrissjodir fjar-
magni sérstaka timabundna vaxtaleekkun & ibudarlanum
arin 2011 og 2012. Samhlida pessu var gert samkomulag
lifeyrissj6da og stjérnvalda um ad draga Ur vixlverkun béta
almannatrygginga og 6rorkulifeyris lifeyrissjodanna.

Vidraedur vid skilanefndir follnu vidskiptabankanna, um
stddu og uppgjor gjaldmidlavarnasamninga lifeyrissjoda,
hafa stadid yfir med med hléum allt fra efnahagshruni.
Ymislegt hefur ordid til pess ad tefja pessar vidraedur og
ekki hefur enn nadst par vidunandi nidurstada fyrir lifeyris-
sjodina. Sjodirnir 16gdu fram sattatilbod i lok ars 2008 i ljési
uppgjors par sem midad er vid opinbera gengisvisitolu vid
fall bankanna og skuldajéfnun. Enn er dvist hvort haegt
verdi ad ljuka pessum malum med samningum eda hvort
komi til kasta démstéla ad utklja deiluna.

Fulltrdar lifeyrissjoda tdku patt i vidreedum vid full-

L Eignir lifeyrissjoda 1989-2010
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trda stjérnvalda og rikisfyrirteekja um fjarmoégnun fram-
kvaemda i samgéngumalum. [ jali 2010 voru teknar upp
formlegar vidraedur vid fulltrda stjérnvalda um sjalfbaer-
ar samgonguframkveemdir arin 2011-2016 vegna hluta
Sudurlandsvegar, Reykjanesbrautar, Vesturlandsvegar
og Vadlaheidarganga. Gert var rdd fyrir veggjoldum ad
framkveemdum loknum og ad lan lifeyrissj6da til fram-
kveemdanna vaeru ekki med rikisabyrgd. Samkomulag
tokst ekki um vaxtakjor og slitu fulltrdar stjérnvalda vid-
reedum i byrjun desember 2010.

Rikisvaldid leitadi til lifeyrissjoda um ad fjarmagna fram-
kveemdir vid nyja samgongumidstod vid Reykjavikurflug-
voll. Vidraedur par ad latandi hofust og voru langt komnar
pegar stadfest var ad Reykjavikurborg myndi ekki veita
naudsynlegar heimildir fyrir samgéngumidstédina. ba var
vidraedum sjalfhaett. Eftir stendur pvi einungis viljayfirlys-
ing 20 lifeyrissjéda fra 4. névember 2009 um fjarmdégnun
byggingar nys Landspitala — haskoélasjukrahudss. Honnun
og undirbuningur er hafinn en ekki reynir & pad fyrr en
a0 loknu Utbodi verksins hvort lifeyrissjédir komi ad fjar-
mdgnun nys Landspitala.

Forystumenn lifeyrissjoda akvadu i lok mars 2011 ad
kanna mogulega adkomu sjédanna ad eignarhaldi og/
eda fjarmognun fyrirhugadrar Hverahlidarvirkjunar, sem
Orkuveita Reykjavikur hefur unnid ad i nokkur ar. pessar
vidraedur eru 4 byrjunarstigi. Pa hafa lifeyrissjodir att vio-
reedur um kaup a eignarhlut i HS Orku hf. og eru paer ad
komast & lokastig.

Stjéorn og varastjorn Landssamtaka lifeyrissjéda sam-
bykkti & fundi sinum 24. jani 2010 ad skipa priggja manna
nefnd 6hadra, dvilhallra og haefra einstaklinga til ad gera
uttekt a fjarfestingarstefnu, akvérdunum og lagalegu
umhverfi lifeyrissjéda i addraganda bankahrunsins haust-
i0 2008. Stjornin fol rikissattasemjara ad tilnefna fulltrda i
uttektarnefndina og ték hun til starfa haustid 2010.

Arnar Sigurmundsson

L Erlendar eignir sem hlutfall af heildar-
eignum lifeyrissjoda 2001 til 2010
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LIFEYRISSJODA

LANDSSAMTOK

HLUTVERK LANDSSAMTAKA LIFEYRISSJODPA

HLUTVERK SAMTAKANNA ER:

a) AJ geeta i hvivetna hagsmuna sjédfélaga peirra lif-

e) AJ studla ad hagraedingu og préun i starfi adildar-

eyrissj6da, sem adild eiga ad samtdkunum.

sjodanna.

b) Ad vera malsvari lifeyrissjodanna i peim malum, sem f) Ad fylgjast med préun lifeyrismala erlendis og taka
varda heildarhagsmuni peirra og koma a framfaeri patt i alpjédlegu samstarfi lifeyrissjddasamtaka.
sjonarmidum samtakanna vid stjérnvold og adra g) Ad vinna ad sérgreindum verkefnum fyrir einstaka
adila i 6llum meirihdttar malum sem vardad geta lifeyrissjodi innan samtakanna, samkvaemt nanari
sameiginlega hagsmuni adildarsjédanna. akvordun stjornar samtakanna, enda standi slik

c) AJ hafa frumkvaedi i almennri umraedu um malefni starfsemi fjarhagslega undir sér og sé samrymanleg
sjodanna og um lifeyrismal og studla ad jakveedri markmidum pess og tilgangi.
imynd peirra.

d) Ad vinna ad utgafu- og fraedslumalum lifeyrissjéda
svo sem med namskeidum og fraedslufundum,
skyrslugerd og annarri pjonustu vid lifeyrissjodi og
sjoofélaga.

&‘ Eignir lifeyrissjé8anna 2008 til 2011 (febriar)
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STJORN OG FRAMKVAMDASTJORI SAMTAKANNA

Stjérn Landssamtaka lifeyrissjoda er skipud atta adal-
monnum og atta varamoénnum. Kjértimabil adalmanna er
tvo ar og skal arlega kjésa helming stjérnarmanna og alla
varamennina. Stjérnin skiptir sjalf med sér verkum.

Stjérn samtakanna er pannig skipud:

Arnar Sigurmundsson, formadur
Haukur Hafsteinsson, varaformadur
Fridbert Traustason

Gudrdn Gudmannsdéttir

Gunnar Baldvinsson

Helgi Magnusson

Konrad Alfredsson

Porbjorn Gudmundsson

Vararstjérnin er pannig skipud:

Arnaldur Loftsson

Bjarki A. Brynjarsson

Bjorn Snaebjornsson

Elsa B. Fridfinnsdottir

Jon G. Kristjansson

Olafur Sigurdsson

Sigrun Helga Einarsdottir
Sigurbjorn Sigurbjérnsson

A kjértimabili stjornarinnar voru haldnir alls 14 fundir.
Stjérnin ber dbyrgd & starfsemi LL samkveemt dkvaedum
sampykkta samtakanna.

e

Fra vinstri efri ro0:

Helgi Magnusson, Gunnar Baldvinsson, Konrdd Alfredsson, borbjérn Gudmundssson, Fridbert Traustason
og Haukur Hafsteinsson, varaformadur.

Nedri r6d fra vinstri: Hrafn Magnusson, framkveemdastjori, Arnar Sigurmundsson, formadur og Gudrin Gudmannsdattir.
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LIFEYRISSJODA

ADALFUNDUR LANDSSAMTAKA LIFEYRISSJODPA

Adalfundur Landssamtaka lifeyrissjoda var haldinn & Grand
Hotel Reykjavik 18. mai 2010. Sigurdur Bessason stjornadi
fundi en fundarritari var Gylfi Jonasson.

Steingrimur J. Sigfusson, fjarmalaradherra, hélt raedu undir
fyrirsdgninni ,Lifeyrissjédir i pdgu samfélagsins.” Steingrimur
rakti i stuttu mali tilurd og préun lifeyrissjédakerfisins og
taldi pad mikid geefuspor ad menn skyldu hefja pessa upp-
byggingu & sinum tima. bratt fyrir pau afoll sem dunid hafa
yfir veeri hrein eign lifeyrissjodanna, maeld sem hlutfall af
vergri landsframleidslu, med pvi besta sem gerist medal
pjéda i arslok 2009. Nefndi hann einnig ad pratt fyrir paer
skerdingar réttinda sem nu aettu sér stad hja almennu lif-
eyrissjodunum veeru menn komnir & svipadan stad hvad
réttindin vardar og arid 2006, en sjodirnir hafi aukid rétt-
indi umtalsvert arin 2006-2007. Steingrimur taldi lifeyris-
sjodina vera eitt helsta akkerid i islensku efnahagslifi og ad
peir hefdu veigamiklu samfélagslegu hlutverki ad gegna.
Pannig gaetu peir gegnt lykilhlutverki i peirri uppbyggingu
sem framundan veeri i islensku samfélagi.

Salvér Nordal, forstodumadur Sidfraedistofnunar Haskodla
[slands, flutti erindi er nefndist: ,Bankahrunié og leerdémur
lifeyrissjéda” Salvor nefndi ad i skyrslu Rannsoknarnefndar
Alpingis hafi komid fram mikil gagnryni sem taka purfi til-
lit til. P ekki sé fjallad ytarlega um lifeyrissjodina i skyrsl-
unni, komi par fram pé nokkur atridi sem astaeda sé til ad
staldra vid. Salvor taldi ad umhverfid fyrir bankahrun hafi
verid fjandsamlegt langtimafjarfestum eins og lifeyris-
sjédum. Varnir sjédanna hafi ekki verid naegjanlegar gagn-
vart bonkum og fyrirteekjum. Naudsynlegt veeri ad vondud
umraeda fari fram um stefnu, hlutverk og starfsheetti lif-
eyrissjoda. Salvor taldi hlutverk lifeyrissjédanna mikilvaegt
i pvi ferli ad endurheimta traust og studla ad nyjum vinnu-
brogdum a markadi, ekki sist vegna sterkra tengsla peirra
vid verkalydshreyfinguna og atvinnulifid.

Uthlutad var rannséknarstyrk LL. Arnar Sigurmundsson
afhenti styrkinn. Styrkinn, 600.000 kr., hlaut ad pessu sinni
Andrés Témasson fyrir meistararitgerd sina,Samanburdur &
islenska lifeyrissjodakerfinu og kerfa innan OECD".

Arnar Sigurmundsson, formadur LL, flutti skyrslu stjérnar
um starfsemina & lidnu starfsari.

Fram kom i skyrslu Arnars ad pjodfélagsumraedan hafi
métast af pvi gridarlega afalli sem bankahrunid og eftirmalar
bess hafa valdid i samfélaginu. Ohjakvaemilegur fylgifiskur
pessa alvarlega astands, sem skapadist med falli bankanna,
var frekari veiking kréonunnar, aukin verdbdlga, margféldun
atvinnuleysis, &samt mikilli skuldaaukningu hja félki og fyrir-
teekjum.

LL deetla ad vegid medaltal raunavoxtunar lifeyrissjoo-
anna hafi veri® um 0,4% & arinu 2009. Bandariska S&P500
hlutabréfavistalan heaekkadi um rdm 23% i dollurum.
Heimsvisitala Morgan Stanley haekkadi um 27% i dollurum,
en hun er helsti maelikvardi 4 breytingar a hlutabréfamork-
udum i heiminum. Ahrifin af pessum haekkunum hafi skilad

sér enn betur hér a landi vegna nokkurrar laekkunar a gengi
islensku krénunnar & sidasta ari. bratt fyrir 4framhaldandi
eignaryrnun lifeyrissjédanna aaetlar Sedlabanki [slands ad
heildareignir lifeyrissjoédanna hafi aukist um 195 milljarda
kréna & arinu 2009. Heildareignir lifeyrissjodanna i lok sid-
asta ars veeru azetladar 1.786 milljardar en voru 1.591 millj-
ardar krona i arslok 2008. Erlendar eignir lifeyrissjédanna
umreiknadar i islenskar krénur voru 12% haerri i arslok 2009
en i arsbyrjun pratt fyrir ad sjédirnir hafi innleyst umtals-
verdar erlendar eignir & arinu. Ekkert bélar & afnami gjald-
eyrishaftanna og hefur pessi pronga stada komid mjog
nidur & moguleikum lifeyrissjodanna til frekari dhaettudreif-
ingar med fjarfestingum erlendis og betri avoxtunar.

Gridarleg vinna hefur farid fram a vettvangi LL med lif-
eyrissjodunum sem midar ad pvi ad geeta heildarhagsmuna
sj6danna i ollu pvi umréti sem fylgdi falli bankanna. Til pess
ad fylgja malum eftir hafi verid leitad til sérfreedinga innan
og utan lifeyrissjodanna. Samhlida pessu hafa verid og eru
starfandi mélefna- og starfshépar innan LL sem fjalla um
afmorkud verkefni tengdum margvislegum hagsmunum
sjédanna.

Flestir lifeyrissjédirnir h6fdu um nokkurt arabil verid
med gjaldmiblavarnarsamninga vid vidskiptabankanna.
bessir samningar héfdu pann tilgang ad draga ur sveiflum
a erlendum eignum sjédanna og var haegt ad framlengja
pa eftir porfum i vidkomandi banka. Pegar bankarnir féru
a hlidina haustid 2008 voru pessir samningar komnir i nei-
kvaeda st6du vegna gengisfalls krénunnar i addraganda
bankahrunsins. Eftir vidraedur vid allar skilanefndir bank-
anna 16gdu fulltrdar lifeyrissjodanna fram sattabod i lok ars
2008 sem gerdi rad fyrir skuldajéfnun vegna skuldabréfa &
bankanna og greidslu mismunar sem midar vid hina opin-
beru gengisvisitolu 175 vid fall bankanna.

Vidraedur vid skilanefndir og slitastjornir gémlu bankanna
hofou pa litlu skilad sem hond vaeri a festandi. HIé var gert a
vidraedum vid skilanefndir og slitastjornir pegar styttast for
i ad rannsoknanefnd Alpingis vegna bankahrunsins skiladi
skyrslu sinni. Fra pvi skyrslan var 16gd fram hafa sérfraed-
ingar & vegum sjédanna verid ad kanna hvort paer upplys-
ingar sem par koma fram um addraganda bankahrunsins
hafi vidteek ahrif & framhald malsins vid skilanefndir bank-
anna. Likur & pvi ad pessi og fleiri mél tengdum gémlu
bonkunum endi fyrir ddmstélum hafa ekki minnkad vid
skyrslu rannséknanefndar Alpingis. Atburdir sidustu daga
og stefnur slitastjorna gdmlu bankanna a hendur nokkrum
stjornendum og eigendum gémlu vidskiptabankanna syna
svo ekki verdur um villst ad par hafa verid i gangi vidskipta-
haettir og blekkingar sem faesta 6radi fyrir.

Af 60rum stérum méalum sem LL hefur komid ad a starfs-
arinu eru undirbuningur og stofnun fjarfestingasjéds lif-
eyrissjédanna. Eftir mikla kynningu medal lifeyrissjéda var
Framtakssjodur [slands slhf. stofnadur 8. desember s.|. med
30 milljarda kr. i hlutafjarlofordum fra 16 lifeyrissjodum.



Sjodurinn er kominn vel & skrid og unnid er ad skodun &
mégulegum fjarfestingakostum. Radgjafarad FSi, par sem
fulltrdar allra stofnsjéda koma ad, er einnig tekid til starfa.
i starfsreglum sjédsins er gert rad fyrir peim moguleika ad
einstaka lifeyrissjodir geti verid medfjarfestar med FSI i ein-
stokum steerri verkefnum i réttu hlutfalli vid hlutafjareign
sina i félaginu. Starfsemi Framtakssjods islands sIhf. mun
geta skipt miklu mali vid endurreisn islensks atvinnulifs &
naestu arum og ytt undir og flytt pvi bryna verkefni ad lif
komist i Kauphéll [slands & nyjan leik.

[ addraganda Stédugleikasattmala rikisins, sveitarfélaga
og heildarsamtaka & vinnumarkadi i lok jani 2009 var
komid a fot sérstokum adgerdahopi lifeyrissjéda. Veiga-
mikill lidur med sattmalanum var ad koma hjélum atvinnu-
lifsins af stad og { pvi sambandi var leitad til lifeyrissjodanna
um fjarmoégnun opinberra framkvaemda. Fulltrdar hépsins
hafa tekid patt i vidreedum vid stjérnvold um fjarmoégnun
vidamikilla sjalfbaerra verklegra framkveemda i samgongu-
malum. Hér er um gridarleg verkefni ad raeda og vidraedur
eru skammt a veg komnar i peim flestum. bessu til vidbotar
attu fulltrdar lifeyrissjodanna einnig vidreedur vid Lands-
virkjun um fjdrmognun vegna Budarhalsvirkjunar, en paer
vidraedur hafa legid nidri um nokkurt skeid. A sidari stigum
hafa fulltrdar hopsins einnig att i vidreedum vid fulltria fjar-
malardduneytis og Lanasjods sveitarfélaga um fjarmoégnun
3ja éra ataks i vidhaldi opinberra bygginga i eigu rikis og
sveitarfélaga. bess er ad veaenta ad nidurstédur i peim vid-
reedum geti legid fyrir innan mjég skamms tima.

pa téku fulltrdar hopsins patt i vidreedum um byggingu
nys Landsspitala vid Hringbraut og var gengid fra viljayf-
irlysingu stjérnvalda og 20 lifeyrissjoda i névember 2009.
Malid er i edlilegum farvegi a vegum verkefnisstjérnar
a vegum stjérnvalda. Adkoma lifeyrissjodanna ad fjar-
mognun pess liggur ekki fyrir og kemur teeplega i 1jés fyrr
en ad loknu heildarutbodi.

Heildareignir islenska lifeyrissj6dakerfisins sem hlutfall af
landsframleidslu eru medal peirra haestu i heimi pratt fyrir
hrun fjarmalakerfisins og gridarlegra erfidleika sem hafa
fylgt i kj6lfarid. Aztlad er ad hreinar eignir islensku lifeyris-
sjodanna hafi numid 120% af vergri landsframleidslu i ars-
lok 2009, en voru 112% i arslok 2008 og h6fdu komist haest
i 130% &rid 2007.

Stjérn LL skipadi sérstaka nefnd i mai 2009 til ad fjalla
um hvad lifeyrissjodirnir gaetu leert af peim fjarhagslegu
afollum sem dunid hafa yfir islensk pjodfélag allt fra hruni
vidskiptabankanna i oktober 2008. [ nidurstédum nefndar-
innar er ad finna margvislegar tilldgur til Urbéta. Akvedid
var ad gera radstafanir til fylgja tilldgunum eftir a vettvangi
LL. [ framhaldinu var myndadur sérstakur eignastyringa-
hopur. Aridandi er ad pessu mikilvaega verkefni ljuki sem
fyrst.

Nokkrir lifeyrissjédir & almennum vinnumarkadi hafa
neydst til ad skerda réttindi og greidslur vegna bankahruns-

ins og afleidinga pess. Komu pessar leekkanir fram eftir ars-
fundi peirra & sidasta ari og sama gildir & pessu ari. Nema
pessar leekkanir allt frd 5-17%, en pad er svipad hlutfall og
sjodirnir greiddu i haekkun lifeyrisgreidsina umfram neyslu-
visitdlu og & sidustu arum fyrir bankahrunid. A sama tima er
nokkur umfjollum um oOskertar lifeyrisgreidslur hja sjédum
sem starfa med dbyrgd launagreidenda. Pessi umraeda med
00ru kallar fram tortryggni i gard lifeyrissjodanna og hefur
dregid ur traverduleika peirra.

Samtok adila vinnumarkadarins hafa undanfarna man-
udi raett um stodu og framtidaruppbyggingu lifeyrissjéda-
kerfisins. betta er gridarlegt mikilvaegt verkefni og hefur
umfang pess vaxid vid bankahrunid og afleidingar pess. A
peim vettvangi hefur komid fram st skodun ad astzeda sé
til pess ad fram fari itarleg skodun 4 starfsemi og fjarfest-
ingum lifeyrissj6danna i addraganda bankahrunsins.

A naesta fundi stjérnar LL verdur 16gd fram tillaga um ad
skipa sérstaka nefnd sem fdi pad hlutverk ad kanna itarlega
starfshaetti og fjarfestingastefnu lifeyrissjédanna i addrag-
anda bankahrunsins. Tryggja parf umfram allt ad vandad
verdi til verka eins og mdgulegt er og ad vinnubrégd og
nidurstodur skyrslu sérfreedingahdpsins verdi hafin yfir
allan vafa.

pa fjallar Arnar nokkud um samskipti LL og lifeyrissjod-
anna vid stjérnvold, Alpingi og pingnefndir frd banka-
hruninu. Af edlilegum &steedum jukust pessi samskipti
mjog mikid og liggja fyrir pvi ymsar astaedur, sem margar
tengjast efnahagshruninu og ahrif pess & stodu rikissjods,
lifeyrissjoda, folks og fyrirtaekja. Breyta hefur purft l6gum
um lifeyrissj6di eda skyldum [6gum, ymist ad okkar frum-
kvaedi eda stjornvalda. Arnar pakkadi starfsfolki fjarmala-
raduneytis og sérstaklega fjarmalaradherra fyrir mjog
godan skilning og studning vid starfsemi lifeyrissjodanna i
pvi mikla 6lduréti sem gengid hefur yfir islenskt pjodfélag.
Einnig pakkadi Arnar 6llum peim sem komu ad starfsemi
samtakanna med einum og 6drum haetti 4 lidnu starfsari.

Hrafn Magnusson, framkvaemdastjéri LL gerdi grein fyrir
arsreikningi samtakanna fyrir 4rid 2009 og var hann borinn
undir atkvaedi og sampykktur samhljéda

L6gd var fram tillaga um kosningu i adalstjérn og vara-
stjorn. Eftirtaldir voru kjornir sem adalmenn til tveggja ara
i stjérn: Arnar Sigurmundsson, Fridbert Traustason, Gud-
rdn Gudmannsdéttir og Porbjorn Gudmundsson. Vara-
menn til eins ars voru kosnir pau Arnaldur Loftsson, Bjarki
A. Brynjarsson, Bjorn Snaebjérnsson, Elsa B. Fridfinnsdéttir,
Jén G. Kristjansson, Olafur Sigurdsson, Sigran Helga Einars-
déttir og Sigurbjorn Sigurbjérnsson.

Tekin var akvordun um poknun til adalmanna og vara-
manna i stjorn og um argjald til samtakanna. Ad lokinni
kynningu Hrafns Magnussonar & fjarhagsaeetlun LL fyrir
arid 2010 var fundi slitid.
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LANDSSAMTOK

VIDBRAGDSHOPUR LL

i mai 2010 stofnadi stjorn LL til nokkurra starfshépa til ad
vinna ad tilteknum mdlum sem var8a starfsumhverfi og
starfsemi lifeyrissjoda. Medal peirra var svonefndur vid-
bragdshopur.

Verkefni hans var ad fara einkum yfir pa peetti i skyrslu
rannséknarnefndar Alpingis sem varda lifeyrissj¢dina og
pa sérstaklega gjaldmidlavarnarsamninga sjédanna vid
vidskiptabankana prjar. Kanna 16gmaeti og riftun slikra
samninga i samradi vid Idgmenn.

[ hépinn voru skipud Stefan Auddlfsson, 16gfreedingur
hja LSR, formadur, Témas N. Mdller, 16gfraedingur hja Lif-
eyrissj6di verzlunarmanna, Helga Indridadottir sjodstjori
hja Almenna lifeyrissj6dnum og David Rudolfsson for-
stodumadur eignastyringar hja Gildi lifeyrissjodi.

Nefndin hélt fjolmarga fundi & timabilinu mai 2010 til
april 2011. Meginstarf nefndarinnar laut ad pvi ad gera
uttekt a stodu lifeyrissjodanna vardandi uppgjor gjald-
midlavarnarsamninga lifeyrissjodanna vid vidskiptabank-
ana. Einnig var unnid yfirlit yfir helstu kafla i skyrslu rann-
soknarnefndar Alpingis sem luta ad lifeyrissjodunum. Vid
vinnu nefndarinnar var tekid tillit til pess ad akvedid starf
hefur verid unnid & vegum annarra starfshdpa a vegum LL.

Helstu nidurstédur i vinnu vidbragdshopsins voru eftir-
farandi:

1. Leitad var til ALM Fjarmaélaradgjof h.f. til ad vinna
skyrslu um gjaldmidlavarnarsamninga lifeyrissjod-
anna. Skyrsla ALM var kynnt a fundi me? lifeyrissjod-
unum 3 sidasta vetri.

2. | framhaldi af peirri skyrslu vann hépur priggja
haestaréttarlogmanna skyrslu um gjaldmidlavarnar-
samningana i samvinnu vid ALM. Skyrslunni er
atlad ad vera stodgagn vid uppgjor lifeyrissjédanna
a gjaldmidlavarnarsamningum peirra vid follnu vid-

LIFEYRISSJODA

&' Gjaldmiélavarnarsamningar lifeyrissjédanna

Spurning i febtiar 2011

Notar lifeyrissjodur
gjaldmidlavarnir
til ad draga tr
gjaldeyrisdhettu?

™ Nota gjaldmidlavarnir,
verja 100% erlendra eigna

1 Nota gjaldmidlavamnir,
verja 50% erlendra eigna

W Engin vorn

Heimild: Instituional Investor Institute.

skiptabankana. Skyrslan var kynnt & fundi ldgmann-
anna med forsvarsmoénnum lifeyrissjéda nu i vor.

3. Skodun for fram & umfjollun i skyrslu rannséknar-
nefndar Alpingis, einkum vardandi pa peetti sem
luta beint ad lifeyrissjodunum. Rétt er ad taka fram
ad um almenna uttekt var ad reeda en ekki itarlega
greiningu & umfjollun rannséknarnefndarinnar.

4. Lagastofnun Haskola [slands var fengin til ad taka
saman alitsgerd um pad a hvada grundvelli og med
hvada haetti lifeyrissjodirnir, sem hluthafar annars
vegar og skuldabréfaeigendur hins vegar, geti med
sem skilvirkustum haetti sétt rétt sinn & hendur peim
sem abyrgd baru & rekstri vidkomandi félaga og eftir
atvikum pvi tapi sem peir kunna ad hafa valdid med
botaskyldum haetti. Von er & skyrslunni nd i vor.

Midad er vid ad starfshopurinn skili innan tidar loka-
skyrslu sinni til stjérnar LL.

Kindur d Budarhdlsi
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EIGNASTYRINGARHOPUR LL

Lifeyrissjédir eru landsmdénnum 6llum og sjalfu sam-
félaginu verulegt hagsmunamal og pvi einkar mikilvaegt
ad eignum sjoédanna sé styrt af fagmennsku, kostgaefni
og varfeerni. Almenningur gerir auknar kréfur um géda
stjérnarhaetti vid fjarfestingar lifeyrissjoda, sem baedi er
edlilegt og réttmeett.

Hrun & alpjédlegum fjarmalamérkudum hefur dregid
athygli ad fjarfestingum og fjarfestingarhegdun stofnana-
fjarfesta um allan heim, einnig a [slandi. Umfjéllun um fjar-
festingarvenjur islenskra lifeyrissj6da er pvi hluti af alpj6o-
legri umraedu par ad latandi. Hvarvetna par sem sj6d-
sofnun hefur tekist vel & sér stad malefnaleg og gagnrynin
umraeda um gdédar venjur i eigna- og dhaettustyringu.

[ lj6si pessa skipadi stjorn LL starfshép i april 2010 til ad
fjalla um gédar venjur i eigna- og dhaettustyringu lifeyris-
sjoda. Hopnum var falid ad skrifa leidarvisi fyrir stjorn-
endur og starfsmenn lifeyrissj6da til ad hafa til hlidsjonar
i starfseminni. Starfshépurinn skiladi vandadri skyrslu i

UTTEKTARNEFND LL

Stjérn og varastjorn LL sampykkti einréma & fundi sinum
pann 24. juni 2010 ad skipa priggja manna nefnd 6h&dra,
ovilhallra og hzefra einstaklinga sem fai pad hlutverk ad
kanna itarlega starfsheetti og fjarfestingastefnu lifeyris-
sjodanna i addraganda bankahrunsins 4 [slandi i oktober
2008.

Nefndin skal einkum fjalla um hvernig stadid var ad
stefnumétun og &kvardanatdku, dhzettumati og sam-
skiptum stjérnenda lifeyrissjoda vid fjarmalafyrirtaeki f
addraganda bankahrunsins. [ pessu sambandi verdi skod-
ad hvernig gildandi fjarfestingastefnu sjédanna var fylgt
eftir sidustu tvo arin fyrir hrun bankanna.

Nefndin skal einnig taka til umfjollunar pau atridi sem
beinast sérstaklega ad lifeyrissjodum og starfshattum
peirra i skyrslu Rannséknanefndar Alpingis og sérstaks
vinnuhdps um starfshaetti og sidferdi um addraganda og
orsakir falls bankanna. Nefndin taki sjalf akvérdun hvernig
han hagi stérfum sinum par 4 medal um nénari afmorkun
verkefnisins.

Fundur stjérnar og varastjérnar LL sampykkir ad fela
rikissattasemjara ad tilnefna pa prja einstaklinga sem skip-
adir verda i nefndina. Nefndin skipti sjalf med sér verkum.

Rikissattasemjari dkvad ad verda vid pessari 6sk LL og
tilnefndi eftirtalda einstaklinga til setu i umraeddri nefnd:

desember 2010 og med fylgdi itarefni sem hann hafoi
tekid saman.

Skyrslan er leidarvisir ad gédum venjum i stjérnun,
eigna- og dhaettustyringu og byggist 8 bokum og greinum
freedimanna sem hafa rannsakad lifeyrissjodi i aratugi.
Leidarvisirinn tekur mid af samanburdi vid leidbeinandi til-
maeli OECD og samanburdi vid 16g og reglur i rikjum par
sem nadst hefur sambaerilegur drangur og 4 Islandi i upp-
byggingu lifeyrissjoda.

Starfshopinn skipudu Olafur Sigurdsson, sem jafnframt
var formadur, Baldur Pér Vilhjadlmsson, Helga Indridadéttir,
Kari Arnér Karason, Marind Orn Tryggvason, Stefan Hall-
dérsson og Témas Njall Moller.

Skyrslan ,Gdé8ar venjur i eigna- og dheettustyringu” er
adgengilegt a vef LL, ILis. bar er lika ad finna itarefni um
flokkun ahaettupatta, vidmidunarreglur OECD um stjérnun
og um eignastyringu lifeyrissjoda og heimildaskra um
islenska lifeyrissjédi.

e Hrafn Bragason, 16gfreeding og fyrrverandi haesta-
réttarddmara, sem er formadur nefndarinnar,

*  Gudmund Heidar Frimannsson, sidfreeding og prof-
essor vid Haskélann & Akureyri og

e Hédinn Eyjdlfsson, vidskiptafraeding i Reykjavik.

Nefndin réd i upphafi starfsins Kristjan Geir Péturs-
son, logfraeding, sem starfsmann nefndarinnar og einnig
nokkru sidar Pérunni Ansnes, vidskiptafraeding.

Starf nefndarnnar hefur tafist nokkud og er stefnt ad pvi
ad nefndin ljuki storfum med utgéfu skyrslu til stjornar LL
nu i haust.

i — - p—— - — _—
Bdtar d Breidafirdi
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FRAMTAKSSJOPUR iSLANDS

Starfsemi Framtakssjéds Islands, FSI, hefur verid tolu-
vert i fréttum & undanférnum méanudum, einkum vegna
kaupa sjodsins & eignarhaldsfélaginu Vestia af Landsbanka
islands s.I. haust og pa ekki sidur vegna vidraedna vid fjar-
festingasjodinn Triton vegna hugsanlegra sélu FSI & Ice-
landic Group.

Ohazett er ad fullyrda ad nokkud hafi gustad um starfsemi
Framtakssjédsins i fjolmidlum og ad i peirri orrahrid hafi
hann ekki alltaf notid sannmaelis. Verdur nu vikid ad helstu
verkefnum Framtakssj6dsins.

[ jani i fyrra gerdi FSI bindandi samkomulag vid Ice-
landair Group hf. pess efnis ad sjédurinn muni fjarfesta i
fyrirtaekinu fyrir 3 milljarda kréna. Samningurinn var gerd-
ur med fyrirvara um nidurstédu areidanleikakdnnunar sem
Framtakssjédurinn 1ét sidan gera & fyrirtaekinu. FSI skradi
sig fyrir 1,2 milljordum nyrra hluta & genginu 2,5 eda alls
fyrir 3 milljarda kréna.

Nidurstédur dreidanleikakdnnunar og endanlegir samn-
ingar vid lanardrottna félagsins lagu fyrir i lok agust. |
hlutafjarabodi i desember skradi FSi sig fyrir 250 milljén
vidbotahlutum i félaginu fyrir 625 milljénir kréna og er
hlutur FSi i Icelandair ni 29%.

Vid hlutafjarhaekkanirnar og fjarhagslega endurskipu-
lagningu i formi yfirfeerslu og solu & tilteknum eignum,
sem ekki eru hluti af kjarnastarfsemi félagsins, laekkudu
skuldir pess um naer tvo tugi milljarda kréna.

S.I. haust keypti sidan FSI eignarhaldsfélagid Vestia ehf.
af Landsbankanum. Atta fyrirteeki fylgdu Vestia til Fram-
takssjodsins en hja peim vinna um 6000 manns. Framtaks-
sjodurinn greiddi Landsbankanum 15,5 milljarda kréna
fyrir Vestia, en med kaupunum eignadist bankinn um 27%
hlut i sjodnum.

Fyrirtaekin sjo sem eru inni i Vestia eru eftirtalin:

* Icelandic Group, sem &8ur hét SH og er alpj6dlegt
sjdvarutvegsfyrirtaeki med samtals 30 détturfélog
og starfsemi i 14 16ndum. Landsbankinn hélt eftir
19% hlut i Icelandic Group i stad pess ad selja félagid
ad fullu. FSI hefur kauprétt & peim 19% hlut i allt ad
12 manudi
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* Teymi sem er eignarhaldsfélag a svidi fjarskipta og
upplysingataekni og a eftirfarandi félog: Vodafone,
Skyrr, EJS, HugAx og tvo 6flug upplysingateeknifyrir-
taeki & Nordurléndunum.

* Huasasmidjan sem er bléma- og byggingavoruversl-
un med 16 verslanir um allt land.

* Plastprent sem er leidandi fyrirtaeki i framleidslu
plastumbuda og plastfilma.

Eins og 4dur er getid atti Framtakssjoédurinn i vidraedum
vid fjarfestingarsjodinn Triton um kaup a verksmidjurekstri
Icelandic Group. Stjorn FSI ékvad & fundi sinum 1. febrdar
s.l. ad hafna tilbodi Triton i pessar eignir og var vidreedum
par med lokid.

Framtakssjédur [slands skiladi 700 milljonum kréna i
hagnad 4 arinu 2010. Heildareignir sjédsins i arslok namu
um 5,6 milljordum kréna og eigid fé i lok ars var 4,9 millj-
ardar.

Vid sidustu aramot var hlutur sjédsins i Icelandair Group
eina hlutabréfaeign félagsins. [ jandar s.l. sampykkti Sam-
keppniseftirlitidhins vegar ofangreind kaup Framtaks-
sjodsins & Vestia. Med peirri vidbdt nemur samanlégd
velta fyrirtaekja i eignasafni sjédsins ni um 300 milljordum
kréna og hja peim starfa um 8.000 starfsmenn, um helm-
ingur peirra 4 lslandi.

Verkefnin framundan eru ad halda afram ad byggja upp
eignasafnid, vinna ad s6lu 4 peim eignum sem buid er ad
tilkynna ad fari i soluferli og préa afram énnur fyrirteeki i
eigu sjodsins.

@®_ FRAMTAKSSJOBUR

-

@ ISLANDS



KAUP LIFEYRISSJODANNA A EIGNUM AVENS

Stjornir 26 islenskra lifeyrissjoda sampykktu i lok maf i fyrra
ad kaupa rikistryggd skuldabréf af Sedlabanka [slands fyrir
um 88 milljarda kréna. Eftirspurn eftir bréfunum reyndist
meiri en frambodid og pvi var skuldabréfum i utbodinu
skipt & milli sjodanna i samraemi vid tiltekna reiknireglu par
sem heildareignir sjodanna og erlendar eignir peirra i ars-
lok 2009 voru vegnar jafnt saman. Bréfin voru seld & 7,2%
fastri avoxtunarkrofu.

Um er ad raeda bréf sem [budalanasjédur gaf Ut a sinum
tima og Landsbanki Islands setti inn i Avens B.V,, félag sem
bankinn stofnadi arid 2008. Bréfin voru notud par sem ved
fyrir ldnum fra sedlabankanum i Luxemborg. Hins vegar
keyptu lifeyrissjodirnir skuldabréf sem rikissjodur [slands
og Sedlabankinn eignudust i kjolfar bankahrunsins.

Sedlabanki [slands hafdi nokkru fyrr nad fullum yfir-
radum yfir eignum Avens, med samningi vio skiptastjora
Landsbankans i Luxemborg og vid sedlabanka Luxem-
borgar. Samkomulagid er talid mikilveegt skref i att ad
afnami gjaldeyrishafta & Islandi, enda var Avens staersti
einstaki, erlendi eigandi skuldabréfa i islenskum krénum.
Sedlabanki slands baud lifeyrissjodum ad kaupa skulda-
bréf ur,pakkanum fra Luxemborg” og énnur skuldabréf.

Af hélfu Sedlabankans var sett pad skilyrdi ad lifeyris-

sjodirnir fjarmdgnudu kaupin med evrum. Lifeyrissjédirnir
seldu pvi erlendar eignir sem nam fjarfestingunni. Kjorin
a pessum skuldabréfum, sem lifeyrissjédirnir keyptu voru
langtum betri en budust & markadi.

Lifeyrissjédirnir drégu ur dreifingu ahaettu i fjarfesting-
um vid ad losa um erlendar eignir sinar og flytja fjarmuni
hingad til lands. A hinn béginn er tali® ad pessi mikla fjar-
festing muni flyta fyrir pvi ad afnema gjaldeyrishéftin. Sio-
ast en ekki sist er dvoxtunarkrafa skuldabréfanna umtals-
vert heerri en midad er vid i tryggingafreedilegu uppgjori
lifeyrissjoda. bvi ma eetla ad vidskiptin hafi beett trygginga-
freedilega stodu islenska lifeyriskerfisins um 1-2%.

Samkveemt samkomulaginu seldu lifeyrissjodirnir
erlendar eignir og greiddu fyrir bréfin i evrum, alls um 549
milljénir evra. Vid pessi vidskipti jokst gjaldeyrisfordi Sedla-
banka [slands um 82 milljarda kréna (512 milljénir evra)
eda sem nemur 17%.

Ekki var unnt ad koma vid opnu Utbodi vegna flékinna
skilyrda og fyrirvara sem fylgdu sélunni um afhendingu.
b4 var talid naudsynlegt ad flyta samningum til ad eyda
ovissu og mogulegum markadsahrifum sem 6hjakvaemi-
lega leida af s6lu & svo miklu magni ibudabréfa.
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UM ADGERDIR VEGNA SKULDSETTRA HEIMILA

[ fyrra 4ttu forystumenn LL i umfangsmiklum vidraedum
vid stjornvold og fjarmaélastofnanir vegna skuldavanda
heimilanna. Peim &fanga lauk med undirritun sérstakrar
viljayfirlysingar i Pj6dmenningarhusinu pann 3. desember
s.l. Viljayfirlysingin er samvinnuverkefni stjérnvalda, fjar-
malastofnana, lifeyrissjéda og [budarlanasj6ds. Markmidid
er ad skapa beerilegri adsteedur fyrir félk og atvinnulif og af
sjalfu leidir ad slikt skiptir lika miklu mali fyrir lifeyrissjooi
landsmanna.

Breytingar a samkomulagi um sérteeka skuldaadlogun
Rétt fyrir jol var sidan undirritad nytt samkomulag um sér-
teeka skuldaadldogun og var pad gert i samraemi vid ofan-
greinda viljayfirlysingu. Sérteek skuldaadlogun er atlud
heimilum i alvarlegum skuldavanda og tilgangur hennar
er ad pau geti fengid skilvirka og varanlega lausn, par sem
skuldir og eignir eru lagadar ad greidslugetu. Urraedid
byggir & I6gum nr. 107/2009 um adgerdir i pagu einstakl-
inga, heimila og fyrirtaekja.

LL undirritudu samkomulagid med fyrirvara um sam-
pykki einstakra lifeyrissjoda.

Helstu breytingar eru pessar:

1. Adgengi ad Urraedinu er opnad med peim heetti ad
greidslugeta heimilis parf ad lagmarki ad vera 70%
af verdmaeeti huseignar, i stad 80% adur, a skulda-
adlégunartimabilinu sem er prju ar. Eftir ad skulda-
adlogun lykur er gert rad fyrir ad greidslugeta heim-
ilis standi undir 100% af verdmaeti huseignar.

2. Ef heimili stendur ekki undir 100% greidslugetu af
huseign verdur veitt bidlan sem er ekki er greitt af &
skuldaadlégunartima og er bidlanid vaxta- og verd-
boétalaust a timabilinu.

3. Kvedid er & um innheimtu skulda sem tryggdar eru
med lansvedi. Heimilt er ad fresta innheimtu skuldar
med lansvedi hja lantaka a skuldaadlogunartimabili.
Er pa midad vid ad lantaki hefji aftur greidslur ad
lokinni skuldaadlogun, ef synt pykir ad greidslugeta
hans verdi vidunandi eftir ad adlogunartimabili
lykur. Innheimta lans, sem tryggt er med vedi i fast-
eign sem er l6gheimili pridja manns, sem lantaka
er um megn ad greida, takmarkast vid greidslugetu
eigenda vedsins. Verdur fullnustu ekki leitad fyrr
en eign er seld, sé greidslugeta eiganda ekki fyrir
hendi, nema greidsluvilji sé ekki til stadar pratt fyrir
greidslugetu. Vedid stendur pa afram til tryggingar
kréfunni med verdbdtum og voxtum.

4. Til ad flyta urvinnslu mala munu fulltrdar kréfuhafa
sem eru adilar ad samkomulaginu koma a fét sameig-
inlegum vettvangi til ad samraema vinnubrdgd, leysa
ur agreiningi sem kann ad skapast milli kréfuhafa og
undirrita samninga um sértaeka skuldaadlogun.
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Samkomulag um adlégun fasteignalana vegna
skuldavanda heimilanna

Pann 15. jandar s.l. var sidan undirritad samkomulag um
nanari Utfaerslu adgerda i pagu yfirvedsettra heimila i sam-
reemi vid ofangreinda viljayfirlysingu rikisstjérnarinnar og
lanveitenda, fra 3. desember s.l. LL undirritadu samkomu-
lagid med fyrirvara um sampykki einstakra lifeyrissjéda.

Heimilum par sem ahvilandi vedskuldir eru umfram
110% af verdmaeti fasteignar, bydst ad feera vedskuldir
sinar nidur ad 110% af verdmaeti eigna. Pad er skilyrdi
nidurfellingar skulda ad umsaekjandi og/eda maki hans,
eftir pvi sem vid 4, séu eigendur hinnar vedsettu eignar og
greidendur ahvilandi lana og ad eignin sé notud til heim-
ilishalds umsaekjanda.

Onnur helstu atridi samkomulagsins eru pessi:

Sett er upp einfaldari leid fyrir lantaka sem éska eftir
nidurfellingu um allt ad 4 m.kr. fyrir einstaklinga og 7 m.kr.
fyrir einstaeda foreldra, sambylisfélk og hjon. Tekid verdur
tillit til annarra adfararhaefra eigna. Ef vedrymi er & peim
eignum, laekkar nidurfaersla vedskulda sem pvi nemur. Hja
lifeyrissjodum mun laekkun skulda einnig takmarkast vid
ad greidslubyrdi umsakjanda af l[anum sem samkomu-
lagid tekur til verdi ekki laegri en sem svarar 18% af brutto-
tekjum eftir beitingu Urraedisins.

Lantakar sem eru med vedsetningu umfram 110% af
verdmaeti fasteignar, pratt fyrir leekkun vedskulda um 4 eda
7 m. kr., geta 6skad eftir frekari nidurfellingu. Nidurfellingin
getur i heild numid allt ad 15 m.kr. fyrir einstaklinga og 30
m.kr. fyrir einstaeda foreldra, sambylisfélk og hjon. Mérk
nidurfellingar radast af 110% vedsetningarhlutfalli af verd-
maeti eigna og ad greidslubyrdi umsaekjanda af ldanum,
sem samkomulagid tekur til, fari ekki nidur fyrir 18% af
bruttétekjum, eins og adur segir.

Skuldir sem faera ma nidur samkveemt samkomulag-
inu eru skuldir sem stofnad var til vegna fasteignakaupa
umsaekjanda & arunum fyrir 2009 og hvila med vedi & eign
sem er til heimilishalds lantaka og uppfylla rétt til vaxta-
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béta. P6 eru undanskilin lan sem veitt voru til endurbéta af
fbudalanasjodi og voru yfir fasteignamati hinnar vedsettu
eignar vid lanveitingu.

Pegar um gengistryggd lan er ad reda er midad vid
hofudstol peirra ad loknum endurutreikningi samkveemt
dkveedum laga nr. 151/2010 um endurreikning gengis-
tryggdra ldna og mat & skuldastédu midad vid pannig
endurreiknadar eftirstodvar peirra lana. betta dkvaedi sam-
komulagsins a ekki vid um lifeyrissj6dina, par sem peir
voru ekki lanveitendur gengistryggdra lana.

beir [antakar, sem hafa pegar fengid nidurfellingu skulda
sinna nidur i 110% af verdmaeti eigna sinna & grundvelli
annarra Urraeda, geta att pess kost ad fa frekari nidurfell-
ingu ad uppfylltum skilyrdum samkomulagsins.

Lantaki skal snua sér til pess lanveitanda ibudalans sem
er & aftasta vedrétti. Sa lanveitandi, sem lantaki leitar til,
heldur utan um malid gagnvart 68rum lanveitendum.

ERLENT SAMSTARF

Eitt af verkefnum Landssamtaka lifeyrissj6da er ad tryggja
mikilveeg og naudsynleg tengsl vid sambazerileg lifeyris-
sjodasamtok erlendis. LL eru pvi adili ad samtékum lifeyris-
sjodasambanda innan Evrépska efnahagssveedisins, EES.
Samtokin kallast & ensku ,European Federation for Retire-
ment Provision’, skammstafad EFRP. | dag eiga 21 pjod
adild ad samtokunum. bar af sextan adildarriki Evrépusam-
bandsins auk fimm annarra rikja.

Hlutverk EFRP er ad vinna ad sameiginlegum hags-
munamalum lifeyrissjodasambanda Evrépurikjanna.
Starfsstodvar samtakanna eru i Brussel og stér hluti af
starfseminni felst i pvi ad fylgjast med og hafa ahrif 4 laga-
framkveemd Evrépupingsins um malefni sem tengjast lif-
eyrissjodunum. Jafnframt vinna samtokin ad upplysinga-
Oflun um préun lifeyrismala i einstokum adildarlondum og
midlun peirra upplysinga medal patttokupjédanna.

Vidfangsefni EFRP & lidnu ari lutu m.a. ad virkri patttoku
i umraedu um graenbok ESB um lifeyrismal sem kynnt var
i juli s.l. ,Green Paper towards adequate, sustainable and
safe European pension systems’, kynningu a reglum um
aukid eftirlit med starfsemi lifeyrissjéda a vettvangi ESB og
patttoku i umraedu um reglusetningu ESB, tengda ymsum
fijarmalaafurdum, t.a.m. fagfjarfestasjodum og afleidum
sem og innleiding Solvency II.

Unnt er ad sekja um nidurfellingu skulda samkvaemt
samkomulaginu fram til 1. juli 2011.

Samkomulagid er gert med fyrirvara um sampykki Sam-
keppniseftirlitsins. Samkomulagid kemur ekki i veg fyrir ad
lanveitendur veiti vidskiptavinum sinum frekari greidslu-
erfidleikaurraedi.

Samningsadilar hafa & undanfornum manudum unnid
hoérdum héndum ad ymss konar samraemingarvinnu
vegna ofangreindra samkomulaga. Hefur su vinna verid
unnin i ndnu samstarfi vid Samtok fjarmalafyrirteekja og
[budarlanasjéd med fullri vitund og sampykki Samkeppnis-
eftirlitsins og Umbodsmanns skuldara.

|
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UMSAGNIR

Eitt helsta verkefni Landssamtaka lifeyrissjoda er ad koma
a framfaeri vid stjornvold, stofnanir og pingnefndir peim
sjonarmidum sem varda hagsmuni lifeyrissjodanna. Verdur
nu getid helstu umsagna samtakanna.

Starfsendurtheefingarsjodur

[ frumvarpinu er kvedid & um skyldu lifeyrissjéda til greida
0,13% af idgjaldastofni sinum til Starfsendurhaefingar-
sjo0ds. Jafnframt er lagt til ad lifeyrissjodirnir annist skil &
idgjaldi launagreidenda til sj6dsins.

Landssamtok lifeyrissjoda fagna stofnun Starfsendur-
haefingarsj6éds og vaenta mikils drangurs af starfsemi hans.
Samtokin telja hins vegar, midad vid sleema trygginga-
freedilega stodu lifeyrissjodanna, ad fresta beri ad leggja
petta gjald & lifeyrissjédina par til 1. jandar 2011.

P4 taka LL fam ad pau sakni pess ad ekki er ad finna
neina kostnadaraaetlun i frumvarpinu, hvernig verja skuli
svo miklum fjarmunum sem lagt er til ad lifeyrissjédirnir
greidi til Starfsendurhaefingarsjédsins, sem er um 800 til
900 milljonir kréna & arsgrundvelli.

Jafnframt telja LL edlilegt ad Starfsendurhaefingar-
sjodur greidi lifeyrissjodunum sanngjarna podknun fyrir
ad annast innheimtu & framlagi atvinnurekenda til sj6ds-
ins, likt og verkalydsfélogin gera pegar lifeyrissjodir sja
um innheimtu félagsgjalda samhlida innheimtu lifeyris-
sj6dsidgjalda. Einnig telja LL mjog mikilveegt ad sett verdi
akvaedi i 16gin pess efnis ad framlag lifeyrissjédanna i
Starfsendurhaefingarsj6d hafi ekki i for med sér ad trygg-
ingafraedileg stada sjodanna versni fra pvi sem hun er nu.
pad merkir ad framlagid hafi ekki i for med sér sjalfkrafa
lekkun a lifeyrisréttindindum sjédfélaga, par sem pad
verdi talid ipyngjandi hinni tryggingafraedilegri stodu.
Pad sé reyndar skilyrdi af halfu LL fyrir studningi vid frum-
varpid ad tryggt verdi ad slikt akvaedi verdi sett i l6gin
eda i reglugerd. Akvaedid etti ekki ad valda agreiningi
par sem telja verdur ad framlag lifeyrissjodanna i Starfs-
endurhafingarsjod muni leekka 6rorkubyrdi lifeyrissjod-
anna i framtidinni.

Greidsluadlogun einstaklinga i skuldavanda
LL eru fylgjandi sampykkt frumvarpsins enda mikilvaegt
a0 setja skyrari reglur i samskiptum kréfuhafa og skuldara.
Er i pvi sambandi m.a. visad til dkveeda um adstod vid
skuldara vegna umsoknar um greidsluadlégun, malsmed-
ferdarreglur fyrir umsékn um greidsluadlogun, akvaedi um
umbodsmann skuldara og akvaedi sem tryggja adkomu
krofuhafa ad ferlinu.

bratt fyrir ad LL telji frumvarpid ad meginstefnu til béta
vilja samtokin koma & framfzeri nokkrum athugasemdum
og abendingum vid efni pess.
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1. LL telja ad su mismunun sem kemur fram i frum-
varpinu & milli vedtryggdra og évedtryggdra krafna
sé 6edlileg. Pad er ekki réttmaett ad svipta eiganda
vedtryggdra krafna rétti til greidslna med peim haetti
sem gert er i akvaedinu til pess ad veita krofuhéfum
6vedtryggora krafna forgang ad greidslum. pé kann
a0 vera edlilegt ad hlidra til greidsluskilmalum, t.a.m.
med lengingu lanstima.

2. Greidsluadlogun er i sjalfu sér ipyngjandi Urraedi
fyrir krofuhafa sem felur i sér beina og 6beina
pvingun ad 16gum. bvi er edlilegt ad maela fyrir um
pad ad synt sé fram & ad skuldari hafi fullreynt veeg-
ari Urraedi adur en hann 6dlast rétt til ad nyta sér
Urraedi sem felast i greidsluadlogun.

3. Edlilegt er ad reisa tilteknar skordur vid heimild
skuldara til radstofunar eigna sinna og réttinda sem
og heimild til ad stofna til nyrra fjarskuldbindinga a
medan a greidsluadlogun stendur.

4. Til ad auka skilvirkni og jafnraedi med adilum er rétt
ad meela fyrir um ad krofuhdfum verdi vid upphaf
medferdar umsdéknar um greidsluadlogun sent afrit
af umsokn skuldara. Slikt audveldar krofuhafa ad
geeta edlilegra hagsmuna sinna og ad svara skuldara
0g umbodsmanni hans med upplystum haetti.

5. Ad mati LL orkar pad tvimeelis ad einstaklingur sem
hefur mjog takmarkada eda enga getu til greidslu
afborgana af skuldum eigi rétt til greidsluadlog-
unar. Pad er i raun métsogn i sjalfu sér ad reeda um
greidsluadlogun, ef geta til greidslu skulda er engin.

6. | frumvarpinu er vikid ad forsendum fyrir mati &
greidslugetu skuldara. Pau vidmid eru hugleg og
almenn. LL telja ad rétt sé ad setja skyrari vidomid i
pessu sambandi til ad tryggja jafnraedi og samraemi
i framkvaemd. | pessu sambandi er vakin athygli &
pvi ad til ad mynda Radgjafastofa heimilanna og
fjarmalafyrirteeki hafa sett fram akvedin vidmid i
pessum efnum.

Umbodsmadur skuldara

LL telja ad frumvarp petta sé til mikilla béta og meela
med sampykki pess. Radgjafastofa um fjarmal heimil-
anna, sem stofnad var sem tilraunaverkefni & arinu 1996,
hefur fyllilega stadid undir vaentingum i timans ras. Undir
pau sjénarmid er na hins vegar tekid, ad komid sé ad
akvednum timamdtum i starfsemi Radgjafastofunnar og
pvi sé edlilegt ad Embaetti umbodsmanns skuldara taki vid
verkefnum hennar.

Gerd er po su athugasemd vid dkvaedi frumvarpsins, par
sem fjallad er um upplysingadéflun umbodsmanns skuld-
ara. | dkvaedinu er um ad raeda mjog vidteeka heimild til
oflunar upplysinga og parf ad skoda dkvaedid nanar m.a.
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med hlidsjon af 32. grein laga um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissj6da, par sem fjallad er um
pagnarskyldu. Edlilegt er ad dkvaedi frumvarpsins um upp-
lysingadflun ndi fyrst og fremst til stjérnvalda.

Um gjaldprotaskipti o.fl.

LL telja vart framkvaemanlegt ad skuldari geti buid afram
i allt ad 12 manudi i husnaedi i eigu protabusins, par sem
ljost sé ad ekki verdur i reynd haegt ad ljuka gjaldprota-
skiptum a pessum 12 manudum. ba er i frumvarpinu ekki
ad finna neinar leidbeinandi upplysingar fyrir skiptastjoéra
vid hvada adstaedu heimit sé fyrir einstakling ad bua afram
i husnaedi protabusins.

SOmu sjonarmid um buseturétt i allt ad 12 manudi eiga
einnig vid vardandi breytingar 4 I6gum um naudungar-
solu. Pa eru engar tryggingar fyrir hvers konar spjollum &
eigninni, eins og askilid er i breytingum a 16gum um gjald-
protaskipti.

Timabundin greidsluadlogun fasteignavedkrafna a
ibudarhasnadi

LL taka undir pad sjonarmid og mikilvaegi pess ad bua svo
um hnutana ad folki verdi gert kleift ad vinna sig Ut ur fjar-
hagsvandraedum an pess ad til uppgjors purfi ad koma &
grundvelli gjaldprotadrskurdar. [ pvi sambandi skiptir mali
ad geett sé sanngirni, jafnraedis og ad eigendum krofurétt-
inda sé ekki gert ad gefa eftir réttindi sin ad 6porfu og &

2010 til 2011

forsendum sem eru i andst6du vid meginreglur um samn-
ingsfrelsi, eignarétt og réttmaetar veentingar.

LL eru fylgjandi sampykkt frumvarpsins og telja ad i pvi
sé ad finna réttarbaetur sem séu til pess fallnar ad audvelda
samskipti krofuhafa og skuldara vid uppgjor skulda. Sam-
tokin telja po astaedu til ad koma a framfeeri nokkrum
athugasemdum og abendingum vid efni frumvarpsins.

1. LL telja ad su breyting sem 1693 er til i frumvarpinu
vardandi medhondlun svokalladra lansveda fai ekki
stadist. Verdi akvaedid ad logum getur pad leitt til
pess ad vedkrofur sem tryggdar eru med vedi pridja
adila, svokolludu lansvedi, verdi felldar nidur. Slik
nidurfelling er 6edlileg og felur i sér éréttmaeta
eftirgjof krofuréttinda sem njota eignaverndar. |
pvi sambandi er rétt ad benda & ad i mérgum til-
vikum er lansved veitt einmitt i peim tilgangi ad
vera til vara ef greidslugeta skuldara brestur. bad er
pa oft meginforsenda pess ad lanid er upphaflega
veitt. Vera kann ad adstaedur eiganda lansveds geti
verid med peim haetti ad paer geti réttleett eftirgjof
ad hluta eda o6llu leyti. Hins vegar er almenn og
fyrirvaralaus eftirgjof slikra vedréttinda ekki edlileg
og verulegur vafi & ad hun fai stadist eignarréttar-
akvaedi stjérnarskrarinnar.

2. [ frumvarpinu er gert rad fyrir ad heimilt sé ad feera
vedkrofur sem stofnad er til i nafni lansvedsala af
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ldnsvedi inn i vedrod & fasteign i eigu pess sem saekir
um greidsluadlogun, ad tilteknum skilyrdum upp-
fylltum. Telja verdur su radstdfun ad veita heimild
til ad knyja fram skuldaraskipti og gripa pannig inn
i samninga adila fai ekki stadist. Pad fer jafnframt
gegn peim grunvallarreglum sem gilda um réttar-
reglur vardandi pinglysingar og ahrif peirra gagn-
vart pridja adila. Pa bydur su leid upp & mismunun
og heettu & margvislegum réttaragreiningi.

b4 orkar pad mjog tvimaelist ad |6ggjafinn 16gfesti
slik akvaedi, sem hafa afturvirk ahrif, i ljési pess ad
fyrir liggur ddmur héradsdéms, par sem lagadkvaedi
sem varda svipada medferd krafna eru talin i and-
stédu vid eignaréttarakvaedi stjornarskrarinnar. |
ljési framangreindrar sjonarmida og peirrar réttar-
Ovissu sem er uppi vardandi pau alitamal sem hér
um reaedir leggja LL dherslu & ad umraedd akveedi
frumvarpsins verdi breytt.

[ frumvarpinu er gert rdd fyrir pvi ad skuldari geti
fengid heimild til ad greida fastar manadarlegar
greidslur, sem megi pd ekki nema laegri fjarhaed en
peirri sem zetla megi, samkveemt mati umsjénar-
manns, ad svari til peirra hasaleigu sem skuldara
er kleift ad greida og heefileg geti talist med tilliti til
adstaedna hans. Hér er verid ad leggja til breytingu
fra gildandi reglu sem felur i sér ad fastar manadar-
legar greidslur skuli ekki nema lzegri fijarhaed en sem
svarar til heefilegrar husaleigu & almennum markadi
fyrir eignina. Pad orkar mjog tvimaelis ad veita skuld-
ara rétt til ad bua i fasteign gegn endurgjaldi sem
svarar & engan hatt til pess sem almennt ma gera
rad fyrir ad hann pyrfti ad greida fyrir & almennum
markadi. Slik nidurstada er vart edlileg og ekki i sam-
raemi vid jafnraedissjonarmid. | peim tilvikum sem
skuldari getur ekki greitt gjald sem svarar til hof-
legrar leigu ma faera rok fyrir pvi ad forsendur fyrir

Stykkishélmur

18

greidsluadlogun séu ekki til stada og edlilegra sé ad
leita annarra Urreeda.

5. ba vilja LL vekja athygli nefndarinnar ad i frum-
varpinu er lagt til ad umsjénarmadur geri tillogu um
ad vedskuldir nemi ekki haerri fjarhaed en svarar til
80-110% soluverds fasteignar a almennum mark-
adi. Hins vegar er ekki ad finna neinar leidbeiningar
um pad i hvada tilvikum skuli mida vid lsegstu eda
haestu mork vedsetningarhlutfalls. [ pvi sambandi
ma benda a ad sama présentuhlutfall er ad finna i
samningi lanastofnana um sértaeka skuldaadlogun.
Par er meelt fyrir um ad mida skuli vedsetningarhlut-
fall vid greidslugetu skuldara. LL telja edlilegt ad
maelt verdi um sams konar viomid i peim dkvaedum
sem hér um raedir.

Breytingar a logum um husnaedismal

[ frumvarpinu er m.a. lagt til ad vikkadar verdi ut heimildir
[budalanasjods til ad veita lan til endurbéta & fijdleignar-
hidsum og til ad baeta adgengi ad husnaedi fyrirteekja og
stofnana.

[ umsdgn LL er pess getid ad lifeyrissjédirnir séu steerstu
lanveitendur ibudalanasjods og hafi verid svo um aratuga
skeid. pvi skiptir miklu mali ad fjarhagsleg stada sjodsins
sé tryggd. Ofangreindar breytingar eru ekki liklegar til ad
styrkja stodu sjddsins, svo séd verdi, par sem utlan sam-
kveemt pessum breytingum hljéta ad teljast ivid ahaettu-
samari lanaflokkar, en peir sem nu pegar eru veittir af
sjodnum. bvi verdur ad huga vel ad fjarhagslegum styrk
[budalanasjods.

Innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta
LL telja til bota ad hafa reglur um innistaedutryggingar.
[ pvi sambandi er m.a. bent & dkvaedi um tryggingu inn-
steedna sem avaxtadar eru & bundnum innlansreikningum,
i sumum tilvikum safnreikningum hja vorsluadilum lifeyris-
sparnadar. Medal annars er visad til pess ad i skyringum
kemur fram ad rétthafi i innlansleid vorsluadila lifeyris-
sparnadar teljist innstaedueigandi samkveemt greininni.
pad pyki sanngjarnt ad peir sem hafa safnad séreignarlif-
eyrissparnadi samkvaemt Idgum par um og eiga hlutdeild i
safnreikningum hja innlansstofnun sem eingéngu fjarfesti
lifeyrissparnad i bundnum innldnum njéti verndar trygg-
ingarsj6ds a sama hatt og peir vidskiptavinir sem safnad
hafa séreignarsparnadi & sambezerilegan reikning & eigin
nafni. Med tillogu frumvarpsins er tekinn af allur vafi um
a0 form reikningsins eigi ekki ad rada urslitum um trygg-
ingavernd vidkomandi innstaeedueiganda, svo framarlega
sem i badum tilvikum sé um ad raeda séfnun & bundinn
innlansreikning samkvaemt fjarfestingarstefnu vorsluadila.
[ frumvarpinu er meelt fyrir um ad endurkréfur trygg-



ingasjoédsins njoti forgangs umfram almennar krofur vid
slitamedferd innldnsstofnunar. Midad er vid ad trygg-
ingakerfi pad sem hér um raedir nai ekki til peningamark-
adsinnlana og pau teljist ekki til forgangskrafna og standi
pvi aftar en innlan i krofur6d vid gjaldprot banka. Sama
gildi einnig um krofur & grundvelli almennra skuldabréfa.
Af sjalfu leidir ad slikt fyrirkomulag, ad tryggja dkvednum
flokki krafna forgang umfram adra med peim haetti sem
gert er rad fyrir i frumvarpinu, mun ad 6dru 6breyttu hafa
ahrif & mat fjarfesta eins og lifeyrissj6da & peningamark-
adsinnlanum og utgafu innlansstofnana a almennum
6vedtryggdum skuldabréfum. Slikar fjarmdégnunarleidir
geta pvi ad 00ru jofnu ordid kostnadarsamari og/eda
torséttari leid til fjarmognunar fyrir innlansstofnanir.

Haekkun gjalda til Fjarmalaeftirlitsins

LL visa i athugasemdir samrddsnefndar eftirlitsskyldra
adila, sem greint er fra i fylgiskjolum med frumvarpinu. Sér-
staklega er bent & ad su mikla haekkun gjalda sem gert er
rad fyrir i frumvarpinu sé verulega ipyngjandi fyrir lifeyris-
sjodina og adra eftirlitsskylda adila og pvi sé naudsynlegt
ad stjérnendur FME séu vakandi yfir 6llum pattum sem
geta leitt til aukins kostnadar.
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Friéarsdlan i Videy

Vikmork i tryggingafraedilegum tttektum o.fl.

bau dkvaedi sem adallega snerta lifeyrissjodina fjalla annars
vegar um ad vikmork milli eignarlida og framtidarskuld-
bindinga lifeyrissj6da verdi 4fram 15% i stad 10% Ut &rid
2010 og hins vegar ad gerdar verdi somu krofur til mennt-
unar og kunndttu peirra sem fara med sjédastyringu lif-
eyrissj6da og gerdar eru til sj6dstjora verdbréfasjodanna,
p.e. ad hafa stadist préf i verdbréfavidskiptum. LL leggjast
ekki gegn pessum breytingum, en benda ad tillaga um
framlengingu vikmarkanna dr 10% i 15% er ekki gerd sam-
kvaemt 6sk samtakanna.

Utborgun séreignarsparnadar

[ frumvarpinu er gerd su breyting ad heimilt sé ad hefja
allt ad 5 milljon kréna utborgun ar séreignarsparnadi a 12
manada timabili og ad utgreidslutiminn styttist hlutfalls-
lega, ef um lzegri fjarhaed er ad raeda en 5 milljon kr.

LL leggjast ekki gegn pessum breytingum & utborgun
séreignarsparnadarins en benda 4 ad edlilegt sé ad heimila
rétthofum ad taka ut fjarhaedina a lengri tima en 12 man-
udum til ad koma i veg fyrir ad ménadarleg fjarhaed lendi i
haerra skattprepi en ella.
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- LIFEYRISSJODA
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ADILDARSJODIR LANDSSAMTAKA LIFEYRISSJODA

Lifeyrissjodur Hrein eign 31.12.2009 Innan LL

pus. krona %
Lsj. starfsmanna rikisins 328.470.579 18,59%
Lsj. verzlunarmanna 283.167.253 16,02%
Gildi lifeyrissjodur 227.306.405 12,86%
Stapi lifeyrissjodur 100.303.114 5,68%
Sameinadi lifeyrissjédurinn 99.207.860 5,61%
Almenni lifeyrissjédurinn 91.419.876 517%
Stafir lifeyrissjédur 79.968.165 4,53%
Frjalsi lifeyrissjodurinn 76.866.749 4,35%
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda 67.720.289 3,83%
Festa lifeyrissjodur 58.393.565 3,30%
Lsj. starfsmanna Reykjavikurborgar 52.493.759 2,97%
Lifeyrisjodur bankamanna 43.750.270 2,48%
Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga 41.969.668 2,37%
Lifeyrissjoour verkfraedinga 31.395.686 1,78%
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 27.461.382 1,55%
[slenski lifeyrissjodurinn 26.164.962 1,48%
Lifeyrissjoour Vestfirdinga 25.144.296 1,42%
Lifeyrissjodur baeenda 21.691.472 1,23%
Lifeyrissjodur hjukrunarfraedinga 21.368.278 1,21%
Lifeyrissj. starfsmanna Bunadarbanka Isl. 15.418.293 0,87%
Eftirlaunasjédur FIA 15.266.670 0,86%
Kjolur lifeyrissjéodur 8.036.097 0,45%
Lsj. starfsmanna Akureyrarbaejar 7.377.908 0,42%
Lsj. Rangeeinga 4.890.971 0,28%
Eftirlaunasjodur Reykjanesbaejar 2.811.094 0,16%
Ls. starfsmanna Képavogskaupstadar 2.801.216 0,16%
Lsj. Tannlaeknafélags Islands 2.467.036 0,14%
Eftirlaunasj. starfsm. Hafnarfjardarkaupst. 1.868.983 0,11%
Eftirlaunasjodur Slaturfélags Sudurlands* 807.003 0,05%
Lifeyrissjodur starfsm. Hasavikurkaupst. 565.143 0,03%
Lsj. Neskaupstadar 509.250 0,03%
Lsj. starfsmanna Vestmannaeyjarbaejar 92.750 0,01%
Samtals i LL 1.767.176.042 100,00%

* Eftirlaunasjodur Slatursfélags Sudurlands sameinadist S6fnunarsjodi lifeyrisréttinda a arinu 2010.
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SKYRSLA OG ARITUN STJORNAR OG
FRAMKVAMDASTJORA

Landssamtok lifeyrissjéda voru stofnud 18. desember 1998. Landssamtokum lifeyrissj6da er setlad ad vera malsvari
lifeyrissjoda og gaeta hagsmuna sjédfélaga peirra.

Arsreikningur Landssamtaka lifeyrissj6da fyrir 4rid 2010 er gerdur med sambaerilegum heetti og arsreikningur
félagsins arid & undan. Samkvaemt rekstrarreikningi ndamu rekstrartekjur 34,8 millj. kr. og tap a rekstrinum var 28,6
millj. kr. Eigid fé i arslok nam 87,4 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi, en eigid fé i arsbyrjun var 116,0 millj. kr.

Ad frumkvaedi Landssamtaka lifeyrissjéda var a arinu skipud priggja manna nefnd til ad gera uttekt & fjarfestingar-
stefnu, akvardanatdku og lagalegu umbhverfi lifeyrissjodanna i addraganda bankahrunsins & lslandi i oktéber
2008. Tilkynnt var um pessa fyrirsetlun a adalfundi Landssamtakanna 18. mai 2010, sem sidan var sampykkt af
stjérn og varastjorn a fundi 24. juni. Rikissattasemjari skipadi Hrafn Bragason, fyrrverandi haestaréttardémara,
formann nefndarinnar og pa Gudmund Frimannsson, préfessor vid Haskélann & Akureyri og Hédinn Eyjolfsson,
vidskiptafraeding, i nefndina. Nefndin héf storf @ arinu 2010, en gert er rad fyrir ad hun skili nidurstédum sinum vorid
2011. Landssamtok lifeyrissjoda greida kostnad vid starf nefndarinnar.

Stjorn Landssamtaka lifeyrissjoda og framkvaemdastjéri stadfesta hér med arsreikning peirra fyrir arid 2010 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 22. mars 2011
Stjorn Landssamtaka lifeyrissjoda:

Arnar Sigurmundsson

Haukur Hafsteinsson Fridbert Traustason
Guorun Gudmannsdottir Gunnar Baldvinsson
Helgi Magnusson Konrad Alfredsson

Porbjérn Gudmundsson

Framkvaemdastjori:
Hrafn Magnusson
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ARITUN OHADS ENDURSKODANDA

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landssamtaka lifeyrissjéda fyrir arid 2010. Arsreikningurinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og
adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga.
Stjérnendur eru einnig &byrgir fyrir pvi innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram
arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés a arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nzaegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 68rum upplysingum i arsreikningnum.
Val endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til
pess innra eftirlits sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér
mat a pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi

sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins & arinu 2010, fjarhagsstodu pess
31. desember 2010 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2010, i samraemi vid [6g um arsreikninga

Stadfesting vegna skyrslu stjornar
[ samraemi vid akvaedi 5. tl. 1. mgr. 106 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu

vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i sam-
raemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 22. mars 2011
KPMG ehf.

Saemundur Valdimarsson
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REKSTRARREIKNINGUR ARSINS 2010

Skyr.
REKSTRARTEKJUR
Argjold . ..o 1b
Adrartekjur. .. ..o
REKSTRARGJOLD
Laun og launatengd gjold. ...l 2
Annar rekstrarkostnadur ..., 3
Afskriftir. . ..o 4
Rekstrartap an fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda. ... . ..
Vaxtatekjur .. ..o e
ATOUI . ettt e
Vaxtagjold. .....oovniniin e
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals .............
(Tap) hagnadurarsins. ..............c.coviiiiiiiinenn., 6

(

(

2010 2009
34.781.883 36.359.427
0 740.987
34.781.883 37.100.414
36.789.990 24.025.838
32.778.624 31.855.377
194.077 26.260
69.762.691 55.907.475

34.980.808) ( 18.807.061)
6.405.492 14.201.085
0 7.527.215

16.100) ( 15.156)
6.389.392 21.713.144
28.591.416) 2.906.083
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EFNAHAGSREIKNINGUR
Eignir

Skyr.
FASTAFJARMUNIR
Varanlegir rekstrarfjarmunir:
Ahéld oginnréttingar......................ooean 4

VELTUFJARMUNIR
Ahzettufjarmunir og langtimakrofur:
Eignarhlutir i 63rum félégum.............covenint 5

Fastafjarmunir samtals

Eignarhaldsfélagi lifeyrissjéda ehf.. ....................
Adrar skammtimakrofur. ...
Handbaertfé. ...

Veltufjdrmunir samtals

Eignir samtals
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2010 2009
925.400 149.093
682.208 682.208

1.607.608 831.301
13.521.215 0
1.501.763 1.046.502
85.973.964 119.822.795
100.996.942 120.869.297
102.604.550 121.700.598




31. DESEMBER 2010

Eigio fé og skuldir

Skyr.
BIGIO FE ....oveieei it 6
SKAMMTIMASKULDIR

Eignarhaldsfélag lifeyrissjodaehf. .....................
Adrar skammtimaskuldir............ ...l

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldirsamtals ..............................

2010 2009
87.435.510 116.026.926
0 167.517
15.169.040 5.506.155
15.169.040 5.673.672
102.604.550 121.700.598
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SJODSTREYMISYFIRLIT ARIP 2010

REKSTRARHREYFINGAR
(Tap) hagnadurarsins . ........ovveein i inennenenenanns
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
AfSKriftir ..o

Veltufé (til) fra rekstri

Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda:
Skammtimakrofur, heekkun. ...t
Skammtimaskuldir, heekkun (laekkun)...............

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum

Handbeert fé (til) fra rekstri
FJARFESTINGARHREYFINGAR

Keyptir varanlegir rekstrarfjarmunir ...................
Fjarfestingarhreyfingar

FJARMOGNUNARHREYFINGAR
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda ehf.,, breyting ............
Fjarmognunarhreyfingar
Leekkun dhandbaerufé ........................

Handbaertféiarsbyrjun ...................... ... . ...

Handbeertféiarslok.................coiiiiiiiiiia...
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(

2010 2009
28.591.416) 2.906.083
194.077 26.260
28.397.339) 2.932.343
455.261) 331.317)
9.662.885 1.447.328)
9.207.624 1.778.645 )
19.189.715) 1.153.698
970.384) 0
970.384)
13.688.732) 5.235.442)
13.688.732) 5.235.442)
33.848.831) 4.081.744 )
119.822.795 123.904.539
85.973.964 119.822.795




SKYRINGAR

1.

a.

Reikningsskilaadferdir

Arsreikningur Landssamtaka lifeyrissjoda er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um
framsetningu og innihald arsreikninga og samsteedureikninga. Arsreikningurinn byggir & kostnadar-
verdsreikningsskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er
gerdur i islenskum krénum.

Innlausn tekna

Argjéld adildarsjédanna & arinu eru midud vid idgjaldatekjur peirra & arinu 2009. Argjéldin eru 0,0425%
af 12% lagmarksidgjoldum sjédanna. Peir sjédir sem taka ekki lengur vid idgjoldum greida 0,0024% af
hreinni eign i arslok 2009.

Varanlegir rekstrarfjagrmunir

Varanlegir rekstrarfjdrmunir eru faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir
eru reiknadar sem fastur hundradshluti midad vid azetladan nytingartima rekstrarfjdrmuna, par til
nidurlagsverdi er nad.

Eignarhlutir i félogum
Eignarhlutir i 3drum féldgum eru eignfaerdir a kostnadarverdi.

Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2010 2009
Laun stjornarog varastjornar. ...........c.ceeeeeeeneneanennn.. 8.190.000 6.610.000
Launstarfsmanna............ooiiiiiiniiiiiiiininiiiaan., 14.481.171 12.624.438
Laun Uttektarnefndar ... 7.018.000 0
LAUN . L e e e e 29.689.171 19.234.438
Launatengd gjold ........couiniini e 7.100.819 4.791.400
Laun og launatengd gjold samtals...............coooeienn... 36.789.990 24.025.838
Stodugildi i arslok umreiknud i heilsarsstorf................... 2,25 1,00
Laun og hlunnindi framkvaemdastjora og stjérnarmanna greinist pannig: 2010
Hrafn Magnusson, framkveemdastjori...........c.coouiuiiiiiinii i 15.063.360
Arnar Sigurmundsson, formadur stjornar ...l 3.600.000
Haukur Hafsteinsson, varaformadur. . ......o.vvn it ceieene 810.000
ST o 1=y & A 1 = 10 ] 7= Yo o VAP 540.000
GUOrUN K. GUOMANNSAOTLir. ..o v ettt e e i 540.000
GUNNAr POr BaldVinsSOoNn . . ....iui ittt e e e e e 540.000
Helgi MagnUsson . .....ouinrit ittt et e et e et e et eeaeaens 540.000
Konrdd Porsteinn AIfredsson. .. .....ooiiin it 540.000
Porbjorn GUOMUNASSON. . ..o ..ttt ettt e 540.000
JON G KIISHANSSON . .ottt ettt et e 157.500
O1afUr SIGUIBSSON . . . vttt ettt et ettt e e et 90.000
Sigurbjorn SigurbjornssoN. .. ...t e e 90.000
Arnaldur LOfESSON . ..ottt 45.000
BJOrn SNaebjOrnSSON. . . ..ot 45.000
Elsa Bjork FridfinnsdOttir. .. ....c.vene e e 45.000
Stefan HalldOrsson . . ... o e e e 45.000

Bjarki A. Brynjarsson . ... ....o.iiii i 22.500
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Skyringar, frh.:
3. Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2010 2009
Hasaleiga. .. .ooeeee e 1.927.842 1.813.241
Annar hlsnaediskostnadur. . .........oovviiiii ... 347.808 310.276
Pappir, prentun, ritfoNg. .. ......ooiii i 1.222.759 1.067.184
SIMAKOSTNABUN. ..ottt e 448.114 436.766
Burdargjold. .......covininii e 123.402 132.577
Baekur, blod og timarit. . ... 660.986 350.284
AOKeyPt PjONUSEA . .. oottt 13.964.986 13.842.626
Rekstur bifreidar ..o 2.431.433 2.799.282
Ferdakostnadur . ...ttt et 1.885.110 1.187.055
Fundir, radstefnur, ndmskeid. . .....covvvii e 2.427.693 979.094
Auglysingar og kynningarkostnadur...................c...al 754.170 662.247
Gottad vita—freedslusioa ..ot 0 2.961.016
Félagsgjold . .....ouii e 1.791.325 1.578.659
SEYTKIE e e 2.547.151 3.165.915
Rekstrarkostnadur uttektarnefndar ............ ...l 1.932.558 0
ANNArkostnNadur ... ..ottt e e 313.287 569.155
Annar rekstrarkostnadursamtals. ..., 32.778.624 31.855.377

4. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

SEOfNVEID 1.1.2010 ..ottt ettt ettt e ettt e e e s 1.490.974
KeYPt @ AriNU. . ..ttt e e 970.384
SEOfNVEID 31.12.20T0. ..ttt ittt ettt et e e et e 2.461.358
AFSKIIfad 1.1.20710 . ..ottt ettt et ettt e e e 1.341.881
AfSKIIfad A ArINU. . ...t 194.077
AfSKIIfad 31.12.2070. . .ttt ittt et e e e e e e e 1.535.958
BOKfaert verd 31.12.2010. ..ottt ettt e ettt e 925.400
Afskriftahlutfoll . ... ..o e 20%
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Skyringar, frh.:

5.

Ahzttufjarmunir
Eignarhlutir félagsins i 68rum félégum greinast pannig:
Eignarhlutur Bokfaert verd
Eignarhaldsfélag lifeyrissjédaehf. ..................coit. 7,5% 672.208
Greidslustofa lifeyrissjoda ..........cooviniiiiiiniinin... 1,0% 10.000
Eignarhlutir i 66rum félégum samtals......................... 682.208
Eigio fé
Yfirlit um eiginfjarreikninga:
Oréadstafad

Stofnfé eigid fé Samtals
Eigiofé 1.1.2010....c.vevieiiii et 24.416.897 91.610.029 116.026.926
Hagnadurarsins. .........coooveivininnenn... ( 28.591.416) ( 28.591.416)
Eigio fé31.12.2010 . ....c.oveivnneinnneennn.. 24.416.897 63.018.613 87.435.510

Skuldbindingar

Landssamtokin hafa gert rekstrarleigusamning um bifreid. Skuldbinding vegna samnings, sem ekki er
feerd i efnahagsreikning, nemur 0,6 millj. kr. og greidist a arinu 2011.
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