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LANDSSAMTOK

Landssamtok lifeyrissjoda
aeetla ad raunavoxtun lifeyris-
sj60anna, pad er avoxtun
lifeyrissjodanna umfram verd-
bélgu, hafi numid um 0,5%
ad medaltali & drinu 2007. Eru
pad mikil umskipti fra arinu
2006 pegar raunavoxtun nam
10,6%.

Eftir dgeett ar & islenska
hlutabréfamarkadinum 2006,
pbegar OMX Urvalsvisitalan
haekkadi um 15,8%, leekkadi visitalan i fyrra um 1,4% og
lauk par med samfelldu 6 ara haekkunarferliinnlenda hluta-
bréfamarkadarins. Arid i fyrra var lakasta ar & islenskum
hlutabréfamarkadi sidan arid 2001, pegar visitalan leekkadi
um 11,2%. Mestu munar um laekkun banka og fjarfestinga-
félaga en pessi fyrirtaeki vega um 91% af visitélunni. Arid
2007 byrjadi vel og haekkadi visitalan nzer stddugt fram
i midjan julimanud. Pa tok vid samfelld leekkunarhrina &
innlendum hlutabréfamarkadi samfara miklum éréleika &
erlendum fjarmalamaorkudum, sem raetur sinar atti ad rekja
til ahaettusamra husnaedislana i Bandarikjunum.

Arsbreyting erlendra hlutabréfavisitalna i fyrra var nokk-
ud sveiflukennd. Heimsvisitala Morgan Stanley haekkadi
um 7,5%, en hun er helsti maelivardi & breytingu & hluta-
bréfamarkadi i heiminum.

Ef gengi islensku kréonunnar er skodad & sidasta ari
pa styrkist krénan um riflega 6% fra upphafi til loka ars-
ins, en sviptingar innan arsins voru hins vegar verulegar.
Pannig styrkist krénan fyrrihluta arsins um 15% en veikist
seinni hlutann, einkum vegna lausafjarpurfar og vaxandi
erfidleika vegna skuldabréfavafninga a erlendum fjar-
malamorkudum. Gengisvarnir lifeyrissjodanna drégu p6 ar
neikvaedum &hrifum styrkingar islensku krénunnar.

‘L' Hrein raundvéxtun lifeyrissjoda 1991 til 2007
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LIFEYRISSJODA

Pessar adstaedur, sem ég hef nu greint frd voru pess
valdandi ad fjarfestingararangur lifeyrissjodanna 4 sidasta
ari var ekki gédur, en mun pé hafa litil ahrif & getu sjod-
anna ad standa vid lifeyrisloford sin i framtidinni. Medal
raunavoxtun lifeyrisssjédanna sidustu fimm ar var 9,0% og
hefur aldrei veri® betri.

Um 10% aukning vard & eignum lifeyrissjédanna a
sidasta ari, en eignir ndmu alls ramlega 1.647 milljarda
kréna i lok arsins. Heldur dré ar aukningu & innlendum
hlutabréfum og erlendri verdbréfaeign vegna laekkunar
a verdbréfamorkudum sidustu manudi arsins af dsteedum
sem pegar hafa verid nefndar.

Miklar breytingar og sviptingar hafa verid a verdbréfa-
morkudum & pessu éri. Gengi islensku kréonunnar veiktist
um hvorki meira eda minna en 23% & fyrsta arsfjéroungi
pessa ars. Gengi krénunnar raedst nu alfarid af astandi
fijarmalamarkada og hefur ad mestu aftengst grundvall-
arpattum i islenskum pjédarbuskap. Skyrasti vitnisburdurinn
um breytta tima var haekkun @ gengi krénunnar gagnvart
erlendum gjaldmidlum i kjolfar akvérdunar stjérnvalda um
nidurskurd porskveidiheimilda sumarid 2007. b4 reedst gengi
krénunnar einnig af dhuga erlendra spakaupmanna & vaxta-
munarvidskiptum, en krénan flokkast med havaxtagjald-
midlum. Hlutabréfamarkadir laekkudu um allan heim & fyrsta
arsfjordungi pessa ars og avéxtun islensku Urvalsvisitdlunnar
ad teknu tilliti til ardgreidsina var neikveed um teeplega 19%.

Ljost er ad arid i &r verdur ar mikilla sviptinga i efnahags-
lifi okkar [slendinga og reyndar ekki sidur Gt i hinum stéra
heimi. Hvernig islensku lifeyrissjodum mun reida af i pess-
um 6lgusjé efnahagsmala er erfitt um ad spa, en p6 er ljést
ad styrking islensku krénunnar gagnvart erlendum gjald-
midlum hefur skilad sér i aukinni ardsemi erlendra eigna.
Leekkun innlendra og erlendra hlutabréfa, hatt skulda-
tryggingadlag bankanna og adrir 6vissupeaettir, skipta pd
miklu mali pegar upp verdur stadid og &rid gert upp.

&' Erlendar eignir sem hlutfall af heildar-
eignum lifeyrissjoda 1993 til 2007
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Eitt af meginhlutverkum Landssamtaka lifeyrissjéda er
ad vera mélsvari sjodanna i peim malum sem varda heildar-
hagsmuni peirra og koma a framfaeri sjonarmidum sam-
takanna vid stjornvold og adra adila i 6llum meirihattar
malum sem varda sameiginlega hagsmuni adildarsj6d-
anna. | pessu felst mikid starf sem unnid er & vettvangi
samtakanna i gédu samstarfi vid adildarsjodina.

A sidasta arsfundi gat ég um tvd malefni, sem tekid hafa
drjugan tima hja Landssamtokum lifeyrissjoda og adildar-
sjodum peirra.

| fyrsta lagi er um ad reda freedslumalin. Margt hefur
feerst i rétta att & umlidnum manudum, i peim malaflokki
og nefndi ég par fyrst og fremst nyjan freedsluvef Lands-
samtaka lifeyrissjéda um lifeyrismal sem opnadur var i
oktéber s.I. Nu er stefnt ad tveimur viob6tum & fraedslu-
vefnum til ad auka almenna pekkingu & lifeyrismalum.
Annars vegar freedslumyndbdond um nokkrar grundvall-
arspurningar og hins vegar gerd sérstakrar ,Réttindabodkar
lifeyrissjodanna’, par sem fram, munu koma upplysingar
um 4unnin ellilifeyrisréttindi & einum stad.

[ annan stad nefni ég aftur drorkumalin. Eitt megin vid-
fangsefni LL er ad finna leidir til ad draga ur fjdlgun oryrkja
med markvissari Urreedum i endurhaefingarmalum i sam-
vinnu vid stjérnvold og adila vinnumarkadarins. Einnig
fer nd fram vinna @ vegum samtakanna ad pvi verkefni ad
einfalda og skyra samspil béta frd almannatryggingum
og lifeyrisgreidslum lifeyrissjodanna, m.a. med pvi ad hafa
frumkvaedi um ad brjétast Ut dr vixlverkun og gagnkvaemri
skerdingu béta.

i nygerdum kjarasamningum adila vinnumarkadarins er
yfirlysing um stofnun sérstaks Endurhaefingarsjéds. Gert
réd fyrir ad lifeyrissjodir & samningsvidi ASI og SA greidi
til Endurhaefingarsjods fra arsbyrjun 2010 sama hlutfall af
launastofni og launagreidendur. b4 liggur einnig fyrir ad
rikissjodur leggi sjodnum til somu fjarhaed og launagreio-

&. Eignir lifeyrissjoda 1984-2007
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endur. bessu til vidbdtar er gert rad fyrir ad adrir lifeyris-
sjodir greidi til Endurhaefingarsjéds, eftir pvi sem vid 3,
pannig ad full framldg faist til sj6dsins vegna peirra ein-
staklinga sem endurheefingargjald er greitt af.

Stjoérn LL stydur stofnun Endurhaefingarsjoédsins og telur
i pvi sambandi naudsynlegt ad gera rad fyrir adkomu lif-
eyrissjédanna vid undirbuningsvinnu ad stofnun og starfs-
reekslu sj6dsins. beim tilmaelum var beint til SA og ASI
ad haft verdi ndid samrad vid Landssamtok lifeyrissj6da
strax & fyrstu stigum madlsins og hefur verid vel tekid i pa
malaleitan.

Neer flestar pjédir i Evropu eiga i miklum vanda vegna
pess ad ekki hefur verid safnad i sjédi fyrir veentanlegum
lifeyrisgreidslum. Pann vanda eigum vid slendingar bless-
unarlega ekki vid ad etja. Eignir islenska lifeyrissjodakerfisins
sem hlutfall af landsframleidslu eru i fyrsta skipti ordnar
paer mestu i heimi, samkvaemt télum fra OECD. Samkvaemt
télunum, sem eru frd arinu 2006, voru eignir islensku lifeyris-
sjodanna 132,7% af vergri landsframleidslu pad ar, nokkud
meiri en sparnadur Hollendinga og Svisslendinga.

Med talsvert leegra hlutfall eigna komu fraendur okkar i
Danmérku, Noregi og Svipjéd. Hafa ber i huga ad & Nordur-
I6ndum eru til sjodsmyndandi lifeyriskerfi, sem tilheyra
almannatryggingum, t.d. norski oliusjédurinn, ATP-sjédur-
inn i Danmorku og AP-sjodirnir i Svipjod og skekkir pad
nokkud myndina i pessum samanburdi. Pad breytir p6 ekki
peirri stadreynd ad p6 ad pessir sjédir veeru allir teknir med
pa veeri [sland enn i fyrsta saeti i heiminum hvad snertir
eignir i lifeyrissparnadi sem hlutfall af landsframleidslu.

Landsamtok lifeyrissjoda stodu fyrir fjslmdrgum fraedslu-
fundum a starfsarinu um margvisleg malefni er varda starf-
semi sjédanna. Sibreytilegt starfsumhverfi kallar & 6flugt
og fjolpeett starf samtakanna og um leid naid samstarf vid
lifeyrissjédina i landinu.

Arnar Sigurmundsson

&. Fjoldi lifeyrissj6da i drslok 1991 til 2007
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LIFEYRISSJODA

ADALFUNDUR LANDSSAMTAKA LIFEYRISSJODPA

Adalfundur Landssamtaka lifeyrissj6da var haldinn & Grand
Hotel Reykjavik 10. mai 2007. Pérunn Sveinbjornsdéttir
stjérnadi fundi en fundarritari var Sigtryggur Jénsson.

Jénas Fridrik Jénsson, forstjori Fjarmalaeftirlitsins, flutti
erindi um FME og starfsemi lifeyrissjédanna.

[ erindi Jénasar kom m.a. fram ad Islendingar hefdu
synt fyrirhyggju med pvi ad byggja upp 6flugt lifeyriskerfi
sem adrar pjédir lita til sem fyrirmyndar. Lifeyrissjédirnir
veeru Oflugir patttakendur @ innlendum fjarmagnsmark-
adi og geetu haft toéluverd ahrif & markadinn, baedi & verd
og hegdun markadarins. Jonas greindi frd pvi ad i peirri
umraedu sem atti sér stad a sidasta ari um islenskt fjar-
malakerfi hefdi verid gagnlegt ad geta bent & sterka stodu
islensku lifeyrissjodanna sem mikinn styrk fyrir efnahags-
umbhverfid hér a landi. P4 sagdi Jonas pad skodun sina ad
peir fjarmunir sem safnast hafa i lifeyrissjodunum veeru
ekki adeins ein af undirstédum félagslegs oryggis heldur
vaeru mikilvaegt akkeri i hinni hrédu uppbyggingu islensks
efnahagslifs og fjdrmalamarkadar a sidasta dratug.

Lifeyrissjodirnir hafi tekid patt i ad byggja upp sterk
alpjédleq fyrirtaeki og stutt fjarfestingar i ardbaerum verk-
efnum. Hagsmunir sj6danna og fjarmalamarkadarins vaeru
gagnkveaemir pvi islensk fjarmalafyrirteeki og verdbréfa-
markadur gegdu lykilhlutverki vid ad finna hagkvaeman
farveg fyrir fjiarmagn i vorslum sjédanna.

Joénas sagdi ad sjodirnir settu pannig ad vera eins konar
samviska islensks fjarmalamarkadar, pad veeri rokrétt med
tilliti til peirra almannahagsmuna sem peim veeri 2tlad
ad tryggja, peirra vidhorf settu ad rddast af langtimahags-
munum frekar en skammtimagréda.

Arnar Sigurmundsson, formadur LL, flutti skyrslu stjérnar
um starfsemina & lidnu starfsari. | mali Arnars kom fram ad
4rid 2006 hefdi verid islenskum lifeyrissjgdum mjég hag-
steett og veeri sidasta ar fjorda arid i r6d par sem medal
raundvoxtun peirra veeri yfir 10%. Ekki megi p6 gleyma pvi
ad arin 2000 til 2002 hefdu verid sjédunum erfid og arleg
raunavoxtun peirra hefdi verid & pvi arabili neikved ad
medaltali um rdm 2%. LL dzetla ad raundvoxtun sjédanna
hafi ad medaltali numid 10,6% & arinu 2006. Ef litid veeri
til lengri tima eda sidustu fimm ara naeemi raundvoxtunin
8,3%.

Talverdar sveiflur einkenndu préun Urvalsvisitélu Kaup-
hallarinnar & sidasta ari. Visitalan haekkadi mikid i byrjun
arsins og nadi haestu haedum um midjan febrdar 2006 og
hafdi pa haekkad um 25% fra dramétum. Sidan hafi dregid
nokkud ur haekkuninni, m.a. vegna pess ad erlend mats-
fyrirtaeki birtu neikvaedar spar um islenskt efnahagslif. A
midju sidasta ari haekkadi visitalan 4 nyjan leik sem skiladi
sér i pviad Urvalsvisitala Kauphallarinnar haekkadi um taep-
lega 16% & arinu 2006. Miklar breytingar og sviptingar hafi
ordiod & islenska verdbréfamarkadinum & fyrstu manudum

pessa ars. Urvalsvisitalan hafi haekkad umtalsvert og utlitid
framundan i peim efnum vaeri nokkud gott. Utras islenskra
fyrirtaekja & undanférnum arum hafi styrkt afkomu peirra
verulega og gjorbreytt samsetningu peirra fyrirtaekja sem
mynda Urvalsvisitéluna. Lifeyrissjodirnir hafi notid géds
af goédu gengi peirra ekki sist fjarmalafyrirtaekja sem fram
komi i g6dri avoxtun sjédanna. Sveiflur & hlutabréfamork-
udum og & gengi krénunnar hafi undirstrikad mikilveegi
dhaettudreifingar & fjarmunum sjédanna.

Heildareignir islensku lifeyrissjdanna ndmu teeplega
1.460 milljoroum kréna i arslok 2006 og héfou aukist um
teeplega 277 milljarda fra arslokum 2005. | arslok 2006
ndmu hreinar eignir islensku lifeyrissjodanna lidlega 120%
af vergri landsframleidslu og hafi ekki 4dur maelst haerri.

Eitt af meginhlutverkum Landssamtaka lifeyrissj6da sé
ad vera malsvari sjddanna i peim malum sem varda heildar-
hagsmuni peirra og koma & framfaeri sjonarmidum sam-
takanna vid stjornvold og adra adila i 6llum meirihattar
malum sem varda sameiginlega hagsmuni adildarsj6d-
anna. | pessu falist mikid starf sem unnid veeri a vettvangi
samtakanna i g6du samstarfi vid adildarsjédina. Ad standa
vaktina i sibreytilegu umhverfi Gtheimti mikla vinnu og
gildi einu hvort par er att vid samskipti vid stjérnvold og
eftirlitsstofnanir, hagsmunasamték eda ad styrkja imynd
sjodanna.

Arnar greindi frd pvi ad tvd mal hafi einkum tekid
drjugan tima hja Landssamtokum lifeyrissjéda. Fyrst baeri
ad telja freedslumalin en i peim feelist jafnt ad standa ad
utgafu kynningarefnis um starfsemi lifeyrissjédanna og
standa fyrir fraedslu- og umraedufundum. Oflug upplys-
ingasida samtakanna veeri lidur i freedslustarfinu.

P4 hafi 6rorkumalin tekid® mikinn tima i starfsemi sam-
takanna og einstakra lifeyrissj6da. Vaxandi ororkubyrdi
lifeyrissjodanna undanfarin &r, langt umfram fyrri trygg-
ingafraedilegar uttektir hafi kallad fram vidbrégd hja morg-
um lifeyrissjodum. Sérstok ororkunefnd & vegum LL skiladi
skyrslu haust 2005, en adur hafi hun skilad afangaskyrslu.
Hlutfall drorkulifeyris veeri mjog misjafnt & milli lifeyrissjéda
og vegi pad haest hja sj6dum & almennum vinnumarkadi.

i arslok 2006 hafi Alpingi sampykkt ad verja hluta af
tryggingargjaldi atvinnurekenda til pess ad létta undir
ororkulifeyrisgreidslum lifeyrissjodanna. Sérstok &rorku-
nefnd & vegum forsaetisrddherra skiladi skyrslu i mars 2007.
i tilldgum nefndarinnar faelust m.a. vidtaekar breytingar a
skilgreiningu & ororku og rétti til rorkulifeyris og ad vio-
midanir um 6rorkumat i almannatryggingakerfinu og hja
lifeyrissjodunum yrdu samreemdar. Ahersla verdi 1690 4 ad
saman feaeri laeknisfraedileg endurhaefing og starfsendur-
haefing.

Arnar tok fram ad pad veeri gridarlega mikilveegt ad vel
teekist til f frekari vinnu vid Utfaerslu pessara tillagna. Allir



yrdu ad leggjast & eitt til pess ad efla starfsendurhaefingu
hér a landi og gera pannig folki med skerta starfsgetu kleift
ad komast & vinnumarkad & nyjan leik.

P4 vék Arnar nokkud ad storfum yfirtokunefndar. bad
veeri grundvallaratridi fyrir heilbrigdi fjdarmagnsmarkadar-
ins og jafnframt fyrir traverdugleika nefndarinnar ad hun
beiti peim Urraedum sem henni voru fengin vid stofnun.
Yfirtokunefndin eigi ad birta opinberlega nofn peirra adila
sem med einhverjum heetti leggja stein i gétu nefndarinn-
ar, hvort heldur med skorti & upplysingagjof eda med pvi
ad lata ekki nd i sig og pannig komast hja ad veita nefnd-
inni upplysingar. Urraedi nefndarinnar byggi & vidteekum
baklandsstudningi peirra sem st6du ad stofnun nefndar-
innar. Pannig hafi nefndin alla méguleika 4 ad nalgast nid-
urstodur i peim malum sem hun teldi ad falli undir verksvid
hennar.

Ad lokum fér Arnar nokkrum ordum um faekkun lifeyris-

2007 til 2008

sjodanna. Sjodirnir hafi baedi steekkad og eflst og skipta
nu ordid gridarlegu mali i préun velferdarsamfélagsins &
[slandi.

Hrafn Magnusson, framkveemdastjéri LL, kynnti arsreikn-
ing samtakanna fyrir &rid 2006 og var hann borinn undir
atkvaedi og sampykktur samhljéda.

Logd var fram tillaga um kosningu i adalstjérn og
varastjorn. Adalstjéorn var endurkjorin, en i varastjérn var
sU breyting gerd ad i stad Péturs Sigurdssonar var kosin
Gudrun Gudmannsdottir. Tekin var akvordun um péknun
adalmanna og varamanna i stjérn og um argjald til sam-
takanna.

Ad lokinni kynningu Hrafns Magnussonar a fjdrhags-
deetlun LL fyrir 4rid 2007, var greint fra skipan fulltriarads
LL fyrir naesta kjortimabil.

[ lok adalfundar gerdi Gunnar Baldvinsson grein fyrir
starfi kynningarnefndar LL og kynnti nyja vefsidu & vegum
LL, sem mun einskordast vid ymis konar fraedsluefni.

Dynkaur.
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HLUTVERK LANDSSAMTAKA LIFEYRISSJODPA

HLUTVERK SAMTAKANNA ER:

e) AJ studla ad hagraedingu og préun i starfi adildarsjoo-

anna.
a) AJ geeta i hvivetna hagsmuna sjédfélaga. f) AdJfylgjast med proun lifeyrismala erlendis og taka patt
b) Ad vera malsvari lifeyrissjodanna i peim malum sem i alpjédlegu samstarfi samtaka lifeyrissjoda.
varda heildarhagsmuni peirra og koma & framfaeri g) Ad vinna ad sérgreindum verkefnum fyrir einstaka
sjonarmidum samtakanna vid stjérnvold og adra adila lifeyrissjédi innan samtakanna, samkvaemt nanari
i 6llum meirihdttar malum sem vardad geta sameig- akvordun stjérnar samtakanna, enda standi slik starf-
inlega hagsmuni adildarsjédanna. semi fjarhagslega undir sér og sé samrymanleg mark-
¢) AJ hafa frumkvaedi i almennri umraeedu um malefni midum peirra og tilgangi.

sjodanna og um lifeyrismal og studla ad jakveedri
imynd peirra.

d) Ad vinna ad utgéfu- og freedslumalum lifeyrissjoda svo
sem med namskeidum og fraedslufundum, skyrslugerd
og annarri pjénustu vid lifeyrissjodi og sjédfélaga.

&. Utldn og verdbréfaeign lifeyrissjéda 1998-2007
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2007 til

2008

STJORN OG FRAMKVAMDASTJORI SAMTAKANNA

Stjérn Landssamtaka lifeyrissjoda er skipud &atta adal-
monnum og atta varamonnum. Kjértimabil adalmanna er
tvo ar og skal arlega kjésa helming stjérnarmanna og alla
varamennina. Stjérnin skiptir sjalf med sér verkum. Stjérn
samtakanna er pannig skipud:

Arnar Sigurmundsson, formadur
Haukur Hafsteinsson, varaformadur
Fridbert Traustason

Gunnar Baldvinsson

Gunnar Pall Palsson

Margeir Danielsson

borbjérn Gudmundsson og

Pérunn H. Sveinbjérnsdottir

ol

i ¥

Vararstjérnin er pannig skipud: Arnaldur Loftsson, Bjorn
Sneebjornsson, Elsa B. Fridfinnsdéttir, Gudrin Gudmanns-
déttir, Jon G. Kristjansson, Sigurbjorg Bjornsdottir, Sig-
urbjorn Sigurbjérnsson og Stefan Halldérsson.

A kjortimabili stjérnarinnar voru haldnir alls 11 fundir.
Stjérnin ber dbyrgd a starfsemi LL samkvaemt dkvaedum
sampykkta samtakanna.

Skrifstofa Landssamtaka lifeyrissjoda er ad Seetuni 1,
Reykjavik, simi 563-6450, fax 563-6401. Skrifstofuhald er
i samrekstri med Greidslustofu lifeyrissjoda. Heimasida LL
er med vefslédina http://www.llis og netfang samtakanna
er ll@ll.is. Fraedsluvefur LL er med vefslédina http://www.
gottadvita.is.

Framkveemdastjori LL er Hrafn Magnusson. Hefur hann
med hondum daglegan rekstur samtakanna.

<4 4

Talié frd vinstri nedri réd: Pérunn Sveinbjérnsdottir, Arnar Sigurmundsson og Margeir Danielsson.
Efri r60 frd vinstri: Fridbert Traustason, Gunnar Pdll Pdlsson, Porbjérn Gudmundsson, Hrafn Magntsson og Gunnar Baldvinsson.

A myndina vantar Hauk Hafsteinsson.
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FULLTRUARAD LL

Hver lifeyrissjodurinnan Landssamtaka lifeyrissjéda tilnefn-
ir tvo fulltrda i fulltrdardd samtakanna. Auk peirra eiga saeti
i fulltrdarddinu stjérn og varastjorn samtakanna. Formadur
stjérnar skal jafnframt vera formadur fulltrdaradsins.

Fulltrdarad skal bodad til fundar & milli adalfunda eda
begar fimm fulltrarddsmenn eda fleiri bera um pad 6sk til
formanns. Verkefni fulltrdarddsins skal vera ad raeda sam-
eiginleg markmid lifeyrissjédanna og studla ad samheldni
peirra & milli auk pess ad fjalla um pau mal sem haest ber i
starfsemi lifeyrissjodanna & hverjum tima.

Melgras.
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Stjorn LL bodadi til fulltrdarddsfundar 21. névember a
sidasta ari. Snjolfur Olafsson, préfessor i vidskiptadeild
Haskoéla Islands, fjalladi um dtrds islenskra fyrirtaekja og
Asgeir Jénsson, forstédumadur Greiningardeildar Kaup-
bings hf. og Benedikt J6hannesson, framkvaemdastjori
Talnakdnnunar hf,, fluttu erindi um “Hvada dhrif getur
upptaka evru haft d starfsemi og framtidardvéxtun islensku
lifeyrissjodanna?




FRADSLUFUNDIR

Fundur um endurskodun lifeyrissjidalaganna var haldinn
pann 1.jani 2007, par sem tilldgur LL voru kynntar. Nokkrar
dbendingar barust a fundinum, en akvedid var ad gefa lif-
eyrissjodunum kost & pvi ad koma fram med frekari dbend-
ingar eda athugasemdir til Landssamtaka lifeyrissjoda,
40ur en gengid yrdi endanlega fra tillogum samtakanna.

Landssamtok lifeyrissj6da bodudu til fundar um nytt
fyrirkomulag dfallatrygginga pann 13. september 2007.
Framsdgur hofou peir Gylfi Arnbjornsson, framkveemda-
stjori ASI og Vilhjalmur Egilsson, framkvaemdastjori SA.

Fraeedslufundur LL um almannatryggingar var haldinn 19.
september 2007. A freedslufundinum var farid yfir pa paetti
almannatrygginga, sem eru einna skyldastir bétadkvaed-
um lifeyrissjodanna. Leidbeinendur voru Margrét Jons-
déttir, forstédumadur pjonustumidstdédvar TR og Asdis
Eggertsdéttir, deildarstjori i pjonustumidstod TR.

Fjdrmalaraduneytid, Landssamtok lifeyrissjoda og Sam-
tok fjarmalafyrirtaekja bodudu til sameiginlegs til fundar
um alpjodlega lifeyrissjodi 7. névember 2007. Yfirskrift
fundarins var: “Getur [sland or3id midstéé fyrir alpjédlegan
lifeyrissjédarekstur?” borgeir Eyjélfsson, forstjori Lifeyr-
issj6ds verzlunarmanna, fjalladi um “f hverju liggur styrkur
islenska lifeyrissjédakerfisins i alpjédlegum samanburdi?’,
Ingvi Mér Pélsson, 16gfredingur & tekju- og lagaskrif-
stofu rdduneytisins, var med framsdégu um nyleg [6g til
innleidingar d Evréputilskipun um starfstengda eftirlauna-
sj6di og Marin6 Tryggvason hja Kauppingi framsdgu um
“Starfraeksla alpjédlegra lifeyrissjéda d [slandi - tdlsyn eda
teekifaeri.”

Fraeedslufundur um adgerdir lifeyrissjda gegn peninga-
pveetti var haldinn i samvinnu vid Rikislogreglustjora-
embeaettid pann 8. névember 2007. Fyrirlesari var Eyjolf-
ur Armannsson, 16gfraedingur hja Rikisldgreglustjéra, en
hann fjalladi um helstu atridi og lagaskyldur tilkynningar-
skyldra adila  Igum um adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmégnun hrydjuverka.

2007 til

2008

Pann 24. januar s.l. var haldinn umraedufundur & vegum
LL og var fundarefnid “Hverjar eru horfur d verdbréfa-
mérkudum drid 2008?”

Framsdgumenn voru peir Gylfi Jonasson, framkvaemda-
stjori Festu lifeyrissjods, Kari Arnér Karason, framkvaemda-
stjori Stapa lifeyrissjods og Sigurbjorn Sigurbjérnsson,
framkvaemdastjéri S6fnunarsjéds lifeyrisréttinda.

A eftir framséguerindum voru panelumraedur sem i
toku patt, auk framsdgumanna, peir Baldur Vilhjalmsson,
forstodumadur eignastyringar Lifeyrissjéds starfsmanna
rikisins og Olafur Sigurdsson, framkveemdastjéri Stafa lif-
eyrissjods.

Umraedustjoéri var Jon G. Hauksson, ritstjori Frjalsrar
verslunar.

A vegum LL voru haldin tvé namskeid um I6g nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda pann 5. mars og 11. mars s.l.

Leidbeinendurvoru peirTémas Moller, framkvaemdastjori
[slenska lifeyrissj6dsins og Bjarni bérdarson, trygginga-
fraedingur.

Farid var yfir paer reglur sem gilda um starfsemi lifeyr-
issj6da, lifeyrisréttindi og lifeyrissparnad i séreign. Ahersla
var 16gd & umfjollun um hlutverk lifeyrissjéda, paer reglur
sem gilda um greidslu idgjalds, &vinnslu lifeyrisréttinda,
utgreidslu lifeyrissparnadar, hlutverk og abyrgd stjérnar og
starfsmanna lifeyrissj6da og sidast en ekki sist fjarfestingar-
heimildir lifeyrissj6da og tryggingafraedilega uttekt.

Landssamtok lifeyrissjéda og Samtdk fjdrmalafyrirtaekja
bodudu sameiginlega til fundar um skuldatryggingar
15. april s.I. Christopher Whalen frd Institutional Risk Analy-
tics fjalladi um skuldatryggingar (CDS) og vidskipti med
paer. Ingvar Ragnarsson hja Glitni h.f. reeddi um ahrif CDS
a Island. P4 var pallbord med reedumdnnum, auk fulltrua
fjarstyringa Glitnis og Landsbanka. Lokaord flutti Porgeir
Eyjolfsson, forstjori Lifeyrissjods verzlunarmanna.

Sneefellsjékull.
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TILLOGUR UM

LIFEYRISSJODA

BREYTINGAR A LIFEYRISSJODALOGUNUM

Login um starfsemi lifeyrissjoda og skyldutryggingu lif-
eyrisréttinda nr. 129/1997 voru sampykkt & Alpingi i des-
ember 1997 og téku gildi frd og med 1. juli 1998. Nu tiu
arum sidar er komin nokkur reynsla & 16gin, framkveemd
peirra og ahrif. Nokkrar breytingar hafa verid gerdar 3 lif-
eyrissjédalogunum i timans rds, en ekki farid fram nein
skipuldgd vinna ad fara yfir 16gin i heild sinni med pad
i huga ad snida af peim augljésa vankanta midad vid
reynslu undanfarandi ara.

[ lj6si umfangs lifeyrissjédalaganna og peirra hagsmuna,
sem 16gin fjallar um, pétti stjérn LL pvi timabaert ad lata
gera Uttekt & Idgunum med pad i huga ad leggja til breyt-
ingar i ljés reynslunnar.

Sérstok nefnd & vegum LL undir forseeti Toémasar N.
Mollers hefur unnid ad endurskodun lifeyrissjédalaganna.

Nefndin hélt kynningarfund medal forradamanna lifeyris-
sjodanna um malid vorid 2007 og i framhaldi af fundinum
var sidan 6skad eftir skriflegum abendingum vid tillogur
nefndarinnar. Nokkrar dbendingar barust s.l. vor og sumar,
sem nefndin for yfir. Endanlegar tilldgur nefndarinnar voru
sidan kynntar fjdrmalaraduneytinu s.I. haust.

Landssamtdk lifeyrissjoda hafa lagt mikla aherslu & pau
sjonarmid sin, ad endurskodun lifeyrissjédalaganna eetti
ad vera samstarfsverkefni milli samtaka lifeyrissjédanna
og radduneytisins. Frumvarp pad sem lagt hefur verid fyrir
Alpingi um breytingar 4 lifeyrissjédaldgunum, er hins vegar
mjog ryrt ad efni til. LL telja hins vegar enn séu taekifeeri til
pess ad breyta ymsum mikilvaeegum dkvaedum i I6gunum &
naesta pingi, baedi sem vardar fjarfestingarheimildir svo og
medferd séreignarsparnadarins, svo deemi séu tekin.

FRADSLUVEFUR UM LIFEYRISMAL

Pann 29. oktéber 2007 opnadi Arni Mathiesen, fjarmala-
radherra, nyjan freedsluvef Landssamtaka lifeyrissjoda um
lifeyrismal. Vefslédin er ,gottadvita.is.” A heimsidum flestra
lifeyrissjoda er hnappur sem haegt er ad smella 3 til ad
feerast a fraedsluvefinn. Mikil vinna var 16gd i uppsetningu
vefsins med pad ad leidarljosi ad audvelt veeri ad finna
upplysingar. bannig eru t.d. 6ll svor tiltélulega stutt og
hnitmidud. Vefnum er ritstyrt af Gunnari Baldvinssyni og
Hrafni Magnussyni. Vefurinn er unninn af Anok-margmidl-
un, en Hvita husid hefur adstodad vid utlit vefsins.
Vefurinn byggir & tveimur megin kéflum. Annars vegar er
ad finna mikilvaegar spurningar og svor um lifeyrissjédina
og lifeyrisréttindi. Efnid byggir a upplysingariti Landssam-

Eldborg d Myrum.

taka lifeyrissj6da um lifeyrismal, sem er zetlad ad upplysa
sjodfélaga lifeyrissjoda um réttindi peirra og landsmenn
almennt um lifeyrismal. Efnid er einnig & donsku, ensku
og polsku og er pad gert vegna hinna fjélmoérgu erlendu
launamanna, sem vinna hér & landi og eignast lifeyrisrétt-
indi i islenskum lifeyrissjédum.

Hins vegar eru spurningar og svor fyrir pa sem eru hefja
storf & vinnumarkadi og byrja ad greida i lifeyrissjéd, en
samkvaemt [6gum eiga allir vinnandi menn & aldrinum 16
til 70 4ra ad greida idgjald i lifeyrissjod. [ kaflanum er einnig
haegt ad freedast um lifeyrisréttindi og um almennar rad-
leggingar Landssamtaka lifeyrissj6da til nyrra sjodfélaga.

12



STARFSSKYRSLA

2007 til 20038

ENDURSKODUN OG EINFOLDUN ALMANNA-

TRYGGINGAKERFISINS

Um sidustu dramét fluttust mélefni aldradra og almanna-
tryggingar fra heilbrigdisraduneyti til félagsmalaraduneytis.
[ samraemi vid pad og stefnuyfirlysingu rikisstjérnarinnar
frd 23. mai 2007 var skipud fimm manna verkefnisstjorn til
ad vinna heildstaedar tillogur um fyrstu adgerdir, langtima
stefnumotun og naudsynlegar lagabreytingar vardandi pa
heildarendurskodun almannatryggingaldggjafarinnar sem
framundan er.

Verkefnisstjornin var skipud hinn 1. oktéber sl. undir for-
ystu Sigridar Lilly Baldursdéttur forstjéra Tryggingastofn-
unar rikisins. Hrafn Magnusson & saeti i verkefnisstjorninni
f.h. Landssamtaka lifeyrissj68a, en varamadur hans er
Arnar Sigurmundsson.

Samkvaemt erindisbréfi verkefnisstjérnarinnar atti han
ad skila félagsmalaradherra samreemdum tillégum i sam-
reemi vid stefnuyfirlysingu rikisstjérnarinnar, annars vegar
fyrir 1. desember 2007 vardandi edlilegar fyrstu adgerdir
og hins vegar fyrir 1. névember 2008 vardandi heildarend-
urskodun almannatryggingaléggjafarinnar.

Tilldgurnar verkefnistjérnarinnar um fyrstu adgerdir
voru pessar:

« Skerding tryggingarbdta vegna tekna maka verdi
afnumin.

+ Haekkun fritekjumarks vegna atvinnutekna fyrir aldurs-
hépinn 67 til 70 ara i allt ad 1.200 pus. & éri.

« Rikissjédur trygqi ellilifeyrispegum lifeyri ad lagmarki

25 pusund krénur @ manudi fra lifeyrissjodi eda sam-
baerilega réttarbét med 60rum heetti.

« Allt ad 300 pus. kr. fritekjumark verdi sett & lifeyrissj6da-
tekjur eldri borgara gagnvart skerdingum i almanna-
tryggingakerfinu.

« Auk pess verdi gripid til adgerda til ad draga ur of-
og vangreidslum tekjutengdra béta lifeyristrygginga,
haekkun vasapeninga samhlida afndmi fritekjumarks
peirra, verdi ekki farid i greidslu 25 pus. fra lifeyrissjodi.

- [ tengslum vid lokatillégur verkefnisstjérnar 1. név-
ember 2008 um heildarendurskodun almannatrygg-
inga kaemi m.a. til eftirfarandi adgerda:

« Almennt skerdingarhlutfall i almannatryggingakerfinu
lekki.

- Tekjutengingar vegna séreignarsparnadar verdi felldar
nidur.

Rikisstjérnin tok tillit ofangreindra tillagna, en 300 pus.
kr. fritekjumark & lifeyrjssjédatekjur eldri borgara gagn-
vart skerdingum i almannatryggingakerfinu nadi pé ekki
fram ad ganga i pessum afanga sem fyrstu adgerdir. Um
naestu dramot verdur hins vegar afnumin skerding lifeyr-
isgreidslna vegna innlausnar séreignasparnadar.

Verkefnisstjérnin hdn mun afram vinna ad endurskodun
og einféldun almannatryggingakerfisins og skila heild-
steedum tilldgum fyrir 1. névember 2008.

Tjarnargata.
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LIFEYRISSJODA

ENDURSKODUN A REGLUM UM
ARSREIKNINGA LIFEYRISSJODA

NU er unnid ad endurskodun & reglum um arsreikninga lif-
eyrissj6da i samstarfi vid Fjarmalaeftirlitid. A stjornarfundi
LL vorid 2006 var raett um uppgjorsmal lifeyrissjodanna og
hvort ekki pyrfti ni ad huga ad endurskodun & reiknings-
skilum lifeyrissjoda med hlidsjon af umraedum og préun
mala hérlendis og erlendis. Akvedid var ad skipa sérstaka
uppgjorsnefnd undir forystu Gunnars Baldvinssonar, sem
fengi petta verkefni til skodunar. Nefndin lauk stérfum i
oktéber 2006 og kynnti tilldgur sinar fyrir FME.

| framhaldi af tillégum nefndarinnar sendi Fjarmalaeft-
irlitid at i byrjun ars 2007 sem umraeduskjal tilldgur sinar

[ Dritvik.
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um breytingar & reglum um darsreikninga lifeyrissj6da.
Landssamtok lifeyrissjoda toldu peer tillogur ekki fullnaegj-
andi og féllst FME & abendingu samtakanna ad skipud
yrdi samradsnefnd adila til ad fara nanar yfir reglurnar i
heild sinni. Undirnefnd a@ vegum uppgjérsnefndar LL vann
sidan ad endurskodun arsreikningsreglnanna. Nefndin
lauk stdrfum nu i vor og hefur uppgjorsnefndin tekid paer
upp sem sinar og kynnt paer fyrir FME. Stefnt er ad pvi ad
endurskodadar reglur taki gildi vid gerd arsreiknings fyrir
arid 2009.
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2007 til 20038

LIFEYRISSJOPIR OG LOG UM VARNIR

GEGN PENINGAPVATTI

Athygli hefur vakid ad islenskir lifeyrissjodir falla undir 16g
um varnir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka
& sama tima og lifeyrissjodir Evréopusambandslandanna eru
undanpegnir tilskipun nr. 60/2005 um peningapveetti. NU
eru 16gin i endurskodun og hefur LL reynt ad hafa ahrif &
lagasetninguna pannig ad hun nai ekki til lifeyrissjédanna.

Haldinn var freedslufundur & vegum LL par sem [6gin um
adgerdir gegn peningapveaetti og fjarmoégnun hrydjuverka
voru skyrd. [slenskir lifeyrissjodir purfa ad tilnefna abyrgd-
armenn og setja sér leidbeinandi reglur til ad koma i
veg fyrir peningapveetti vegna dhaettu sem enginn veit
hver er eda hvada paettir pad eru i starfsemi lifeyrissj6da

hér a landi sem er 60ruvisi en hja 6drum I6ndum innan
EES. Ljost er ad po lifeyrissjodirnir falli undir 16gin, eru
dhaettupaettir vegna peningapvaettis taldar mjog veigalitlir
i starfsemi peirra, sbr. undanpdagu erlendra lifeyrissj6da fra
tilskipuninni. Leidbeinandi vinnureglur LL um varnir gegn
peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka hafa verid
sendar lifeyrissjodunum sem umraeduskjal. Athugasemdir
hafa borist til LL og eru paer nu i skodun & vegum sam-
takanna. Su spurning er aleitin hvort ekki sé 6edlilegt ad
islenskir lifeyrissjodir purfi einir lifeyrissjoda innan EES ad
seeta pvi ad falla undir sérstaka 16ggjof um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka.

SAMKOMULAG UM SAMSKIPTAMAL LIFEYRISSJOPA

Nytt samkomulag um samskipti lifeyrissjoda tok gildi
1. febraar 2008. Megin breyting fra fyrra samkomulagi felst
i pvi ad flutningar a réttindum milli sjéda eru nu aflagdir.
bessir flutningar saettu nokkurri gagnryni med peim rékum
ad jafnveegi skorti milli verdmeetis fluttra réttinda og
peirra fjdarmuna sem flutningi fylgir. Ljést er ad sameining
lifeyrissjoda @ undanférnum arum hefur ordid til pess ad
feekka flutningum og draga Ur veegi peirra i einstdkum

malum. Hins vegar hafdi vinna vid flutninga aukist mjog
og ordid fléknari, ekki sist vid toku ellilifeyris.

[ arskurdar- og umsagnarnefnd Landssamtaka lifeyris-
sjo0a eiga eftirtaldir seeti: Porgeir Eyjélfsson, formadur
nefndarinnar, Haukur Hafsteinsson og Orn Arnpérsson.
Tryggingafreedilegur rddunautur nefndarinnar er Gudjon
Hansen.

Djapid.
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LANDSSAMTOK

ERLENT SAMSTARF

Eitt af verkefnum samtakanna er ad tryggja mikilveeg og
naudsynleg tengsl vid sambaerileg lifeyrissjodasamtok
erlendis. Landssamtok lifeyrissjoda eru pvi adilar ad
samtokum lifeyrissj6dasambanda innan Evrépska
efnahagssvaedisins, EES. Samtdkin kallast & ensku
“European Federation for Retirement Provision’,
skammstafad EFRP. Hlutverk EFRP er ad vinna ad
sameiginlegum hagsmunamalum lifeyrissjédasambanda
Evrépurikjanna. Starfsstddvar samtakanna eru i Brussel
og stor hluti af starfseminni felst i pvi ad fylgjast med og
hafa ahrif & lagaframkveemd Evrépupingsins um malefni
sem tengjast lifeyrissjodunum. Jafnframt vinna samtokin
ad upplysingadflun um préun lifeyrismala i einstokum
adildarlondum og midlun peirra upplysinga medal
patttokupjéda.

[ dag eiga 21 pj6d adild ad samtdkunum. bar af 16
adildarriki Evropusambandsins auk 5 annarra pjéda. EFRP
hefur ennfremur stofnad til samstarfs vid lifeyrissjoda-
sambodnd 9 mid- og austurevrépurikja. Helstu ndverandi
vidfangsefni EFRP felast m.a. i ad fylgjast med vinnu vid
endurskodun a tilskipun um starfsemi lifeyrissj6da og til-
skipun um flutning lifeyrisréttinda.

Eignir islenska lifeyrissjédakerfisins sem hlutfall af lands-
framleidslu eru i fyrsta skipti ordnar paer mestu i heimi,
samkvaemt télum Ur Pension Markets in Focus fra OECD.
Samkvaemt télunum, sem eru fra drinu 2006, voru eignir
islensku lifeyrissjédanna 132,7% af vergri landsframleidslu

Faxi.

LIFEYRISSJODA

pad ar, nokkud meiri en sparnadur Hollendinga, 130% og
Svisslendinga 122,1%. A3 medaltali var lifeyrissparnadur
72,5% af landsframleidslu hja OECD rikjunum i arslok 2006,
en var 70,7% i arslok 2005.

&. Lifeyrissparnadur sem % af

landsframleidslu 2006

133%
130%
122%

fsland
Holland
Sviss
Astralia 94%
Bretland
Bandarikin
OECD medaltal
Finnland
Kanada

[Hland
Danmirk
Japan
Portugal
Svipjod
Noregur
Belgia
byskaland
ftalia
Frakkland
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LEIDBEINANDI REGLUR LL UM

VERDBREFAVIDSKIPTI

A&rinu 2002 gafu Landssamtok lifeyrissjéda Ut leidbeinandi
verklagsreglur um verdbréfavidskipti lifeyrissjods, stjornar
hans og starfsmanna. Fra pvi ad verklagsreglurnar
voru samdar fyrir fimm drum hefur lagaumhverfi &
fjarmalamarkadi breyst mikid, m.a. med tilkomu laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti.

Stjorn LL sampykkti s.. haust ad endurskodun faeri
fram & umraeddum leidbeiningum og ad nefnd su
sem vann ad malinu & sinum tima undir formennsku
Stefadns Hallddrssonar framkvaemdastjora Lifeyrissj6ds
verkfreedinga mundi vinna ad pessari endurskodun i
samradi vid Fjarmalaeftirlitio.

Nefndin lauk storfum i byrjun desember s.. og sendi
lifeyrissjodunumikjolfarid nyjarleidbeinandiverklagsreglur
i samreemi vid akvaedi 29. gr. laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda

Leidbeinandi verklagsreglur LL um
verdbréfavidskipti sjodsins, stjornar og
starfsmanna

Gildissvid og markmid
1. gr.

Reglur pessar eru settar samkvaemt 5. tl. 2. mgr. 29. gr.
laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da, med sidari breytingum.

beer taka, eftir pvi sem vid getur &tt, til (nafn lifeyrissjods),
stjérnarmanna og beirra starfsmanna hans sem koma
ad akvordunum um eda framkveemd vidskipta sjodsins

med fjarmalagerninga med einhverjum haetti, svo og
fjolskyldna peirra. Adrir starfsmenn en ofangreindir eru
undanpegnir akveedum 7. og 9. gr. reglnanna um tilkynn-
ingaskyldu og undirritun yfirlysingar.

Reglunum er aetlad ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra
i starfsemi (nafn lifeyrissjods) og jafnframt ad draga ur
haettu 4 ad peir sem paer taka til tengist einstokum drlausn-
arefnum med peim haetti ad fyrirfram megi draga i efa
Ohlutdraegni peirra vid medferd og afgreidslu einstakra
mala.

Skilgreiningar
2. gr.

[ reglum pessum merkir:

Fjélskylda:

Maka, sambudaradila eda samvistarmaka og o&fjarrada
born.

Trunadarupplysingar:

Med tranadarupplysingum er att vid naegjanlega tilgreind-
ar upplysingar sem ekki hafa verid gerdar opinberar og
varda beint eda ébeint Utgefendur fjdrmalagerninga, fjar-
malagerningana sjélfa eda onnur atridi og eru liklegar til
ad hafa marktaek ahrif 8 markadsverd fjarmalagerninganna
ef opinberar vaeru, eins og nanar er kvedid & um i reglu-
gerd sem sett er skv. 131. gr. laga um verdbréfavidskipti.
Tilkynningar til skipulegra verdbréfamarkada eda markads-
torga fjarmalagerninga (MTF) teljast opinberar upplys-
ingar pegar peim hefur verid midlad padan. Adrar upp-
lysingar teljast opinberar pegar peim hefur verid midlad &
verdbréfamarkadnum med opinberum og vidurkenndum
haetti.

Eydibyli.
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Fjdrmdlagerningar:

a. Verdbréf, p.e. pau framseljanlegu verdbréf, ad undan-
skildum greidsluskjolum, sem haegt er ad eiga vid-
skipti med a fjarmagnsmarkadi, svo sem:

i. hlutabréf i fyrirteekjum og onnur verdbréf sem
eru igildi hlutabréfa i fyrirtaekjum, sameignar-
félogum eda 6drum 16gadilum og heimildarskir-
teini fyrir hlut,

ii. skuldabréf eda skuld & verdbréfaformi, p.m.t.

heimildarskirteini vegna slikra verdbréfa,

onnur verdbréf sem veita rétt til ad kaupa eda

selja verdbréf eda leida til uppgjors i reidufé sem

reedst af verdbréfum, gjaldmidlum, voxtum eda
avoxtunarkréfum, hrdvérum eda 60rum visitol-
um eda meelikvérdum.

b. Peningamarkadsskjol, p.e. peir flokkar gerninga sem
vidskipti fara venjulega fram med & peningamarkadi,
svo sem rikisvixlar, innlansskirteini og vidskiptabréf
ad undanskildum greidsluskjolum.

¢. Hlutdeildarskirteini.

d. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamn-
ingar, framvirkir vaxtarsamningar og adrar afleidur
sem byggjast & verdbréfum, gjaldmidlum, voxtum,
avoxtunarkrofu, 68rum afleidum, fjarhagslegum visi-
tolum eda fjarhagslegum vidmidum sem gera ma
upp efnislega eda med reidufé.

. Hravoruafleidur.

Afleidur til yfirfaerslu lanadhaettu.

. Samningar um fjarhagslegan mismun.

. Adrar afleidur sem ekki falla undir d-g-lid en hafa
somu eiginleika og peer afleidur.

>oSwQ o

Akveedin eru ad hluta byggd d 2. gr. og 120. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

Meadferd trinadarupplysinga
3.gr

beim sem pessar reglur taka til og sem bua yfir eda hafa
adgang ad trunadarupplysingum er éheimilt ad:

1. afla eda radstafa fjarmalagerningum med beinum
eda 6beinum heetti, fyrir eigin reikning eda annarra,
bui peir yfir trdnadarupplysingum,

2. lata pridja adila trinadarupplysingar i té, nema pad sé
gert i edlilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur
bess sem upplysingarnar veitir,

3. radleggja pridja adila & grundvelli tranadarupplysinga
ad afla fjdrmalagerninga eda rddstafa peim eda hvetja
ad 60ru leyti til vidskipta med fjarmalagerningana.

Akveedin taka mid af 123.gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.
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Markadshegdun
4 gr.

beim sem pessar reglur taka til er 6heimilt ad taka patt i,
studla ad eda hvetja til vidskipta med fjdrmdlagerninga
eda annarra adgerda i pvi skyni ad gefa ranga mynd af
umfangi vidskipta med tiltekna fjarmalagerninga eda hafa
6edlileg eda o6heefileg dhrif & verdmyndun i vidskiptum
med fjarmalagerninga.

Jafnframt er peim 6heimilt ad eiga vidskipti fyrir eigin
reikning med pvi ad nyta sér i eigin pagu vidskiptakjor sem
(nafn lifeyrissj6ds) kann ad njéta hja pridja adila.

Ennfremur skulu peir ekki eiga vidskipti med einstaka
fijarmalagerninga @ sama tima og lifeyrissjédurinn eda
sem lifeyrissjédurinn hyggst eiga vidskipti med fyrir eigin
reikning i ndnustu framtid pegar peir hafa vitneskju um slik
vidskipti vegna starfsins.

Fyrsti mdlslidur greinarinnar tekur mid af 117. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

bagnarskylda
5. gr.

Stjérnarmenn, framkvaemdastjéri og adrir starfsmenn,
svo og endurskodendur lifeyrissjods, eru bundnir pagn-
arskyldu um allt pad sem peir fa vitneskju um i starfi og
leynt 4 ad fara samkvaemt I6gum eda edli mals.

Pess ber zetid ad geeta ad trunadarupplysingum og
upplysingum sem pagnarskylda hvilir & sé ekki midlad
til fleiri adila en bryna naudsyn ber til i hverju tilviki.
Stjérnarmenn, framkvaemdastjori, adrir starfsmenn sem og
endurskodendur skulu hafa reglu & pvi hverjir hafi adgang
ad trunadarupplysingum og hvernig peir midla slikum
upplysingum sin & milli. bagnarskylda helst pott 13tid sé
af starfi.

Akveedi pessi eru ad hluta byggd d 32. gr.laga nr. 129/1997 um skyldu-
tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

Heefi
6. gr.

Stjornarmadur eda starfsmadur (nafn lifeyrissjods) er
vanheefur til ad eiga adild ad akvordun um vidskipti sjodsins
med fjarmalagerninga ef hann hefurhagsmunaad gaeta, sem
kynnu ad fara i baga vid hagsmuni sj6dsins eda gagnadilans
i vidskiptunum. Sama gildir ef um er ad raeda dkvardanir sem
tengjast fjolskyldu hans, venslaménnum eda fyrirtaeki, par
sem hann kann ad eiga umtalsverdra hagsmuna ad geeta
sem eigandi, stjérnarmadur eda starfsmadur.
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Stjérnarmadur eda starfsmadur sem veit um astaedur er
kunna ad valda vanhaefi hans skal an tafar vekja athygli a
peim.

Akvaedin um vanhaefi eru byggd d stjérnsyslulsgum. [ 31. grlaga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda
segir ad um heefi stjiornarmanns lifeyrissjo0s fari eftir dkveedum Il. kafla
stjérnsyslulaga.

Tilkynningaskylda
1. gr.

beir starfsmenn sem koma ad &kvérdunum um eda
framkvaemd vidskipta sjoédsins med fjarmalagerninga
med einhverjum haetti skulu ad eigin frumkvaedi tilkynna
yfirmanni sinum eda stadgengli hans um ol vidskipti fyrir
eigin reikning samdaegurs, pegar pad & vid, og eigi sidar
en vid upphaf naesta vinnudags eftir ad pau voru gerd.
Tilkynna skal um vidskipti med afleidusamninga baedi
begar peir eru gerdir og vid uppgjor.

beir starfsmenn sem sja um fjarfestingar fyrir
lifeyrissjodinn skulu tilkynna um verdbréfaeign sina og
gildandi fjarmalagerninga er peir taka vid starfinu.

Lifeyrissjédurinn skal halda skrd um tilkynningarskyld
vidskipti starfsmanna med fjarmalagerninga par sem
skrddar eru upplysingar um fjdrmalagerningana, fjarhaed
nafnverds, kaupverd og timasetningu kaupa.

Rannséknarskylda

8.gr

Leiki vafi & pvi hvort fyrirhugud vidskipti geti samrymst
dkvaedum pessara reglna eda dnnur atvik séu med peim
haetti ad dkvaedi pessara reglna eigi vid skulu peir adilar
sem reglur pessar taka til leita alits framkvaemdastjéra eda
formanns stjornar (nafn lifeyrissjéds), eftir pvi sem vid a,
sem sker Ur um slik atridi adur en vidskipti eru framkvaemd
eda onnur skref stigin sem gaetu brotid gegn reglunum.

Undirritun yfirlysingar
9.gr.

Stjornarmenn og starfsmenn (nafn lifeyrissjods) skulu
undirrita yfirlysingu um ad peir hafi kynnt sér og maka
sinum pessar reglur og skuldbindi sig til ad hlita peim, sbr.
fylgiskjal med pessum reglum.

Eftirlit
10. gr.
Formadur stjornar og framkvaemdastjori (nafn lifeyrissjods),

2007 til 20038

skulu, eftir pvi vid &, sja um og bera dbyrgd & kynningu
pessara reglna medal nuverandi og nyrra starfsmanna
og ad peir stadfesti skriflega ad peir hafi kynnt sér paer.
Einnig skulu ofangreindir adilar sja til pess ad reglurnar
séu almennt & vitordi stjérnarmanna og starfsmanna (nafn
lifeyrissj6dsins) asamt peim sem reglurnar varda. Einnig
ber ofangreindum ad sja til pess ad reglurnar séu jafnan
adgengilegar fyrir pa sem undir paer heyra. Formadur
stjérnar og framkvaemdastjori (nafn lifeyrissjéds) hafa
eftirlit med ad reglunum sé fylgt.

Brot a reglum
1. gr.

Brot & reglum pessum skal tafarlaust tilkynna stjorn (nafn
lifeyrissjods) sem, eftir edli brots, skal tilkynna pad Fjar-
malaeftirlitinu.

Vidurlog
12. gr.

Brot & reglunum geta vardad dminningu eda uppsdgn
adila er brjéta gegn peim dsamt pvi ad eftir pvi sem vid
verdur komid gangi vidskipti sem brj6éta gegn reglunum
til baka. Brot 4 ymsum dkvaedum reglnanna geta falid i sér
brot & 16gum um verdbréfavidskipti og getur starfsmadur
pvi saett vidurlogum skv. peim, sbr. XV. kafla laganna.

Gildistaka
13. gr.

Reglur pessar taka gildi vid undirritun stjérnar (nafn
lifeyrissjods) og ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins
samkvaemt I6gum.

Yfirlysing stjornarmanns/starfsmanns

Eg undirritud/adur hef kynnt mér og maka minum efni
reglna um vidskipti (nafn lifeyrissjdds), stjornar hans og
starfsmanna, med fjarmalagerninga, dagsettar____|
og heiti pvi ad virda paer reglur i hvivetna.

(Stadur), dags.

Vottar:
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ADILDARSJODIR LANDSSAMTAKA LIFEYRISSJODA

Lifeyrissjodur Hrein eign 31.12.2006 Innan LL
pus. kréna %

Lsj. verzlunarmanna 240.348.888 16,12%

Sameinadi lifeyrissjédurinn 88.373.003 5,93%

Almenni lifeyrissjédurinn 83.242.551 5,58%

Frjalsi lifeyrissjodurinn 59.613.928 4,00%

Festa lifeyrissjodur 48.634.303 3,26%

Lifeyrissjodur verkfraedinga 27.218.311 1,83%

Lifeyrissjoour starfsmanna sveitarfélaga 22.869.245 1,53%

Lifeyrissjodur hjukrunarfraedinga 22.147.806 1,49%

Lifeyrissjodur beenda 20.905.368 1,40%

Lsj. starfsmanna Reykjavikurborgar 13.179.379 0,88%

Kjolur lifeyrissjéodur ** 9.781.404 0,66%

Lsj. Tannlaeknafélags Islands 2.542.032 0,17%

Lsj. starfsmanna Akureyrarbaejar 2.378.238 0,16%

Lsj. Akraneskaupstadar 1.124.824 0,08%

Eftirlaunasjodur Slaturfélags Sudurlands 693.277 0,05%

Lsj. Neskaupstadar 443.865 0,03%

SamtalsiLL 1.491.248.256 100,00%

* Lifeyrissjodur Nordurlands og Lifeyrissjodur Austurlands sameinudust 1. jantiar 2007 undir heitinu Stapi lifeyrissjodur.
** |ifeyrissjédur Eimskipafélags islands, Lifeyrissjodur Flugvirkjafélags islands, Lifeyrissjodur Mjélkursamsdlunnar,
Lifeyrissjédur starfsmanna Oliuverzlunar islands og Lifeyrissjédur starfsmanna Aburdarverksmidjunnar sameinudust
1.jali 2007 undir heitinu Kjolur lifeyrissjédur.

N
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SKYRSLA OG ARITUN STJORNAR OG
FRAMKVAMDASTJORA

Landssamtok lifeyrissjéda voru stofnud 18. desember 1998. Landssamtokum lifeyrissjoda er setlad ad vera malsvari
lifeyrissjoda og geeta hagsmuna sjodfélaga peirra.

Arsreikningur Landssamtaka lifeyrissjéda fyrir arid 2007 er gerdur med sambaerilegum heetti og arsreikningur félags-
ins arid 4 undan. Samkvaemt rekstrarreikningi namu rekstrartekjur 39,4 millj. kr. og hagnadur af rekstrinum var 11,8

millj. kr. Eigid fé i arslok nam 59,5 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi, en eigid fé i arsbyrjun var 47,6 millj. kr.

Stjorn Landssamtaka lifeyrissjéda og framkvaemdastjori stadfesta hér med arsreikning peirra fyrir arid 2007 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 1. april 2008.

Stjorn Landssamtaka lifeyrissjoda:

Arnar Sigurmundsson

Haukur Hafsteinsson Fridbert Traustason
Gunnar Baldvinsson Gunnar Pall Palsson
Margeir Danielsson Porbjérn Gudmundsson

Pérunn Sveinbjérnsdottir

Framkveaemdastjori:
Hrafn Magnusson
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ARITUN OHADS ENDURSKODENDA

Til stjérnar og adildarsj6da Landssamtaka lifeyrissjéda

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landssamtaka lifeyrissjoda fyrir 4rid 2007. Arsreikningurinn hefur
ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reiknings-
skilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um érsreikninga.
Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glégga framsetningu ars-
reiknings sem er i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjorn-
enda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i |j6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra ann-
marka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og 68rum upplysingum i arsreikningnum. Val end-
urskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa alit a virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat a reikningsskilaadferd-
um og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins, sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins a arinu 2007, fjarhagsstodu pess 31. des-
ember 2007 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2007, i samraemi vid [6g um arsreikninga.

Reykjavik, 1.april 2008.

KPMG hf.

Saemundur Valdimarsson
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REKSTRARREIKNINGUR ARSINS 2007

Skyr.
REKSTRARTEKJUR:
Argjold ..o 2
REKSTRARGJOLD:
Laun og launatengd gjold ............ ...l 5
Annar rekstrarkostnadur ........ ... 6
AfsKriftir ... e 7

Rekstrarhagnadur (-tap) an fjarmunatekna og fjdrmagnsgjalda

FJARMUNATEKJUR OG (FJARMAGNSGJOLD):
Vaxtatekjur . ......ooi e
AFBUL ot
Vaxtagjold ......ooviiiiiiii i

Hagnadur ....... ..ottt 9

2007 2006
39.441.900 33.492.356
39.441.900 33.492.356
20.473.648 18.516.104
18.088.729 14.986.385

86.658 145.467
38.649.035 33.647.956
792.865 (155.600)
20.209.302 7.609.878
752.721 422.388
9.921.883) ( 1.404.025)
11.040.140 6.628.241
11.833.005 6.472.641
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EFNAHAGSREIKNINGUR
Eignir

Skyr.
FASTAFJARMUNIR:
Varanlegir rekstrarfjdrmunir:
Ahdld oginnréttingar .............ciiiiiiiiiiinn. 7

Ahzettufjarmunir og langtimakréfur:

Eignarhlutir i 6drum félégum ...................... 8

VELTUFJARMUNIR:
Skammtimakrofur ...

Handbaertfé ...

Veltufjarmunir ...

Eignir samtals
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2007 2006
201.204 287.862
732.208 732.208
933412 1.020.070

3.410.881 1.743.142
68.806.676 124.172.605
72.217.557 125.915.747
73.150.969 126.935.817




31. DESEMBER 2007

Eigio fé og skuldir

Skyr.
BIgiofe . ...oovieieii e 9
SKAMMTIMASKULDIR:

Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaping ehf. ..
Adrar skammtimaskuldir.................oool

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldirsamtals ............c..coviiiiiiiin....

2007 2006
59.478.845 47.645.840
9.349.460 74.816.304
4.322.664 4.473.673
13.672.124 79.289.977
73.150.969 126.935.817
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LIFEYRISSJODA

SJODSTREYMISYFIRLIT ARID 2007

REKSTRARHREYFINGAR:
Hagnadurarsins ........coouviiiiininiiiiininenananns
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Afskriftir ..o

Veltufé fra rekstri

Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda:
Skammtimakrofur, heekkun ........ ... il
Skammtimaskuldir, laekkun ....... .. ... L

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum

Handbeaert fé fra rekstri

FJARFESTINGARHREYFINGAR:
Seldur eignarhlutii6orufélagi ........................
Fjarfestingarhreyfingar

FJARMOGNUNARHREYFINGAR:
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda
um verdbréfaping ehf, breyting....................
Fjarfestingarhreyfingar
(Laekkun) haekkun & handbeerufé ......................

Handbeaertféiarsbyrjun .................. ... .. ...

Handbeertféiarslok...................coiiiiiiiiin..
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Skyr.

2007 2006
11.833.005 6.472.641
86.658 145.467
11.919.663 6.618.108

( 1.667.739) ( 29.546)
( 151.009) ( 168.788)
( 1.818.748) ( 198.334)
10.100.915 6.419.774
0 30.000
0 30.000
( 65.466.844) 68.919.557
( 65.466.844) 68.919.557
( 55.365.929) 75.369.331
124.172.605 48.803.274
68.806.676 124.172.605




SKYRINGAR
Reikningsskilaadferdir

Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningur Landssamtaka lifeyrissjoda er gerdur i samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglugerd um
framsetningu og innihald arsreikninga og samstaedureikninga. Arsreikningurinn byggir 4 kostnadarverd
sreikningsskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid 4dur. Arsreikningurinn er gerdur
i islenskum kronum.

Innlausn tekna

Argjold adildarsjédanna & arinu eru midud vid idgjaldatekjur peirra & arinu 2006. Argjéldin eru 0,067%
af 10% lagmarksidgjoldum sjédanna. Peir sjédir sem taka ekki lengur vid idgjoldum greida 0,0031% af
hreinni eign i arslok 2006.

Varanlegir rekstrarfigrmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir
eru reiknadar sem fastur hundradshluti midad vid aeetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til
nidurlagsverdi er nad.

Eignarhlutir i félogum
Eignarhlutir i 6drum félogum eru eignfeerdir 4 kostnadarverdi.

Laun og launatengd gjold

5. Laun og launatengd gjold greinast pannig: ................... 2007 2006
- 11 P 16.371.894 14.797.624
Launatengd gjold ...... ..ot 4.101.754 3.718.480
Laun og launatengd gjold samtals ........................... 20.473.648 18.516.104

Stodugildi i drslok umreiknud i heilsarsstorf ................oo.o.... 1 1

Laun og hlunnindi framkveemdastjéra og stjérnarmanna greinist pannig:

Hrafn Magnusson, framkveemdastjori ...........cooiiiiiiiniiiiiiiiiinieann 12.725.106
Arnar Sigurmundsson, formadur stjornar ...t 1.040.000
Haukur Hafsteinsson, varaformadur ............ooiiiniininniiiiiiiininnenanns 780.000
FriODert TraUuStasoNn ... ...ttt et e e e e e e e eeaas 520.000
Gunnar POrBaldvinsson ........ ... 520.000
Margeir Danielsson .. ........onon it e 520.000
POrunn SveinbjornsdOttir ... ...oonin i 520.000
Porbjorn GUOMUNASSON ...ttt e e e e e 520.000
GUNNAr PAIIPAISSON . ..o e 360.000
Viglundur POrStEINSSON ... vntte ettt e 160.000
Arnaldur LOFESSON ..ottt e 65.000
JON GUOBNI KIiSTJANSSON . .o v ettt ettt e e 45.000
Sigurbjorn SigurbjOrnssON ... ... et 42.500
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Skyringar, frh.:
BjOrn SNaebjornssON ... ..onii i e e 22.500
Elsa Bjork FriofinnsdOttir ........ooinii ittt et 22.500
GUArUN K GUOMAaNNSAOTIr . ..ottt e e e e e e e et 22.500
Sigurbjorg BjornsdOtlir ........o.eniiti it e e 22.500
Stefan A HalldOrsson . ...t 22.500
6.  Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: ..................... 2007 2006
HUasaleiga ....ovieii e 1.448.659 1.375.925
Annar hdsnadiskostnadur ..., 316.764 298.828
Pappir, prentun, ritfong  .........cooiiiii e 1.023.641 2.009.108
SIMAKOSTNAOUN ..ot e e 399.896 287.367
Burdargjold ... e 123.498 118.991
Baekur, blod og timarit ... 191.022 186.252
AdKeypt PjONnuSta ... 7.352.202 4.646.713
Rekstur bifreidar ... 1.592.088 1.654.932
Ferdakostnadur .........cuoiuiiniiii i 367.705 218.918
Fundir, radstefnur, Nndmskeid ........ccooeeiiiiiiiiinenn 1.138.843 1.417.447
Auglysingar og kynningarkostnadur ............... ..., 1.276.125 183.075
FEIAGSGIOIT et 761.117 599.540
SEYIKIr e 1.673.760 1.500.000
ANNAarkostnadur ........oiniiii e 423.409 489.289
Annar rekstrarkostnadursamtals ............ ... ...l 18.088.729 14.986.385

Varanlegir rekstrarfjarmunir

7. Varanlegir rekstrarfjdrmunir greinast pannig:
Ahéld, innréttingar og télvubunadur

STOFNVEID 1.1.2007 . . v ettt ettt et e e e e e e e et et e 1.980.220
StOFNVEID 31.12.2007 ettt ettt e e e e e e e e e et e et e 1.980.220
AFSKIIfad 1.1.2007 . oottt ettt et e e e e et e e e e s 1.692.358
AfSKIfad A ArINU ...t 86.658
AfSKIfad 31.12.20067 . . ..ottt ettt e e e e e e 1.779.016
BOkfaert verd 31.12.2007 ..ottt e e e e e 201.204
Afskriftahlutfoll ... ... 20-33%
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Ahzttufjarmunir

8. Eignarhlutir félagsins i 6drum félogum greinast pannig:
Eignarhlutur

Bokfeert verd

Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaping ehf. ......... 7,5% 672.208
Greidslustofa lifeyrissjodasf. .........coviiiiiiiiiiiiiiinn.. 6,0% 60.000
Eignarhlutir i 6drum félogum samtals ........................ 732.208
Eigid fé Eignarhaldsfélags lifeyrissjoda um verdbréfaping ehf. nam 663 millj. kr. i arslok 2007.

Eigio fé

9.  Yfirlit um eiginfjarreikninga:

Oréadstafad
Stofnfé eigio fé Samtals

Eigiofé 1.1.2007 .....oovviniiniiiiininnen, 24.416.897 23.228.943 47.645.840
Hagnadurarsins ............coooviviinn... 11.833.005 11.833.005
Eigio fé 31.12.2007 ....ovvveiiieiaeeen. 24.416.897 35.061.948 59.478.845

Skuldbindingar

10. Landssamtokin hafa gert rekstrarleigusamning um bifreid. Skuldbinding vegna samnings, sem ekki er

feerd i efnahagsreikning, nemur 1,6 millj. kr. og greidist 8 arunum 2008-2009.
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