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Formali sedlabankastjéra

Afangar & leid til trausts fjarmalakerfis

A alpjédlegum vettvangi hefur veri® unni® miki® starf 4 undan-
fornum misserum vid ad mota regluverk fyrir fjarmalastarfsemi
sem tekur mid af lerdéomum fjarmalakreppunnar. Mikilvaegur
afangi nadist i Basel hinn 12. september sl. pegar fundur sedla-
bankastjora og forstjora fiarmalaeftirlita peirra landa sem adild
eiga ad Basel-nefndinni um bankaeftirlit stadfesti nyjar alpjodlegar
vidmidunarreglur um eiginfjarhlutfall bankastofnana sem moétud
hofdu verid af Basel-nefndinni. Auk pess hefur verid sampykkt ad
innleida ny vidmid vardandi hamark & skuldsetningarhlutfalli og
laust fé banka. Hinar nyju reglur, sem kalladar eru Basel-Ill, munu
taka gildi & komandi arum og leysa pa af holmi nugildandi Basel
Il reglur.

Hin nyju vidmid fela i sér ad lagmarkskrofur um eigid fé
banka verda auknar umtalsvert og samsetning pess er baett med
pvi ad auka vaegi bokfaerds eiginfjar (e. common equity). A3 med-
téldum svokoélludum varadarsjod (e. conservation buffer) eykst
krafan um bokfart eigid fé Gr 2% i 7% og i heild eykst lagmarks
ahaettuleidrétt eiginfijarhlutfall ar 8% i 10,5%. Meginleerdémur
alpjédlegu fjarmalakreppunnar er ad vidbrogd vid vaxandi kerf-
isaheaettu i uppsveiflu og lausafjarvanda eftir ad kreppan skall &
voru ofullnaegjandi. Krafan um aukid eigid fé bankastofnana midar
ad pvi ad fjarmalafyrirtaeki geti i rikari meeli stadid af sér afoll i
framtiGinni. Til vidbotar vid ofangreindar lagmarkskrofur er gert
rad fyrir sveigjanlegri eiginfjiarkrofu a bilinu 0-2,5% sem akvedin
verdi fyrir bankakerfid i heild i hverju einstéku landi med hlidsjon
af almennri Gtlanapréun og 6drum pattum sem haft geta ahrif
& aheettu kerfisins. Slik sveigjanleg eiginfjarkrafa flokkast undir
pjédhagsvarudareftirlit (e. macro prudential regulation) fremur en
eindarvarudareftirlit (e. micro prudential regulation), pvi ad hun
hefur pau ahrif ad draga Or Utlana- og eignaverdssveiflum og
mildar pannig hagsveifluna. Notkun styritaekja & svidi pjodhagsvar-
Udar parf ad byggja baedi & pjodhagslegri greiningu og a greiningu
4 &heettu i fjdrmalakerfinu i heild. [ pvi felst meira en samlagning
dheettu einstakra fijarmalafyrirtaekja. P4 parf ad samstilla notkun
slikrar fjarmalastodugleikastefnu vid peningastefnuna. petta parf
ad hafa i huga pegar tekin er akvordun um hvernig og af hverjum
pessum styritaekjum er beitt en pad er hverri pjod i sjalfsvald sett.
islendingar purfa ad kynna sér vel hinar nyju vidmidunarreglur sem
felast i Basel-1ll en paer munu rata inn i ESB-regluverk og pannig
inn i hid islenska i gegnum EES-samninginn.” Pad mun pé taka
nokkurn tima par sem einstakir peettir Basel-1Il regluverksins verda
innleiddir  &féngum & arunum 2013-2019. Pad er hins vegar ekk-

1. Frekari upplysingar um Basel-Ill er ad finna & heimasidu Alpjodagreidslubankans i Basel, sja
t.d. http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm
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ert sem kemur i veg fyrir ad einstok l6nd innleidi reglurnar fyrr hja
sér. P4 mega Islendingar ekki gleyma pvi sem peim vard svo halt
a i addraganda fjarmalakreppunnar ad alpjodleg vidmid vardandi
reglur um eigid og laust fé banka fela i sér lagmarksvidmidun sem
ekki er vist ad dugi vid eftirlit og stjornun & innlendu fiarmalakerfi.

Margvisleg vinna hefur einnig verid i gangi hér a landi til ad
beata regluverk og eftirlit med fjarmalastarfsemi. begar hafa verid
faerdar i 16g breytingar sem baeta Gr ymsum veikleikum sem voru i
regluverki innlendra fjarmalafyrirteekja, svo sem vardandi lan gegn
veli i eigin hlutabréfum, lan til eigenda og storar ahaettuskuld-
bindingar. Framundan er vinna vid ad beeta ur agollum sem voru
a skipulagi og teekjum er mida ad pvi ad vardveita fijarmalastodug-
leika. | pvi sambandi hefur veri® bodad ad 16g um Sedlabanka
islands og 16g um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi verdi
tekin til endurskodunar. i pvi efni parf einnig ad lita til alpjodlegrar
reynslu og peirrar endurskodunar sem ni 4 sér stad vida um heim
ad pvi er vardar pjodhagsvarud, fyrirkomulag fjarmalaeftirlits og
bétt sedlabanka i hvoru tveggja. Sedlabanki islands hefur 4 undan-
férnum manudum unnid ad athugunum & pessu og mun & naestu
vikum birta skyrslu um efnid.

Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki islands hafa 4 undanférnum
manudum unnid sameiginlega ad pvi ad méta tillogur um samstarf
stofnananna um mat kerfisaheettu i fjarmalakerfinu, gagnkveem
upplysingaskipti og sameiginlega gagnagrunna. Mun afraksturinn
birtast & naestunni i endurbeettum samstarfssamningi pessara
stofnana. Med pessu eru tvaer helstu eftirlitsstofnanir fjarmala-
kerfisins ad taka hdndum saman um ad baeta tr peim agéllum sem
voru & verkaskiptingu og upplysingaskiptum fyrir hrun, eftir pvi
sem mogulegt er innan ndverandi lagaramma.

Afram er unnid ad pvi ad bata virkni og 6ryggi greidslu-
millunarkerfa. Pannig undirritudu eigendur Reiknistofu bank-
anna og Fjolgreidslumidlunar hf. rammasamkomulag hinn 15.
névember sl. sem midar ad pvi ad skilja & milli innvida og sam-
keppnisrekstrar i greidslumidlun. Sedlabanki [slands mun pé draga
sig ut Ur Reiknistofu bankanna en taka ad fullu yfir starfsemi
Fjolgreidslumidlunar. Hann mun pvi i framtidinni eiga og reka inn-
vidi kerfisins. Einnig hefur veri® unnid ad ymsum kdnnunum og
bréun greidslukerfa sem hafa aukid 6ryggi ad markmidi, eins og
lesa m& nanar um i kafla Ill i pessari skyrslu.

Enn er 6vissa um eiginfjarstddu fjarmalafyrirteekja og skulda-
stodu heimila og fyrirtaekja. Mikilveegt er ad minnka pessa 6vissu
til ad traust skapist & fjarmalafyrirteekjunum og fjarfesting og
bjédarblskapurinn ndi sér & strik. Seinni démur Haestaréttar um
gengisbundin lan sem kvedinn var upp i septembermanudi slo
golfi undir neikvaed ahrif 6loglegrar gengistryggingar a eigid fé
fijarmalafyrirteekjanna, pott afram riki nokkur évissa um hversu
vidteekt vandamalid er. Frumvarp efnahags- og vidskiptaradherra
um gengislan er pvi mikilvaegt skref til pess ad flyta nidurstodu i pvi
efni og studla pannig ad pvi ad meiri skridur komist 4 fjarhagslega
endurskipulagningu heimila og fyrirtaekja.



A naestu manudum mun skyrast hvort 6l6gmaeti gengistrygg-
ingar hefur par afleidingar ad eigendur fiarmalafyrirtaekja purfi ad
leggja peim til aukid eigid fé. Pad mun pé ekki negja til ad gefa
fiarmalafyrirteekjunum pad heilbrigdisvottord sem parf til pess ad
haegt sé ad losa verulega um gjaldeyrishoftin. Fjarmognun fjar-
maélafyrirteekja er na varin af héftunum og yfirlysingu stjérnvalda
um ad innlan séu ad fullu tryggd. Mikilvagt er ad traust & fjar-
malakerfid verdi neegjanlegt til ad fjarmognun kerfisins standist an
bessara varna. | pvi sambandi er pad einnig mikilveegt vidfangsefni
ad endurreisa virkni fjarmalamarkada sem adur léku stort hlutverk
i fjarmognun og dheettudreifingu og ad opna & ny adgang fjar-
malafyrirteekja og annarra adila ad erlendum lanamérkudum. betta
verda verkefni nastu missera dsamt vinnu vid ad proa regluverk og
eftirlit sem dugar betur til ad draga dr likum & fjarmalaaféllum en
pad fyrirkomulag sem var fyrir hrun.
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Helstu dhaettupeettir
og vidnamsprottur

i téflunum hér fyrir nedan er gerd grein fyrir helstu dhaettupattum
og vidnamsproétti i ndverandi stodu med likum heetti og adur hefur
verid gert, en greiningin er takmarkadri en i Fjdrmdlastédugleika
2010/1. Astand & alpjodlegum fjarméalamérkudum er viBkveemt,
medal annars vegna fjarmégnunarvanda banka og rikissjoda sumra
smeerri rikja & evrusvadinu. islenska fjarmalakerfid er ad vinna ar
margvislegum vanda sem einkum reedst af lokum gedum hluta
eigna banka og sparisjo0a og fijarmdgnun peirra. Jafnframt er virkni
mikilveegra fjarmalamarkada litil og par med gegna peir ekki sem
skyldi hlutverki sinu ad dreifa aheaettu og midla fé, baedi hlutafé og
lansfé. A moti kemur ad efnahagsaetlun stjérnvalda og peninga-
stefnan hafa skilad haekkandi gengi & pessu ari, leekkandi verdbdlgu
og traustari stddu rikisfiarmala. Unnid er ad framférum i opinberri
umgjord, eftirliti og greidslukerfum.

Tafla 1 Helstu dhaettupaettir

Ahatta

Geedi eigna
innlansstofnana

Fjarmoégnun,
litil virkni markada

Gallar i regluverki
og eftirliti

Skyring

Mat & eignum banka og sparisjoda er enn had mikilli
ovissu og djafnveegi er i efnahagslidum. Dregid
hefur ar évissu er tengist gengisbundnum lidum. |
kjolfar langvarandi samdrattar i pjédarbtskapnum er
fiarhagsleg stada fyrirtaekja og heimila veik.

Innlan eru uppistadan i fjarmégnun banka og
sparisjoda. bau eru yfirleitt traustari fjarmégnun en
skammtimalantékur & markadi en tilfeerslur geetu
ordid milli stofnana. Pa er fiarmégnunin na varin af
gjaldeyrishoftum og yfirlysingu um ad innlan séu ad
fullu tryggd. Markadir fyrir millibankalan, skuldabréf,
hlutabréf og gjaldeyri eru veikburda. Bein erlend fjar-
festing og adgangur ad erlendum lanamérkudum eru
enn takmorkud.

Hrunid leiddi i ljés ymsa galla i regluverki og eftirliti.
Pad tekur tima ad beeta ur pvi og eftir er ad mota
hvernig unnid verdur gegn kerfisaheettu og hvada
stofnanalega umgjord & ad vera um pa starfsemi.

Tafla 2 Vidnamsprottur

Vidnam

Efnahagshorfur

Endurreisn
fjarmalakerfisins

Opinber umgjoéra,
eftirlit og
greidslukerfi

Skyring

Efnahagsaaetlun stjérnvalda og peningastefnan hefur
skilad styrkara gengi, leekkandi verdbdlgu og traustari
stodu rikisfjarmala. Rikissjodur tekur & sig miklar
byrdar vegna hrunsins en skuldastadan er viéradan-
leg. Afgangur & vidskiptum vid utlond er grunnur fyrir
stodugleika i gengismalum & naestu arum.

Endurreisn fjarmalakerfisins er langt komin.
Starfsemin felst ni einkum f pjénustu vid innlend
fyrirtaeki, stofnanir og heimili. Umsvif starfandi banka
og sparisjéda eru litil midad vid pad sem 48ur var en
kerfid er p6 enn of stort. bvi parf ad hagreeda meira
til pess ad draga ur kostnadi, m.a. med samruna.

Unnid er ad pvi ad baeta regluverk & neaestu arum og
sama 4 vid a vettvangi ESB/EES. Samsvarandi
umbaetur verda innleiddar & islandi, p.m.t. virkara
eftirlit med kerfisahaettu og heimildir til

gagnadgerda. Fjarmalaeftirlitid hefur mo6tad nyja stefnu
og framundan er endurskodun & 16gum sem varda
eftirlit med starfsemi og stédugleika fjarmalakerfisins.
Vonast er til ad nyskipan i kjarna- og stodkerfum
greidslumidlunar nai fram ad ganga um naestu aramot.




|. Fjarmalamarkadir

Litil virkni og vidkvaem stada

Fidrmdlamarkadir eru mikilvaegur pattur fidrmalastédugleika i tvennum skilningi. beir gegna mikilvaegu hlut-
verki vid midlun lansfjar frd peim sem spara til hinna sem purfa fé til neyslu og fjdrfestingar umfram eigin
sparnad. Badi skuldabréfa- og hlutabréfamarkadir hafa einnig mikilvaeg ahrif & fidrmégnun, tekjur og efna-
hagsreikning fiarmalafyrirtaekja. bvi er mikilvaegt fyrir stédugleika fiarmalakerfisins i heild ad pessir markadir
hafi naega dypt og ad verdmyndum & peim sé ekki sveiflukennd tir hofi fram. Enn eru pessir markadir verulega
laskadir eftir 4f6ll fidrmalakreppunnar. Skilvirkni og dypt er mjég dbdtavant. A hlutabréfamarkadi hefur fyrir-
tekjum faekkad, & gjaldeyrismarkadi hefur dregid enn frekar ur veltu og velta & millibankamarkadi med krénur
er litil, en svipud og nokkud jafnari en & drinu & undan. Velta & skuldabréfamarkadi er dlika og & sama tima i
fyrra. Skuldabréfamarkadur er dypsti og virkasti markadurinn. Ma rekja pad til aukinnar utgafu rikissjods, til-
télulegra farra annarra vaenlegra fjarfestingarkosta og pess ad ttlendingar eiga téluvert af rikisbréfum sem peir
geta ekki leyst Ut vegna gjaldeyrishafta. [ peirri pvingudu stédutéku felst jafnframt dhaetta sem naudsynlegt er
ad leysa ur adur en gjaldeyrishéftin eru afnumin.

Skuldabréfamarkadur

Velta fyrstu 9 manudi 2010 hefur ad jafnadi verid 225 ma.kr. & manudi
samanborid vid 229 ma.kr. arid 4dur. September skar sig Ur en veltan

i peim manudi var 487 ma.kr. sem er si mesta fra pvi i september

Mynd [-1

~N

INI3TIONEQLSYIYWYEY I

Verd & 6verdtryggdum rikisbréfum 4 gjalddaga

2008 adur en bankarnir hrundu en pa jokst eftirspurn eftir 6ruggum 2019, 2025 og ibudabréfum 4 gjalddaga 2044

rikistryggdum verdbréfum mikid. Eins og sjd ma & medfylgjandi mynd
heaekkadi verd rikisskuldabréfa hratt i sidustu viku sl. 4gistmanadar og
fram i midjan september, en hakkunin hof ad ganga til baka skommu
adur en yfirlysing peningastefnunefndar var birt 22. september sl. en
lekkadi sidan snarpt i framhaldinu. Ymislegt bendir til ad ein asteda
pessarar miklu sveiflu hafi verid ad markadsadilar hafi i einhverjum maeli
misskili® yfirlysingu peningastefnunefndar i aglst pannig ad aformum
um afndm hafta hafi verid slegid a frest. bessi misskilningur leidréttist
sidan pegar peningastefnunefnd gaf Ut yfirlysingu sina i september.
Skuldsett stédutaka og hefdbundin béluhegdun magnadi sidan sveifl-
una enn frekar. Verd & bréfum med skemmri liftima laekkadi minna en
a peim lengri. Liklegt er ad pad skyrist ad nokkru leyti af daetlun stjorn-
valda um afnam gjaldeyrishafta sem kynnt var i agist 2009 par sem
gert er rad ad hoftum verdi fyrst étt af lengri skuldabréfum. Margir
eigendur rikisverdbréfa téldu ad pad myndi leida til s6luprystings &
lengstu flokkunum og dkvadu pvi ad selja bréfin sin adur til ad verjast
gengistapi. Ovissa & medal fjarfesta um timasetningu og framkvaemd
gjaldeyrishafta virdist vera stor dvissupattur vid verdlagningu innlendra
skuldabréfa um pessar mundir.

Millibankamarkadur med kronur svipadur
og a sidasta ari
i addraganda bankahrunsins minnkadi velta & millibankamarkadi.

Traust & milli fjarmalafyrirtaekja minnkadi og pau leitudu i auknum maeli
i fyrirgreidslu til Sedlabankans. Sému hegdun matti sj4 erlendis. [ kjolfar

& skuldabréfamarkadi
Daglegar tolur 1. jantar - 22. oktdber 2010
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Heimild: Kauphall fslands.
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Mynd 1-2
Einnar naetur REIBOR-vextir
Daglegar tolur 1. jantar - 27. oktdber 2010

%

JTF M TATMTS T TATs To
Heimild: Sedlabanki fslands.
Mynd -3
Hlutabréfavisitolur
Daglegar tolur 1. jantar 2007 - 22. oktéber 2010
Visitala
fa SR
2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010
— OMXI15
— OMXI6

Heimild: Kauphall islands.

hrunsins faekkadi vidskiptavokum & millibankamarkadi med krénur ar
sex i prja, sem eru stéru vidskiptabankarnir. Velta minnkadi pvi enn
frekar & arinu 2009 og var engin velta & markadnum i 5 manudi af
12. bad sem af er arinu 2010 er velta & markadnum farin ad nalgast
veltuna fyrir allt &4rid 2009. Veltan er jafnari en arid & undan og minni
munur a veltuminnsta og —-mesta manudi arsins. Liklegt er ad fjoldi vid-
skipta & arinu 2010 verdi svipadur og 4 arinu 2009. Velta & arinu 2010
geeti ordid adeins harri en & sidastlionu ari en jafndreifdari yfir arid.

Millibankamarkadur med krénur er adallega notadur i peim til-
gangi ad jafna greidsluflaedi fjarmalafyrirtaekja milli daga. Vaxtamyndun
& honum fylgir vaxtadkvérdunum Sedlabankans en REIBOR-vextir
eru einnig notadir sem vaxtavidmid i 68rum vidskiptum. Ad jafnadi
eru hreyfingar & REIBOR-voxtum mjog litlar milli vaxtadkvardana
Sedlabankans pratt fyrir vidskipti. REIBOR-markadurinn er mikilveegur
farvegur fyrir lausafjarstyringu bankakerfisins. Markadurinn einkennist
enn af pvi ad lanalinur & honum eru litlar og ekki eru allir vidskipta-
bankar pétttakendur & honum. Pratt fyrir dkvedna vankanta hefur
markadurinn adeins lifnad vid.

Tafla 1-1 Millibankamarkadur med kréonu

2007 2008 2009 2010’
Velta, m.kr. 1.355.570 700.102 301.530 292.500
Velta & manudi, m.kr. 112.964 58.342 25.128 23.667
Bil veltu & manudi,> ma.kr. 49-158 1,5-250 0-128 2-65
Fjoldi vidskiptavaka 6 6 3 3
Fjoldi vidskipta 1480 502 161 140

1. 2. jandar - 27. oktober. 2. Synir veltuhasta og veltulagsta manudinn.
Heimild: Sedlabanki [slands.

Hlutabréfamarkadur

Vid hrun bankanna priggja, Landsbanka, Glitnis og Kauppings, i okt6-
ber 2008, vard islenskur hlutabréfamarkadur fyrir hréum skelli enda
hafdi samanlagt markadsverdmeeti peirra verid yfir 60% af heildar-
verdmeeti skradra félaga i kauphéllinni fyrir hrun. [ arslok 2007 var
markadsvirdi skradra bréfa i kauphéllinni 2.570 ma.kr. eda um 196%
af vergri landsframlei@slu. Urvalsvisitalan (OMXI15), sem meeldi
breytingar & verdmaeti fimmtan staerstu og veltumestu félaganna i
kauphéllinni hverju sinni, var & uppleid og fér haest i 9.016 stig i juli
2007. | kj6lfar hrunsins hefur skradum félégum faekkad mjog mikid
og velta & markadnum er litil. [ lok ars 2009 var markadsvirdi skradra
hlutabréfa i kaupholl komid nidur i 208 ma.kr. eda tep 14% af vergri
landsframleidslu og einungis 10 félog skrad 4 adallista. Engar nyskran-
ingar urdu & arinu en fimm fyrirtaeki voru afskrdd af adalmarkadi.

i kjolfar breyttra adsteedna 4 markadnum tok gildi i jandar 2009
ny Urvalsvisitala, OMXI6, i henni eru sex félég, og byrjadi han med
upphafsgildid 1000. Visitalan hefur sveiflast toluvert, for laegst i um
563 stig i mars 2009 en i lok september 2010 var han 920 stig. [ lok
april 2010 voru hlutabréf Bakkavarar tekin ur vidskiptum og fakkadi
ba félogunum enn um eitt. Markadsverdmeeti skradra fyrirtaekja a
adalmarkadi i lok september 2010 var rimir 234 milljardar og velta
fyrstu niu manudi arsins 15,3 ma.kr., samanborid vid 44 ma.kr. & sama



tima 4rid 2009. Ohatt er ad segja ad rélegt hafi verid yfir innlendum
hlutabréfamarkadi fra hruni. Litid traust er & markadinn og hafa vio-
skipti ad mestu feerst yfir & skuldabréfamarkadinn par sem rikistryggd
skuldabréf hafa verid allsradandi. Af peim 9 félogum sem nu eru &
adallista eru 4 faereysk en vidskipti med eitt peirra, Eik banka, hafa
verid stodvud. Ljost er pvi ad mikil porf er & fleiri fyrirteekjum inn &
hlutabréfamarkadinn. Myndi pad auka valkosti fjarfesta, auka traust
og gera markadinn virkari.

Tafla I-2 Hlutabréfamarkadur

Lok sept.
2007 2008 2009 20107
Markadsverdmati fyrirteekja 2.570.611 737.054 207.978 234.103
i arslok, m.kr.
Markadsverdmati KB, GLB, L[, m.kr. ~ 1.375.573 483.516 -
Fjoldi skradra fyrirtaekja' 30 18 13 12
OMXI15, visitalan 6.318,0 352,2 -
OMXI6, visitalan - - 815,0 920,1
Velta & hlutabréfamarkadi, ma.kr. 3.122 1.222 50,5 15,3

1. 1. jandar - 30. september. 2. First North og adallisti.
Heimild: Kaupholl fslands.

Gjaldeyrismarkadur

Fyrstu niu manudi arsins 2010 styrktist gengi kronu gagnvart evru um
ramlega 16% og 12,4% gagnvart vidskiptaveginni gengisvisitélu. A
sidasta ari leekkadi gengi kronunnar um 5,5% gagnvart evru. Vidskipti
& millibankamarkadi med gjaldeyri hafa verid litil og hafa fjarmala-
fyrirtaekin ad mestu leyti jafnad Gt fleedi hja sér i innanhdssvidskiptum.
Vegna pess hve markadurinn er grunnur parf liti@ ad gerast til pess
ad hreyfa hann. Toluvert faerri vidskipti hafa verid 4 markadnum en
a siBastlidnu ari. Velta & millibankamarkadi med gjaldeyri fyrstu niu
manudi arsins var 12,8 ma.kr. par af var hlutfall Sedlabankans i velt-
unni um 18% eda 2,4 ma.kr. A sidasta ari var heildarvelta arsins rmir
62 ma.kr. og hlutur Sedlabankans & markadnum um 24%, en bankinn
seldi gjaldeyri inn & markadinn vi® og vid allt fram i névember 2009. |
lok aguist 2010 hof Sedlabankinn regluleg kaup & gjaldeyri er mida ad
pvi ad auka pann hluta gjaldeyrisfordans sem er ekki fenginn ad lani.
Sedlabankinn kaupir 1,5 m. evra af vidskiptavokum einu sinni i viku.
Fjarhadin var valin med pad ad leidarljosi ad ahrif & gengi krénunnar
yrdu sem minnst og hefur pad gengid eftir.

Vidskipti med kronur & aflandsmarkadi hafa verid takmorkud
pad sem af er arinu. Eftir ad lokad var fyrir glufur i framfylgd gjald-
eyrishafta i oktober 2009 dré verulega Gr moguleikum & ad koma
aflandskrénum til landsins og hafa vidskipti & aflandsmarkadi dregist
saman i kjolfar pess.

Tafla 1-3 Millibankamarkadur med gjaldeyri

2009 20107
Velta, m.kr. 62.427 12.834
Velta Sedlabankans, m.kr. 14.937 2.364
-Veiking/+styrking gagnvart evru -5,5% 16,15%
-Veiking/+styrking gengisvisitolu -7,03% 12,4%
Fjoldi vidskipta 1.179 180

1. 1. jantar - 30. september.
Heimild: Sedlabanki slands.

FJARMALAMARKADIR

Mynd -4

Gengi kronu gagnvart evru og evru
gagnvart Bandarikjadal

Daglegar télur 1. jandar - 30. september 2010

Kr./evra Evra/Bandatikjadalur
185 1,50
180 1,45
175 1,40
170 1,35
165 1,30
160 1,25
155 1,20
150 1,15
145 T T T T T T T T 1,10

—— Gengi kronu gagnvart evru (v. as)
— Gengi evru gagnvart Bandarikjadal (h. as)

Heimild: Sedlabanki fslands.
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Il Fjarmalafyrirtaeki’

Unnid ar vandanum

Enn er glimt vid afar vandasém vidfangsefni hja fiarmdlafyrirtaekjum. Mikid fé hefur verid lagt til endurreisnar
peirra og eignarhaldid liggur nu ljést fyrir. Endurskipulagning skulda fyrirtaekja og heimila stendur yfir en
unnid er dr vandanum m.a. med hlidsjon af nylegum démum Heaestaréttar um 6l6gmeeti gengistryggingar og

tilheyrandi vaxtavidmid. Tolvert misvagi er & milli eigna og skulda fjarmalafyrirtaekja i erlendum gjaldmidlum

og hefur Sedlabankinn til athugunar ad adstoda vid lausn vandans. Liklegt er pé ad fyrrgreindir démar muni

leida til pess ad gjaldeyrismisveegi bankanna minnki nokkud. Lausafjdrdhatta vidskiptabanka og sparisjéda

tengist a0 mestu haettu 4 Uttektum innldna auk dvissu um innstreymi af utldnasafni. Erlendir adilar og bu

gémlu vidskiptabankanna eiga talsverdar innstadur i vidskiptabénkunum. Bankarnir purfa ad vera vidbunir

beim méguleika ad hluti framangreindra innstaedna verdi feerur dr landi med tilheyrandi dhrifum & lausafjar-

N
o

stédu og flaedi 4 gjaldeyrismarkadi. [ lok juni sl. uppfylltu staerstu vidskiptabankarnir kréfur Fidrmalaeftirlitsins

um 16% ldgmark eiginfjdrhlutfalls og fram hefur komid ad peir muni rdda vid ahrif nylegra déma Haestaréttar

FJARMALASTODUGLEIKI
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Mynd 11-1
Eignir innlansstofnana, hlutfall af VLF'

Ma.kr. %
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2009 2010

mm  Eignir (v. &s)
—— Eigniri % af VLF (h. &s)

1. Innlansstofnanir, september 2008, desember 2009 og juni 2010.
Heimild: Sedlabanki islands.
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um gengistryggingu og vaxtavidmid. Endurskipulagning sparisjéda hefur stadid yfir i nokkurn tima og sér nu
fyrir enda hennar. Ljést er ad leggja parf [budaldnasjédi til umtalsvert aukid eigid fé & naestunni.

Fjarmalakerfi

Heildareignir fjarmalakerfisins ndmu um 7.600 ma.kr. i lok juni 2010.
Vidskiptabankar og sparisj6dir, 60ru nafni innlansstofnanir, eru staersti
adilinn i fjarmalakerfinu. Eignir peirra ndmu teeplega 3.000 ma.kr. eda
um tvofaldri vergri landsframleidslu og hakkudu einungis litillega fra
aramotum. Vid prot Byrs sparisjods i april siBastlionum voru eignir
feerdar fra sparisjodnum til Byrs hf. sem er vidskiptabanki. Vid pad
drést sparisjodakerfid mjog saman og i lok juni ndmu heildareignir
starfandi sparisjéda einungis um 5% af heildareignum innlansstofn-
ana. Eignir annarra lanafyrirtekja en vidskiptabanka og sparisjoda
namu 1.145 ma.kr. Langstaerstur hluti peirra eru eignir ibudaldnasjods.

Tafla I1-1 Eignir fjarméalakerfisins®

Eignir, ma.kr. 31.12.2009 30.06.2010
Bankakerfi 3.910 3.994
p.a. vidskiptabankar 2573 2.796
p.a. sparisjodir 383 150
Ymis lanafyrirtaeki 1.194 1.145
b.a. Ibadaldnasjédur 795 833
Lifeyrissjodir 1.848 1.900
Tryggingarfélog 129 137
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir 200 264
Lanasjodir rikisins 148 157
Heildareignir 7.430 7.597

1. Ekki tekid tillit til innbyrdis vidskipta. Erlendir adilar ekki medtaldir.
Heimild: Sedlabanki fslands.

1. | pessum kafla er fjallad um starfandi vidskiptabanka og sparisjédi auk ymis lanafyrirtaeki.

Jafnframt fylgir vidauki med efnahagsyfirlitum innlansstofnana fyrir lok oktober 2010.
Villur eda skekkjur geta verid i gognum sem Sedlabankinn feer fra fjarmalafyrirtaekjum og
Fjarmalaeftirlitinu. Gerdur er fyrirvari um framsetningu talna og alyktanir vegna areidan-
leika adfenginna gagna sem og hugsanlegrar lagalegrar ovissu.



Vidskiptabankar

Samanl6g0 ardsemi eigin fjar samstaedna steerstu vidskiptabanka nam
um 16% 4 fyrri arshelmingi 2010.2 A timabilinu ndmu hreinar vaxta-
tekjur 44 ma.kr. og samanlagdur vaxtamunur var 3,5%.3 Vaxtamunur
hefur pvi aukist fra arinu 2009 en pa nam hann 2,4%. Vegna
hugsanlegra Gtlanatapa umfram nidurfarslu vid kaup 4 eignum gémlu
bankanna parf vaxtamunur neastu misseri ad vera naegur til pess ad
eigid fé skerdist ekki. Eignir bankanna eru ad mestu leyti fjarmagnadar
med skuldum & 6verdtryggdum voxtum, einkum innlanum. Leaekkun
innlansvaxta & fyrri hluta arsins 2010 leiddi til meiri vaxtamunar en
ella. A fyrri helmingi 4rsins ndmu poknunartekjur um 8 ma.kr. og
tekjur af fjarmalastarfsemi um 6 ma.kr. Hagnadur var af markads-
skuldabréfum en tap & hlutabréfum og afleidum. bratt fyrir styrkingu
krénunnar & timabilinu nam gengishagnadur um 5 ma.kr., einkum
vegna fjarmagnsuppbyggingar NBI hf. sem fjarmagnar sig ad storum
hluta med erlendu lani fra Landsbanka islands hf. A timabilinu voru
umtalsverdar tekjur af metinni virdishakkun Gtlanasafnsins sem nyju
bankarnir toku yfir af peim goémlu. Samanlogd tekjufeersla vidskipta-
bankanna vegna metinnar virdishakkunar yfirtekinna Gtlana nam
pannig 33 ma.kr. eda 33% af hreinum rekstrartekjum.* Sé litid framhja
tekjum af fjarmalastarfsemi og 68rum tekjum, m.a. vegna uppfeerslu
yfirtekinna Gtlana, nam rekstrarkostnadur i hlutfalli af reglulegum
tekjum um 55%. A timabilinu nam virdisryrnun atlana um 39 ma.kr.
Hluti hennar er til kominn vegna nidurfaerslu gengisbundinna Gtlana
sem Haestiréttur hefur deemt o6logleg. Vir8isryrnun Gtlana i hlutfalli af
hreinum vaxtatekjum nam 88%. Mikil virdisryrnun helst i hendur vid
endurskipulagningu Gtlana og mikil vanskil vidskiptamanna.

[ lok jani 2010 nam bokfert virdi heildardtlana vidskipta-
bankanna taeplega 2.000 ma.kr. Rimlega helmingur Gtlana bankanna
var gengisbundinn og um fjérdungur verdtryggdur. Lan vidskipta-
bankanna til fyrirtaeekja ndmu um 59% af heildaratlanum, 24% voru
til heimila og um 5% til erlendra adila. Fra bankahruninu haustid 2008
hefur eftirspurn eftir nyjum atlanum verid afar litil. | jani nam bokfeert
virdi heildaritlana samstaedna priggja staerstu vidskiptabanka um
1.765 ma.kr. og jukust pau litillega frd &ramétum. A sama tima nam
fjarheaed afskriftareiknings utlana rimlega 128 ma.kr. eda um 7,3% af
heildaratlanum. Stada afskriftareiknings Gtlana endurspeglar virdis-
ryrnun Gtlana eftir stofnun nyju bankanna.

Vid stofnun nyju bankanna var hluti dtlana gémlu bankanna
faerdur yfir til hinna nyju med umtalsverdum afslaetti enda pa pegar
liost ad virdisryrnun yrdi mikil og likur & fullri innheimtu i mérgum til-
fellum hverfandi. A undanférnum manudum hafa atlan verid endur-
skipulogd i auknum meeli og er nt svo komid ad rim 39% af Gtlanum
nyju bankanna eru i vanskilum eda greidslur & gjalddaga taldar 6lik-

Med staerstu vidskiptabénkum er att vid Arion banka hf., islandsbanka hf. og NBI hf.

Hreinar vaxtatekjur og vaxtamunur ad teknu tilliti til metinnar nett6 virdishaekkunar yfir-
tekins Utlanasafns.

4. Tekjur vegna metinnar virdisheekkunar yfirtekinna utlanasafna ad teknu tilliti til gjald-
faersina vegna breytinga 4 virdi eignatengdra skuldabréfa.
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Mynd 11-2
Tekjur og gjold vidskiptabanka'

Ma.kr.

T T T
Hreinar ~ Rekstrar-  Virdis-
rekstrar- gjold ryrnun
tekjur

T
Tekju-  Hagnadur
skattur

1. Samstaedur staerstu vidskiptabanka, fyrri arshelmingur 2010.
Heimildir: Arshlutareikningar vidskiptabanka.

Mynd 11-3
Heildaratlan vidskiptabanka
eftir tegundum lana’

2009 2010 (juni)

B Gengisbundin lan
B Overdtryggd lan
== Verdtryggd lan

1. Vidskiptabankar, modurfélég.
Heimild: Sedlabanki slands.
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legar.® Ljost er ad stor hluti pessara lana parfnast endurskipulagningar.
begar bankarnir ljuka endurskipulagningu peirra utlana sem eru ekki
i skilum kemur stada peirra betur i ljos og par med frekara svigrim
beirra til ad adstoda heimili og fyrirtaeki i greidsluerfidleikum.

Tafla 11-2 Hlutfall heildardtlana i skilum og vanskilum’

Allir ldnaflokkar 31.12.2009 31.08.2010
Lan i skilum an endurskipulagningar 44% 35%
Lan i skilum eftir endurskipulagningu 14% 26%
Lan i 90 daga vanskilum eda greidslur 6liklegar 42% 39%
Samtals 100% 100%

1. Samstaedur priggja staerstu vidskiptabanka. Bokfaert virdi.
Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

Enn er ovist hve mikil &hrif domar Heestaréttar vegna gengis-
bundinna lana hafa & eignasafn bankanna. Nu liggur fyrir Alpingi
frumvarp efnahags- og vidskiptard®herra um breytingar & l6gum nr.
38/2001, um vexti og verdtryggingu. Frumvarpid kann ad breytast
i medforum pingsins og pvi er ovist ad hve miklu leyti dvissu um
bennan lanaflokk verdur ad fullu eytt pegar og ef breytingar verda
sampykktar.

i eftirfarandi t6flu ma sja vedhlutfoll fasteignavedlana priggja
steerstu vidskiptabankanna. Eins og fram kemur eru um 22% af
upphaed lananna med vedhlutfall heerra en 90%. Vida erlendis hafa
stjornvold sett reglur um hamork fyrir vedhlutfall, svo sem i Noregi
(90%) og Svipjéd (85%)

Tafla I1-3 Vedhlutfoll fasteignavedlana’

Vedhlutféll 30.06.2010
Vedhlutfall 0-50 33%
Vedhlutfall 50-70 19%
Vedhlutfall 70-90 22%
Vedhlutfall 90-100 8%
Vedhlutfall yfir 100 14%
Vedhlutfall 6pekkt 4%
Samtals 100%

N\yl’ld -4 1. M6durfélog priggja staerstu vidskiptabanka. Hlutfall dtlana af markadsvirdi fasteigna.

Stoérar dheettuskuldbindingar’

Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

Samkveemt upplysingum fra Fjarméalaeftirlitinu ndmu saman-

400 Ma.kr. % af eiginfjargrunni 100
lagdar fjarhaedir storra dhaettuskuldbindinga hja samstaedum vid-
3001 - - skiptabankanna um 275 ma.kr. i lok juni 2010 eda um 68% af eigin-
fjargrunni peirra.®” Heildarfjoldi ahaettuskuldbindinga sem nema 10%
200 — — . .. s . ., , .
eda meiru af eiginfjargrunni var 19 og prjar ndmu meiru en 25%
100F - -
0 2009 2010 (jani) 0 5. Stor hluti dtlana i vanskilum hafdi pegar verid faerdur nidur pegar nyju bankarnir voru
stofnadir.
B Ahettuskuldbindingar, nett6 (v. as) 6. Storar dheettuskuldbindingar eru skuldbindingar (lanveitingar, verdbréfaeign, eignarhlutir,
—  Ahettuskuldbindingar i % af eiginfjargrunni (h. &s) veittar abyrgdir o.fl.) vegna einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra adila sem
nema 10% eda meira af eiginfjargrunni fijarmalafyrirteekis. Samkvaemt I6gum nr. 161/2002,
1. SamstaeBur vibskiptabanka. um fjarmalafyrirtaeki, ma dhaetta vegna eins eda fleiri innbyrdis tengdra vidskiptamanna
Heimild: Fiarmalaeftiritid. ekki fara fram r 25% af eiginfijargrunni og samtala stérra ahaettuskuldbindinga ma ekki

fara yfir 800% af eiginfjargrunni.
7. Vibskiptabankar ad Byr hf. undanskildum.



hamarki reglnanna.? Fjarhadir og fjoldi stérra dhaettuskuldbindinga
hafa lekkad fra sl. aram6tum. Sedlabankinn er peirrar skodunar ad
svigrim til storra dheettuskuldbindinga eigi ekki ad nyta ad fullu.
Pannig attu skuldbindingar steerstu vidskiptamanna ekki ad fara upp
fyrir 20% af eiginfjargrunni, hvad pa upp fyrir 16gbundid hamark
eins og ad framan greinir. Jafnframt er mikilvaegt ad fyrirbyggja ad
fyrirgreidsla vid einstaka vidskiptamenn dsamt adilum peim tengdum
myndi stérar aheaettuskuldbindingar i bokum fleiri en eins banka. Slikt
veeri dhyggjuefni Gt fra sjonarholi fjarmalastodugleika.

Vid stofnun nyju bankanna myndadist mikid misvaegi milli eigna
og skulda i erlendum gjaldmidlum. Stér hluti eigna gdmlu vidskipta-
bankanna var i formi dtlana i erlendum gjaldmidlum en samsvarandi
skuldir urdu eftir i protabdum gdémlu bankanna. Misvaegid er langt
umfram reglur Sedlabankans og eykur par ad auki eiginfjarbindingu
fijarmalafyrirteekja. Markadur fyrir aheettuvarnir er svo gott sem
ovirkur hérlendis auk pess sem gjaldeyrishoft setja fijarmalafyrirteekjum
skordur ad pvi er vardar adgang ad slikum vidskiptum erlendis. pau
hafa pvi takmarkadar leidir til ad leidrétta stdduna medan litid traust
er & islenskum fjarmalamarkadi og ahaettufeelni enn mikil.

Allt fra hruni bankakerfisins hafa vidskiptabankarnir unnid ad
leekkun misveegis eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum. Hefur
beim ordid nokkud dgengt i peim efnum. | 4rshlutareikningum priggja
steerstu vidskiptabankanna er ad finna leidréttingar 4 gjaldeyrismis-
veegi i bokum peirra med tilliti til neemni breytinga & bokfaerdu virdi
eigna gagnvart breytingum & gengi krénunnar. Likt og sja ma i
toflu 4 hefur gjaldeyrismisveegi i bankakerfinu minnkad nokkud fra
aramotum.

Tafla 11-4 Misveegi eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum’

317.12.2009 30.06.2070
Bokfaert gjaldeyrismisveaegi 144% 116%
Leidrétt gjaldeyrismisvaegi 27% 13%

1. Samstadur priggja staerstu vidskiptabanka. Misvaegi i hlutfalli af eiginfjargrunni.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.

Undanfarna manudi hefur Sedlabankinn leitad leida til ad
adstoda banka og sparisjodi timabundid vid ad draga Ur ofangreindu
misvaegi. Verdur pad gert med vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningum
(e. cross-currency interest rate swaps) sem tlad er ad draga ur mis-
veegi sem rekja ma til eigna i erlendum gjaldmidlum sem skila gjald-
eyristekjum i rekstri. Bréf pessa efnis for til fjarmalafyrirteekja pann 6.
oktéber sl.

Ad 6llum likindum munu démar Heestaréttar vegna svokalladra
gengistryggdra lana hafa ahrif 4 bokfaert misveegi eigna og skulda
i erlendum gjaldmidlum. Gera ma rad fyrir ad lanssamningar sem
innihéldu 6skuldbindandi dkveedi um gengistryggingu muni eftirleidis
verda tilgreindir i islenskum kronum. Bokfaert gjaldeyrismisvaegi mun
pba leekka sem breytingunni nemur en pad dregur 0r eiginfjarporf.

8. Fjarheedir, fioldi og edli/tegundir storra dhettuskuldbindinga eru mismunandi fra einum
vidskiptabanka til annars.
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Mynd 11-5
Fjarmégnun vidskiptabanka!

o,
o

2009 2010 (juni)

Em  Innlan
mm  Onnur lantaka
= Eigio fé

1. Vidskiptabankar, modurfélog.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd II-6
Innlan vidskiptabanka f hlutfalli af Gtlanum’

%

T T T
Des. 2009 Jani 2010 Okt. 2010
1. Vidskiptabankar, modurfélsg.
Heimild: Sedlabanki islands.

Vid stofnun nyju vidskiptabankanna jokst verdtryggingarmis-
vaegi i bankakerfinu mikid par sem verdtryggd utlan voru ferd yfir
til nyju bankanna en samsvarandi lantaka vard eftir i protablum
gbmlu bankanna. Moguleikar nyju bankanna til utgafu verdtryggdra
skuldabréfa hafa verid takmarkadir. Verdtryggdar eignir umfram verd-
tryggdar skuldir priggja steerstu vidskiptabankanna namu teplega
130 ma.kr. pann 30. juni sl. og hofdu aukist nokkud fra dramotum.
Gera ma rad fyrir ad hluti lanssamninga sem innihéldu 6skuldbind-
andi gengistryggingu muni eftirleidis verda tilgreindur i islenskum
krébnum med verdtryggingu. Ad sama skapi ma buast vid ad hluta
lana i erlendum gjaldmidlum verdi breytt i verdtryggd lan i islenskum
kronum. Ohjdkveemilega mun petta auka verdtryggingar6jofnud
bankakerfisins.

Talsverd vaxtadhaetta er i bankakerfinu enda eignir ad sterstum
hluta i formi Utlana med toluvert lengri liftima en skuldir sem eru ad
langsteerstum hluta innlan. Fastvaxtadhetta hefur aukist nokkud fra
sl. &ramétum og hefdi mogulegt tap staerstu vidskiptabanka pann 30.
juni sl. getad numid teplega 11,9 ma.kr. vid 1% hakkun markads-
vaxta.

Tafla I1-5 Fastvaxtadhatta’

Overdtryggdir ~ Verdtryggdir ~ Gengisbundnir
M.kr. lidir lidir lidir Samtals
1% vaxtahaekkun -1.650 -9.288 -943 -11.882

1. Modurfélég priggja staerstu vidskiptabanka, lok jani 2010.

Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

Langsteerstur hluti fjarmdgnunar vidskiptabankanna eru innlan.
Onnur lantaka bankanna er enn sem komid er fremur litil, ef undan
er skilid skuldabréf i erlendum gjaldmidlum til 10 ara sem NBI gaf Gt
til Landsbanka islands hf. i tengslum vid uppgjér & endurgjaldi & mis-
mun yfirtekinna eigna og skulda. Lausafjaraheetta bankanna tengist
bvi ad mestu heettu & dttektum innldna auk dvissu um innstreymi af
Gtlanasafninu. Margir vidskiptavinir standa mjog illa en pad minnkar
greidsluflaedi af Gtlinum og par med innstreymi lauss fjar. Teeplega
80% af innsteedum hja bonkunum eru ébundnar og pvi purfa peir ad
gera rad fyrir a0 geta stadid skil & storum hluta innsteedna 4 hverjum
tima. Vanta ma ad hluti innlana flytjist til eftir pvi sem fjarfestingar-
kostum fjolgar og ahaettufaelni minnkar. Einnig ma telja liklegt ad
hugsanleg breyting & yfirlysingum rikisstjorna um ad innlan & fslandi
séu ad fullu tryggd, muni hafa ahrif 4 val fjarfesta & dvéxtunarleidum.
pa eiga erlendir adilar um 16% innstaedna i vidskiptabonkunum og
gbmlu vidskiptabankarnir um 6%. Bankarnir purfa ad vera vidbunir
beim moguleika ad hluti framangreindra innsteedna verdi faerdur ar
landi med tilheyrandi ahrifum & lausafjarstodu banka og flaedi & gjald-
eyrismarkadi.

Sedlabankinn setur reglur um laust fé lanastofnana. Samkvaemt
reglunum eru lausar eignir og skuldbindingar flokkadar eftir tima-
bilum og gefid vaegi eftir aheettu. Eignir og skuldir eru flokkadar
4 fjogur timabil; laust fé innan eins manadar, innan eins til priggja
manada, innan priggja til sex manada og innan sex til tolf manada.
Lanastofnanir skulu samkvaemt reglunum hafa lausar eignir umfram



Tafla 11-6 Innsteedur hja vidskiptabonkum®

Innstaedur, ma.kr. 31.72.2009 30.06.2010 Hlutfall af
innstaedum

Innlendir adilar 1.487 1.537 84%
b.a. i islenskum krénum 1.229 1.332 87%
p.a. i erlendum gjaldmidlum 257 205 13%
Erlendir adilar 259 296 16%
b.a. i islenskum krénum 199 238 80%
b.a. i erlendum gjaldmidlum 60 58 20%
Innstaedur samtals 1.746 1.833 100%

1. Modurféldg vidskiptabanka. Innstaedur Byrs hf. vidskiptabanka medtaldar i jani 2010.
Heimild: Sedlabanki fslands.

skuldbindingar & fyrstu tveimur timabilunum. | reglunum er f6lgi®
visst alagspréf par sem fradrag er & ymsum eignalibum en gert rad
fyrir ad greida purfi allar skuldbindingar 4 gjalddaga og hluta annarra
skuldbindinga svo sem innldna. Auk reglna Sedlabankans hefur
Fjarmalaeftirlitio krafist pess ad staerstu vidskiptabankar eigi lausar
eignir sem nema ad lagmarki 20% allra innsteedna og laust fé sem
nemur ad lagmarki 5% af 6bundnum innsteedum. Vidskiptabankarnir
hafa uppfyllt lausafjarreglur Sedlabankans og reglur Fjarmalaeftirlitsins
um atgreidsluhlutfoll innlana.

Eiginfjargrunnur samstaedna steerstu vidskiptabanka nam um
400 ma.kr. i lok juni 2010 og par af ndmu vikjandi lan teplega 50
ma.kr. Uppistada eiginfjargrunnsins er pvi hlutafé og uppsafnadur
rekstrarhagnadur. Eiginfijarhlutfall vidskiptabankanna, reiknad sam-
kveemt eiginfjardkvaedum laga um fjarmalafyrirteeki, nam 17,8% i
lok timabilsins og haekkadi um 1,9 présentur fra aramétum. | lok juni
uppfylltu Arion banki, islandsbanki og NBI krofur Fjarmalaeftirlitsins
um 16% lagmark eiginfjarhlutfalls.® Byr var i fjarhagslegri endur-
skipulagningu en hefur ni nad samkomulagi vid kréfuhafa sina. MP
Banki hefur metid eiginfijarporf sina og leitast nu vid ad styrkja eigin-
fjarst6duna i samradi vid Fjarmalaeftirlitio.

Tafla 11-7 Eiginfjarhlutfoll’

31.72.2009 30.06.2010
Arion banki 13,7% 16,4%
slandsbanki 19,8% 215%
NBI 15,0% 16,7%
Samtals 15,9% 17,8%

1. Samstaedur vidskiptabanka.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.

Sparisjodir og ibudalanasjodur

Endurskipulagning sparisjoda hefur stadid yfir um nokkurn tima.

Sedlabanki fslands var helsti kréfuhafi fimm peirra. A pad sér reetur
i gjaldproti Sparisjodabanka Islands hf. i mars ari® 2009, en pa var

9. Fjallad er um ahrif logmaetrar gengistryggingar lanasamninga a eiginfjarhlutféll vidskipta-
bankanna i kafla um gengisbundin lan.

10. ICAAP og SREP skv. Basel II: Stod 2.
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Mynd 1I-7
Lausafjarstada vidskiptabanka, 0-3 man.’
Skv. lausafjérreglum Sedlabanka fslands

%

Jan ' Feb. 'Mars' April' Mai ' Jani ' Jali ' Ag. ' Sep.
2010

—— Lausar eignir i hlutfalli af skuldbindingum

1. Steerstu vidskiptabankar, modurfélog.
Heimild: Sedlabanki {slands.
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Sedlabankanum gert ad yfirtaka innsteedur sparisjéda hja Sparisjéda-
bankanum. Til ad maeta peim skuldbindingum sem Sedlabankinn tokst
& hendur voru krofur & hendur sparisjodum feerdar til Sedlabankans
med akvordun Fjarmalaeftirlitsins um radstofun eigna og skulda
Sparisjddabankans. NG hafa tveir sparisjodir lokid endurskipulagningu;
Sparisjédur Nordfjardar og Sparisjodur Bolungarvikur. Ad ollum
likindum munu Sparisjédur Svarfdaela, Sparisjodur Vestmannaeyja og
Sparisjodur bérshafnar og nagrennis fylgja i kjolfarid a naestu vikum.
Verdur pa lokid endurskipulagningu peirra fimm minni sparisjoda
sem ekki uppfylltu skilyrdi laga um lagmark eigin fjar i kj6lfar banka-
hrunsins. Vid endurskipulagningu ofangreindra sparisjoda eignast
Sedlabanki islands og Byggdastofnun stéran hluta stofnfjar i spari-
sjodunum. Stofnfijarhlutirnir sem Sedlabankinn faer verda i kjolfarid
framseldir til Bankasyslu rikisins sem verdur falid ad fara med eignar-
hald peirra fyrir hond rikisins. A8 lokinni endurskipulagningu draga
sparisjodirnir til baka umsékn um stofnfjarframlag fra islenska rikinu
& grundvelli 2. gr. laga nr. 125/2008. Eftirlitsstofnun EFTA (e. EFTA
Surveillance Authority — ESA) sampykkti endurskipulagningaraform
rikisins og Sedlabankans vegna sparisjodanna pann 21. juni sl.

Pann 14. oktober sl. nadu fjarmalaraduneytid, slitastjorn Byrs
sparisjods og Byr hf., sem er vidskiptabanki, samkomulagi um uppgjor
og eignarhald Byrs hf. Hlutur rikisins i Byr hf. verdur 5,2% en hlutur
Byrs sparisjods 94,8 % . Hlutur Byrs sparisjods verdur pd afram i vorslu
og umsjon fjarmalaraduneytisins, en i samstarfi vid slitastjorn Byrs
sparisjods eda par til ad slitastjornin kallar eftir honum. Gert er rad
fyrir ad pad gerist innan tveggja ara. Med samkomulaginu verdur Byr
hf. fullfiarmagnadur og feer nyjan stofnefnahagsreikning sem uppfyllir
eiginfjar- og lausafjarkvadir Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka fslands.
Rikissjodur mun veita Byr hf. allt ad 5 ma.kr. vikjandi lan & markads-
kjorum til 10 ara, sem radgert er ad Byr hf. greidi upp 4 5 arum. Krofu
Byrs sparisjods & Byr hf. verdur breytt i hlutafé i Byr hf. en Utgefid
hlutafé i bankanum verdur um 17,2 ma.kr. og l6gbundid eiginfjar-
hlutfall 16,4%.

Pann 5. névember sl. nddu slitastjorn Sparisjodsins i Keflavik
og SpKef sparisjodur samkomulagi um uppgjor vegna yfirtoku SpKef
sparisj6ds & innstedum og rekstri Sparisjodsins i Keflavik. Sam-
komulagid felur i sér greidslu 300 m.kr. til Sparisjodsins i Keflavik. Gert
er rad fyrir ad endurfjarmégnun sparisjédsins ljuki von bradar og mun
sparisjodurinn uppfylla eiginfiar- og lausafjarkrofur Fjiarmalaeftirlitsins
og Sedlabanka islands.

Eignir ibudalanasjéds (ILS) ndmu 833 ma.kr. i lok juni 2010. Um
95% eigna ILS eru Gtlan og jukust pau um 4% fra aramétum. | lok jani
atti ILS 739 ibadir til fullnustu krafna bori® saman vid 347 ibudir i arslok
2009. ILS fjarmagnar Gtldn med Gtgafu ibadabréfa. Verdbréfautgafa
sj6dsins nam 809 ma.kr. i lok juni og jokst um 4% fra aramétum. Um
1,7 ma.kr. tap var af rekstri ILS & fyrri arshelmingi 2010. Hreinar vaxta-
tekjur leekkudu mikid borid saman vid sama timabil &rid 2009, innlans-
vextir af lausafé lakkudu og vaxtafrysting Gtlana jokst. Ljost er ad ILS
parf ad auka vaxtamun til ad standa undir rekstrargjoldum og aukinni
virdisryrnun. A fyrri hluta arsins 2010 jokst virdisryrnun Gtldna i takt
vid aukin vanskil en vanskil vidskiptamanna hakkudu ar 5,3% i arslok



20091 6,3% i lok juni. Eigid fé Ibudalanasjods nam 8,4 ma.kr. i lok jani
og eiginfjarhlutfall sj6dsins nam einungis 2,1% og hafdi pa laekkad ar
3% fra arslokum 2009."" Langtimamarkmid sj6dsins er ad eiginfjar-
hlutfallid sé yfir 5,0%. Starfandi er vinnuhépur 4 vegum félags- og
tryggingamalaraduneytisins sem fjalla & um eiginfjarhlutfall sj6dsins
og leggja fyrir stjérn hans tillogur i peim efnum. Vinnuhépurinn mun
skila nidurstodum fyrir lok arsins. Bdast ma vié aukningu & virdisryrnun
Gtlana naestu misserin og ljést er ad leggja parf sjoonum til umtalsvert
aukid eigid fé & naestunni.

Gengisbundin lan

Pann 16. jani sl. deemdi Heestiréttur ad tveir eignaleigusamningar
véru i raun lanasamningar. bar sem hofudstdll, itborgud lansfjarhaed
og afborganir i lanasamningum voru tilgreindar i islenskum krénum,
var lagt til grundvallar ad um samninga i islenskum krénum veeri ad
reeda.™ Skv. tulkun Haestaréttar &4 I6gum nr. 38/2001, um vexti og
verdtryggingu, er éheimilt ad binda skuldbindingar i islenskum krén-
um vid gengi erlendra gjaldmidla. Haestiréttur taldi pvi ad akvaedi lana-
samninga um gengistryggingu vaeru ekki skuldbindandi. | kjélfar déma
Heestaréttar risu deilur um hvort vaxtakjor lanasamninga med akveedi
um 6légmaeta gengistryggingu vaeru skuldbindandi. Heestiréttur kvad
upp pann dém, 16. september sl.,” ad vikja skyldi dkvaeedum vaxta i
ofangreindum lanasamningum til hlidar og i stadinn mida vid almenna
overdtryggda vexti sem Sedlabankinn birtir i samreemi vid 16g nr.
38/2001, um vexti og verdtryggingu.'* NidurstaBa Haestaréttar var i
samraemi vid tilmeeli Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins fra 30. juni sl.
Skyrt kemur fram i ddmum Haestaréttar ad lan i erlendum gjaldmidlum
falli ekki undir reglur um verdtryggingu lansfjar i islenskum krénum.

i hverju fjarmalafyrirtaeki er mikill fjoldi lanasamninga med
akveedi um gengisbindingu og morg 6lik samningsform hafa verid
notud. Ovissa er um umfang lanasamninga sem annars vegar eru
l6glegir samningar i erlendum gjaldmidli og hins vegar innihalda
ologmeeta gengistryggingu. Nidurstada um I6gmati einstakra samn-
ingsforma feest liklega ekki an atbeina démstola.

Sedlabankinn vann med Fjarmalaeftirlitinu i vidbinadarvinnu vid
ad meta hugsanleg ahrif af 6l6gmaetri gengistryggingu lanasamninga
a fjarmalakerfid. Fra pvi snemma 4 pessu ari hefur fiérum sinnum verid
aflad upplysinga um gengisbundin lan fra helstu fjarmalafyrirtaekjum.
Fyrir ddma Haestaréttar pann 16. juni sl. var prisvar aflad upplysinga
um gengisbundin lan. Eftir ddma Haestaréttar i juni kom betur i lj6s
hvada atrida pyrfti helst ad lita til vardandi gengisbundna lanasamn-
inga og for pa fram itarleg upplysingaséfnun. pa var fjarmalafyrirtekj-
unum gert skylt ad flokka lanasamninga med akveedi um gengistrygg-

11. Eiginfiarhlutfall ibudalanasjéds er reiknad samkvaemt akvaedum i reglugerd nr. 544/2004,
um fijarhag og aheettustyringu Ibldalanasjéds. Hiutfallid er reiknad med sama hatti og
eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtaekja.

12. Ml nr. 92/2010 og 153/2010.

13. Ml nr. 471/2010.

14. Samkvaemt 16gum nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, dkvedur Sedlabankinn dverd-

tryggda vexti med hlidsjon af leegstu voxtum a nyjum almennum o6verdtryggdum utlanum
hja lanastofnunum.

FJARMALAFYRIRTAKI
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Mynd 11-8

Utlan fjarmalakerfisins til innlendra heimila
og fyrirteekja skipt eftir tegundum®
Desember 2003 - september 2010

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009  Sept.
2010

B Gengisbundin ldn
mm  Overdtryggd lan
== Verdtryggd lan

1. Modurféldg, bokfart virdi.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 11-9

Utlan fjarmalakerfisins skipt eftir
tegund lana og starfsemi'

30. jani 2010

%

Fjgrmdla-  Ladna-  Innldna- = Ymis  Ymis lana-
kerfid  stofnanir stofnanir lana- fyrirteeki

fyrirtaeki ~ an fbuda-

lanasj6ds

mm Gengisbundin lan
= Overdtryggd lan
== Verdtryggd lan

1. Modurféldg, bokfart virdi.
Heimildir: Fjarmélaeftirlitid, Sedlabanki fslands.

ingu i 6 flokka, A til F. Einkum var litid til priggja atrida: hofudstols,
Utborgadrar lansfjarhadar og afborgana. [ flokk A féru lanasamningar
med allt ofangreint i erlendum gjaldmidli. i flokka B-E féru lanasamn-
ingar med ymsar samsetningar og i flokk F foru lanasamningar med
Oll prja ofangreind atridi i islenskum krénum. beir lanasamningar
sem hafa verid deemdir 6l6gmeetir myndu tilheyra flokki F. Midad vid
nidurstodur Ur vidbunadarvinnu Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins,
bar sem m.a. var gefin s forsenda ad o6l lan i flokkum B-F innihaldi
ologmeeta gengistryggingu, verda ahrifin & eiginfijarhlutfoll steerstu
vidskiptabankanna priggja vidradanleg. Ahrif & eiginfjarhlutféll minni
fjarmalafyrirteekja geetu ordid meiri en fjarmalakerfinu i heild yréi pé
ekki 6gnad. Auk pess eru ekki miklar likur & pvi ad oll 1an i flokkum
B-F innihaldi 6l6gmaeta gengistryggingu.

Tafla 11-8 Utlan og eignaleigusamningar fjarmalakerfisins

Utldn og eignaleigusamningar, ma.kr. 30.06.2070 Hlutfall af heild
Léanastofnanir (e. credit institutions) 2.924 89%
p.a. innlansstofnanir 1.936 59%
p.a. vidskiptabankar 1.810 55%
b.a. sparisjodir 126 4%
p.a. ymis lanafyrirtaeki 988 30%
b.a. [budaldnasj6dur 797 24%
p.a. 6nnur ymis lanafyrirtaeki 190 6%
Lifeyrissjodir 177 5%
Tryggingarfélog 17 1%
Lanasjédur rikisins 146 4%
Heildarutlan og eignaleigusamningar fjarmalakerfisins 3.265 100%

1. Bokfaert virdi ttlana til innlendra og erlendra adila, fjarmalafyrirtaeki undanskilin, modurfélagstélur.
Heimild: Sedlabanki [slands.

Tafla 8 synir bokfert virdi Gtlana- og eignaleigusamninga
médurfélaga til innlendra og erlendra adila pann 30. juni sl., hér eftir
nefnd Gtlan. Bokfeert virdi Gtlana laekkadi litillega fra 30. jani til 30.
september. Helstu breytingar & fijarmalamarkadi & sama timabili voru
ad pann 13. jali sl. 6skadi stjorn Askar Capital hf. eftir slitamedferd
og Fjarmalaeftirlitid skipadi Avant hf. (dotturfélagi Askar Capital hf.)
bradabirgdastjorn ad sk Avant hf. Démar Haestaréttar pann 16. juni
um 6logmaeti gengistryggingar lana hofou mikil ahrif & efnahag pess-
ara fyrirtaekja.

Mynd 8 synir préun gjaldmidlasamsetningar Gtlana fjarmala-
kerfisins til einkageirans (innlend fyrirtaeki og heimili) fra arinu 2003
til dagsins i dag. Fra 2003 og fram ad efnahagshruni haustid 2008
jukust atlan fiarmalakerfisins til einkageirans verulega og gjaldmidla-
samsetning peirra breyttist einnig. Hlutfall gengisbundinna lana neer
tvofaldadist & ofangreindu timabili og arid 2008 voru neer 40%
Gtlana til innlendra adila gengisbundin. Ver8tryggd lan laekkudu
um sambeerilegt hlutfall en hlutfall 6verdtryggdra lana hélst nokkud
stodugt. Hlutfall gengisbundinna lana leekkadi fra hruni og til dagsins
i dag en helstu skyringar & pvi eru medal annars gjaldmidlasamsetning
atlana fjarmalafyrirteekja i slitamedferd'™ og kaupverd nyju bankanna

15. Gogn Sedlabankans samanstanda af bokfaerdu virdi starfandi fiarmalafyrirteekja.



a lanum 7 krénum samanborid vid kaupverd & gengisbundnum lanum.
i junilok 2010 var bokfeert virdi Gtlana fiarmalakerfisins til einkageirans
2.754 ma.kr. sem nemur 84% af Gtlanum fjarmalakerfisins."®

i junilok voru um 31% utlana fjarmalakerfisins gengisbundin,
23% O6verdtryggd og 46% verdtryggd (mynd 9). Séu Gtlan lanastofn-
ana' (e. credit institutions) skodud namu gengisbundin lan peirra
38%, 15% voru o6verdtryggd lan og 47% verdtryggd lan. Um 51%
atlana innlansstofnana voru gengisbundin, 22% voru 6verdtryggd en
27% verdtryggd. Ymis lanafyrirteeki (Idnastofnanir dn innlansstofn-
ana) voru med minnst af gengisbundnum lanum eda 12%. Um 86%
af Gtlanum ymissa lanafyrirtaekja voru verdtryggd, ibadalanasjodur
vegur par pyngst. Sé litid & Utlan ymissa fijarmalafyrirtaekja ad undan-
skildum ibudaldnasjodi voru 64% af atlanum peirra gengisbundin.

Utldn lanastofnana namu 89% af heildaratlanum & fjarmala-
markadi i lok jani (tafla 8) og yfir 90% af pessum utlanum voru til
heimila og fyrirteekja. Mynd 10 synir Gtlan lanastofnana til heimila og
fyrirteekja, gengisbundin lan ndmu 40%. Lan til heimila ndmu 45% af
Utlanum til heimila og fyrirteekja. Um 13% af atlanum heimila voru
gengisbundin og 87 % lan i kronum, mest verdtryggd lan. Af lanum til
fyrirteekja voru 61% gengisbundin og 39% lan i krénum.

Utlan innldnsstofnana ndmu 59% af heildaratlanum & fjar-
malamarkadi i lok jani (tafla 8), nar allt til heimila og fyrirteekja. Af
[anum til heimila og fyrirtaekja ndmu gengisbundin [&n um 54% af
heildaratlanum (mynd 11). Lan til heimila ndmu 28% af lanum til
heimila og fyrirteekja og skiptust pannig ad 23% voru gengisbundin
0g 77 % lan i krénum. Af lanum til fyrirtaekja voru 67 % gengisbundin
en 33% lan i krénum.

Lan innlansstofnana til fiskveida, idnadar og samgangna og
flutninga voru ad mest leyti gengisbundin en i 68rum atvinnugreinum
var hlutfall gengisbundinna lana nélaegt helmingi (mynd 12).

Efnahags- og vidskiptaradherra hefur malt fyrir frumvarpi um
breytingu a 16gum um vexti og verdtryggingu, nr. 38/2001. Markmid
frumvarpsins er ad tryggja jafnreedi med Ollum einstaklingum sem
téku gengisbundin fasteignavedlan og bilalan, 6had pvi hvort form
viBkomandi lanasamnings hafi verid deemt 6logmeett eda ekki. Talid
er ad rimlega 37 pusund heimili séu med gengisbundin lan. Verdi
frumvarpid ad 16gum munu skuldir heimila laekka um 40-50 milljarda
ad nafnvirdi og oOvissu vegna gengisbundinna lana til heimila mun
ad miklu leyti verda eytt. Almennt akveedi er i frumvarpinu um ad
ef samid hefur verid um dlogmaeta vexti eda verdtryggingu skuli
hvort tveggja koma til endurskodunar og pa skuli vextir & hverjum
tima vera jafnhair peim voxtum sem Sedlabankinn birtir skv. 16gum
nr. 38/2001, med hlidsjon af leegstu dverdtryggdu eda verdtryggdu
vOxtum & nyjum atlanum hja lanastofnunum. Samkvaemt frumvarpinu
skal pessa vexti jafnframt reikna fra stofndegi peningakréfu. bannig er
ovissu vardandi vaxtaforsendur él6gmeetra gengistryggdra lana eytt.
Eftir stendur 6vissa er vardar umfang lana til l6gadila sem innihalda
6logmeeta gengistryggingu.

16. Utldn & milli fjarmalafyrirtaekja undanskilin.

17. Innlansstofnanir og ymis lanafyrirteeki.

FJARMALAFYRIRTAKI

Mynd 11-10
Utlan allra lanastofnana til heimila og fyrirteekja
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21%

Heimili - lan i krénum
Heimili - gengisbundin lan
Fyrirtaeki - 1an i kronum
Fyrirtaeki - gengisbundin lan

1. Modurfélog, bokfart virdi 30. juni 2010.
Heimildir: Fjarmalaeftirlitid, Sedlabanki fslands

Mynd 11-11
Utlan innldnsstofnana til heimila og fyrirteekja
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t i innlendan og erlenda gjaldmidla’

6%

48%

Heimili - an i krénum
Heimili - gengisbundin lan
Fyrirteeki - lan i kronum

Fyrirteeki - gengisbundin lan

1. M6Burfélog, bokfaert virdi 30. juni 2010.
Heimildir: Fiarmalaeftirlitid, Sedlabanki islands.
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Mynd 11-12

Utlan innlnsstofnana til fyrirtaekja skipt
innlendan og erlenda gjaldmidla eftir
atvinnugreinum’

M.kr.
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1. Modurféldg, bokfart virdi 30. juni 2010.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Vidauki

Efnahagur innlansstofnana’

Tafla 1 Efnahagsyfirlit innlansstofnana 31.10. 2010

Eignir

Sjodur og innstaedur i Sedlabanka
Sedlar og mynt
Erlendir sedlar og mynt
Vidskiptareikningur i Sedlabanka

Gjaldeyrisreikningur i Sedlabanka
Innstaedubréf

Veltufjareignir
Afleidusamningar & markadi
Hlutabréf < 10% eignarhlutur
Skuldabréf og vixlar

Fjdreignir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
Hlutabréf < 10% eignarhlutur
Skuldabréf og vixlar

Séluhaefar fiareignir
Hlutabréf < 10% eignarhlutur
Skuldabréf og vixlar

Utldn og kréfur
Krofur adrar en bein utlan

Utlan - afskriftir

Fjarfesting til gjalddaga
Skuldabréf og vixlar

Afleidusamningar vegna dhattuvarna
Hlutir i hlutdeild.fél., dotturfél. og samrekstrarfél.
Eignarhl.> 10%

Hlutdeildarfyrirtaeki

Hlutir i tengdum fyrirteekjum

Adrar eignir

Eignir samtals

1. Unnid ar gdgnum Sedlabanka Islands, manadarlegar hagtélur um bankakerfid.

Stada i m.kr.

98.713
3.874
2.932

23.532
8.089

60.286

137.776
10.615
4.357
122.804

170.153
11.337
158.816

120.929
456
120.474

2.074.030
281.668

1.792.362

111
111

106.416
12.510
93.907

124.973

2.833.101

Skuldir Stada i m.kr.
Skuldir vid Sedlabanka 49.234
Lantokur gegn vedi 48.156
Daglan 1.078
Veltufjarskuldir 29.227
Afleidusamningar & markadi 2.907
Skortstodur 26.320
Skuldavidurkenningar 0
Adrar fjarhagslegar veltufjarskuldbindingar 1
Fjarskuldbindingar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning 1.205
Verdbréfautgafa 236
Vikjandi lan 405
Beinar lantokur 564
Fjdrskuldbindingar & uppreiknudu verdi 2.290.567
Innlan fra lanastofnunum 340.511
Innlan fra 68rum en lanastofnunum 1.495.312
Verdbréfattgafa 7.686
Vikjandi lan 48.596
Adrar beinar lantokur 398.461
Fjdrskuldbindingar tengdar tilfaerslu fjdreigna 0
Afleidusamningar vegna ahattuvarna (0]
Adrar skuldir 64.643
Skuldir samtals 2.434.875
Eigid fé og hlutdeild minnihluta 398.225
Skuldir og eigid fé samtals 2.833.101



Il Greidslumidlun

Nyskipan kjarna- og stodkerfa framundan

Vid fall banka og sparisjéda veturinn 20082009 var unnid ad brddaverkefnum til ad tryggja landsménnum
6rugga greidslumidlun baedi innan landsins og vid utlénd. Ad pessum adgerdum loknum var hafist handa vid
enduruppbyggingu pétta sem foru urskeidis vid fallid. Samtimis var farid yfir skipulag og innvidi til ad nd
fram auknu 8ryggi og virkni. Um mitt ar 2010 var stérgreidslukerfid metid med tilliti til alpjédlegra krafna.
Lagdar voru fram tillsgur um breytingar i samremi vid nidurstédur Uttektarinnar um fravik frd vidmidum
reglna. Skerpt hefur verid & verkaskiptingu innan Sedlabankans og vinna 1680 i ad skilgreina og mdta betur
mikilvaega verkferla er varda rekstur stérgreidslukerfis og vidbinad. Undanfarna manudi hefur Sedlabankinn i
samstarfi vid fidrmdlastofnanir og eftirlitsadila unnid ad endurskipulagningu & ymsum mikilvaegum innvidum
er varda greidslumidlun hja Reiknistofu bankanna (RB) og Fjélgreidslumidlun (FGM). Gert er rdd fyrir ad
Sedlabankinn dragi sig Ut ur eignarhaldi & RB en leidi pess i stad verkefni er luta ad kerfislega mikilvaegum
innvidum greidslukerfa. RB sérhafir sig i vir@isaukandi pjénustu fyrir bankakerfid en kerfi er varda innvidi
fidrmdlakerfisins verda sameinud undir stjérn Sedlabankans.

Reiknistofa bankanna og Fjolgreidslumidlun hf.

Um margra éaratuga skei® hefur verid farsaelt samstarf um sam-
rekstur i greidslumidlun og upplysingataekni, ekki sist a vettvangi
RB. Fyrirkomulagi® hefur & margan hatt reynst hagkvaemt og traust.
Nuverandi kerfisleg uppbygging innvida & vettvangi greidslumidlunar
sannadi gildi sitt pegar vidskiptabankarnir prir féllu i byrjun oktéber
2008 og pegar tekist var & vid fall annarra fjarmalafyrirteekja i mars
2009 og sidar. Nanast undantekningalaust gekk oll innlend greidslu-
midlun hnokralaust fyrir sig og innsteedueigendur hoféu fullan og
6takmarkadan adgang ad reikningum sinum og innsteedum & pessum

, Mynd I11-1
umbrotatimum.

Engu ad sidur er adlogunar porf & ofangreindu fyrirkomulagi
i lj6si breyttra adstedna. Adgreina parf betur olik hlutverk, auka

Lég: Samkvaemt 4. gr. laga um Sedlabanka islands
skal bankinn studla ad virku og 6ruggu fjarmala-
kerfi, p.m.t. grei@slumidlun i landinu og vid atlond.

gagnsai og triverdugleika, skapa forsendur fyrir aukinni hagkvaemni

og tryggja ad fyrirkomulagi® samraemist bestu framkveemd og uppfylli

sem skyrast akveedi samkeppnislaga.
Markmid Sedlabankans 4 vettvangi greidslu-

Hagraeding i upplysingateeknimalum hefur um nokkurt skeid
verid reedd i hopi eigenda RB og FGM. bann 30. april 2010 undir-
ritudu Arion banki hf., islandsbanki hf., NBI hf., Samband islenskra
sparisjoda og Sedlabanki Islands &formayfirlysingu um breytingar
i samstarfi um greidslumidlun og upplysingataekni. A grundvelli
aformayfirlysingarinnar hefur siGustu manudi verid unnid ad nanari
Utfaerslu breytinga og gert er rad fyrir ad paer taki gildi um neestu
aramot. Meginbreytingar samkvemt rammasamningi sem eigendur
RB og FGM undirritudu pann 15. névember 2010 verda:

o RB verdur breytt i hlutafélag. Rekstur RB hefur hingad til grund-
vallast & samstarfssamningi og litid hefur verid svo 4 ad starfsemi

RB veeri hluti af innvidum eigenda. Sedlabanki Islands hefur fra

upphafi verid i eigendahopi RB, en verdur ekki eigandi ad hinu

nyja félagi RB hf. Breytingin felur i sér ad nyja félagid verdur
sjalfsteett gagnvart vidskiptavinum sinum.

midlunar: Kerfislega mikilvag greidslu- og upp-
gjorskerfi skulu vera gagnsae, skilvirk og 6rugg.

Framkvaemd: Uppbygging kerfanna skal taka
mid af sjonarmidum um fjarmalastédugleika og
almennum kréfum. Par er einkum att vid kjarna-
reglurnar 10 fyrir kerfislega mikilvaeg greidslukerfi,
tilmeeli CPSS/IOSCO fyrir verdbréfauppgjorskerfi,
16g og tilskipanir Evrépusambandsins & svidi
greidslumiblunar auk islenskra laga og reglna.
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e Veitukerfid og tengdir pattir &4 vettvangi greidslumidlunar verda
adskildir fra 60rum pjonustupattum RB hf. og fluttir yfir til FGM.
. Sedlabanki [slands eignast FGM og verdur starfsemi félags-
ins felld undir Sedlabanka islands. betta er lidur i ad adgreina
eignarhald og styringu mikilveegra kjarnainnvida frd notendum
& samkeppnismarkadi. Um er ad raeda innvidi sem fjarmala-
fyrirteeki purfa ad hafa adgang ad til pess ad geta starfad a
innlendum fjarmalamarkadi. Oll fjarmalafyrirteeki med starfsleyfi
frd Fjarmalaeftirlitinu sem uppfylla sett patttokuskilyrdi eiga pess
kost ad hagnyta sér pjonustu félagsins. Helstu kerfi i greidslu-
midlun sem verda undir stjorn FGM/Sedlabanka islands eru:
- Stérgreidslukerfid
— Jofnunarkerfid
— Raskerfid — heimildarkerfi tengt kortanotkun
- Krofupottur og tengd kerfi
- SWIFT-Alliance kerfid

Uttekt & storgreidslukerfi Sedlabanka islands

Storgreidslukerfid er hluti af innvidum fjarmalakerfisins og hefur
Sedlabankinn eftirlit med pvi. Bankinn er eigandi stérgreidslukerfisins
og rekstraradili pess en teeknilegum rekstri hugbtnadarins er Gthyst
til RB.

Storgreidslukerfinu er medal annars etlad ad standast kjarna-
reglurnar 10 fra Alpjoédagreidslubankanum (BIS). A fimm dra fresti
hafa verid framkvamdar formlegar Gttektir & stérgreidslukerfinu og
lagt mat & heefi kerfisins til ad standast krofur BIS. Prjar formlegar
uttektir voru gerdar og for fyrsta attektin fram ari® 2000 en um mitt
ar 2010 for fram pridja og sidasta uttektin. Jafnframt var tvivegis lagt
mat & pad hvernig uttektum & stérgreidslukerfinu var fylgt eftir (arin
2003 og 2008). Sidar i kaflanum er stuttlega gerd grein fyrir nidur-
stodum ofangreindra priggja Uttekta.

Uttektirnar & storgreidslukerfinu grundvélludust & nedangreind-
um 10 kjarnareglum fyrir kerfislega mikilvaeg greidslukerfi.?

Kjarnaregla 1: GreiBslukerfi eiga ad byggjast & traustum lagalegum
grunni innan 16gsogu.

Kjarnaregla 2: Reglur og adferdir eiga ad gera patttakendum Kkleift
ad skilja til fullnustu &hrif greidslukerfisins & sérhverja fjarhagslega
aheettu sem verdur til vegna patttoku i kerfinu.

Kjarnaregla 3: | greidslukerfinu eiga ad vera skyrar adferdir til styr-
ingar & greifslufallsahattu og lausafjardhaettu sem eiga ad tilgreina
abyrgdarsvid rekstraradila kerfisins og patttakenda og hvetja pa
med videigandi heetti til ad styra og halda pessum tegundum
aheettu i skefjum.

Kjarnaregla 4: GreiBslukerfi aetti ad tryggja timanlegt lokauppgjor
samdaegurs, helst & edlilegum afgreidslutima en ad lagmarki i lok
dags.

1. 19.jali — 20. agust.

2. Sja heimasidu BIS (Core Principles for Systemically Important Payment Systems).



Kjarnaregla 5: Fj6lhli®a greidslujofnunarkerfi eiga ad lagmarki ad geta
tryggt med timanlegum heetti lok daglegs uppgjors pott sa adili sem
hefur heaestu neikveedu greidslustoduna sé éfaer um greidslu.

Kjarnaregla 6: Eignir sem notadar eru til uppgjors aettu helst ad vera i
formi krofu & sedlabanka; ef adrar eignir eru notadar eetti greidslu-
fallsdhaetta peirra ad vera litil sem engin og einnig eetti lausafjar-
dheetta ad vera litil sem engin.

Kjarnaregla 7: GreiOslukerfi eiga ad tryggja ad o6ryggi og areidanleiki
rekstrar sé avallt mikill og ad til séu varaleidir/adferdir sem heaegt er
ad gripa til, til ad ljuka daglegri vinnslu.

Kjarnaregla 8: Greidslukerfi eiga ad veita greidslumidlunarpjénustu
sem er hagnyt og hagkvam fyrir notendur.

Kjarnaregla 9: Greidslukerfi eiga ad hafa hlutlegar og opinberar ad-
gangsreglur sem leyfa jafnan og 6hindradan adgang.

Kjarnaregla 10: Stjérnunaradferdir greidslukerfis eiga ad vera skilvirk-
ar, abyrgar og synilegar.

Nidurstada fyrstu heildardttektarinnar & storgreidslukerfinu arid
2000 var st ad kjarnaregla 6 vaeri uppfyllt, kjarnareglur 7 og 8 ad
mestu leyti en dnnur matsatridi fengu lakari einkunn. I nidurstédunum
var gerdur fyrirvari vid mat 4 kjarnareglu 7, vegna pess ad profun
a vidbunadarkerfi var takmorkud. Pad potti asteda til ad endur-
meta kerfid sérstaklega med tilliti til kjarnareglu 7 og leggja frekara
mat & hvernig 6ryggi og vidbunadi vari hattad. Arid 2005 fér fram
Uttekt sem einskordud var vid kjarnareglu 7 og var nidurstadan st ad
kjarnareglan veeri uppfyllt ad hluta. Bent var & ymis atri6i sem talid var
ad porfnudust endurskodunar og komid med tillogur um breytingar.
pridja Gttektin for fram i juli og agust 2010. Uttektin var heildstaed
og leiddi i ljos ad ymislegt hafdi dunnist fra fyrri attektum. Jafnframt
komu fram atridi sem talid var ad pyrfti ad bregdast vid. Sumar breyt-
inganna hafa verid i undirbiningi um nokkurt skeid og eru i fram-
kvaemd en adrar parfnast nanari undirbtinings. Flestar dbendingarnar
sem komu fram i Gttektinni eru af sama toga og eiga reetur sinar ad
rekja til pess ad beeta parf verkferla og feera til betri vegar skraningu,
formfestu og abyrgd.

Nidurstédur ofangreindra priggja Uttekta sem meta storgreidslu-
kerfid med tilliti til kjarnareglnanna 10 um kerfislega mikilveeg
greidslukerfi eru birtar & mynd 2. Kvardinn & myndinni neer fra O til
4, bar sem 4 er best, 1 er lakast og O pydir ad kjarnareglan var ekki
metin.

Neesta uttekt & storgreidslukerfinu er aformud fyrir lok ars 2011.
Henni er &tlad ad fylgja eftir fyrri Gttekt. Markmidid er medal annars
ad fylgja eftir peim abendingum sem par komu fram og endurmeta
kerfid med tilliti til peirra breytinga sem eru i undirbiningi og fram-
kveemd.

Vidlagamal og alagsprof

Vidlagasetur Sedlabankans hefur verid uppfaert og starfsadstada fyrir
16 starfsmenn bankans verid sett upp. Adstéduna ma nota ef adal-
starfsstodvar starfsmanna ad Kalkofnsvegi verda dvirkar ad hluta eda
Ollu leyti. Vidlagasetur starfsmanna er tengt vidbdnadarferlum og

GREIDSLUMIDLUN

Mynd 111-2
Nidurstddur uttekta & stérgreidslukerfi

Kvardad gagnvart kjarnareglunum 10 fra BIS

Skyringar:

0 var ekki metid

1 stenst ekki

2 abotavant

3 ad mestu uppfylit

4 uppfyllt eda a ekki vio

— Arid 2010
® Arid 2005
Arid 2000

Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 1I-3

Velta i storgreidslukerfi 2008/2010"

Ma.kr.

0
Jan. Feb. Mars Apr. Mai Juni Juli

B Velta 2010 (jantar-oktober)
Bl Velta 2008 (jantar-oktober)

1. Samanburdur & milli &ranna 2008 og 2010.
Heimild: Sedlabanki Islands.

Ag. Sept. Okt.

jafnframt adal- og varablinadi bankans. Adbunadur starfsmanna i
vidlagasetri er hannadur til ad tryggja peim adstédu til ad sinna érofa
bjonustu & kerfislega mikilvaegum pjonustupattum og til ad sinna eftir-
litsstorfum.

Skipulagdar hafa verid reglubundnar vidlagaeefingar i vidlaga-
setri fyrir ymsa kerfislega mikilvaega pjonustupaetti. Gert er rad fyrir
ad akvedin vinnsla verdi flutt pangad med reglubundnum heetti til ad
studla ad samfellu i rekstri og til ad tryggja ad starfsmenn séu hagvanir
i vidlagasetri. Einnig verda framkveemdar afingar med og an patttoku
fjarmalastofnana sem verda ekki kynntar fyrirfram par sem latid verdur
reyna & viBbragdsaatlanir, pekkingu patttakenda og gaedi varaleida.

Sidasta innri vidlagaafing for fram 18. ndvember 2010. Profud
voru jadarteeki og verkferlar i samreemi vid vidlagadeetlun storgreidslu-
kerfis, greidslumidlun & milli landa og latid reyna & innri verkferla
Sedlabankans.

Sedlabanki islands gerdi haustid 2010 samkomulag vid Sedla-
banka Finnlands um ad framkveema alagsgreiningu 4 islenska stor-
greidslukerfinu og samanburd vid stérgreidslukerfi Sedlabanka Evrépu
(TARGET2). Petta er lidur i ad greina betur porf fyrir breytingar &
kerfinu og pau atridi sem parf ad skoda nanar komi til tengingar stor-
greidslukerfisins vegna hugsanlegrar patttoku i nyju midlaeegu verd-
bréfauppgjorskerfi (T2S).

Verdbréfauppgjorskerfid TARGET2-Securities

Sedlabanki Evropu (ECB) hefur dkvedid ad byggja upp nytt midlaegt
fiolmynta verdbréfauppgjorskerfi, T2S. Kerfid verdur i eigu ECB og
samkveemt fyrirliggjandi &formum er stefnt ad innleidingu pess sidari
hluta ars 2014.

Sedlabanki islands og Verdbréfaskraning islands eiga dsamt
68rum evrépskum sedlabonkum og verdbréfaskraningum i vidraedum
vid0 ECB um hugsanlega adkomu ad pessu nyja verdbréfauppgjors-
kerfi. Nidurstada peirrar vinnu atti ad liggja fyrir um mitt ar 2011.
Samtimis er unnid ad mati & veentanlegum ahrifum pessa nyja kerfis
og hugsanlegum kostum og gollum vid hagnytingu kerfisins fyrir
islenskan fjarmalamarkad.

Samkveemt fyrirliggjandi 4formum verda rafren bréf sem nu
eru skrdd hja einstokum verdbréfaskraningum vids vegar um Evrépu
vistud i T2S, en lata eftir sem adur stjérn vidkomandi verdbréfaskran-
inga. Peningalegt uppgjor verdbréfavidskiptanna 4 ad fara fram i
gegnum storgreidslukerfi ECB fyrir 6ll 1ond innan evrusvaedisins. Adrir
gjaldmidlar tengjast kerfinu med peim hatti ad T2S far adgang ad
storgreidslukerfum vidkomandi sedlabanka pannig ad peningalegt
uppgjor i pessum gjaldmidlum geti farid fram hja sedlabanka.

Endurreisnarstarf og fragangur mala eftir
bankahrun

Greidslumidlun sparisjéda hefur fra falli Sparisjodabankans, um 18
manada skeid, verid undir sérstoku eftirliti og med bakabyrgd Sedla-
banka [slands. Pessi radstofun var til ad tryggja trausta greidslumidlun



sparisjoda vid fall Sparisjodabankans. Pann 29. oktdber féll bakabyrgd
Sedlabankans ur gildi. Vid pad var pjonustan og abyrgdin & henni faerd
alfarid yfir & sparisjodakerfid og Byr. Byr sér um rekstur greidslukerfis-
ins fyrir hond sparisjéda og heldur utan um bindiskyldu peirra.

Sedlabanki islands tokst & vid aukin verkefni i kjélfar fjarmala-
afallsins, medal annars til ad studla ad érofa vidskiptum. [ framhaldi
af pvi var unnid ad tengingu storgreidslukerfisins samkvamt SWIFT-
samskiptastadalinn til ad auka getu kerfisins til ad pjona erlendum
patttakendum. [ arsbyrjun 2010 var peirri vinnu lokid. Clearstream hof
patttoku i kerfinu i gegnum SWIFT 1. febrliar og gekk gangsetning
vel. Unnid er ad frekari endurbotum 4 SWIFT-tengingunni til ad
tryggja betur oryggi og skilvirkni kerfisins. Gert er rad fyrir ad ny
Utgafa af SWIFT-tengingunni vid storgreidslukerfid taki gildi 4rid 2011
og ad pa fai fleiri erlendir patttakendur adild.

Vinna vid endurskipulagningu verkferla og verklags innan
Sedlabanka Islands er vardar rekstur stérgreidslukerfis og vidbunad
hefur verid framkveemd med tilliti til patttakenda og & grundvelli
peirrar Uttektar sem 48ur var nefnd. Vinnunni er ekki lokid en ymislegt
hefur pegar dunnist.

Rekstur greidslu- og uppgjorskerfa & arinu

Velta i stérgreidslukerfi fyrstu 10 manudi arsins nam rdamlega 10.732
ma.kr. | teeplega 66 pusund feerslum.> Mikill samdrattur atti sér stad i
kjolfar hrunsins. Veltan drést saman um 86% fra timabilinu janGar -
oktdéber 2008 til sama tima arid 2010 og faerslufjéldinn drést saman
um 65% (mynd 3). Samdrattinn ma einkum rekja til pess ad erlend
vidskipti & vegum bankanna voru skilin fra innlendu starfseminni.

Velta i jofnunarkerfi pad sem af er ari 2010* nam rimum 2.279
ma.kr. i teeplega 60 milljén faerslum (mynd 4). Vart hefur ordié sam-
drattar i feerslufjlda og veltu, ekki sist ef tekid er mid af verdlags-
breytingum. Feerslufjoldinn jokst po litillega & fyrstu 10 manudum
arsins frd sama timabili &rid 40ur. Medalfjarhad greidslufyrirmeela
nam taeepum 38.000 kr. arid 2010 og haekkadi um 4,4% fra fyrra ari,
en kerfid afgreidir einsték greidslufyrirmali sem nema allt ad 10 millj-
6num islenskra kréna.

Velta i verdbréfauppgjorskerfi fyrstu 10 manudi arsins nam
1.819 ma.kr. i teeplega 18.000 feerslum (mynd 5). Rimlega 41.000
utanpingsvidskipti attu sér stad 4 timabilinu. Fjoldi uppgerdra vio-
skipta fyrstu 10 manudi arsins nam taeplega 18% af pvi sem verid
hafdi & sama tima arid 2008. Sé velta verdbréfa i Kaupholl & fyrstu 10
manudum arsins borin saman vid veltuna eins og hin var & sama tima
arid 2008, kemur i ljos ad veltan 4 hlutabréfamarkadi nemur innan vid
2% af pvi sem verid hafdi jantar til oktéber arid 2008. Samdrattur i
skuldabréfavidskiptum & sama tima nemur um 45% (mynd 6). Séu
skodadir peir flokkar sem vidskipti voru med & umraeddu timabili ma
sja ad & timabilinu fra jantar til oktéber 2008 voru vidskipti med sam-
tals 132 flokka (27 hlutabréfaflokka og 105 skuldabréfaflokka) en a

3. Greidslufyrirmali, p.e. ttgreidslur.
4. p.e. fyrstu 10 manudi arsins, jandar til oktober 2010.
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Mynd Ill-4
Velta i j6fnunarkerfi 2008/2010"
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1. Samanburdur & milli &ranna 2008 og 2010.
Heimild: Fidlgreidslumidlun hf.

Mynd Ill-5
Velta i verdbréfauppgjorskerfi 2008/2010"
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1. Samanburdur & milli draanna 2008 og 2010.
Heimild: Verdbréfaskraning islands hf.

Mynd lll-6

Medaldagsvelta i Kauphéll islands
Ménadarlegar télur jandar 2008 - oktober 2010
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—  Skuldabréfamarkadur medaldagsvelta (h. as)
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Mynd I1l-7
Sedlar i umferd i lok oktéber 2010

M.kr.
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1. Utan Sedlabanka fslands og innlansstofnana.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 111-8
Mynt i umferd i lok oktéber 2010°
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—  Fjoldi (h. &s)

1. Utan Sedlabanka islands og innlansstofnana.
Heimild: Sedlabanki islands.
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timabilinu frd jandar til oktober 2010 voru vidskipti med 61 flokk (10
hlutabréfaflokka og 51 skuldabréfaflokk).

Greidslumidlar og pjonustustddvar

A islandi hefur notkun sedla og myntar verid alitin litil i samanburdi
vi® notkunina i 88rum vestreenum léndum. | kjélfar fjarmalaafallsins
i oktéber 2008 jukust sedlar og mynt i umferd® um naer helming og
hefur ekki gengid til baka til fyrra horfs. Mikil aukning hefur or8id &
5.000 kr. sedlum i umferd. [ lok oktéber 2010 namu sedlar og mynt i
umferd alls 32 ma.kr. og um helmingur af 6llum sedlum i umferd voru
5.000 kr. sedlar, samtals ad verdgildi 26 ma.kr. Sedlabankinn gefur ad
auki Ut 2.000 kr. sedla, 1.000 kr. sedla og 500 kr. sedla.

Heildarvelta greidslukorta i september 2010 nam 57 ma.kr. {
ramlega 9 milljén farslum og stendur nanast i stad fra sama timabili i
fyrra pratt fyrir haekkandi verdlag. Afram var samdrattur i tékkaveltu
og nam heildarveltan i september teepum 5 ma.kr. i 10.000 feerslum.

Fyrsta névember 2010 storfudu 5 vidskiptabankar og 11 spari-
sj6dir & Islandi. beir rdku samtals 128 afgreidslustadi og 195 hrad-
banka vids vegar um landid. Sparisj6dirnir raku um 32% afgreidslu-
stada. Allar afgreidslustodvar peirra, 41 ad télu, voru stadsettar utan
hofudborgarsvaedisins.  Vidskiptabankarnir raku 87 afgreidslustadi
b.a. 40 afgreidslustadi & hofudborgarsvaedinu en 47 afgreidslustadi
& landsbyggdinni. Nokkur samdrattur hefur att sér stad i fjélda pjon-
ustustodva fra arslokum 2008 og hefur 59 hradbonkum verid lokad
og 24 afgreidslustddum. Mest var um lokanir ari@ 2009. Alag & pjon-
ustustadina er misjafnt og er ad medaltali um 1600 iblar um hvern
hradbanka, en 2400 ibGar um hvern afgreidslustad.

5. Med skilgreiningunni sedlar og mynt i umferd er att vid utan Sedlabanka og innlans-

stofnana.



