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[ fiarmalastodugleika felst ad fjarmalakerfid geti stadist aféll i
efnahagslifi og & fjarmalamérkudum, midlad lansfé og greidslum
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sem pvi kann ad vera buin bedi af pjodhagslegum og
rekstrarlegum toga, og vidleitni til ad efla vidnamsprott pess;

- ad greining Sedlabankans nytist patttakendum a
fijarmalamarkadi vid styringu & ahaettu;
« a0 studla ad markvissri vinnu og vidbunadi Sedlabankans;

« a0 skyra hvernig Sedlabankinn vinnur ad peim verkefnum
sem honum eru falin i [6gum og varda virkt og 6ruggt
fijarmalakerfi.
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Formali adstodarsedlabankastjora

Vidnamsprottur fjarmalafyrirtaeekja talsverdur en
reynt gaeti 4 hann 4 naestu misserum

Toluverd odvissa rikir um innlenda efnahagspréun a komandi misserum badi af innlendum
orsokum og sakir aukinnar dvissu um alpjédlegar hagvaxtarhorfur og préun & alpjédlegum
fijarmalamorkudum. Samkvamt spd Sedlabankans er Gtlit fyrir veegan efnahagssamdratt &
bessu &ri en bjartari tid 4 pvi naesta. Ahrif afalla i ferdapjonustu & pjédarbuskapinn hafa
veri® mildari en gert var rad fyrir i fyrstu og bein ahrif & innlenda kerfislega mikilvaega
banka takmorkud, enn sem komid er. Geta hagstjornar til ad bregd@ast vid hefur verid tolu-
vert meiri en 40ur og leggjast peningastefnan og fiarmalastefnan 4 sému sveif til pess ad
mata samdraettinum. Helstu dhattupaettir innanlands tengjast stodu ferdapjonustunnar
og préun & ibudar- og atvinnuhlsnadismarkadi. Samspil er & milli pessara dhattupatta.
Fjarmalakerfid byr yfir talsverdum vidnamsprotti til ad maeta frekari aféllum.

A sama tima og ferdaménnum hefur fakkad talsvert hefur hver ferdamadur skilad
meiru til pjédarbusins en adur. Téluverd ovissa er um préun seetaframbods og ahrif alpjod-
legra efnahagsmala & komur ferdamanna. Dregid hefur Gr Gtlanavexti kerfislega mikil-
veegra banka til ferdapjonustunnar en aframhaldandi samdrattur i greininni geeti komid
fram i auknum vanskilum og Gtlanatépum.

Tengsl eru & milli stodu ferdapjonustu og aheettu & ibudar- og atvinnuhisnaedis-
morkudum. Samdrattur i ferdapjonustu hefur dsamt 68rum pattum studlad ad pvi ad
haegt hefur verulega a4 hakkun ibudaverds. Jafnframt eru visbendingar um ad velta
dragist saman og ad s6lutimi hafi lengst en & sama tima hafi frambod aukist. Samhlida
fiolgun nybygginga hefur dregid ur skammtimadtleigu ibida & hoéfudborgarsvaedinu til
ferdamanna. Offrambod og laekkun nafnverds geetu fylgt i kjolfarid. | pvi felst ahaetta fyrir
fijarmalakerfid. Lanastofnanir purfa ad bda sig undir ad nybyggingar seljist haegt, vedsetn-
ingarhlutfoll fasteignavedlana heaekki og utlanatdp vegna ibudarhisnaedis aukist.

Alagsprof Sedlabankans meta getu bankakerfisins til ad standast verulegt efna-
hagsafall. | svidsmynd &lagsprofs Sedlabankans sem birt er i pessu riti er gert rad fyrir
snorpum samdreetti Utflutnings, haekkun fjarmagnskostnadar innlendra adila og verulegri
leekkun eignaverds. Atvinnuleysi eykst og verg landsframleidsla dregst samtals saman um
6% fyrstu tvd ar svidsmyndarinnar. Upphafsstada alagsprofsins midast vid arsreikninga
bankanna i lok ars 2018. Samkvaemt nidurstodum alagsprofsins laekka eiginfjarhlutfoll
bankanna priggja um 4,3 présentur vegna ahrifa pessa og yrdi hlutfall almenns eiginfjar-
pattar 1 laegst 16,9% & 60ru ari svidsmyndarinnar. Eiginfjarhlutfoll bankanna eru tiltélulega
ha en engu ad sidur myndu peir purfa ad ganga a eiginfjarauka sem lagdir eru & til pess
ad meeta tapi vegna storra afalla. Hafa verdur i huga ad um er ad raeda stilfaert deemi sem
ekki spannar alla patti afalls, t.d. smitahrif og vidhorfsbreytingar. pvi geetu ahrif svids-
myndarinnar verid vanmetin, sérstaklega til skemmri tima litid.

Eiginfjarstada bankanna er yfir kréfum Fjarmalaeftirlitsins. Ad teknu tilliti til heekk-
unar sveiflujofnunarauka i febrdar & naesta ari og svokallads stjornendaauka sem bankarnir
setja sér sjalfir, er svigram til frekari laekkunar eiginfjarhlutfalla hins vegar ordid mjog tak-
markad. Bankarnir hafa einnig breytt eiginfjarskipan sinni med utgafu vikjandi skuldabréfa
sem tilheyra eiginfijarpeetti 2 4 siBastlidnum arum en svigrim til frekari utgafu af pvi tagi
er ordid takmarkad. beir hafa moguleika & atgafu sambeerilegra skuldabréfa sem tilheyra
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eiginfjarpaetti 1 en slikar Gtgafur hafa ekki verid taldar fysilegar enn. Svigram peirra til ad
inna af hendi ardgreidslur umfram paer sem rekja ma til hagnadar er pvi litid & naestunni an
breytinga & samsetningu og staerd efnahagsreikninga peirra.

Lausafjarstada bankanna er einnig umfram krofur Sedlabankans og er mjég rim i
erlendum gjaldmidlum. | ar hefur virdisbreyting Gtlana verid sa rekstrarpattur sem haft
hefur mest ahrif 4 breytingu 4 afkomu banka fré fyrra ari. Utlit er fyrir ad virdisbreytingar
muni hafa talsverd neikveed ahrif 4 rekstrarafkomu peirra i ar en undanfarin ar hafa ahrif
vir8isbreytinga verid jakvaed. Ahrif 4falla arsins & virdisryrnun eru enn ad einhverju leyti
oviss. Laekkandi vaxtastig geeti einnig haft ahrif & rekstrarhorfur bankanna. Til pess ad
midla breytingum & voxtum Sedlabankans gaetu peir purft ad draga Gr vaxtamun par sem
vextir & 6bundnum innlanum eru néleegt nilli og pvi takmarkad svigrim til ad midla frek-
ari vaxtalaekkunum & skuldahlidina. Minni vaxtamunur myndi ad 60ru 6breyttu draga ur
hagnadi peirra og ar@semi.

Aukin aheetta i fjarmalakerfinu er na pegar komin fram ad hluta. Svigrim stjérn-
valda til ad bregdast vid ahattu er meira en vida um heim og birtist i vaxtastigi, stérum
gjaldeyrisforda, afgangi 4 rikissj6di og lagri skuldastodu hins opinbera. Vidnamspréttur
fijarmalakerfisins og einkageirans er einnig mikill. Vid ntverandi adsteedur er pvi dliklegt
ad nyleg afoll muni raska stédugleika fiarmalakerfisins & neestu misserum, ad pvi gefnu ad
alpjodlegar efnahagshorfur versni ekki mikid og fjarmalafyrirteeki vardveiti vidnamsprott
sinn. Vidnamsprottur fijarmalafyrirtaekja gagnvart sveiflutengdri aheaettu hefur verid styrktur
undanfarin ar med kréfum um uppbyggingu eiginfjarauka. Haekkun sveiflujofnunaraukans
i febriar & neesta ari er lidur i pvi ad auka vidnamsprott peirra. Komi til verulegrar virdis-
ryrnunar sem hafi verulega neikvaed ahrif & dtlangetu og eiginfjarstodu fijarmalafyrirteekja
verdur hagt ad bregdast vid med laekkun sveiflujéfnunarauka.
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| Ahzettupeettir

Ovissa um framvindu efnahagsmala badi hér 4 landi og erlendis
hefur aukist & lidnum manudum. Alpjédlegar hagvaxtarhorfur hafa
versnad og spar gera rad fyrir ad innlendur hagvoxtur verdi éveru-
legur eda litillega neikvaedur & pessu ari. bétt efnahagshorfur hafi
versnad heldur hagfara fijarmalauppsveifla afram, en fra lagri stoou.
Helstu ahaettupeettir innanlands tengjast stodu ferdapjonustunnar og
markadi med ibudar- og atvinnuhisnaedi. Ferdapjonustan gengur nd i
gegnum samdratt eftir mikinn voxt & lidnum arum. Enn sem komid er
hefur dhaetta sem pa myndadist adeins raungerst ad litlu leyti. Haldi
greinin afram ad dragast saman & komandi manudum er liklegt ad
bad komi fram i auknum vanskilum og Gtlanatépum i fjarmalakerf-
inu. Frambod ibudarhisneaedis & hofudborgarsvaedinu hefur aukist
verulega & sidustu misserum og spad er ad fjoldi nyrra ibuda komi
inn & markadinn & nastu premur d&rum. A sama tima er Gtlanavéxtur
bankanna til byggingageirans enn kréftugur. Nybyggingar hafa hins
vegar selst heegar en 4dur, einkum midsvaedis i Reykjavik. Offrambod
ibuda geaeti pvi myndast & naestu manudum, ad minnsta kosti &
akvednum sveedum. Verdlag atvinnuhtsnaedis hefur hakkad hratt 4
sidustu arum pvi ad eftirspurn hefur aukist hradar en frambod. Olikt
60rum flokkum atvinnuhtsnadis hefur baedi frambod og eftirspurn
eftir hotelum og 60ru gistirymi aukist 6rt & sidustu arum. Horfur eru &
ad frambodid aukist afram og samkveemt deetlunum mun gistirymum
a hofudborgarsveedinu fidlga um allt ad fjérdung 4 naestu premur
arum. Eigi ekki a® myndast offrambod 4 markadnum verdur eftir-
spurn eftir ferdapjonustu ad aukast verulega 4 naestu arum. A moéti
framangreindum aheettupattum vegur ad efnahagsreikningar heimila
og fyrirteekja eru sterkir um pessar mundir. Vidnamspréttur fjarmala-
fyrirtaekja er einnig med dgaetum, poétt eiginfijarhlutfoll stéru bankanna
briggja hafi pokast naer lagmarkskrofum & siustu misserum.

Ferdapjonusta

Ferdamonnum faekkar i kjolfar samdrattar i seetaframbodi ...
Erlendum ferdamonnum hefur faekkad verulega pad sem af er ari i
kjolfar mikils samdrattar i frambodi & flugseetum til og fra landinu.
Samdrattinn ma ad mestu leyti rekja til falls WOW Air en par ad auki
hefur kyrrsetning Boeing MAX-pota haft neikvad ahrif & setafram-
bod. Erlendum brottfararfarpegum um Keflavikurflugvoll faekkadi um
rimlega 14% & fyrstu niu manudum arsins midad vid sama timabil i
fyrra en saetaframbod hefur & sama tima dregist saman um taeplega
22%. Ef einungis er skodad timabilid fra lokum mars, eftir fall WOW
Air, er samdrétturinn meiri eda teplega 18% i brottforum og 28%
i seetaframbodi. Feekkun skiptifarpega um Keflavik er mun meiri en
peim hefur feekkad um naerri helming eftir fall WOW Air. Hlutdeild
komu- og brottfararfarpega hefur pvi aukist verulega og endurspeglar
bad ad einhverju leyti breyttar aherslur Icelandair & sidustu manudum.
Alpjédleg kyrrsetning & Boeing MAX-potum leiddi til pess ad
saetaframbod Icelandair jokst minna en aaetlanir gerdu rad fyrir. Félagio
gerdi rad fyrir niu MAX-potum i rekstri & drinu og attu fimm ad beetast

Tafla 1 Helstu dhaettupeettir

Ferdapjonusta
ibudarhtsnaedi

Atvinnuhdsnaedi
- hotel og gistiheimili

Atvinnuhtsnadi
- annad

2019/2

||
||
||
L]

N N B

Mynd 1-1

Brottfarir erlendra rikisborgara og saeta-

frambod til og fra Keflavikurflugvelli’

Breyting fra fyrra ari (%)

2019

mm Setaframbod

— Brottfarir erlendra rikisborgara

1. Tolur um saetaframbod byggjast & datlunum Isavia.

Heimildir: Ferdamélastofa, Isavia.
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Mynd 1-2
Velta erlendra greidslukorta’

Breyting fré fyrra ari (%)
35

Kortavelta pr. brottfor i kronum

Kortavelta pr. brottfor & fostu gengi
Velta erlendra greidslukorta i kronum

—— Velta erlendra greidslukorta & fostu gengi

1. Velta erlendra greidslukorta an flugpjonustu.
Heimildir: Ferdamalastofa, Rannséknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki
slands.

Mynd I-3
Brottfarir erlendra rikisborgara og gistinaetur
& hotelum og gistiheimilum

Breyting fra fyrra ri (%)
80

T T

2015 2016 2017 2018 ' 2019

mm Gistinaetur & hételum og gistiheimilum

— Brottfarir erlendra rikisborgara

Heimildir: Ferdamélastofa, Hagstofa Islands.

vid 4 naesta ari. Til ad bregdast vid kyrrsetningunni leigdi félagid fimm
pbotur yfir hdannatimann i sumar. Sidasta leiguvélin yfirgefur flotann
nu i lok oktober. Mikil dvissa rikir enn um framti® MAX-potanna en
Icelandair gerir ekki rad fyrir peim i rekstur aftur fyrr en & nyju ari.
Vetraraeetlun Isavia gerir rad fyrir ad seetaframbod dragist saman um
27 % & fjorda arsfjordungi sem er svipadur samdrattur og var 4 68rum
og pridja arsfiordungi arsins. Nokkrir adilar hafa 4 undanférnum
manudum kannad moéguleikann 4 stofnun nys millilandaflugfélags hér
4 landi en mikil 6vissa rikir um framgang peirra méla.

... en hver ferdamadur skilar meiru til pjédarbusins

pratt fyrir mikla faekkun ferdamanna hefur velta erlendra greidslukorta
hér & landi haldist naer breytt pad sem af er ari. Uppsofnud kortavelta
a fyrstu atta manudum arsins var 0,8% meiri en & sama tima i fyrra.
Sé horft & veltuna & fostu gengi meelist rimlega 13% samdrattur. Ef
einungis er horft & timabilid april til 4gust, eftir fall WOW Air, drost
kortaveltan saman um 1,5% en um 17,2% midad vid fast gengi. A
sama timabili hefur medalgreidslukortavelta hvers ferdamanns hins
vegar aukist um 20,5% milli ra i krénum talid og um 6,9% & fostu
gengi. A pessari proun eru liklega nokkrar skyringar, m.a. lengri dvalar-
timi og feekkun sjalftengifarpega’ i Keflavik sem dregur ur skekkju i
meelingu 4 fjlda ferdamanna.? Gengi krénunnar leekkadi sl. haust og
raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag hefur verid um 10% laegra
ad medaltali i ar en i fyrra. Leegra raungengi eykur samkeppnishaefni
ferdapjonustunnar en verdlag 4 Islandi var med pvi haesta i heiminum
arid 2018. I nyrri skyrslu Alpjédaefnahagsradsins (e. World Economic
Forum) um samkeppnishafni i ferdapjonustu er [sland i pridja nedsta
seeti 140 rikja pegar kemur ad verdlagi.?

Mikid af hotelum og gistiheimilum er enn i byggingu

Gistindttum hefur ekki feekkad i takt vid feekkun ferdamanna en
gistinottum & hételum og gistiheimilum faekkadi um taeplega 2% a
fyrstu atta manudum arsins m.v. sama timabil i fyrra. Lengri dvalar-
timi skyrir pa proun ad hluta. Feekkun ferdamanna ma ad miklu leyti
rekja til feekkunar ferdamanna fra N-Ameriku en peir dvelja ad jafnadi
skemur hér & landi en adrir ferdamenn, sérstaklega yfir sumartimann.*
Ahrif feekkunar ferdamanna 4 fjdlda gistinatta eru pvi minni en ella.
P4 virdist mestur samdrattur vera i odyrustu gistiméguleikunum,
heimagistingu og gistibilum, en eftirlit med dskradri heimagistingu var
hert & sidasta ari.

Frambod gistirymis heldur &fram ad aukast og enn er mikid af
hotelum og gistiheimilum i byggingu, eins og nanar er fijallad um i
umfjéllun um atvinnuhdsnadi. Aukid frambod gistirymis samhlida
fakkun ferdamanna hefur leitt til pess ad nyting hételherbergja hefur
versnad og likur eru & ad st préun haldi afram. StaBkvaemdarahrif

1. Sjalftengifarpegi kemur til landsins med einu flugfélagi og saekir farangur sjalfur i komusal
og fer samdagurs af landi brott med 60ru flugfélagi.

2. Skv. kénnun Ferdamalastofu voru 12,3% brottfararfarpega 4 pridja arsfjordungi 2018
sjalftengifarpegar eda tengifarpegar sem dvoldu ekki yfir nétt. Nidurstddur kdnnunarinnar
gefa til kynna ad hlutfall sjalftengifarpega sé heerra yfir sumarmanudina en énnur timabil.

3. World Economic Forum (2019). The Travel & Tourism Competitiveness Report 2079.
http://www3.weforum.org/docs/WEF_TTCR_2019.pdf

4. Feramélastofa (2019). Erlendir ferdamenn & Islandi 2018: Lydfraedi, ferdahegdun og vidhorf.



vid 6skrada gistimoguleika munu po einnig hafa ahrif 4 nytinguna.
Nytingarhlutfallid hér & landi er p6 enn hétt i alpjédlegum samanburdi.

Breytt rekstrarumhverfi i ferdapjonustu
Afram dregur ur Utldnavexti bankanna til ferdapjonustunnar en ars-
voxturinn var um 8% 4 68rum arsfiordungi samanborid vid 18%
voxt 4 sama tima i fyrra. Arsvéxturinn skyrist ad mestu af tilfeerslu &
fiarmdgnun til bankanna, ekki atlanum vegna nyframkveemda. Utlan
til ferdapjonustunnar sem hlutfall af heildaratlanum bankanna til vio-
skiptavina hafa haldist i kringum 9% fra midju ari 2017. Nidurfaerslur
a lanum til greinarinnar hafa aukist litillega & arinu en eru enn dveru-
legar. Ferdapjonustufyrirteekjum & vanskilaskra hefur aftur 4 moti
fjolgad um naerri 15% & sidustu 12 manudum. Fj6élgun & vanskilaskra
skyrist a0 nokkru leyti af fjolgun fyrirtaekja i greininni en hlutfall
fer8apjonustufyrirtakja i vanskilum hefur pé hakkad. i lok dgust var
hlutfallid teeplega 15% en ramlega 13% 4 sama tima f fyrra.
Ferdapjonustan hefur & sidustu d&rum haslad sér voll sem steersta
Utflutningsgrein pjédarbusins. Voxtur greinarinnar er natengdur
60rum atvinnugreinum, svo sem verslun og pjonustu. Ferdapjénustan
gengur nu i fyrsta skipti i langan tima i gegnum samdratt eftir mikinn
uppgang nar samfleytt fra arinu 2010. Vidbuid er ad komandi vetur
gaeti ordid erfidur fyrir greinina og vanskil aukist. Aframhaldandi
samdrattur i seetaframbodi, ferri leitir med Google og versnandi
efnahagsumhverfi & evrusvaedinu og i Bretlandi geeti bent til afram-
haldandi samdrattar i greininni, ad minnsta kosti til skamms tima litid.
Fer8apjonustan er i samkeppni vid ferdamannastadi erlendis en par
sem greinin er mannaflsfrek hafa samkeppnisskilyrdi versnad i kjol-
far launahakkana hér & landi. Ferdapjonustufyrirteki hafa 4 sidustu
manudum brugdist vid breyttu rekstrarumhverfi med hagraedingu i
rekstri, medal annars med faeekkun starfsfolks. Rekstrarerfidleikar hafa
studlad ad samruna fyrirtaekja i greininni og leitt til aukinnar sam-
bjéppunar i lanaséfnum bankanna sem kann ad auka métadiladheattu
beirra. Bankarnir verda ad bula sig undir aframhaldandi samdratt i
greininni og vaxandi métadiladheettu sem getur komid i fram i aukn-
um vanskilum og utlanatdpum.

ibudamarkadur

Fasteignaverd stendur i stad...

Undanfarid ar hefur raunverd ibtdarhdsnaedis & hofudborgarsvaedinu
litid breyst og i juni og juli maeldist raunverdsleekkun i fyrsta sinn fra
arinu 2012. Raunvirdi ibuda i fiolbyli hafdi i agust hakkad um 0,4%
a milli ara en raunvirdi ibida i sérbyli st6d i stad. Utan héfudborgar-
svaedisins var 0,1% raunhakkun milli ara. Verdpréun par virdist fylgja
préuninni & htfudborgarsveedinu med nokkurri timatof.

Velta i fasteignavidskiptum & héfudborgarsvaedinu & fyrstu atta
manudum arsins var adeins minni ad raunvirdi en & sama tima fyrir
ari. Ef horft er framhja fyrsta arsfjoroungi hefur veltan a timabilinu fra
april til loka 4gust dregist saman um 17% ad raunvirdi samanborid
vid sama timabil fyrir ari sidan. Er samdratturinn svipadur i fjolbyli og
sérbyli. Ibudum & sélu hefur hins vegar fjdlgad mikid milli dra eda um
38% midad vid lok agust. Umsvif & fasteignamarkadi & héfudborgar-
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Mynd I-4
Utlan KMB' til ferdapjonustu
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Overdtryggt - ISK (v. 4s)

Gengistryggt (v. &s)

Hlutfall af heildaratlanum til vidskiptamanna (h. &s)

ant

1. KMB: Kerfislega mikilvaegir bankar.
Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd I-5
Arleg raunhaekkun ibudaverds 4
hofudborgarsvadinu og velta & markadi’
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B Raunhaekkun ibudaverds (v. as)
—— Velta a fasteignamarkadi (h. as)

1. Velta a fasteignamarkadi & fostu verdlagi i agust 2019.
Heimildir: Hagstofa islands, pj6dskra islands.
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Mynd -6
ibudaverd & hofudborgarsvaedinu
og akvardandi pattir
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—— Verdvisitala ibidarhisnadis / Launavisitala
— Verdvisitala ibudarhusnadis / Visitala byggingarkostnadar

Verdvisitala ibudarhusnadis / Visitala leiguverds

Heimildir: Hagstofa fslands, Pjodskra islands.

Mynd 1-7
Fjoldi nybygginga og félksfjolgun
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B Nyjar ibudir - H6fudborgarsvaedi (v. as)

B Nyjar ibudir - Utan héféuborgarsveedis (v. as)

mm  Spa Sl um husbyggingar - Hofudborgarsvaedi (v. as)
Folksfjolgun & arinu (h. &s)
Mannfjoldaspa (h. as)

1. Spa um félksfjolgun & landinu 6llu 2019-2022 samkvamt mann-

fioldaspa Hagstofunnar.
Heimildir: Hagstofa fslands, Samtok idnadarins.

Mynd -8
Byggingarstarfsemi
Skuldir vid KMB'

Ma.kr Breyting fra fyrra ari (%) 30

B Skuldavoxtur (h.as)
—— Heildarskuldir (v. as)

1. Skuldir adila i byggingarstarfsemi vid kerfislega mikilveega banka a
fostu verdlagi juni 2019.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

svaedinu hafa pvi minnkad a sama tima og frambod er ad aukast.

A &runum 2016 og 2017 hakkadi ibadaverd & hafudborgar-
svaedinu umfram baedi laun og leiguverd og langt umfram byggingar-
kostnad. Pessi proun hefur snuist vid. I lok 4gtst hafdi launavisitalan
heekkad um 4,3% & sl. 12 manudum, visitala leiguverds um 3,7% og
visitala byggingarkostnadar um 4,6%, en visitala fasteignaverds hafdi
hakkad um 3,6%.

... en frambod eykst

Nybyggingum & héfudborgarsvaedinu hefur fjdlgad mikid sidustu ar. A
arunum eftir efnahagsafallid var dvenjulitil fjarfesting i ibudarhisnaedi,
sem leiddi til ibudaskorts pegar eftirspurn glaeddist & ny. Samkvamt
spa Samtaka idnadarins er buist vid ad taeplega 2.300 nyjar ibudir
komi inn & markadinn & hofudborgarsvaedinu 4 hverju ari nastu prjl
arin samanborid vid um 1.300 ibudir & ari & sidustu premur arum.
Gangi spdin eftir verdur frambod nyrra ibdda & neaestu arum mun
meira en & uppgangsarunum fyrir efnahagsafallid, en & &runum 2006
til 2008 komu arlega um 2.100 nyjar ibudir inn & markadinn. Samhlida
fjlgun nybygginga hefur dregid ur skammtimautleigu ibuda & hofud-
borgarsvaedinu. Pessi proun etti ad leida til pess ad ibudir sem adur
voru nyttar i skammtimautleigu komi & s6lu eda i langtimaleigu. pvi
ma gera rad fyrir ad frambod ibudarhlsnaedis &4 hofudborgarsvaedinu
aukist nokkud & naestu misserum. Hins vegar virdist fjoldi erlendra
starfsmanna i byggingaridnadi hafa ndd hamarki dsamt pvi ad sem-
entssala er farin ad dragast saman. Petta gati bent til pess ad hagja
fari & byggingu hdsnadis & naestu arum.

Kaupsamningum & hofudborgarsvaedinu faeekkadi um 12% a
fyrstu atta manudum arsins midad vid sama tima i fyrra. Feekkun
samninga um kaup 4 nybyggingum var enn meiri eda 26%.> Gogn
yfir nybyggingar & markadi og samninga um kaup & nybyggingum
benda til pess ad solutregda sé & nybyggingum i midba Reykjavikur.
Um 70-90% af nyjum ibadum sem komid hafa inn & markadinn &
matsvaedum utan midbeejarins sl. prji ar eru seld en einungis um
fiorBungur nybygginga i midba Reykjavikur.® Dreem sala & nyjum
ibidum i midbae Reykjavikur bendir til pess ad verdlaekkun gaeti verid
framundan & pvi svaedi.

Skuldir byggingageirans vid bankana hafa aukist undanfarin ar.
Peer namu um 168 ma.kr. i lok dglst eda rimlega 6% af Gtlanum
til vidskiptavina. ZAtla ma ad verulegur hluti peirra skulda sé vegna
byggingar ibudarhisnadis. Raunvoxtur Gtlana KMB til greinarinnar
hefur verid naer stédugt yfir 10% & arsgrundvelli fra arinu 2016. |
lok agust maldist hann um 16% samanborid vid rimlega 15% i
arslok 2018.

brengt ad lanaskilyrdum en vextir leekka
Huasnaedisaudur einstaklinga hefur vaxid hratt & sidustu arum sakir
haekkunar hasnadisverds. Vextir ibddalana hafa einnig leekkad en

5. Hér er midad vid fjolda samninga eftir kaupdegi. Ef midad er vid pinglysingardag hefur

fijéldi samninga dregist saman um teep 8% 4 fyrstu atta manudum arsins og samningum
um nybyggingar feekkad um 12%.

6. Hér er att vid matsvaedi 20 hja Pj6dskré islands, sem markast af Leekjargdtu, Seebraut,
Snorrabraut og Hringbraut.



bad ytir undir endurfjfrmégnun. A sidustu manudum hefur hins
vegar verid prengt ad lanaskilyrdum & ibudaldnamarkadi. Steerstu
lifeyrissjodir landsins hafa leekkad hamarkslanshlutfall hdsnaedislana
Ur 75% nidur i 70%, asamt pvi ad einn af sterstu sjgdunum hefur
nylega hert lanaskilyrdi og laekkad hamarksfjarhaed sjodsfélagalana.
Bankarnir hafa &4 sama tima prengt lanaskilyrdi, svo sem med pvi ad
stytta lanstima verdtryggora lana og takmarka vedsetningu ef um
endurfjarmégnun er ad raeda. Einnig lekkadi fasteignamat 4 dkvedn-
um svaedum milli matsaranna 2019 og 2020 sem getur haft ahrif &
moguleika & endurfjarmoégnun. Enn sem komid er hefur pessi proun
b6 haft litil dhrif & hrein ny hdsnaedislan. Fjarhaed nyrra hdsnaedislana
a fyrstu sj6 manudum drsins var einungis litillega laegri en 4 sama
tima i fyrra. [ lok jali sl. nam 12 manada raunvéxtur hisnadisskulda
heimilanna 5,8% samanborid vid 5,5% i lok juli 2018.

Spar benda til pess ad radstofunartekjur og einkaneysla muni
vaxa haegar & neestunni en undanfarin ar. Ferdamonnum hefur faekkad
og dregid hefur Gr skammtimadtleigu til peirra dsamt pvi ad gert er
rad fyrir haegari folksfidlgun 4 naestu arum. Pessar adstaedur asamt
miklu frambodi & nybyggingum geetu leitt til offrambods og leekkunar
verdlags. Vedsetningarhlutfoll fasteignavedlana geetu pa haekkad og
likur & Gtlanatopum aukist. Haegari voxtur eftirspurnar kann einnig ad
koma illa vid adila i byggingaridnadi.

Atvinnuhlsnadismarkadur

Verd haekkar enn

Ver8lag atvinnuhisnadis 4 hofudborgarsvedinu hefur hakkad
afram & lidnum manudum. I lok annars arsfjordungs hafdi verdvisi-
tala atvinnuhtsneadis haekkad um teplega 15% ad raungildi & milli
ara, sem er sambeerileg haekkun og ad jafnadi sl. fimm og halft ar.
Visitalan er nd toluvert yfir langtimaleitni og hefur haekkad hlutfalls-
lega miki® midad vid tengdar hagstaerdir, svo sem landsframleidslu,
byggingarkostnad og vergan rekstrarafgang & hvern fermetra hus-
nadis. Verdhakkanir hafa & umlidnum arum verid drifnar afram af
aukinni eftirspurn, p.e. vegna vaxandi tekna fyrirteekja og fjélgunar
badi launagreidenda og starfa. Margt bendir til ad aukin eftirspurn
sidustu manudi skyrist i auknum maeli af leekkandi vaxtastigi.

A fyrri helmingi pessa ars var velta pinglystra viskipta med
atvinnuhtisneedi 5% minni ad raungildi en & sama timabili i fyrra. Hefur
veltan dalad litillega sl. tvé ar. Leidandi visbendingar benda einnig til
ad heegt hafi & drifkroftum eftirspurnar atvinnuhtsnaedis. Storfum,
starfandi félki og launagreidendum tok ad fakka sl. sumar og heaegt
hefur & vexti einkaneyslu og hagvexti. A sama tima vir8ist frambod
aukast haegt. Atvinnuhlsnaedi & byggingarstigum 1-6 jokst um 5% ad
fermetrafjolda 4 landsbyggdinni fyrstu atta manudi arsins. Aukningin
nam um 12% & hofudborgarsvaedinu, pegar tolur Ur fasteignaskra hafa
verid leidréttar fyrir ahrifum af byggingu nys Landspitala vid Hringbraut.
Voxtur atvinnuhtsnaedis i byggingu virdist pvi svipadur og arid 2018.
Ut fra aukningu i magni fullbdins atvinnuhtsnaedis fyrstu atta manudi
pessa ars, skv. télum Ur fasteignaskrd, ma daetla ad stofn pess staekki um
neerri eitt og halft prosent & hofudborgarsvaedinu & pessu ari. Pad telst
hoflegt en er po yfir medaltali sidustu ara. Ad likindum verdur voxturinn
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Mynd 1-9
Raunvoxtur skulda heimila’

Breyting fra fyrra ari (%)
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mm Husnadisskuldir
mm Heildarskuldir

1. Arsbreyting skulda heimila, raunvirt med visitélu neysluverds.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 1-10
Raunverd atvinnuhtsnaedis a
hofudborgarsvaedinu’

Visitala, 1995 = 100

— Husnadisflokkar vegnir saman med féstum vigtum
— Husnadisflokkar vegnir saman med hlaupandi vigtum
1. Verd atvinnuhusnadis i pinglystum vidskiptum, raunvirt med visitélu
neysluverds. Visitalan sem notast vid fastar vigtir hefur &dur verid birt i
Fjdrmadlastédugleika og Hagvisum, en hin ekki. Hin notast vid hlaupandi

vigtir m.v. veltu i vidskiptum sl. atta arsfjorunga.
Heimildir: Hagstofa islands, Pj63skra islands, Sedlabanki islands.

Mynd 1-11
Meelikvardar & voxt eftirspurnar
atvinnuhuisnaedis

Breyting fra fyrra ari, %

—— Voxtur einkaneyslu
= Hagvoxtur

Fjolgun starfandi folks’
—— Fjolgun launagreidenda?

—— Fjolgun starfa

1. Allir sem eru a stadgreidsluskra i manudinum. 2. Vidskiptahagkerfid,
b.e. launagreidendur i [SAT-flokkum 03-82 og 95-96.
Heimild: Hagstofa islands.
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Mynd 1-12
AtvinnuhUsneedi i byggingu' og fjarfesting
i atvinnuhtsnaedi?

o Fermetrar (pus.) Ma.kr.
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Skrifstofur og verslanir (v. as)
18nadarhus og geymslur (v. &s)
Gistirymi (v. &s)

Sérhaeft htisnadi (v. &s)

Nyr Landspitali vid Hringbraut (v. 4s)

iN NN

Fjarfesting (h. as)

1. Hasnaedi & landinu 6llu. Télur m.v. arslok nema 2019 sem midast vid
3. september. 2. Atvinnuvegafjarfesting sérgreind m.t.t. atvinnuhtsnaedis.
Heimildir: Hagstofa islands, Pj6dskra fslands.

Mynd 1-13
Avéxtun atvinnuhtisnaedis'

Breyting fra fyrra ari, %
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Avéxtunarkrafa HFF44

mm  Ahattudlag
- = Avéxtunarkrafa IBN38

Avéxtun eigna

1. Avéxtun fiarfestingareigna er reiknud sem hreinar leigutekjur, &
arsgrundvelli, deilt med medalstédu bokfards virdis fjarfestingareigna
& reikningstimabilinu. Pegar ekki liggja fyrir upplysingar um
leigutekjur er midad vid rekstrartekjur.

Heimildir: Ars- og rshlutareikningar fasteignafélaga, Lanamal rikisins,
Sedlabanki fslands.

heegari 4 landsbyggdinni.

Mikill voxtur i frambodi hotela og gistiheimila

Horfur eru & ad frambod gistirymis aukist hlutfallslega mun meira a
nastu 4&rum en frambod annars atvinnuhdsnadis. Aztlad er ad um
1.400 ny hételherbergi baetist vid & hofudborgarsveedinu & naestu
pbremur arum, sem er um fjérdungsfiolgun. Telst pad mikil aukning,
sérstaklega pegar haft er i huga ad gistirymi & héfudborgarsvaedinu
hefur pegar aukist um 81% i fermetrum talid & sidustu niu arum.
Uppsafnadur voxtur i 6drum flokkum atvinnuhtsnaedis nam adeins
5-11 présentum & sama tima. Tvennt dregur pé ur likum & yfirskoti i
frambodi gistiryma til skamms tima. Annars vegar er nyting hotelher-
bergja enn gdd i alpjodlegum samanburdi. Hins vegar hefur frambod
heimagistingar dregist saman, sem studlar ad aukinni eftirspurn eftir
hotelherbergjum.” Til lengri tima litid verdur eftirspurn eftir ferdapjon-
ustu ad aukast toluvert eigi ekki ad verda offrambod & gistirymi a
hofudborgarsvaedinu.

Stéru fasteignafélogin hafa steekkad mikid

Efnahagsreikningar stéru fasteignafélaganna priggja sem skrad eru i
Kauphollina og sérheaefa sig i rekstri atvinnuhisnaedis eru sterkir og
hafa félogin a heildina litid verid rekin med hagnadi svo til sleitu-
laust sidustu sex arin. A peim tima hafa eignasoéfn peirra staekkad
hratt. Samanlagdur efnahagsreikningur peirra hefur riflega prefaldast
undanfarinn aratug, allt i senn med eignakaupum, eignapréun og
jakvaedri matsbreytingu eigna. Hrodum vexti fylgir 6hjakveemilega
aukin dhatta og sampjoppun hennar. Heildarskuldir, p.e. markads-
fjarmognun og bankalan félaganna, ndmu 273 ma.kr. i lok juni sl.
Samanlagt eiginfjarhlutfall peirra var & sama tima 31% og vedsetn-
ingarhlutfall um 72%.2 Hefur eiginfjarhlutfallio leekkad nokkud og
vedsetningarhlutfallid haekkad 4 sl. &rum. Avéxtun eigna hefur farid
leekkandi, en er pé nokkurn veginn i takt vid leekkandi dheattulausa
krofu & markadi. Ahaettudlag hefur pannig haldist tiltélulega stédugt i
kringum fjérar présentur sl. sex ar, en heldur farid haekkandi & sidustu
misserum.

Markadur sem skiptir bankana miklu

Heildaratlan vidskiptabankanna priggja til fasteignafélaga namu um
362 ma.kr. nu i lok agust, sem nam teplega 14% af heildardtlanum
bankanna til vidskiptavina. Utldn bankanna til fasteignafélaga hafa
vaxid ort & sidustu arum en verulega tok ad haegja 4 vextinum i lok
ars 2018. Eins og fram kemur i umfjollun um ibddarhdsneadi hér ad
framan st6du heildarGtlan bankanna til byggingargeirans i um 168
ma.kr. i lok 4gast eda rdmlega 6% af Gtlanum til vidskiptavina. Stor
hluti peirra lana tengist p6 byggingu ibidarhisneedis. Voxtur Gtlana til
byggingargeirans var mun kroftugri en til fasteignafélaga eda um 16%
a0 raunvirdi & sidustu 12 manudum m.v. lok 4gdst. Samanlagt ndmu

7. Mat Sedlabankans bendir til pess ad Airbnb-ibudum hafi feekkad um allt ad 18% pad sem
af er &ri. Lesa ma um adferdir vi® mati® i Eliasson, L. & Ragnarsson, O. (2018). Short-
term renting of residential apartments. Effects of Airbnb in the Icelandic housing market.
Working Paper No. 76. Central Bank of Iceland.

8. Med vedsetningarhlutfalli er hér att vid heildarskuldir ad fradregnum vikjandi lanum, deilt
med bokfeerdu virdi fjarfestingareigna, skv. birtum uppgjérum.



pvi Utlan bankanna til fasteignafélaga og byggingargeirans um 20%
af utlanum til vidskiptavina & peim tima. Bankarnir eiga pvi mikid undir
stodugleika og hagstaedri ver8préun & markadnum. Fyrri athuganir
Sedlabanka Islands hafa synt ad vedhlutfsll Gtlana bankanna med vedi
i atvinnuhdsnaedi hafa farid leekkandi enda langvarandi verdhaekkanir
verid & markadnum. Dvinandi voxtur eftirspurnar og vaxandi frambod
benda hins vegar til pess ad leiguverd atvinnuhtsnaedis geti stadnad
eda jafnvel laekkad eitthvad & naestu misserum, sem geeti einnig komid
fram i leekkandi so6luverdi atvinnuhtsneedis.

Adilar & atvinnuhtsneaedismarkadi og lanveitendur verda ad vera
undir pad bdnir ad vidvarandi ver8heekkunum linni fyrr en siGar.
Nokkur hatta er & offrambodi med tilheyrandi verdlakkunum, en su
heetta er enn sem komid er ad mestu takmorkud vid hotel og gisti-
heimili.
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Il Starfsumhverfi fjarmalafyrirtaekja

Verulega hefur hagt & i pjodarbuskapnum 4 sidustu manudum
og utlit er fyrir ad hagvoxtur verdi overulegur eda 6rlitid nei-
kvaedur & pessu ari. Spar gera p6 rad fyrir ad hagvoxtur taki aftur
vid sér & naesta ari. Vidskiptaafgangur hefur aukist milli ara og
legra nafngengi krénunnar hefur dregid Gr neikvaeedum ahrifum
af faekkun ferdamanna 4 innlenda hagkerfid. Alpj6dlegar hag-
vaxtarhorfur hafa versnad og o6vissa 4 alpjodavettvangi aukist.
Buiast ma vid einhverjum smitdhrifum af pvi hér & landi, sérstak-
lega ef dvissan dregst 4 langinn. Heimili og fyrirtaeki hafa ekki
farid varhluta af versnandi efnahagshorfum. Atvinnuleysi hefur
aukist, einkaneysla vaxid hagar en 40ur og verulega hefur haegt
a vexti skulda fyrirtaekja & sidustu manudum. Vanskil vid banka-
kerfid hafa enn ekki aukist ad radi en fyrirtaekjum & vanskilaskra
einkum i fer8apjonustu og byggingageiranum hefur fj6lgad.
Vidbuid er ad reyni & vidnamsprétt einkageirans & komandi
manudum.

Pj6dhagslegt umhverfi og fjarmalamarkadir

Hagvoéxtur dregst mikid saman milli ara

Eftir atta ara hagvaxtarskeid er atlit fyrir ad i ar verdi hagvoxtur
litill eda ad pjodarbuskapurinn dragist jafnvel orlitid saman.
Gjaldprot flugfélagsins WOW Air & vormanudum &samt vand-
redum fleiri flugrekenda hafa valdid talsverdri faekkun ferda-
manna og lodnuvertid & sl. vetri brast algerlega. P er talid
ad samdrattur i atflutningi sjavarafurda verdi minni en bdist
var vid par sem kvoéti uppsjavartegunda hefur verid aukinn og
verd sjavarafurda hefur haekkad meira en buist var vid. Voxtur
einkaneyslu virdist jafnframt vera préttmeiri en fyrstu spar gafu
tilefni til og beinast neysluttgjold i auknum meli ad innlendri
framleidslu. Samkvamt nyjustu pjédhagsspa Sedlabankans, sem
birt var i Peningamalum 2019/3, er gert rad fyrir ad hagvoxtur
taki vid sér strax & neesta ari.

Verdbdlga hefur verid yfir 2,5% verdbdlgumarkmidi
Sedlabankans sidan haustid 2018 en verdbdlga jokst eftir ad
gengi kronunnar laekkadi sl. haust og nadi hamarki i 3,7% i
desember sl. Sidan pa hefur verdbolgan hjadnad litillega og
meeldist han 3% i september sl. A si@ustu manudum hafa verd-
bélguvantingar til lengri og skemmri tima einnig laekkad a flesta
melikvarda.

Skuldir rikissjods namu 30,3% af vergri landsframleidslu
i lok juni sl. og hakkudu litillega fra aramétum. Skyrist pad af
skuldabréfautgafu rikissjods i evrum i juni sl., eins og nanar er
fiallad um i kafla um erlenda stédu pjédarbusins. Hreinar skuld-
ir rikissjods, p.e. ad fradregnum endurlanum og innstedum hja
Sedlabanka islands, namu rimlega 20% af landsframleidslu & sama
tima. Litlar breytingar hafa ordid 4 vaxtamun islenskra rikisbréfa i
evrum og sambaerilegra pyskra bréfa 4 fyrstu niu manudum arsins.
Skuldatryggingaralag rikissjéds & erlendum uatgafum hefur einnig

S

STARFSUMHVERFI FJARMALAFYRIRTAKIA

Mynd 11-1
Hagvoxtur'

Breyting fra fyrra ari (%)

2013 ' 2014 | 2015' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 1H'19

Einkaneysla
Samneysla
Fjarmunamyndun
Utanrikisvidskipti
Birgdabreyting

ionnl

Landsframleidsla

1. Framlag einstakra lida til hagvaxtar. 1H 2019 er véxtur landsfram-
leidslu & fyrstu sex manudum arsins 2019 borid saman vid fyrstu
sex manudi arsins 2018.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 11-2
Vaxtamunur rikisskuldabréfa

'
'M 1 ar—»“» "‘
************* ot

2006 | 2017 ' 2018 ' 2019

— 5 ara skuldartryggingaralag rikissjods i USD
— Islensk og pysk utgéafa i EUR & gjalddaga 2020
islensk og pysk tgafa i EUR 4 gjalddaga 2022

Heimildir: Bloomberg, Thomson Reuters.

Mynd I1-3
Avéxtunarkrafa skuldabréfa

2017 2018 2019
Verdtryggd rikis- eda ibudabreéf:
- HFF150224 — HFF150644 RIKS 21
Overdtryggd rikisbréf:
- RIKB 20 - RIKB 25 RIKB 31

Heimild: Nasdagq fsland.
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STARFSUMHVERFI FJARMALAFYRIRTAKIA

Mynd 1l-4
Verdbreyting skradra félaga &

litid breyst & arinu. | mai sl. hakkadi lanshafismatsfyrirtakid Fitch
skammtimaeinkunnir rikissj60s i F1+ og stadfesti langtimaeinkunn-

hlutabréfamarkadi eftir atvinnugreinum . .
ina A med stédugum horfum.’

%

Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi hefur lakkad

Meginvextir Sedlabankans hafa lekkad fjorum sinnum & arinu sam-
tals um 1,25% og eru nl 3,25%. Samhlida hefur avoxtunarkrafa &
markadi leekkad. Laekkunin hefur verid meiri & éverdtryggdum bréfum
en ver8tryggdum og hefur verdbolgualag 4 skuldabréfamarkadi pvi

leekkad. Hér kunna ad fara saman laegri verdbdlguvaentingar og ahrif
af losun & bindiskyldu Sedlabankans i mars sl. Laekkun avéxtunarkrof-
unnar hefur verid svipud a stuttum og I6ngum bréfum og er avoxtun-

Takni | Flutningar
ogsmasala  og
fjarskipti

Fram- ‘Tryggingar‘ Faste‘\gna-T bjonusta T
leidsla  og fiarmal ~ félog

mm Verdbreyting fra dramétum?

mm Verdbreyting 4 drinu 2018 arferillinn pvi afram tiltélulega flatur.

1. Midad vid lok september 2019.
Heimild: Kodiak Pro.

Dregid hefur ur verdhakkunum skradra félaga

Hlutabréfaverd meirihluta skrddra félaga i Kaupholl Nasdaq &
islandi hefur hakkad fra arsbyrjun. Verdhakkanirnar voru sér-
staklega miklar i byrjun ars en virdisvegin ver8hakkun allra
skradra félaga var 22% & fyrstu fjorum manudum dérsins. Sidan pa
hefur markadurinn lekkad um ramlega prosentu. Urvalsvisitalan
OMXI10 tok vid af OMXI8 i byrjun juli en hin samanstendur af

fyrirtaekjum eldri visitdlunnar dsamt tryggingarféldgunum VIS og

—_—
N

Mynd 11-5
Gengisvisitala'
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Visitala, 3. jantiar 2000 = 100 %
20

Sjéva. Langsteersta félagid i visitolunni er Marel en i juni sl. voru
bréf i félaginu einnig tekin til vidskipta i Euronext-kauphollinni i
Amsterdam. Félagid vegur um 53% af heildarmarkadsvirdi trvals-
visitélunnar. Urvalsvisitala hlutabréfamarkadarins hefur haekkad
um 29,4% fra arsbyrjun til loka september sl. en an Marels hefur
visitalan lekkad um taepar 4%. Verdproun OMXI10 er pvi verulega
had breytingum 4 virdi Marels.

Markadsvirdi skradra félaga & hlutabréfamarkadi nam
1.081 ma.kr. i lok september og hefur haekkad um 20,6% fra
arsbyrjun. Velta & hlutabréfamarkadi jokst um teplega 21% 4
fyrstu niu manudum arsins m.v. sama timabil i fyrra. Bein ved-
setning & islenskum hlutabréfamarkadi var 17% i lok agust sl.
sem er 4,7 présenta aukning & milli ara.? Lifeyrissjodirnir eiga um
41% af markadsvirdi skradra félaga hér & landi og eru per eignir
ovedsettar. bvi er bein vedsetning hlutabréfa i eigu annarra adila

200
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140

12
T 016 T 2007 ' 2018 ' 2019 '°

— Gengisvisitala (v. as)
= 30 daga flokt (h. as)
1. Visitala medalgengis m.v. medaltal innflutnings og utflutnings,

prengri vidskiptavog (1%).
Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 11-6
PMI-visitala fyrir framleidslu og pjonustu’
Januiar 2017 - september 2019

en lifeyrissjoda 31,5% sem er teepum atta prosentum herra en
i arsbyrjun.?

Erlend visitolufyrirteeki hafa ad undanférnu i auknum meeli
synt islenska hlutabréfamarkadnum ahuga. | september sl. voru
oll skrad félog 4 Adalmarkadi kauphallarinnar, sem uppfylltu til-
tekin lagmarksskilyrdi, tekin inn { mengi visitalna FTSE Russell fyrir

Visitala
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58

56

54

52

1. Sja frekari atskyringu lanhafismats Moody's, Fitch og S&P & vef https://www.sedla-
banki.is/um-sedlabanka-islands/lanamal-rikisins/lanshaefi-rikissjods/ og & vef Lanamala

50

48 2017 T 2018 T 5019 http://www.lanamal.is/fagfjarfestar/lanshaefismat/nanar/9813/fitch-ratings-haekkar-
-skammtimaeinkunnir-rikissjods-i-f1
— Bandarikin Bretland 2. Markadsvirdi hlutabréfa sem eru vedsett i kerfum Nasdaq-verdbréfamidstodvar nam 173,4
— Evrusvadid = PMI vidmid ma.kr. i lok dgust sl.

3. Bein vedsetning er medalvedsetning allra skradra félaga, badi & adallista og First North,
ut fra hlutfallslegu vaegi hvers og eins félags. Hér er adeins litid til beinnar vedsetningar og
bvi ekki tekid tillit til allsherjarveda i hlutabréfum eda 6beinnar vedtoku med gerd afleidu-
samninga. Vedsetning & islenskum hlutabréfamarkadi er pvi ad 6llum likindum haerri.

1. PMI-visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (e. Composite
Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt manadarlega og er
arstidarleidrétt. Pegar gildi visitlunnar er yfir 50 taknar pad voxt milli
manada en ef hun er undir 50 taknar pad samdratt.

Heimild: Thomson Reuters.



vaxtarmarkadi (e. frontier market).* Pa er visitolufyrirtaekid MSCI
med islenska markadinn & athugunarlista sinum en bedid er eftir
nidurstédu samradsferlis um moguleika islensku félaganna & ad
vera tekin inn i visitdluna. Tilkynnt verdur um nidurstodu samrads-
ferlisins i névember nk. Ef nidurstadan verdur jakveaed verda skrad
islensk félog gjaldgeng i visitolu MSCI i mai & naesta ari. Toluvert
fiarmagn fylgir visitolum FTSE og MSCI og gjaldgengi islenskra
félaga i visitolum peirra mun auka synileika skradra islenskra félaga
medal erlendra fjarfesta.

Flokt & gengi kronunnar minnkar
A haustmanudum sidasta ars veiktist nafngengi krénunnar um
néleegt 10% og flokt jokst m.a. pegar fréttir barust af fjarmogn-
unarvanda flugfélagsins WOW Air. Efnahagshorfur versnudu i kj6l-
farid 4 sama tima og mikli dvissa rikti um nidurstédur kjarasamn-
inga. A fyrri hluta pessa ars var gengi kronunnar tiltdlulega st6-
ugt. Litil vidskipti voru & gjaldeyrismarkadnum fyrri hluta sumars.
Eftir ad hafa haekkad i seinni hluta juli gaf gengi krénunnar heldur
eftir en styrktist aftur i september. [ lok september var gengi krén-
unnar 2,4% veikara en i arsbyrjun. A pessu éri hefur Sedlabankinn
gripid 12 sinnum inn i gjaldeyrismarkadinn, tiu sinnum med solu &
gjaldeyri og tvisvar med kaupum & gjaldeyri i skiptum fyrir krénur.
Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag var 8,5% legra i
lok 4gust sl. en & sama tima i fyrra. Meginastaeda pess er leekkun nafn-
gengis krénunnar 4 seinni hluta sidasta ars. A fyrri hluta ars bétnudu
vidskiptakjor um 1,4% eftir ad hafa ryrad samfleytt sidan & midju
ari 2017. Helstu astedur betri vidskiptakjara er hagsted préun sjav-
arafurdaverds og leekkun oliuverds. Hinn 16. september sl. haekkadi
verd & Brent-hrdoliu um allt ad 20% eftir ardsir & oliuvinnslustodvar
i Sadi-Arabiu. Um helmingurinn af haekkuninni gekk p¢ fljétlega til
baka og var verdid i lok september sl. 60,8 Bandarikjadalir & tunnu
sem er teeplega 11% heerra en um sl. &ramét. Varanleg hakkun oliu-
verds gaeti haft ahrif & préun vidskiptakjara og verdbdlgu.

Aukin 6vissa og svartsyni i alpj6dlegum efnahagsmalum
Hagvoxtur medal helstu vidskiptalanda Islands var 1,6% & &3rum
arsfjioroungi og hefur ekki verid minniilidlega prju ar. Hagvoxtur gaf
einkum eftir { Bandarikjunum, Bretlandi, Svipjéd og & Evrusvaedinu.
Alpjodlegar efnahagshorfur hafa versnad og svartsyni um préun
beirra aukist m.a. vegna aukinnar 6vissu. A undanférnum misserum
hafa vidskiptadeilur Bandarikjanna og Kina einkennst af aukinni
horku. Vaxandi o6lga er i Midausturlondum einkum i samskiptum
irans, Sadi-Arabiu og Bandarikjanna og enn rikir mikil évissa um
Utgdngu Bretlands ur Evropusambandinu. Pessir peettir hafa nei-
kvaed ahrif & fjarfestingu og draga ar alpjédlegum hagvaxtarhorf-
um. Smitdhrif pessa hér & landi geetu birst i minni eftirspurn eftir
islenskum utflutningi, einkum ferdapjonustu.

4. Oll féldg & Adalmarkadi nema Heimavellir voru tekin inn i mengi visitalna FTSE Russell
fyrir vaxtarmarkadi. Félogin sem uppfylltu skilyr8in eru eftirfarandi, dsamt steerdarflokkun:
Marel og Arion banki flokkast sem stor fyrirteeki. Brim, Reitir, Icelandair, Hagar, Festi,
Siminn, Reginn, Eimskip og Eik flokkast sem medalstor félég. Sjéva, VIS, TM, Kvika,
Skeljungur, Origo og Syn flokkast sem minni fyrirtaeki.

STARFSUMHVERFI FJARMALAFYRIRTAKIA

Mynd 1I-7
Hlutabréfavisitolur

Visitala, 2. jantiar 2019 = 100
5
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OMXI10 —  Euro Stoxx 50
= Shanghai

— FTSE 100
— S&P 500

Heimild: Thomson Reuters.

Mynd 11-8
Avoéxtunarkrafa 10 ara rikisbréfa

%
35

—— Bandarikin — byskaland Bretland

Heimild: Thomson Reuters.
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Mynd 11-9
Markadsvirdi skuldabréfa med neikvaedri

avoxtunarkrofu & heimsvisu
Jantiar 2017 - september 2019

Billjonir dollara
18

2017 2018 2019

—— Fjarhad utgefinna skuldabréfa med neikvaedri
avoxtunarkrofu

Heimild: Bloomberg.

Mynd I1-10
Hrein erlend stada pjodarbusins

% af VLF
25

‘15 2016 2017

= Hrein erlend stada

—  Uppsafnadur fjarmagnsjéfnudur fra arslokum 2015

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Ovissa i alpjodlegum efnahagsmalum og 6tti vid mogulega
kélnun i alpjédahagkerfinu hefur haft ahrif &4 erlendum fjarmala-
morkudum. Undir lok sidasta ars atti sér stad endurmat 4 dheettua-
lagi vegna ahyggja fjarfesta af kélnun i heimshagkerfinu. Pa laekk-
adi hlutabréfaverd talsvert, flokt jokst og munur & avoxtunarkrofu
skuldabréfa i spakaupmennskuflokki og fjarfestingarflokki jokst.
i arsbyrjun hakkadi hlutabréfaverd og nadu badi Dow Jones og
S&P 500 sogulegu hamarki i sumar i kjolfar styrivaxtalekkunar
bandariska sedlabankans. A sidustu manudum hefur feaerst aukin
harka i vidskiptadeilur Kina og Bandarikjanna sem valdid hefur
otta & morkudum. Fjarfestar hafa losad um ahattumeiri eignir likt
og hlutabréf og sétt i auknum meeli i 6ruggar eignir. Pad hefur
aukid flokt hlutabréfaverds en VIX-visitalan, sem maelir flokt & S&P
500, heekkadi verulega i lok juli. Aukin adsékn i oruggar eignir
hefur laeekkad avoxtunarkrofu & skuldabréfum med géda lansheef-
iseinkunn. NU er fjarhed utgefinna skuldabréfa med neikveeda
avoxtunarkrofu i sogulegu hamarki og i lok agust nam fjarheaedin
riflega 17 billjdnum Bandarikjadala. Versnandi horfur leiddu jafn-
framt til pess ad allur avoxtunarferill pyskra rikisbréfa vard nei-
kveedur i sumar. bar ad auki vard avoxtunarferill rikisbréfa ymissa
landa, t.d. Bandarikjanna, Bretlands og byskalands, ofanhallandi i
sumar (e. inverted yield curve) sem gefur til kynna ad fjarfestar séu
neikvaedir & framtidarhorfur.

Horfur eru 4 ad verdbodlga hjadni i helstu vidskiptalondum
islands vegna versnandi hagvaxtarhorfa. Af peim &stedum hafa
sedlabankar ymissa idnrikja lekkad meginvexti sina. Sedlabanki
Bandarikjanna laekkadi meginvexti um 25 punkta pann 18. sept-
ember sl. Adur hafdi bankinn leekkad vexti um 25 punkta i juli en
bad var fyrsta vaxtalekkun bankans i aratug. Sedlabanki Evrépu
leekkadi pann 12. september sl. vexti & daglanum (e. deposit facility
rate) um 10 punkta nidur i -0,5%. Asamt pvi tilkynnti bankinn ad
hann muni hefja aftur hrein skuldabréfakaup 1. névember nk. en
bankinn hafdi hatt peim i desember sl. Auk pessa tilkynnti bankinn
breytingar a fyrirkomulagi & sértaekri lanafyrirgreidslu til lengri tima
(e. TLTRO Il til ad tryggja aframhaldandi hagfelld lanaskilyrdi,
baedi med hagsteedari lanakjorum og lengri lanstima.> Sedlabankinn
gaf jafnframt i skyn ad vextir bankans myndu haldast ébreyttir eda
leekka pangad til ad verdbolga nalgast markmid. Sedlabanki Noregs
hefur olikt sedlabonkum annarra préadra rikja haldid afram ad
hakka meginvexti. | vaxtadkvérdun bankans pann 19. september
voru vextir bankans hakkadir i 1,5% en pad var fjéréa vaxtahakk-
un bankans & innan vid ari.

Erlend stada pjodarbusins

Hagstad hrein erlend stada pjodarbisins

Erlendar eignir pj6darbusins umfram erlendar skuldir, hrein erlend
stada, hefur aldrei verid betri. Stadan var jakveed um teeplega 630
ma.kr. eda 22% af landsframleidslu i lok annars arsfjordungs pessa
ars og batnadi um 10 prosentur & fyrri hluta arsins. Fjarmagnsvidskipti

5. Sja nanari upplysingar https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_ecb_2019_28_f_sign.pdf



skyra um pridjung breytingarinnar (mynd 11-10) en afganginn ma ad
megninu rekja til gengis- og verdbreytinga, par sem krénan veiktist
um 6,4% & timabilinu og verd & erlendum verdbréfamoérkudum haekk-
adi um 15%.°

Ef adeins er litid til erlendrar skuldsetningar (e. external debt),
p.e. an hlutafjar, hlutdeildarskirteina og afleida, var hrein stada
neikveed um 19% af landsframleidslu.” P4 voru skammtimaskuldir
einungis 7% af erlendri skuldsetningu. Mun & hreinni erlendri stodu
og hreinni erlendri skuldsetningu ma ad miklu leyti rekja til eigna lif-
eyrissjodanna i erlendum hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum sem
namu um pad bil 45% af landsframleidslu i lok juli sl.

Vidskiptaafgangur meiri en buist var vid

Afgangur & vidskiptum vid Gtlénd nam 51 ma.kr., 3,6% af lands-
framleidslu, & fyrri hluta arsins. Mikill vidskiptaafgangur stafar m.a. af
Gtflutningi & flugvélum i eigu WOW Air i addraganda falls félagsins og
jakvadum pjonustujofnudi. Sé litid fram hja ahrifum gémlu bankanna
og voruvidskipta med skip og flugvélar nam afgangurinn 2,5% af
landsframleidslu samanborid vid 1,2% & sama tima arid 2018. Magn
innflutnings voru- og pjonustu hefur dregist nokkud saman eda um
nélegt 11% a milli ara.

Fyrirséd var ad fall WOW Air myndi hafa neikvaed ahrif &
pjénustuafganginn sem drdst saman um 6% & milli ara a fyrri hluta
arsins en 21% 4a fostu gengi. Medalkortavelta erlendra ferdamanna
hér & landi hefur p6 aukist pad sem af er ari, sja umfjollun um ferda-
pbjénustuna. Til vidbotar ma nefna ad utanlandsferdum islendinga
faekkadi um 5% a fyrstu sex manudum arsins sem hefur dsamt laegra
raungengi stutt vid pjonustujofnudinn. Pjonustujofnudurinn & fyrri
helmingi arsins var pvi betri en spar gerdu rad fyrir.

Gjaldeyrisfordi stakkar i kronum talid

Gjaldeyrisfordi Sedlabanka lslands var 838 ma.kr. i lok agust, sem
nemur um pridjungi af landsframleidslu. Hlutfall fordans og samsetts
fordavidmids Alpjédagjaldeyrissjodsins (RAM) var 166% i lok annars
arsfjordungs. Gjaldeyrisfordinn jokst um 102 ma.kr. & fyrstu atta
manudum arsins en 57 ma.kr. & féstu gengi. Staekkun fordans ma
rekja til laekkunar gengis krénunnar og skuldabréfadtgafu rikissjods i
evrum i juni sl. Skuldabréfaitgafan nam 500 milljonum evra eda um
71 ma.kr. Samhlida baudst rikissjodur til ad kaupa til baka eldri evru-
utgafu 4 gjalddaga i juli 2020 en adeins litill hluti eigenda peirra tok
tilbodinu. Skuldir rikissjods i erlendum gjaldeyri hafa pvi aukist fra
aramétum og hlutfall forda sem fjarmagnadur er i islenskum krénum
hefur leekkad um 6 présentur i 74%. Hrein vidskipti Sedlabankans 4
millibankamarkadi pad sem af er ari ndmu rdmlega 9 ma.kr. til leekk-
unar 4 for@a.

6. Erlendar eignir eru neer einvordungu i erlendum gjaldmidlum en um pridjungur af skuld vid
erlenda adila er i islenskum kréonum. Leekkun gengis kronunnar beetir pvi hreina erlenda
stodu pjodarbusins.

7. Med pvi ad prengja sjonsvidid og lita adeins & erlenda skuldsetningu faest nalgun & skuldir
pj6darbusins med akvedinn greidsluferil afborgana og/eda vaxta. An lanaskulda i beinni
erlendri fjarfestingu var stadan neikveed um 8% af landsframleidslu.

STARFSUMHVERFI FJARMALAFYRIRTAKIA

Mynd 11-11
Vidskiptajofnudur!

% af VLF
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mm Voruskiptajofnudur - annad

1 Voéruskiptajofnudur - skip og flugvélar
mm  Pjonustujofnudur

mm Pattatekjur?

©  Vidskiptajofnudur

1. Horft er fram hja dhrifum eignarhaldsfélaga gémlu bankanna. 2. Frum-

pattatekjur auk rekstrarframlaga.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 11-12
Vidmid fyrir gjaldeyrisforda’

M08 T 2017 T 2018 ' 2. arsfj. 19

——  Vidmid fyrir gjaldeyrisforda

1. Gjaldeyrisfordavidmid Alpj6dagjaldeyrissjodsins (e. Reserve
Adequacy Metric [RAM]), samsett ar atflutningi, peningamagni,
skammtimaskuldum og 68rum skuldum vid erlenda adila med
akvednum vigtum.

Heimild: Sedlabanki fslands.
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Mynd 11-13
Afborgunarferill erlendra langtimalana’

% af VLF

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 ‘27-
'35

2H
19
I Vidskiptabankar og ymsar lanastofnanir
B Fyrirtaeki med rikisabyrgd
[0 Fyrirteeki sveitarfélaga
Bl Onnur atvinnufyrirteki
— Vidskiptajofnudur?
------ Vidskiptajéfnudur 2019°

1. Midad vid stodu i lok 2. arsfj. 2019. 2. Vidskiptajéfnudur sidustu
fipgurra arsfjordunga. An ahrifa eignarhaldsfélaga gomlu bankanna og
voruvidskipta med skip og flugvélar. 3. Spa Sf Gr Peningamdlum 2019/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 11-14
Skrad nyfjarfesting fyrir erlent fjarmagn’

Ma.kr.

i 2019

Innflaedi i rikisskuldabréf (ekki bindiskylt)
Innfleedi i rikisskuldabréf (bindiskylt)
Utfleedi rikisskuldabréfa

Innflaedi i skrad hlutabréf

Annad innfledi

Annad utfledi

Hreint flaedi & bindireikning

JaDneEnln

1. Med endurfjarfestingu.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 11-15
bréun skulda einkageirans’

2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Hlutfall skulda af VLF (v. &s)
— Raunbreyting skulda (h. as)
Nafnbreyting skulda (h. as)
Gengis- og verdlagsleidrétt breyting skulda? (h. &s)

1. Linur syna breytingu & arsgrundvelli. 2. Verdtryggdar skuldir &
féstu verdlagi og gengisbundnar & féstu gengi.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Kjor a erlendum lansfjarmérkudum fara batnandi

Kjor & erlendum lansfiarmorkudum hafa batnad sidustu misseri i takt
vid laekkun vaxta & evrusveedinu og i Bandarikjunum. Fyrrgreind Utgafa
rikissjods fra pvi i juni sl., skuldabréf i evrum til 5 ara, var gefin Gt &
avoxtunarkrofunni 0,122% sem eru lagstu vextir sem rikissjodi hafa
bodist 4 skuldabréfautgafu til pessa. Sidan pa hefur krafan laekkad enn
frekar og var i lok september sl. ordin neikvaed eda -0,24%. Auk pess
hefur timabundin heekkun & vaxtadlagi viskiptabankanna gengid til
baka. Aukin erlend markadsfijarmégnun bankanna hefur gert pa hadari
adstaeedum & erlendum lansfiarmérkudum en adur (sja kafla 111).

Innflaedi nyfjarfestingar erlends fjarmagns apekkt a milli ara
Innfleedi nyfjarfestingar erlends fjarmagns & fyrstu niu manudum arsins
nam 73 ma.kr® AQ teknu tilliti til Gtfleedis nam hrein nyfjarfesting um 32
ma.kr. Fjarfesting i rikisbréfum jokst i kjolfar leekkunar sérstakrar bindi-
skyldu & fjarmagnsfleedi i 0% i mars sl. en var litil yfir sumarmanudina.
Munur & voxtum islenskra og bandariskra rikisskuldabréfa til 10 ara laekk-
adi um eina présentu 4 fyrsta fiordungi arsins og hefur sveiflast i kringum
2% sidustu misseri. Vaxtamunur vid Gtlond er pvi sogulega litill sem geeti
skyrt litinn dhuga erlendra adila & vaxtamunarvidskiptum ad undan-
fornu. Auk pess hefur ovissa 4 alpjédlegum fiarmalamorkudum aukist og
somuleidis flotti i druggari eignir. Innfleedi i hlutabréf hefur verid nokkurt
bad sem af er ari en vidskipti med hlutabréf i Arion banka lita t6lurnar
verulega.® An vidskipta med Arion banka & 4rinu nam hrein nyfjarfesting
fyrstu niu manudi arsins um 25 ma.kr. sem er apekkt fleedi og & 6llu arinu
2018 an Arion banka.

[ kjolfar losunar fjarmagnshafta 4 eigendur aflandskréna i mars sl.
lekkadi stada aflandskréna um 11 ma.kr. Peim fjarmunum var ad mestu
leyti skipt i erlendan gjaldeyri og fluttir dr landi. Sidan pa hefur stada
aflandskrona laeekkad um 10 ma.kr. til vidbotar og nam hiin um 62 ma.kr.
i lok september. | lok mai voru vextir & innstaedubréfum CBI2016 laekkadir
Ur0,5% 0% og ber pvi stér hluti eftirstaedra aflandskrona nii enga vexti.

Skuldsetning og stada heimila og fyrirtaekja

Haegir 4 skuldavexti einkageirans
Haegt hefur & skuldavexti einkageirans og meelist raunvoxtur skulda nu
3,6% 4 arsgrundvelli.’® Verulega hefur hagt & skuldavexti fyrirtaekja
en skuldavoxtur heimila hefur verid stodugri. Skuldir heimila hafa auk-
ist ivid hradar en skuldir fyrirtaekja pratt fyrir ad gengisleekkun krén-
unnar sidastliona 12 manudi hafi ykt voxt skulda fyrirtaekja i erlendum
gjaldmidlum, i kronum talid. Gengis- og verdlagsleidréttur skuldastofn
einkageirans hefur vaxid um 2,8% sem er undir raunvexti og skyrist
munurinn af gengispréun.

Hiutfall skulda einkageirans af vergri landsframleidslu hefur
haekkad um rim tvo présentustig fra sidasta ari. Kroftugur hagvoxtur

8. Innfledi ad medtalinni endurfjarfestingu.

9. [jdlisl. seldi Kaupping 20% hlut sinn i Arion banka en par med hefur félagid selt 6l bréf sin
i bankanum. Kaupendur ad bréfunum voru baedi innlendir og erlendir fjarfestar. Vidskiptin
hofdu po takmaorkud ahrif & gengi krénunnar vegna afkomuskiptasamningsins & milli rikis-
sj6ds og Kauppings og gjaldmidlaskiptasamninga med krénuna i tengslum vid vidskiptin.

10 Einkageirinn samanstendur af heimilum og atvinnufyrirtaekjum, en inni i télum um atvinnu-
fyrirtaeki eru einnig opinber hlutafélog.



sidustu ar veldur pvi ad skuldahlutfallid haekkadi adeins litillega fra pvi
ad pad nadi lagpunkti arid 2016 pratt fyrir toluvert auknar skuldir. bvi
ma etla ad skuldavoxtur sidustu ara hafi verid nokkud heilbrigdur en
heekki hlutfallid mikid getur pad bent til 6sjalfbeerrar skuldaséfnunar.

Heimilin

Haegir a vexti einkaneyslu

Stada heimilanna hefur styrkst verulega & sidustu arum samfara hag-
steedri efnahagspréun. Eignaverd hefur hakkad mikid, einkum & fast-
eignamarkadi. Hreinn audur heimilanna hefur pvi aukist. Fordaemalitill
voxtur radstéfunartekna samfara hoflegum vexti einkaneyslu vard til
pess ad sparnadur jokst og skuldir voru greiddar nidur. Heimilin hafa
pannig styrkt efnahagsreikning sinn og buid i haginn fyrir minni voxt
radstofunartekna eins og nu er raunin. Draga tok Ur vexti einkaneyslu
a sidasta ari og i nyjustu pjédhagsspd Sedlabankans er spad enn

heegari vexti einkaneyslu i ar eda 1,9%. Voxtur rddstofunartekna
verdur synu meiri samkveemt spanni eda 3,2%. Samhlida pessu ma
buast vid ad atvinnuleysi aukist nokkud, einkum par sem samdrattar
geetir i vinnuaflsfrekum atvinnugreinum likt og ferdapjénustu.

pratt fyrir versnandi horfur fyrir heimilin hafa vanskil einstaklinga
ekki aukist ad radi enn sem komid er. Fjoldi einstaklinga & vanskilaskra
hefur nokkurn veginn stadid i stad undanfarid ar, i kjolfar feekkunar
allt fra arinu 2013. Hlutfall tlana til heimila i vanefndum hja stéru vid-
skiptabénkunum og Ibudalanasjédi hefur Iitid breyst en pad var 2,3%
i lok 4gust 2019 samanborid vid 2,1% um sidustu dramot.

Skuldir heimila vaxa hradar en tekjur
i lok jani sl. ndmu skuldir heimilanna teeplega 76% af landsframleidslu
og hakkadi hlutfallid um rima présentu undanfarid ar eftir ad hafa
nanast stadid i stad fra arinu 2016. bPessa proun ma ad mestu leyti rekja
til heegari vaxtar landsframleidslu undanfarid. Likt og sidustu misseri
aukast ibudaskuldir heimilanna en adrar skuldir dragast saman ad raun-
virdi. Bendir pad til greids adgangs ad lansfé og ad aukinn hisnaedis-
audur og auknar radstéfunartekjur séu nytt til ad skuldbreyta 68rum
skuldum i ibudaskuldir. Oliklegt er ad s préun haldi &fram af sama
krafti par sem hdsnaedisverd hefur litid hakkad undanfarid ar, heegt
hefur & vexti radstofunartekna og prengt hefur verid ad lanaskilyrdum.

Raunarsvoxtur skulda heimilanna var 4,1% i lok juni sl. sem er
svipadur voxtur og verid hefur undanfarid ar. A fyrstu tta manudum
arsins var hlutfall 6verdtryggdra atlana um 76% af hreinum nyjum
l[anum heimilanna samanborid vid 67% 4 arinu 2018. Pessi proun
hefur leitt til pess ad na er um fjéréungur af 6llum skuldum heimil-
anna éverdtryggdur. Um 40% af nyjum lanum heimilanna voru veitt
af lifeyrissjodunum & fyrstu atta manudum arsins sem er nanast sama
hlutfall og & sama tima fyrir ari.

Gogn Ur skattframtélum einstaklinga syna ad vedsetningarhlut-
fall fasteigna leekkadi & milli aranna 2017 og 2018 en hins vegar
haekkudu skuldir sem hlutfall af radstéfunartekjum.'" pad hlutfall hafdi

11. Upplysingar Ur skattframtélum einstaklinga, unnar af Hagstofu fslands fyrir Sedlabanka
{slands.

o

STARFSUMHVERFI FJARMALAFYRIRTAKIA

Mynd 11-16

Einkaneysla, kaupmattur radstofunartekna
og audur heimila’

Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%)

30

41 712 713 T4 "5 16 17 18 19

—— Einkaneysla (v. as)
—  Kaupmattur radstéfunartekna (v. as)
Hreinn audur heimila ad raunvirdi (h. &s)
1. Grunnspa Sedlabankans fyrir 2019, birt i Peningamal 2019/3.
Hreinn audur er samtala htsnaedis- og fjarhagslegs auds heimila

(utan lifeyrisréttinda) ad fradregnum skuldum heimila (arslokatolur).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 11-17
Hrein ny Gtlan til heimila’

Ma.kr.

2015 2016 2017 2018 2019

mm  Bankar
mm  Lifeyrissjodir
B {budalanasjédur
Alls hrein ny lan
1. Hrein ny atlan heimilanna hjd innlénsstofnunum, lifeyrissjodum og
ibudalanasjodi. Ekki eru gégn um uppgreidslur hja lifeyrissjodum fyrir

september 2015. Fast verdlag juni 2019.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Mynd 11-18

Skuldir sem hlutfall af radstofunartekjum
Greint eftir hisnaedisstddu

'06''0708"09"10" 11712713714 715 1617718

—  Allir

—  Einstaklingar sem ekki eiga ibad
ibudareigendur an ibtdaskulda

—  [budareigendur med ibtdaskuldir

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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STARFSUMHVERFI FJARMALAFYRIRTAKIA

Mynd 11-19
Fyrirtaeki: Fjoldi & vanskilaskra

Fjoldi Fjoldi

T

2017 2018 2019

—  Byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd (v. &s)
—  Fasteignavidskipti (v. &s)
FerBapjonusta, rekstur gististada og veitingarekstur (v. s)
—  Fiskveidar og -vinnsla (v. s)
—  Oll fyrirteeki (h. 4s)

Heimild: Creditinfo.

Mynd 11-20
Fyrirtaeki: Proun skulda’

% af VLF %

2015 2016 2017 2018 2019

B Hlutfall skulda af VLF (v. 4s)
—  Nafnbreyting skulda (h. as)
Raunbreyting skulda (h. as)
Gengis- og verdlagsleidrétt breyting skulda? (h. as)

1. Linur syna breytingu & arsgrundvelli. 2. Verdtryggdar skuldir &4
féstu verdlagi og gengisbundnar & féstu gengi.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 11-21

bréun skulda fyrirtaekja i erlendum gjald-
midlum & fostu gengi, skipt nidur & tegund
fiarmoégnunar’

2016 2017

B Innlend fjarmalafyrirtaeki
B Erlend fjarmalafyrirtaeki
= Markadsskuldabréf erlendis

1. Arsvéxtur skulda i erlendum gjaldmidlum 4 féstu gengi. Opinber
hlutafélog eru talin med fyrirtaekjum.
Heimild: Sedlabanki fslands.

a0ur laekkad stodugt fra arinu 2010 fram til arsins 2017, ad hluta til
vegna aukinna radstofunartekna.

Stada heimilanna hefur styrkst verulega a linum arum og er
mjog go60 i sogulegu samhengi. Ad 6dru 6breyttu munu laekkandi
skammtimavextir 1étta greidslubyrdi midlist peir Gt i dtlanavexti og
draga ur likum & vanskilum i nainni framtid. Heimilin aettu pvi ad vera
vel undir pad buin ad takast 4 vid minni voxt radstéfunartekna, sér-
staklega ef atvinnuleysi eykst ekki mikid.

Fyrirtaekin

Horfur neikvaedar en vidnamsproéttur mikill

Rekstrarumhverfi fyrirteekja er almennt 6hagsteedara ni en pad hefur
verid f langan tima. Neikvaed efnahagsproun innanlands sem erlendis
dsamt auknum éroleika & alpjodamorkudum hefur aukid dvissu fyrir
islensk fyrirteeki. Haegt hefur & vexti einkaneyslu og merki eru um ad
ardsemi fyrirtaekja fari versnandi samhlida pvi ad skuldir peirra aukast.
Vidnamsprottur fyrirteekja er p6 almennt mikill eftir langvarandi hag-
vaxtarskeid og flest fyrirtaeki attu ad vera vel i stakk bdin til ad takast
4 vid timabundna erfidleika. Skuldavoxtur sidustu tveggja ara hefur po
eitthvad dregid r vidnamsprotti og eru visbendingar um ad eiginfjar-
hlutfoll fyrirtaekja fari laekkandi.

Fyrirteekjum & vanskilaskra hefur fjélgad um rim 4% fra pvi i
lok mai & pessu ari og er fjélgunin hlutfallslega mest medal fyrirtaekja
i byggingageiranum og ferdapjonustu. Undanfarid ar hefur bygginga-
fyrirteekjum & vanskilaskra fjélgad um tep 10% og ferBapjonustu-
fyrirtekjum um nélegt 15%. A sama timabili nam heildarfjélgun &
vanskilaskranni 1%. Mikill uppgangur hefur verid i pessum tveim
atvinnugreinum & sidustu arum og hefur skuldavoxtur par meelst
einna mestur. Nylidun hefur jafnframt verid mikil og hefur skradum
fyrirteekjum fjolgad hlutfallslega hradar par en i 6drum greinum. b6 ad
fyrirteekjum & vanskilaskra fjolgi hefur gjaldprotum fyrirtaekja faekkad
milli ara og er fjoldi gjaldprota, pad sem af er ari, svipadur pvi sem
hann var & sama timabili ari® 2017. [ kj6lfar sidasta efnahagsafalls var
fidlgun gjaldprota byggingarfyrirteekja aberandi en slik fidlgun er ekki
merkjanleg i gjaldprotatélum sidustu manada, hvorki i byggingageir-
anum né 68rum atvinnugreinum. Yfirstandandi efnahagsleegd hefur
enda ekki stadid pad lengi og hefur verid pad veeg til pessa ad dhrifin
hafa ekki komid fram 7 fjélgun gjaldprota.

Verulega hagir & skuldavexti fyrirtaekja

Raunvoxtur skulda fyrirtaekja meeldist 3,2% a arsgrundvelli i lok annars
arsfjoroungs. Heegt hefur verulega & skuldavextinum en hann maeld-
ist mestur 9,1% & pridja arsfjérdungi i fyrra. Haegari skuldavoxtur
skyrist af minni Gtlanavexti bankanna, samdreetti i skuldum vid erlend
fijarmalafyrirteeki og samdreetti i Utgefnum markadsskuldabréfum
erlendis. Samdrattur erlendra skulda er ad nokkru leyti tilkominn
vegna falls WOW Air en skradar skuldir félagsins leekkudu umtals-
vert i addraganda og i kjolfar gjaldprots félagsins. Samkvaeemt mati
Sedlabankans var arsraunvoxtur skulda fyrirtaekja teepri prosentu meiri
eda um 4,1% i lok annars arsfjordungs, ef litid er framhja beinum
ahrifum falls WOW Air & skuldatolur. Hlutfall skulda fyrirtekja af



landsframleidslu var 86,6% i lok annars arsfjordungs sem er taeplega
einni présentu harra en & sama tima i fyrra.

Teepur pridjungur skulda fyrirteekja er i erlendum gjaldmidlum og
pvi hefur gengisleekkun kronunnar téluverd ahrif & nafnvoxt dtlana til
fyrirtaekja. Um mitt &r var gengis- og verdlagsleidréttur skuldavoxtur
fyrirteekja meelist adeins 1,1% & arsgrundvelli. Skuldir fyrirtaekja i
erlendum gjaldmidlum & fostu gengi drégust verulega saman & fyrri
helmingi arsins. Eins og sést & mynd 11-21 hefur préunin pé verid mis-
munandi eftir tegund fjarmognunar. Pannig hafa gengisleidrétt dtlan
i erlendum gjaldmidlum veitt af innlendum fjarmalafyrirtaekjum aukist
en sams konar utlan veitt af erlendum fjarmalafyrirteekjum hafa dreg-
ist saman sem og markadsskuldabréf gefin Ut erlendis.

STARFSUMHVERFI FJARMALAFYRIRTAKIA
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FYRIRTAKI A FIARMALAMARKABI
OG ABRIR LANVEITENDUR

Il Fyrirtaeki & fjarmalamarkadi og adrir lanveitendur

Eignir fjarmalakerfisins ndmu 420% af landsframleidslu i lok juni 2019 og
jukust um fjérdung af landsframleidslu & fyrri hluta arsins eda um 7,5%
ad raunvirdi. Sambaerileg préun hefur ekki sést & sidustu arum par sem
eignir fjarmalakerfisins hafa minnkad e@a stadid i stad & milli ara, baedi
ad raunvirdi og midad vid landsframleidslu. Helsta asteeda pess ad eignir
fjarmalakerfisins jukust svo mikid er ad eignir lifeyrissjodanna jukust um
11% ad raunvirdi og eignir innlansstofnana um 6% ad raunvirdi. Eignir
lifeyrissiodanna og innlansstofnana nema um 78% af heildareignum
fiarmalakerfisins ef Sedlabanki islands er undanskilinn. Af 88rum adilum
fiarmalakerfisins ber helst ad nefna ad eignir tryggingafélaga jukust um
teeplega pridjung ad raunvirdi & fyrri hluta arsins og eignir verdbréfa-,
fjarfestingar- og fagfjarfestasjoda um taeplega 10%. Par sem eignir
pessara adila eru litlar i samanburdi vid eignir lifeyrissjéda og innlans-
stofnana, eru 4hrifin & heildareignir kerfisins litil.

Il a Kerfislega mikilvaegir bankar

Hagnadur og ardsemi kerfislega mikilvaegra banka (KMB) minnkadi
a fyrri arshelmingi 2019 midad vid arid & undan adallega vegna vird-
isryrnunar Gtlana i stad virdishaekkunar & sama tima fyrir ari. Hreinar
vaxtatekjur hafa jafnframt aukist siustu misseri samhlida aukningu
Utlana og vaxtaberandi eigna en & moéti minnkadi vaxtamunur.

Lausafjarstada bankanna er afram umfram kroéfur Sedlabankans.
Lausafjarhlutfall i islenskum kronum hefur leekkad en hakkad i erlend-
um gjaldmidlum pannig ad ekki hafa ordid afgerandi breytingar &
heildarhlutfallinu. Fjarmégnun bankanna innanlands var likt og adur
ad mestu bundin vid sértryggdar atgafur i samraemi vid vidskiptadaetl-
anir peirra. Alag 4 erlendar atgéafur bankanna haekkadi nokkud skarpt
undir lok sidasta ars og fyrstu manudi pessa ars en laekkadi aftur &
vormanudum. Nokkur endurfjarmdgnunarporf er vegna gjalddaga
erlendra utgafna bankanna & naesta ari.

Eiginfjarhlutfall KMB var ébreytt i lok juni sl. midad vid sama
tima fyrir ari pratt fyrir téluverdar ardgreidslur. Svigram til ad laekka
eiginfjarhlutfallid er takmarkad midad vid dbreytta fjsrmagnsskipan. |
byrjun juli sl. tilkynnti Kaupping ad félagid hefdi lokid vid sélu & 6llum
eignarhluta sinum i Arion banka til erlendra og innlendra fjarfesta.

Rekstur og eigid fé'

Vaxtamunur lakkar

Samanlagdur hagnadur KMB var 19 ma.kr. & fyrri helmingi arsins 2019
og minnkadi um fimmtung midad vid sama timabil & arinu & undan.
Ardsemi eigin fijar nam 6,2% sem er rimlega 1> présentu minni arg-
semi en & sama timabili i fyrra, en leekkunina ma nanast eingoéngu rekja
til minni hagnadar. Ar@semi an bankaskatts var um 7,7%. Ar8semi

1. Ari@ 2015 skilgreindi fjarmalastddugleikardd prjd sterstu vidskiptabankana, p.e. Arion
banka hf., islandsbanka hf. og Landsbankann hf., sem kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirteeki
(KMB). Umfjdllun i pessum kafla byggist & samstaduuppgjérum KMB fyrir fyrri helming
arsins 2019 og samanburdartélum fyrir sama timabil 2018. Fjallad er um samanlagdan
rekstur KMB og stddu peirra nema annad komi fram. bannig getur umfjéllun um saman-
lagdan rekstur og stodu stangast & vid rekstur og stédu einstakra banka.
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Mynd Il1-1
Fjarmalakerfid: Eignir sem hlutfall af VLF'

% af VLF

461

Innlansstofnanir

{budalanasjodur

Lifeyrissjodir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir
Sedlabanki [slands

Annad?

onngni

1.Mddurfélég. 2. Fallin fiarmalafyrirtaeki sem gengid hafa i gegnum
naudasamningaferli teljast til annarra fjarmalafyrirtaekja fra og med
peim tima sem naudasamningar peirra voru sampykktir. Eignasafn
Sedlabanka [slands telst einnig til annarra fiarmalafyrirtaekja fra
stofnun pess i desember 2009 til slita pess i febrtiar 2019.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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FYRIRTAKI A FJARMALAMARKABI
OG ABRIR LANVEITENDUR

Mynd 111-2
KMB: Vaxtatekjur, vaxtagjold og vaxtamunur’

201272013 12014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 1H
2019

—— Vaxtatekjur (v. as)

— Vaxtagjold (v. as)
Heildareignir (v. as)

== Vaxtamunur (h. as)

1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.

Mynd I1I-3
KMB: Ardsemi’

500

— Ardsemi reglulegra tekna? (v. &s)
—  ArBsemi skv. uppgjori (v. as)
Eigid fé (h. as)

1. Ardsemi er reiknud Ut midad vid medalstddu eigin fjar. Samsteedur
kerfislega mikilvaegra banka. Valitor undanskilid arin 2017, 2018 og
2019. 2. Ardsemi reglulegra tekna midast vid hreinar vaxta- og
poknunartekjur ad fradregnum reglulegum kostnadi. Skatthlutfall er
20% og midad er vid medalstodu eigin fjar.

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.

heildareigna var 1% a fyrri arshelmingi og minnkadi um 0,4 présentur
milli 4ra, en leekkunin & siBustu tveimur drum nemur taeplega 1 proé-
sentu. Ardsemi heildareigna KMB er svipud og hja bonkum af sambeeri-
legri staerd & hinum Nordurléndunum. Préun hagnadar og ardsemi var
misj6fn & milli KMB & fyrri hluta arsins 2019. Ardsemi Landsbankans var
mest en ar8semi eigin fjar var 9,2% og laekkadi um teeplega prosentu &
milli &ra. Ardsemi Islandsbanka var 5,4% og leekkadi um 3 présentur &
milli &ra og ardsemi Arion banka var 3,2% og leekkadi um 1,6 présentur
& milli ara. A sama skapi var ardsemi heildareigna bankanna einnig
misjofn og var ardsemi Landsbankans téluvert meiri en hinna tveggja.?

Hreinar vaxtatekjur ndamu 52 ma.kr. & fyrri arshelmingi 2019
og jukust um rumlega 7% midad vid sama tima arid adur. Aukningu
hreinna vaxtatekna ma ad staerstum hluta skyra med aukningu vaxta-
berandi eigna, einkum Gtldna. Vaxtamunur midad vid medalsto6du
heildareigna var 2,8% & fyrri arshelmingi arsins 2019 og laekkadi
um 0,1 présentu & milli ara. A mynd Ill-2 m4 sja ad samanlagdur
efnahagsreikningur KMB hefur steekkad um rdmlega pridjung fra
arslokum 2012 en ad vaxtatekjur og -gjold hafa ekki fylgt peirri
bréun. Vaxtamunur eigna og skulda hefur pvi minnkad & timabil-
inu. Fra arinu 2017 hafa vaxtatekjur préast med svipudum heetti og
heildareignir en vaxtagjold vaxid hradar sem er helsta 4steeda pess ad
vaxtamunur minnkar & fyrri hluta pessa ars. Hreinar vaxtatekjur nema
nt um 70% af heildartekjum bankanna. Hreinar vaxtatekjur myndast
annars vegar af fjarhaeed vaxtaberandi eigna og skulda og hins vegar
af vaxtamun. [ alpj6dlegum samanburdi teljast islensku bankarnir vera
med hdan vaxtamun & eignum og skuldum. Med laekkandi vaxtastigi
verdur erfidara fyrir bankana ad midla breytingum 4 meginvoxtum
Sedlabankans beedi 4 eigna- og skuldahlid efnahagsreikningsins. Strax
nU & vormanudum voru vextir & ébundnum innlanum i flestum tilfell-
um rétt fyrir ofan 0%. Pad pydir ad prengt hefur ad svigrimi bank-
anna til ad midla leekkun meginvaxta & skuldahlidina. Ef meira svigram
er til ad lekka utlansvexti en innlansvexti mun leekkun meginvaxta
Sedlabankans ad dbreyttu prysta vaxtamun bankanna nidur sem mun
draga ur hagnadi og ardsemi peirra.

Hreinar poknunartekjur voru 15,5 ma.kr. & fyrri arshelmingi
2019 og jukust um teplega 1 ma.kr. midad vid sama timabil fyrir ari.
Reglulegar tekjur bankanna, p.e. hreinar vaxta- og pdéknunartekjur,
nema nu teplega 90% af heildartekjum peirra. Veegi reglulegra tekna
hefur aukist umtalsvert & siGustu arum. Ardsemi reglulegra tekna
hefur einnig aukist. Hin var rimlega 7% a fyrri hluta arsins og hefur
aukist um eina présentu & sidustu tveimur arum.?

Oreglulegar tekjur bankanna & fyrri arshelmingi 2019 voru 11,4
ma.kr. samanborid vid 9,8 ma.kr. fyrir sama timabil 2018. Tekjur bank-
anna af fjarmalastarfsemi voru 8,2 ma.kr. & fyrri hluta arsins og jukust um
rimlega 80% 4 milli &ra. Um 6 ma.kr. af tekjunum ma rekja til haekkunar
a virdi hlutabréfa og 1 ma.kr. til endurmats 4 virdi keyptra Gtlana. Adrar

2. Ardsemi heildareigna var 1,6% hja Landsbankanum, 0,8% hja Islandsbanka og 0,5% hja
Arion banka.

3. Ardsemi reglulegra tekna midast vid hreinar vaxta- og poknunartekjur ad fradregnum
reglulegum kostnadi sem er skilgreindur sem laun og launatengd gjold d&samt 68rum rekstr-
arkostnadi ad undanskildum einskiptis kostnadarlidum. Skatthlutfall er 20% og midad er
vid medalstodu eigin fiar.



rekstrartekjur voru 3,2 ma.kr. & fyrri arshelmingi 2019 og leekka um 2,2
ma.kr. & milli &ra, en laeekkunina ma helst rekja til mikils hagnadar af s6lu
fullnustueigna & fyrri hluta arsins 2018 sem fellur ekki til i ar.

Virdishakkun utlana lokid i bili

Hrein virdisbreyting utlana KMB var neikvaed um 6,3 ma.kr. & fyrri
arshelmingi 2019 i samanburdi vid 3,3 ma.kr. virdishakkun fyrir sama
timabil fyrir ari. Virdisbreyting Gtlana hefur haft jakveed ahrif & rekstr-
arafkomu KMB undanfarin ar. [ ar litur Gt fyrir ad virdisbreyting Gtlana
muni hafa talsverd neikvaed ahrif & rekstrarafkomu bankanna og er
petta sa rekstrarpattur sem hefur mest ahrif & breytingu & afkomunni
a milli ara. Ardsemi eiginfiar & fyrri hluta arsins hefdi verid um 2,5
présentum meiri ef virQisbreyting Gtlana & fyrri hluta arsins hefdi verid
svipud og & sama tima i fyrra. Virdisaukning var litil & fyrri hluta arsins
og vir8isbreyting Utlana einkennist pvi af vir@isryrnun. Vir8isryrnun
var svipud hja storu bonkunum eda 2,1 ma.kr. hja Arion banka, 1,8
ma.kr. hja islandsbanka og 2,4 ma.kr. hja Landsbankanum sem er
med staersta Utlanasafnid. Bankarnir telja ad arlegt utlanatap sé ad
jafnadi um 0,3-0,5% af utlanasafni til lengri tima litid og i ar aeetla
bankarnir ad virdisryrnun verdi & pvi bili eda um 8-14 ma.kr. | vor var
nokkur dvissa um hvernig virdisryrnun myndi préast i ar og 4 nasta
ari, m.a. sakir gjaldprots flugfélagsins WOW air, kyrrsetningar Boeing
MAX-véla Icelandair og lodnubrests. Bankarnir telja nt ad ahrifin verdi
minni en daetlad var i vor par sem nyjustu hagtélur benda til pess ad
efnahagssamdratturinn i ar verdi minni en dzetlad var.

Kostnadarhlutfall leekkar

Rekstrarkostnadur KMB hefur undanfarin ar verid har og minni ein-
skiptis tekjur hafa leitt til pess ad leitni kostnadarhlutfalls hefur verid
upp & vid. Bankarnir hafa sjalfir lyst pvi yfir ad mikilvaegt sé ad auka
ardsemi medal annars med pvi ad leekka kostnad og auka hagraedi.
Gripid hefur verid til ymissa adgerda til ad lekka kostnad eins og
faekka starfsménnum, sameina og faekka afgreidslustodum og sam-
eina pjonustu sem bankarnir veita, en undir lok ars 2017 fengu stéru
bankarnir undanpagu fra samkeppnislogum til ad reka sameiginlegt
sedlaver. | mai sl. tilkynntu tveir bankar um uppsagnir starfsmanna en
sidustu ar hafa bankarnir helst nad fram fakkun starfsmanna i gegn-
um starfsmannaveltu. [ lok september sl. tilkynnti sian Arion banki ad
100 starfsménnum bankans yrdi sagt upp dsamt 12 starfsménnum hja
Valitor og & sama tima greindi [slandsbanki fra pvi ad 20 starfsménn-
um bankans yrdi sagt upp. Ekki hafa fleiri misst vinnuna sem starfa i
fijarmalageiranum fra falli fjarmalakerfisins fyrir um aratug sidan.

A fyrri arshelmingi 2019 ma sja jakvaed teikn i préun kostn-
adar en samanlagdur rekstrarkostnadur KMB nam um 40,6 ma.kr.
a timabilinu og leekkadi um rumlega 2% ad raunvirdi & milli ara
og par af launakostnadur um taeplega 3%. Kostnadarhlutfall KMB
var 51% 4 fyrri arshelmingi 2019 og lekkar kostnadarhlutfall allra
storu bankanna um 2-4 présentur midad vid sama timabil arid adur.
Hlutfall kostnadar af vaxta- og péknunartekjum var teplega 60% a
fyrri arshelmingi 2019 og leekkar um rimlega 3 prosentur milli ara en
hlutfallid var ébreytt midad vid arslok 2018.*

FYRIRTAKI A FIARMALAMARKABI
OG ABRIR LANVEITENDUR

Mynd IlI-4

KMB: Tekjur og gjold vegna virdisbreytinga
atlana’

Ma.kr.

Virdisaukning i Virdisryrnun ™ Hrein virdis-
utlana utlana breyting ttlana

mm 2016 =3 2018
mm 2017 mm 1H 2019

1. Samstadur kerfislega mikilvaegra banka.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.

Mynd 111-5
KMB: Kostnadarhlutfoll’

0T T

— Kostnadur i hlutfalli af rekstrartekjum?

— Kostnadur i hlutfalli af vaxta- og poknunartekjum?

1. Samstaedur kerfislega mikilveegra banka. Valitor undanskilid arin
2017, 2018 0g 2019. 2. Rekstrarkostnadur, ad teknu tilliti til steerstu
oreglulegu lida, i hlutfalli af rekstrartekjum, an virdisbreytinga atlana
og aflagdrar starfsemi. 3. Rekstrarkostnadur, ad teknu tilliti til staerstu
oreglulegu lida, i hlutfalli af hreinum vaxta- og poknunartekjum.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.
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FYRIRTAKI A FJARMALAMARKABI
OG ABRIR LANVEITENDUR

Mynd lil-6 Dregur ur Gtlanaaukningu
KMB: Skipting eigna’ Mikil eftirspurn hefur verid eftir Gtlinum sidustu misseri badi fra
einstaklingum og fyrirtekjum. Visbendingar eru hins vegar um ad
heegt hafi & vextinum en & fyrri hluta ars jukust Gtlan KMB um taep-
lega 4% midad vid 12% voxt & arinu 2018. | lok jani sl. voru taeplega
74% af eignum bankanna utlan til vidskiptavina og laekkadi hlutfallid
um tveer prosentur frd dramétum. [ drslok 2009 var hlutfallid teeplega
60% og hefur & hverju ari sidan annadhvort hackkad eda stadid i stad.

Utlanapréun & fyrri hluta arsins er misjofn & milli banka og
sker Arion banki sig Gr ad pvi leyti ad & timabilinu drégust Gtlan
bankans saman um 1,5% en fjarhad Gtlana jokst um 6% hja beedi

mm Utlan til vidskiptavina
mm Sjodur, krdfur & ldnastofnanir [slandsbanka og Landsbankanum. Helsta 4staeda fyrir samdreetti
== Markadsverdbréf

i Gtlanum Arion banka er ad bankinn hefur lagt meiri dherslu &

ar@semi Gtlana en staekkun Gtlanasafns sem hefur leitt til pess ad
1. Samstadur kerfislega mikilvaegra banka. . ) L. L. i o ) o, .
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka. vidskiptavinir hafa i einhverjum tilvikum feert vidskipti sin annad. |

mm Adrar eignir

N
(O}

agust sl. tilkynnti Arion banki sidan ad bankinn hefdi ndd samkomu-
lagi vi® Ibadalanasjod um ad sjodurinn kaupi af Arion banka nu
i oktober ibudalan ad fjarhed 50 ma.kr. Samhlida sélunni mun
bankinn greida upp sértryggda fjarmégnun ad fjarhaed 60 ma.kr.
Ad o6breyttu mun Utlanasafn Arion banka pvi minnka enn frekar &
seinni hluta pessa ars.

JARMALASTOBDUGLEIKI

0192

3
2

Bankarnir reikna med ad Gtlanavoxtur verdi minni & seinni hluta
arsins en & peim fyrri. | sumum tilfellum geta lausafjar- og eigin-
fjarkrofur haft ahrif 4 frekari atlanaaukningu en einnig rikir enn nokk-
ur 6vissa um framvindu efnahagsmala. Eftirspurn eftir Gtlanum er pé
enn g60d ad s6gn bankanna, sérstaklega eftir nyjum ibadalanum.

Til ad auka vidnamsprott fijarmalakerfisins, medal annars vegna
hugsanlegs utlanataps i kjolfar Gtlanaaukningar og sveiflutengdrar
kerfisahaettu, var sveiflujofnunarauki fyrir [anastofnanir hakkadur um
0,5 prosentur i mai sl. og mun ad ébreyttu hakka um 0,25 présentur
til vidbotar i febrdar & neesta ari. Fjarmalaeftirlitio hefur jafnframt vid
kénnunar- og matsferli hja fjarmalafyrirteekjum aukid eiginfjarkrofur
vegna mikils Gtlanavaxtar.”

Litid svigram til lekkunar eiginfjarhlutfalls

Eigi® fé KMB var 612 ma.kr. i lok juni sl. og er 6breytt midad vid
sama tima fyrir ari en lekkar um 5 ma.kr. midad vid sidustu ara-
mot en ardgreidslur KMB & fyrri hluta arsins 2019 namu taeplega
25 ma.kr. Samanlagt eiginfjarhlutfall KMB var 22,6% i lok juni sl.
og laekkadi um 0,6 prosentur fra d&ramétum en er obreytt midad
vid sama tima fyrir ari. Hagnadur og Gtgafa vikjandi skuldabréfa
vega upp lekkun eiginfjarhlutfalls vegna ardgreidsina og hakkun
ahattugrunns. Ahattuvegnar eignir KMB namu 2.729 ma.kr. i
lok jani sl. eda 71% af heildareignum, en hlutfallio leekkar um
tveer présentur fra dramétum. Vogunarhlutfall var 14% i lok juni
og laekkar um 1 présentu frd d&ramétum. Vogunarhlutféll islensku

4. | samanburdi 4 rekstrarkostnadi er Valitor undanskilid.
Sja https://www.fme.is/media/utgefid-efni/Fjarmal-28-agust-2019-utg.pdf og https://
www.fme.is/log-og-tilmaeli/vidmid-fme/.

6. | arshlutareikningi Arion banka og Landsbankans er vid atreikning 4 eiginfiarhlutfalli i lok
1H 2019 midad vid ad helmingur hagnadar 4 fyrri hluta arsins verdi greiddur hluthéfum t
i ard. Fyrirsjaanleg ardsuthlutun telst ekki til eiginfjargrunns.



bankanna eru pé enn pau hestu 4 evrdpska efnahagssvaedinu en
medaltalid fyrir I6nd & svaedinu er 5,4%.”

Heildarkrafa Fjarmdélaeftirlitsins um eiginfjarhlutfoll fyrir KMB
m.v. fulla innleidingu eiginfjarauka er & bilinu 19% til 20,7% en krafa
eftirlitsins byggist 4 st6du bankanna i lok ars 2018 og er pa buid
ad taka tillit til heekkunar sveiflujofnunaraukans um 0,25 proésentur
i febrdar & nasta ari. Eiginfjarhlutfoll stéru bankanna eru um 2-3
prosentum heerri en krofur Fjarmalaeftirlitsins og ef tekid er tillit til
stiornendaauka eru eiginfjarhlutféll allra bankanna priggja um einni
prosentu fyrir ofan vidmid.® Svigrdm til ad laekka eiginfijarhlutfoll hja
storu bonkunum er pvi litid midad vid dbreytta fjarmagnsskipan.

Eiginfjargrunnur KMB samanstendur ad mestu leyti af almennu
eiginfé pattar 1 (e. CET1) og pvi er moguleiki & ad breyta sam-
setningu eiginfjargrunns med utgafu fijarmagnsgerninga sem teljast
til viobdtar eiginfjarpattar 1 og pattar 2. Midad vid eiginfjarkrofu
Fjarmalaeftirlitsins fyrir sérhvern KMB getur fjarhaed fjarmagnsgern-
inga sem tilheyra vidbétar eiginfjarpeetti 1 og paetti 2 verid & bilinu
4,2% til 5,0% af dhaettugrunni, par af geta 2,4% til 2,8% tilheyrt
eiginfjarpaetti 2. Bankarnir hafa aukid atgafu skuldabréfa sem tilheyra
eiginfjarpeetti 2 en i lok juni sl. nam fjarheed slikra skuldabréfa 49
ma.kr. samanborid vid 9 ma.kr. i lok juni 4 sidasta ari. NG er svo komid
ad svigram til frekari Utgafu 4 vikjandi skuldabréfum sem tilheyra eig-
infjarpeetti 2 er litid, p.e. islandsbanki hefur fullnytt sitt svigram, Arion
banki hefur litid svigram pegar fyrirsjaanlegt er ad efnahagsreikningur
bankans mun ad 6llum likindum minnka & naestunni og Landsbankinn
hefur nytt um helming af sinu svigrami. Bankarnir hafa ekki gefid Gt
fijarmagnsgerninga sem tilheyra vidbotar eiginfjarpaetti 1 og pvi veeri
heegt ad heekka eiginfjarhlutfall bankanna eda breyta fjarmagnsskipan
med pvi ad gefa Ut slika fjarmagnsgerninga. Ad ségn bankanna er
pessi moguleiki po ekki vaenlegur i ljosi dGrskurdar yfirskattanefndar
par sem fallist var & bindandi 4lit rikisskattstjora um ad vaxtagjold af
slikum verdbréfum séu ekki fradrattarbeer fra tekjum.®

Bankarnir tilgreina sjalfir ad lagmarksvidmid fyrir hlutfall almenns
eiginfiarpattar 1 af aheettugrunni skuli vera & bilinu 16,5-18% sem
er um 2-4 présentum laegra hlutfall en pad var i lok jani sl. Ef bank-
arnir atla hins vegar ekki ad gefa ut fjarmagnsgerninga sem tilheyra
vidbotar eiginfjarbaetti 1 er svigrum islandsbanka og Arion banka
til ad laekka hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 mjog litid og svigrdm
Landsbankans takmarkad. Oliklegt er pvi ad bankarnir hafi & naestunni
svigrum til ad inna af hendi ardgreidslur umfram peer sem rekja ma
til hagnadar. Stakkun dheattugrunns vegna Gtlanavaxtar kallar sidan
a frekari bindingu eiginfjar sem hafa parf i huga pegar dkvardanir um
ardgreidslur eru teknar. Fjarmagnsskipan verdur ad vera i samrami
vid naverandi kréfur um eiginfjargrunn. Mikilvaegt er ad stadinn sé
vordur um vidnamspol fjarmalafyrirtaekja par sem dhaetta sem blasti
vid pjodarbuinu hefur raungerst ad nokkru leyti og enn er 6vissa til
stadar um préunina naestu misseri.

7. Vogunarhlutfoll eru reiknud samkvaemt 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, en
lagmark vogunarhlutfalls er 3%.

Stjérnendaauki er innri varidarauki sem bankarnir skilgreina sjalfir.
Sja urskurd yfirskattanefndar nr. 95/2019 (https://yskn.is/).
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Mynd 11I-7

12 méanada breyting 4 eiginfjarhlutfalli KMB
i lok 2F 2019"
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1. Samstadur kerfislega mikilvaegra banka.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.

Mynd 111-8
KMB: Eiginfjarhlutfoll’

%

‘09 7110 11 112 713 114 15 116 17 18 ' 1H
19
—— Arion banki hf.2
— islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.2

1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka. Eiginfjargrunnur sem
hlutfall af ahaettugrunni. 2. { arshlutareikningi Arion banka og Lands-
bankans er vid utreikning a eiginfjarhlutfalli midad vid ad helmingur
hagnadar 4 fyrri hluta arsins verdi greiddur hluthéfum at i ard.
Fyrirsjaanleg ardsathlutun telst pvi ekki til eiginfjargrunns.

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.

Mynd 111-9
KMB: Eiginfjarkréfur og eiginfjarhlutfoll’

Arion banki hf.  islandsbanki hf. * Landsbankinn hf.

= Stod | 1 Stjérnendaauki
mm Stod Il A Eiginfjarhlutfall?
= Eiginfjaraukar

1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka. Stod Il m.v. SREP i arslok
2018. Eiginfjaraukar m.v. fulla innleidingu, p.m.t. haekkun sveiflu-
jofnunarauka ur 1,75% i 2% i febraar 2020. Tekid tillit til laekkunar
kerfisdhaettu- og sveifluj6fnunarauka vegna erlendra ahaettuskuld-
bindinga. 2. Eiginfjarhlutfall i lok 2F 2019.

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka og kynningarefni.
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Mynd 111-10
KMB: Lausafjarhlutfall’

600

************************* 500

2017 | 2018 | 2019

—— Lausafjarhlutfall - islenskar krénur (v. as)

—— Lausafjarhlutfall - samtals (v. as)

300

Lausafjarhlutfall - erlendir gjaldmidlar (h. &s)

1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka.
Heimildir: Arshlutareikningar vidskiptabanka.

Mynd 111-11
KMB: Hrein sértryggd utgafa og hrein ny
ibudautlan

Ma.kr.
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2018 2019

I Hrein ny ibtdalan (v. as)

B Hrein sértryggd utgafa (v. as)
Uppsofnud hrein ny ibadalan (h. &s)

—— Uppsofnud hrein sértryggd atgafa (h. as)

Heimild: Sedlabanki [slands.

Mynd 111-12

KMB: Vaxtadlag & voldum skradum
erlendum skuldabréfum i evrum’

Vaxtaalag

2016' 2017

— [slandsbanki - 2020

= Arion Banki - 2020
Arion Banki - 2023

—— Landsbankinn - 2023

1. Kerfislega mikilveegir bankar. Vaxtaalag 4 vidmidunarkurfu
skuldabréfa i evrum. Vidmidunarkurfan er samsett ar rikisskulda-
bréfum Evrulanda auk skuldabréfa sveitarfélaga med lanshafismatid
AAA i Evrulondum.

Heimild: Thomson Reuters.

Lausafjarstada og fjarmoégnun

Lausafjarhlutfoll yfir lagmarkskrofum Sedlabankans

Lausafjarstada allra bankanna er nokkud umfram lagmark samkvaemt
reglum Sedlabanka [slands um lausafjarhlutfall lanastofnana. Markmid
reglnanna er ad draga Ur lausafjaraheettu lanastofnana med pvi ad
studla ad pvi ad paer eigi avallt laust fé til ad meeta skuldbindingum
vi0 alagsadstadur 4 tilteknu timabili og eru reglurnar ad mestu leyti
samhljéda samevropsku regluverki & fjarmalamarkadi. Lausafjarhlutfall
lanastofnana skal vera ad lagmarki 100% & hverjum tima, baedi i heild
og i erlendum gjaldmidlum. Lausafjarhlutfall KMB var samtals 203 %
i lok &gust sidastlidins. b4 var lausafjarhlutfall fyrir erlenda gjaldmidla
479% en hlutfallid fyrir islenskar kronur var 89%.

Aukid vegi markadsfjarmognunar i efnahagsreikningum
bankanna

Bankarnir eru sem fyrr ad sterstum hluta fjarmagnadir med innlan-
um en pau stédu undir 50% af allri fjarmognun i lok agust og hefur
hlutfallid leekkad um eitt présentustig fra dramétum. A fyrstu atta
manudum arsins jukust innlan um 4% en 4 sama timabili i fyrra nam
aukningin 8%. Efnahagsreikningar bankanna hafa samt vaxid hradar
en innlanin sem veldur leekkandi hlutfalli innlana af heildarfjarmégn-
un. Rumlega helmingur allra innldna er fra einstaklingum og litlum
og medalstérum fyrirtaekjum en pau hafa aukist um 3% 4 atta fyrstu
manudum arsins. Innlan stérra fyrirteekja jukust um 8% og innlan
lifeyrissjoda um 13% & sama tima, par sem nanast 6ll aukningin er
vegna innlana i erlendum gjaldmidlum.

Fyrstu atta manudi arsins hafa Gtistandandi sértryggd skulda-
bréf bankanna aukist um 70 ma.kr. og eru pau ad steerstum hluta
verdtryggd. Petta er ivid meira en 4 sama timabili i fyrra. A sidustu
arum hafa hrein ny ibadalan bankanna verid nokkud umfram
Utgafu sértryggdra bréfa en a fyrstu atta manudum arsins var
Utgafa sértryggdra bréfa alika mikil og hrein ny ibadalan.' Hiutfall
sértryggdra bréfa af ibadalanasafni bankanna hefur hakkad um
3 prosentur fra upphafi arsins og var 52% i lok juni sl. Fjarhaed
atistandandi vixla KMB hefur leekkad um 10 ma.kr. fyrstu atta
manudi arsins. Alls var hlutfall innlendrar markadsfjarmoégnunar
um 12% i lok agust, sem er haekkun um 1 présentu frd &ramétum.
Sedlabankinn breytti reglum i mai sl. og metur na sértryggd bréf
vedheef i vidskiptum vid bankann ad uppfylltum dkvednum skil-
yrdum. Med pvi atti seljanleiki bréfanna ad aukast sem gaeti greitt
fyrir frekari atgafum. A sidustu manudum hefur hins vegar hagt 4
atgafu bankanna 4 sértryggdum bréfum og velta peirra & markadi
dregist saman. A sama tima hefur vaxtadlag & sértryggdum bréfum
ofan & ahattulausa vexti aukist sem bendir til verri fjarmégnunar-
kjara bankanna pratt fyrir lekkandi vaxtastig.

Eftir toluverdar heaekkanir & vaxtadlagi bankanna a erlendum
atgafum & arinu 2018 og & fyrstu manudum pessa ars tok alagid
aftur ad lekka 4 vormanudum. Undanfarna manudi hefur éalagio

10. Hrein ny utlan eru ny Gtlan ad fradregnum uppgreidslum og fyrirframgreiddum ésamnings-
bundnum innborgunum.



verid nokkud stodugt. Erlend skuldabréfaitgafa bankanna a fyrri hluta
arsins hefur verid ivid meiri en & sama tima i fyrra. Steersta einstaka
skuldabréfattgafan var 40 ma.kr. evruatgéafa islandsbanka sl. vor.
Bankarnir hafa haldid afram utgafu vikjandi skuldabréfa. Pad sem af
er ari hefur Arion banki tvivegis gefid at vikjandi skuldabréf i erlendum
gjaldmidlum asamt pvi ad gefa ut sina fyrstu vikjandi ttgafu i islensk-
um krénum. Islandsbanki gaf einnig ut vikjandi skuldabréf i erlendum
gjaldmidlum i jani sl.

Endurfjarmégnunarahatta i erlendum gjaldmidlum eykst
Hrein aukning bankanna i erlendri markadsfijarmoégnun & fyrstu atta
manudum &rsins nemur um 43 ma.kr. en i april sl. greiddi [slandsbanki
um 40 ma.kr. inn & skuldabréf, atgefid i evrum, sem er & gjalddaga
& nasta ari. Aukningin hefur ad einhverju leyti verid nytt til dtlana
i erlendum gjaldmidlum en lausar eignir bankanna i erlendum
gjaldmidlum hafa einnig aukist. Hlutfall itlana bankanna i erlend-
um gjaldmidlum af erlendri fjarmégnun var teep 69% i lok juni sl.
Fjarmognunarhlutfall i erlendum gjaldmidlum (e. NSFR) var 161% i
lok 4glst og hefur haldist nokkud stédugt sidustu 12 manudi. [ jali
sl. stadfesti lanshaefismatsfyrirtaekid Standard & Poor’s 6breyttar lans-
heefiseinkunnir bankanna en breytti horfum ar st6dugum i neikveedar.
A naesta ari munu um 137 ma.kr. af skuldabréfum KMB i erlend-
um gjaldmidlum falla & gjalddaga sem samsvarar um 22% af erlendri
markadsfjarmoégnun og 3,6% af efnahagsreikningi peirra i dgustlok.
Gjalddagar aranna 2021 og 2022 eru einnig stérir en um 150 ma.kr.
eru & gjalddaga 2021 og 140 ma.kr. & gjalddaga 2022. Med auk-
inni erlendri markadsfjarmoégnun eru bankarnir hadari adstedum &
erlendum mérkudum. Midad vid stéduna i lok dgust sidastlidnum hafa
bankarnir ekki allir neegan lausafjarforda til ad greida upp alla erlenda
fjarmoégnun 4 gjalddaga arid 2020 an pess ad heildarlausafjarhlutfall
fari nidur fyrir lagmarkskrofu Sedlabankans.

Lausafjarstada i islenskum kronum kann ad vera takmarkandi
Lausafjarhlutfall bankanna i islenskum kronum hefur farid laekkandi
undanfarin misseri en hageeda lausafjareignir i kronum hafa laekk-
ad um 182 ma.kr. frd& midju ari 2017. Sem fyrr eru bundin innlan i
Sedlabankanum steersti hluti lausafjareigna i krénum. Ekki hafa verid
settar sérstakar krofur um lagmark lausafjarhlutfalls i islenskum krén-
um en slik lagmork i innlendum gjaldmidli hafa til a8 mynda verid sett
i Noregi og Svipjod. Sedlabankinn hefur haft til skodunar ad setja i
reglur lagmark lausafjarhlutfalls i islenskum kronum. Ad jafnadi aettu
lausafjareignir ad vera i sama gjaldmidli og veentanlegt Utfledi. Vid
mat & lagmarki hlutfallsins f islenskum kronum parf ad hafa ymsa peetti
til hlidsjonar, svo sem frambod lausafjareigna i islenskum krénum og
moguleika bankanna til ad nalgast kronur ef til innlends lausafjarafalls
kaemi. Einnig parf ad horfa til pess ad hlutfallid getur verid nokkud
sveiflukennt og pvi er askilegt ad mida vid nedri mork edlilegrar
sveiflu sem lagmarksstodu.

beer lausafjareignir sem bonkunum standa til boda i islensk-
um kréonum eru naer eingdngu rikisskuldabréf, bréf utgefin af
ibudaldnasjodi og innlan i Sedlabanka islands. Pad pydir ad lausa-
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Mynd I11-13

KMB: Skrad erlend markadsskuldabréf
eftir gjalddogum’

2019 2020 2021 © 2022 © 2023 2024 2025-

2031
I Arion banki
B fslandsbanki
@ Landsbankinn

1. Kerfislega mikilveegir bankar. Midad vid gengi 31.8.2019.
Heimild: Nasdaq fsland.

Mynd 111-14
KMB: Skipting lausra eigna’

Sjodur
Laus innlan i sedlabdnkum

Rikisskuldabréf
Skuldabréf opinberra fyrirtaekja
[ Skuldabréf sveitarfélaga

)
-]
I Bundin innlan i Sedlabanka islands
]
]

1. Modurféldg kerfislega mikilvaegra banka. Lausar eignir i islenskum
kronum.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 111-15
KMB: Lausafjarhlutfoll i islenskum krénum’

= Arion banki
— lislandsbanki
Landsbankinn

1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka.
Heimildir: Arshlutareikningar vidskiptabanka.
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Mynd IlI-16
KMB: Raunbreyting Gtlana’

2T %05 " 20106 ' 2017 ' 2018 Ag

2019
mm Utlan til heimila
mm  Utldn til fyrirteekja
1. Modurféldg kerfislega mikilvaegra banka. Raunbreyting reiknud &

milli &ra.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd 111-17

KMB: Framlag atvinnugreina til utlanavaxtar,
gengisleidrétt’

Byggingarstarfsemi

Fasteignafélog
Samgongur og flutningar
Fiskveidar og vinnsla
Verslun

bjénusta

Annad

ooononi

1. Médurfélog kerfislega mikilvaegra banka. Arsvoxtur tlana til fyrirtaekja.
Skuldir i erlendum gjaldmidlum a fostu gengi, adrar skuldir & nafnvirdi.
Heimild: Sedlabanki [slands.

fjarkrofur hafa bein ahrif & hversu mikid bankarnir binda i lausum
eignum i Sedlabankanum. Vegna krafna um laust fé banka er stada
innlana i Sedlabanka umfram bindiskyldu pvi ekki pad eina sem segir
til um hversu rim lausafjarstada bankanna er i raun og veru. Vid aukin
atlan banka myndast innldn & méti hja bankanum sem gerir pad ad
verkum ad lausafjarkrofur & banka aukast og lausafjarhlutfall laekkar.
Lani einn banki meira Gt en hlutdeild hans & innlanamarkadi nemur
eru allar likur & ad atlan til einstaklinga og fyrirteekja endi & innlans-
reikningum i 68rum boénkum. Vid pad leekkar laust fé bankans. Adrir
efnahagslegir pattir geta haft neikveed ahrif & lausafjarhlutfoll banka,
t.d. aukin vanskil og heerri yfirdreettir vegna samdrattar i hagkerfinu.
Bankarnir purfa ad gera rad fyrir pessum breyttu adstaedum vid mat &
lausafjarporf naestu misserin.

Innlend markadsfjarmégnun bankanna, ad undanskildum sér-
tryggdum bréfum, hefur gengid treglega & sl. arum. Engin 6vedtryggd
skuldabréf, ad undanskilinni vikjandi utgafu Arion banka fyrr & pessu
ari, hafa litid dagsins ljés. Bankarnir purfa ad auka veegi markads-
fjarmoégnunar i innlendri fjarmognun. Likt og adur er naudsynlegt
ad vidhalda vidnamsprottinum i fjarmalakerfinu, en Gtlanavexti og
ardgreidslum verdur ad stilla i hof til ad tefla ekki lausafjarstodunni i
tvisynu.

Préun og geedi Utlana KMB

Nokkud hefur hagt & Gtlanavexti KMB sidan hann nadi hamarki a
pridja arsfjéroungi i fyrra. Raunvoxtur Gtlana KMB til vidskiptavina var
3,7% ilok agust sl. fra fyrra ari. Verulega hefur hagt a vexti Gtlana til
fyrirteekja og var arsvoxturinn 2,2% i agust, en teplega 14% pegar
hann nadi hamarki i lok névember 2018. Voxtur (tlana til heimila
hefur haldid betur velli og meldist 5,8% i lok agust. [ &r hafa ny
atlan til heimila ad mestu leyti verid dverdtryggd eda um 75%. Mikill
munur er i vexti Gtlana eftir atvinnugreinum. I lok 4gust héfdu atlan
til byggingageirans aukist um 16% ad raungildi & 12 manudum, en
utlan til fasteignafélaga dregist litillega saman ad raunvirdi. Verulega
hefur hagt 4 vexti Gtlana til ferdapjonustu. Teep 29% Gtlana KMB til
fyrirtaekja eru i erlendum gjaldmidlum. A sidustu télf manudum hefur
gengi kronunnar laeekkad nokkud og hafa gengisahrif pvi valdid virdis-
aukningu Gtlana i erlendum gjaldmidlum meelt i kronum. Utlanavéxtur
meelist nokkru meiri en ella. Sé voxtur Gtlana KMB til fyrirtaekja i
erlendum gjaldmidlum metinn & fostu gengi og lan i kronum & raun-
virdi var voxturinn adeins 0,5%.

pratt fyrir kolnun i hagkerfinu er enn ekki ad merkja aukin van-
skil hja bonkunum hvort sem horft er til lana- eda lanpegaadferdar."
Vanefndahlutfall itlana bankanna, sem midast vid lanpegaadferd, var
3,7% i lok agust og telst pad mjog lagt i ségulegu samhengi. Hlutfallid
var 2,1% hja heimilum en 4,9% hja fyrirteekjum. Hlutfallid nadi lag-
marki & fyrsta arsfiordungi en hefur haekkad litillega sidan. pa haekkun
ma einna helst rekja til einstaklinga og fyrirtaekja i pjonustugeiranum.
Vanskilahlutfallid, sem midast vid 90 daga vanskil samkvamt lanaad-
ferd, var 2,2% i lok annars arsfjordungs 2019 og hefur haldist naer

11. Sja skilgreiningar i vidauka.



Obreytt frd aramétum. Pé6 ma lesa ur arshlutauppgjérum bankanna
ad &heetta hafi aukist i lanas6fnum peirra & fyrri helmingi arsins.
Merkin eru b6 badi mismunandi og missterk milli bankanna. Utlan
sem hafa verid i vanskilum innan vid 90 daga hafa til deemis aukist,
lansheefiseinkunnir fyrirteekja hafa versnad og hlutfall fyrirteekjalana
i stigi 2 samkvamt IFRS 9-stadlinum hafa haekkad.™? Aukin dheetta i
tengslum vid pjonustugeira, byggingageira og fasteignafélog virdist
vera samnefnari. Gangi efnahagsspar eftir ma venta pess ad dhatta
i efnahagsreikningum bankanna aukist afram og ad vanskil taki ad
aukast & seinni helmingi pessa ars.

Hiutfall trygginga af hamarksutlanadheettu 4 efnahagsreikning-
um bankanna hefur hakkad pad sem af er ari samkvamt arshluta-
uppgjorum peirra. Er pad til marks um betri tryggingast6du. Um 74%
trygginganna eru nu & formi fasteigna, sem er ramlega prosentu
haekkun fra aramétum. Virdi annarra trygginga (s.s. lausafé, farartaeki
ofl.) stendur i stad.

Il b AOrir lanveitendur

Miklar uppgreidslur og umframgreidslur vidskiptavina ibudalanasjods
& undanférnum arum eru farnar ad hafa verulega neikvaed ahrif &
afkomu sjodsins. Stefnt er ad miklum breytingum & rekstrarformi
sjodsins fra og med naestu aramétum. Lifeyrissjodirir halda afram
ad auka vid erlendar eignir en dregi® hefur Ur vexti sjodsfélagalana
sjodanna. Nokkur voxtur er & ny i eignum skuggabankakerfisins eftir
samdratt sl. tvo ar.

ibudalanasjédur i naverandi mynd lidur undir lok

Félags- og barnamalaradherra mun & haustpingi leggja fram frumvarp
um uppskiptingu [btdalanasjods (ILS). bar er annars vegar stefnt ad
pvi ad adskilja og flytja fjsrmalaumsyslu vegna niverandi efnahags-
reiknings ILS i sérstakan sj68 og hins vegar ad sameina adra starfsemi
iLS og Mannvirkjastofnunar i nyja Hasnadis- og mannvirkjastofnun.
Hin nyja stofnun mun hafa heildaryfirsyn yfir malaflokk hisnaedismala
og framfylgja stefnu stjérnvalda i peim flokki.

Rekstrarnidurstada LS & fyrstu sex manudum drsins var nei-
kvad um ramlega 2 ma.kr. Hreinar vaxtatekjur voru neikvaedar um
taeplega 1,5 ma.kr. & timabilinu og verulegar likur eru & ad vaxtatap
sj6dsins sé komid til ad vera. bessa stodu ma rekja til éjafnveegis
sem myndast hefur & undanférnum &rum sakir stéraukinna upp-
greidslna og umframgreidsina lantakenda, m.a. i formi radstéfunar
séreignarsparnadar. A fyrstu sex manudum A&rsins nimu upp- og
umframgreidslur vidskiptavina sj6dsins um 32 ma.kr. Eignir utan
lanasafnsins (a0 medtoldu lausafé) voru i lok juni 333 ma.kr. eda um
45% af eignum sjédsins. bar af nam laust fé sj6dsins um 89 ma.kr.
eda um 12% af eignum hans. bessar miklu upp- og umframgreidslur
valda pvi ad Gtldnasafn ILS dregst sifellt saman en eftir ad almennum
lanveitingum ILS til almennings vegna hasnadiskaupa var ad mestu
hett arid 2012 hefur utlanasafnid dregist saman um helming. Sérstakt
leigufélag i eigu ILS, Leigufélagid Briet ehf., tok formlega til starfa 1.

12. Lan flokkast undir stig 2 ef Gtlanadhaetta lansins hefur aukist téluvert fra pvi ad lanid var veitt.
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Mynd I11-18

KMB: Stada fyrirteekjautlana i vanskilum,
eftir fjarhaed krofu'
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Kréfuvirdi
<1.000 m.kr.

Litil fyrirtaeki
Kréfuvirdi
<100 m.kr.

Stor fyrirtaeki
Krofuvirdi
>1.000 m.kr.
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=3 | endurskipulagningu B  Adrar vanefndir
B Frysting

1. Modurfélog kerfislega mikilvaegra banka, bokfart virdi.
Heimildir: Fjarmalaeftirlitid, Sedlabanki fslands.

Mynd 11I-19
{LS: Préun atlana’
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1. Samstaedugdgn 2014, 2015 og 2019.
Heimild: ibudalanasjédur.
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Mynd 111-20
Lifeyrissjodir: Skipting eigna’
Jani 2019

Erlendar eignir

Innlend markads-
skuldabréf og vixlar

Innlan

10 ni

Innlend hlutabreéf,
hlutabréfasjodir og
Framtakssjodur islands

Sjoofélagalan
Annad

N |

1. Studst er vid bradabirgdatélur.
Heimild: Sedlabanki slands.
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Mynd 111-21

Lifeyrissjodir: Hlutfall af rafreent skrddum
verdbréfum hja Verdbréfaskraningu islands
i eigu lifeyrissjoda

Des. Des. Des. Des. Des. Des. Des. Des. Des. Des." Juni

‘09 10 11 12 13 14 15 16 17 ‘18 '19

mm  Hlutabréf og hlutdeildarskirteini
mm ibudabréf!

mm  Rikisbréf og rikisvixlar

== Annad

1. P.m.t. husbréf og husnaedisbréf.
Heimild: Nasdag fsland.

Mynd 11l-22

Lifeyrissjodir: Rafreent skrad hlutabréf hja
Verdbréfaskraningu fslands’
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mm  Hlutabréfaeign lifeyrissjoda & markadsvirdi (v. as)

— Hlutfall i eigu lifeyrissjoda (h. as)

1. Hlutfall af rafraent skradum hlutabréfum hja Verdbréfaskraningu
slands.
Heimild: Nasdaq Island.

mars sl. og hefur 251 fasteign i eigu sjodsins veri® seld Brieti. | lok
jani 2019 hafdi rekstrarkostnadur sj6dsins aukist um 23% fra pvi &
sama tima i fyrra, sem ma medal annars rekja til rekstrarkostnadar
fjarfestingareigna (Briet) asamt auknum umsvifum vegna starfsemi
husnadisbotakerfisins og nyrra verkefna a svidi hisnaedismala.

iLS hefur maett uppgreidslum med fjarfestingu i eignum utan
lanasafns, pa adallega i sértryggdum verdtryggdum skuldabréfum
sem eru med samberilegan greidsluferil og fijarmégnun sjédsins.
Uppgreidsludhaetta 4 peim eignum er einnig veruleg, samanber t.a.m.
samkomulag sj6dsins vid Arion banka um kaup & verdtryggdum
ibudaldnum nu i oktéber ad andvirdi um 50 ma.kr. en samhlida mun
Arion banki grei@a upp um 60 ma.kr. af sértryggdum skuldabréfum {
eigu ILS. Eiginfjarhlutfall ILS nam 8,6% i lok juni sl. en langtimamark-
mid sjédsins er ad eiginfjarhlutfallid sé yfir 5%.

Vagi erlendra eigna i eignasafni lifeyrissjoda heldur afram ad
aukast

i lok jani sl. ndmu heildareignir lifeyrissjgdanna um 123 landsfram-
leidslu og hefur hlutfallid aldrei verid heerra, en eignir peirra hafa
aukist um 11% ad raunvirdi 4 sibustu télf manudum eda um teplega
816 ma.kr.

Lifeyrissjédirnir eru enn storir eigendur & innlenda verdbréfa-
markadnum og eiga um helming utistandandi bréfa. Steersti einstaki
eignaflokkur lifeyrissjodanna eru innlend markadsskuldabréf og vixlar
eda um 2/ af heildareignum peirra. bvi sem nast 80% eignaflokks-
ins eru verdtryggd markadsskuldabréf. A undanférnum arum hefur
fiarfesting lifeyrissjodanna aukist i skuldabréfum tengdum fasteigna-
markadnum, til a0 mynda i sértryggdum Gtgafum innlansstofnana og
i sérhaefori fjarfestingu, einkum i fasteignafélogum. Hlutfall hlutabréfa
i eigu lifeyrissjodanna af skradum hlutabréfum & innlendum markadi
jokst & fyrstu sex manudum arsins eftir ad hafa leekkad 4 sidasta ari. pa
eru um 16% eigna lifeyrissjodanna i skradum og 6skradum innlend-
um hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum og hefur hlutfallid hakkad
litillega fra aramoétum.

i lok juni sl. var veegi erlendra eigna um 28% af eignasafni
sjodanna, neer allt hlutabréf og hlutdeildarskirteini. Takmarkadir fjar-
festingarkostir hér & landi geetu hakkad petta hlutfall enn frekar &
komandi arum. Erlendar eignir eru naststeersti eignaflokkur lifeyris-
sjodanna en sjodirnir hafa verid ad auka fijarfestingu i erlendum eign-
um til dheettudreifingar. Hrein gjaldeyriskaup lifeyrissjodanna namu
67 ma.kr. & fyrri arshelmingi 2019 samanborid vid 58 ma.kr. & sama
tima i fyrra. A fyrstu sj® manudum 4rsins hafa lifeyrissjodirnir fjarfest
fyrir um 49 ma.kr. i erlendum verdbréfum sem er 5 ma.kr. minna en &
sama tima arid 2018.

i lok jani sl. namu sjédsfélagalan lifeyrissjodanna teeplega 10%
af heildareignum peirra. Alls eiga lifeyrissjodirnir ni Gtistandandi 466
ma.kr. af sjédsfélagalanum og hafa pau aukist um 20% ad raunvirdi a
sl. 12 manudum. A sidasta ari lakkudu nokkrir lifeyrissj¢dir hamarks-
vedhlutféll &samt pvi ad setja strangari kréfur um vidbotarlan. [ kjolfar
bessara breytinga sjast fyrstu merki um ad tekid sé ad haegja a4 vexti
tlana til sjodsfélaga. Gaedi nyrra Utlana geetu pvi hafa aukist.



Eignir skuggabanka fara vaxandi a ny

Eignir skuggabanka hafa aukist um taepa 90 ma.kr. a fyrri helmingi ars.
Er pad nokkur vidsntningur fra préuninni & sidasta ari en pa drégust
eignir skuggabanka saman um rima 30 ma.kr. yfir allt 4rid."* pridjung
aukningarinnar & arinu ma rekja til aukinna eigna félaga i sérheefori
fiarfestingu en félogin eru ad mestu leyti fjarmognud af lifeyrissjodum.
Eignir skuldabréfasjoda hafa aukist um rdma 25 ma.kr. og skyrist su
haekkun m.a. af 13 ma.kr. aukningu i eign sjédanna & skuldabréfum
utgefnum af innlansstofnunum. P4 hafa innlan sj68a, adallega pen-
ingamarkadssj6da, hja innlendum innlansstofnunum vaxid nokkud.
Tengsl bankakerfisins og skuggabanka hafa pvi aukist i takt vid auknar
skuldir bankakerfisins vid skuggabanka.

13. Hér eru eignir eignarhaldsfélaga gémlu bankanna og Eignasafns Sedlabanka [slands undan-
skildar. bessi félog teljast pd, skv. skilgreiningu, til skuggabanka.
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IV Alagsprof Sedlabanka islands 2019

Arlegu alagsprofi Sedlabanka islands er atlad ad meta vidnamsprott
bankanna i hugsanlegu efnahagséfalli. Afallssvidsmynd sem sett er upp
spannar priggja ara timabil og felur i &r medal annars i sér mikinn sam-
dratt i datflutningi, ryrnun vidskiptakjara og heerri fijarmagnskostnad inn-
lendra adila. Pa laekkar krénan talsvert i svidsmyndinni, verdbdlga eykst,
vextir hakka, fiarfesting minnkar, kaupmattur radstéfunartekna minnkar
og atvinnuleysi eykst. Samtals dregst verg landsframleidsla saman um
5,9% fyrstu tvo arin. Alagsprofid neer til kerfislega mikilvaegra banka og
nidurstddur benda til ad hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 gaeti leekkad um
4,3 prosentur fra upphafsstodu vegna édhrifa pessa svidsetta afalls.

Kerfislegt alagsprof

Alagsprof Sedlabankans metur getu bankakerfisins til ad standast
verulegt efnahagsafall og er skilgreint sem kerfislegt alagsprof (e.
macroprudential stress test) med sveiflutengdri afallssvidsmynd.
Alagsprofid 2019 nadi til kerfislegra mikilveegra banka' (KMB) sem
eiga samtals um 96,5% af heildareignum innlansstofnana.

Vid honnun &fallssvidsmyndar er tekid mid af greiningu & dheettu-
pattum, mati & stodu fiarmalasveiflunnar og hagkerfisins hverju sinni,
pannig ad i miklum uppgangi og vid hatt eignaverd verdur efnahagsafall-
i® sem svidsmyndin endurspeglar meira en ella.2 Ahrif &fallssvidsmyndar
a stodu bankanna eru sidan metin. Mat Sedlabankans byggist 4 tolfraedi-
legum likdnum, vidraedum vid bankana um éhrif svidsmyndanna og mati
sérfreedinga Sedlabankans. Bankarnir meta einnig &hrif svidsmyndanna
med eigin adferdafraedi, pd innan ramma leidbeininga Sedlabankans.

Alagsprofid veitir gagnlegar upplysingar fyrir métun pjédhags-
vartdarstefnu og nytist einnig vid almennt dhattumat og eftirlit &
fijarmalamarkadi, dsamt pvi ad skapa mikilveegan umraedugrundvoll.
Frekari lysingu & alagsprofi Sedlabankans og adfer8afraedi pess ma
finna i ritinu The Central Bank of Iceland's approach to stress testing
the Icelandic banking system.3

Grunnsvidsmynd 2019

Grunnsvidsmyndin er byggd & forsendum um préun efnahagsmala
neestu prju arin i samreemi vid grunnspa Sedlabankans sem birt var i
Peningamdlum 2018/4. Styrivextir eru pd latnir standa ébreyttir fra
dramo6tum 2018/19.

Afallssvidsmynd 2019

Afallssvidsmyndin er byggd & greiningu Sedlabankans 4 dhaettupattum,
mati & stodu fjarmalasveiflunnar og hagkerfisins i byrjun alagsprofs-

1. Arion banki, islandsbanki og Landsbankinn.

2. Alagsprofsferli® 2019 hofst med hénnun svidsmynda i névember 2018. Ahaettupaettir fyrir
fiarmalastodugleika kunna pvi ad hafa breyst i millitidinni.

3. Kaloinen, E., o.fl. (2017), The Central Bank of Iceland's approach to stress testing the
Icelandic banking system. Working Paper No. 75. Central Bank of Iceland. https://www.
cb.is/publications/publications/publication/2017/09/28/Working-Paper-no.-75-The-
Central-Bank-of-Icelands-approach-to-stress-testing-the-Icelandic-banking-system/
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Mynd V-1
Préun hagvaxtar

65 ‘75 ‘85 95 ‘05 15

- Hagvoxtur
+= = Grunnsvidsmynd

== Afallssvidsmynd

Heimild: Sedlabanki lslands (QMM-keyrsla név. 2018).

Mynd V-2
préun atflutnings’

—  Utflutningur
=== Grunnsvidsmynd

- ==~ Afallssvidsmynd

1. Raunbreyting.
Heimild: Sedlabanki [slands (QMM-keyrsla név. 2018).

Mynd V-3
bréun gengisvisitolu

Visitala
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— Gengisvisitala
== Grunnsvidsmynd

- - Afallssvidsmynd

Heimild: Sedlabanki slands (QMM-keyrsla név. 2018).
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Mynd IV-4
Proun verdbolgu og vaxta'

TT T T T T T T T T T T T T T T TTTT
1 .

TT
‘94 '97 '00 '03 ‘06 ‘09 12 '
Verdbolga (%)
Verdbolga (%), afallssvidsmynd
Prosentubreyting & skammtimavéxtum

Présentubreyting & skammtimavoxtum, afallssvidsmynd

1. Arsmedaltal verdbdlgu og présentubreyting skammtimavaxta.
Heimild: Sedlabanki islands (QMM-keyrsla név. 2018).

Mynd IV-5
bréun kaupmattar og atvinnuleysis’

T T T T 1T T T 1T r T rrrrrrrrrrorT T
'96 '99 '02 '05 '08 11 14 17 20
Kaupmattur radstfunartekna

Kaupmattur radstéfunartekna, afallssvidsmynd
Atvinnuleysi

Atvinnuleysi, afallssvidsmynd

1. Raunbreyting fra fyrra ari, nema arsmedaltal atvinnuleysis.
Heimild: Sedlabanki islands (QMM-keyrsla név. 2018).

Mynd IV-6
Proun eignaverds i afallssvidsmynd'

%

2018 i

2019 2020

— [budaverd (4 héfudborgarsvaedinu)

— Hlutabréfaverd

Atvinnuhdsnadisverd

1. Breyting fra arslokum til arsloka.
Heimild: Sedlabanki {slands.

ferilsins. Afallssvidsmyndin felur p6 ekki i sér spa Sedlabankans um
hugsanlega préun pjéohagsstaerda eda annarra hagsterda, p.e. hér er
um tilbdna svidsmynd ad raeda.

| svidsmyndinni dregst atflutningur saman ...

i afallssvidsmyndinni 2019 er gert rad fyrir ad alpjodavidskipti dragist
saman, t.d. sdkum vaxandi spennu i vidskiptum, heerri tolla og auk-
inna vidskiptahamla & milli landa. A heimsvisu verdur hagvéxtur mun
veikari og fjarhagsleg skilyrdi versna. Efnahagssamdrattur verdur i
helstu vidskiptaléndum fslands.

Vidskiptakjor versna téluvert. Verd helstu Gtflutningsvara islands
leekkar, alverd um 35% og verd sjavarafurda um 25% en oliuverd
haekkar um 10%. Utflutningstekjur af erlendum ferdaménnum laekka
um 30% & fyrsta ari svidsmyndarinnar (2019) fra arinu & undan og
5% til vidbdtar & 60ru ari. Mikill samdrattur ver8ur pvi i tekjum af
Gtfluttri voru og pjonustu. Samdrattur i heildaratflutningi fyrsta arid
verdur um 13% fra arinu & undan og um 3% 4 6dru ari.

... 0g gengi kronunnar laekkar asamt pvi ad verbolga eykst
Efnahagshorfur 4 islandi versna og lanshafiseinkunn islands laekkar i
kjolfarid. Fjarmagnsutfleedi ver8ur i nokkrum eignaflokkum, svo sem
verdbréfum, en ekki er gert rad fyrir Gtflaedi innlana. Visitala medal-
gengis haekkar um 30% 4 fyrsta ari vegna skertra Gtflutningstekna og
fijarmagnsutfleedis. Verdbolga eykst i kjolfarid pott laekkun fasteigna-
verds vegi 4 moti gengisahrifum. Skammtimavextir heekka um 1,9
prosentur & fyrsta ari, en laekka svo talsvert & 6dru ari.

Fijarmognunarkostnadur eykst, en gert er rad fyrir vidbotara-
lagi & skuldabréf einkageirans og fjarmégnun banka badi 4 Islandi
og erlendis umfram grunnsvidsmynd. Vaxtadlag banka og fyrirtaekja
heaekkar um 250 punkta 4 innlendri fjarmégnun og um 500 punkta &
erlendri fjarmognun.* Vaxtaalag islenskra rikisbréfa verdur 200 punkt-
ar umfram almenna préun vaxta, en pé er gengid Ut fra pvi ad dlag a
erlend rikisskuldabréf verdi ébreytt ad medaltali.

Eignaverd lekkar

Eignaverd laekkar verulega i 4fallssvidsmyndinni, par & medal laekkar
verd innlendra hlutabréfa um 30%, verdvisitala ibddarhisnaedis um
11% og verdvisitala atvinnuhlsnadis um 40% fra arslokum 2018 il
arsloka 2020.

Atvinnuleysi eykst og verg landsframleidsla dregst saman

i afallssvidsmyndinni verda fasteignafélég, byggingarstarfsemi og
ferBapjonusta fyrir afalli vegna minni umsvifa, heerri vaxta og vaxtaa-
lags og laekkunar fasteignaverds. Einnig nd ahrifin til pjonustugeirans
almennt og fleiri atvinnugreina. Atvinnuleysi eykst, kaupmattur rad-
stofunartekna minnkar, einkaneysla og fjarfesting dragast saman. Verg
landsframleidsla dregst saman um 4,5% 4 fyrsta ari og 1,5% & 60ru
ari. proéun helstu hagstaerda i grunn- og afallssvidsmynd ma sja i toflu
IV-1.

4. Vidbétaralag umfram alagid (ofan & krofu rikisbréfa) sem notad er i grunnsvidsmyndinni
fyrir einkageira og banka.



Tafla IV-1 Préun helstu hagstaerda i lagsprofi 20192

Grunnmynd Afallssvidsmynd

2079 2020 2021 20719 2020 2021
Einkaneysla 3,9 2,8 25 -2,5 -5.8 2,6
Samneysla 2,0 2,1 25 2,0 21 25
Fjarmunamyndun 8,5 5,3 1,0 2,4 -8,4 -0,8
Utﬂutningur voru og pjonustu 2,3 2,3 29 -12,6 -2,8 1,2
Innflutningur véru og pjénustu 6,2 3,8 2,0 -6,5 -8,6 0,7
Verg landsframleidsla (hagvéxtur) 2,7 25 2,6 -4,5 -1,5 2,0
Vidskiptakjor voru og pjonustu -0,1 0,6 0,3 -8,5 -1,6 -0,3
Atvinnuleysi m.v. vinnumarkads-
kénnun Hi (drsmedaltal, %) 3,0 3,1 33 7.8 7.9 6,0
Kaupmattur radstéfunartekna 51 2,0 21 -5,5 -2,5 3,3
Gengisvisitala (visitala) 170 165 165 217 230 225
Verdbolga (visitala neysluverds) 3,4 2,7 25 6,0 3,9 3,1
Raungengi m.v. visitélu neysluverds -1,6 3,9 0,8 -21,2 -31 43
Breyting & islenskum skammtima-
voxtum (présentustig)? 0,0 0,0 0,0 1,9 2,4 -1,8

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram. 2. Tolurnar fyrir afallssvidsmynd eru fengnar med QMM-hermun. 3. Breyting
vaxta i grunnsvidsmyndinni byggist 4 ébreyttum voxtum fré drslokum 2018, ekki & vaxtaferli grunnspar Peningamala 2018/4. |
afallssvidsmyndinni byggjast vextirnir & Taylor-reglunni.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Nidurstodur

Mat Sedlabankans og bankanna priggja var nokkud svipad hvad vard-
ar préun eiginfjarhlutfalls i afallssvidsmyndinni i heild. Hins vegar var
nokkur munur & mati bankanna 4 einstékum pattum, svo sem préun
hreinna vaxtatekna, virdisryrnunar og adhaettugrunns. Vert er ad nefna
ad nidurstodur alagspréfsins eru namar fyrir breytingum 4 forsend-
um og adferdafraedi og svo skiptir samsetning efnahagsreiknings og
gadi eigna bankanna i upphafi mali. Afallid sem hér er sett fram er
ein tiltekin svidsmynd. Verdi préun efnahagsmala 4 annan veg verdur
afkoma bankanna og préun eiginfjarhlutfalls peirra med 68rum heetti
en nidurstodurnar hér gefa til kynna.

Helstu forsendur fyrir framkveemd alagsproéfs

Upphafsstada alagsprofsins midast vid arsreikninga bankanna &
samstaeedugrunni i 4rslok 2018. [ afallssvidsmyndinni er gert rad fyrir
ardi sem greiddur er Gt & fyrri arshelmingi 2019 en ekki er gert rad
fyrir frekari ardgreidslum & peim arum sem dalagspréfid neer til. Gert
er rad fyrir ad bankarnir uppfylli kréfur um lausafjarhlutfoll, stoduga
fiarmégnun og gjaldeyrisjofnud allt timabilid. | alagsprofinu er ekki
gert rad fyrir breytingum & stefnu bankanna, nema ad ekki verda
ardgreidslur eftir fyrri arshelming 2019. Moguleg stefnubreyting eda
adrar métvaegisadgerdir bankanna gaetu vegid & méti ahrifum éafallsins
a rekstrar- og efnahagsreikninga peirra.

Afkoma bankanna i grunnsvidsmynd er metin apekk
vidskiptadaetiunum

Nidurstddur Sedlabankans fyrir grunnsvidsmynd eru i samraemi vid
vidskiptadaetlanir bankanna i byrjun arsins 2019. b6 hafa efnahags-
adstedur ad einhverju leyti breyst frd peim tima og nidurstédurnar
endurspegla ekki nGiverandi stodu hagkerfisins ad ollu leyti.

ALAGSPROF SEDLABANKA ISLANDS 2019

Mynd IV-7
Hagnadur fyrir skatta, mat Sedlabankans

Ma.kr.
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40
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0
-20
-40
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B Grunnsvidsmynd
Bl Afallssvidsmynd
Heimildir: Arion banki, fslandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki fslands.
Mynd IV-8
Hagnadur fyrir skatta og framlag
mismunandi patta i afallssvidsmynd,
mat Sedlabankans
Ma.kr.
0
100
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0
-50
-100
10508 T 2019 2000 | 20m
I Hreinar vaxtatekjur
I Virdisryrun (Utlanatap)
I Adrar tekjur og gjold
Hagnadur fyrir skatta
Heimildir: Arion banki, [slandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki slands.
Mynd IV-9
bréun almenns eiginfjarpattar 1
i 4fallssvidsmynd, mat Sedlabankans
Ma.kr.
0

00 Bgreidsiar T 2019 ' 2020 | 2021

og breytingar
4 eigin fé
1H 2019
Ardgreidslur
Hagnadur/tap
Annad (t.d. breyting fradrattar)

Breyting almenns eiginfjarpattar 1

Heimildir: Arion banki, [slandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki fslands.
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Mynd IV-10
bréun atldna, annarra eigna og ahaettugrunns
i afallssvidsmynd, mat Sedlabankans
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Utlan til heimila

Utlan til atvinnufyrirteekja
Onnur atlan

Adrar eignir

Ahzttugrunnur

8 Heimildir: Arion banki, fslandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-11
Laekkun hlutfalls almenns eiginfjarpattar 1

bankanna priggja fra 2018 par til ad hann neer
sinu leegsta gildi 2020 i afallssvidsmyndinni,
mat Sedlabankans

Présentur
2

5 Hiutfall | Ao~ | Tap
almenns  greidslur
eiginfjar- og
pattar

" Hiutfall

almenns

eiginfjarpattar
1 sem laegst

THakkun | Annad
dhaettu-
grunns

breytingar

Tiarslok i fradreetti 2020
2018 1H 2019

Heimildir: Arion banki, islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-12

Ahrif afallssvidsmyndar i lekkun eiginfjar-
hlutfalls almenns pattar 1, uppsafnad framlag
patta, mat Sedlabankans

Breyting i prosentum fra upphafsstédu
0,0

-45

2021

Framlag eiginfjar
Framlag ahaettugrunns

Fravik eiginfijarhlutfalls almenns pattar 1 fra
upphafsstodu eftir ardgreidslur 1H 2019

Heimildir: Arion banki, fslandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki fslands.

Taprekstur fyrstu tvo arin i afallssvidsmyndinni

i afallssvidsmyndinni verdur tap & rekstri bankanna fyrstu tvé érin.
Hreinar vaxtatekjur aukast hins vegar & fyrsta ari svidsmyndarinn-
ar vegna vaxandi verdbolgu og hakkandi vaxta en lekka pegar
verdbolga tekur ad hjadna og vextir lakka. Adrar tekjur, s.s. hreinar
béknunartekjur og hreinar tekjur vegna fjarmalastarfsemi, dragast
saman vegna minni umsvifa og lakkandi eignaverds. Tap vegna
verdlakkunar verdbréfa er p6 ekki mikid samanborid vid virdisryrnun
Utlana par sem veegi markadsverdbréfa i efnahagsreikningum bank-
anna er takmarkad.

Virdisryrnun Gtlana eykst i afallinu i kjolfar samdrattar i hag-
kerfinu. Minni eftirspurn hefur neikvaed ahrif 4 afkomu fyrirteekja og
bar med greidslugetu peirra og aukid atvinnuleysi d&samt minni kaup-
meetti dregur Ur greidslugetu einstaklinga. Virdisryrnun sem hlutfall af
heildardtlanum verdur um 6,4% samanlagt yfir arin prji. Samkveemt
reikningsskilastadli IFRS9, sem tok gildi arid 2018, & ad mida virdis-
ryrnun vid veent Gtldnatap i stadinn fyrir 4ordid tap. Virdisryrnunina
parf pvi ad gjaldfaera fyrr en samkvamt eldri stadli. Reynsla af IFRS9
er takmorkud enn og pvi nokkud 6ljést hvernig timasetning virdisryrn-
unar yrdi i reynd. Nokkur munur var & mati bankanna a timasetningu
vir@isryrnunar.

Eiginfjargrunnur dregst saman en ahattugrunnur haekkar

i arslok 2018 nam almennt eigid fé pattar 1 bankanna priggja um 577
ma.kr. [ afallssvidsmyndinni leekkar pad um 91 ma.kr. samanlagt fra
arslokum 2018 par til ad pad neer sinu leegsta gildi arid 2020. Samdratt
eigin fjar ma helst rekja til taprekstrar bankanna, einkum & 60ru ari
afallssvidsmyndarinnar, en lika vegna ardgreidsina & fyrri helmingi ars
2019. Tap bankanna priggja & fyrstu tveimur arum svidsmyndarinnar
nemur samtals um 73 ma.kr. Aztladar ardgreidslur 4 fyrri helmingi ars
2018 og breytingar i fradraetti nema samanlagt um 15 ma.kr.> Adrir
beettir leekka eigid fé um 3 ma.kr. til vidbotar.

Ahaettugrunnur hakkar um 7% & fyrsta ari afallssvidsmyndar-
innar. Haekkunin stafar fyrst og fremst af heekkun bokfaerds virdis
atlana sem rekja ma til verdbolgu og gengislaekkunar kréonunnar, pratt
fyrir ad nidurfeerslur aukist og minni eftirspurn dragi Ur vexti Gtlana.
Virdi fyrirtaekjattlana haekkar hlutfallslega meira en einstaklingsit-
lana i afallinu, enda um 30% af Gtlanum bankanna til atvinnufyrir-
teekja i erlendum gjaldmidlum i lok ars 2018. Slik lan haekka téluvert
vegna 30% hakkunar & gengisvisitdlunni & fyrsta ari svidsmyndar.
Fyrirteekjadtlan eru almennt med harri dhattuvog en einstaklingsut-
lan og pegar hlutfall peirra i itlanasafni eykst haekkar medaldhaettuvog
atlana i dhaettugrunni. [ lok &fallssvidsmyndarinnar er dhaettugrunnur
um 8% steerri en i upphafi. Vert er ad nefna ad nokkur munur var &
mati bankanna sjalfra & préun dheaettugrunns. préun aheattugrunns og
eigna bankanna samkveemt mati Sedlabankans m4 sja & mynd IV-10.

5. Vid utreikning 4 eiginfjargrunni i arslok 2018 var Arion banki ni pegar buinn ad draga fra

daetlada ardgreidslu (ramlega 9 ma.kr.) sem framkveemd var fyrri hluta ars 2019.



Hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 laekkar um 4,3 présentur vegna
ahrifa afallssvidsmyndarinnar

Leekkun hlutfalls almenns eiginfjarpattar 1 hja bénkunum premur
fra arslokum 2018 er mest & 60ru ari svidsmyndarinnar, um 4,9 pro-
sentur samanlagt. Par af ma rekja um 0,6 présentur til ardgreidsina
og breytinga & eigin fé fyrri hluta ars 2019. Um 4,3 présentur eru
vegna ahrifa afallssvi@smyndarinnar sem skiptist enn fremur i 2,5
présentur vegna taps, 1,7 présentur vegna hakkunar dhaettugrunns
og um 0,1 présentu vegna annarra patta. Samanlagt hlutfall almenns
eiginfjarpattar 1 bankanna i lok ars 2018 var 21,8%, en hlutfallid var
a bilinu 20,3% til 22,6% fyrir einstaka banka. Midad vid afallssvids-
mynd yrdi hlutfall almenns eiginfijarpattar 1 laegst 16,9% & 60ru ari
svidsmyndarinnar.

Vogunarhlutfall bankanna samanlagt geeti leekkad um 3,1
prosentu fra arslokum 2018 par til ad pad naer sinu legsta gildi &
60ru ari svidsmyndarinnar. Af laekkuninni ma rekja 0,4 présentur til
ardgreidsina a fyrri hluta ars 2019 og 2,7 présentur til ahrifa afalls-
sviosmyndar. Lakkun vegna ahrifa afallssvidsmyndar ma badi rekja
til samdrattar i eigin fé og haekkunar heildaraheettu (e. exposure
measure), sem skyrist adallega af préun efnahagsreikninga bankanna
i afallinu. [ 4rslok 2018 voru vogunarhlutféll bankanna samanlagt um
15%, & bilinu 14,2% til 16,1% fyrir einstaka banka.
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Mynd IV-13

Eiginfjarhlutfall almenns pattar 1 bankanna
priggja samanlagt i afallssvidsmynd,

mat Sedlabankans

%

Arslok Ard-
2018  greidslur og
breytingar
i fradreetti
1H'19

Heimildir: Arion banki, [slandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-14
Vogunarhlutfall bankanna priggja samanlagt
i afallssvidsmynd, mat Sedlabankans

%

Ard- 2019
2018  greidslur og
breytingar
i fradreetti

1H 19

Heimildir: Arion banki, fslandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki fslands.
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Vidauki |
Myndir

| Pj6dhagslegt umhverfi
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Mynd I-1
Hagvoxtur!

Breyting fra fyrra ari (%)

40" 1727137147157 16 117 T 8 1
Einkaneysla
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Fjarmunamyndun

Birgdabreyting

Utanrikisvidskipti

Landsframleidsla

rgnnnli

1. Framlag einstakra lida til hagvaxtar. 1H 2019 er voxtur landsfram-
leidslunnar a fyrstu sex manudum arsins 2019 borid saman vid fyrstu
sex manudi rsins 2018.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd I-3
Raungengi og vidskiptakjor

Visitala, 1. arsfj. 2000 = 100

T T T T T T T T T T T T T T T T 11
‘00 ‘02 '04 ‘06 ‘08 ‘10 12 14 '16 '18

—— Raungengi
Medaltal’
—  Vidskiptakjor

1. Medaltal raungengis & 6llu timabilinu.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

VIDAUKAR

Mynd I-2
Verdbolga

12 méanada breyting (%)
20

18
16

— Visitala neysluverds

—  Verdbolgumarkmid Si

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd -4
Gengisvisitala'

Visitala, 3. jantiar 2000 = 100 %
40

220
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140 T T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019

— Gengisvisitala (v. &s)
— 30 daga flokt (h. &s)
1. Visitala medalgengis m.v. medaltal innflutnings og utflutnings,

prengri vidskiptavog (1%).
Heimild: Sedlabanki slands.
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Mynd I-5
Vidskiptajofnudur’

% af VLF
5

T T T T T T T T T T T T T T T T T 7T
‘97 ‘99 ‘01 '03 '05 ‘07 '09 11 13 15 17

B Voruskiptajofnudur
Hl  Pjonustujofnudur
I Pattatekjujofnudur
——  Vidskiptajofnudur

1. Horft er fram hja &hrifum gémlu bankanna & pattatekjur og pjonustu-
jofnud fra fjorda arsfjoroungi arsins 2008. Timabilid 2009-2012 var einnig
horft fram hja ahrifum Actavis 4 j6fnud pattatekna vegna énakvaemra
gagna a timabilinu. Rekstrarframlég eru talin med pattatekjum.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd I-7

Velta 4 gjaldeyrismarkadi

Milljénir evra %
80
70
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Bl Velta Sedlabanka islands (kaup og sala) (v. &s)

mm Velta annarra (v. as)

—— Velta Sedlabankans sem hlutfall af heildarveltu (h. &s)

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd -6
Kortaveltujofnudur’

% af VLF
2

T T T T T T
‘03 ‘05 ‘07 ‘09 11 "3 15 17 Ag.

B Uttekt erlendra adila hér 4 landi
B Uttekt innlendra adila erlendis
—— Kortaveltujsfnudur

1. Kortanotkun innlendra adila erlendis er h6fd med neikvaedu formerki.
Kortaveltujéfnudur synir mismun attektar greidslukorta erlendra adila

hér a landi og attekt greidslukorta innlendra adila erlendis.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 1-8
Vidmid fyrir gjaldeyrisforda Si
Stada i lok 2. arsfj. 2019

% af VLF %
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Gjaldeyrisfordi RAM?

B |ytfall af landsframleidslu (v. &s)

—  Fordi fjarmagnadur innanlands (v. 4s)

<@ Hilutfall forda og fordavidmids (h. as)

1. Gjaldeyrisfordavidmid Alpjodagjaldeyrissjodsins (e. Reserve Adequacy

Metric).
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd -9
Hrein erlend stada pjédarbusins’

% af VLF

30093, drsf. =-694% af VIF
2015 3, drsfj, = -334% af VLF

—— Hrein erlend stada
= Undirliggjandi erlend stada

‘97 '99 '01 ‘03 '05 ‘07 ‘09 11 13 "5 17 Q2

1. Fra arinu 2008 til arsloka 2015 er midad vid undirliggjandi erlenda

stodu pjodarbusins, p.e.a.s. ad teknu tilliti til dhrifa uppgjors ILST i slita-

medferd midad vid jafna skiptingu 4 eignum til almennra krofuhafa. |

lok ars 2015 gengu slitabu fallinna fjarmélafyrirteekja til naudasamninga.

Vid pad var stor hluti af skuldum peirra afskrifadur. Enginn munur var

pvi & hreinni erlendri stédu og undirliggjandi erlendri stdu.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd 1-11

Innsteedur og rafreent skrad verdbréf hér &

landi i eigu erlendra adila

% af VLF

‘09 10 11 12 13 14 15 16 '17 '18

Hlutabréf

Skuldabréf fjarmalastofnana
Skuldabréf fyrirtaekja
{budabréf

Rikisskuldabréf og vixlar
Annad’

Innstadur

goangnl

1. An innsteedubréfa Sedlabanka fslands.
Heimildir: Hagstofa slands, Nasdaq island, Sedlabanki islands.
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Mynd I-10
Afborgunarferill erlendra langtimalana
annarra en rikissjods’

% af VLF

o

o =2 N W A~ W,

W Vidskiptabankar og ymsar lanastofnanir

Fyrirtaeki med rikisabyrgd

Adrir adilar

]

0 Fyrirteeki sveitarfélaga

(]

— Vidskiptajéfnudur an ahrifa gémlu bankanna

1. Skuldir vid erlenda adila, m.v. stédu i lok 2. arsfj. 2019.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd 1-12
Skuldir rikissjods

% af VLF
100

0
‘00 ‘02 ‘04 ‘06 '08 ‘10 12 14 16 182

mm Innlendar
mm Erlendar

Heimildir: Hagstofa islands, Lanamal rikisins.
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Il Fjarmalamarkadir

Mynd 11-1
Velta & innlendum fjarmalamérkudum

Ma.kr.
Skuldabréfa-
markadur
Millibanka-
markadur
Fasteigna-
markadur
Hlutabréfa-
markadur
Gjaldeyris-
markadur

T T
0 500 1.000 1.500

mm 2016
2017
= 2018

Heimildir: Nasdaq Island, Pj6dskra islands, Sedlabanki Islands.

Mynd II-3
Avéxtunarkrafa 6verdtryggdra skuldabréfa

305012 " 2015 " 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019
— RIKB 19 — RIKB25
— RIKB 20 — RIKB 28
— RIKB 22 RIKB 31

Heimild: Nasdaq island.

Mynd 1I-2
Avoxtunarkrafa verdtryggdra skuldabréfa

05012 T

2015 2016 2017 2018 ' 2019

— HFF 150224
— HFF 150434
— HFF 150644
— RIKS 21
- RIKS 30

Heimild: Nasdagq island.

Mynd II-4
Vaxtamunur rikisskuldabréfa

0,0t T T

2014 2015 ' 2016 2017 2018 ' 2019

— 5 éra skuldartryggingaralag rikissjods i USD
— f[slensk og pysk utgéfa i EUR & gjalddaga 2020
— [slensk og pysk Gtgafa i EUR 4 gjalddaga 2022

Heimildir: Bloomberg, Thomson Reuters.
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Mynd II-5
Raunverdshakkun og velta & ibadamarkadi
hofudborgarsvadisins'

‘03 ‘o5 ‘07 ‘09 11 "3

mm Velta (v. as)

—_— Arsbreyting raunverds (h. as)

1. Arshaekkun visitolu ibudaverds &4 hofudborgarsvaedinu, raunvirtrar
med visitlu neysluverds. Raunvirdi veltu a ibadamarkadi héfudborgar-
svaedisins samkvamt pinglystum kaupsamningum. Tengt er linulega yfir
milli mars- og agustmanada 2015 til ad eyda &hrifum af verkfalli starfs-
manna embzettis syslumannsins & héfudborgarsvaedinu.

Heimildir: Pj6dskré islands, Sedlabanki islands.

Mynd 1I-7
Urvalsvisitala islenska hlutabréfamarkadarins
OMXI8

Visitala %
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—— OMXI8 (v. as)
= Arsbreyting (h. 4s)

Heimild: Nasdaq island.
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Mynd I1-6
ibudaverd & hofudborgarsvaedinu
og akvardandi peettir'

‘00 ‘02 ‘04 '06 ‘08 10 12 14 "6 8
— Visitala husnadisverds / Launavisitala

— Visitala husnaedisverds / Visitala byggingarkostnadar
—— Visitala husnadisverds / Visitala leiguverds

— Visitala raunverds ibuda

1. Visitala ibudaverds a héfudborgarsvaedinu, annars vegar raunvirt

med visitélu neysluverds og hins vegar i hlutfalli vid adrar visitélur.
Heimildir: Hagstofa islands, Pj6dskré fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd 1I-8
Hlutabréfavisitlur

Visitala, 1. jantar 2014 = 100

2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019
—  FTSE 100 —  OMXI0
—  Nikkei 225 —  S&P 500

Heimild: Thomson Reuters.
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lIl Stada heimila og fyrirtekja

Mynd 111-1

Skuldir heimila og fyrirtaekja sem hlutfall
af VLF'

% af VLF
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1. Skuldir heimila og fyrirtaekja i hlutfalli vid VLF siustu fjégurra ars-
firdunga. Krofuvirdi. Afturvirk endurskodun Hagstofu islands 4 pjod-
hagsreikningum veldur breytingu hlutfallsins fra sidustu birtingu.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-3
Heimili: Skuldir sem hlutfall af VLF

% af VLF
0

120
100
80
60
40
20

Verdtryggd lan

Overdtryggd lan

]
-
= Lanierlendum gjaldmidlum
mm  Yfirdrattarlan

=]

Eignaleigusamningar

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-2
Raunvoxtur skulda heimila og fyrirteekja'

Breyting fra fyrra ari (%)
0

2015 2016 2017 2018 2019
B Fyrirteki
Bl Heimili

1. Arsbreyting heildarskulda heimila og fyrirteekja ad fratsldum
eignarhaldsfélégum, raunvirt med visitlu neysluverds. Kréfuvirdi.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd I11-4
Fyrirtaeki: Skuldir sem hlutfall af VLF'

% af VLF

250

‘05 ‘07 ‘09 ‘1 13 15 17 "9

Verdtryggd lan
Overdtryggd lan
Lan i erlendum gjaldmidlum

(=]
-
=]
B Eignaleigusamningar
EE |nnlend markadsskuldabréf
1 Erlend markadsskuldabréf

1. Skuldir vid innlend og erlend fjarmalafyrirtaeki og utgefin markads-
skuldabref.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki slands.
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Mynd 11I-5

Heimili: Eignir og skuldir sem hlutfall
af radstofunartekjum’

T T T T T T T T T T T T T T 1T T 1T 1-150
‘00 ‘02 ‘04 ‘06 ‘08 10 12 ‘14 ‘16  Juni
‘19

Bl Fasteignir (v. &s) == Skuldir (v. as)

mm  Adrar eignir (v. &s) —— Hrein eign én lifeyris-

mm  |ifeyrissjodur-sameign (v. &s) sjodseignar (h. 4s)

1. Lifeyrissjodseign midast vid utgreidslu eftir 30% tekjuskatt.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd 1lI-7
Einstaklingar: Gjaldprot'

‘00 ‘02 ‘04 ‘06 ‘08 "0 12 "4 16 '18

B Gjaldprot einstaklinga-karlar (v. as)

El Gjaldprot einstaklinga-konur (v. as)

—— Hlutfall gjaldprota einstaklinga af mannfjélda 18 ara
og eldri (h. &s)

1. Samtala yfir heilt ar.
Heimildir: Domstélarad, Hagstofa fslands.

400
300
200
100

-100
-200
-300
-400

1.800
1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400

VIDAUKAR

Mynd 1lI-6

Fyrirtaeki: Eignir og skuldir sem hlutfall af VLF
auk eiginfjarhlutfalls’

% af VLF %

B Eignir (v. &s)

mm  Skuldir (v. 4s)

—— Eiginfjarhlutfall (h. 4s)

1. Vidskiptahagkerfid ad undanskilinni lyfjaframleidslu og fiarmala- og

vatryggingastarfsemi (ISAT nr. 03-20, 22-63, 68-82, 95-96).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-8
Fyrirtaeki: Gjaldprot og drangurslaus fjarnam®

9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

‘00 '02 ‘04 ‘06 ‘08 M0 12 14 16 ‘18

mEm Gjaldprot fyrstu sex manudina (v. as)
I Gjaldprot sidustu sex manudina (v. &s)
—_— Arangurslaus fjarnam (h. as)

——  Arangurslaus fjarnam fyrstu sex manudina (h. s)

1. Présentutélur syna heildarfjolda gjaldprota sem hlutfall af fislda fyrirtaekja.
Heimildir: Hagstofa islands, Pj6édskra islands, Sedlabanki islands.
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Mynd 111-9
Einstaklingar: Fjoldi & vanskilaskra

Fioldi Fjoldi

09 0 1 12 M3 114 15 16 17 18 19

B Nettobreyting 4 fjolda einstaklinga & vanskilaskra (h.

—— Fjoldi einstaklinga & vanskilaskra (v. &s)

Heimild: Creditinfo.

Mynd 111-11
Heimili: Utlan i vanefndum hja KMB og iLS'
Lanpegaadferd

%

Des. ' Des.' Des.' Des. Des. Des. Des. Des.' Ag.
M1 2 13 "4 15 16 17 18 19

mm | fullnustumedferd? = | innheimtuferli
== |endurskipulagningu mmm Adrar vanefndir

mm Frysting

1. M6durfélog, bokfaert virdi. 2. Hlutfall lana i fullnustumedferd og i
innheimtuferli lekkar { desember 2011, par sem ibudaldnasjédur sendi
ekki at greidsluaskoranir og naudungarsélubeidnir i seinni hluta
manadarins.

Heimild: Fjarmalaeftirlitid.
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Mynd 111-10
Fyrirtaeki: Fjoldi & vanskilaskra’

Fjoldi Fjoldi
600
400
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0
-200
-400
‘09 ‘ ‘10 ‘ “11 ‘ 12 ‘ 13 ‘ ‘14 ‘ 15 ‘ 16 ‘ "7 ‘ 18 “19 600
mm  Nettobreyting 4 fiélda fyrirtaekja & vanskilaskra (h. as)
——  Fjoldi fyrirtaekja & vanskilaskra (v. as)
Heimild: Creditinfo.
Mynd 111-12

Hlutfall framteljenda sem skulda meira en
300% af radstofunartekjum’
Greint eftir tekjuhdpum og tegund skuldara

T T T T T T 1T T T
‘00 ‘02 ‘04 ‘06 ‘08 ‘10 ‘12 14 "6 18

— T2-allir ===~ T2-med ibadarsk.
— T3-allir  --- T3-med ibudarsk.
— T4-allir  --- T4-med ibudarsk.
— T5-allir  --- T5-med ibadarsk.

1. Brotnu linurnar syna hlutfall einstaklinga sem eru med ibudar-
skuldir og skulda meira en 300% af radstéfunartekjum (midad vid
allar skuldir). Laegsta tekjuhopnum T1 er sleppt.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.



IV Fjarméalakerfid

Mynd V-1
Fjarmalakerfid: Eignir sem hlutfall af VLF'

%

500

400

300

200

100
0 2013 ° 2014 2015 2016 2017 2018 1H'
mm  Innlansstofnanir == Sedlabanki fslands
mm  ibudalanasjodur 1 Anna®

= Lifeyrissjodir
mm Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir

1. Modurféldg. 2. Fallin fiarmalafyrirtaeki sem gengid hafa i gegnum
naudasamningaferli teljast til annarra fjarmalafyrirtaekja fra og med
peim tima sem naudasamningar peirra voru sampykktir. Eignasafn
Sedlabanka islands telst einnig til annarra fjarmalafyrirtaekja fra
stofnun pess i desember 2009 til slita pess i febriar 2019.

Heimild: Sedlabanki islands.

V Kerfislega mikilvaegir bankar (KMB)
og adrar innlansstofnanir — Utlan

Mynd V-1
KMB: bréun utléna til heimila og fyrirtaekja’

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 2019

B Raunbreyting
mm Nafnbreyting

1. KMB: Kerfislega mikilvagir bankar. Breyting & arsgrundvelli. Leidrétt
fyrir skuldaadgerdum rikissjods.
Heimild: Sedlabanki slands.

VIDAUKAR

Mynd IV-2
ILST: Hlutdeild i heildareignum’
Jani 2019

29%0,7%

Arion banki hf.

fslandsbanki hf.

Landsbankinn hf.

Kvika banki hf.

Sparisjodir og adrar innlansstofnanir

1. M6Burféldg. ILST: Innlansstofnanir.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd V-2
KMB: Hrein ny atlan til heimila og fyrirtaekja’

B Fyrirteki
mm Heimili

1. KMB: Kerfislega mikilvagir bankar. Hlaupandi arssumma. Ny atlan
ad fradregnum uppgreidslum og 6samningsbundnum innborgunum.
Heimild: Sedlabanki {slands.
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Mynd V-4

Mynd V-3
KMB: Utlan eftir lantakendum

ILST: Skipting utlana’
i lok jni 2019
%

2,0%

2013 © 2014 © 2015 = 2016 = 2017 = 2018 ‘19

mm  Overdtryggd
mm  VerOtryggd

Heimild: Sedlabanki fslands.
Fiskveidar og -vinnsla

== Lanierlendum gjaldmidlum? mm  Heimili
mm  Eignaleigusamningar mm Byggingarstarfsemi
m= Fasteignafélog
1. M6durfélog innlansstofnana. 2. Gengistryggd lan falla mm  bjonusta
einnig undir lan i erlendum gjaldmidlum.
mm Verslun
()
—

Annad

1. Hlutfall hvers flokks af heildarutlanum til heimila og fyrirtaekja.
KMB: Kerfislega mikilvaegir bankar.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd V-6
KMB: Hlutfall atlana i vanefndum’

Mynd V-5
KMB: Vanskilahlutfoll'

%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 :lH LE %,g) égxg% xg _ég 5 _g E% E
1 PESLDICE T SEE 2 SE
& s 5 O=c
mm | vanefndum, p.e. Gtldn i 90 daga vanskilum, i 5‘.2% § % 2 < :o o 3> 2 5z
frystingu eda greidsla er talin ¢likleg (lanpegaadferd) & & - )

mm | vanskilum, p.e. atldn sem ekki hefur verid greitt
af { 90 daga eda lengur (lanaadferd) B Agust 2018
o o o mm Agust 2019
1. M6durfélog kerfislega mikilvaegra banka, bokfart virdi. Fra juni 2018

er studst vid skilgreiningu EBA & vanskilum atlana umfram 90 daga
(rautt). 1. Modurfélog kerfislega mikilvaegra banka, bokfert virdi.

Heimildir: Fiarmalaeftirlitid, Sedlabanki slands. Heimild: Fiarmélaeftirlitio.



Mynd V-7
KMB: Stada utlana i vanefndum til heimila’

%

Des. Des. Des. Des. Des. Des. Des. Des. Ag.
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

== | fullnustumedferd = | innheimtuferli
== | endurskipulagningu = Adrar vanefndir
mm Frysting

1. Modurfélog kerfislega mikilvaegra banka, bokfaert virdi.
Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

VI Kerfislega mikilvaegir bankar (KMB) og
adrar innlansstofnanir — Rekstur og laust fé

Mynd VI-1
Vidskiptabankar: Eiginfjarhlutfoll'

%

09'10" 1112713714115 116 117 18 1H
19

——Arion banki hf. ~— Landsbankinn hf.

— islandsbanki hf. —  Kvika banki hf.2

1. Samstadur. Eiginfjargrunnur sem hlutfall af dhaettugrunni.
2. Eiginfjarhlutfall fyrir MP banka til 2014.
Heimildir: Ars- og 4rshlutareikningar vidskiptabanka.
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Mynd V-8
KMB: Stada fyrirteekjautlana i vanskilum,
eftir fjarhaed krofu’

Des. Des. Ag. Des. Des. Ag. Des. Des. Ag.
17 18 19 "7 "18 19 "17 "8 19
Stor fyrirtaeki Medalstor 100 m.kr. < Litil fyrirtaeki
Krofuvirdi 21.000 m.kr, | Krofuvirdi <1.000 m.kr. | Krofuvirdi <100 m.kr.

== | fullnustumedferd mm | innheimtuferli
=3 endurskipulagningu B8  Adrar vanefndir
B Frysting

1. Hlutfall vanskila af Gtlanum til hvers sterdarflokks. Modurfélog
kerfislega mikilvaegra banka, bokfeert virdi.
Heimild: Fiarmélaeftirlitio.

Mynd VI-2
KMB: Eignir og skuldir'
Lok 1H 2019

Eignir ISkuldirogI Eignir T skuldir | Eignir Skuldir
eigid fé og eigid fé og eigid fé

Arion | islandsbanki Landsbankinn

Sjodur, krofur & lanastofnanir
Utlan til Ianastofnana

Utlan til vidskiptamanna
Markadsverdbréf o fl.

Adrar eignir

Innlan og skuldir vid lanastofnanir
Innlan vidskiptamanna

Lantokur

Adrar skuldir

Eigid fé

pooonnngnn

1. Samstaedur. KMB: Kerfislega mikilvaegir bankar.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka, Sedlabanki [slands.

O
N

Te610C

INI3TIONEQLSYIYWYEY I



9)
N

FJARMALASTODUGLEIKI

201992

VIDAUKAR

Mynd VI-3
KMB: Rekstrartekjur

%

‘13 ‘14 ‘15 16 17 18 1H"19

Vaxtatekjur

boknunartekjur

Tekjur af fjarmalastarfsemi og gengishagnadur
Adrar rekstrartekjur

Virgisbreyting atlana

1. Samstaedur. KMB: Kerfislega mikilvagir bankar.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka, Sedlabanki islands.

Mynd VI-5
KMB: Fjarmégnun’

% af heildarskuldum
0

90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

3112, 3112, 3112, 3112, 3112, 30.6.
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Innlan vidskiptavina

Verdbréfautgafa

Vikjandi lan

Skuldir vid Sedlabanka og lanastofnanir
Eigid fé

1. Madurfélog kerfislega mikilvaegra banka. Inniheldur innlan
lifeyrissjoda.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd VI-4
KMB: Eignir’

% af heildareignum

20
80
70
60
50
40
30
20
10

0

40 M1 M2 M3 M4 5 16 17 118 H9

Utlan

Skuldabréf og krofur
Reidufé

Hlutabréf

Adrar eignir

1. Modurfélog kerfislega mikilvaegra banka.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd VI-6
KMB: Eigendur innlana’

Ma.kr.
2.000
1800~ —=-—-~-—-~-~-~-—-—--—-—-—-—---—
1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200

0 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1H

2019

B Atvinnufyrirteeki

E Fjarmalageiri

@ Fjarmalafyrirtaeki i slitamedferd

mm Lifeyrissjodir

I Hid opinbera

1 Heimili

1 Erlendir adilar

1. Médurfélog kerfislega mikilvaegra banka.
Heimild: Selabanki slands.
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Mynd VI-7
KMB: Gjalddagar skuldabréfa’

Ma.kr.
0-1 1-2 2-5 0-1 1-2 2-5
ar ar ar ar ar ar
2018 2019

mm Skuldabréf i islenskum krénum
B Skuldabréf i erlendum gjaldmidlum

1. Afborganir og vaxtagreidslur. M6durfélog kerfislegra mikilvaegra
banka. M.v. lok agust ar hvert.
Heimild: Sedlabanki {slands.

Mynd VI-9
KMB: Skrad erlend markadsskuldabréf eftir
gjalddogum og gjaldmidlum’

Ma.kr.

522 533 5283 539 583 533
S T T T T T

[ 2019 | | 2020 | 2021] | 2022] | 2023 ] | 2024 |
I Evrur

B Norskar kronur
0 Senskar kronur
Bl Annad

1. Midad vid gengi 31.8.2019. A myndina vantar tgafu Arion
banka i norskum krénum a gjalddaga 2027, samtals 3,4 ma.kr.,
og vikjandi Gtgafur Arion banka, islandsbanka og Landsbankans,
samtals 47 ma.kr. KMB: Kerfislega mikilvaegir bankar.

Heimild: Nasdaq island.

VIDAUKAR

Mynd VI-8
KMB: Eftirstddvatimi og Utistandandi af
skuldabréfum i erlendum gjaldmidlum’

Ar Ma.kr.

= N W A O O N

o

“11 M2 13 14

mm Utistandandi (h. &s)
—  Eftirstodvatimi (v .as)

1. KMB: Kerfislega mikilvaegir bankar.
Heimildir: Nasdaq island, Sedlabanki islands.

Mynd VI-10

KMB: Vaxtaalag a voldum skradum erlendum

skuldabréfum i evrum’

Vaxtadlag

2016 2017 2018 2019

—— Landsbankinn - 2023 {slandsbanki - 2024
—— Landsbankinn - 2022  —— Avrion banki - 2020
—— Landsbankinn - 2021~ —— Arion banki - 2021
~— [slandsbanki - 2020 Arion banki - 2023

1. KMB: Kerfislega mikilvaegir bankar. Vaxtaalag & vidmidunarkarfu
skuldabréfa i evrum. Vidmidunarkarfan er samsett ar rikisskulda-
bréfum Evrulanda auk skuldabréfa sveitarfélaga med lanshafismatid
AAA i Evrulondum.

Heimild: Thomson Reuters.
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Mynd VI-11
KMB: Fjarmoégnunarhlutfall og kjarnafjar-
mognun sem hlutfall af heildarfjarmégnun’

o

2015 2016 2017 2018 ' 2019

—— Fjarmégnunarhlutfall - Erlendir gjaldmidlar

—— Fjarmognunarhlutfall - Samtals?

——  Kjarnafjarmognunarhlutfall - islenskar krénur
—— Kjarnafjarmégnunarhlutfall - Erlendir gjaldmidlar

—— Kjarnafjarmoégnunarhlutfall - Samtals

1. KMB: Kerfislega mikilveegir bankar. Kjarnafjarmognun er hér skil-
greind sem innlan innlendra einstaklinga og fyrirtaekja ad undan-
skildum fjarmalafyrirtaekjum (p.m.t. lifeyrissjodir) asamt eigin fé,
vikjandi lanum og atgafum endurseljanlegra verdbréfa med eftir-
stodvatima yfir 3 d&rum. 2. Skv. reglum Si um stdduga figrmdégnun
fylgist Si einnig med fjsrmdgnunarhlutfalli fyrir alla gjaldmidla samtals.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd VI-13
ILST: Lausar eignir af heildareignum’

2014 2015 2016 2017 2018 ' 2019

— islenskar krénur
— Erlendir gjaldmidlar
~—— Samtals

1. Médurféldg innlansstofnana.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd VI-12
KMB: Lausafjarhlutfall®

2014 2015 2016 2017

— Lausafjarhlutfall - samtals (v. as)
—— Lausafjarhlutfall - islenskar kronur (v. &s)
@ Lausafjarhlutfall - erlendir gjaldmidlar (h. as)

1. Samstaedur kerfislega mikilveegra banka.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd VI-14
KMB: Skipting lausra eigna’

Ma.kr.
450
400
350
300
250
200
150
100
50
0
mm Sjodur
B Laus innlan i seSlabonkum
I Bundin innlan  Sedlabanka islands
B Rikisskuldabréf
mm Skuldabréf opinberra fyrirtaekja
[ Skuldabréf sveitarfélaga

1. Modurféldg kerfislegra mikilvaegra banka. Lausar eignir i islenskum
kronum.
Heimild: Sedlabanki fslands.
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Mynd VII-1
iLS: Hagnadur/tap og eiginfjarframlog
rikissj6ds

Ma.kr.

0809101112713 14715 1617 18 '30.6.
19

mm Hagnadur/tap
mm  Eiginfjarframlag rikissjods

——  Uppsafnad tap fra 2008
Heimildir: Ars- og érshlu ikningar Ibudalanasjods.
Mynd VII-3

Lifeyrissjodir: Skipting eigna

=
o

“11 "2 13 14 "5 '16 17 18 306.

2019°
Erlendar eignir
Hid opinbera
Husbréf, hisnaedisbréf, ibudabréf
Onnur markadsskuldabréf og vixlar
Innlan

Sjodfélagalan
Annad

gooonnmnmln

1. Studst er vid bradabirgdatolur.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Innlend hlutabréf, hlutabréfasj. og Framtakssjédur islands

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

Ma.kr.
5
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Mynd VII-2

[LS: Uppgreidslur vidskiptamanna og ny Gtlan

2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 "19
B Uppgreidslur lantakenda
mm Innagreidslur lantakenda’
mm Ny atlan?

Mismunur & nyjum utlanum og uppgreidslum og
innagreidslum lantakenda

1. Gogn ekki adgengileg fyrir 2012. 2. Vedskuldabréf utgefid af ILS, &
68rum arsfjordungi 2019, til ad fiarmagna fjarfestingarfasteignir sem
Leigufélagid Briet tok vid er ekki medtalid.

Heimild: btdalanasjodur.

Mynd VII-4
Steerd skuggabankakerfisins'

Ma.kr.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1H
2019

Onnur fiarmalafyrirtaeki

Peningamarkadssjodir

Skuldabréfasjodir

Hlutabréfasjodir

Félog um sérhaefda fjarfestingu

Vogunarsjodir

Fasteignasjodir

Adrir sj6dir

Ehf. gdmlu bankanna eftir naudasamninga og ESI

oononnnni

1. A fostu verdlagi. Skilgreiningu skuggabanka ma sja i ordskyringum
i vidauka.

Heimild: Sedlabanki islands.
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VIII Erlendur samanburdur

Mynd VIII-1
Hagvoxtur

O™ 2014 " 2015 ' 2016 ' 2017 | 2018
— f[sland —  byskaland

— Bandarikin — Japan

~—  Bretland

Heimildir: Hagstofa islands, Thomson Reuters.

Mynd VIII-3
Gengi gjaldmidla’

Visitala, jantiar 2014 = 100
50

140

130

120

110

100 *

20

80 5012 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 2019
— ISK — EUR
—  USD — JPY
— GBP

1. Nafngengisvisitolur Alpjodagreidslubankans.
Heimild: Alpjodagreidslubankinn.

35
3,0
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2,0
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101
05
0,0
-0,5
-1,0 T T

120
110
100
90
80
70
60
50
40
30

Mynd VIII-2
Verdbolga'

12 méanada breyting (%)

2014 2015 2016
— fsland —  byskaland
— Bandarikin — Japan

~—  Bretland

1. Visitala neysluverds.
Heimildir: Hagstofa fslands, Thomson Reuters.

Mynd VIII-4
Skuldir rikissjods
% af VLF
2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018
— lsland ——  Bretland
= Bandarikin — byskaland

Heimild: Alpj6dagjaldeyrissjodurinn.
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Mynd VIII-5
Raunverd ibudarhtsnedis

2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 19
— sland — Holland
— Bretland —  Noregur
——  Danmork — Svipjed
Heimild: OECD.
Mynd VIII-7

Heimili: Skuldir sem hlutfall af VLF

% af VLF

— island — Holland
—  Danmérk — irland
——  Svipj6d - Noregur

Heimildir: Eurostat, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd VIII-6
Heimili: Skuldir sem hlutfall af radstdfunartekjum

% af radstéfunartekjum

— lsland — Holland
—  Danmérk — irland
— Svipj6d ——  Noregur

Heimildir: Eurostat, Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd VIII-8
Fyrirteeki: Skuldir sem hlutfall af VLF

% af VLF

— fsland —  Finnland
—  Danmérk — irland
——  Svipj6d - Noregur

1. Skuldir islenskra fyrirtaekja eru skuldir vid innlend og erlend fjarmala-
fyrirtaeki og atgefin markadsskuldabréf.
Heimildir: Eurostat, Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.
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Mynd VIII-10
Mynd Viil-9 Eiginfiarhlutfall pattar 1
Vanskilahlutfoll’ Medaltal af hlutfollum
% %

30 30

25

i
0 T T T T T T T T 0 T T T T T T T
‘07 '08 ‘09 10 ‘11 12 13 14 '15'16 17 18 1H 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1H'19
‘19
—  island?-Bokf. virdi —  Danmérk — KMB
— rland = Noregur —  Norranir bankar af svipadri sterd og KMB
——  Lettland ~—  Stérir norreenir bankar

—  Storir evropskir bankar

1. Heimili og fyrirtaeki. Vanskilalan banka sem hlutfall af brutté atlana-

safni &n nidurfersina. Gildi midast vid F1-2019 fyrir Danmérk, irland, Heimild: S&P Global Market Intelligence
Noreg og Lettland. 2. fsland. 2007: Télur detladar Gt fra 4rsreikning- ’ '
um f8linu bankanna. 2008: Aztlad af Si.

Heimildir: Alpjédabankinn, Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Fiarmélaeftirlitio,

Sedlabanki islands.

Mynd VIII-11 Mynd VIII-12
Vogunarhlutfall’ Vaxtamunur
Medaltal af hlutféllum Medaltal af hlutféllum
% %

25 35

3,0

25

0 ---=-—-------------------
[) S -
O™2013 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 | 2018 "TH 19 005013 " 2014 ' 2015 ' 2016 | 2017 ' 2018 TH 19
— KMB — KMB
— Norreanir bankar af svipadri sterd og KMB = Norrenir bankar af svipadri staerd og KMB
~ Storir norreenir bankar ~—  Storir norreenir bankar
—  Storir evropskir bankar = Storir evropskir bankar
1. Skv. IFRS-st6dlum. Heimild: S&P Global Market Intelligence.

Heimild: S&P Global Market Intelligence.
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Mynd VIII-13
Ardsemi eigin fiar
Medaltal af hlutféllum

—  KMB
— Norreenir bankar af svipadri steerd og KMB
~— Storir norreenir bankar

= Storir evropskir bankar

Heimild: S&P Global Market Intelligence.

Mynd VIII-15

Kostnadarhlutfall®
Medaltal af hlutféllum

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 '1H 19

2013 ' 2014 ' 2015

—  KMB
— Norrenir bankar af svipadri steerd og KMB
~ Storir norreenir bankar

—  Storir evropskir bankar

1. Kostnadur sem hlutfall af tekjum.
Heimild: S&P Global Market Intelligence.

2016 ' 2017 ' 2018 '1H 19
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Mynd VIII-14

Ardsemi eigna
Medaltal af hlutféllum

VIDAUKAR

—  KMB
— Norrenir bankar af svipadri sterd og KMB
~— Storir norreenir bankar

—  Storir evropskir bankar

Heimild: S&P Global Market Intelligence.

Mynd VIlI-16

Utlan sem hlutfall af innstaedum
Medaltal af hlutféllum

%

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 '1H ‘19

2013 ' 2014 ' 2015 |

2016 ' 2017 ' 2018

—  KMB
— Norrenir bankar af svipadri steerd og KMB
~— Storir norreenir bankar

—  Storir evropskir bankar

Heimild: S&P Global Market Intelligence.
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Mynd VIII-17

Utlan sem hlutfall af eignum
Medaltal af hlutféllum

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 '1H ‘19

—  KMB
— Norrenir bankar af svipadri sterd og KMB
~— Storir norreenir bankar

= Storir evropskir bankar

Heimild: S&P Global Market Intelligence.




Vidauki Il

Toflur

Tafla 1 Eignir fjarmalakerfisins'

Eignir, ma.kr.

Sedlabanki islands
Innlansstofnanir
b.a. Vidskiptabankar

p.a. Sparisjodir og innlansdeildir kaupfélaga

Peningamarkadssjodir

31.12. 2015

948
3.197
3.175

22
93

Adrir ver8bréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir? 506

Onnur fjarmélafyrirtaeki® 4
b.a. [budaldnasjédur

Fjarmalaleg hlidarstarfsemi

Tryggingafélog

Lifeyrissjodir

Heildareignir

1. Eignarhaldsfélég gomlu bankanna med i samtolunni frd og med 31.12.2015. 2. Fra og med 31.12.2016 teljast félog um sérh&féafjérfestingu til verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir. 3. Eignahaldsfélog gomlu
bankanna teljast til annarra fjarmalafyrirtaekja frd og med 31.12.2015 eftir naudasamninga. 4. Fra og med 27.2.2019 teljast BYR, ESi, Framtidin lanasjodur og Sparisjodabankinn til annarra fjarmalafyrirtaekja. Gognin eru

2.786
803

17
190
3.284
11.021

31.12. 2016

901
3.222
3.199

23

177

668
1.773

787

18

206

3.540
10.505

31.12. 2017

765
3.405
3.381

24

158

686
1.426

761

20

220

3.943
10.623

fré og med jantiar 2016 fyrir BYR, desember 2009 fyrir ESi, mai 2017 fyrir Framtidina og febrar 2016 fyrir Sparisjédabankann.

Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 2 Eignir innlansstofnana

Eignir, ma.kr.

Sj6dur og innsteedur i Sedlabanka
Innlan i innlendum innlansstofnunum
Innlan i erlendum innlansstofnunum
Innlend Gtlan

Erlend atlan

Innlend markadsskuldabréf og vixlar
Erlend markadsskuldabréf og vixlar
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Adrar innlendar eignir

Adrar erlendar eignir

Samtals

Heimild: Sedlabanki slands.

Tafla 3 Eignir lanafyrirteekja

Eignir, ma.kr.

Sjodur og innstadur i Sedlabanka
Innlan i innlendum innlansstofnunum
Innlan i erlendum innlansstofnunum
Innlend atlan

Erlend atlan

Innlend markadsskuldabréf og vixlar
Erlend markadsskuldabréf og vixlar
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Adrar innlendar eignir

Adrar erlendar eignir

Samtals

Heimild: Sedlabanki [slands.

31.12. 2015

294.599
2.888
99.074
2.072.205
142.601
263.711
99.227
152.631
1.844
62.516
5.767
3.197.062

31.12. 2015

70.317
233.424
616.589

1.039.682
163.947
241577

4.965
225311

94.481

69.981

25.483

2.785.755

31.12. 2076

385.056
4.176
56.299
2.187.741
132.419
206.056
53.590
130.720
2.197
56.906
6.703
3.221.861

31.12. 2076

116.026
76.342
60.762

876.738

136.426

217.461

3.501

165.317
68.507
39.833
12.323

1.773.237

31.12. 2017

378.700
6.075
77.887
2.407.764
133.857
116.001
85.778
114.561
14.276
57.445
12.478
3.404.821

31.12. 2017

93.566
55.036
37.924
801.463
64.940
178.233
998
109.192
46.380
31.776
6.268
1.425.775

31.12. 2018

755
3.681
3.656

26

147

668
1.336

731

21

232

4.245
11.085

31.12. 2018

293.870
658
107.039
2.708.062
153.272
95.842
137.139
101.026
3.077
68.435
13.068
3.681.488

31.12. 2018

95.531
53.276
36.088
757.922
57.731
211.847
266
94.082
3.680
19.193
6.544
1.336.161

VIDAUKAR

Breyting frd

31.12. 2018,

30.6. 2019 %
858 14
3.935 7
3.908 7
27 2
153 4
749 12
1.317 -1
736 1
20 -5
259 11
4.761 12
12.052 1

Breyting frd

31.12. 2018,

30.6. 2019 %
307.660 5
606 -8
95.984 -10
2.820.469 4
205.060 34
120.590 26
156.255 14
115.241 14
2.758 -10
94.113 38
16.068 23
3.934.804 7
Breyting frd

31.12.2018,

30.6. 2019 %
103.455 8
53.866 1
31.431 -13
751.355 -1
38.589 -33
236.561 12

0 -100

71.944 -24
6.500 77
17.365 -10
6.335 =3}
1.317.401 -1
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Tafla 4 Eignir lifeyrissjoda

Eignir, ma.kr.

Innlan i innlendum innlansstofnunum
Innlan i erlendum innlansstofnunum
Innlend Gtléan

Erlend Gtlan

Innlend markadsskuldabréf og vixlar
Erlend markadsskuldabréf og vixlar
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Innlendar vatrygginga- og lifeyriseignir
Erlendar vatrygginga- og lifeyriseignir
Adrar innlendar eignir

Adrar erlendar eignir

Samtals

Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 5 Eignir tryggingafélaga

Eignir, ma.kr.

Sjo6dur og innstadur i Sedlabanka
Innlan i innlendum innlansstofnunum
Innlan i erlendum innlansstofnunum
Innlend atlan

Erlend atlan

Innlend markadsskuldabréf og vixlar
Erlend markadsskuldabréf og vixlar
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Innlendar vatrygginga- og lifeyriseignir
Erlendar vatrygginga- og lifeyriseignir
Adrar innlendar eignir

Adrar erlendar eignir

Samtals

Heimild: Sedlabanki slands.

31.12. 2015
151.726
8.605
175.253
80
1.509.429
1.777
692.267
724.540
14.281

35

6.335

3
3.284.331

31.12. 2015

6.125
7.309
1.395
1.239
0
79.884
3.999
53.421
6.457
17.024
7.257
4.658
1.117
189.885

31.12. 2016
116.608
18.450
237.973
199
1.720.558
926
671.691
748.503
17.155

44

7.860

:
3.539.967

31.12. 2016

7.354
4.586
208
1.487
0
89.989
3.740
60.664
5.945
17.869
7.451
5.798
1.312
206.404

31.12. 2017
149.353
20.451
332.007
268
1.808.826
524
657.083
925.416
19.227

63

30.219

1
3.943.438

31.12. 2017

7.011
4.861
149
3.449
0
94.177
4.467
65.696
8.182
20.662
5.815
4.350
1.546
220.365

31.12. 2018
142.872
13.776
428.474
309
1.909.858
3.980
647.835
1.071.412
21.003

69

5.083

0
4.244.671

31.12. 2018

1.563
6.589
75
3.523
0
98.628
16.801
61.159
8.821
22.228
6.310
5.197
1.542
232.436

30.6. 2019
174.820
9.997
469.722
316
1.969.400
8.233
766.922
1.334.539
21.831
76

4.933

0
4.760.790

30.6. 2019

1.346
6.235
583
2.832

0
104.833
20.118
64.725
9.883
31.780
7.222
7.742
1.508
258.807

Breyting frd
31.72. 2018,
%

22
-27
10
2

3
107
18
25
4
1M
-3

12

Breyting fra
31.12. 2018,
%

-78

36

-50

276
-7



Tafla 6 KMB: Tekjur og gjold’

Tekjur og gjold, ma.kr. 30.6.2015

Arion banki hf.
Rekstrartekjur
Hreinar vaxtatekjur
Hreinar pjénustutekjur
Adrar rekstrartekjur
Rekstrargjold
Virdisbreyting utlana
Tekjuskattur
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti
Hagnadur

[slandsbanki hf.
Rekstrartekjur
Hreinar vaxtatekjur
Hreinar pjonustutekjur
Adrar rekstrartekjur
Rekstrargjold
Virdisbreyting utlana
Tekjuskattur
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti

Hagnadur

Landsbankinn hf.
Rekstrartekjur
Hreinar vaxtatekjur
Hreinar pjénustutekjur
Adrar rekstrartekjur
Rekstrargjold
Virdisbreyting utlana
Tekjuskattur
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti
Hagnadur

KMB
Rekstrartekjur
Hreinar vaxtatekjur
Hreinar pjonustutekjur
Adrar rekstrartekjur
Rekstrargjold
Virdisbreyting utlana
Tekjuskattur
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti

Hagnadur

1. Tolur byggdar & adferafraedi SNL Financial. Télur um rekstrartekjur og rekstrargjold geta stangast & vid tdlur uppgefnar i arsskyrslum bankanna.

Heimild: S&P Global Market Intelligence.

36.402
13.175
7.434
15.793
13.176
81
3.690
-132
19.322

22.272
13.550
6.423
2.299
12.466
-4.308
4.248
924
10.790

27.034
16.198
3.394
7.442
12.058
-1.845
4.416

12.405

85.708
42.923
17.251
25,534
37.700
-6.072
12.354
792
42.517

30.6.2016

27.639
14.626
6.747
6.266
15.155
-945
3.667

9.762

30.161
15.895
6.659
7.607
13.424
-369
5.213
1.124
13.017

26.307
17.611
3.894
4.802
12.256
-2.275
5.028

11.298

84.107
48.132
17.300
18.675
40.835
-3.589
13.908
1.124
34.077

30.6.2017

27.482
14.824
4.608
8.050
13.188
-1.308
4.870
-266
10.466

22.718
15.211
6.813
694
13.441
-440
4.075
2.399
8.041

27.987
18.176
4.432
5.379
12.048
-1.301
4.587

12.653

78.187
48.211
15.853
14.123
38.677
-3.049
13.532

2.133
31.160

30.6.2018

23.315
14.141
4.917
4.257
13.686
301
3.875
-442
5.011

22.780
15.342
5.810
1.628
14.301
-1.934
4.077
794
7.130

27.291
19.476
3.876
3.939
12.154
-1.727
5.251

11.613

73.386
48.959
14.603
9.824
40.141
-3.360
13.203
352
23.754

30.6.2019

23.928
15.242
4.696
3.990
13.480
2.069
3.331
-1.934
3.114

25.094
16.778
6.623
1.693
14.873
1.848
3.593
-71
4.709

30.272
20.459
4.136
5.677
12.231
2.372
4.556

11.113

79.294
52.479
15.455
11.360
40.584
6.289
11.480
-2.005
18.936

VIDAUKAR

Breyting fra
30.6. 2018,
%

10

14

-196
-12
-109
-34

44

-237
-13

16

-287
-13
-671
-20

63
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Tafla 7 KMB: Kennitolur

%

Ardsemi eigin fjar

Ardsemi heildareigna

Kostnadur sem hlutfall af hreinum vaxta- og poknunartekjum
Kostnadur sem hlutfall af heildareignum

Vaxta- og poknunartekjur sem hlutfall af heildartekjum
Hreinar vaxtatekjur sem hlutfall af heildareignum
Eiginfjarhlutfall

Gjaldeyrisjofnudur af eiginfjargrunni

Lausafjarhlutfall (LCR) samtals

Lausafjarhlutfall (LCR) erlendir gjaldmidlar
Fjarmégnunarhlutfall (NSFR) samtals
Fjarmégnunarhlutfall (NSFR) erlendir gjaldmidlar

Heimild: Sedlabanki islands.

31.12.2015

16,8
35
63,0
2,5
58,0
2,9
282
2,2
130,5
371
115,4
136,9

31.12.2016

8,9
1.8
62,0
2,6
81,0
3,0
27,7
-0,5
163,0
403,8
123,0
161,8

31.12.2017

7,4
14
59,0
23
87,0
238
25,1
05
165,9
412,8
122,2
161,5

Tafla 8 Erlendar utgafur bankanna sl. 12 manudi (1. oktéber 2017 - 30. september 2018)

Utgefandi Dagsetning Gjaldmiadill

Arion banki

Névember 2018 Saenskar kronur
Januiar 2019 Norskar kronur
Febraar 2019 Evrur
Mars 2019 Evur
Mars 2019 Saenskar kronur
Jali 2019 Norskar kronur
Samtals
Islandsbanki
Jantar 2019 Norskar krénur
Jandar 2019 Seenskar krénur
Jandar 2019 Norskar krénur
Febrdar 2019 Seenskar krénur
Mars 2019 Evrur
April 2019 Evrur
Jani 2019 Seenskar krénur
Samtals
Landsbankinn
Febraar 2019 Norskar kronur
Febrdar 2019 Seenskar krénur
Mai 2019 Norskar kronur
Mai 2019 Saenskar kronur
Samtals

Upphaed
Ma.kr.

6,8
10,6
0,7
1,8
2,0
44
26,3

14,2
4,5
5,6
4,0
1,6

40,0
6,7

76,8

13,9
6,4
4,3
7,7

3

Lengd
Ar

10,0
3,0
12,0
2,0
3,0
10,0

3,0
1.5
5,0
2,0
2,0
3,0
10,0

3,0
3,0
1.2
1,5

31.12.2018

1. Vaxtadlag & 3 manada millibankavexti i viSkomandi mynt nema annad sé tekid fram. Sé reitur tomur er vaxtaalag ekki gefid upp. 2. Vaxtadlag & 6 manada EURIBOR.

Heimild: Nasdaq island.

Tafla 9 Eiginfjaraukar og gildistaka peirra

Eiginfjdrauki Tilmaeli FSR
Eiginfjarauki vegna kerfisaheettu, KMB 22.1.2016
Eiginfjarauki vegna kerfisahaettu, adrar ILST 22.1.2016
13.4.2018
Eiginfjarauki vegna kerfislegs mikilveegis 22.1.2016
Sveiflujéfnunarauki 13.4.2018
19.12.2018

Verndunarauki

Heimildir: Fjarmalaeftirlitid, Fjarmala- og efnahagsraduneytid.

Akvérdun/
tilkynning FME
1.3.2016
1.3.2016
15.5.2018
1.3.2016
15.5.2018
1.2.2019

Gildi, %

N W N W

1,75

25

6,1
11
60,0
23
93,0
2,9
23,2
03
166,0
509,6
17,9
159,8

30.6.2079

62
1,0
60,0
2,2
93,0
2,8
226
07
186,0
467
119
173

Vaxtadlag & millibanka-

1

vexti’, %

3,1
1,82
3,032
0,58
1,33
3,65

3,95 fastir vextir

0,58
,125 fastir vextir
3.9

1,75
1,75
0,83
0,83

Gildistaka

1.4.2016
1.1.2018
1.1.2020
1.4.2016
15.5.2019
1.2.2020
1.1.2017



Tafla 10 Staerdir er varda erlenda stédu pjdédarbusins

Eining

Hrein erlend stada’ % af VLF
Erlendar skuldir pj6darbusins? % af VLF
Skuldir rikissjods i erlendum gjaldmidlum

sem hlutfall af heildarskuld %
Utgefin skuldabréf vidskiptabanka i

erlendum gjaldmidlum % af VLF
Vidskiptajofnudur? % af VLF
Gjaldeyrisfordi % af VLF
Gjaldeyrisfordi fjarmagnadur i kronum % af VLF
Gjaldeyrisfordi/RAM %
Vidskiptakjor Gildi
Nafngengi* Gildi
Raungengi® Gildi
Haesta lansheefiseinkunn rikissjods Einkunn

2013
-49,7
158,6

26,9

19,2

7.2

24,9

-4,0

75,0

82,0
210,1
74,0
Baa2/BBB

2014
-41,6
151,2

27,9

16,6

53

25,6

1,0

85,4

89,5
206,6
76,8
Baa2/BBB

20715
-4,7
116,0

23,0

16,9

58

28,5

13,2
129,6
90,2

191,5

83,1
Baa1/BBB+

2016
2,9
102,0

18,1

18,7
6,6
32,7
23,8
1761
93,6
161,7
99,4
A3/A-

2017
35
81,6

12,8

19,8
35
26,2
211
153,0
94,1
162,9
99,2
A2/A

VIDAUKAR

2018
11,6
77,5

15,9

211
25
26,3
211
149,9
89,1
1741
90,4
A2/A

2. arsfj.

20719¢
21,8
81,0

22,2

23,0
41
29,2
21,7
165,8
90,4
185,9
88,3
A2/A

1. Midad er vid undirliggjandi erlenda stédu fram til arsins 2015. 2. Erlendar skuldir ad fratéldu eigin fé, hlutdeildarskirteinum, afleidum og beinni fidrfestingu i eigin fé fyrirtzekja. An skulda gémlu bankanna. 3. Horft
er framhja ahrifum gémlu bankanna. Fjordungslegt gildi tekur mid af nyjustu fiorum arsfjordungum. 4. Visitala medalgengis - vidskiptavog prong (1%). 5. M.v. hlutfallslegt neysluverd. 6. Midad er vid samtdlu VLF &

timabilinu F1 2018 - F2 2019 fyrir stédustardir.

Heimildir: Fjarhagsupplysingar vidsk kanna og eignarhald:

P

gomlu bankanna, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Vidauki 11
Ordskyringar

Ahzttugrunnur:

Ahattuvegnar eignir:
Avéxtunarkrafa:

Bokfeert virdi atlans:
Eigid fé:
Eiginfjarauki:
Eiginfjargrunnur:

Eiginfjargrunnur pattur 1:
Eiginfjarhlutfall:

Eignarhaldsfélag:

Erlend stada pjodarbusins:

Fjarmalakerfio:

Fjarmognunarhlutfall:

Fjarmognunarreglur:

Gengisvisitala:

Gjaldeyrisfordi:

Gjaldeyrisjofnudur:

Gjaldeyrismisveaegi:

Innlansstofnanir:

Kerfislega mikilvaegir bankar:

Samtala veginna ahaettupatta fiarmalafyrirtaekja (svo sem utlanaaheettu, markadsahaettu,
rekstraraheettu o.fl.), sbr. e-id 84. gr. laga nr. 161/2002.

Eignir vegnar med dhattuvog, sbr. e-1id 84. gr. laga nr. 161/2002.
Su krafa sem kaupandi gerir um avoxtun a fé sinu a arsgrundvelli.

Nafnvirdi eda eftirstddvar lans eftir ad buid er ad draga fra afféll eda fjarhadir sem lagdar
hafa verid til hlidar & afskriftarreikning.

Eignir ad fradregnum skuldum.

Vidbétar eiginfjarkrafa sem FME setur & fjarmalafyrirtaeki ad fengnum tilmaelum fra fjarmala-
stodugleikaradi. Gildandi eiginfjaraukar eru verndunarauki, sveiflujofnunarauki, eiginfjarauki
vegna kerfislegs mikilvaegis og eiginfjarauki vegna kerfisahattu.

Samtala tveggja eiginfjarpatta (patta 1 og 2) ad teknu tilliti til fradrattarlida, sbr. 84. - 85. gr.
laga nr. 161/2002.

Almennt eigid fé, eftir fradrattarlidi (e. CET1), auk vidbotar eigin fjar sem telst til pattar 1.
Eiginfjargrunnur sem hlutfall af ahaettugrunni.

Félag sem hefur pad eitt ad markmidi ad eignast hluti i 6rum féldgum, fara med umsyslu
peirra og skila ardi af peim, an pess ad taka sjalft beinan eda 6beinan patt i ad reka félogin,
p6 med fyrirvara um rétt peirra sem hluthafa.

Verdgildi erlendra fjareigna innlendra adila og skuldir peirra vid erlenda adila. Munurinn &
eignum og skuldum er hrein erlend stada pjédarbusins.

Innldnsstofnanir, ymis lanafyrirteeki (b. & m. fbadaldnasjodur), lifeyrissjodir, tryggingafélog,
verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir og lanasjodir rikisins.

Tiltaek stodug fiarmognun sem hlutfall af naudsynlegri stodugri fjarmoégnun, sbr. reglur um
fijarmégnunarhlutfall i erlendum gjaldmidlum nr. 1032/2014.

Sedlabanki islands setur reglur um fjarmégnunarhlutféll i erlendum gjaldmidlum. Fjarmégnunar-
hlutfallid (e. net stable funding ratio, NSFR) er byggt a alpjédlegu vidmidi Baselnefndarinnar
um bankaeftirlit. Reglunum er etlad ad takmarka ad hve miklu leyti bankarnir geti reitt sig
& ostoduga skammtimafjarmégnun til ad fjarmagna langtimaatlan i erlendum gjaldmidlum.
Lagmark hlutfalls stodugrar fjarmognunar af eignum reiknudum med vaegi er 100%.

Visitala medalgengis m.v. medaltal innflutnings og utflutnings, notast er vid pronga vidskipta-
vog.

Erlendar eignir undir stjorn yfirvalda peningamala sem teljast adgengilegar i peim tilgangi ad
fijarmagna beint eda o6beint greidsluhalla vid utlond.

Sedlabanki [slands setur reglur um gjaldeyrisjofnud. Samkvaemt reglunum ma hvorki heildar-
gjaldeyrisjofnudur lanastofnana né heldur opin stada i einstokum gjaldmidlum vera jakvaed eda
neikveed um meira en 15% af eiginfjargrunni.

Mismunur & eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum.

Vidskiptabankar og sparisjédir sem heimild hafa til méttéku innlana.

Bankar sem vegna steerdar og edlis starfsemi sinnar geta haft umtalsverd ahrif & stodugleika
fjarmalakerfisins og & hagkerfid ad mati fjarmalastédugleikarads. beir eru nt Arion banki hf.,

[slandsbanki hf. og Landsbankinn hf. Auk pess telst [bidaldnasjodur kerfislega mikilveegur
eftirlitsskyldur adili.



Kortaveltujofnudur:

Kostnadarhlutfall:

Kréfuvirdi atlans:

Lausafjarhlutfall:

Lausafjarreglur:

Lanastofnun:

Meginvextir
Sedlabanka islands:

Millibankamarkadur:

RAM-fordaviomio:

Raungengi:

Radstofunartekjur:

Reiknud ardsemi eigin fjar:

Skuggabankar:

Skuldabréf:

Skuldamargfaldari:

Stor dhaettuskuldbinding:

Vanefndir:

VIDAUKAR

Mismunur Uttekta greidslukorta erlendra adila hér a landi og uttekta innlendra adila erlendis.

Rekstrarkostnadur, an staerstu 6reglulegu lida, i hlutfalli af rekstrartekjum, an virdisbreytinga
utlana og aflagdrar starfsemi.

Nafnvirdi eda eftirstddvar lans, en pa er ekki buid ad draga fra affoll eda fjarhaedir sem lagdar
hafa verid til hlidar & afskriftarreikning.

Lausar hageaedaeignir sem hlutfall af mogulegu nettédtstreymi & 30 daga timabili vid alagsad-
staedur sbr. reglur um lausafjarhlutfall lanastofnana nr. 266/2017.

Lausafjarreglur Sedlabanka [slands byggjast 4 alpj6dlegu vidmidi Basel-nefndarinnar um banka-
eftirlit og eru i samreemi vid lausafjarreglur Evrépusambandsins. Lanastofnanir verda avallt ad
eiga nagar lausar hageedaeignir til ad standa straum af mogulegu nettéutstreymi fjarmagns
neestu 30 daga vid alagsadstaedur. Lausafjarhlutfall (e. liquidity coverage ratio, LCR) ma ekki
vera laegra en 100%, hvorki fyrir erlenda gjaldmidla samtals né fyrir alla gjaldmidla samtals.

Fyrirteeki sem tekur & méti innlanum eda 68rum endurgreidanlegum fjarmunum fra almenn-
ingi og veitir lan fyrir eigin reikning.

Vextir sem Sedlabankinn notar i vidskiptum sinum vid lanastofnanir og rada mestu um fram
vindu skammtimavaxta & markadi. Pad getur verid breytilegt fra einum tima til annars hvada
vextir Sedlabankans hafa mest ahrif & adra skammtimavexti og teljast par med meginvextir
hans.

Markadur par sem innlansstofnanir lana hver annarri peninga, allt fra einum degi til eins ars.

RAM-fordavidmid (e. Reserve Adequacy Metric) er meelikvardi Alpjodagjaldeyrissjodsins a
naegjanlega sterd gjaldeyrisforda sem tekur mid af margvislegum pattum sem hafa ahrif &
greidslujofnud pjoda og geetu gefid visbendingu um mogulegt Gtfledi fijarmagns. Vidmidio
samanstendur af fjorum pattum: i. Utflutningstekjur: Endurspeglar haettu & samdreetti i gjald-
eyriss6fnun pjédarbusins. ii. Peningamagn i umferd: Endurspeglar mégulegan fijarmagnsflotta
vegna lausafjareigna. iii. Erlendar skammtimaskuldir: Endurspeglar endurfjarmégnunarahaettu
pj6darbusins. iv. Adrar erlendar skuldir: Endurspeglar Gtfledi vegna eignasafna. RAM-
fordavidmidid er samtala 30% af erlendum skammtimaskuldum, 15% af 68rum erlendum
skuldum (20% m.v. fastgengisstefnu), 5% af peningamagni i umferd (10% m.v. fastgengis-
stefnu) og 5% af dtflutningstekjum (10% m.v. fastgengisstefnu).

Hlutfallsleg préun verdlags eda launakostnadar 4 einingu i heimalandi annars vegar og vid-
skiptalondum hins vegar fra tilteknu grunnari og malt i sama gjaldmidli. Raungengi er jafnan
synt sem visitala.

Tekjur ad fradregnum skottum.
Hagnadur timabils i hlutfalli af medalstodu eigin fjar & sama timabili.

Skilgreining byggd a adferdafraedi Alpjodlega fiarmalastodugleikaradsins (e. Financial Stability
Board, FSB). Skuggabankastarfsemi er skilgreind sem midlun lansfjarmagns fyrir tilstilli adila
eda starfsemi utan hins hefdbundna bankakerfis. Til skuggabanka teljast peningamarkads-
sj60ir, verdbréfasjodir, fijarfestingarsjodir, sértakar fijarfestingareiningar, verdbréfafyrirtaki,
midlarar, sérhafdir sjodir og ymis lanafyrirtaki. Undanskilin eru opinber fjarmalafyrirtaeki,
lifeyrissjodir, tryggingarfélog og fiarmalaleg hlidarstarfsemi. ltarlega umfiéllun um adferda-
fraedina ma lesa i skyrslu nefndar um skuggabankastarfsemi til fijarmalaraduneytisins, sem
kom ut i mars 2015.

Skrifleg yfirlysing par sem utgefandi vidurkennir einhlida og skilyrdislaust skyldu sina til ad
greida akvedna peningagreidslu.

Skuldir sem hlutfall af bokfeerdu eigin fé.

Ahattuskuldbinding fjarmalafyrirtaekis vegna einstaks vidskiptamanns eda héps tengdra vid-
skiptamanna telst vera stor aheettuskuldbinding ef hin nemur 10% eda meira af eiginfjar-
grunni.

Midast vid lanpegaadferd en pa eru eftirstodvar allra ttlana vidskiptavinar i vanefndum ef
eitt 1an er komid i 90 daga vanskil, i frystingu eda lantaki metinn 6liklegur til ad standa vid
skuldbindingar sinar.
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Vanskil:

Vaxtadlag:
Vaxtabyroi:
Vaxtarof:
Vedbandahlutfall:

Vedsetningarhlutfall:

Verdtryggingarmisvagi:

Vidskiptabanki:

Vidskiptajofnudur:
Vidskiptakjor:

VIX-visitalan:

Visitala efnahagslifsins:

Visitala kaupmattar launa:

Vixlar:
Voruskiptajofnudur:
battatekjujofnudur:

pjonustujofnudur:

Midast vid lanaadferd, en pa eru eftirstodvar Gtlans vidskiptavinar i vanskilum ef ekki hefur
verid greitt af pvi i 90 daga eda lengur.

Alag & grunnvexti, t.d. millibankavexti.

VaxtagreiOslur i hlutfalli vid radstéfunartekjur.

Ferill avoxtunarkrofu & fjarmagnsmarkadi eftir timalengd.
Hlutfall eigna banka sem eru vedsettar vegna fjarmégnunar.

Skuld sem hlutfall af virdi eignar (t.d. fasteignavedskuld sem hlutfall af virdi vidkomandi fast-
eignar).

Mismunur verdtryggdra eigna og skulda.

Fjarmalafyrirtaeki sem hlotid hefur starfsleyfi skv. 1. tl. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki,
nr. 161/2002.

Samtala voru-, pjénustu- og pattatekjujafnadar.
Hlutfall milli verdlags inn- og Utfluttrar véru og pjénustu.

Veent flokt S&P-500-visitélunnar samkvaemt verdlagningu & valréttum tengdum henni.
Visitalan gefur visbendingu um 4haettufeelni fiarfesta.

Mat fyrirteekja & ntiverandi stodu i efnahagsmalum, byggt a kénnun Gallup 4 vidhorfi stjérn-
enda 400 steerstu fyrirtaekja landsins.

Synir breytingu launa umfram verdlag. Hun er hlutfall launavisitolu af visitolu neysluverds.
Skuldabréf med stuttan liftima, ad jafnadi innan eins ars.

Mismunur & verdmaeti Gt- og innfluttrar véru.

Mismunur & tekjum og gjoldum af frumpattatekjum og rekstrarframlogum.

Mismunur & verdmaeti Gt- og innfluttrar pjonustu.
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