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Stjérn og starfsfélk

Stjorn Sofnunarsjéds lifeyrisréttinda er skipud af fjdrmdlarddherra. Fjoldi stjérnarmanna er sjé og
eru jafnmargir varamenn. Stjérnin er skipud til fjégurra ara i senn. Fjérir stjérnarmenn eru skipadir
eftir tilnefningu stjérnar Landssamtaka lifeyrissjéda, prir eru an tilnefningar og er einn peirra

formadur stjérnar sjoédsins.

Stjérn og starfsfélk
Stjérn fra 1. jali 2012 til naestu fjégurra ara.
Adalmenn:

Gudmundur Arnason, formadur
Hrafn Magnusson, varaformadur
Adalbjorg Luthersdottir

Einar Sveinbjérnsson

Svana H. Bjornsdottir

buridur Einarsdottir

Pérunn H. Sveinbjérnsdottir

Varamenn:

Angantyr Einarsson
Erla Kristinsdottir
Halfddn Hermannsson
Helga Einarsdéttir
Ingibjorg H. Helgadottir
Reynir porsteinsson
porvaldur Ingi Jénsson

Adsetur sjodsins er i Borgartini 29 oq er fjoldi starfsmanna 14 i drslok 2013.

Starfsfolk:

Andri Mar Jénsson

Elin S.Valdimarsdottir
Helga B. Sigurdardéttir
Hjalti Atlason

Jon Otti Jénsson

Joéna Kristin Sigurdardéttir
Kristin Arnadéttir
Magnus B. Jénsson
Rannveig Pérarinsddttir
Sigurbjdrn Sigurbjornsson
Sigurlaug J. Waage
Stefania Sigfusdottir
Svanhildur Lydsdottir
porbjérg Kristinsdéttir

Endurskodunarnefnd

Starfssvid:

Eignastyringarsvid

Svidsstjori bokhaldssvids

Békhald eigna og fjarfestinga
Svidsstjori dhaettustyringarsvids
Svidsstjori eignastyringarsvids
Bdkhaldssvio

Moéttaka, simsvérun og upplysingar
Svidsstjéri innheimtu- og rddgjafasvids
Bdkhaldssvio

Framkvaemdastjoéri

Svidsstjori lifeyris- og sjédfélagasvids
Lifeyris- og sjodfélagasvid

Innheimtu- og rddgjafasvid
Bdkhaldssvio

A grundvelli laga skipadi stjérn sjédsins endurskodunarnefnd. Formadur nefndarinnar er Sigurdur
Pérdarson en adrir nefndarmenn eru Adalbjorg Lathersdéttir og Pérunn H. Sveinbjérnsdéttir.
Nefndin hélt tiu fundi & sidasta ari. Hlutverk hennar er medal annars ad koma ad reikningsskilum,
innri og ytri endurskodun sjédsins og vera dkvedin framlenging & starfsemi stjérnar, er vardar pessi
vidfangsefni.
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SAMTRYGGINGARDEILD

ldgjold

Ldgbundid er ad greida 12% idgjald til lifeyrissjods af 6llum launum og reiknudu endurgjaldi frd 16 til
70 dra aldurs. Skiptist hlutfallid pannig ad launpegi greidir 4% en launagreidandi greidir 8%. Eins og
nedangreind tafla synir hefur ordid nokkur voxtur & idgjoldum til sjédsins. Megindstaedur eru aukinn
fioldi sem hefur kosi®d ad greida til sjédsins, auknar greidslur hvers sjédfélaga og hlutverk
Sofnunarsjods lifeyrisréttinda i samraemi vid 6. gr. . nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissjéda par sem kvedid er & um sérstakt innheimtuhlutverk sjédsins.

A &rinu 2013 greiddu 13.857 einstaklingar idgjold til sjédsins, alls um 3.152 millj. kr. P4 greiddu
2.026 launagreidendur idgjold fyrir starfsmenn sina a arinu. Virkir sjédfélagar voru 6.926. Samtals
hakkudu idgjéld um 5,5% fra fyrra éri.

10gjold 2003 - 2013 a verdlagi hvers ars i millj.kr
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A &rinu 2013 jukust idgjold & féstu verdlagi um 1,8%. Verdlag eda verdbdlga nam 3,7% arid 2013
en i0gjold jukust um 5,5% ad nafnvirdi. Notast er vid visitdlu neysluverds i drslok 2013 pegar
reiknud eru Gt idgjold & fostu verdlagi fyrir arid 2013.

10gjold 2003 - 2013 & fostu verdlagi i millj.kr
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Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur arsins 2013 namu um 2.771 millj. kr. og hafa haekkad um 13,3% frd drinu 2012.
Greidslur vegna ellilifeyris hakkudu mest eda um 271 millj. kr. A &rinu voru ad jafnadi 10.515
lifeyrispegar sem pddu lifeyri og hafdi peim fjdlgad um 11,5% fra fyrra ari. Allar lifeyrisgreidslur eru
verdtryggdar { samraemi vid breytingar d& neysluverdsvisitélu. Samtals padu, einhvern tima & arinu
2013, 8.266 einstaklingar ellilifeyri, 1.380 makalifeyri og 1.628 6rorkulifeyri fra sjédnum. Medaltal
manadargreidsina ellilifeyris nam 36.110 krénum & medan medaltal érorkulifeyris nam 18.457
krénum & manudi. Skipting lifeyrisgreidsina milli lifeyristequnda hefur breyst pannig ad veegi

ellilifeyris hefur aukist.

Lifeyrisgreidslur dranna 2013 og 2012:

Aris 2013 Aris 2012 ~ Breyting  Hlutfall

milli dra lifeyris

Ellliteyrir 2.120.650.360 1.850.214.658 14,6%  76,5%
Ororkulifeyrir 332.713.244 295.730.123 12,3%  12,0%
Makalifeyrir 305.640.949 286.663.364 6,5%  11,0%
Barnalifeyrir 12.697.966 14.010.207 -5,6%  0,5%
Samtals 2.771.702.519 2.446.618.352 100,00%

Hlutfallsleg skipting lifeyris 2013
Ellilifeyrir
76,5%

Barnalifeyrir
0,5%

11,0% 12,0%

Makalifeyrir Ororkulifeyrir
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Hlutfall lifeyris af hreinni eign

Nedangreind mynd synir hversu stér hluti af eignum sjéadsins fer til greidslu lifeyris & hverju ari og er
bvi gédur malikvardi & stodu sjédsins og aldurssamsetningu sjédfélaga. Hlutfall lifeyris af hreinni
eign var 2,5% i arslok 2013. Langt er i ad fjolmennustu og réttindamestu sjédfélagahdparnir fari 4
lifeyri. Samtals greidir sjédurinn 88% af idgjdldum i lifeyri. Myndin synir hlutfall lifeyris af medaltali
hreinnar eignar i arsbyrjun og arslok hvers érs.

Hlutfall lifeyris af hreinni eign 2003 - 2013

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00% -

- ] I I I

0,00% T T T T T T T T T T

§
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Hrein eign til greidslu lifeyris

Eins og sést & myndinni hér ad nedan hefur verid voxtur & hreinni eign til greidslu lifeyris fra arinu
2003 & fostu verdlagi arsins 2013. Vegna gddrar dvoéxtunar dranna 2003 - 2007 6x hrein eign
hradar en arin 4 undan. Raunavdxtun var neikvaed arid 2008 og leekkudu eignir sjédsins ad raunvirdi
bad &r. Hrein eign éx um 10,4% &rid 2013. Arin 2010 og 2012 skyrist voxtur sjédsins ad hluta af
samruna lifeyrissjéda vid sjédinn. Fall bankanna i oktéber arid 2008 og afleidingar pess hafa mikil
ahrif & préun hreinnar eignar drin 2008 og 2009.

Hrein eign til greidslu lifeyris a arslokaverdlagi
2013 i millj. kr.
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Avéxtun eigna 2013

Avéxtun  Séfnunarsjéds lifeyrisréttinda 4 arinu 2013  var géd. Hrein nafndvéxtun
samtryggingardeildar sjédsins var 10,1% & arinu en hrein raundvoxtun 6,2%. Sidastlidin fimm 4ar
hefur raundvoxtun sjdédsins verid 4,7% og sidastlidin tiu ar hefur raundvoxtun verid 4,1%.

A &rinu 2013 fj6lgadi skrddum féldgum 4 Adallista NASDAQ OMX & [slandi um prjd og voru pau alls
14 { arslok. A &rinu voru tryggingafélégin TM og VIS skrdd & markad og undir lok arsins baettist N1 {
hépinn. Gera ma rao fyrir ad skradum félégum i Kauphdllinni fjolgi enn frekar & drinu 2014. OMXI6
visitalan haekkadi um 18,9% & arinu 2013. Velta med hlutabréf skrdd & Adallista Kauphallar jokst
verulega a drinu og nam 251 milljardi kr. en var 87,9 milljardar kr. & drinu 2012.

Ekki urdu stérfelldar breytingar & avoxtunarkrofu rikistryggdra skuldabréfa 4 arinu 2013 pétt
dvoxtunarkrafan hafi haekkad orlitid fra byrjun ars. Vextir & innlendum rikistryggdum skuldabréfum
(verd- og éverdtryggdum) hafa haldist 1&gir allt arid og voru verdtryggdir vextir undir 3,5% vidomioi
sem lifeyrissjédir purfa ad skila i raundvoxtun. Litid hefur verid um datgdfur af innlendum
skuldabréfum & undanféornum arum. Auk rikistryggdra skuldabréfa hafa Lanasjédur sveitarfélaga og
Reykjavikurborg gefid reglulega Gt skuldabréf en i litlum meaeli pé. Utgafa skuldabréfa af
ibuidaldnasjédi hefur alveg horfid & undanférnum tveimur drum. betta er steersta breytingin &
skuldabréfamarkadi enda hefur Utgafa skuldabréfa frd (budaldnasjédi verid uppistada
verdbréfamarkadar frd upphafi skipulagds verdbréfamarkadar hér & landi. Fasteignafjdrmégnun
f6lks hefur faerst meira til bankanna og i éverdtryggd 1an en {budaldnasjédur hefur ekki ennpa gefio
at slik [&n. Timinn mun leida { ljés hvernig Gtgafa fra bidaldnasjédi mun préast i framtidinni. Onnur
skuldabréfautgafa hefur verid sértryggd Utgafa bankanna. Fyrirtaekjaskuldabréfadtgdfa hefur verid
litil sem engin fra hruni en pé hafa fasteignafélog gefid Ut eignatryggd skuldabréf & sl. tveimur drum
med gédum drangri. Styrivextir Sedlabankans stédu i stad allt arid og voru 6,0% og télf madnada
verdbdlga var 3,7% Sedlabankinn hefur gefid pad Ut ad styrivextir purfi ad haekka ad raungildi eftir
pvi sem dregur ur slaka hagkerfisins..

Vegna gjaldeyrishafta eru nyfjarfestingar & erlendum mérkudum ekki leyfdar en arido 2013 var gott
a erlendum hlutabréfamérkudum um neer allan heim. Heimsvisitala Morgan Stanley (MSCI World
Index) haekkadi um 24,1% { dollurum og um 10,9% i krénum.

A &rinu styrktist gengi fslensku krénunnar um 9,7% og stéd gengisvisitalan { 210,10 stigum { 4rslok
2013. Krénan styrktist um 10,6% gagnvart dollar og um 6,7% gagnvart evru.

Hér ad nedan er samanburdartafla par sem borin er saman nafndvoxtun eigna og vidmida sjédsins.

Avéxtun Vidmio Hiutfall eigna
Innlend skuldabréf 8,3% 3,0% 67,1%
Innlend hlutabréf 28,6% 18,9% 11,8%
Erlend hlutabréf 10,6% 10,9% 13,6%
Adrar eignir 6,1% 6,0% 7,5%

Badi innlend skuldabréf og innlend hlutabréf voru yfir vidmidunarvisitélum og baru uppi dvéxtun
sjéasins. Innlendu hlutabréfin eru borin saman vid OMXI6 hlutabréfavisitéluna sem hakkadi um
18,9% arinu. Innlendu skuldabréfin eru borin saman vid Gamma skuldabréfavisitéluna en hun
haekkadi adeins um 3,0%. Avoxtun erlendra hlutabréfasjéda var einnig géd og nddu peir almennt ad
fylgja miklum hakkunum sem verid hafa 4 erlendum morkudum. Erlendu visitolusjédirnir eru bornir
saman vid heimsvisitéluna (MSCI World Index) en hidn haskkadi & arinu um 24,1% i dollurum, en par
sem krénan styrktist talsvert & drinu laekkar heimsvisitalan vid pad um 10,9% i krénum talid. Adrar
eignir eru m.a. eign sjédsins { Framtakssjédi [slands en hdn er reiknud 4 innra virdi.
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Eignasamsetning 31.12.2013

Hlutfall innlendra hlutabréfa og hlutfall innlendra framtakssjéda vex fra fyrra dri. Hlutfall erlenda
eigna er dpekkt frd fyrra ari. Hlutfall eigna med beinni og ébeinni dbyrgd rikissjéds hefur laekkad um
1% 4 4rinu enda hefur Utgafa rikisskuldabréfa dregist saman midad vid undanfarin 4r.

Eignasamsetning 31.12.2013

Erlendar Adrar fjarfestingar
framtaksfjarfest. 1%

5%

Bein og 6bein
abyrgd rikissjé0s
52%

Erlend verdbréf
15%

Innlendir
verdbréfasjodir
0%

Innlendir
framtakssjé
5%

Innlend hlutabréf Bankar og

o% fjdrmalafyrirtaeki
Sjoafe[,agalan Skuldabréf Ba'ajar- Iog 3%
2% fyrirtaekja sveitarfélog
2% 8%
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Fjarfestingar 2013

Fjarfestingar arid 2013
Erlend Skuldabréf rikis og
verdbréfakaup 4% husnaediskerfis 39%

Sjodfélagalan 1%

Innlendir
framtakssjédir og
adrar fjarf. 9%
Innlend
hlutabréfakaup 18%

Skuldabréf
fyrirtaekja B——

4%

Skuldabréf banka og
fjarmalafyrirtekja
11%

Skuldabréf
sveitarfélaga 12%

Fjarfestingarstefna 2014

Stjérn Sdfnuna,rsjéas lifeyrisréttinda setti fram fjarfestingarstefnu arid 1999. Hidn var framlengd til
arsins 2006. A arinu 2006 var fjarfestingarstefnan yfirfarin af tveimur pess til baerum adilum.
Verdur ndnar fjallad um pad sidar.

Pad er hlutverk stjérnar ad leggja mat &, fylgjast med og yfirfara fjarfestingarstefnuna reglulega.
Slikt er gert hér og hefur t.a.m. fjarfestingarstefna arsins 2013 verid endurmetin reglulega & arinu.
Su stefnumétun sem fram fér ario 1999 byggir & vidamikilli greinargerd sem pd, dsamt fleiri
breytum, vard grunnur ad peirri dkvérdun um eignasamsetningu sem hér fylgir. Fjdrfestingarstefna
sjédsins vegna arsins 2013 midar ad pvi ad vidhalda og styrkja ndverandi eignasamsetningu
sjéasins.

Stjorn sjéasins hefur dkvedid eftirfarandi skiptingu fjarfestinga og rddstéfun fjdrmuna arsins 2014:

Fjarfestingarstefna arsins 2014

a. Verdbréfrikis og husnadiskerfis 10 - 70%
b. Verobréf sveitarfélaga 0-15%
c. Skuldabréf banka 0-15%
d. Skuldabréf fyrirtekja 0-15%
e. Sjoofélagalan 0-10%
f. Innlend hlutabréf 0-30%
g. Erlend verdbréf 0-20%
h. Adrar fjarfestingar 0-30%
i. Innlan 0-10%

Sjédurinn stefnir ad pvi ad halda i horfinu eda minnka litillega vaegi rikistryggdra skuldabréfa og
auka litillega veegi innlendra hlutabréfa. Jafnframt er gert rdd fyrir ad sjédurinn geti komid ad
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ymsum ardbaerum verkefnum til pess ad efla islenskt atvinnulif & ny. Fellur pad undir h - [id.
Vardandi erlend verdbréf, pd eru takmérk & gjaldeyrisvidskiptum sem hafa dhrif & mdguleika til
fjdrfestinga erlendis. Hitt er ad sjédourinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta erlendis |
svokolludum framtakssjédum sem kalla eftir fjdrmunum eftir pvi sem peir fjarfesta. Sjédurinn hefur
heimild til pess ad kaupa gjaldeyri fyrir krénur fyrir peim skuldbindingum sem voru gerdar fyrir 1.
oktéber 2008.

Hjalagt er eignasamsetning samtryggingardeildar sjédsins dsamt vikmérkum:
Stefna 2014 og vikmérk

Laegsta Haesta
Bein og 6bein dbyrgd rikissjéds 50% 70%
Innlend skuldabréf 5% 25%
Bankar og fjdrmdlafyrirtaeki 0% 10%
Baejar- og sveitarfélég 5% 10%
Skuldabréf fyrirtekja 0% 5%
Sjéafélagalan 0% 5%
Onnur innlend verdbréf 0% 25%
Hlutabréf 0% 15%
Verdbréfasjédir + Framtaksfjdrfestingar 0% 10%
Erlend verdbréf 12% 30%
Skrdd hlutabréf (visitélustyring) 4% 10%
Skrdd hlutabréf (virk styring) 4% 10%
Skuldabréf 0% 3%
Framtaksfjdrfestingar 4% %
Adrar fjarfestingar 0% 15%
Innladn 0% 10%

f tengslum vid fjarfestingarstefnu var lagt mat & paetti er hafa ahrif 4 val fjdrfestingarkosta.
Mat a dvoxtun

Lagt var mat & hverrar dvoxtunar veeri ad veenta midad vid eignasafn sjédsins sidari hluta arsins
2001 og peer breytingar sem stefnt var ad gera a eignasafninu me?d tilliti til stefnumorkunar sjéasins
til 4rsins 2006. A haustmanudum 4rid 2006 var stefna sjédsins endurmetin og yfirfarin. Var hdn
tekin Gt af tveimur til pess baerum adilum og midad var vid eftirfarandi eignasamsetningu pann
30.09.2006:

Innlend skuldabréf 62%
Innlend hlutabréf 13%
Erlend verdbréf 25%

Samhlida endurmatinu var gerd greidslufledisgreining til arsins 2030. Einnig var gerd
greiosluflaedis-greining arid 2008, sem er reglulega yfirfarin. Midad vid afborganir ndverandi
skuldabréfa pa skila paer naegjanlegu innstreymi til ad standa vid greidslur lifeyris naestu 12 - 15
arin. Neestu arin skila afborganir mun meiru en til parf til ad standa undir daetludum lifeyri.
Endurfjarfestingarporf sjédsins er pvi tdluverd naestu arin. Nidurstada athugana bendir til ad
nafndvéxtun geeti numid ad jafnadi um 11 - 11,6%. Midad vid verdbdlgumarkmid Sedlabanka islands
2,5% skilar si avoxtun 8,2 - 8,8% raundvoxtun. Vegna sdgulegs stadalfraviks (flokts) eignaflokka
eru meiri likur en minni & ad raunavoxtun geti sveiflast i kringum 6%. Fravikid meelist pvi um 4,2 -
4,9%. bad pydir ad raundvoxtun getur sveiflast & milli 1,8 - 10,9%. Litlar likur eru & neikvaedri
raundvoxtun. Athuganir stadfesta trausta fjarfestingarstefnu sjédsins. Byggt verdur pvi & somu
grunnstefnu dfram 4 komandi ari. Meginhluti eigna sjédsins er skrddur & markadi. NU eru um 10%
eigna sjodsins skv. reglum dskrddar.
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Akvérdun um fjarfestingu  verabréfum raedst af pvi ad dvaxta beri fé sjédfélaga & hagkvaeman hatt
og tryggja peim bestu dvoxtun ad teknu tilliti til dhaettu. Lykilatridi vid mat 4 fjarfestingakostum er
ad meta tapsdhaettu i hverjum vidskiptum fyrir sig.

Sjoourinn hefur pvi skilgreint viomidanir sem eru hafdar til hlidsjénar vid val & fjarfestingakostum til
ad draga ur tapsdhaettu eins og haegt er.

Mat 4 dheettu

Stjérn sjéasins hefur raett vidhorf sitt til ahaettu, og vaentingar um dvoxtun. Vidhorf til dhaettu gerir
bad ad verkum ad fjarfestingarstefna sjdédsins parf ad vera nokkud adhaldssom.
Helstu dhaettupeettir eru:

Lydfraedileg aheetta:

Sjéourinn ber dhaettu af breytingum & vantum lifaldri sjédfélaga svo og breytingu 4 drorkulikum.
Lifslikur hafa breyst téluvert & undanférnum drum sem leidir til pess ad lifaldur hefur farid
haekkandi. Jafnframt hafa érorkulikur aukist. Petta hefur pytt hakkun 4 skuldbindingum sjédsins.
Margt bendir til ad pessi préun geti haldid d4fram en moguleikar sjédsins til ad verjast pessu er
takmarkadir. pPad er pé ljost ad med dframhaldandi haekkun lifaldurs parf annad hvort ad hakka
eftirlaunaaldur eda hakka greidslur [ lifeyrissjédi, til pess ad tekjuryrnun félks 4 ellilifeyri verdi ekki
meiri en 16g gera rdd fyrir eda 56% af medaltekjum.

Utstreymisdhaetta:

Han er su heetta ad sjédurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar. Greiddur lifeyrir sem hlutfall
af greidslu idgjalda hefur verid ad hakka og fer nd um 88% af idgjoldum i Utgreidslu lifeyris.
Sjéourinn hefur avallt inn & lausum reikningi tvéfolda pa upphad sem parf ad greida ut i lifeyri um
hver mdnadamoét. Sjédurinn gerir greiningar til langs tima par sem innfleedi er borid saman vid
Utflaeadi til ad tryggja ad avallt sé ndg laust fé til greidslu lifeyris.

Kerfisleeg 4haetta (Island):

Steersta landsahaetta islenskra lifeyrissj6da er a [slandi. Eignasafn sjédsins er engin undantekning en
heildareignir sjédsins & fslandi eru um 80% af safni hans. Landséhaettan vegna kerfishruns & fslandi
er pvi gridarmikil og mikilvaegt ad pad losni um gjaldeyrishoftin sem fyrst.

Ahatta utan islands:

Erlendar eignir sjédsins eru teeplega 20%. Steersti dhaettupdtturinn gagnvart peim er fall & erlendum
verdbréfamoérkudum, prengingar og samdrattur & helstu hagsvadum heimsins sbr. lausafjarkrisuna
arid 2008 og vandradi i Evropu undanfarin misseri. Unnt er ad draga Ur pessari dheettu med pvi ad
selja erlendar eignir og kaupa innlendar en med pvi er kerfislaega dhaettan aukin samkvaemt pvi.

Ahazttan sem fylgir lokudu fjarfestingaumhverfi:

A slandi rikja gjaldeyrishoft. Fjarfestingaporf islensku lifeyrissjédanna er umtalsverd og pratt fyrir
umraedu um adkomu peirra ad uppbyggingu islensks atvinnulifs er haetta & pvi ad dhaettudreifing {
eignaséfnum verdi takmarkadri en ddur. Vegna pessara takmarkana er hatta 4 eignaverdsbélum a
fslandi. Ur pessari dhaettu er erfitt ad draga eins og fjarfestinga méguleikar eru um pessar mundir.

Vaxta- og endurfjarfestingadhetta:

Oll skuldabréf sjéasins fyrir utan skuldabréf i verdbréfasjédum eru gerd upp & fastri dvéxtunarkréfu
pannig ad ekki er um eiginlega vaxtadhattu ad raeda midad vid nugildandi regluumhverfi. Hlutfall
sjéasins | skuldabréfum sem eru i verdbréfasjédum og gerd eru upp & markadskrofu for leekkandi &
arinu og er nu 1,4% af hreinni eign sjédsins. Pad er hins vegar endurfjarfestingadheetta en hdn & vio
um 06l skuldabréfin i safninu en pau nema 67% af hreinni eign. Endurfjarfestingadheaettan felst i pvi
ad sjodurinn geti ekki fjarfest  skuldabréfum med jafngdari dvéxtun og adur.

Sjoéourinn getur minnkad endurfjarfestingadheettu med pvi ad lengja liftima eignasafns sins, t.d.
auka vaegi langra skuldabréfa eda kaupa bréf med faerri afborgunum.
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Uppgreidsludhetta:

Einstok skuldabréf gera rao fyrir peim moéguleika ad haegt er ad greida pau upp ddur en liftima peirra
er ndd. Litid hlutfall af skuldabréfum sjédsins eru uppgreidanleg. Helsta dhaettan er ad
skuldabréfaltgefandi eigi kost & betri ldnskjorum & nyrri skuldabréfadtgdfu og par med myndist
hvati til pess ad greida upp hina Utgafuna. Astaedur pess geta verid margvislegar s.s. betra ldnshaefi
eda almennt laegri vextir 8 markadi.

Uppgreidsla er ekki leyfd nema getid sé til um hana { skilmdlum. pa er tekid fram & hvada timabili
hagt er ad greida upp bréfid. Einnig getur Gtgefandi samid vid kaupendur um uppgreidslu 4 bréfi, en
sampykki parf frd 6llum kaupendum vidkomandi skuldabréfs um slikt. Ef dkvaedid er nytt, pa lendir
sjédurinn i endurfjarfestingapdrf fyrr en daetlad var. Haegt er ad koma i veqg fyrir petta med pvi ad
leyfa ekki uppgreidsludkvaedi i bréfinu. Séu uppgreidslur heimilar parf gjarnan ad greida sérstakt
uppgreidsludlag.

Seljanleikadhatta:

Langstaersti hluti eigna sjédsins er seljanlegur dn mikilla vandraeda. Markadur med rikisskuldabréf er
mj6g virkur hér & landi. Um 15-20% eigna flokkast i verdbréf sem haegt er kalla tregseljanleg. Helstu
flokkar verdbréfa sem teljast tregseljanlegir eru innlendir sem erlendir framtakssjédir.
Seljanleikadhaettu er unnt ad minnka upp ad vissu marki med solu tregseljanlegra eigna en pad er
adeins gert yfir langan tima.

Verdbdlgudhaetta:

Verdtryggingahlutfall eigna sjédsins er { kringum 59% en skuldbindingar sjédsins eru ad fullu
verdtryggdar. Pbetta pydir ad sjédurinn  ber verdbdlgudhaettu sem nemur mun 3
verotryggingahlutfalli eigna og skuldbindinga. Verdbdlguskot myndi pvi auka dfallnar skuldbindingar
og par med laekka tryggingafraedilega stédu. Haegt er ad minnka pessa dhattu med pvi ad auka
verdtryggingahlutfall eignasafns.

Préun verdtryggingahlutfalls & drinu:

Hlutfall verdtryggora skuldabréfa

65%
64%
63%
62%
61%

60%

59%
31.des. 1.mar. 1.maf 1.jul. 31.4g0. 30.0kt. 30.des.

= H|utfall verdtryggdra skuldabréfa

Eins og sést hefur hlutfall verdtryggadra skuldabréfa laekkad nokkud & arinu. Helsta dstaedan fyrir
pessari laekkun er liklega minna frambod af verdtryggdum skuldabréfum & arinu.
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Gjaldeyrisdhatta:

Samkvaemt fjarfestingarstefnu naesta drs ma gera rdo fyrir ad taplega 20% eignasafns sé | erlendri
mynt. Sjédurinn hafdi fyrir tilkomu gjaldeyrishafta styrt gjaldeyrisdhattunni & virkan hatt. [ dag er
gjaldeyrisstyring ekki mdguleg og gjaldeyrisdhaetta (tap) sjédsins liggur i hugsanlegri styrkingu
krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum. Obein ahrif af gjaldeyrishreyfingum eru m.a. pau ad vid
veikingu krénunnar leita ahrifin Gt i verdlag sem leidir til haekkunar & skuldbindingum.Til métvaegis
vid haekkun skuldbindinga er ad erlendu eignirnar hakka i verdi i kronum talid pegar krénan veikist.
Erlendar eignir hafa pvi svipada eiginleika og verdtryggdar eignir p.e. ad hakka pegar krénan
veikist.

Haegt er ad minnka gjaldeyrisdhattuna med pvi ad selja eignir i erlendri mynt og kaupa eignir fyrir
islenskar krénur.

Ahatta vegna hlutabréfaeignar:

Hlutabréfaeign sjédsins ma skipta i tvennt, erlenda og innlenda. Innlend hlutabréf eru rum 12% af
safni sjoédsins ef tekin eru med pau hlutabréf sem sjédurinn & beint, dsamt hlutabréfum i verdbréfa-
og framtakssjodum. Skrdd hlutabréf eru um 7%. Erlend hlutabréfaeign er rim 19% af safni sjédsins
i dag, sem er fjarfest i dreifdum hlutabréfa- og framtakssjédum vids vegar um heiminn. Heildar-
hlutabréfaeign sjédsins er pvi um 31% og hefur verid ad aukast litillega & arinu. Haegt er ad minnka
pessu dhaettu med pvi ad selja hlutabréf og kaupa skuldabréf i stadinn.

Métadiladheetta:

Steersta einstaka moétadiladhaettan er & Rikissjod [slands en taeplega 52% af eignum sjédsins eru
skuldabréf med rikisdbyrgd eda verdbréfasjodir sem eiga slik bréf. Neeststaersta métadiladhaettan er
d Ldnasjoo sveitarfélaga eda um 3%. Adrir adilar vega minna i métadiladhaettu. Ef horft er framhja
rikissjédi pa hefur sjdédurinn sett sér pad stefnu ad enginn métaadili vegi meira en 5% af hreinni eign
sjéasins. Sjédurinn gengur par mun lengra en lagarammi um fjarfestingar lifeyrissjéda seqir til um.
Eftirlit med moétaadiladhaettu er i stédugri préun hjad sjédnum og hefur hann & arinu m.a. gert
samning vid Reitun um ad meta staerstu moétadila sjédsins. Erfitt er ad minnka métadiladhaettu eins
og stadan er i dag par sem skortur er & 6ruggum skuldurum og um fda fjarfestingakosti er ad raeda.
Sjédurinn hefur milligéngu med vidskipti vid adila sem njéta trausts & markadnum. Pegar kemur ad
erlendum vidskiptum er notast vid stéra og pekkta erlenda banka sem njéta trausts.

Bein og dbein abyrgd Rikissjods
58%
57%
56%
55%
54%
53%
52%
51%

50%

49%
30.des. 28.feb. 30.apr. 30.juan. 30.agu. 30.0kt. 30.des.

Bein og 6bein abyrgd rikissjods e Fj3rfestingastefna
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Almenn viomid samtryggingardeildar
Avéxtun - meginmarkmia:

Markmid um raundvoxtun lifeyrissjoda er 3,5%. Hafa parf i huga ad oft parf ad baeta vid dlagi & 3,5%
avoxtun til ad maeta kostnadi vid rekstur sjédsins. Alagid getur verid & bilinu 0,2-0,3%. bannig ad
medalkrafa til langs tima atti ad vera rimlega 3,7%. Meginmarkmid sjédsins er ad fa sem hassta
avoxtun 4 fé sjoofélaga pd pannig ad adhaettan sé innan peirra marka sem sjédurinn setur sér.
Markmio fjarfestinga i verdtryggdum eignum er ad fjdrfesta a heerri kréfu heldur en 3,5% en pad fer
pé eftir markadsadstaedum hverju sinni hvort sd dvoxtun sé i bodi fyrir dseettanlega moétadila.
Markmid fjarfestinga i dverdtryggdum eignum er ad fjarfesta & heerri krofu heldur en 6,1%, en pad
er uppgjorskrafa i tryggingafraedilegri athugun.

Fjarfestingarstefna hvers ars:

Fyrir hvert &r er sett fram fjarfestingarstefna sem 16gd er fyrir stjérn sjédsins til sampykktar. [ henni
eru sett markmid um eignasamsetningu og hvernig haga skuli fjarfestingum 4 komandi ari.

Fjarfestingaviomio:

Vardandi erlend hlutabréfavidskipti sjédsins pa er horft til pess ad avoxtun sé ad jafnadi heaerri en
heimsvisitala Morgan Stanley (MSCI World Index). Fyrir innlend hlutabréf er maelikvardinn OMXI16
sem er visitala Kauphallarinnar. bPad er hins vegar erfidara ad draga fram sanngjarnan
samanburdarmealikvarda vardandi innlend skuldabréf par sem pau eru gerd upp d kaupavoxtun.
Sjédurinn stydst vid visitélu sem verdbréfafyrirtaekid Gamma reiknar.

Hadmarksfjarfesting i verdbréfum dtgefnum & sama adila:

Almennt vidmid er ad hamarksfjarfesting (krafa) élsama adila sé ekki harri en 5% af eignum sjédsins
hverju sinni. b3 er att vid annan adila en Rikissjéd Islands med beinum eda ébeinum heetti.

Hamarkshlutdeild i hlutafé fyrirtaekja:

Pad er stefna sjédsins ad fjarfesta i innlendum hlutabréfum pannig ad sjédurinn eigi ekki ad jafnadi
staerri hlut en sem nemur 5% i hverju félagi. bad geta pd verid undantekningar fré pessu viomidi en
pess er pé vandlega geett ad eiga ekki yfir 15% af utgefnu hlutafé i hverju félagi fyrir sig enda er pad
hamark skv. [6gum um lifeyrissjéadi. Um staerri fjdrfestingar  hlutabréfum er fjallad af stjérn.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum:

P4 svo ad heimilt sé ad eiga allt ad 25% thtdeiIdarskJ'rteina Utgefnum af sama verdbréfasjédi eda
deild verobréfafyrirtaekis pad er viomio sjédsins 10%. A pad einnig vid um heildarfjarfestingu innan
sama rekstrarfélags. Ef eign er ordin meiri en sem nemur pessu, mun sjédurinn selja ur vidkomandi
sj6ai ellegar er porf & nyju fjarmagni i sjédinn.

Fasteignavedtryggd skuldabréf:

Pad er almennt ekki lidur i fjarfestingarstefnu sjédsins ad fjarfesta i skuldabréfum med
fasteignavedi, sem eru utgefin af fyrirtaekjum og med vedi i atvinnuhudsnadi. Bréfin purfa pd ad vera
skrdd & skipuldgoum verobréfamarkadi. Ef fjarfesta a i fasteignavedtryggdum skuldabréfum (6drum
en ldanum til sjéafélaga) parf sérstaka heimild og sampykkt stjérnar.

Sjoédurinn lanar fjdrmuni til sinna sjédfélaga, samkvamt reglum stjérnar. baer reglur sem gilda nu
midast vid vedstédu sem nemur 65% af fasteignamati. Jafnframt vill sjédurinn ad vedstada sé innan
vid 85% af brunabdtamati. Einnig parf [dntakandi ad standast greidslumat.

Adrar fjarfestingar:

Undir flokkinn adrar fjarfestingar falla ymiskonar ardbeerar fjdrfestingar sem geta komid til & arinu.
Ma par nefna hlutabréf i édskrddum féldgum sem eru i gédum rekstri. Einnig fellur undir petta
adkoma ad ymiskonar nyskdpunarverkefnum. Med pessum flokki getur sjédurinn komid ad
verkefnum sem geta reynst ardbeer og naudsynleg til ad adstoda efnahagslifid & (slandi. Adkoma
sj6dsins ad Framtakssjodi [slands fellur undir pennan lid sem og adrir innlendir framtakssjédir.
Akvardanir um slikar fjdrfestingar eru teknar af stjérn sjédsins.
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Pjonustufyrirteeki fyrir lifeyrissjédi:

Pad ekki hluti af stefnu sjédsins ad eiga eda fjarfesta i fyrirtaekjum sem hafa pad ad markmidi ad
pjénusta eingdngu lifeyrissjdédi. Ad 6aru leyti kaupir sjédurinn pd pjénustu sem sétt er utan sjédsins
af fyrirtaekjum sem veita viskomandi pjénustu & hagstaedum kjérum.

Virk styring eigna:

Ad jafnadi er helmingi innlendra og erlendra hlutabréfa styrt i samraemi vid vidmidunarvisitdlur.
Sjoédurinn er tilbdinn ad selja verdbréf sin fyrir hagsteett verd ad pvi gefnu ad endurfjarfesting
fjdrmunanna skili sjdédnum hagfelldari dvoxtun.

NG um pessar mundir eru taeplega 30% af eignum sjédsins i virkri styringu. Hluti er pé i svokalladri
visitdlustyringu eda passifri styringu. Hlutabréf eru keypt og seld eftir adstadum & markadi.

Skapist hagstaedar markadsadstaedur pa hefur sjédurinn selt hluta sinna skuldabréfa og mun gera
paod afram. Ad meginstofni byggja fjarfestingar a fjarmunum sem sjédnum berast i gegnum greidslu
idgjalda og afborganir verdbréfa.

Liftimi skuldabréfa:

Skuldabréfautgafa er ekki regluleg nema i dverdtryggdum rikisbréfum. Utgéfa verdtryggdra
fbidabréfa sem hefur verid ein adaluppistada verdbréfamarkadar & fslandi 4 undanférnum 4rum
hefur snarminnkad og var hrein Gtgafa & 4rinu 2013 nénast engin. Utgafa annarra skuldabréfa s.s.
sveitarfélaga og fyrirtakja er meira hdd adstaedum hverju sinni. Sjédurinn hefur sett sér pad vidmid
ad i verd- og/eda rikistryggdum bréfum sé fjarfest til eins langs tima og kostur er midad vid avoxtun
og medalliftima skuldabréfanna. begar fjarfest er i éverdtryggdum skuldabréfum uatgefnum af
Rikissjéai, pa fer pad eftir markadsadstaedum hverju sinni til hve langs tima fjarfest er.

Vardandi skuldabréf sveitarfélaga pa er gert rdo fyrir ad lokagreidsla peirra sé ekki sidar en 15 drum
fra kaupum nema f traustustu sveitarfélogunum. Einnig er gert rdd fyrir ldgmarksiblafjélda og Iagri
skuldsetningu. Jafnframt ad pad fari fram reglulegar afborganir. Skilyrdi er ad pau séu skrdd
Kauphall.

Vardandi skuldabréf sem skrad eru & markadi og gefin Ut af fjdrmalafyrirtaekjum sem og traustum
fyrirtaekjum, er krafa um hoéflega langan medalliftima skuldabréfanna eda um tiu ar eda styttra.
Skuldabréf fasteignafélaga med ved i fasteignum og leigugreidsium geta pé verid med lengri liftima
en 10 ar. Algert skilyrdi er ad greitt sé af peim reglulega, a.m.k. vextir. Jafnframt er gerd krafa um
ad verdbréf séu skrdd & verobréfamarkadi. Skilyrdi er ad pau séu skrdd i Kaupholl.

Notkun afleida:

Ekki er heimilt ad nota afleidur nema til ad draga ur dhattu og um pad sé fjallad af stjérn. bar sem
gjaldeyrishoft eru vid lydi er ekki haegt ad verja islensku krénuna gegn erlendum myntum pessa
stundina.

Gjaldmidlasamsetning:

Buast ma vid til lengri tima litid, ad breytingar & erlendum myntum, verdi dpekkar, enda nokkur
fylgni milli hreyfinga a fjarmagnsmérkudum i Bandarikjunum og i 16ndum Evrépu, par sem evran er
notud sem gjaldmidill. Engin stefna er i gangi hvort erlendar eignir eigi ad hafa evru eda dollar sem
viomid. Erlendar eignir eru ekki vardar nd um pessar mundir gegn sveiflum & islensku krénunni
gagnvart erlendum myntum.

Atvinnugreinaskipting:

Par sem vidmidanir sjédsins vardandi atvinnugreinar midast vid visitdlur pad er gert rdd fyrir ad ekki
verdi vikid frad peirri atvinnugreinaskiptingu sem peer fela i sér. Er 4tt vid hlutabréfavidskipti
sjédsins. Sjédurinn fjarfestir um helmingi erlendra eigna sinna i visitélusjédum. Pad er ekki stefna
sjédsins ad eiga safn hlutabréfa sem endurspegla ndkveemlega visitdluviomid hans.  Af
markadsadstaeedum getur verid skekkja milli hlutabréfasafns sjédsins og visitalna.

Sjéofélagalan
Nedangreind tafla synir yfirlit yfir veitt sjédfélagaldn hjd sjédonum. Upplysingarnar eru & verdlagi

hvers 4rs. Eins og fram kemur i toflu hefur verulega dregid Ur lanveitingum frd drinu 2008. Helgast
pad af minni eftirspurn eftir Ildanum.
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Lanveitingar til sjodfélaga i millj. kr.
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Lanareglur

Lanaréttindi.
Lan eru veitt til sjédfélaga S6fnunarsjéds lifeyrisréttinda. Lanaréttindi hefur sa sjédfélagi sem greitt
hefur idgjold til sjédsins, annad hvort { samtryggingardeild eda séreignardeild.

Lansupphaed, lanstimi og kjor.

Lagmarks ldnsupphad er kr. 2.000.000.- og 6takmoérkud 4 medan vedrymi leyfir ad uppfylltu
greidslu- og lanshafismati. Lanstimi er 5 - 40 ar og endurgreidist 1dn med eigi faerri gjalddogum en
tveimur 4 ari.

Lanin eru verdtryggd samkvamt visitdlu neysluverds til verdtryggingar. Haegt er ad velja um Ian
med jofnum afborgunum eda jofnum greidslum vaxta og hofudstéls (annuitets 1an), sem taka
breytingum i samraemi vid breytingar 3 visitdlu neysluverds til verdtryggingar. Val er um vaxtakjor
med breytilegum eda féstum véxtum. Gildandi vextir eru birtir & heimasidu sjédsins.

Lan med fostum véxtum:

Fastir vextir eru dkvardaadir af stjorn sjéasins og midast vid Utgdfudag skuldabréfs og taka pvi ekki
breytingum & lanstima.

Lan med breytilegum voxtum:

Breytilegir vextir eru dkvardadir af stjorn sjédsins og eru yfirfarnir reglulega og taka breytingum
samrami vid dkvordun stjérnar. Skylt er ad tilkynna breytingu pess efnis med 30 daga fyrirvara
sbr. 13. gr.laganr. 33/2013.

Haegt er ad breyta vaxtakjorum lans med breytilega vexti i fasta vexti dski l[dntaki pess.

Lansumsokn.

Lansumsdkn skal vera skrifleg og skilad & partilgerdu eydubladi dsamt peim gégnum sem vid 4. bau
geta verio:

Nytt pinglysingarvottord af eigninni. Fasteignamat og brunabdtamat eignar. Eftirstédvar ahvilandi
l[dna., Ef & undan vedrétti sjédsins eru &nnur ahvilandi 1an skulu fylgja umsdékninni sidustu
greidslusedlar viokomandi [dna. Verdmat [6ggilts fasteignasala hafi pess verid 6skad. Greidslumat
dsamt fylgigdbgnum.
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Vedtrygging.

Ldnad er gegn fasteignavedi i ibidarhlsnadi lantaka, maka hans eda adila sem hann er { évigari
samblid eda stadfestri samvist med, enda liggi fyrir slik yfirlysing fra vidkomandi eiganda
ibudarhdsnaedis sem jafnframt stadfestir ad 1&dnid sé tekid til hagsbdta fyrir bdda adila. Eigandi veds
verdur pvi samskuldari ad laninu med sjéofélaganum. Trygging fyrir lani i eigu annars adila en ad
ofan greinir er ekki tekin gild.

Adeins er 1dnad gegn fasteignavedi sem er allt ad 65% af fasteignamati vidkomandi eignar, p.e. lan
sjédsins og uppreiknadar eftirstddvar annarra ahvilandi l[dna mega ekki vera harri en 65% af
fasteignamati og jafnframt innan vid 85% af brunabdétamati.

Ef fasteignamat endurspeglar ekki markadsverd fasteignarinnar er horft til matsverds 16ggilts
fasteignasala og ef fyrir liggur nylegur kaupsamningur er hann hafdur til hlidsjénar. Sjédurinn
askilur sér rétt til pess ad [dta meta fasteignir sérstaklega ddur en [an er veitt.

Meta parf hdseign ef um nybyggingu er ad raeda. Umsdkn er ekki tekin til greina nema huseign sé
fokheld og stadfest med vottordi og brunatryggd.

SOmu vaxtakjor gilda 6hdd vedrétti, lansfjdrhaed og stédu vedtryggingar midad vid verdmaeeti
tryggingarinnar.

Mat 4 greidslugetu og lansheefi.

Adur en 1&n er veitt er l[Anshaefi umsakjanda metid i samrami vid 16g um neytendaldn nr. 33/2013
og reglugerd um lanshafis- og greidslumat. Greidslumat skal framkvaemt af vidurkenndri
fidrmalastofnun i samraemi vid ofangreind 16g og reglugerd. Ef fjarhaed Idns er 2 milljénir kréna eda
meira hja einstaklingi og 4 milljénir kréna eda meira pegar um hjén eda sambuidarfélk er ad raeda
ber ad gera greidslumat. Greidslumat skal ekki vera eldra en 3ja mdanada. Afhenda skal
Sofnunarsjédi lifeyrisréttinda 6ll fylgigégn vegna greidslumats sem ekki er framkvaemt af sjédnum.
Sjédurinn ber ekki dbyrgd & pvi ef réng gogn eda upplysingar eru veittar af hendi ldntaka vegna
mats & greidslugetu.

Uppgreidsla & ldnum.

Heimilt er ad greida upp ldn ad hluta eda Ollu leyti, hvenaer sem er & lanstimanum &n sérstaks
uppgreidslugjalds.

Kostnadur lantakanda.

Lantakanda ber ad greida lantokugjald til sjédsins sem er nd 0,5% af [dnsfjarhaed. Jafnframt parf
ad hann ad greida fyrir pinglysingarvottord og pinglysingargjald dsamt kostnadur vegna
greidslumats. kostnad vid mat & fasteign sé pess porf og kostnadur vid skjalagera.

Lantakendur greida einnig innheimtukostnad af afborgunum skuldabréfa & hverjum gjalddaga.

Upplysingar til umsakjanda /lantakanda.

Sjédnum ber ad afhenda umsakjanda/lantakanda stadladar upplysingar & partilgerdu formi svo
hann geti tekid upplysta dkvordum um lantékuna, sbr. 7. gr. laga nr. 33/2013 um neytendalan.
Einnig ber ad afhenda umsakjanda/ldntakanda upplysingar um ségulega préun verdlags og vaxta og
ahrif peirra @ hofudstdl og greidslubyrdi lana, sbr. 25. gr. sému laga.

Lantakanda ber ad kynna sér og undirrita eydublad sjédsins: Stadladar upplysingar um neytendaldn.
Lanveitandi mun upplysa lantakanda um arlega hlutfalstolu kostnadar og heildarfjdrhaed sem
neytandi greidir. Arleg hlutfallstala kostnadar er heildarlantékukostnadur, Iyst sem &rlegum
hundradshluta af heildarfjdrhaed lans pess sem veitt er og reiknud Ut i samraemi vio dkvaedi 21. gr.
laga nr. 33/2013 um neytendaldn. Heildarlantokukostnadur er allur kostnadur vegna lantoku, p.m.t.
vextir og verdbaetur 4 lanstima, lantokugjald, tilkkynninga- og greidslugjald, péknun, skattar og 6nnur
gjold ad fratdldum pinglysingarkostnadi. Vid Utreikning & drlegri hlutfallstélu kostnadar er midad vid
arsverdbdlgu samkvaemt télf manada breytingu visitdlu neysluverds til verdtryggingar.

Afgreidsla [Ansumsdknar.

Sjéourinn askilur sér rétt til ad hafna lansumsokn eda takmarka lansfjarhaeo sé vedstada ekki innan
vedmarka eda umsakjandi standist ekki [dnshaefismat eda greidslumat.
Lan sem veitt eru samkvaemt pessum ldnareglum eru { samrami vid 16g nr. 33/2013.
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Démsmal

Sjédurinn tengist fimm démsmalum beint og ébeint. [ fyrsta lagi er mal tengt einum sjédfélaga sem
ddur var sjoéofélagi Eftirlaunasjods starfsmanna Glitnis banka. Vid samruna Eftirlaunasjéds
starfsmanna Glitnis banka vid sjédinn ario 2010 kom fram krafa frd einum sjédfélaga pess efnis ad
hann &tti meiri rétt en tryggingafraedingar héfou reiknad honum. Sjéofélaginn hefur stefnt
sjédnum. Lagdar voru til hlidar 202 millj. kr. vegna pessa og dugar pad til ad mata krofu
viokomandi adila. Tapist malid eru ahrifin engin.

[ ®dru lagi er i gangi ddmsmal vegna sjédfélagaldns sem veitt var gegn lansvedi fyrir allmérgum
arum. Tapist malid eru ahrifin neikvaed er nemur faeinum milljénum kréna.

[ bridja lagi er mal sem tengist fyrst og fremst 6érorkuhlutfalli. Sjédurinn mat sjédfélaga med lagra
ororkuhlutfall en vidkomandi sjéafélagi og snyst malid um pad dsamt fleiri atrioum. Verdi fallist &
malflutning sjéafélaga mun pad kosta sjédinn faeinar milljénir kréna i auknar lifeyrisgreiodslur.

[ fjoroa lagi & sjédurinn adild ad démsmali sem rekid er sameiginlega af lifeyrissjédunum vegna
vikjandi skuldabréfautgafu Glitnis banka hf. arid 2008. Ddémsmalid gengur Gt 4 ad vidokomandi
skuldabréfaflokkur verdi vidurkenndur sem almenn krafa { bd Glitnis. Sjédirnir telja ad peer
upplysingar sem Glitnir gaf vid Gtgafu bréfanna hafi ekki verio réttar. Verdi deemt sjédunum i hag
hefur pad jakvaed ahrif & endurheimtu krafna gagnvart Glitni.

[ fimmta lagi ték sjédurinn dsamt &drum lifeyrissjodum patt i ad finna ad pdknunum tveggja
skilanefndarmanna hja Glitni vegna starfa peirra fyrir protabuid sem pykja éedlilega hdar. Ahrifin
eru éveruleg.

Tryggingafraedileg athugun

[ febriar 2014 var gerd tryggingafraedileg uttekt & sjédnum midad vid arslok 2013. Uttektin synir
ad stada sjédsins hefur batnad milli dra. Skiptir pa mestu mali ad dvoxtun 4arsins var mun haerri en
pau 3,5% er midad er vid. Réttindatoflur voru laekkadar ad medaltali um 4,7% m.v. 1. jandar 2011.
Tryggingafraedileg stada sjédsins er neikvaed i drslok 2013 um 1,5% samanborid vid neikvaeda stddu
i arslok 2012 um 2,5%. Heildarskuldbindingar umfram heildareignir i arslok 2013 voru 2.506 mill].
kr. en voru einnig neikvaedar um 3.838 millj. kr. i arslok 2012.

Afallin stada 2013 2012
Endurmetin eign 117.926 107.693
Afallin skuldbinding 118.590 109.313
Eignir umfram afallnar sk. (664) (1.621)
Hiutfall (0,6%) (1,5%)

MED FRAMTIDAR SKULDBINDINGU

Endurmetin eign 159.246 147.610
Heildarskuldbindingar 161.753 151.448
Heildarstada (2.506) (3.838)
Hiutfall (1,5%) 2,5%)

Fjarhaeair i millj. kr.
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Séreignardeild

ldgjold

Heimilt er ad greida allt ad 4% idgjald til séreignar i lifeyrissj6d af ollum launum og reiknudu
endurgjaldi. Skiptist hlutfallid pannig ad launpegi getur greitt allt ad 2% en launagreidandi greidir
2%.

A &rinu 2013 greiddu 361 einstaklingur idgjold til séreignardeildar sjédsins, alls um 46 millj. kr. ba
greiddi 131 launagreidendur idgjold til séreignar fyrir starfsmenn sina & arinu. Virkir sjédfélagar
voru 217. Samtals haekkudu idgjéld um 1,1% fra fyrra dri.

Lifeyrir

Lifeyrisgreioslur arsins 2013 ndmu um 114 millj. kr. og hafa leekkad um 16,5% fra arinu 2012.
Namu peer 4,9% af eignum i drslok 2013. Megindstaedur eru paer ad frd arinu 2009 var veitt sérstdk
lagaheimild til ad taka Ut séreignarsparnad til allra rétthafa. NU er heimilt ad taka Ut allt ad
6.250.000. Jafnframt er heimilt hjd peim sem hafa ndd® 60 ara aldri ad taka Ut sinn
vidbdtarsparnad i einu lagi.

Eignir

{ gildi er samningur vid Arion banka hf. um avéxtun fjdrmuna séreignardeildarinnar eftir Gtbod &
fjdrmalamarkadi 4 sinum tima. bannig naest fjarhagslegur adskilnadur milli deilda. Avéxtun og
uppgjor midast vid markadsvirdi eigna hverju sinni. Algert skilyrdi er ad eignir deildarinnar séu
skrddar og hafi markadsvirdi. Tveer fjarfestingarstefnur eru i bodi fyrir rétthafa deildarinnar. Kallast
par Séfnunarleid | og Séfnunarleid Il.

[ b4ddum leidum er fjarfest i verdbréfum sem eru audinnleysanleg eda audseljanleg innan 3 - 4 virkra
daga. Deildin greidir at lifeyri mdnadarlega pannig ad algerlega vandradalaust er ad meaeta 6llum
beidnum um dtgreidslur.

Sofnunarleid |

Hefdbundinn innldnsreikningur sem ber hastu innldnsvexti & hverjum tima. HUn er hentar
lifeyrisbegum deildarinnar sem eru ad nalgast lifeyristokualdur og peim sem vilja taka litla dhaettu.
Til pess ad skipta um leidir parf upplyst sampykki hvers og eins ad berast sjédnum.

Sofnunarleio |l

Markmid sjédsins er ad dvaxta fé rétthafa & sem bestan hatt ad teknu tilliti til dhaettu med
nedangreindum heetti { samraemi vid sampykktir sjédsins & hverjum tima.

Pad er sameiginlegt mat sjédsins og Arion banka hf. ad nedangreind samsetning sé vanleg til
jafnrar og traustrar dvoxtunar handa rétthéfum. bar sem gert er rdd fyrir ad meginhluti eigna sé |
skuldabréfum, ma gera rdd fyrir ad sveiflur { dvoxtun verdi minni. Hins vegar er moéguleiki ad auka
vid erlenda hlutabréfaeign deildarinnar i allt ad 30% og innlend hlutabréf i 10% en hluti skuldabréfa &
ad vera ad lagmarki 70%. Ytarlegustu heimildir deildarinnar byggja & sampykktum sjédsins skv. 7.gr.

Arsskyrsla Sofnunarsjéds lifeyrisréttinda 2013 19



Vidmidunarsamsetning eigna Séfnunarleidar Il er eftirfarandi:

Islensk skuldabréf Islensk hlutabréf Erlend verdbréf
Lagm.  Viom. Ham. Lagm. Viom. Ham. Lagm.  Viom. Ham.
70% 80% 100% 0% 5% 10% 0% 15% 30%

Fjarfestingarviomio deildarinnar byggir 4 vidmidunarsamsetningu eigna eins og henni er lyst ad ofan. Viomidin
eru eftirfarandi:

Husbréf 98/2 15.12.2037 3.2%
[budabréf 15.06.2044 4,0%
[budabréf 15.04.2034 20,1%
[budabréf 15.06.2024 19.2%
fbudabréf 15.09.2014 13,6%
3 manada rikisvixlar OMX 19,9%

Urvalsvisitala Kauphallar fslands 5,0%
Hlutabréfavisitala MSCI World 15,0%

Almenn vidmiod séreignardeildar

Meginfjarfestingar eru i hlutdeildarsjodum Arion banka hf. og erlendum hlutdeildarsjédum sem
bankinn hefur umbod fyrir eda tengist.

Deildin hefur heimild til ad nota afleidur til pess ad draga ur ahattu.

Hamarksfjarfesting @8 sama adila ma ekki fara yfir 5% og hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra
fyrirtaekja ma ekki fara yfir 15%. Gert er rdd fyrir ad medalliftimi skuldabréfa sé fimm ar og laust fé
fari ad jafnadi ekki yfir 10% af nafnverai.

Deildinni er heimilt ad eiga allt ad 25% af hlutdeildarskirteinum Gtgefnum af sama verdbréfasjédi eda
deild verdbréfafyrirtakis eda 25% af verdbréfasjédum innan sama rekstrarfélags. Hins vegar hefur
deildin pad vidomid ad jafnadi ad eiga ekki yfir 10% af eign hvers sjéds hverju sinni.

Pad er ekki liour 1 fjdrfestingarstefnu deildarinnar ad fjarfesta i skuldabréfum med fasteignaveai.
Deildin veitir ekki 1an til rétthafa. Hun fjarfestir ekki i félogum sem sinna eiga pjénustuverkefnum
einungis fyrir lifeyrissjédi/séreignardeildina.

Allar eignir deildarinnar eru i virkri styringu og hafa markadsvirdi. Fjarfestingar eru pvi mjog virkar
og peer reglulega metnar mead tilliti til &voxtunar i samraemi vid fjarfestingarstefnu deildarinnar.

Erlendar eignir deildarinnar geta verid fra O - 30%. Eignir deildarinnar eru annad hvort i dollar eda
evru, eda badum myntum samtimis. Engin sérstok stefna er par um.

Par sem vidmid deildarinnar vardandi atvinnugreinar midast vid visitdlur pa er ljost ad ekki verdur
vikio fra peirri skiptingu sem visitdlur fela i sér. bvi rada markadsadstaedur hverju sinni.

Fjarfestingarstefna beggja deilda sjédsins byggir ad 6dru leyti & langtimamarkmidum og mikilvaegi
pbess ad dvoxtun sé jofn og traust til lengri tima litio.
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Aritun og skyrsla stjérnar

Arsreikningurinn er gerdur [ samrami vid reglur um &rsreikninga lifeyrissjéda. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og 4rid dour. Faert er sértakt yfirlit yfir breytingu & hreinni eign, efnahagsreikning og
sjodstreymi fyrir hverja fjarfestingarleio i séreignardeild.

Sjédurinn hefur verid starfandi i 39 ar, en hann héf starfsemi 26. september 1974. Arid 2014 verdur pvi
fertugasta starfsar hans. Starfsemi sjédsins var med hefdbundnum haetti og gekk rekstur hans vel. Raundvoxtun
sjéasins nam 6,2% og tryggingafradileg stada sjédsins batnadi um 1%. Eignir sjédsins jukust um 10,2% & &rinu.

Sjoédurinn starfar i tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein eign samtryggingardeildar var
117.508 millj. kr. og jékst eign deildarinnar um 10,4% eda 11.943 millj. kr. Hrein nafndvoxtun var 10,1%
samanborid vid 12,1% arid ddur. Hrein raundvoxtun arid 2013 var 6,2% samanborid vid 7,3% arid ddur. Fimm éra

medaltalsraundvoxtun er 4,7% og tiu dra medaltal er 4,1%
Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar ndmu alls 2.772 millj. kr. og jukust um 13,3% milli dra.  Fjoldi lifeyrispega i

arslok var 10.515, en peir voru 9.427 4rid ddur. Aukning milli draer 11,5%. Mest aukning er & atgreidslu ellilifeyris
eda 270 millj.kr. Samtals greiddi sjédurinn 2.120 millj. kr. { ellilifeyri.

{ samtryggingardeild greiddu 2.026 launagreidendur idgjold til sjédsins alls 3.152 millj. kr. fyrir 13.857
einstaklinga. Sjoadfélagar voru 130.365 i arslok 2013.

Tryggingafraedileg stada sjodsins er god i samanburdi vid adra lifeyrissjodi, pratt fyrir ad eignir sjodsins séu 1,5%
legri en heildarskuldbindingar | drslok 2013, samanborid vid 2,5% d4rid dour. Stadan batnar pvi milli ara.
Samkvaemt [6gum ma petta hlutfall vera neikveett um 10,0% an pess ad pad purfi ad skerda réttindi sjéofélaga, en
sjéaurinn hefur aldrei skert dunnin réttindi sjoofélaga fra stofnun 1974.

Hrein eign séreignardeildar nam 2.328 millj. kr. og leekkadi um 0,8% eda um 18 millj. kr. Samtals voru greiddar
114 milljonir | lifeyri eda 4,9% midad vid eignastodu i arslok 2013. Séreignardeild sjédsins skiptist { tveer
avoxtunarleidir og var hrein nafnavoxtun Séfnunarleidar | 5,5% og hrein raundvéxtun 1,8%. Hrein nafndvoxtun
Sofnunarleidar Il var 7,3% og hrein raundvoxtun 3,5%.
Arid 2013 var &fram erfitt til fjarfestinga, einkum vegna gjaldeyrishafta, en vegna peirra hefur sjédurinn ekki
adgang aod peim fjarmdalamdérkudum sem hann kys sjéofélégum til hagsbota.
A &rinu 2013 hélt stjérn sjédsins 12 fundi. Til vidbdtar hélt stjérn sjédsins dsamt varastjérn sérstakan
stefnumdétunarfund par sem farid var yfir mal sjédsins og stefnu hans. pba hélt endurskodunarnefnd sjédsins samtals
10 fundi 4 arinu 2013. Starfsmenn sjédsins voru fjértan i arslok 2013 og nam heildarlaunakostnadur sjéasins 117
millj. kr. Til vidbotar ndmu launatengd gjéld 21 millj. kr. Samtals nam heildarlaunakostnadur vegna stjérnar,
endurskodunarnefndar og starfsmanna 138 millj. kr. Adsetur sjodsins er i Borgartini 29, 4. had og er heimasida
hans www.sl.is.
Stjérn Sofnunarsjéos lifeyrisréttinda og framkveemdastjori stadfesta hér med arsreikning sjédsins med undirritun
sinni.

Reyk_jav(tk 18. mars 2014
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Aritun 6hdds endurskodanda

Til stjérnar og sjédfélaga S6fnunarsjéds lifeyrisréttinda

Vid héfum endurskodad medfylgjandi &rsreikning Sofnunarsjéds lifeyrisréttinda. Arsreikningurinn hefur a® geyma
aritun og skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um
sjéastreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra 4 arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjoéri eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samrami vid [6g um drsreikninga og
reglur um d4rsreikninga lifeyrissjoda. Stjérn og framkvaemdastjéri eru einnig dbyrg fyrir pvi innra eftirliti sem
naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu drsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi &liti sem vio [atum { 1jés & &rsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var {
samrami vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgeroir til stadfestingar & fjarhadum og skyringum | drsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og framsetningu drsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerair,
en ekki til pess ao gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat &
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ao vid endurskodunina hdfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er dlit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu lifeyrissjédsins & arinu 2013, efnahag hans 31.
desember 2013 og breytingu & handbaeru fé & drinu 2013, i samrami vid 16g og reglur um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoéda.

Reykjavik 18. mars 2014

Arni Snaebjornssos

0

|6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30
105 Reykjavik
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris

2013
Allar tolur i pus. kr.
Skyr.
1dgjold 2.6 2013 2012
T To] o] lo B o Yo =1F- Lo - IS 1.057.914 989.572
10gj6Id launagreidenda ....oeeeeeeieiieeiiieeeeeeeeieans 2.140.286 1.992.361
Réttindaflutningur og endurgreidslur ................... (110.716) (37.033)
3.087.484 2.944.900
Framlag rikisins til jofnunar & érorkubyrai ............ 60.526 59.891
3.148.010 3.004.791
Lifeyrir 2.7, 3
I =Y o | TNt 2.885.375 2.583.007
Gjald [ starfsendurhaefingarsjéod ......cccevevveennennnen. 25.427 4.676
Annar beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris ......... 6.899 7.038
2.917.700 2.594.721
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ......ccoeiiiiiiiiiiieeeeenns 2.8 4.614.561 5.249.462
Tekjur af hdseignum og 160UM ......ccevnvineieneinnnnnnee. 10.621 10.246
Vaxtatekjur og gengismunur ......ccceeveveviniennennenns 2.9, 4 6.201.331 6.739.421
Nidurfaersla verdbréfa ......cooevveeeviieiiiieiiiieeeine, 2.15 278.717 (106.743)
11.105.230 11.892.386
Fjarfestingargjold 2.10
Skrifstofu- og stjérnunarkostnaour ...................... 176.159 132.335
VD =T ) (o] o IS 4,984 21916
181.143 154.251
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnaour ...................... 2.10, 5 94.992 129.015
AOTar tEKJUN «veeeieieieieiiiiieereereecnereereernereernesesannens 2.11 17.120 14.347
Skattur & hreina eign Sj6dSiNS ..cc.eceeveuereeuecreeeneenenes 2.12 0 6.171)
Haekkun (laekkun) & hreinni eign & timabilinu ......... 11.076.524 12.027.366
Sjodir sameinadir SL 2012 ...covvvveniiiniiieiieeieeennen, 0 8.328.083
Hrein eign fra fyrra ri cooeeeeeeeeeeieiiiiieeieceee, 108.759.118 88.403.669
Hrein eign til greidsiu [[feyris ...oooovveeiivveeeeennnnnn. 119.835.642 108.759.118
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Eignir
Skyr. 2013 2012
Fjarfestingar 2.13,2.14
HUSeIignir 0g [00Ir «..uvveeeiiiiecieeeieeieeeeeeeeeeee e, 6 137.003 138.387
Verdbréf med breytilegum tekjum .......coeeevevenennnns 7 38.055.008 33.712.437
Verdbréf med fostum tekjum .....ooeeevnveneieneinnennnee. 8 75.348.071 69.057.665
LV =Te ] =] I P 9 2.466.245 2.429.817
TaT 0] =] P 1.715.487 1.832.026
117.721.814 107.170.332
Krofur
Kréfur @ launagreioendur .......ceveeevveeeineeeeieennnnnnn. 2.6 957.946 912.908
ABrar KrofUr v 206.471 216.911
1.164.416 1.129.819
Adrar eignir
Rekstrarfidrmunir ......oevuveiieiiieiieeeeeeeee, 6 18.739 18.520
SjoduUr og veltiinnIan .....oeevviieiiiieieceeeeeeeee 1.167.311 672.973
1.186.050 691.493
Eignir samtals 120.072.280 108.991.644
Skuldir
ABrar SKUIAIM covueieeiiie e e e e e 236.638 232.526
Skuldir samtals 236.638 232.526
Hrein eign til greidslu lifeyris 119.835.642 108.759.118
Skipting & hreinni eign til greidslu lifeyris
Hrein eign samtryggingardeildar.........cccceeveunenn.e. 117.507.837 106.413.520
Hrein eign séreignardeildar.......ccoeeeeiviviveeinncnnnnnn. 2.327.805 2.345.598
Hrein eign til greidslu lifeyris samtals.................... 119.835.642 108.759.118
Skuldbindingar utan efnahags.....ccccceeevieiieiiecinninnnnnne 12
Lifeyrisskuldbindingar....cccceueeeeeeenrieneeeieeeeeeneeeneeennens 13
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Sj6dstreymi 2013

Inngreidslur

Utgreidslur
Lifeyrir vovveeeiieeieeennen,

Fjarfestingargjold ..........

Rekstrarkostnadur dn afskrifta ......cccoeevvevinninninn.n.

Aodrar Utgreidslur ...........

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum og 6drum

fjdrfestingum

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ........
Kaup & verdbréfum meod fostum tekjum ...............

INNIAN i
Ny vedladn ....ccceuvvvnnennnnne.

Varanlegir rekstrarfjarmunir .....cccoeeeveeieiinvinnennn.s

Haekkun (lekkun) & sjéai og veltiinnldnum .................

Sjodur yfirtekinn vid samruna .......ccoeeeveeeviieeeineeenennnn.

Sjédur og veltiinnldn { rsbyrjun .....c.cceeevieiiiineninnnnen.

Sjédur og veltiinnldn i arslok

Arsreikningur 2013

2013 2012
3.102.972 2.996.366
3.633.153 5.191.570
3.099.210 3.525.351
8.883.309 6.334.229
3.477.935 4.414.455

180.840 250.712
38.252 21.824

22.415.672 22.734.507

2.917.700 2.594.721
181.143 154.251
90.387 125.070

6.770 144.363

3.196.000 3.018.405

19.219.672 19.716.102
(7.919.512) (8.899.555)

(10.641.195) (10.483.978)

(64.301) (1.129)
(96.885) (51.515)
(3.440) (5.321)
(18.725.333) (19.441.498)
494.338 274.604
0 32.252
672.973 366.117
1.167.311 672.973
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1. Upplysingar um lifeyrissjédinn

Sofnunarsjéour lifeyrisréttinda er med adsetur ad Borgartuni 29, 105 Reykjavik. Sjédurinn er atladur o6llum
launpegum og sjalfsteett starfandi einstaklingum sem eiga ekki kjarasamningsbundna adild ad ddrum lifeyrissjodum.
Sjoédurinn byggir & samtryggingu og séreign. Hann er sjalfstadur lifeyrissjéour sem ekki starfar i tengslum vid
stéttarfélog. Um sjédinn gilda 16g nr. 155/1998 og skipar fjdrmalaradherra stjorn sjédsins.

2. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferair

2.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er saminn { samrami vid [6g um &rsreikninga og reglur um &rsreikninga lifeyrissjéda, sem settar eru
af Fjdrmalaeftirlitinu.

Arsreikningurinn er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad 6dru leyti en pvi ad skrad hlutabréf, eignarhlutir
félégum um sameiginlega fjarfestingu, hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda og skuldabréf i séreignardeild eru feaerd a
gangvirdi. Arsreikningurinn er i islenskum kréngum og fjarhadir eru syndar i pdsundi kréna.

Sjéaurinn skiptir i tveer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild. A bladsidum 39 - 41 er ad finna yfirlit um
breytingar & hreinni eign, efnahagsreikning og sjodstreymisyfirlit beggja deilda sjéasins.

Stjérn og framkvaemdastjori sjédsins sampykkti drsreikninginn pann 18. mars 2014.

2.2 Mat og dkvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu
reikningsskilaadferda og birtar eru fjdrhadir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
fradbrugonar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum feerd a pvi timabili sem breytingin er gerd
og jafnframt 4 sidari timabilum ef breytingin hefur dhrif & pau.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem 6vissa i mati og mikilvaegi dkvardana vardandi reikningsskilaadferdir hefur
mest ahrif & skradar fjarhadir i reikningsskilunum, er ad finna i skyringu nr. 2.15.

2.3 Mikilveegar reikningsskilaaaferadir
Reikningsskilaadferdirnar sem settar eru fram hér a eftir hefur verid beitt med samraemdum haetti & peim timabilum
sem birt eru i drsreikningnum.

2.4 Rekstrarfjdrmunir
Varanlegir rekstrarfjdarmunir eru feerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar
sem fastur hundradshluti midao vid datladan nytingartima rekstrarfjdrmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

2.5 Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi Sedlabanka fslands i &rslok.
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2.6 lagjold

13gjold eru tekjufaerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjédnum. Ogreidd idgjold  drslok eru eignfaerd sem krofur &
launagreidendur i efnahagsreikningi. Framlag rikisins til j6fnunar & érorkubyrai er hluti af tryggingagjaldi vegna launa
og rennur til laekkunar og jéfnunar & 6rorkubyrai milli lifeyrissjéda.

2.7 Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjédsins, p.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, érorkulifeyrir og barnalifeyrir. Beinn kostnadur
vegna ororkulifeyris er kostnadur vid érorkumat.

Samkvaemt 1. mgr. brddabirgdadkvaedis Xll. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda, skulu lifeyrissjédir greida gjald sem samsvarar 0,13% af samanlégdum idgjaldastofni allra sjédfélaga til
VIRK Starfsendurhafingarsjods. Fyrsta greidslan var reiknud af idgjaldastofni oktébermanadar 2012.

2.8 Tekjur af eignarhlutum
Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og éinnleystur gengismunur af hlutabréfum,
baedi vegna breytinga & gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

2.9 Vaxtatekjur og gengismunur

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum meo féstum tekjum, vedlanum, bundnum
bankainnstaeedum, auk vaxtatekna af idgjoldum og veltiinnldnum. b4 fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum
med féstum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar & verdi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina og breyting
4 markadsverdi afleidusamninga.

2.10 Rekstrarkostnadur

Undir rekstrarkostnad fellur allur kostnadur vid rekstur sjédsins, svo sem laun og launatengd gjéld, rekstur fasteignar
og annar rekstrarkostnadur. Rekstrarkostnadi sjédsins er skipt & fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort
um er ad raeda kostnad vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

2.11 Innheimtupdéknun
Samkvaemt I6gum nr. 155/1998 faer sjédurinn sérstaka poknun vegna innheimtu peirra idgjalda sem rikisskattstjori
sendir til hans.

2.12 Skattur & hreina eign sjédsins
Alpingi setti i desember 2011 16g um sérstakan skatt & hreina eign samtryggingadeilda lifeyrissjéda. Samkvamt
[6gunum er skatturinn 0,0814% af hreinni eign til greidslu lifeyris { arslok 2011 og 2012.

2.13 Verdbréfaeign

Verdbréfum i eigu sjédsins er skipt i verdbréf meo breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan. Til
verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verobréfasjéda. Til verdbréfa med féstum
tekjum teljast skuldabréf og énnur verdbréf med fostum voxtum eda med tiltekna vaxtaviomidun. Til vedldna teljast
skuldabréfaldn med veadi i fasteignum.

29
Arsreikningur 2013 Séfnunarsjodur lifeyrisréttinda




Skyringar

Allar tolur i pus. kr.

2.13 Verodbréfaeign frh.

Verobréf med breytilegum tekjum eru eignfeerd a gangvirdi i arslok ef um skrad verobréf er ad raeda, en 6skrao bréf a
kostnadarverdi eda datludu gangvirdi, hvort sem laegra reynist. Hlutdeildarskirteini og adrir eignarhlutir i sjédum og
félégum um sameiginlegar fjarfestingar eru feerdar 4 gangvirdi hvort sem um er ad raeda skrad eda éskrad bréf.

Verdbréf med fostum tekjum sem hafa fasta vexti eru eignfaerd midad vio pa dvéxtunarkrofu sem pau voru keypt a.
Verdbréf med fostum tekjum sem hafa tiltekna vaxtavidmidun eru eignfaerd midad vio stédu & undirliggjandi eignum
sem mynda viokomandi vaxtavidomid. Verdbréf med féstum tekjum i séreign eru feerd a gangvirdi.

Vedldn eru eignfaerd midad vio pa vaxtaviomioun sem fram kemur a viokomandi skuldabréfalani ad teknu tilliti til
nidurfaerslu vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda heldur er myndadur
afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Vid nidurfaersiuna hafa sérstakar aheettur veriod
metnar jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfaersla.

2.14 Huseignir, 16dir og rekstrarfjdrmunir

Huseign og rekstrarfjarmunir eru faerair til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar
sem fastur hundradshluti midad vid nytingartima eignanna, par til nidurlagsverdi er ndd. Azetladur nytingartimi
greinist pannig:

= T =Yoo PP 50 ér
REK S AT AIMIUNIT et et et e et e et e e et e e et e st e et e saneeetaeeanneesnnessnaasnnns 3-154r

2.15 Virdisryrnun Gtldna og krafna

Lifeyrissjéaurinn fer yfir verdbréfasafn sitt og metur virdisryrnun reglulega. Adur en &kvérdun er tekin um faerslu
virdisryrnunar parf ad meta hvort hlutlaeg gégn gefi til kynna meaelanlega leekkun & vaentu framtidarsjodstreymi ymist
frd einstokum [dnum eda frd safni lana aour en laekkunin verdur merkjanleg & einstdku lani i safninu. betta geta verid
visbendingar um breytingar a greidslugetu ldntakanda eda efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir &
sOgulegri reynslu af eignum med svipud dhaettueinkenni og hlutleeg merki virdisryrnunar pegar meta skal
framtidarsjéastreymi.

3. Lifeyrir

2013 2012
Greiddur lifeyrir:
1T 2 o OO P R PPPPPPPPIRN 2.234.323 1.986.604
OFOTKUITFRYTIE weieieeeeeee e ettt ettt e e e e et e e e e e e e e et aeeeeeeesesnaaaeeeeeeeeas 332.713 295.730
[ L =1V o S PP U PP PP PPPPPRt 305.641 286.663
=111 21V o | S P RS PPN 12.698 14.010
2.885.375 2.583.007
4. Vaxtatekjur og gengismunur
Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:
(0] F= o < PP UPPTPPP PR PUPPRt 6.065.242 6.416.160
FaNe L = D =) =Y C§ U PPN 136.090 323.261
6.201.331 6.739.421
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5. Rekstrarkostnaour

2013 2012

5.1 Laun, métframlag og launatengd gjéld greinast pannig:
[ 10 o TP PP P PP PPPRPPPRPRPRt 116.792 91.337
MOEFramiag i [FEYIISSOO .uervnneiieeiie et et e e e eeaeeeaans 10.864 8.634
ONNUE 1AUNGEENGA GBI wvvviiinerieeiiiiee ettt e et e e e 10.158 7.977
137.814 107.948

Hja sjédnum voru 14 stédugildi 4rid 2013. | stjérn eru 7 einstaklingar og 3 { endurskodunarnefnd.

Laun og hlunnindi stjéornarmanna og framkvamdastjéra sundurlidast pannig:

GudMuUNAur Arnason, formMadUE SLOTNAT .....ecuveeeeeeeeeeeeeeee e e e e e eeeeeeee e 1.873 1.520
Hrafn Magnusson, varaformadur StiOrnar ......c..cceeeeeeeiiiieeiiiiee e 1.424 1.170
Adalbjorg Luthersdéttir stjorn og endurskodunarnefnd .........ccceeveeeiiiiieeiieennnnnnne. 1.346 446
pPérunn H. Sveinbjérnsdottir, stjorn og endurskodunarnefnd .......c.cccvveeiiviieeeennnnn. 1.346 1.074
Sigurdur Pérdarson, formadur endurskodunarnefndar .......ccoeeveeevieiiiieiiiieiiineninnns 897 627
Svana H. Bjornsdottir, SEOMN ... 897 382
Einar Sveinbjornsson, SEIOMM ..o et e e eaes 897 382
Puridur Einarsddttir, SO v e e e 897 382
Fridbert Traustason fv. SHOMN ... 0 378
Arnar Sigurmundsson fV. SEIOMN coouue i 0 378
Gunnar Gunnarsson, fv. stjérn og endurskodunarnefnd ........c.ccceeiiiiiiiiiiiiiieiinennnns 0 1.074
Porbjorn GUAMUNASSON fV. SEIOMN Louueiiiiiieeeee e e e e 0 378
VAFAMEIIN Lttt ettt et e et e et e et e ete e et e e taaeetueeetaneesaeesaeanneeenneesnneens 337 319
Sigurbjorn Sigurbjornsson, framkvaemdastjori .......eeeeeeeiieeiiiiiee e 16.151 15.451

26.065 23.961

5.2 Péknun til endurskodenda sundurlidast pannig:

Endurskodun arsins = inNri @NAUrSKOOUN ....cceevvivueiiierreeeeiiiiiiiieeeeeeeeeiiieeeeeeeeessnnnnes 3.852 3.927
Endurskodun arsins - ytri endUrskOOUN .......ueiiiiiiiieiiiieeic et e e eaanes 6.043 4.177
9.895 8.104
5.3 Adrar tekjur sundurlidast pannig:
pPéknun fyrir innheimtu idgjalda samkvamt I6gum nr. 129/1997 .......cveeeeeeeennnnn. 17.120 14.347
17.120 14.347
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6. Fjarfestingar

Huseignir og Rekstrar-
Rekstrarfjdrmunir greinast pannig: 16dir fjarmunir
[ (=T 1o F= V2=t I R R O B R PPN 140.252 34.340
VAT o o) o 1= 12V IO PPPTPRR 0 3.440
Heildarverd 31.12.20013 ittt e et e et et e et e ae et e s e ean e s ssnesnaennanns 140.252 37.780
1N ] ) = To I 1o LU ST UPRON 1.866 15.820
F N £ =T I I L1 1O PP 1.383 3.221
AFSKIITA0 SAMEAIS eeniieiiiie et e e e e e e et e e e a e e aanas 3.249 19.041
BOKFaart verd 31.12.2013 ..iiiiiiiiiiieeeiiiie e et e e eeiee e et e e e taae e e etae e e eaa e e eeaaeeeenans 137.003 18.739
AFSKEIFEANTULTOI oeeneeeie et eeae e e e et e e e et e e eeaaeeeeen 1% 10-30%

Fasteignamat huseignar og [6dar nam 82 millj. kr. [ drslok 2013, en brunabétarmat nam 150 millj. kr & sama tima.

7. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Innlend verdbréfaeign: 2013 2012

Eignarhlutir { féldgum skradum { Kaupholl islands:

OSSUN T, REYKJAVIK evveeeerieeetieeeetee et et e ettt e e et e et e e eteeeaeeeeteeeereeeeaeeens 671.477 452.449
EiMSKIp Df., REYKJAVIK ovvniiieiiiieei et e e e e e e e aeeaaanas 681.940 178.020
Marel hf., GArO@DEET ...eieiie ettt et e e et e e e et e e eeeba e e eenaeeeeeas 1.328.219 897.319
Hagar hf., REYKJAVIK ..eeveeeiieiiiieee ettt et e et e e e e aaaas 412.140 0
VIS Nf., REYKJAVIK weeeviiieeieeieeie ettt et ettt et et e s e e eaaeesaeeeenaee e 109.876 0
NV o) B e o 1= 1Yo Lo IS UURUPUURRRt 406.271 149.186
Tryggingamidstdain hf., REYKJAVIK cevuueeeiiiieieiie et e e e 1.113.465 650.001
[celandair hf., REYKJAVIK covuiireeeii ittt et et e e et e e et e e e e e e eeen 1.451.157 573.835
Og fjarskipti hf., REYKJAVIK oeevreeeiiiee et e e e e e e e e e 246.833 201.771
ReginN hf., REYKJAVIK covueeieiiie et e e e e e e e et e e aeeaaeeaes 585.270 383.175
NYHherji Df., REYKJAVIK weveeeeeeeieiiiicee ettt e e e e e e e e ee e s eeaaees 40.522 44,962

7.047.170 3.530.718

Eignarhlutur i TM hf., er 4,6% i Reginn hf., 2,9% og i N1 hf., 2,2%, en { 6drum féldgum undir 2%.

Beinn eignarhlutir i 6drum féldgum éskraoum:

SKIPL Nf., REYKJAVIK weveeeeeeeeiiiiiieee ettt e e e e e e babe e e e e e eeaeaees 463.252 0
AtOrKa Nf., REYKJAVIK cuueiireeiee ettt e e et e e et e e e e e e e aaans 23.400 23.400
Eignarhaldsfélag lifeyrissjéda hf., ReYKjaViK .....cceevveieeiiiiieiiiie e, 443 443
Reiknistofa lifeyrissjédda hf., REYKJAVIK c.ccuivrneiiiiiiiieiie e 22.681 22.681
RUSOT €Nf., REYKJAVIK cevveniiiiiieeetii ettt e e et e e et e e s eae e s areeeeeaaanans 0 11.943
StOBIr Nf., REYKJAVIK cevniireeiieeiee ettt e et e et e et e e et e eaaeeaes 13.545 13.545
Advania ., REYKJAVIK c.eveeeeiiiieeiiiie et e et e e e e e e e a e e e et e eeaaans 2.090 2.201

525.411 74.213
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7. Verdbréf med breytilequm tekjum greinast pannig, frh.;

Innlendar framtaksfjarfestingar: 2013 2012
AUBUr Capital - AUOUN | SIf i e e e e et e s eanaeans 181.375 107.315
HOTN 11 SN ., et et e et e e et e e et e e e etaa e e eebaeeeeenas 63.127 0
Fasteignasj@our [SIaNAS SINF., wee.eeeeeee et ettt et e e seeeeeeee e 37.947 0
[Slenski feraasj@OUNINN SINT., c...iiiiiieieeiiee ettt et e e e st e seee e 10.904 0
KOOI ESEA SINT., ettt et e et e e et e e e et e e e b e e eab e eeaaaa s 65.850 0
SEEFNIT STA TSINT., ettt sttt ene e 39.048 0
AO FJArfesting SINT. cooue et e e e eaa e eaes 689.055 951.899
1S ]| ST PPPPRTPPPPRI 486.172 0
FramtakssjOOUE [SIANAS SINT. c..veieeeeieeee ettt e e e e e e e eeeeseaee e 3.099.701 3.118.559
JArAVArMI SINT., et et e et e e eaa e eee 1.130.244 1.140.273
Frumtak GP SINT. ettt et e e e e e 61.120 64.758
5.864.543 5.382.804
Innlendar framtaksfjarfestingar eru éskradar.
Erlend verdbréfaeign:
Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:
Alliance Global Growth Trend FUNd .......couuiiiiiiiie e e 2.165.103 1.845.696
BlaCkROCK WOTId ENNANCEA ..uniiiiieiiiiiee ettt e et e et e et e eeaaa e 2.677.606 2.306.373
Black ROCK WOrld INAeX fUNG c..ueiiiiiiieei ettt e ea e e 928.274 0
MFS Global Concentrated FUNA Il ...coouueeiiiiieieiiie et eei e 1.198.551 0
Schroder Global Value FUNG ......iieeiie ettt e e e 1.496.490 1.331.176
Wellington Global EQUILY FUNA ceeeeiieii e e e e e e e 937.682 812.440
Templeton GroWth FUNG ...t e e et e e e r e st e e e eaeans 1.659.829 1.432.610
Vanguard Global Stock INdex FUNG ......eiiiiiiiiiie e e 3.562.519 3.134.868
AOBrir erlendir VerabréfasjOdir ... e eeiie ettt et e et e e e eeaeeeaanas 443.043 646.192
15.069.097 11.509.355
Sérgreint hlutabréfasafn:
Morgan Stanley Dean Witter, sérgreint erlent hlutabréfasafn ........ccccoeeevviiiiinnnnn.is 1.579.199 1.803.418
33
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7. Verdbréf med breytilequm tekjum greinast pannig, frh.;

Erlendar framtaksfjarfestingar:

Alpjéda FramtaksSjOOUIINN | ...u.eeeniiieiie et e et e e e e e e eaaaas
AlPjoda FramtaksSjOAUMINN [l ....cvveeeeiiiie e e e e e e e e e eaaen s
Black Rock Private Equity Program Il ... ieiiiiiieiei e eeas
Black Rock Private Equity Program IV ... e
Morgan Stanley Emerging Private Markets Fund | .......coviviiiiiiniiiiiiiiiieecieenns
Morgan Stanley Private Markets FUNd Il c...ccveeiiiiiii e
Morgan Stanley Private Markets FUN Tl ..o..oiniiniiiiee e
Schroder Private Equity Fund of FUNS [l ceveivniieiieiiecee e
Schroder Private Equity Fund of FUNAS 1l c..eeeiiniiiiie e
Schroder Private Equity Fund of FUNAS IV ...ireiiiiceeeeeceee e
SVG ASia FUNA OF FUNAS c.eniieiiece ettt e e
Adrir erlendir framtakSSjOOIM «ovvuuneeeeiie et e et e e e e e et eeeaa e eae

Innlendir verdbréfasjéadir:

Samtals INNIENAIN SJOOIN ..evvniiiieiiie et e e e e e eaanas

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals .......oeeveeeiiiiiiiiiiiieceee e,

8. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikiSADYIgO ..u.eiiiiiei e e e e
[T T 0] = o] =) APPSR
Skuldabréf sveitarfélaga ...oocieeveeeeiiie e
SKUIAADréf fyYrirtaekja covueieeeeiieeeiiei et e e e et e ea e eaans

Atlad markadsverd skuldabréfa var 84.149 millj. kr. { arslok 2013.

9. Vedlan sundurlidast pannig:

VEOIAN SJOOTEIAGA «.evuneirieeiieeiie et et e e et e e st e s e e s beesaeeannns
VEBIAN FYTITTERKIA tevnneieiiiie et e et e e e e e e et e e e et e e e eaaanaas
NIOUITERISIA VEBIANA «.evniiieeii e et e e et e e e e e e e aeeaanas

10. Nidurfaersla verdbréfa greinist pannig:

NIiOUIfaRrsIa { ArSDYIJUN covee e e e e e e e eaens
Nidurfaersla arsins vegna VedlaNa ......uuieeiiiie et e e
Nidurfaersla drsins vegna markadsskuldabréfa ........ccoeeevieeiiiiiieeiiiiin e,
Afskrifud topud vedldn og markadsskuldabréf ........ccooovieiiiiiiiiiiiieeeeeeee e,
NIOUITERISIA T ArSIOK vvveeeeiiiiiie ettt ee et e e e e e e e eeaaase e e e eeaeeees

34
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2013 2012
149.054 78.857
609.615 734.301
375.638 536.767
541.735 577.078
303.963 295.803
350.534 415.345
852.863 1.008.107
481.653 530.074
854.087 835.872
739.053 714.378

96.760 72.454
197.171 764
5.552.126 5.799.800
2.417.462 5.612.129
38.055.008 33.712.437
59.215.429 56.443.982
4.463.849 2.809.192
9.000.532 7.714.682
2.668.261 2.089.809
75.348.071 69.057.665
2.466.765 2.424.020
73.483 78.518
(74.003) (72.721)
2.466.245 2.429.817
380.519 274.099
1.244 (323)

0] 106.743

279.961) 0]
101.802 380.519
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11. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

i islenskum

i erlendum

krénum gjaldmidlum Samtals

Verobréf med breytilegum tekjum ......ccceevviiiiiiiiiiiiiniiieeei, 15.782.790 22.272.218 38.055.008
Verabréf med fostum tekjum .....oooeviiiiiiriiiiiiiiiiiii e, 74.696.087 651.984 75.348.071
VEOIAN ettt ettt e e e e e e eaaan s 2.466.245 0 2.466.245
Bundnar innstaedur hja ldnastofnunum .........cooeeeeiiiiiieiiiinnn 1.715.487 0 1.715.487
Verobréfaeign samtals 31.12.2013 ...cceeiiiiiieeiiieeiieeeieeevee, 94.660.609 22.924.202 117.584.811
Erlendir gjaldmidlar sundurlidast sem hér seqir: 2013 2012
(6] 5 LSRR PP UPPRRRt 19.716.753 16.284.608
L0 | OO P TP UP PR PPP PP PUPPRTPTRt 2.833.460 2.893.483
ANNAO ittt ettt ettt et ettt et et et et et e et et e et e aa et e aanaeaaanas 373.989 764
22.924.202 19.178.855

12. Adrar skuldbindingar

Sjédurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta i innlendum og erlendum framtakssjédum & naestu arum. Ogreidd
fjdrhaed nemur um 4.536 millj. kr. m.v. gengi i drslok 2013. bessi fjarhaed getur komid til greidslu & naestu drum.

Mynt
Framtakssjodur fslands sIhf. ......ooeveeeeeeeeeeeeeeeeee. {SK
Fasteignasjéour [slands SINf. ....c..ccoevvveviiiiiviiieeens (SK
HOIN 1 ettt iSK
Kaupthing Capital Partners Il .....ccooeveiiiniiiiniiiiinnnns GBP
Schroder Private Equity Fund of Funds Il ................. EUR
STA Tttt iSK
TEDSINF. 1ottt ISK
Schroder Private Equity Fund of Funds IV ............... EUR
Morgan Stanley Private Markets Fund Il .................. usD
SVG Asia Fund of FUNAS ....vveiiiieiiiiiieeiiiee e, usbD
Black Rock Private Equity Program IV .........cccevueeenis usD
Alpjéda framtakssjodurinn | .......cceevvveeeeeiiiiieeeniinnnns EUR
Alpjéda framtakssjéourinn Il ........ccceeveeveeiineennnnnnn. EUR
KiBIfeSta SINT. eviiieeie et fSK
Schroder Private Equity Fund of Funds lll ................ EUR
Icelandic TourismM FUNG ...ccveeeveeeviecreeceeeeree e [SK
Morgan Stanley Emerging Prv. M. Fund | ................. usD
Morgan Stanley Private Markets Fund Il ................. uUsD
Black Rock Private Equity Program Il ..................... usD
Adrar skuldbindingar .......ocvveveeeieiieeeieeeere e Ymis
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Skuld-
binding

3.301.992
700.000
500.000
474.375
632.240
300.000
298.008
790.300
573.800
172.140
573.800
553.210
790.300
250.000
790.300
100.000
344.280

1.147.600
573.800
793.838

13.659.983

Greitt um
dramot

7%
14%
12%
15%
50%

0%

0%
65%
75%
30%
80%
80%
87%
60%
88%
12%
T7%
94%
88%
94%

Ogreitt um
dramot

T47.442
603.527
441.478
404.581
316.120
300.000
298.008
276.605
142.227
120.498
115.519
110.642
102.739
100.999

98.787

87.864

79.151

69.686

68.856

50.913

4.535.642
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13. Lifeyrisskuldbinding

Samkvamt tryggingafraedilegum Utreikningi nemur afallin lifeyrisskuldbinding samtryggingardeildar sjédsins 118.590
millj. kr. { drslok 2013 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til deetlads kostnadar vid rekstur sjédsins. Endurmetin
hrein eign deildarinnar i drslok 2013 er 117.926 millj. kr. eda 665 millj. kr. laegri. Lifeyrisskuldbinding deildarinnar {

arslok 2013 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir:
Hrein eign til greidsiu [feyris ....ooeiiiiiieeiiii e, 117.507.836 0 117.507.836
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti ....ccceeeeviruireeiiinnnes 3.828.175 0 3.828.175
Fjarfestingakostnadur .......coueeeiiiiii i, ( 3.409.683) 0 ( 3.409.683)
NUvirdi framtidariogjalda ......cceeeeeeeieiiiieiiieeeie e, 0 41.320.063 41.320.063
Eignir SAmMEAlS ceveeeeiiiiie e 117.926.328 41.320.063 159.246.391
Skuldbindingar:
LTS =N Y o PP 96.354.892 34.535.713 130.890.605
OrOrKUITEYTIT oottt 7.747.167 4.952.862 12.700.029
MaKATOYTIT ettt e eeaans 12.977.689 2.135.345 15.113.034
Barnalifeyrir coveeeeeeiieee e 47.983 495.409 543.392
Rekstrarkostnadur .......coviiir i 1.463.174 1.042.335 2.505.508
Skuldbindingar SAMEAlS ...ceeeiiereiiiieee e 118.590.905 43.161.664 161.752.568
Skuldbindingar umfram eignir ......ceeueiiiiiiiiieiieieeee s ( 664.576) ( 1.841.601) ( 2.506.177)
[ hlutfalli af SkuldbINAINGUM ..eevveieeeeeeeee et ( 0,6%) ( 4,3% ( 1,5%)
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14. Kennit6lur
Kennitoélur:

Samtryggingardeild:

RAUNAVOXEUN e
Hrein raundvoxtun ....coooeeeeeveiiieiiieiiieeinnes

Medaltal hreinnar raundvoéxtunar

sidastlioin fimm ar ....cooeevveiiiiiiiiiiiiec,
SIAAStHAIN iU Ar evveieeiii

Rekstrarkostnadur:

i hlutfalli af idgjoldum .......cccceeveeiieeiiinennn.
i hlutfalli af eignum ......coeiiiiiiiiiiiiieeni,

Skrad verdbréf med breytilegum

TEKJUM o
Skrad verobréf meo féstum tekjum .............

Oskrad verabréf med breytilegum tekjum

Oskrad veradbréf med fostum tekjum ...........
Vedldn, OSKrdd .....cceeeeeieeiiiiiiiieneeeeeeeeeiiiiann,

Eignir i islenskum krénum .......cc.ccoveeeevinnnnn.
Eignir i erlendum gjaldmidlum .....................

Fjoldi virkra sjéofélaga .....c..cceeevveeeenneennnnnnn.
Fjoldi lifeyrispega ..oeeeeveeeeevieeeeeiiiie e,

Hiutfallsleg skipting lifeyris:

EIRIRYIIN e
OrorkUlifeYTir woveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
MaKalifeyrir .oooveeeieeeiieiiie e,
Barnalifeyrir .ovveeeeieiiieie e

Fjdrhagsstada skv. tryggingafraedilegri
Uttekt:
Hrein eign umfram heildarskuld-

biNdINgar c.oovieie

Hrein eign umfram afallnar skuld-

DINAINGAr i

Arsreikningur 2013

24,4%
63, 7%
8,5%

........... 1.2%
.......... 2,2%

81,0%
19,0%

76,5%
12,0%
11,0%

.......... 0,5%

.......... ¢ 1,5%)

.......... ¢ 0,6%)
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2012

7,4%
7,3%

0,4%
4,5%

3,4%
0,11%

22,3%
63,0%
9,5%
2,9%
2,3%

81,3%
18,7%

6.925

9.427

75,6%
12,1%
11,7%

0,6%

2,5%) (

1,5%) (

2011

3,1%
3,0%

-0,7%
4,1%

3.2%
0,10%

22,3%
65,1%
7,3%
2,5%
2,8%

82,1%
17,9%

7.232

8.095

75,3%
13,9%
10,3%

0,5%

4,0%) (

3,5%) (

2010

3,6%
3,4%

0,8%
3,9%

3.7%
0,13%

27,4%
67,6%
0,6%
1,2%
3.2%

81,5%
18,5%

6.992

7.198

75,1%
14,2%
10,1%

0,6%

2,7%) (

2,0%) (

2009

3,9%
3,8%

2,8%
3.3%

2,7%
0,13%

29,1%
66,2%
0,1%
0,9%
3.7%

73,8%
26,2%

7.425

6.181

68,9%
22,2%
7,8%
1,1%

4,4% )

2,5%)
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Séreignardeild:
2013
Avéxtunarleid 1
Hrein raundvoxXtun oo 1,8%
Hrein nafndvoxtun ...ooeviiiiiiiiiici e, 5,5%
Medaltal hreinnar raundvoéxtunar
SiAastlioin fimMmM Ar ....coeevviviiieiie e, 5,6%
Skrdo verdbréf meo breytilegum
=11V . 0,0%
Skrdo verobréf med fostum tekjum ......ccoeeeeennnniniin. 0,0%
INNTAN e 100,0%
Eignir i islenskum Krénum ........cccceeeiiniiiiiiiiinennnnn. 100,0%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ........ccccceeeivvvnnnnnnnn. 0,0%
Fjoldi virkra sjodfélaga ....coeeevveeeeeiiiieeeeiiieeeeeiieeeee, 105
Fjoldi sjéofélaga 1 Arslok ......ceeeeevveveeiiiinneiiinneennnn, 1.083
Avoéxtunarleid 2
Hrein raundvOoXtun .oooeeeeeeeieeiie e, 3,5%
Hrein nafndvOoXtun ..oievieie e 7,3%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar
SIAAstlidin fiMM Ar .ooviviiiie 5,5%
Skrad verabréf med breytilegum
EEKJUM e 33,9%
Skrad verobréf med fostum tekjum ......oocoevneeennenene. 61,0%
TaT 0] F= o U PUUPPRRN 5,1%
Eignir {islenskum Krédnum ........c.ccovieeeiiiiieeeviieeen, 89,3%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ......c.ccceeevviiiinennnnnn. 10,7%
Fjoldi virkra sjodfélaga .....coeeevveeeeeiineeeiiinneeniineeens 112
Fjoldi sjéofélaga fArslok ......ceeeeevveieeeiieeeiiiieeeeene, 5.508
Skilgreiningar:
Raundvoxtun

Hrein raundvoéxtun

Kostnadur i hlutfalli af eignum

Fjoldi virkra sjéofélaga

Fjoldi lifeyrispega

38
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2012 2011 2010 2009
1,8% 0,5% 17,9% 6,8%
6,4% 5,8% 20,9% 15,7%
6,3% 7,7% 8,9% 6,2%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
100 212 197 167

1.048 1.015 979 916
5,0% 7,1% 7,0% 4,7%
9, 7% 12,7% 9,8% 13,8%
2,2% 0,6% 0,1% 0,6%

30,3% 15,9% 26,1% 14,8%

68, 7% 83,2% T4, 7% 84,0%
1,0% 0,9% 0,8% 1.2%

87,0% 85,5% 83,6% 76,3%

13,0% 14,5% 16,4% 23, 7%
113 0 0 0

5.488 5.454 5.454 5.454

Avoxtun sjédsins, umfram verdlagsbreytingar
samkvaemt visitolu neysluverds.

Raundvoxtun pegar kostnadur vid rekstur
sjéasins hefur verid dreginn fra.

Hlutfall rekstrarkostnadur af medaltali hreinnar
eignar i drsbyrjun og arslok.

Medaltal fjolda sjéofélaga sem greiddi idgjald a
arinu.

Medaltal fjolda lifeyrispega sem fékk greiddan
lifeyri & drinu.
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The General Pension Fund

Annual Report 2013

Borgartuni 29
105 Reykjavik
Id. no. 450181-0489



Report of the Board of Directors

The Financial Statements of the General Pension Funds are prepared in accordance with the Icelandic
Financial Statements Act and the Regulation of the Financial Statements of Pension Funds. The same
accounting principles apply as for the previous year.

At the end of 2013, a total of 130,365 individuals have paid premiums to the fund. Of this number
13,857 paid premiums during 2013. Active members were 6,626 during 2013 which is an decrease of
4.3% from the previous year. Premium payments to the Fund in 2013 amounted to ISK 3,148 million this
is an increase of 4.8% from the previous year.

During the year 2013 a number of 10,515 pensioners received pension payments amounting to ISK
2,885 million from the fund. The number of recipients rose by 16.5% during the year, and the amount
paid in pension rose by 10.5%. The Fund's disposable resources in 2012 amounted to ISK 19.162 million,
this is an decrease of 2,8% from previous year. Net assets for payment of pensions at the end of 2013
amounted to ISK 117,508 million compared with ISK 106,414 million at the end of 2012, which is an
increase of 10.4% from the previous year. Pension holdings in the Private Division at the end of the year
amounted to ISK 2.328 million. The 1999 was the first full year of the Division's operation.

The Fund's real yield on investment during 2013 was 6.3%, compared with 7.4% in 2012. Net real yield,
i.e. real yield after deduction of operating expenses from net investment earnings, was 7.3%. The
average real yield on the Fund's investments over the past five years has been 4.7% and ten years 4.1%.

The Board of Directors of the General Pension Fund and its Managing Director hereby confirm the
Financial Statement by means of their signatures.

Reykjavjk, ‘18 March 2014

%mdur‘ Arnason, ch;;;;\\\

A%DJOI'?LUU{(; rg%/‘u.r Z{‘*&K/&f i

%W? ]W 7/0 A,

vana H. Bjornsdottir

( é”&ZZﬁMVZ
! runn H. Svelngdrnsdéttl/

e
Slgur Jorn Slgur 3jornsson

managing director

43

Financial statements 2013 The General Pension Fund



Independent Auditor's Report

To the Board of Directors and Members of the General Pension Fund

We have audited the accompanying Financial Statements of the General Pension Fund, which comprise the
balance sheet as at 31 December 2013, the statement of changes in net assets and statement of cash flows
for the year then ended, the report of the board of directors and a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.

Management's Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in
accordance with the Icelandic Annual Financial Statements Act and regulation on the Financial Statements
of Pension Funds, and for such internal control as management determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted
our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply
with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment
of the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making
those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair
presentation of the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal
control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Opinon

In our opinion, The Financial Statements give a true and fair view of the financial position of The General
Pension Fund as at 31 December 2013, and of its financial performance and cash flows for the year then
ended in accordance with thg Icelandic Financial Statements Act and regulation on the Financial Statements

Arni Snaebjbrnég)n
State Authorized Public Accountant
Ernst & Young ehf.

Borgartuni 30
105 Reykjavik
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Statement of changes in net assets for pension payments
2013

All amounts in ISK thousands

Contributions

=T o =T
EMPIOYELS coniiiiieieeee e

Transfer of rights .......

State reimbursements

Pensions

Pensions .....cccceevvenineens

The Pension committee ....covviveiiiiiiiiiiiiniieennns
Direct cost due to disability pension ...........cccune.e.

Investment income
Dividends and revenue

ON ShAres ..ovvveiiniieneennes

Property inCoOMe ...couviiiiiiieieeieeeeeeecee e
Interest income and exchange rate difference ......

Provision for securities

Investment expenses

Office and management eXpenses .....ccceeevveneennnnns

Interest payments ......

Operating expenses

Office and management eXpenses .....ccceeevveneennenns

Other income .............

Special Tax on Net ASSets c.ocivviiiiiiiiiiiiiiieeeeeans

Change in net assets during the year ...................

Pension funds mergers
Net assets from previo

Net assets for pension

US YEAI cevveevirieeeeeeeeeevrannnn.

payments at the year-end ..

Financial statements 2013

2013 2012
1.057.914 989.572
2.140.286 1.992.361

(110.716) (37.033)
3.087.484 2.944.900
60.526 59.891
3.148.010 3.004.791
2.885.375 2.583.007
25.427 4.676
6.899 7.038
2.917.700 2.594.721
4.614.561 5.249.462
10.621 10.246
6.201.331 6.739.421
278.717 (106.743)
11.105.230 11.892.386
176.159 132.335
4.984 21916
181.143 154.251
94.992 129.015
94.992 129.015
17.120 14.347
0 (6.171)
11.076.524 12.027.366
0 8.328.083
108.759.118 88.403.669
119.835.642 108.759.118
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Balance sheet 2013
All amounts in ISK thousands
Assets
2013 2012
Investments
Real eState .o 137.003 138.387
Variable income securities ......coeeeeveeiiiieiiieeinnnnns 38.055.008 33.712.437
Fixed income Securities .....cooceeeieiiieieeiiiieiiiieeiennes 75.348.071 69.057.665
Y o] o I 1o [T 2.466.245 2.429.817
Other investments ..o, 1.715.487 1.832.026
117.721.814 107.170.332
Accounts receivables
Claims against employers ....ccvveeviieiieiieeieeeeeennes 957.946 912.908
Other Claims ..o, 206.471 216.911
1.164.416 1.129.819
Other assets
Operating assets cuviviiiiiiiiieieeeeeeeeeee e 18.739 18.520
Cash and bank deposits ....ccccevvieiiiiiiiiiiiiieieeienne, 1.167.311 672.973
1.186.050 691.493
Assets 120.072.280 108.991.644
Liabilities
Other debt covu i 236.638 232.526
236.638 232.526
Net assets for pension payments 119.835.642 108.759.118
Net assets for pension payments is as follows:
Mutual diViSiON......eeiieiiie e 117.507.837 106.413.520
Options diViSION...uieiieie e, 2.327.805 2.345.598
119.835.642 108.759.118
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Statement of cash flow 2013

All amounts in ISK thousands

Inflow

Premiums .. e e e e e
Investment iINCOME ...ouiiviiiiiiiii e,
Installments on bonds ....coveviiiiiiiiiiiie e
Variable income securities sold .......cccccovevveinnennnen
Fixed income securities sold ......cccccveveeinreinnennnenn.
Repayments of time deposits ...coovvviiieiiieinnnnn..
Other iNCOME ..uiveiii e

Outflow

(=T 11 o] o P
Investment eXpenses ....cevieiiiiiiiiiieeeeaas
Operating EXPENSES ..cuviuiieiiiieieiieieeieeeee e eaeans
Other OULTIOW ovviieiii s

Disposible resources to purchase securities and
other investments

Purchase of securities and other investments

Investments in variable-yield securities ................
Investments in fixed rate securities ......c..............
DEPOSIES wuivniiiiii e
New mortgage 10ans ...ccevveieieiiiiieieee e,
Operating assets purchased ........ccccceeveviiieiinnnnnen.

Increase (decrease) in cash and bank deposits ...........

Cash and bank deposits from mergers ........cceceuveennene.

Cash and bank deposits at the beginning of the year ..
Cash and bank deposits at the end of the year ...........

Financial statements 2013

2013 2012
3.102.972 2.996.366
3.633.153 5.191.570
3.099.210 3.525.351
8.883.309 6.334.229
3.477.935 4.414.455

180.840 250.712
38.252 21.824
22.415.672 22.734.507
2.917.700 2.594.721
181.143 154.251
90.387 125.070
6.770 144.363
3.196.000 3.018.405
19.219.672 19.716.102
(7.919.512) (8.899.555)
(10.641.195) (10.483.978)
(64.301) (1.129)
(96.885) (51.515)
(3.440) (5.321)

(18.725.333)

(19.441.498)

494.338 274.604
0 32.252
672.973 366.117
1.167.311 672.973
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Financial indicators

Financial indicators - Mutual division

2013 2012 2011 2010 2009

Realrate of return ....coovvviiiiiiiiiiiieeen 6,3% 7,4% 3,1% 3,6% 3,9%
Net real rate of return ....ccoeiviiiiiiiinn, 6,2% 7,3% 3,0% 3,4% 3,8%
Average net real rate of return

the 1ast 5 Years. ovvveiiieeiieeieeeeeeee e 4,7% 0,4% -0, 7% 0,8% 2,8%

the last 10 years. .oovveeeviiiiiiiiciceceeeee e, 4,1% 4,5% 4,1% 3,9% 3,3%
Operating expenses:

as percentage of premiums ........ccceevevneennnnss 2,5% 3,4% 3,2% 3,7% 2,8%

as percentage of assets ..oovvveeeeiiiiiiiiiiinnnnnn.. 0,07% 0,11% 0,10% 0,13% 0,13%
Listed variable yield securities .........ccceeevvvveeernnnnn.s 24,4% 22,3% 17,6% 27,4% 29,1%
Listed fixed rate securities .....cceeeeeeeereviviiieeeeeeeenenn, 63, 7% 63,0% 69,8% 67,6% 66,2%
Unlisted variable yield securities ..........ccoeeeevvvneeen. 8,5% 9,5% 7,3% 0,6% 0,1%
Unlisted fixed rate securities ........ccccvvveeeeeeeeerennnnnn. 1,2% 2,9% 2,5% 1,2% 0,9%
Morgage [0ans, Unlisted ...........vveeeeeeeeeiiiiiiiieeeeenens 2,2% 2,3% 2,8% 3,2% 3,7%
ASSEES INISK iivniiici e 81,0% 81,3% 82,1% 81,5% 73,8%
Assets in foreign CUrrencies .....ccoeeevvveneennennnn. 19,0% 18,7% 17,9% 18,5% 26,2%
Number of fund members ......ccceeviviiiiniinnnnnn. 6.626 6.925 7.232 6.992 7.425
Number of pensioners ......ccccevevviiviinineinenneanns 10.515 9.427 8.095 7.198 6.181
Specification of paid pensions:

Old-age PeNSION c.uviveiiiiiiei e, 76,5% 75,6% 75,3% 75,1% 68,9%

Disability PENSION ...eeevveveeeeiiiieeeeeeiee e, 12,0% 12,1% 13,9% 14,2% 22,2%

Pension to sUrviving spouse .........ccceevveeenneen. 11,0% 11,7% 10,3% 10,1% 7,8%

Surviving children pension ..........cccceeeeeenen.. 0,5% 0,6% 0,5% 0,6% 1,1%
Financial status according to actuarial
assessment:

Net assets less total obligations ................... -1,5% -2,5% -4,0% -2, 7% -4,4%

Net assets less accrued obligations .............. -0,6% -1,5% -3,5% 2,0% -2,5%
Private Pension:
Avéxtunarleid 1
Net real rate of return .....coeeiiiiiiiiin, 1,8% 1,8% 0,5% 17,9% 6,8%
Net nominal rate of return .......ccoovviiiiiinnnni. 5,5% 6,4% 5,8% 20,9% 15,7%
Average net real rate of return

(@St fiVE YEAIS wuiiiiiie e, 5,6% 6,3% 7,7% 8,9% 6,2%
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Financial indicators

Listed variable yield securities ........cccceeenenne. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Listed fixed rate securities .....cocveviviviiiinininnen. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Bank deposit ..oevneeniiniiiiiieieie s 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
ASSEES INISK v, 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Assets in foreign CUrrencies .....ccoeeevveneennennnn. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Number of active members ......cccoveveviinininnnn.. 105 100 212 197 167
Number of fund members .....ccocvvviviiiieininenen.. 1.083 1.048 1.015 979 916

Avoxtunarleid 2

Net real rate of return ....cooeiviiininiinnn, 3,5% 5,0% 7,1% 7,0% 4, 7%
Net nominal rate of return .....ccooeeiiiniiils 7,3% 9, 7% 12,7% 9,8% 13,8%
Average net real rate of return

(@St fiVE YEAIS wuvvir e, 5,5% 2,2% 0,6% 0,1% 0,6%
Listed variable yield securities ........cceceeeenenee. 33,9% 30,3% 15,9% 26,1% 14,8%
Listed fixed rate securities .....c.coeevvivviinvinnennnn. 61,0% 68, 7% 83,2% T74,7% 84,0%
Bank deposit c..eeeeeniiiiiiiiiin e 51% 1,0% 0,9% 0,8% 1,2%
ASSEtS INISK ceniiiiiieieee e, 89,3% 87,0% 85,5% 83,6% 76,3%
Assets in foreign Currencies .....ccoceevveneennennnn. 10,7% 13,0% 14,5% 16,4% 23, 7%
Number of active members ......cccocveviivinnnnnn. 112 113 0 0 0
Number of fund members .......ccovviviiiiiinnnns. 5.508 5.488 5.454 5.454 5.454
Definitions:

Realrate of return ...coovviviiiiiiiiiienn, Rate of return based on the consumer-price index.

Net real rate of return .......coevveviniiviniininnnnen. Real rate of return less operating expenses.

Cost as percentage of assets ..c.vevevenienennnns. Operating expenses as percentage of average net assets.

Number of active fund members .................. The average number of fund members paying premiums

during the year.
NUmMber of PENSIONETS ...eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees The average number of pensioners who received pension

during the year.
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SALVIA 4 uppruna sinn i Jugéslaviu og var notud til laekninga 4 miosldum.
Jurtin inniheldur fjolda greedandi efna t.d. pykir heitt seydi af Salviu mjég gott
vid kvefi vegna bakteriudrepandi ahrifa hennar. Salvia pykir einnig mjog goo sem
krydd i ymsan mat. Auk pess var jurtin notud hér adur fyrr til ad auka frjosemi.






