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Med fijarmalainnvidum er einkum att vid kerfislega mikilveeg greidslu-
og uppgjorskerfi og o6nnur kerfi sem geta hrundid af stad og breitt Gt
kerfislega roskun. Ofullnaegjandi 6ryggi og skilvirkni pessara innvida getur
valdid kedjuverkun milli patttakenda og markada. Kerfislega mikilveegir
fjarmalainnvidir eru pvi einn peirra patta sem horft er til vid mat a fjarmala-
stédugleika sem Sedlabanka Islands ber ad efla og vardveita.
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e AQ studla ad upplystri umreedu um greidslumidlun & grundvelli pekk-
ingar og skilnings & mikilveegi fijarmalainnvida fyrir islenskan fjarmala-
markad og hagkerfid i heild.

e AQ veita upplysingar um reidufjarhlutverk Sedlabankans.
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Formali sedlabankastjéra

Almannahagsmunir og greidslumidlun

Ritid Fjdrmdlainnvidir hefur komid Gt einu sinni & ari sidan & &rinu 2013. A pessu
timabili hefur verid mikil gerjun & pvi svidi sem ritid fiallar um. Mikilvaegir fjar-
malainnvidir hafa verid i endurnyjun hér innanlands. A sama tima hefur verid or
préun i greidslumidlun & alpjédlegum vettvangi samfara nyjum teeknilausnum og
breytingum 4 regluverki.

Pessari proun fylgja baedi teekiferi og dheetta. Teekifeerin felast i moguleikum
til ad gera greidslumidlun allt i senn 6ruggari, virkari og odyrari. Pad eru miklir
almannahagsmunir bundnir vid pad ad peir mdguleikar raungerist. | pvi sambandi
er mikilveegt ad vera & vardbergi gagnvart pvi ad markadsradandi adilar hamli pvi
ad bestu lausnir fra sjonarholi almennings verdi ofan 4. Ahattan getur verid margs
konar eins og nanar er fjallad um i pessu riti. Breytingum fylgir jafnan aheetta baedi
vegna mistaka og peirrar heettu ad nytt og gamalt virki ekki neegjanlega vel saman.
Hér & landi hefur verid settur a fét timabundinn samstarfsvettvangur med patttoku
Sedlabankans, Fjarmalaeftirlitsins, Reiknistofu bankanna og vidskiptabankanna
sem hefur pad markmid ad draga Ur dhaettu sem tengist peirri endurnyjun og inn-
leidingu nyrra fijarmalainnvida sem na stendur yfir.

Pad er m.a. hlutverk ritsins Fjdrmdlainnvida ad freeda um mikilvaega fjar-
malainnvidi, greidslumidlun og pa moguleika sem felast i breytingum og fram-
bréun. Markmidid er ad auka pekkingu medal haghafa og skapa betri grundvoll
fyrir umraedur og stefnumétun og auka pannig likur & ad bestu lausnir verdi ofan
4. [ sama skyni hefur Sedlabanki islands haft forgéngu um ad stofna greidslurad
sem er vettvangur midlunar upplysinga og skodanaskipta medal helstu haghafa
greidslumidlunar. Fyrsti fundur greidslurdds var haldinn pann 23. april sl. bar var
akvedid ad setja 4 fot vinnuhop til ad kanna hvernig megi studla ad hagradingu
i greidslumidlun i pagu notenda. Kafli V i pessu riti tengist pvi vidfangsefni en par
er lagt mat 4 kostnad samfélagsins vid smagreidslumidlun.

Eitt peirra atrida sem skipti skopum fyrir innlenda smagreidslumidlun i fjar-
malaafallinu haustid 2008 var ad islensk stjornvold gatu an utanadkomandi ihlut-
unar tekid yfir stjérn innlendrar rafreennar greidslumidlunar med notkun debet-
korta og tryggt virkni hennar. Sidan hafa ordid breytingar sem gera pad ad verkum
ad alls er 6ljost hvort stjornvold geaetu slikt na.

Samkvaemt nidurstodum ar kdnnun Gallup sem unnin var fyrir Sedlabankann
og birtar eru i kafla IV i pessu riti notast einstaklingar vid rafraenar greidslulausnir
i 87% tilvika pegar peir kaupa voru eda pjonustu. Pad er pvi visst ahyggjuefni
ad lang steerstur hluti innlendrar rafreennar greidslumidlunar i stadgreidsluvio-
skiptum fer fram med alpjédlegum greidslukortum og meginporri faersluvisingar
peirra fer fram utan landsteinanna. Petta er mun haerra hlutfall en t.d. & 6drum
Nordurldndum par sem til stadar eru innlendar greidslulausnir med mikla notkun
og leegri kostnad. | peim l6ndum eru pvi rafreenar varaleidir ef eitthvad bjatar 4. Slik
innlend teaeknilausn er nu til reidu hér a landi. St lausn notfeerir sér bankainnstaedur
i innlendum fjarmalafyrirtaekjum og getur ordid odyrari i notkun en alpj6dleg
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greidslukort. Lausnin hefur ekki enn komist i almenna virkni. Pad er mikilvaegt ad
lausnir af pessu tagi ndi Utbreidslu, hafandi i huga moguleg teekifaeri peirra til baetts
dryggis, aukinnar skilvirkni og hagkvaemni i pagu islensks samfélags. | pessu sam-
bandi parf einnig ad lita til pess ad innlend rafreen greidslumidlun vardar pjédar-
oryggi og sterk rok hniga ad pvi ad stjornvold tryggi, beint eda ébeint, ad avallt
sé til stadar virk og hagkveem innlend greidsluleid. Pad er medal annars i petta
samhengi sem ber ad setja umraedu um mogulega atgafu rafkronu.

Mo o e o



| Kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir

Oryggi kerfislega mikilvaegra fidrmalainnvida skiptir miklu mali fyrir pjédarbuskap og stédugleika fiarmédla-
kerfisins. Taeknilegum rekstri fidrmdlainnvida er gjarnan tthyst til sérhaefdra taknipjénustuveitenda en kerfis-
stjérar og eigendur fjdrmdlainnvida bera dbyrgd & rekstraréryggi. Sedlabanki Islands & ni tvé greidslukerfi sem
6ll innlend millibankagreidslumidlun fer i gegnum; stérgreidslukerfid (SG-kerfi) og jéfnunarkerfid (JK-kerfi). AG
auki er eitt verdbréfauppgjorskerfi starfreekt hér & landi af Nasdaq verdbréfamidst6d hf. (NVM) en félagid er
eftirlitsskyldur adili. Nu stendur yfir innleiding & nyju millibankakerfi Sedlabankans. Gangsetningu pess fylgir
Ohjdkvemilega dheetta, einkum i smagreidsluhlutanum par sem sa hluti er nysmidi. Eftir fyrirhugada yfirfersiu
rekstrar NVM i atibu frd Nasdaq CSD Lettlandi hyggst félagid taka i notkun nytt verdbréfaskraningar- og verd-
bréfauppgjoérskerfi sem pegar er notad hja verdbréfamidst6dvum Nasdaq i Eystrasaltslondunum. Taeknilegur
rekstur pess verdur i héndum erlends pjonustuveitanda. Kerfislega mikilvaegir eftirlitsskyldir adilar hafa, fyrir
milligéngu Reiknistofu Bankanna (RB), annadhvort rddist i endurnyjun eldri grunnkerfa eda stefna ad slikri
endurnyjun. Mérg pessara grunnkerfa hafa verid i notkun um dratugaskeid og parfnast endurnyjunar en utleid-
ingu peirra og innleidingu nyrra grunnkerfa fylgir t6luverd dhatta. Starfsemi Greidsluveitunnar hf. (GV) stendur
4 timamdtum en verkefni munu flytjast frd GV til Sedlabankans med tilkomu nys millibankakerfis. A nastunni
mun Sedlabankinn fara yfir verkefni og endurmeta stédu GV. Ad mati Sedlabankans er kominn timi til ad huga
ad adgreiningu peirra pdtta i starfsemi RB sem eru utan hefdbundins samkeppnisumhverfis fré 68rum pattum i
starfsemi félagsins i takt vid umfdllun i Hvitbék um framtidarsyn fyrir fidrmalakerfid.

Ahztta tengd rekstri fjarmalainnvida'

Fjarmalainnvidir eru ein af premur meginstodum fjarmalakerfisins en
hinar tveer eru fjarmalastofnanir og fjarmalamarkadir.? Fjarmalainnvidir
eru pau kerfi sem notud eru til greidslumidlunar, skraningar og upp-
gjors. Kerfislega mikilveegir fjarmalainnvidir eru pannig hryggjarstykkid
i innlendri greidslumidlun og nokkurs konar raflagnir eda vegakerfi
fjarmalakerfisins. Oryggi peirra, virkni og hagkvaemni skipta miklu mali
fyrir pjodarbiskap og stédugleika fiarmalakerfisins og eru pvi ein af
megin aherslum i starfi Sedlabanka Islands

Mynd 1-1
prjar meginstodir fjarmalakerfisins

Fjarmalakerfio

Fyrirbyggjandi adgerdir og dhattustyring
Ahattuumhverfi fidrmélainnvida breytist med proun 4 fjarmala-
markadi og pvi parf sifellt ad endurmeta adhattupeetti og ahrif peirra.
Auk hefdbundinnar rekstrardhattu er nii 16g0 aukin ahersla a net- og
upplysingadryggi, gagnadryggi, stafreent 6ryggi og ahaettustjérnun
vegna aukinnar rafreennar greidslumidlunar, tilkomu nyrrar tekni og
nyrra adila & fjarmalamarkadi. Fyrirhugadar breytingar 4 regluverki
greidslupjonustu kalla & enn virkari dheettustyringu en 4dur, s.s. vegna
innleidingar & endurnyjadri tilskipun Evrépusambandsins um greidslu-
pjénustu (PSD2).

Eitt af hlutverkum Sedlabanka Islands er ad studla ad 6ryggi
og skilvirkni fjarmalainnvida og ad studla eftir porfum ad videigandi

Fjarmalastofnanir

Fjarmalamarkadir

Fjarmalainnvidir

Heimild: Sedlabanki fslands.

breytingum. | tilviki kerfislega mikilveegra fjarmalainnvida geta 6full-
neaegjandi 6ryggi og skilvirkni valdid kedjuverkun milli patttakenda og

1. [ pessum kafla er fjallad um ahaettu sem tengist rekstri fiarmalainnvida. Ljost er ad dhaetta
tengd rekstri fjarmalainnvida er af margvislegum toga og getur birst med ymsum heetti.
Umfjéllun um rekstrartengda dhzttu fjarmalainnvida, dheettustyringu og umgjord verdur
pvi seint teemandi.

2. Fjallad var um hugtokin fiarmalainnvidir og kerfislega mikilvagir fiarmalainnvidir i riti
Sedlabankans Fjdrmdlainnvidir 2015, rammagrein IV-1. Einnig var fjallad um millibanka-
greidslumidlun og innri greidslumidlun banka i sama riti.
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markada.? bad getur leitt til alvarlegra rekstrarfravika, sem geta jafnvel
haft 4hrif 4 fjarmalastodugleika. Af peim asteedum gerir Sedlabanki
islands rika kréfu um fyrirbyggjandi adgerdir og virka dhzettustyringu
vid rekstur kerfislega mikilveegra fijarmalainnvida. Likt og log askilja
gerir Fjarmalaeftirlitio jafnframt krofu um aheettustyringu vid rekstur
innvida eftirlitsskyldra adila og mikilvaegra pjonustuveitenda, enda
eru teeknilegir innvidir mikilveeg undirstada ndtima fjarmalarekstrar.
P4 hafa stofnanirnar tekid patt i dlagspréfunum og vidlagaaefingum
tengdum fjarmalainnvidum.* A grundvelli samstarfssamnings milli
Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins starfar sameiginlegur ahaettu-
matshépur um fjarmalainnvidi sem fiallar um innvidi, greidslumidlun
og verdbréfauppgjér i vidu samhengi.> Ahattumatshopurinn leggur
medal annars mat & mogulega kerfisdhaettu tengda fjarmalainnvidum
sem er til umfjollunar hja kerfisdhaettunefnd en hin starfar fyrir fjar-
malastédugleikarad.®

Styring eda lagmorkun aheettu sem tengist rekstri fjarmala-
innvida ma lysa sem forvarnarstarfi til ad studla ad rekstrarsamfellu
og auka vidnamsprott fjarmalakerfisins. Markmidid er ad lagmarka
eins og kostur er truflanir & rekstri sem valdid geta tjoni. Pannig er &
hverjum tima st6dugt unnid ad margvislegum adgerdum sem mida ad
bvi ad lagmarka dhaettu tengda rekstri fjarmalainnvida, treysta o6ryggi
beirra og studla pannig ad fjarmalastodugleika.

Ahatta og kjarnareglur um innvidi fjarmalamarkada (PFMI)
Sedlabanki [slands tekur mid af Kjarnareglum CPMI/IOSCO um innvidi
fijarmalamarkada (e. Principles for Financial Market Infrastructures, hér
eftir PEMI) i rekstri eigin greidslukerfa (naverandi SG- og JK-kerfi) svo
og vid rekslu yfirsynarhlutverks bankans med kerfislega mikilveegum
fjarmalainnvidum.”

Rik ahersla er 16gd & ahattu og virka aheettustyringu i PFMI.
Pannig er fjallad um &heettu og dheettustyringu i sex af 24 megin-
reglum PFMI og fimm peirra sex fjalla um tiltekna tegund 4heettu,
b.e. greidslufallsdheettu, lausafjarahaettu, almenna vidskiptadhaettu,
vorslu- og fjarfestingarahaettu og rekstrarahaettu. ba leggur ein

3. Fjarmalastodugleikardad hefur stadfest skilgreiningu storgreidslu- og jofnunarkerfa
Sedlabanka islands auk verdbréfauppgjérskerfis Nasdaq verdbréfamidstédvar hf. sem
kerfislega mikilvaegra innvida, skv. d-1id 2. mgr. 4. gr. laga nr. 66/2014, um fjarmalastédug-
leikarad. bessi prju kerfi njota 6ll vidurkenningar skv. 3. gr. laga nr. 90/1999, um 6ryggi
fyrirmeela i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum, med tilheyrandi réttarahrifum.

4. | jandar 2019 héldu stjornvold sem bera abyrgd 4 eftirliti med fjarmalastodugleika &
Nordurléndum og i Eystrasaltsrikjum sameiginlega vidlagaafingu sem tok m.a. til greidslu-
kerfa. pa hafa verid framkveemd alagsprof vegna innleidingar vidskiptabankanna & innri
greidslu- og innlanakerfum.

5. Alpingi hefur nt (i mai 2019) til medferdar annars vegar frumvarp forsaetisradherra til
laga um Sedlabanka islands par sem lagt er til ad Sedlabankinn og Fjdrmalaeftirlitid verdi
sameinud i eina stofnun og hins vegar frumvarp fjarmala- og efnahagsradherra til laga um
breytingar 4 ymsum l6gum vegna sameiningar Sedlabanka islands og Fjarmalaeftirlitsins.
Sja nanar pskj. 1251 — 790. mal og pskj. 1216 — 765. mal & yfirstandandi l6ggjafarpingi
(2018-2019). Umfijollun i pessu riti tekur mid af pvi lagaumhverfi sem vid & i byrjun mai
2019 en framangreind frumvérp, og eftir atvikum énnur sem visad er til i ritinu, kunna ad
hafa ordid ad l6gum fyrir utgafu pess i juni 2019.

6. Sja nanari umfjdllun um verkefni fjairmalastodugleikarads og kerfisaheettunefndar i 16gum
um fjarmalastodugleikarad nr. 66/2014.

7. CPMI stendur fyrir nefnd um greidslu- og markadsinnvidi sem vistud er hja
Alpjodagreidslubankanum (BIS) og IOSCO fyrir Alpjédasamtok eftirlitsadila & verdbréfa-
markadi. Kjarnareglurnar (PFMI) eru adgengilegar & vefsidu BIS www.bis.org/publ/
cpss101a.pdf. Sja einnig itarlega umgjollun um peer i Fjdrmalainnvidum 2013.



KERFISLEGA MIKILVAGIR
FJARMALAINNVIDIR

Mynd |-2
Yfirlit yfir meginreglur PFMI

MR 2: Skipulag & stjérnunarhaettir
MR 1: Lagalegur grundvéllur
—

MR 24: Birting mark.upplysinga i
Gagnsai
MR 23: Birting reglna
MR 8: Efndalok uppgjors
MR 22: Reglur & stadlar ) : Uppgjor MR 9: Peningauppgjor
o > Kjarnareglur fyrir MR 10: Afhending
MR 21: Skilvirkni & arangur fjarmalainnvidi
MR 20: Tengs! kerfa Adgengi
MR 19: Stigskipt bétttém

MR 18: Adgangs- & pattt.skilyrdi

MR 3: Virk ahattustyring

Skipulag MR 4: Greidslufallsahztta

MR 5: Tryggingar
MR 6: Ahattustyring
MR 7: Lausafjardheetta

Utlana-/Lausafjaréhaetta

Verdbréfamidst. MR 11: Verdbréfamidstodvar

MR 12: EOV- uppgjorskerfi

Vidsk.- & rekstrarahaetta Slitamedferd

< MR 13: Reglur/verklag
MR 14: Adgreining & flutningur
MR 16: Vorslu- & fjarfest. éhaettal/\

MR 15: Alm. vidskiptadhaetta
MR 17: Rekstrarahatta

Heimild: Berndsen (2012).

meginregla aherslu & ad heildst&ed umgjord ahaettustyringar sé til
stadar i rekstri kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida og undirstrikar ad
aheettustyring fai videigandi athygli.

PFMI eru 4 lista Alpjédlega fiarmalastodugleikaradsins (Financial
Stability Board, FSB) yfir lykilstadla & svidi fjsrmalamarkada sem for-
gangsatridi er ad innleidd séu i landsrétt.2 Hér 4 landi er nd unnid ad
nyjum heildarlogum um verdbréfauppgjor og starfsemi verdbréfamid-
stodva. Tilefni vinnunnar er einkum innleiding i islenskan rétt reglu-
gerd Evropupingsins og radsins nr. 909/2014 um verdbréfamidstodvar
og verdbréfauppgjorskerfi (hér eftir nefnd CSDR), en reglugerdin
hefur verid tekin upp i EES-samninginn. Nyju heildarlégin munu fela i
sér hluta af peim grundvallarreglum sem meginreglur PFMI maela fyrir
um en CSDR byggist m.a. & PFMI.°

Mikilvaegi ahaettustyringar

Mikilvaegt er ad eigendur kerfislega mikilveegra fjarmalainnvida, Naudsynleg umgjérd skal vera til stadar
svo ad tryggja megi virka ahaettustyringu
i rekstri fijarmalainnvida ad pvi er vardar

kvaemd heildstaedrar aheettustyringar.’® Skilvirk og abyrg aheettu- lagadhzttu, greidslufallsahaettu, lausafjar-

styring er lykilatridi til ad lagmarka heettu & neikveedum kerfislegum dhattu og adra éhaett“pae(t;'“. s P
eginregla 3,
ahrifum 7 fjarmalakerfum. s

rekstraradilar, kerfisstjori og adrir stjornendur vidhafi faglega fram-

8. [ Fjarmdlainnvidum 2017, kafla VIII, var fjallad um helstu alpjédlegu stofnanir (p. & m. FSB
0g CPMI) sem komid hafa ad motun vidurkenndra vidmida um bestu framkvamd i rekstri
a kerfislega mikilvaegum fjarmalainnvidum, yfirsynar og eftirlits.

9. Regulation (EU) No. 909/2014 of the European Parliament and of the Council of 23 July
2014 on improving securities settlement in the European Union and on central securities
depositories and amending Directives 98/26/EC and 2014/65/EU and Regulation (EU) No.
236/2012 eda CSDR. Fjallad var um reglugerdina i Fjdrmalainnvidum 2014, en dkveedi 42.
og 45. gr. CSDR fjalla um rekstrarahaettu.

10. Med hugtakinu kerfisstjori er att vid pa einingu eda einingar sem bera lagalega abyrgd a
rekstri kerfis.
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AQ vissu marki er pad matsatridi hvenaer nog er ad gert i ahattu-
styringu, p.e. hversu langt skuli ganga til ad verjast tiltekinni dhaettu
og hversu miklu skuli til varid. Vid pad ma pé mida ad fjarmalainn-
vidir purfa ad hafa burdi til ad standast alag & timum fjarmalaafalls og
skulu sem slikir ekki vera uppspretta afalls. Ohjakvaemilegt er ad lita
a aheettustyringu sem sjalfsagdan hluta heilbrigds rekstrar og taeki til
faglegs verklags og arangurs. Med godri aheettustyringu eru kerfis-
stjori og adrir betur i stakk bunir til ad bregdast vid 6vantum aféllum
en einnig til ad uppfylla krofur yfirsynar- og eftirlitsadila & grundvelli
bestu fyrirmynda med visan til &kvaeda PFMI.

Ahattustyring fiarmélainnvida verdur ad taka mid af pvi ad
rekstraroryggi fijarmalainnvida er oft had utanadkomandi adilum ad
einhverju marki pvi taeknilegum rekstri er gjarnan Gthyst til sérhaefdra
bjonustuveitenda og pa koma mikilvaeegar gagnatengingar yfirleitt
vid sogu (s.s. fjarskiptainnvidir). Kerfisstjorar og eigendur kerfislega
mikilveegra fjarmalainnvida sem reida sig & pjonustu pridja adila bera
hins vegar fulla abyrgd & rekstraréryggi og virkni innvida sinna i sam-
reemi vid krofur eftirlits- og/eda yfirsynaradila, p.m.t. & mogulegu
Gtvistunarfyrirkomulagi. RB hefur lengi verid mikilveegasti teekni-
bjonustuveitandi & islenskum fjarmalamarkadi. Med tilkomu PSD2 ma
veenta pess ad fleiri adilar sinni mikilvaegri taeknipjonustu & islenskum
fjarmélamarkadi. [ rekstri millibankakerfa Sedlabankans og vid eftirlit
gagnvart Utvistudum pattum grundvallast dhaettustyring na pegar &
PMFI."

Ahattustyring verdbréfamidstddva vid rekstur verdbréfaupp-
gjorskerfis verdur ad tryggja rekstrarsamheefni verdbréfauppgjors- og
millibankakerfa pannig ad afhending verdbréfa gegn greidslu sé fram-
kvaeemd med 6ruggum og samfelldum hatti. Pannig bera verdbréfa-
midstédvar abyrgd & samrami milli greidslufyrirmala og verdbréfa
sem skal afhenda en Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med starfsemi verd-
bréfamidstodva. Hlutverk Sedlabankans vid ad lagmarka dheettu vid
verdbréfauppgjor er ad sja til pess ad verdbréfamidstodvar, i umbodi
uppgjorsstofnana (patttakenda i SG-kerfinu), hafi adgang ad sedla-
bankafé pannig ad endanlegt uppgijor sé tryggt. Sedlabankinn leggur
dherslu & ad verdbréfamidstddvar hagi dheettustyringarumgjord verd-
bréfauppgjorskerfa i samreemi vid alpjédlega vidurkennd vidmid um
bestu framkvaemd (PFMI).

Reiknistofa bankanna, Greidsluveitan og Hvitbokin

Reiknistofu bankanna (RB) var breytt i hlutafélag & &rinu 2011, m.a.
fyrir tilstilli Sedlabankans. Sedlabankinn hvarf pa ar eigendah6pi RB en
tok yfir Fjolgreidslumidlun hf., ni Greidsluveitan (GV) ehf., og tiltekin
kerfi sem adur voru i eign RB, sem gagngjald fyrir eignarhlut sinn i RB.
i framhaldinu settu samkeppnisyfirvéld rekstri RB tiltekin skilyrdi er
lutu m.a. ad krofu um ardsemi og takmarkanir & aBkomu eigenda ad
rekstri félagsins. Med aukna skilvirkni og hagkveemni fjarmalakerfisins
aod leidarljési er pad hins vegar mat Sedlabankans nu ad timabeert sé
ad huga ad adgreiningu peirra patta i starfsemi RB sem eru utan hefd-
bundins samkeppnisumhverfis og annarra péatta i starfsemi félagsins. i

11. Sedlabanki [slands beitir m.a. vidauka F vi® PFMI vid adhald og eftirlit gagnvart Gtvistudum

pattum.



pessu sambandi ma m.a. visa til umfjéllunar i Hvitbok um framtidarsyn
fyrir fjarmalakerfid og rammagrein I-1 i pessu riti.

Starfsemi GV stendur na & timamo6tum en rekstur jofnunarkerfis-
ins mun flytjast fra GV til Sedlabankans med tilkomu nys millibanka-
kerfis auk pess sem adrar breytingar eru fyrirsédar. A naestunni mun
Sedlabankinn pvi fara yfir verkefni og framtidarstodu GV, s.s. hvort
nyta megi félagid vegna eigin verkefna Sedlabankans eda i samstarfi
vid fjarmalafyrirtaeki.

Rekstrarfravik 4 timum endurnyjunar fjarmalainnvida

Likt og nanar er vikid ad hér a eftir stendur yfir umfangsmikil endur-
nyjun helstu fjarmalainnvida en tveir bankar hafa na pegar lokid inn-
leidingu nys innldana- og innra greidslumidlunarkerfis (Sopra) og
Sedlabanki fslands 4formar gangsetningu nys millibankakerfis & pessu
ari eda i byrjun pess naesta.™ Mikill &vinningur mun nast med pessari
endurnyjun en & medan henni stendur varir timabil aukinnar rekstrar-
aheettu.

A arinu 2018 urdu samtals 284 rekstrarfravik i rekstri milli-
bankakerfa Sedlabankans (SG- og JK-kerfanna) sem er fjélgun borid
saman vid undanfarin ar. Flest peirra voru minnihattar og ma rekja
til sampeettingar vid undirkerfi sem tengjast millibankakerfunum.
Alvarleg atvik voru hins vegar fa og adeins eitt atvik kom upp vegna
innri villu i jofnunarkerfinu par sem fjarhaedir nadu sogulegu hamarki
1. jani 2018. | flestum tilvikum var um enga eda minnihattar pjén-
ustuskerdingu ad raeda en prisvar purfti ad framlengja opnunartima
SG-kerfisins, lengst um 1,5 kist., skemmst i 1 kist. Eftir gangsetningu
nys innlana- og greidslumidlunarkerfis (Sopra) hja Landsbankanum i
névember 2017 og hja Islandsbanka i september 2018, hefur svar-
timi i greidslumidlun lengst pannig ad dlagstoppar hafa komid upp
i kerfum RB. [ peim tilfellum hefur verid gripid til pess rads ad fram-
lengja opnunartima SG-kerfisins og seinka JK-uppgjori til ad ljuka
békunum innan dags eins og 4dur segir.

Rafraen greidslumidlun er mjog midlaeg hér & landi en 6ll helstu
kerfi sem hin byggist & hafa verid hluti af taeekniumhverfi RB. Segja
mda ad ymis atvik sem upp hafa komid & sidustu misserum hafi ad
einhverju leyti verid éumflyjanlegur fylgifiskur jafn umfangsmikillar
endurnyjunar fjarmalainnvida og na stendur yfir (Sopra) enda verdur
vart vid ollu séd pratt fyrir gédan undirbining, samhafingu og prof-
anir. Oll atvik eru skrad og orsakir og arbeetur greindar, atvikaskyrslur
skrifadar auk pess sem gripid hefur verid til margvislegra adgerda til
ad lagmarka heettu 4 ad atvik endurtaki sig. Heilt yfir hefur mikill leer-
démur hlotist af endurnyjunarferlinu og rétt ad halda pvi til haga ad
vi® gangsetningu Islandsbanka & Sopra hausti® 2018 komu mun faerri
alvarleg atvik upp en i tilviki gangsetningar Landsbankans & kerfinu
taepu ari fyrr. Pad ma m.a. rekja til pess ad RB hefur endurbeett margt
pad sem &adur olli atvikum i ljosi reynslunnar. pessi l&erdémur mun
gagnast afram og pannig verdur dregid Ur dheaettu & medan 4 endur-
nyjun stendur.

12. Landsbankinn gangsetti Sopra i névember 2017, islandsbanki i september 2018. Arion
banki aformar gangsetningu Sopra haustid 2020.

0 Hugbunadur Hogun kerfis Samskipan = patttakandi
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Mynd I-3
Skrad atvik i SG- og JK- kerfunum

2014 2015 2016 2017 2018

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki fslands.

Mynd 1-4
Uppruni skradra atvika i SG- og JK- kerfunum
(2018)

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.
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Vaxandi netégn og naudsyn samstarfs

Undanfarin misseri hefur mikid verid ritad og raett um pa 6gn sem
stafar af netarasum.” Slikum arasum fjolgar stodugt samhlida vexti
stafreenna vidskipta en vegna orrar taeknipréunar og sibreytilegra
adferda sem beitt er vid framkveemd peirra verdur sifellt erfidara um
vik ad verjast peim.

Netarésir geta haft alvarleg ahrif & virkni kerfislega mikilveegra
fjarméalainnvida og pannig valdid verulegri roskun i rafreenni greidslu-
midlun og samfélagslegu tjoni. Um petta eru sedlabankar, & alpjéda-
visu, mjog medvitadir en vidurkennt er ad alvarlegar og endurteknar
netarasir geta 6gnad fiarmalastoougleika og jafnvel pjodaroryggi. Pa
hefur pvi verid haldid fram ad naesta fjarmalaafall verdi mogulega
rakid til netarasar."

i ljosi pessarar prounar hefur vida verid 16gd &hersla & mikilvaegi
pess ad auka vitund og vidbunad til ad verjast vaxandi netégn og a
naudsyn samstarfs i peim efnum. Hér ma sem deemi nefna ad arid
2017 akvadu sedlabankar Nordurlandanna, pb.m.t. Sedlabanki islands,
ad efna til sameiginlegrar fyrstu arlegu norraenu radstefnunnar um
netéryggismal.”

Sedlabanki [slands hefur undanfarid haft til skodunar ad setja
a fot og leida varanlegan samstarfsvettvang um rekstraréryggi fiar-
malakerfisins (SURF).'s Markmidi® med slikum vettvangi veeri ad peir
sem starfa innan fjarmalakerfisins hafi vettvang til upplysinga- og
skodanaskipta sem mida ad pvi ad studla ad 6flugum netdryggis-
vornum og vidnamsprotti fjarmalakerfisins gegn netardsum. bar
yrdi jafnframt unnid ad pvi ad auka afallapol islensks fijarmalakerfis.
Samstarfsvettvangur sem pessi & sér samsvérun, t.d. i Danmorku."
Ekki er litid & malefni rekstraroryggis, p.m.t. netdryggismal, peirra
fyrirteekja sem starfa innan fjarmalakerfisins sem samkeppnismal pétt
mikilveegt sé ad i samstarfi af pessum toga verdi samkeppnissjonar-
mida geett i hvivetna.”® Sedlabankinn telur pad samreemast vel hlut-
verki bankans ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi og fijarmala-
stodugleika ad bankinn leidi samstarfsvettvang sem pennan, & sama
hatt og t.d. danski sedlabankinn gerir.

Endurnyjun fjarmalainnvida

NG stendur yfir endurnyjun & helstu fjarmalainnvidum sem notadir
hafa verid i islenska fjarmalakerfinu um aratugaskeid. Endurnyjunin
mun leida til mikilla breytinga & teeknitilhdgun kjarnainnvida fjarmala-

13. Sja m.a. umfjéllun i fyrri Gtgafum rits Sedlabanka islands, Fjdrmdlainnvidir.

14. Sja m.a. reedu formanns nefndar Alpjodagreidslubankans (BIS) um greidslu- og markads-
innvidi (e. Committee on Payments and Market Infrastructures, CPMI), Benoit Cceuré i
névember 2018: https://www.bis.org/review/r181115a.htm#_ftn7 en i grein Healey o.fl.
(2018) , The future of financial stability and cyber risk" er pvi nanar lyst hvernig petta geeti
mogulega gerst.

15. Radstefnan var haldin undir heitinu ,Nordic Cyber Conference” i Sedlabanka Danmerkur
i Kaupmannahofn og i annad sinn (2018) i bodi Sedlabanka Finnlands i Helsinki.

16. Hugmyndinni um samstarfsvettvang um rekstraroryggi fjarmalakerfisins var varpad fram i
fyrra, sja umfjollun i riti Sedlabankans, Fjidrmalainnvidum, (2018).

17. Danmarks Nationalbank, Finansielt Sektorforum for Operationel Robusthed (FSOR).

18. Hér & landi hefur Samkeppniseftirlitid (SE) veitt Samtokum fjarmalafyrirteekja (SFF), f.h.
adildarfélaga sinna, undanpagu fra akvaedi 10. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 um tima-

bundid samstarf vegna netoryggismala, sbr. akvordun (SE) nr. 34/2016 ad uppfylltum par
tilgreindum skilyrdum. Gildistimi undanpagunnar er til 1. névember 2021.



Mynd I-5
Fjarmalainnvidir og adilar ad fjarmalakerfinu

Kerfislega mikilvaegir Adrir fjarmélainnvidir Adrir adilar fjarmalakerfisins
fjarmalainnvidir

Fjarfestar

Neytendur

Innri greidslumidlunarkerfi banka Opinberar stornanir

Vidskiptasambond banka

Bankal
Smégreidslumidlun d

Storgreidslukerfi (SG-kerfi) Rafe)./rlsfyn'rrcaeh . Kaupmenn
. . Greidslupjonustuveitendur

Jofnunarkerfi ) Fyrirtaeki
(OK-kerfi) I.D,ebetko.rtalferﬁ '

Verdbréfauppgjorskerfi Fjarteeknifyrirtaeki Sveitarfélog

Kreditkortakerfi
Kauphallir Rikissjédur
OTC-vidskipti

patttakendur i greidslukerfum Vatryggingafélog

o.fl.
Heimild: Sedlabanki islands.

kerfisins. Pannig munu stadladar lausnir leysa heimasmidi af hélmi,
teeknileg skil dlikra innvida verda betri og abyrgd hvers adila um sig
skyrari. P4 er pess vaenst ad eftir endurnyjunina verdi teekniumhverfio
oruggara og sveigjanlegra og ad pad leidi til aukinnar rekstrarhag-
kveemni. Endurnyjun innvida islenska fjarmalakerfisins var l6ngu
timabaer og naudsynleg en endurnyjunarferlinu fylgir audvitad alltaf
toluverd aheetta.

Endurnyjun innri greidslumidlunarkerfa
Eins og ad framan greinir hafa badi Landsbankinn og islandsbanki
lokid innleidingu & nyjum innlana- og innri greidslumidlunarkerfum
(Sopra) fyrir milligdngu RB. | framhaldi af innleidingu Landsbankans
undir arslok 2017 komu upp umfangsmikil vandamal sem ad staerstum
hluta attu reetur ad rekja til samskipta milli nyju innvidanna (Sopra) og
peirra gdmlu sem enn voru i notkun hja hinum vidskiptabonkunum.
Vandinn smitadist milli banka i gegnum millibankakerfi Sedlabankans
og birtist sem éutskyrdur mismunur i bokhaldi peirra. Langan tima tok
ad rekja skekkjur og leidrétta en pvi lauk & 68rum arsfjordungi 2018.
Innleiding Islandsbanka & sému hugbanadarlausn i september 2018 var
téluvert umfangsmeiri og floknari en hja Landsbankanum par sem hin
tok einnig til innri kerfa Islandsbanka en ekki adeins innlana- og innri
greidslumidlunarkerfis. [ stuttu mali pa gekk innleiding islandsbanka
vel og fa vandamal komu upp i kjélfar hennar. Astaeedan var 4n efa su
mikilvaega reynsla sem fékkst af fyrri innleidingu, fyrirbyggjandi rad-
stafanir af halfu RB og breytt tilhogun & framkveemdinni auk verulega
aukins og beetts samstarfs allra haghafa. NG er unnid ad innleidingu
somu grunnlausnar (Sopra) hja Arion banka og gert er rad fyrir ad
gangsetning verdi 4 haustmanudum 2020. | kjblfarid ma gera rad fyrir
pvi ad Sopra lausnin verdi innleidd hja 68rum innlansstofnunum og hja
Sedlabankanum til ad halda utan um vidskipti bankans vid rikissj6d.
Eins og adur hefur verid fijallad um fylgir innleidingu nyrra kerfa
og Utleidingu peirra eldri toluverd dhaetta. Gomlu kerfin sem rekin eru
af RB eru ordin brotheett i rekstri auk pess sem dhaettusamt er ad reka
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tvo greidslumidlunarkerfi & sama tima. Par sem badi Landsbankinn og
islandsbanki eru ni heettir ad nota eldri innvidi RB (stértélvuumhverfid),
bera peir sem eftir eru { gamla umhverfinu einnig heerri rekstrarkostnad
en ella. Vegna framangreinds er mikilveegt ad endurnyjun grunnkerfa
fijarmalakerfisins taki ekki lengri tima en porf er a.

Endurnyjun millibankakerfa Sedlabanka islands

Sedlabanki islands &formar ad taka i notkun nytt millibankakerfi. Um
er ad raeda stadlad kerfi sem pegar er i notkun hja norreenum sedla-
bonkum med beirri undantekningu ad smagreidsluhluti nys kerfis
(j6fnunarhluti) verdur nyjung hér & landi. S& hluti hefur verid préadur
sérstaklega til ad geta tekist & vid somu rauntimagreidslumidlun og
naverandi jofnunarkerfi (JK-kerfi) hefur gert sidan 2002. Pannig mun
sérstada islands vid millibankagreidslumidlun haldast, par sem &Il milli-
bankagreidslumidlun i innlendum gjaldmidli milli islenskra banka mun
afram fara fram i gegnum rauntimakerfi med beinni kr6fu & sedlabanka.

Mikilvaegt er ad vel takist til vid innleidingu nys millibankakerfis
bvi millibankakerfi Sedlabankans eru , millistykkid" i allri greidslu-
midlun milli vidskiptabankanna og vidskiptavina peirra. Allar greidslur
sem fara & milli tveggja eda fleiri vidskiptabanka fara i gegnum
pessa innvidi Sedlabankans. Ef hndkrar koma upp i millibankakerfum
Sedlabankans getur pad haft alvarleg ahrif & skilvirkni einstakra vid-
skiptabanka og fjarmalakerfisins i heild. Afleidingarnar geta einnig haft
ahrif & einstaklinga og fyrirtaeki. Ljost er ad innleiding & smagreidslu-
hlutanum i nyja kerfinu felur i sér dheettu vegna pess ad sa hluti milli-
bankakerfisins er nysmidi.

Vid innleidingu & nyju millibankakerfi hefur verid leitast vid
ad vidhalda sému pjénustu og nu er i bodi en einnig ad auka
sveigjanleika og nyja virkni & ymsum svidum, s.s. vardandi heim-
ildarnytingu vidskiptabanka & reikningum peirra hja Sedlabanka
islands. Smagreidsluhluti kerfisins mun sakja auknar heimildir i einn
heimildarpott eftir porfum i stad tveggja adskilinna heimilda fyrir
nuverandi millibankakerfi, annars vegar fyrir storgreidslukerfid og hins
vegar j6fnunarkerfid. Jafnframt mun fyrirkomulag verdbréfauppgjors
breytast nokkud med innleidingu & nyju millibankakerfi Sedlabankans.
i nyju kerfi munu verdbréfamidstédvar bera sjalfar abyrgd & ad
peningahluti uppgjorsins sé framkvaemdur & undirreikningum i nyja
millibankakerfinu pannig ad hvorki Sedlabankinn né RB munu koma
ad pvi uppgjori eins og ni ad 60ru leyti en pvi ad Sedlabankinn mun
veita verdbréfamidstodvum adgengi ad millibankakerfinu til pess ad
peningalegur hluti ver8bréfauppgjorsins geti farid fram med sedla-
bankafé. Vid verdbréfauppgjor verda SWIFT farslur notadar til ad
eiga i beinum samskiptum vid millibankakerfi Sedlabankans i stad pess
ad fara fram i gegnum kerfi RB.

i innleidingarferli nys millibankakerfis verda framkvamdar
tvennskonar préfanir; annars vegar préfanir & virkni nys kerfis en pegar
hafa verid framkvaemdir atta profunarhringir innan Sedlabankans og
hins vegar profanir hja patttakendum og RB, sem mun hysa nyja
kerfid, sem var8a sampaettingu vid nytt millibankakerfi. A3 préfunum
loknum verda gerd svokollud heilsuprof & raunumhverfi dsamt sidustu
alagspréfum en slikt er gert til ad stadfesta ad uppsetning kerfisins sé



rétt. | pvi felst stadfesting 4 virkni allra tenginga, adgangs- og 6ryggis-
stillinga, gagnagrunna og samskipta milli innri kerfishluta. | kjélfar
pessa verdur framkvaemd neydarefing med sameiginlegri adkomu
allra patttakenda i millibankakerfinu og RB. Tveimur vikum fyrir gang-
setningu verdur framkveemd loka gervikeyrsla par sem gangsetning
verdur leikin eftir skref fyrir skref. Gangi st eefing vel pa verdur haegt
ad gangsetja nytt kerfi tveimur vikum sidar.

Gangsetningardaetlun midast vid ad gangsetningin taki heila
helgi og hefjist vid lokun SG-kerfisins & fostudegi. Gert er rad fyrir
ad gangsetja smagreidslukerfid i skrefum sem midast vid rauntima-
og runuvinnslur. Zfingar verda teknar yfir gangsetningarhelgina en
midad er vid ad nytt millibankakerfi opni fyrir feerslur & manudags-
morgni. Samhlida gangsetningardaetlun hefur verid atbuin aftur-
hvarfs- og neydardaetlun sem haegt verdur ad gripa til ef eitthvad fer
Urskeidis vid gangsetninguna.

Unnid hefur verid dhaettumat vid innleidingu nyja kerfisins sem
skipt hefur verid upp i eftirfarandi flokka; samningar og regluverk,
pjalfun og verklag, gaedi lausnar, sampaetting, profanir og annad.
Innan Sedlabankans er ni m.a. unnid ad nyjum samningum vid patt-
takendur, nyjum reglum millibankakerfisins, nyjum innri verklags-
reglum og verkferlum. Sérstakir verkferlar hafa verid innleiddir til ad
lagmarka aheettu sem snyr ad sjalfri innleidingunni.

Endurnyjun verdbréfaskraningar- og verdbréfauppgjoérskerfis
Nasdaq verdbréfamidstod hf. (NVM) hyggst innleida nytt verdbréfa-
skraningar- og verdbréfauppgjorskerfi. Innleidingin mun fara fram
samhli®a breytingum & rekstri NVM, en fyrirhugadur er samruni
félagsins vid Nasdaq CSD Lettlandi (NCSDL). | kj6lfarid mun rekstur
NVM faerast i atibd, sem NCSDL stofnar hér & landi i samraemi vid
evropska 16ggjof. Nyja verdbréfaskraningar- og verdbréfauppgjor-
kerfid er stadlad kerfi sem pegar er i notkun hja verdbréfamidstodvum
Nasdaq i Eystrasaltslondunum. Kerfid verdur rekid fra Lettlandi og
hyst i Svipjéd. Ef skylda aetti NCSDL til annars fyrirkomulags vegna
mogulegrar beitingar valdheimilda af halfu innlendra stjérnvalda, t.d.
ef talin veeri porf & ad tryggja verdbréfauppgjor i landinu med visan til
bj6dardryggis, ba vaeri porf & akvaedum pess efnis i 16gum. Aztlanir
NVM gera rad fyrir ad innleida ny kerfi og sameina starfsemina vid
NCSDL & fyrri hluta arsins 2020. baer dzetlanir eru p6é hadar ymsum
pattum, svo sem innleidingu & CSDR hér & landi med nyjum heildar-
l[6gum um verdbréfamidstodvar og verdbréfauppgjorskerfi, umsokn
um framlengingu 4 starfsleyfi NCSDL til lettneska fjarmalaeftirlitsins,
profunum & kerfinu sjalfu og tengingu vid notendur pess.

Enn er 6ljést hveneer verdbréfauppgjorskerfi Verdbréfamidstodvar
islands hf. kemst i gagnid.

Sampaettingarahatta vegna innleidingar nyrra fjarmalainnvida

Endurnyjun fjarmalainnvida kalladi & samheafda breytingastjorn og
profanir. [ arsbyrjun 2018 sammaeltust markadsadilar, RB, FME og
Sedlabankinn, ad vidhofdu samradi vid Samkeppniseftirlitid, um
naudsyn pess ad komid yrdi & fot timabundinni sameiginlegri breyt-
ingastjorn vegna allsherjarendurnyjunar innvida fjarmalakerfisins undir
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forystu RB. Markmid sameiginlegrar breytingastjérnar er ad koma
a virkri og samhafdri aheettustyringu verkefna sem sntia ad endur-
nyjun teeknilegra fjarmalainnvida.' Hlutverk sameiginlegu breytinga-
stjornarinnar er ad hafa heildaryfirsyn yfir deetladar breytingar upplys-
ingakerfa, lagmarka dhattu med stjérnun timasetninga, samremingu
profana og, eftir pvi sem kostur er, ad tryggja st6dlun samskipta milli
adila. b4 hafa verid stofnadir vinnuhdpar um skilgreind verkefni. Gert
er rad fyrir ad sameiginleg breytingastjorn starfi par til pvi breytinga-
skeidi sem nu stendur yfir er lokid. | arsbyrjun 2019 stofnadi NVM
breytingastjorn verdbréfauppgjors en tilgangur hennar er ad styra og
draga Ur dheettu vid innleidingu & nyju verdbréfauppgjorskerfi.

Gangsetning nys millibankakerfis Sedlabanki islands hefur tafist
af margvislegum orsékum. Ein peirra snyr ad hugbunadarframleidand-
anum par sem afhending & smagreidsluhluta nys millibankakerfis hefur
tafist. Onnur skyring er si ad RB hefur verid upptekin vid ad sinna
vidskiptabonkunum i tengslum vid Gtskiptingu grunninnvida peirra
og verkefni tengd nyju millibankakerfi Sedlabankans hafa, ad mati
bankans, ekki fengi® pa athygli sem naudsynleg er fyrr en sidustu
manudi. b4 beinist athygli RB nu einnig i vaxandi meeli ad Arion sem
hefur tekid akvérdun um innleidinu Sopra lausnarinnar eins og adrir.
pridja skyringin & gangsetningartdf nys millibankakerfis er hve haegt
gengur af hélfu vidskiptabankanna ad radast i naudsynlega adlogun &
innvidum sinum svo sampeetting milli innvida peirra og nyrra innvida
Sedlabankans verdi asaettanleg. Vid petta baetist ad vidskiptabankarnir
hafa radist i uppfaerslur & nyju kerfunum sem tefur innleidingu & nyju
millibankakerfi. Ennfremur hafa feersluhirdar verid ad breyta fyrir-
komulagi faersluvisingar i uppgjorsferli greidslukorta og su breyting
hefur m.a. haft i for med sér kedjuverkandi truflanir & virkni annarra
innvida bankakerfisins.

Alag og smitahrif ef dhaetta raungerist
Innleidingu nyrra fjarmalainnvida fylgir alag og toluverd aheetta.
Raungerist ahetta vid gangsetningu nyrra fjarmalainnvida eru smit-
ahrif vel hugsanleg a virkni mikilvaegra greidslumidla, millibankakerfa
og verdbréfauppgjorskerfa med tilheyrandi dhrifum & einstaklinga og
fyrirtaeki. bvi er mikilvaegt ad vel sé stadid ad undirblningi, p.m.t.
profunum og allri dhaettustyringu. pratt fyrir pad er illmogulegt ad sja
fyrir 6ll pau atvik sem kunna ad koma upp. Ljést er ad vid endurnyjun
kjarnainnvidanna geta komid upp atvik sem kunna ad hafa ahrif &
samspil eldri og nyrri innvida. P4 geeti tilkoma nyrrar verdbréfamid-
stodvar mogulega aukid flekjustig innan fjarmalafyrirtaekja vid raf-
reena eignaskraningu verdbréfa og framkvemd verdbréfauppgjors,
a.m.k. fyrst um sinn. Ljést ma vera ad meiri timi og vinna fer i ad
annast uppgjor peningahluta verdbréfauppgjors fyrir tveer verdbréfa-
midstédvar en eina.

Vegna framangreinds er sem fyrr naudsynlegt fyrir eftirlits-
stofnanir ad fylgjast vel med og vera i vidbragdsstédu. Timabundin

19. Sameiginlega breytingastjornin er skipud fulltrdum kerfislegra mikilveegra banka,

Fjarmalaeftirlitsins, Sedlabankans og RB auk fulltria smaerri adila & fijarmalamarkadi. Gert
er rad fyrir ad fulltraar annarra adila komi ad malum eftir pérfum.



sameiginleg breytingastjorn RB, med adkomu FME og Sedlabankans,
breytir ekki adhaldshlutverki Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabankans sam-
kvaemt l6gum og samstarfssamningi stofnananna. Sedlabankinn og
Fjarmalaeftirlitid hafa utbdid sameiginlega samhefingardaetlun sem
er hluti af almennum vidbunadardaetlunum stofnananna a vettvangi
greidslumidlunar. Samhaefingardeetlunin tekur til kerfislega mikilvaegra
fijarmalainnvida, eigin greidslu- og uppgjorskerfa eftirlitsskyldra adila
og mikilvaegra pjonustuveitenda. Markmid samhafingaraeaetlunar-
innar er ad gera stjornvoldum kleift ad takast skipulega & vid erfio-
leika tengdum fjarmalainnvidum/greidslumidlun pannig ad atvik eda
adstaedur hafi sem minnsta roskun i for med sér fyrir fjarmalakerfid. ba
hefur Sedlabankinn eigin datlanir um vidblinad og samfelldan rekstur
auk pess sem sérstakt vidbragdsteymi og neydarstjorn eru til stadar til
rlausnar adstedjandi bradavanda ef porf krefur.

KERFISLEGA MIKILVAGIR
FJARMALAINNVIDIR

I desember 2018 kom Gt Hvitbok um framtidarsyn fyrir fjarmala-
kerfid. Par koma fram fj6lmargar abendingar, aherslur og tillogur er
varda fjarmalainnvidi. Sér i lagi er 16g0 ahersla & samstarf um trausta
fijarmalainnvidi og ad pad geti styrkt baedi pjédhagsvarid og hag-
kveemni i fjarmalakerfinu.

Aherslur i Hvitbokinni um samstarf um fjarmalainnvidi byggj-
ast & pvi ad fjarfesting i fjarmalainnvidum fer sivaxandi samhlida
auknum og breyttum kréfum neytenda. Med samnytingu kostn-
adarsamra innvida er hins vegar haegt ad auka rekstrarhagkvamni
& sama tima og samkeppni er vidhaldid. Dami um slikt er samstarf
bankanna i gegnum Reiknistofu bankanna. Sambeerilegt samstarf
hefur einnig pekkst um &rabil i ndgrannaldndum okkar.

I Hvitbokinni kemur einnig fram ad samstarf purfi hvorki ad
draga ur né hindra samkeppni heldur geti pad pvert & méti leitt
til hagreedingar sem myndi traustan grundvoll fyrir samkeppni.
Heildarhagsmunir verdi best tryggdir med pvi ad samstarf fari fram &
vettvangi grunninnvida og pjonusta peirra latin 6llum i té & pvi sem
neest sama verdi. Sidan geti hver og einn adili skapad virdisaukandi
lausnir Ut fra pessum grunninnvidum og par sem samkeppnin rikir.

Ein af nidurstodum Hvitbdkarinnar er ad meta verdi hvada
mikilveegu innvidir eigi ad standa utan samkeppnisumhverfis til ad
treysta pjodhagsvarid og hagkvaemni i bankakerfinu. Einnig ad
reynt verid ad tryggja [slandi adgang ad innvidasamstarfi pvert &
landameeri.

| Hvitbokinni er enn fremur 16gd ahersla & samstarf um éryggi
fijarmélainnvida. Net- og upplysingadryggi vardar hagsmuni sam-
félagsins i heild. Hatt 6ryggisstig og areidanleiki kerfa hefur pess
vegna grundvallarpydingu fyrir fiarmalastarfsemi og veruleg ahrif &
traverdugleika fiarmalakerfisins. Med pad ad leidarljosi vaeri aeskilegt
samkveemt Hvitbokinni ad stofna formlegan samstarfsvettvang um
rekstraréryggi fjarmalainnvida.

Rammagrein -1

Aherslur Hvitbokar um
trausta og hagkvaema
fjarmalainnvidi
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Il Greidslufleedi og svidsmyndir aheettu

Sedlabanki [slands hefur undanfarin misseri lagt vaxandi dherslu & gagnaéflun 4 svidi greidslumidlunar med pad
ad markmidi ad leggja mat & skilvirkni, auka gagnsaei og greina mégulega kerfisdhaettu i millibankakerfum. [
pessum kafla er sjénum einkum beint ad lausafjdr- og rekstrardhaettu sem getur myndast i millibankakerfum
Sedlabankans. Framkvaemd voru dlagsprof & grundvelli svidsmynda um atvik i grei@slukerfi banka (pdtttakanda
i stérgreidslukerfi Sedlabankans) og mat lagt & méguleg smitdhrif & adra patttakendur i kerfinu. Nidurstédur
syna ad bankarnir stédust pessi prof.

Lausafjdrahaetta (e. liquidity risk) felst i pvi
ad greidandi hefur ekki yfir ad rada nagjan-
legu lausafé & peirri stundu sem greidslu-
skuldbinding fellur til. Fjarmunir kunna ad
vera fyrir hendi en ekki & pvi formi sem parf
til ad standa vié skuldbindingu.

Rekstrardhaetta (e. operational risk) felur ekki
eingdngu i sér mogulegan taeknilegan vanda
heldur getur han likad stafad af hugsan-
legum mannlegum mistokum, svikum, skorti
a starfsfolki med pekkingu, aras a greidslu-
og uppgjorskerfi eda nattiruhamférum.

Heimild: PFMI (2012).

Laust fé innan dags (e. intraday liquidity).

i 8. gr. leidbeinandi tilmzla Fjarmalaeftirlits-
ins um bestu framkveemd lausafjarstyringar
fiarmalafyrirteekja segir: ,, Fjdrmdlafyrir-

taeki ber ad beita virkri styringu 4 daglegri
lausafjdrstédu og lausafjarahaettu sinni til
aod fullnaegja greidslu- og uppgjorsskuld-
bindingum i taeka tid vid edlilegar adstaedur
sem og d dlagstimum og studla med peim
hetti ad hnékralausri virkni greidslu- og
uppgjoérskerfa." Tilmaelin byggjast a til-
maelum Basel-nefndarinnar um laust fé innan
dags til uppgjors i millibankagreidslukerfi.
Samkvaemt skilgreiningu Basel-nefndarinnar
er laust fé pad fé sem haegt er ad leysa ut
innan vidskiptadags, yfirleitt i peim tilgangi
ad bankar geti framkveemt rauntimagreidslur.
Vidskiptadagur i pessu sambandi er sa timi
sem millibankagreidslukerfi er opid.

Ahztta vid midlun greidsina i millibankakerfum

Millibankakerfin (SG, og JK- kerfin) eru i eigu og & abyrgd Sedlabanka
islands. Verdbréfauppgjorskerfid (VS-kerfi) er i eigu og & abyrgd
Nasdaq ver8bréfamidstodvar. Framangeind prju kerfi eru skilgreind
sem kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir i peim skilningi ad pau
geta hrundid af stad og breitt ut kerfislega roskun milli patttak-
enda og markada." Allar rafreenar fjarmagnsfaerslur sem midlad er {
gegnum millibankakerfin fara a sérstaka reikninga i eigu patttakenda i
greidslukerfunum og eru gerdar endanlega upp i sedlabankafé. Engin
métadiladheetta er til stadar og efndalok tryggd (e. settlement finality)
bvi patttakendur hafa lagt fram tryggingar gagnvart Sedlabankanum
i millibankakerfunum. batttakendur eiga par med krofur & hendur
Sedlabankanum vid lokauppgjor en pad er 6ruggasta krafa sem vol er
a og dregur Ur lausafjaraheettu vid greidslumidlun.

Bankar og sparisjodir reka sin eigin innri greidslukerfi, rauntima-
uppgjorskerfi, til a8 midla rafreenum greidslum vidskiptavina sinna
b.e. milli eigin reikninga og reikninga vidskiptavina i sama Gtibdi eda
milli Gtibda bankans. Allar fjirmagnsfeerslur sem fara i gegnum innri
greidslukerfi banka eru ger8ar upp i vidskiptabankafé. Vidskiptavinir
eiga krofu & hendur banka i formi innstaedu 4 reikningi eda annars
konar peningalegra eigna, sbr. 16g nr. 98/1999 um innstaedutrygg-
ingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, geti banki ekki stadid vid skuld-
bindingar sinar gagnvart innstedueigendum. Innsteedutryggingin
beetir hins vegar ekki tjon vegna innsteedu umfram pa fjarhed sem
kvedid er & um i I6gunum. Auk pess gati tekid einhvern tima ad
virkja akveedi tryggingarinnar sem geeti skadad innstaedueigendur.
Motadiladheetta er pvi til stadar pegar vidskiptabankafé er notad i
greidslumidlun.?

i dag fer meirihluti allra rafrenna greidslna i gegnum innri
greidslukerfi banka og sparisjoda. A arinu 2018 var medalfaerslufjoldi
af heildargreidslumidluninni sem for i gegnum greidslukerfi vidskipta-
banka og sparisjé6da um 75% en var um 69% arid 2007. bessa préun

1. Fjarmalastédugleikarad stadfestir skilgreiningar 4 kerfislega mikilvaegum innvidum, eftir-

litsskyldum adilum og mérkudum, sbr. 16g nr. 66/2014. Oll nj6ta kerfin prju jafnframt
vidurkenningar i skilningi laga nr. 90/1999, um 6ryggi fyrirmzla i greidslukerfum og verd-
bréfauppgjorskerfum, en med peim var innleidd hér & landi Settlement Finality Directive
(SFD). Meginmarkmid laganna (SFD-tilskipunarinnar) er ad leitast vid ad koma i veg fyrir
ad vanefndir eins patttakanda i kerfislega mikilvaegu greidslu- eda uppgjorskerfi hafi kedju-
verkandi ahrif at i fjarmalakerfid.

2. Sjarit Fjarmalainnvida 2018 og sérrit Sedlabanka islands nr. 12 um rafkrénu sem kom Gt i
september 2018. [ sérritinu er fjallad um vidskiptabankafé og sedlabankafé i tengslum vid
midlun og uppgjor greidslna i greidslukerfum.



ma m.a. rekja til aukins rafreens adgengis vidskiptavina ad reikningum
sinum og adgerdum, s.s. gegnum netbanka. Medalveltan i greidslu-
kerfum banka og sparisjoda sem hlutfall af heildargreidslumidluninni
hefur nanast verid ébreytt milli ara eda um 80% & méti 20% i milli-
bankakerfum Sedlabanka [slands.> Samkveemt pessari uttekt eru raf-
reenar greidslur pvi ad storum hluta & 4byrgd banka og sparisjoda. |
pessu fellst ad samtala innri greidsina allra fjarmalafyrirtaekja landsins
er meiri i verdmatum talid en samtala allra peirra greidslna sem fara
& milli bankanna. An peirra greidslna sem fram fara i gegnum milli-
bankakerfi Sedlabankans yroi hvert fjarmalafyrirtaeki sem eyland p.e.
gaeti ekki att i fijarhagslegum samskiptum vid dnnur fijarmalafyrirtaeki.

Likt og fram kemur i I. kafla purfa eigendur kerfislega mikilveegra
fijarmalainnvida avallt ad vera & vaktinni til ad greina og maela moégu-
lega dheettu vid greidslumidlun. | kjarnareglunum PFMI (e. Principles
for Financial Market Infrastructures) er 16gd rik ahersla & aheettu-
styringu i greidslumidlun m.a. Gt fra lausafjardhaettu (meginregla 7)
og rekstrardhaettu (meginregla 17). Pad a baedi vid um millibankakerfi
4 abyrgd Sedlabanka lslands og innri greidslukerfi 4 4byrgd banka og
sparisjoda.

Markmid umfjollunar og svidsmynda i pessum kafla er ad draga
fram stodu islenskra banka i grei@slumidlun og ahaettu sem getur
myndast vid midlun greidsina. Miklu mali skiptir ad innri greidslukerfi
banka og millibankakerfi Sedlabankans geti brugdist rétt vid dveentum
aféllum i starfsemi einstakra patttakenda sem leitt getur til alvarlegra
vandamadla ef heimili, fyrirtaeki og stofnanir geta ekki greitt fyrir voru
og pjonustu. Slikt getur leitt til smitdhrifa og égnad fjarmalastodug-
leika.

Ahzttustyring i greidslumidlun

Midlun og uppgjor greidslna i gegnum SG-kerfid er rauntimauppgijor,
b.e. greidslur eru gerdar upp samtimis og endanlega i rauntima milli
banka ad pvi gefnu ad sa sem sendir greidsluna eigi naga innstaedu
a reikningi sinum { Sedlabankanum eda hafi yfirdrattarheimild til
greidslufyrirmaela sem samid hefur verid um gegn fullneegjandi trygg-
ingu. Kerfi® hafnar sjalfkrafa greidslufyrirmaelum sem myndu leida til
pess ad banki feeri Gt fyrir heimild sina og pannig er dregid verulega ur
greidslufallsdhaettu i storgreidslukerfinu. A méti kemur ad pad eykur
porf banka fyrir laust fé.*

Vi@ nuverandi adstedur er lausafjarstada islensku bankanna
innan dags & SG-reikningi ad medaltali umfram medalgreidsluttfleedi
og yfirdrattur sjaldan nyttur (sja mynd 11-2) en pad er frekar évenjulegt
i samanburdi vid l1ondin i kringum okkur. Greidsluttfleedi tiltekna daga
& akvednum tima innan dags getur hins vegar verid mjog mikid hja
einum eda fleiri bonkum. Greidsluutfleedi getur lika verid meira en sem
nemur innstaeedu sem bankar eiga & SG-reikningi sinum pegar greidslu-
fyrirmeeli eru gefin, en innsteda getur samt verid nanast ébreytt i

3. Skv. télum fra RB. Skilgreining & feerslum sem fara i gegnum innri greidslukerfi banka eru
allar feerslur par sem méttékubanki er = innsendingarbanki en feerslur sem fara i gegnum
millibankakerfi eru #innsendingarbanki.

4. Lesa ma ndnar um &heettur vid greidslumidlun i greidslu- og uppgjérskerfum i Il. kafla i riti
Fjdrmdlainnvida 2018.
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Mynd I1-1
Lausafé nytt til greidslu- og uppgjorsskuld-
bindinga, medaltal 4 dag
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Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.

Mynd [1-2

Greidslufleedi og lausafjarstada i lok dags
& SG-reikningum
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Mynd 1I-3
Medaluppgjorstimi i SG-kerfinu yfir dag,
uppsofnud fjarhaed

—  Velta

—  Feerslufjoldi

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands

Mynd I1-4
Medalfjarhaed 4 hverja faerslu i SG-kerfinu
yfir dag (& kist. fresti)

-— 2017
— 2018

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki slands

Mynd 1I-5
Svidsmynd 1 - Greidsluflaedi Z banka
an roskunar

—  Greidslutitflaedi

—  Greidsluinnflaedi

Uppgjorsstada
Lausafjarporf

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki fslands.

lok dags. Pad er vegna pess ad bankar fjsrmagna greidslufyrirmeeli
ad hluta i gegnum endurnytingu fjdrmagns, p.e. med innkomnum
greidslum fra 66rum bonkum. Pa fleeda greidslur ekki jafnt yfir daginn,
b.e. flaedid er sjaldnast 1 & méti 1. Lausafjar- og rekstrardhaetta getur
bvi raungerst i SG-kerfinu hvort sem pad stafar af pvi ad banki seinkar
greidslum medan hann hefur ekki yfir ad rada neegu lausu fé pegar
greidsluskuldbinding fellur til eda seinkar greidslum vegna atvika i
rekstri innri greidslukerfa sinna eda tengdra kerfa. Skilvirk styring a
greidsluflaedi innan dags i tengslum vid lausafjarfledi getur pvi skipt
mali til ad lagmarka dhaettu ef atvik koma upp i millibankagreidslu-
midlun.

Engin ein sameiginleg regla gildir fyrir patttakendur i SG-kerfinu
um styringu uppgjorstima innan dags, p.e. bankar geta ad akvednu
marki akvedid hvenar peir senda greidslu til uppgjors i SG-kerfinu. |
nagildandi patttékusamningi milli Sedlabanka fslands og patttakenda
i SG-kerfinu er eingdngu kvedid & um ad patttakandi skuldbindi sig til
ao ljuka greidslufyrirmaelum sem nema haum fjarheeGum sem fyrst &
daginn en i samningnum er ekki tilgreint hvad telst til harra fjarheeda.
A &rinu 2018 var ad medaltali um 60% af heildarveltu gerd upp fyrir
hadegi og 76% fyrir kl 14:00. Um 50% af heildarfaerslufjélda var
lokid ad medaltali fyrir hadegi og um 80% beirra fyrir kl. 14:00. A
arinu 2018 voru heerri fjarhadir buppgerdar & sidustu premur kist. fyrir
lokun SG-kerfisins en arid 2017.

Alagsprofanir islensku bankanna i greidslumiélun

Sedlabankinn hefur tvivegis birt nidurstodur alagspréfana i greidslu-
midlun & grundvelli gefinna svidsmynda. Nidurstédur ar fyrri prof-
uninni var birt i riti Fjdrmdlastédugleika 2011/1 og hin sidari i
Fjarmalainnvi@ariti arid 2018. Sedlabankinn hefur nd framkvamt
nyjar alagsprofanir med nyjum svidsmyndum. Préfanirnar eru gerdar
til ad@ meta sveigjanleika greidslu- og uppgjorskerfa m.t.t. lausa-
fjarstodu patttakenda innan dags og getu peirra til ad standa vid
greidsluskuldbindingar sinar.® Nidurstodurnar gefa til kynna styrkleika
eda veikleika islensku bankanna 4 arinu 2018 ef atvik hefdi ordid |
greidslumidlun hja einum banka pannig ad greidslufleedi fra honum
hefdi stodvast. Notud voru raungogn Ur SG-kerfinu og nddu pau yfir
uppgjor allra greidsina milli patttakenda a arinu 2018.

Svidsmynd 1 (mynd 11-5) synir hvernig medalgreidslufledi hja
banka, sem nefndur er Z banki, proast yfir dag an atvika i SG kerfinu.
Blaa linan synir uppsafnada veltu sem Z banki hefur sent ad medaltali
til hinna bankanna og rauda linan synir uppsafnada veltu sem Z banki
hefur mottekid ad medaltali frd hinum bénkunum. Gula linan er mis-
munur & veltunni (uppgjorsstada). Pegar blaa linan er fyrir ofan raudu
linuna er Z banki ad senda haerri fjarhaedir en hann moéttekur og parf
bvi ad nota eigid lausafé af SG reikningi eda yfirdratt til ad fjarmagna

5. Svidsmyndirnar taka mid af leidbeiningum BIS 2013: Monitoring tools for intraday liqui-
dity management. Basel Committee on Banking Supervision. Adferarfreedin er sott til
Kopenen, R og Soramaki, K. (1998): Intraday Liquidity Needs in a Modern Interbank
Payment System — A Simulation Approach. Bank of Finland Studies E: 14, 1998; Ball, A.,
Denbee, E., Manning, M og Wetherilt, A. (juni 2011). Intraday liquidity: risk and regula-
tion. Financial Stability paper No. 11.



peer faerslur. Pegar rauda linan er fyrir ofan blau linuna er hann aftur &
moti ad mottaka haerri fijarhaed en hann sendir at. Lausafjarporf bank-
ans er jofn haestu neikvaedu uppgjorsstédu sem myndast yfir dag an
bess ad greidslum sé seinkad, sbr. graenu brotnu linuna. | pessu daemi
er lausafjarporfin mest um 3 ma.kr. Svidsmynd 2 (mynd I1-6) synir
stoduna fyrir banka sem nefndur er Q banki . Munurinn & milli Z og Q
banka er sa ad Q banki sendi Gt mun fleiri faerslur og haerri fjarhaedir
en hann moétték 4 arinu 2018 og purfti pvi ad eiga ad medaltali meira
laust fé til uppgjors greidslna i SG kerfinu en Z banki eda um 39 ma.kr.

Atvik i greidslukerfi banka

Svidsmynd 3 (mynd I1-7) synir greidsluflaedi Z banka pegar upp kemur
atvik i greidslukerfi Q banka. Gengid er ut fra peirri forsendu ad atvik-
i0 komi upp kl. 09:02 & tilteknum degi med peim afleiingum ad allar
greidslur fra Q banka stédvast. Til ad lata reyna & polmork kerfisins
var jafnframt gert rad fyrir ad adrir bankar en Q banki haldi &fram ad
senda greidslur til Z banka og annarra banka an truflunar. Samkvamt
forsendunni naer Q banki ekki fullri stjorn & greidslumidlun sinni fyrr
en 2 klst. sidar eda kl. 11:02. Svidsmyndin synir hvernig lausafjarporf
Z banka proast yfir daginn og eftir ad atvikid atti sér stad hja Q banka.
Par sem Z banki getur ekki lengur treyst & greidslur fra Q banka til ad
fijarmagna hluta greidsluskuldbindinga sinna til hinna bankanna parf
hann 4 ma.kr. auka lausafé umfram pad sem hann purfti ef atvikid
hefdi ekki komid upp og verdur lausafjarporfin pvi um 7 ma.kr. i stad
rimlega 3 ma.kr. an truflunar i greidslufleedinu.

Svidsmynd 4 (mynd 11-8) synir greidslufleedi Q banka vid sam-
beerilegar adsteedur og hja Z banka i svidsmynd 3, p.e. pegar upp
kemur atvik i innra greidslukerfi banka kl. 09:02 & tilteknum degi 4
arinu 2018, med peim afleidingum ad allar greidslur fra banka, sem
nefndur er X banki, stédvast. Aftur er 14tid reyna & polmork kerfisins
og gert rad fyrir ad adrir bankar en X banki haldi afram ad senda
greidslur til Q banka og annarra banka an truflunar. X banki naer ekki
fullri stjorn & greidslumidlun sinni fyrr en 2 kist. sidar eins og i svids-
mynd 3 eda kl. 11:02. Svidsmyndin synir ad vid atvikid hja X banka
jokst lausafjarporf Q banka ar 39 ma.kr. i 56 ma.kr.

Eins og fram hefur komid er lausafjarstada innan dags hja bonk-
unum skv. SG-reikningi sterk, sbr. mynd 11-1 og mynd 11-2. Midad vid
pa stodu standast peir vel alagspréfanir, sbr. inntak meginreglna 7 og
17 i PFMI, ef upp kemur atvik hja einum banka, sem varir yfir dag. |
pessu sambandi parf pé lika ad taka tillit til uppgjorstima i tengslum
vid lausafjarflaedio.

[ svidsmynd 3 (mynd I1-7) hafdi Z banki ad medaltali gert upp
22% af heildargreidsluatfledi dagsins um 09:02. | kjolfar atvika &
greidslukerfi Q banka purfti hann ad nyta taeplega 7% meira af eigin
lausafé & SG-reikningi til a8 mzeta atvikinu hja Q banka. [ svidsmynd
4, var um ad reda Q banka, sem var ad medaltali med mun meiri
utgreidslur en inngreidslur en Z banki. Q banki purfti pvi ad nyta um
24% meira af lausafé sinu eftir atvikid hja X banka. betta hlutfall gati
audveldlega hakkad ef atvik yrdu vid verri adsteedur & markadi en pa
purfa patttakendur i SG-kerfinu ad gera rikari krofur um ad uppgjor
fari fram timanlega til ad draga Gr aheettu.

GREIDSLUFLADI OG
SVIDSMYNDIR AHATTU

Mynd II-6
Svidsmynd 2 - Greidslufledi Q banka
an roskunar
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Mynd 11-7

Svidsmynd 3 - Greidslufleedi Z banka
fyrir og eftir roskun
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Svidsmynd 4 - Greidslufleedi Q banka
fyrir og eftir roskun
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Il Af vettvangi smagreidslumidlunar

Smdgreidslumidlun hefur & umlidnum drum tekid talsverdum breytingum, sem ekki sér fyrir endann 4. Um petta
hefur nokkud verid fjallad i fyrri ritum Fjarmalainnvida. Sedlabankar fylgjast vel med pessari préun og ekki sist
i 1j6si peirra breytinga sem um reaedir ldta peir sig hana varda i auknum meeli. Virk og 6rugg smagreidslumidlun
skiptir miklu fyrir figrmélastédugleika. [ pvi sambandi er mikilvaegt ad i rafrenni greidslumidlun sé til stadar
varaleid, ein eda fleiri, & timum &falla af einhverjum toga sem islensk stjérnvéld hafi eda geti haft fullt forraedi
yfir. [ kaflanum eru vidradir méguleikar i peim efnum, m.a. hugsanleg utgdfa Sedlabankans 4 rafrenu reidufé. |
februar sl. tok sedlabankastiori akvérdun um stofnun sérstaks greidslurdds og var fyrsti fundur pess haldinn 23.
april sl. Vonir eru bundnar vid ad tilkoma og storf greidslurdds muni studla ad videigandi undirbyggingu stefnu-
mdtunar d vettvangi greidslumidlunar og leida til enn aukins 6ryggis, virkni og hagkvaemni i greidslumidlun,
ekki sist & vettvangi rafraennar smégreidslumidlunar.

Virkni og 6ryggi rafreennar smagreidslumidlunar

Sedlabankanum ber ad sinna viéfangsefnum sem samrymast 16g-
bundnu hlutverki hans, svo sem ad studla ad virku og 6ruggu fjar-
malakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid utlénd, sbr. 2. mgr. 4.
gr. laga nr. 36/2001.

Smagreidslumidlun hefur & umli@num arum tekid talsverdum
breytingum. Kemur par margt til, einkum teaekniframfarir og breyttir
vidskiptaheettir og pvi samfara préun regluverks." Badi neytendur
og atvinnulif treysta mjog 4 rafreena smagreidslumidlun og pykir
stodug virkni hennar sjalfsogd i natimasamfélagi. Hokt, jafnvel adeins
i skamman tima, getur haft alvarlegar afleidingar en pjonusturof getur
orsakast af ymsum asteedum og mogulega varad lengi med peim
mun viltaekari og alvarlegri afleidingum. Sem daemi ma nefna natt-
Gruhamfarir, taeknilegar bilanir eda jafnvel netarasir.2 Auk skilvirkni og
hagkvemni er mikilvaegt ad leitast vid ad tryggja sem best 6ryggi i
smagreidslumidlun. bad ma m.a. gera med pvi ad til stadar séu vio-
eigandi oryggisradstafanir, ahattustyring og vidbunadur.

Afstalda Sedlabankans er ad greidslumiblunarleid, ein eda fleiri,
sem byggir & 6drum grunni en par sem einkum eru notadar hérlendis
i dag studli ad baettu 6ryggi, aukinni skilvirkni og eflingu samkeppni &
vettvangi smagreidslumidlunar. Heegt veeri ad auka umfang eda virkja
slikar leidir & timum neydar eda ef mikilvaegustu kerfi greidslumidlunar
bresta. | pessu skyni ma t.d. sja fyrir sér snjallsimagreidslulausn (app)
sem vari 6had adkomu kortakerfa, 6likt pvi sem hingad til hefur
bekkst hér & landi, og/eda pann moguleika ad Sedlabankinn gefi Gt
sérstaka rafkrénu.? Sjénarmid um hagkvamni stydja pad jafnframt ad
betta verdi skodad nanar, p.e. hér getur verid um ad reeda moguleika

1. Um petta hefur nokkud verid fjallad i fyrri Gtgafum Fjdrmdlainnvida (2017 i VII. kafla,
2018 lIl. kafla). Med visan til peirrar umfjollunar er rétt ad taka fram ad nefnd sem vinnur
ad innleidingu PSD2 er enn ad storfum og hefur tilskipunin pvi enn ekki verid innleidd sem
16g hér & landi.

2. [kafla | er stuttlega fjallad um vaxandi netégn og naudsyn samstarfs i pvi ljési. b4 hefur i
fyrri atgafum Fjdrmalainnvida einnig verid fjallad um netdryggismal.

3. Sedlabankinn gaf Gt afangaskyrsiu i september sl. med heitid Rafkrona?, sja sérrit
Sedlabanka islands nr. 12. A sama tima gaf bankinn Gt sérrit nr. 13 um smégreidslumidlun
fra sjonarholi vidbanadar og fjarmalastodugleika.
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sem gefur almenningi, kaupmdénnum og pjénustuveitendum kost &
notkun hagkveemari greidslumidla en &dur hefur bodist.*

[ febrtar sl. ték sedlabankastjori akvérdun um stofnun sérstaks
greidslurdds og var fyrsti fundur pess haldinn 23. april sl. bvi er atlad
ad vera samstarfsvettvangur stjornvalda, markadsadila og annarra
haghafa um malefni greidslumidlunar og fjarmalainnvida i vidum
skilningi.” Pess ma vanta ad 4 vettvangi greidslurddsins muni framan-
greind dlitaefni m.a. verda reedd en vonir eru bundnar vid ad tilkoma
og storf greidslurads muni leida til enn aukins 6ryggis, virkni og hag-
kvamni i greidslumidlun, ekki sist & vettvangi smagreidslumidlunar.

Mikilvaegi rafreenna varaleida

islensk greidslumidlun er na ad mestu rafreen. A pvi er Sedlabankann
vardar eiga fiarmalafyrirtaeki, islenska rikid og peir adilar sem heimild
hafa til ad eiga innlansreikninga i Sedlabankanum adgang ad rafrenni
greidslumidlun i sedlabankafé. Almenningur & hins vegar adeins kost
a ad eiga slika krofu & hendur Sedlabankanum i formi reidufjar. bvi er
spad ad smam saman muni draga Ur notkun reidufjar en i pvi ljési ad
samfélagid allt treystir mjog & stoduga virkni rafreennar smagreidslu-
midlunar eykst mikilvaegi pess ad til stadar sé rafraen greidsluleid 6had
erlendum rekstraradilum. Slik lausn, ein eda fleiri, gaeti m.a. verid
varaleid & timum éafalla eda markadsbrests af einhverju tagi. | dag er
rafreen greidslumidlun had adgangi ad rafmagni og tengingum og pvi
vart raunhaft ad virkni hennar verdi alfarid og fullkomlega tryggd,
t.d. ekki & timum langvarandi rafmagnsleysis. Til framtidar litid gaetu
teekniframfarir p6 bodad breytingar i pessum efnum. [ &llu falli veeri
askilegt ad adilar markadarins og stjornvold sammeeltust um varaleid
eda varaleidir i rafreenni smagreidslumidlun.

Debetkort og sagan

Til langs tima hefur Sedlabankinn litid svo 4 ad innlend debetkort, sem
eru algeng i vidskiptum hér & landi, gaetu nyst i pessu skyni og talid
innlendar debetkortagreidslur afar skilvirkar sem igildi stadgreidslu. |
fijarmalaafallinu 2008 reyndi verulega & umgjord smagreidslumidlunar
og ymsar grundvallarspurningar, m.a. um mogulega beitingu vald-
heimilda af hélfu stjornvalda, ef & pyrfti ad halda, til ad tryggja sma-
greidslumidlun i landinu. A pessum tima gripu alpjédlegu kortasam-
steypurnar til akvedinna adgerda sem urdu til pess ad Sedlabankinn
bréast vid vegna kreditkorta.® [ tilviki debetkorta var skilningurinn hins
vegar sa a0 badi faersluvisun og uppgjor debetkortagreidsina veeru
algerlega i hondum innlendra adila og pvi ekki talin heetta & inngripum
utanadkomandi adila.” Enda pott islensk debetkort hafi verid gefin

4. [ kaflanum er i rammagrein IlI-1 fjallad um nyleg 16g um milligjold fyrir kortatengdar
greidslur.

Nanar er fjallad um greidsluradid aftar i kaflanum.

Kortasamsteypurnar fjarleegdu islensku kronuna sem uppgjorsmynt i kerfum sinum sem,
an pess ad nanar verdi farid ut i pad hér, 6gnadi kortauppgjéri. Sedlabankinn brast vid
med pvi m.a. ad setja reglur nr. 849/2009 um greidsluuppgjor kortavidskipta (nu reglur nr.
31/2011) og gerdist sidar, og er enn, midlaegur uppgjorsadili i kreditkortavidskiptum.

7. Sedlabanki Evrépu (ECB) skilgreinir hugtakid faersluvisun (e. clearing) pannig ad um sé ad
reeda ,,midlun, pérun og i sumum tilvikum stadfestingu greidslufyrirmaela 48ur en uppgjor
a sér stad. Hugsanlega jafnframt j6fnun/nettun fyrirmeela og stofnun lokast6du til upp-
gjors". Greint er milli faersluvisunar og peningalegs uppgjors.

[N
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at & grundvelli tgafuleyfis fra alpjédlegu kortasamsteypunum, sem
gert hefur Uttektir korthafa erlendis mogulegar, var svokollud ,, bin-
numeraserfa" & pessum tima undir islenskri stjérn.® betta gerdi pad ad
verkum ad kortasamsteypurnar voru ekki i adstodu til ad akveda hvort
islenskum debetkortum yrdi lokad eda ekki. P4 var og er enn rekid
hér & landi sérstakt debetkortakerfi RB (dk-kerfi) en framtid pess er
ni ovissu had. | dag er , bin-nimeraseria” islenskra debetkorta undir
beinni stjorn alpjédlegu kortafyrirtaekjanna og i peirra eigu. Auk pess
eru hérlendir faersluhirdar farnir ad lata faerslur vegna innlendra debet-
kortavidskipta fara i gegnum alpjodlegu kortakerfin i stad pess ad
nota debetkortakerfi RB (dk-kerfi®) og RAS-kerfi Greidsluveitunnar.
Pau kerfi munu i ndinni framtid heyra ségunni til.° bessi breyting felur
einnig i sér aukna aheettu, a.m.k. timabundid, sem birtist m.a. i pvi ad
svokallad ,STIP“-fyrirkomulag alpjédlega kortakerfisins virdist vera
mun veikara en , STIP*-binadur RAS-kerfisins." bréunin gerir pad ad
verkum ad vart er lengur heegt ad lita & islensk debetkort sem raun-
heafa varaleid a timum afalla likt og adur var talid.

Smaéforrit - 6pp

Um pessar mundir er mikil gréska i proun sméagreidslulausna, sem jafn-
vel eru algerlega 6hadar kortakerfum en eru pess i stad byggdar beint
ofan & grunninnvidi bankakerfisins (innlanareikninga). Taekniframfarir
og breytt regluverk gefa tilefni til ad aetla ad sist dragi Ur pessari proun
og frambodi slikra greidslulausna sem virdast jafnframt édyrari kostur
en par smagreidsluleidir sem almennt eru notadar i dag. Samfara
bessari préun kann veegi reidufjar og greidslukorta i vidskiptum ad
minnka og naudsyn pess ad aukast ad hér 4 landi fari fram endurmat
& skilgreiningu varaleiGar eda varaleida i rafreenni smagreidslumidlun
og ad sammaeli riki i peim efnum. A Nordurléndunum hafa, & grund-
velli samstarfs adila & fjarmalamarkadi, ordid til radandi, sjalfsteed
smaforrit eda greidsludpp par sem tenging vid kortakerfi hefur verid
rofin."" Sedlabankinn hefur bent & ad asteeda kunni ad vera fyrir hér-
lenda adila til ad skoBa mogulegar leidir til sambaerilegs samstarfs.
Med visan til sjdnarmida um 6ryggi, skilvirkni og hagkvaemni og svo
ad tryggja megi 6hada rafreena smagreidslumidlun hér & landi telur
Sedlabankinn naudsynlegt ad markadsadilar igrundi vel og sam-
malist jafnvel um almenna og rddandi smagreidslulausn hér & landi
an tenginga vid erlend kortakerfi, hvort heldur sem varaleid & timum
neydar eda pess utan.™ Likt og 48ur segir er & Nordurlondunum ad
finna rddandi smaforrit sem komid hafa neegilega snemma fram til

8. BIN stendur fyrir ,Bank Identification Number" en um er ad rada fyrstu sex til atta télu-

stafina sem birtast & greidslukorti, sja nanar hér: https://binlists.com/.

9. Um dk-kerfi RB sja www.rb.is og um RAS-kerfi Greidsluveitunnar sja www.greidsluveitan.
is.

10. STIP stendur fyrir ,Stand-in Processing" en i einfaldri Gtskyringu er um ad raeda buinad sem
virkjast ef upp koma teeknivandamal vegna heimildargjafar vid notkun greidslukorta, ekki
i rauntima (,,offline"-notkun).

11. T.d. MobilePay i Danmérku, VIPPS i Noregi og SWISH i Svipj6d, sja nanar umfjéllun i
Fjdrmdlainnvidum, 2017 (VII. kafli og tafla VII-2).

12. Sja umfjéllun i Fidrmalainnvidum (2018), bls. 24.

13. Hér ma nefna ad Reiknistofa bankanna (RB) hefur i préfunum greidsluapp sem kallast Kvitt
en pad er an allra tenginga vid greidslukort og greidslur fara fram samstundis med beinni
millifaerslu, sja nanar www.kvitt.is.



ad na steerdarhagkveemni og dkvednu motveegi vid alpjédlega teekni-
risa & bord vid Apple, Amazon og Google, sem gaetu & skommum
tima 6dlast verulega markadshlutdeild i greidslumidlun enda pekkt
fyrirtaeki med gridarlegan fjélda notenda. Til skemmri tima litid kann
slik préun ad fela i sér meiri fiolbreytileika og aukna samkeppni en til
lengri tima liti® gaeti si préun hins vegar snuist upp i andhverfu sina
med faum stérum patttakendum med radandi markadshlutdeild par
sem Sedlabankinn hefdi takmarkada adst6du til dhrifa og inngripa
ef takast pyrfti & vid fijarmalaafall eda erfidleika sem 6gnad geta fjar-
malastodugleika.

Rafraent reidufé

Sedlabankar vida um heim hafa verid ad skoda hvort skynsamlegt vaeri
ad huga ad atgafu rafraens reidufjar (e. Central Bank Digital Currency,
CBDC) & naestu arum. Ef til pess kaami yrdi um ad raeda rafraena krofu
a sedlabanka sem gaeti gegnt hlutverki gjaldmidils med sama heetti
og sedlar og mynt gera ni. Ymsar &stadur baa ad baki slikum hug-
myndum, m. a. taeknipréun i greidslumidlun, minnkandi notkun sedla
og myntar i sumum |dndum og 6ryggissjonarmid. Sedlabanki slands
hefur haft til skodunar Gtgafu sem pessa, mogulega sem varaleid a
timum neydar, p.e. utgafu sérstakrar rafkrénu sem lid i viBbunadi
fiarmalakerfisins vid meiri hattar pjénusturofi i rekstrarumgjord mikil-
veagra rafrenna greidslumidla eda ef kaemi til fjarmalaafalls.'* Nanar
hefur Sedlabankinn unnid frumgreiningu og grunnmat & pessum
moguleika og gefid ut afangaskyrslu um efnid sl. haust. Markar hin
fyrsta skref bankans & peirri vegferd ad leggja mat a kosti og galla
rafreens reidufjar. Fleiri sedlabankar hafa gefid Ut afangaskyrslur en sa
sem liklega er einna lengst kominn & pessari vegferd er sanski sedla-
bankinn.'® En hvad er rafkréna?

Rafkréna utgefin af Sedlabanka islands

Rafkréna veeri islensk kréna atgefin af Sedlabanka fslands 4 rafraenu
formi og geymd 4 tilteknum midli, s.s. korti eda sméforriti, eda & reikn-
ingi hja Sedlabanka [slands. Rafkréna hefdi sama verdmeeti og kréna
i formi sedla og myntar eda & bankareikningi og i henni faelist krafa 4
Sedlabankann sem par af leidandi veeri dhaettulaus eign og jafnframt
gjaldgengur greidslumidill. Tveaer utferslur eru einkum mogulegar vid
Utgafu rafkrénu, annars vegar raftkréna atgefin sem grunnrafeyrir (e.
value based) og hins vegar rafkréna atgefin a reikningi i Sedlabanka
islands (e. account based)."”

Likt og fram kemur i tilvisadri afangaskyrslu Sedlabankans eru
fjolmorg dlitaefni sem parfnast frekari skodunar adur en til akvérdunar
kemur um mogulega Gtgafu Sedlabankans & rafrenu reidufé (raf-
krénu). Ef af verdur er p6 vist ad slikri utgafu er ekki atlad ad leysa

14. Komi til atgafu Sedlabankans & rafkrénu hefur sa moéguleiki einnig verid vidradur ad hun
verdi gerd adgengileg almenningi allt arid um kring, p.e. ekki einungis nytt sem varaleid &
timum neydar.

15. Sja nanar Sérrit Sedlabanka islands nr. 12, Rafkréna?
16. Sja vefsidu Riksbanken (E-kronaprojekt, rapport 1 & 2).

17. Sja nanari umfjsllun um muninn & pessum tveimur Grfaerslum i Sérriti Sedlabanka islands
nr. 12, Rafkréna?
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hefdbundid reidufé af holmi heldur veeri rafkréna valkostur. Nefna ma
einkum tveer astaedur fyrir pvi ad Sedlabanki islands hefur til skodunar
pbann moguleika ad rafveeda reidufé i formi rafkrénu; annars vegar
broun i greidslumidlun og hins vegar 16gbundid hlutverk Sedlabanka
islands.

bréun i greidslumidlun

Undanfarin ar hefur greidslumidlun préast & pann veg ad neytendur
og atvinnulif reida sig i auknum mali & rafreena smagreidslumidlun.
Préunin er drifin &fram af mérgum samverkandi pattum. Hér ma t.d.
nefna (i) taekni og nyskdpun, (i) kréfu notenda um einfaldleika og
hrada, (iii) aukna taeknipekkingu og (iv) kostnad vid greidslumidlun.
Til framtidar litid ma buast vid ad pessi proun haldi afram. Erfitt er ad
spa nakvaemlega fyrir um innbyrdis ahrif pessara patta og hversu hroo
bréunin verdur. Hins vegar er ljést ad hin getur haft margvislegar
afleidingar og vekur upp spurningar um ymis alitaefni, m.a. eftirtalin:

a. Skortur & 6ruggum og ahattulausum greidslumidli. Minnkandi
notkun reidufjar geeti leitt til pess ad reidufé yréi ekki lengur
almennt vidurkenndur greidslumati hér 4 landi. Pad gaeti leitt til
bess ad ekki veeri til stadar 6ruggur og dhaettulaus greidslumidill
sem allir hépar samfélagsins geetu nytt til vardveislu verdmeeta og
til greidslu.

b. Eignarhald grunninnvida. Ef reidufé verdur ekki lengur almennt
vidurkenndur greidslumati hér & landi yrdu allir grunninnvidir sma-
greidslumidlunar i eigu einkaadila og par med ekki lengur & faeri
Sedlabanka fslands ad tryggja med eigin greidslumidli ad grunn-
innvidir smagreidslumidlunar séu éruggir og skilvirkir. A pad ekki
sist vid ef upp koma &féll, hvad pa vid peer adsteedur ef umraeddir
grunninnvidir lata ekki innlendri stjérn.

c. Aukinn kostnadur af smdgreidslumidlun. Samkeppni & vettvangi
innlendrar smagreidslumidlunar gaeti aukist til skamms tima en til
lengri tima liti® geeti dregid Gr samkeppni, sem geeti haft i for med
sér sampjoppun og leitt til fakeppni, aukins kostnadar og dhattu
fyrir neytendur og samfélagid i heild.

d. Skert adgengi ad sedlabankafé. Takmarkadur adgangur heimila og
fyrirteekja ad sedlabankafé gati skert moguleika heimila og fyrir-
teekja til ad eiga aheettulausa krofu & Sedlabankann og rikissj6d.

e. Orugg greidslumidlun vid &féll. Vid 6vaent &fall, t.d. fjarmalaafall,
veeri ekki til stadar sjalfsteedur og 6hadur greidslumidill Ikt og & vid
um reidufé i dag. Vandséd er hvernig Sedlabankinn geeti vid slikar
adstedur tryggt ad til stadar sé adgengilegur og 6ruggur greidslu-
mati.

f. Fjdrmélastédugleiki og peningastefna. Ahrif & fjarmalastddugleika
geetu ordid ofyrirséd, sem og 4 peningastefnu og jafnvel pjoédar-
oryggi.

Til lengri tima liti® ma buast vid ad pessi préun haldi afram med
tilheyrandi akalli um breyttar dherslur i greidslumidlun.



Hlutverk Sedlabanka islands

Sedlabanka fslands ber I6gum samkvaemt ad studla ad virku og 6ruggu
greidslukerfi i landinu en &hersla Sedlabankans i smagreidslumidlun
hefur einnig verid & hagkvamni. Fram til pessa hefur Sedlabankinn
m.a. reekt hlutverk sitt med pvi ad reka kerfislega mikilveega fjarmala-
innvidi (millibankakerfi) og gefa ut reidufé i formi hefdbundinna sedla
og myntar.'® SU préun sem n0 & sér stad i greidslumidlun og rekja
ma til markadspréunar, teekni- og lagabreytinga getur valdid pvi ad
Sedlabanki [slands gati purft ad adlaga med hvada hetti hann rakir
[6gbundid hlutverk sitt. Virk og 6rugg greidslumidlun er lykilatridi
fyrir fjarmalastodugleika og almennt er pad svo ad sedlabankar lata
sig smagreidslumidlun varda i vaxandi meeli ekki sist i ljosi hinna 6ru
breytinga sem par eiga sér stad um pessar mundir. Er pad jafnvel svo
ad litid er & ad virkni smagreidslumidlunar geti vardad pjodaroryggi
rikja.

Med visan til framangreindrar préunar og 16gbundins hlutverks
Sedlabanka slands verdur ad telja naudsynlegt ad bregdast vid henni
med einum eda 68rum heetti. Verdur ella vandséd ad Sedlabankinn
geti tryggt 6rugga, skilvirka og hagkvaema greidslumidlun i framtidinni
likt og honum nu ber I6gum samkvamt.

Méguleikar rafkronu vid greidslumidlun

Utgafa rafkrénu geeti haft i for med sér ymsa moguleika vid greidslu-
midlun. Med Gtgafu hennar gaeti Sedlabanki Islands t.d. haldid 4fram
ad tryggja almenningi adgengi ad aheettulausum greidslumidli til vid-
botar vid hefdbundid reidufé, p.e. sedla og mynt. Utgéfa rafkrénu
gaeti einnig studlad ad areidanleika i greidslumidlun med visan til sjalf-
steedis eda 6heedis og mogulega aukid skilvirkni og hagkvaemni. Atla
ma ad utgafan myndi jafnframt auka samkeppni & greidslumarkadi en
rafkréna geeti veri® 6hadur innvidur i greidslupjénustu og undirstada
fyrir virisaukandi pjonustu greidslupjonustuveitenda til heimila og
fyrirtaekja. Slikt geeti leitt til aukinnar nyskopunar og mogulega laeekkad
kostnad. pa gaeti Utgafa rafkrénu audveldad Sedlabanka Islands ad
bregdast vid afollum i fijarmalakerfinu, sem kunna ad 6gna oOryggi
greidslumidlunar og pannig aukid stodugleika hennar heilt yfir.

Likt og adur greinir hefur Sedlabankinn nefnt pann mogu-
leika ad rafkréna geeti m.a. virkad sem varaleid 4 timum neydar
eda pegar adrar leidir til greidslumiblunar bresta. Slikt myndi auka
avinning hennar en leida ma ad pvi likur ad rafkrona sem vartdartaeki
samrymist 16gbundnum vidfangsefnum Sedlabankans. Samhengisins
vegna ma nefna ad i fijarmalaafallinu 2008 hefdi hefdbundid reidufé
ekki dugad sem varaleid ef rafreen greidslumidlun hefdi stodvast en
ba matti verulega litlu muna ad sedlabirgdir Sedlabankans pryti vegna
mikillar eftirspurnar. Pad dugar pé ekki ad tryggja neaegjanlegar sedla-
birgdir ef innvidir kerfisins rdda t.d. ekki lengur vid dreifingu peirra
og vilji til méttdku er takmakadur, samanber adur reifada préun &

18. Stérgreidslu- og jofnunarkerfi Sedlabanka islands (millibankakerfin) voru stadfest sem
kerfislega mikilvaegir innvidir i skilningi laga nr. 66/2014 af fiarmalastodugleikaradi arid
2015. Um einkarétt Sedlabankans til utgafu sedla og myntar er fjallad i 5. gr. laga nr.
36/2001.
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Mynd I11-1

Afstada til Utgafu Sedlabanka islands
a rafreenu reidufé

Andvig(un) Hlynnt(ur) 34.7%

30,6%

Hvorki né 34,7%

Heimild: Gallup, kénnun um rafranar greidslulausnir (névember 2018).

Mynd 111-2
Likur & ad nyta rafreena greidslulausn

Sedlabanka fslands ef kostnadur vid notkun
hennar veeri sambeerilegur eda laegri en
kostnadur vid adra rafraena greidslumidla

Liklegt 49,4%

i medallagi
liklegt/oliklegt
213%
Oliklegt
293%

Heimild: Gallup, kdnnun um rafraenar greidslulausnir (névember 2018).

vettvangi smagreidslumidlunar. Vid slikar adsteedur parf pvi ad leita
annarra leida. Ekki hefur dregid ur mikilvaegi sedlabankafjar, sidur en
svo. Hvert riki & faetur 60ru leggur nti verulega aherslu & rauntimasma-
greidslumidlun byggda 4 sedlabankafé. Ef porf fyrir sedlabankafé er
obreytt, eda fer jafnvel vaxandi, en formid sem slikt stendur préuninni
fyrir dyrum parf ad breyta forminu.

Vid mat & mogulegri Gtgéafu rafkrénu og peim ahrifum sem slik
utgafa hefur i for med sér er pd naudsynlegt ad kanna til hlitar ahrif
& peetti hagkerfisins, t.d. fijarmalastodugleika og peningastefnu. Su
vinna er pegar hafin i Sedlabankanum og i kjolfar &fangaskyrslu bank-
ans um rafkrénu var m.a. leitad sjonarmida almennings um tiltekna
baetti sem varda mogulega rafvaedingu reidufjar. | skodanakénnun um
rafreenar greidslulausnir, sem Sedlabankinn vann i samstarfi vid Gallup
var spurt um afstodu almennings til pess ad Sedlabankinn geefi Ut raf-
veedda utgafu reidufjar. Teep 35% svarenda s6gdust vera hlynntir raf-
vaeddri Utgéafu reidufjar, teep 35% hvorki né en 31% svarenda sagdist
vera andvigur slikum hugmyndum. P& var spurt um hversu liklegt
eda oliklegt almenningur teldi ad hann myndi nyta slika greidslulausn
Sedlabankans ef hin veeri i bodi enda veeri kostnadur vid notkun sam-
beerilegur eda laegri en kostnadur vid adra rafreena midla. Teep 50%
svarenda t6ldu liklegt ad peir myndu nyta slika lausn, rim 21% téldu
bad i medallagi liklegt en teep 30% oliklegt.

Sedlabanki islands hefur na hafid undirbining ad frekari vinnu
vid mat & mogulegri rafvaedingu reidufjar og st vinna mun halda
afram naestu misserin par sem Sedlabankinn mun medal annars eiga
samtol vid innlenda haghafa og samstarf vid sedlabanka 4 hinum
Nordurléndunum. Eins og 48ur hefur komid fram ma atla ad saenski
sedlabankinn standi fremstur sedlabanka & Nordurlondum i vinnu
vi@ mogulega rafvaedingu reidufjar. Stofnud hefur verid sérsték deild
innan sanska sedlabankans sem vinnur ad teeknilegri lausn fyrir
atgafu rafraens reidufjar og hafid er itbod um taeknilega lausn fyrir
tilraunaverkefni um Utgafu saenska sedlabankans & rafraenu reidufé
(e-kronu). Bankinn hefur jafnframt lagt fram beidni til seenska pingsins
par sem dskad er eftir pvi ad skipud verdi sérfreedinefnd sem fai pad
hlutverk ad endurskoda hugtakid I6geyrir, hlutverk sedlabankafjar i
rafreenu hagkerfi og hlutverk og abyrgd baedi rikisins og einkaadila &
greidslumarkadi." Seenski sedlabankinn hefur pvi stigid mjog mikilveeg
skref i attina ad rafreenni Gtgafu reidufjar.

Greidslurao

i februar sl. tok sedlabankastjori akvérdun um stofnun greidslurdds
en ad frumkveedi erlendra sedlabanka hafa greidslurdd (e. payment
councils) vida verid sett & laggirnar undanfarin ar, t.d. i Danmorku,
Finnlandi og Svipjod. Greidslurddi Sedlabankans er etlad ad vera
samstarfsvettvangur stjornvalda, markadsadila og annarra haghafa
til upplysinga- og skodanaskipta um malefni greidslumidlunar og
fjarméalainnvida i vidum skilningi. Sedlabankinn fer med formennsku
greidslurdds og annast umsyslu vegna starfa pess en adild er val-

19. Sja m.a. tilkynningu & vef saenska sedlabankans 29. april 2019, The Riksbank proposes a
review of the concept of legal tender.



kvaed.?° Gert er rad fyrir ad greidslurddid fundi a.m.k. arlega og 16gd
er dhersla & gagnsaei i storfum radsins.

Markmidid med stofnun greidslurdds er 68ru fremur ad studla
ad videigandi uppbyggingu stefnumétunar i malaflokknum 4 islandi.
Sjonarmid um Oryggi, virkni og hagkveemni i allri greidslumidl-
unarkedjunni skulu par einkum ho6fd ad leidarljési. Vid upphaf starfa
greidslurdds mun Sedlabankinn leggja fram tilldgur um fyrstu verkefni
radsins en annars akvedur greidslurddid sjalft hver verkefni pess skuli
vera hverju sinni og getur sett & laggirnar vinnuhdpa eda sérfraedi-
teymi til drvinnslu peirra. Verkefnin skulu, edli mals samkvaemt, sam-
reemast markmidum greidslurdds.

Fyrsti fundur greidslurads var haldinn i Sedlabanka islands 23.
april sl. Toékst hann vel og matti vel skynja ad adilar radsins fognudu
pessu frumkvaedi Sedlabankans. Tilkoma greids/urdds vaeri i senn tima-
beer og porf enda mikil gerjun i greidslumidlun, einkum sméagreidslu-
midlun. A fundinum var akvedid ad fyrsta verkefni greidslurdds yrdi ad
taka til skodunar hvernig unnt sé ad studla ad hagreedingu i greidslu-
midlun i pagu notenda pjonustunnar, neytenda og fyrirteekja. Nanar,
hvernig megi draga fram raunkostnad vid notkun dlikra greidslumidla
og hvort nd megi fram aukinni hagredingu & pann veg ad kostn-
adur olikra greidsluleida/ -midla endurspegli pad verd sem neytendur
greida fyrir voru og pjénustu.?! Gert er rad fyrir ad verkefnid verdi
unnid i sérstékum vinnuhdpi greidslurdds og ad nidurstddur verdi
kynntar & nasta fundi radsins sem aformad er ad verdi haldinn sidar
a pessu ari. Sedlabankinn bindur peer vonir vid storf greidslurdds ad
bau megi leida til enn frekara 6ryggis, virkni og hagkvaemni i greidslu-
midlun hér 4 landi, neytendum og samfélaginu 6llu til heilla. Efni sem
tengist storfum greidslurdds er adgengilegt 4 vefsidu Sedlabankans.?

Reidufé

Brotthvarfi reidufjar af sjénarsvidinu hefur verid spad um langa hrid.
Ennpa hafa ekki komid fram rafreenir greidslumidlar sem hafa alla
eftirséknarverda eiginleika reidufjar, en reidufé utgefid af sedlabanka
hefur dkvedna sérstodu sem enginn markadsadili getur bodid upp &.
A medan svo er verdur &fram eftirspurn eftir reidufé.

i lok arsins 2018 var utgefid reidufé Sedlabanka Islands 72,8
ma.kr. Par af voru utgefnir sedlar 68,7 ma.kr. og atgefin mynt var 4
ma.kr. Utgefid reidufé Sedlabankans er hluti af skuldahli® efnahags-
reiknings bankans. | téflu [11-1 m4 sja hvernig pessi staerd skiptist eftir
sedla- og myntstaerdum.

Pegar talad er um reidufé i umferd er i flestum tilfellum att vio
reidufé utan Sedlabanka og innlansstofnana. Munurinn & peirri tolu

20. Vid stofnun greidslurads var eftirtéldum gefinn kostur & ad tilnefna fulltria i radid: Fjarmala-
eftirlitinu, fjarmala- og efnahagsraduneytinu, Neytendasamtokunum, Neytendastofu,
Reiknistofu bankanna, Samkeppniseftirlitinu, Samtékum fjarmalafyrirteekja, Samtokum
i®nadarins, Samtdkum verslunar og pjénustu og Vidskiptaradi islands.

21. i dag er pad svo ad allir neytendur greida sama verd fyrir véru og pjénustu 6had greidslu-
leidum/ -midlum. Atla ma ad kostnadur soluadila voru og pjonustu vegna greidslupjon-
ustu endurspeglist i verdlagi og ad dyrari kostir i peim efnum séu i raun nidurgreiddir af
peim sem nota 6dyrari leidir. Sedlabankinn hefur bent & mikilvaegi greiningar sem pessarar
og ad videigandi stjornvold studli ad vitundarvakningu pegar kemur ad vali neytenda &
notkun greidslumidla, sja Fjdrmdlainnvidir (2016 og 2018).

22. Sja www.sedlabanki.is (Greidslurad).
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Mynd 111-3

Reidufé i umferd
1961-2018

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd I1I-4

Greindir sedlar, eyddir sedlar og fjoldi sedla
i umferd i lok ars
2011-2018

Fjoldi i millionum

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

I Sedlar i umferd
Bl Greindir sedlar i Si

28 I Eyddir sedlar i Sf

1 Heimild: Sedlabanki slands.
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Mynd IlI-5
Kostnadur af sedlum og mynt
2007-2018
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Heimild: Sedlabanki islands.

og samtolu toflu I11-1 er svokalladur naetursjodur innlansstofnana.
Naetursjodurinn samanstendur af peim sedlum og mynt sem eru &
eignahlid efnahagsreiknings innlansstofnana i lok vidskiptadags. Hluti
bessa reidufjar er i Gtiblum banka og sparisjéda og afgangurinn er i
hradbonkum.

i lok arsins 2018 var naetursjédur innlansstofnana 8,4 ma.kr. pvi
var reidufé i umferd utan Sedlabanka og innlansstofnana 64,3 ma.kr.
og hafdi aukist & arinu um 4,1 ma.kr. eda um 6,7%. Pad er minni
aukning en arin & undan. Aukning aranna 2015-2017 var & bilinu
9,4% til 12,7%.

Notkun reidufjar er einungis litill hluti innlendrar greidslumidl-
unar. Velta & medaldegi i storgreidslukerfi Sedlabankans & arinu 2018
var um 65 makr., sem er litlu meira en medaltal reidufjar i umferd
utan Sedlabanka og innlansstofnana & pvi ari. Onnur leid til ad bera
saman rafraenar greidslur og reidufé er ad skoda samsetningu pen-
ingamagns (M1), en pad samanstendur af veltiinnlanum (vidskipta-
bankafé) og sedlum og mynt i umferd (reidufé). I lok 2018 var hlutur
reidufjar i M1 12,4%.

Haegt er ad bera saman reidufé i umferd fra einum tima til annars
og & milli landa med pvi ad skoda pad i hlutfalli af VLF. Mynd 11I-3
synir ad petta hlutfall var lengi um 1% & islandi. | kjélfar fjarmala-
afallsins haekkadi pad og fra arinu 2010 hefur pad verid & bilinu 2,1%
til 2,4%.

i lok érsins 2018 var 18,1 milljon sedla i umferd utan
Sedlabankans. A arinu 2018 fér 5,1 milljon sedla i gegnum sedla-
greiningarvél Sedlabankans og 4,3 milljonum peirra var eytt. Mynd
[11-4 synir ad pratt fyrir ad sedlum i umferd hafi fjélgad sidustu ar hefur
sedlum sem Sedlabankinn greinir og eydir faekkad.

Mynd 111-5 synir kostnad Sedlabankans vegna reidufjar. Hér er
bo ekki tekid tillit til beins launakostnadar vegna reidufjarverkefna
Sedlabankans og hlutdeildar peirra i 6drum rekstrarkostnadi bankans.
Langsteerstur hluti pessa kostnadar er vegna kaupa 4 nyju reidufé.
pPessi kostnadarlidur sveiflast nokkud & milli ara og ma rekja pad til
bess ad stundum kaupir Sedlabankinn mikid reidufé fra prentsmidju
og myntslattu og & 6drum timum litid.

Tafla I11-1 Utgefnir sedlar og mynt i lok &rs 2018

Sedlar (kr.) Ma.kr. %
10.000 38,9 56,6
5.000 21,6 31,4
2.000 0,2 0,3
1.000 6,3 9,2
500 17 25
Samtals 68,7 100,0
Mynt (kr.)

100 kr. 2,5 62,5
50 kr. 0,7 16,9
10 kr. 0,6 14,5
5 kr. 0,1 3.2
1 kr. 0,1 3,0
Samtals 4,0 100,0

Heimild: Sedlabanki [slands.
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Alpingi sampykkti pann 7. mai 2019 16g um milligjold fyrir korta-

tengdar greidslur, sem veita reglugerd ESB 2015/751 um milligjold

fyrir kortatengdar greidslur lagagildi hér & landi." Par er kvedido a

um hamark svonefndra milligjalda sem faersluhirdar greida kortaut-

gefendum vegna notkunar neytenda & greidslukortum en pau hafa
til langs tima verid beaedi ha og verulega mismunandi innan Evropska
efnahagssveedisins (EES). Samkveemt reglugerdinni er hamarkid i til-
viki debetkorta 0,2 % af fjarhad greidslu en 0,3 % i tilviki kreditkorta.

Hér & landi eru MasterCard og Visa algengustu greidslukort i
vidskiptum neytenda og kerfin ad baki peim svokollud fiogurra adila
kerfi (e. four party scheme) sem visar til a) korthafa, b) dtgefanda
korts (oftast banki eda sparisjodur), c) feersluhirdis (fyrirteeki sem
semur vid soluadila voru og pjonustu um vidtoku greidslukorta og
uppgjor greidslna) og d) soluadila. Ahrifa laganna mun pvi einkum
geeta vid notkun neytenda 4 pessum greidslukortum og liklega mest
i kreditkortavidskiptum. P& ma pess veenta ad leekkun milligjalda
skili sér i leekkun pjénustugjalda sem faersluhirdar krefjast af séluad-
ilum sem ad sama skapi eetti ad leida til leegra voruverds, séluadilum
og neytendum 6llum til hagsbéta.

Til samraemis vid markmid reglugerdarinnar er auk fyrrgreindra
hamarka & milligjold kvedid & um ymislegt sem etlad er ad studla
ad aukinni samkeppni, neytendavernd og heildstaedum eda sam-
peettum greidslukortamarkadi innan Evrépska efnahagssveedisins
(EES). Sem dami ma nefna eftirtalio:

o Ekki ma takmarka leyfi til atgafu greidslukorta eda feerslu-
hirdingar vid tiltekin svaedi innan EES.2

e  Greidslukortakerfi og vinnslueiningar skal adgreina med pad
ad markmidi ad gera vinnsluadilum kleift ad keppa um vid-
skiptavini kerfanna.

e Oheimilt er ad takmarka méguleika kortautgefenda til ad
bj6da neytendum ad hafa tvo eda fleiri greidslukortavorumerki
4 einu og sama greidslukortinu.

e Farsluhirdar skulu sundurlida upplysingar um pjonustugjold
vegna mismunandi greidslukortavérumerkja.

o Ekki ma skylda séluadila til ad taka vid 6llum greidslukortum
innan sama greidslukortakerfis. Soluadili getur t.d. akvedid
ad taka einungis vid debetkortum en ekki kreditkortum innan
sama greidslukortakerfis. Pa er 6heimilt ad banna séluadilum
ad upplysa neytendur um kostnad vegna notkunar greidslu-
korta, p.e. ad peir upplysi neytendur um milligjold og pjon-
ustugjold sin og ad peir styri neytendum i att ad notkun hag-
kvaemra greidslukorta.

Fjarmalaeftirlitio fer med eftirlit med framkvaemd laganna ad
undanskildu eftirliti med merkingum séluadila um vidtéku korta,
sem er i hondum Neytendastofu. Stofnununum er heimilt ad
leggja stjérnvaldssektir 4 einstaklinga og 16gadila sem brjéta gegn
akveedum laganna.

Samkveemt akveedi laganna til brddabirgda skal rad-

herra innan tveggja 4ra fra gildistoku peirra meta, i samradi vid

Fjarmalaeftirlitid, Neytendastofu, Samkeppniseftirlitid og Sedlabanka

islands, hvort tilefni sé til ad nyta heimild reglugerdarinnar og leggja

til leegra hamark & milligjold vegna innlendra debetkortafeersina en

0,2%. Komist rddherra ad peirri nidurstodu ad eeskilegt sé ad maela

fyrir um leegra hamark er gert rad fyrir pvi ad hann leggi frumvarp

pess efnis fyrir Alpingi.

1. Sbr. pskj. 1472 — 636. mal & yfirstandandi l6ggjafarpingi (2018-2019). Samkvamt 9. gr.
laganna 60last pau gildi 1. september 2019.

2. Nanar visast hér til pess sem segir i greinargerd med lagafrumvarpinu, sbr. einkum 2. og
6. tolul. greinargerdarinnar.

3. Utgafa greidslumidla og/eda farsluhirding er greidslupjonusta i skilningi laga nr.
120/2011, um greidslupjénustu, sbr. 5. tolul. 4. gr. laganna.

Rammagrein I11-1

Nyleg 16g um milligjold
fyrir kortatengdar
greidslur

Mynd 1
Greidsluflaedi i fiogurra adila kerfi

Milligjald
Korta-

utgefandi -, Fersluhirdir

Greidsla fra korthafa
Greidsla Greésla\ ’ bjonustu-

fra fra I
korthafa korthafa giald

Korthafi - Soluadili

Vara eda pjonusta

Heimild: Sedlabanki [slands.
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Rammagrein [11-2

Logeyrir

Med logeyri er att vid pann greidslueyri sem 16gum samkvaemt skal
vera unnt ad nota i allar greidslur. A islandi hefur veri® akvedid med
l6gum ad sedlar og mynt sem Utgefin eru af Sedlabanka Islands
skuli vera logeyrir til allra greidslna med fullu akveedisverdi og ad
Sedlabanki fslands hafi einkarétt til ad gefa at I6geyri."

i lbgum er hins vegar ekki ad finna nanari skyringar & hug-
takinu logeyrir og ekki eru dtlistadar berum ordum roksemdir fyrir
stodu reidufjar sem logeyris. Hugtakid & sér hins vegar langa sogu i
Evropu, t.d. i Svipjéd, og ma telja ad tilgangurinn med pvi ad dkveda
ao tiltekinn greidslueyrir skuli vera l6geyrir hafi einkum verid sa ad
skyra réttarstodu og gera lagalega mogulegt ad Gtklja agreining um
framkveemd greidslu.?

Med afhendingu reidufjar & solustad & endanlegt uppgjor
sér stad, tafarlaust (rauntimauppgjor, afthending gegn greidslu).
Almennt hefur verid tali® ad skuldari geti losnad undan skuld-
bindingu sinni med greidslu i reidufé, ef annad prytur (t.d. ef 6vid-
radanleg atvik koma i veg fyrir veitingu pjonustu eda afhendingu
voru).3 P4 ma geta pess ad samkvaemt I6gum um gjaldmidil islands
eru adrir en bankar og sparisjodir ekki skyldugir til ad taka vid
greidslu i meira en 500 krénum i slegnum peningum.* Lita verdur
svo & ad takmorkunin eigi vid um mynt en ekki sedla, med visan til
hugtakanotkunar i l6gum og frumvarpi til laganna.

pratt fyrir ad 16geyrir sé i dag skilgreindur i formi sedla og
myntar er ekki par med sagt ad 6nnur greidsluform, s.s. rafkréna,
geti ekki gegnt hlutverki sem I6geyrir. Raunar ma segja ad préun i
greidslumidlun gefi tilefni til ad endurskoda hugtakid med pad ad
markmidi ad pad standist timans tonn, s.s. teeknipréun. Pad 4 sér-
staklega vid ef Sedlabanki [slands akvedur ad hefja rafreena Utgafu
reidufjar, en pa parf m.a. ad taka afstodu til pess hvort su utgafa
skuli hafa stodu l6geyris med sama hetti og sedlar og mynt, hvort
rafrena atgafan skuli standa til vidbotar vid sedla og mynt eda
hvort stada l6geyris kunni ad taka frekari breytingum med visan til
markadsprounar og Utgafu rafreens reidufjar.> Saenski sedlabankinn
hefur formlega lagt til ad sanska pingid feli hopi sérfreedinga ad
endurskoda m.a. hugtakid I6geyrir, m.t.t. peirrar préunar sem & sér
stad 4 greidslumarkadi.

1. Sbr.2. og 3. gr. laga nr. 22/1968, um gjaldmidil slands, og 5. gr. laga nr. 36/2001, um
Sedlabanka fslands.

2. Sjam.a. Economic Commentaries No. 9, Sveriges Riksbank (2014); Bjorn Segendorf and
Anna Wilbe, Does cash have any future as legal tender?

3. Ef samningsadilar deila um verdmeeti eda virdisreikning verdur ad leysa ar sliku fyrir
domstolum og pa kann ad koma til greina ad deema kréfuhafa sanngjarnar skadabeetur.

4. Sbr. 6. gr. laga nr. 22/1968, um gjaldmidil Islands.

Sja umfjsllun i sérriti Sedlabanka Islands nr. 12, september 2018, (4fangaskyrsla med
heitid Rafkréna?).

6. Sja tilkynningu & vef saenska sedlabankans 29. april 2019. The Riksbank proposes a
review of the concept of legal tender.




IV Kénnun & greidsluhegdun heimila

Sidla 4rs 2018 fél Sedlabanki Islands Gallup ad gera kénnun & greidsluhegdun heimila. Markmidid var ad
greina notkun & reidufé, greidslukortum og greidsluéppum i stadgreidsluvidskiptum hér & landi og bera islenska
greidslumarkadinn saman vid erlenda markadi. Jafnframt var markmidid ad afla upplysinga hjda heimilum til
greiningar & kostnadi samfélagsins vid greidslumidlun. Petta er i annad skiptid sem Sedlabankinn gerir kénnun
greidsluhegdun heimila. Fyrri kénnunin var framkvamd & drinu 2014 og nidurst6dur birtar i Fjdrmdlainnvidariti

bankans sama ar.

Greidslumidlun — samspil neytenda og s6luadila

Sedlabanki islands hefur samkveemt I6gum pad hlutverk ad studla
ad oruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid atlond.
Bankanum er einnig 16gum samkvaeemt falinn einkaréttur & utgéfu
reidufjar sem er l6geyrir til allra greidsina. Til ad Sedlabanki islands
geti avallt reekt 16gbundid hlutverk sitt er naudsynlegt fyrir bankann
ad greina reglulega stodu og préun reidufjarnotkunar i stadgreidslu-
vidskiptum samhlida notkun & rafreenum greidslulausnum datgefnum
af greidslupjonustuveitendum eins og debetkortum, kreditkortum og
greidsludppum sem byggjast & kortainnvidum og greidsluéppum sem
byggjast & innlanakerfum." Slikar greiningar veita Sedlabankanum,
stjornvoldum og haghdfum mikilvagar upplysingar til ad taka afst6du
til 6ryggis, skilvirkni og hagkvaemni vid greidslumidlun og méta stefnu
i peim efnum.

Grei®slumarkadurinn & sér tveer hlidar. A annarri hlidinni er neyt-
andinn sem velur pa greidslulausn sem séluadilar sampykkja eda velur
bé sélustadi sem sampykkja val hans & notkun greidslulausnar. A hinni
hlidinni er s6luadilinn sem sampykkir paer greidslulausnir sem neyt-
endur kjosa ad nota, lausnir sem geta aukid vidskiptin. Mikilveegt er
ad atta sig a pessu samspili milli neytenda og soluadila & markadnum
med tilliti til kostnadar vid greidslumidlun eins og fjallad er nanar um
i kafla V i pessu riti.

i pessum kafla er fjallad um nidurstédur Gr kénnunum Gallup
& greidsluhegdun heimila & islandi og pear bornar saman vid ymsar
nidurstodur Ur sambaerilegum konnunum erlendis. Sérstaklega er
sjonum beint ad notkun reidufjar sem hefur farid verulega minnkandi
i stadgreidsluvidskiptum hér & landi. A sama tima hefur reidufé aukist
i umferd. Su préun er ekki einstok hér & landi eins og nanar er fjallad
um i kaflanum.

Greidsluhegdun heimila

Stor hluti islenskra heimila kys ad greida med rafreenum greidslu-
lausnum { stadgreidsluvidskiptum. begar einstaklingur kaupir voru eda
bjénustu notast hann i 87% tilvika vid rafreenar greidslulausnir skv.
nidurstédum Gr kénnun Gallup.? bar af nota riflega 3% eintaklinga
greidsludpp i snjallsimum sem eru byggd ofan & greidslukort. Teeplega

1. Greidsluapp sem byggist & innlanakerfum er ny greidslulausn & markadnum og er pvi ekki
hluti af greiningunni hér.

2. Athygli er vakin & pvi ad morg heimila nota ekki alltaf sému greidslulausnina heldur nota
pau sitt & hvad debet- eda kreditkort eda reidufé. Hér er pvi spurt um oftast en ekki alltaf.

Gallup framkvaemdi tvaer netkannanir um
greidsluhegdun heimila. patttakendur voru
valdir af handahofi tr vidhorfshépi Gallup, af
6llu landinu medal 18 ara og eldri. Su fyrri var
sett i spurningavagn i névember 2018. i peirri
konnun voru einstaklingar spurdir ut i afstodu
il tiltekinna greidslulausna, vidhorf peirra til
nuverandi forms reidufjar (sedla og myntar)
og utgafu Sedlabankans 4 rafkronu. Fjallad

er um hlut rafkrénunnar i Il kafla i pessu riti.
patttokuhlutfallid var 58,6% af 1.423 manna
urtaki. Sidari konnunin var sérkénnun og
send einstaklingum i desember 2018. | peirri
konnun voru einstaklingar m.a. spurdir nanar
ut i notkun reidufjar og annarra greidslulausna
sem og adra patti er tengjast greidsluhegdun
beirra. i trtakinu voru 1.509 patttakendur og
var patttokuhlutfallid 52,4%. Vid greiningu

& nidurstédum kannananna verdur ad gera
pann fyrirvara ad patttokuhlutfallid i hvorri
konnuninni fyrir sig var rétt yfir 50% og oft
feerri en helmingur pess sem svaradi tilteknum
spurningum i kénnununum.

Mynd IV-1
Skipting greidslulausna i stadgreidslu-
vidskiptum

39,7%

12,8%
Debetkort

Kreditkort
Reidufé

3.8% .
Greidsluapp

ignn

43,7%

Heimild: Gallup, kénnun um greidsluhegdun 4 islenskum heimilium
(desember 2018).
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Mynd IV-2
Hlutfall reidufjar i stadgreidsluvidskiptum’

% af geidslulausnum

1. Tolurnar eru ekki alveg samanburdarhzafar par sem kannanir-
nar eru lagdar fyrir & mismunandi timabili. baer elstu 4 rinu 2016
og par yngstu 4 rinu 2018.

Heimildir: Evropski sedlabankinn, Cash Product Office (Federal
Resercve Bank of San Fransisco), Sedlabanki Astraliu, Sedlabanki
Danmerkur, Sedlabanki Svipjédar, Sedlabanki islands.

Mynd IV-3
Vandi ef ekki veeri til reidufé i samfélaginu

Bl island
Bl Danmork
[ Svipjod

Heimildir: Sedlabanki Danmerkur, Sedlabanki Svipjodar, Sedlabanki
islands.

Mynd IV-5
Notkun rafreenna greidslulausna hja 65 ara
og eldri

P T T T T T T
island ~ Banda- Danmérk Svipjod = Astralia = Pyska- = Holland
rikin land

Heimildir: Sedlabanki Danmerkur, Svipjédar, Hollands, pyskalands,
Astraliu og Bandarikjanna, Gallup, kdnnun um greidsluhegdun a
islenskum heimilum (desember 2018).

13% nota reidufé. Svipadar nidurstddur er ad finna medal senskra
heimila. [ Danmérku er reidufjrnotkunin um 23% en i 68rum saman-
burdarlondum er hlutfallid mun harra og mest & Moltu eda um 92%.
i Bandarikjunum, Kanada og Astraliu er hlutfalli® um 30% af greidslu-
lausnum i stadgreidsluvidskiptum og & Evrusvaedinu er medaltalid um
79% 3

Reidufé er ekki ad hverfa i stadgreidsluvidskiptum

pott flest islensk heimili kjosi ad nota rafreenar greidslulausnir i stad-
greidsluvidskipum er reidufé ekki ad hverfa af greidslumarkadnum i
nainni framtid. Flest heimilin s6gdust einhvern timann nota reidufé til
ad kaupa voru og pjénustu eda um 86% beirra. Flest heimila hofdu
lika vi® hondina reidufé pegar konnunin for fram eda um 70% svar-
enda. Medalfjarhad reidufjarins hja einstaklingi var teeplega 7 pusund
krénur. begar skodud voru sérstaklega pau heimili sem versludu oft i
viku, p.e. hanotendur (peir sem versla 4 sinnum eda oftar) sem toldust
til um 30% af peim sem svérudu spurningunni, notast adeins 6,9%
vid reidufé.

Skiptar skodanir voru um pad medal einstaklinga hvort peir
kaemust af, ef ekki veeri til reidufé i samfélaginu. Hluti peirra eda
34,2% svarenda taldi ad pad yrdi mikid eda frekar mikid vandamal en
teeplega 44% toldu pad vera liti® eda ekkert vandamal. | samanburdi
vid saensk og dénsk heimili, hafa Sviar minnstar dhyggjur af minnkandi
hlutdeild reidufjar i samfélaginu eda um 70% svarenda. Tveir af
hverjum premur svarenda i kénnun Gallup vildu p6 ekki ad Sedlabanki
islands heetti ad gefa ut reidufé (sedla og mynt). Eldra folk vildi sidur
sja af reidufé i samfélaginu en munurinn var p6 varla marktaekur. b4
taldi meirihluti svarenda ekki miklar likur & ad almenningur haetti ad
nota sedla og mynt & islandi & naestu 10 drum (sj& vidauka, mynd 44).
i pessu samhengi er mikilvaegt ad undirstrika ad pratt fyrir ad notkun
reidufjar fari minnkandi i stadgreidsluvidskiptum hér & landi, verdur
bad afram mikilveegt sem greidslulausn i samfélaginu annars vegar Gt
frd 6ryggissjonarmidum og hins vegar sem valkostur fyrir pa sem vilja
ekki eda geta ekki notad rafraenar greidslulausnir.* A3 68ru obreyttu
getur reidufé po ekki pjonad hlutverki sinu sem varaleid ef dregur ar
adgengi ad reidufé og vilji til ad taka vid reidufé minnkar pannig ad
hlutdeild reidufjar i stadgreidsluvidskiptum skerdist.

Ungir og aldnir nota rafreenar greidslulausnir

Elsti aldurshépurinn i kdnnuninni, 70 &ra og eldri, er liklegri en yngri
aldurshépar til ad nota oftast reidufé i verslunum. Munurinn telst
marktaekur en er po6 hlutfallslega litill. Hér parf pé ad hafa i huga ad
bott elsti hépurinn hafi svipada dreifingu & notkun olikra greidslu-

3. Samanburdurinn milli landa er ekki fullkominn vegna pess ad 6ndin notudu ekki 61l sému

adferdafreedina til ad nalgast svor fra heimilum. Fleiri af samanburdarlondunum beittu
peirri adferd ad bidja heimilin um ad skra nidur i dagbok allar verslunarferdir sinar yfir
vikutima/eda yfir dag og pa greidslulausn sem pau notudu i hvert skipti sem greitt var fyrir
véru og pjénustu. I undirbuningi vid framkvaemd kénnunarinnar hér & landi var akvedid
ad stydjast frekar vid netkdnnun en dagbok med von um ad na inn fleiri svorum fra patt-
takendum. Ber pvi ad taka niBurstédunum med peim fyrirvara.

4. Lesendum er bent 4 sérrit Sedlabanka islands nr. 12 (september 2018) um rafkrénu en par
er fjallad um mikilvagi reidufjar og mogulega utgafu Sedlabankans & rafkronu sem hefdi
nanast sému eiginleika og reidufé. Sja einnig kafla Il i pessu riti.



lausna verslar hann almennt minna en peir sem eru yngri. Sama ma
segja um yngsta aldurshépinn. | peim I16ndum sem samanburdur naer
til var meiri munur & milli aldurshépa a notkun greidslukorta og reidu-
fijar i stadgreidsluvidskiptum en hér 4 landi. Med 68rum ordum virdist
eldra folk 4 Islandi duglegra ad tileinka sér rafreenar greidslulausnir
en gengur og gerist erlendis. Einnig kom fram marktekur munur 4
notkun rafreenna greidslulausna og reidufjar hja tekjuhdpum. peir sem
hofou leegstu tekjurnar voru marktaekt liklegri til pess ad nota reidufé
heldur en greidslukort. NiBurstadan er i samraemi vid nidurstodur
erlendra kannana.> Litill sem enginn munur var & notkun greidslu-
lausna eftir kynjum.

Val & milli greidslulausna

Persénuleg sjonarmid neytenda geta ad einhverju leyti sagt til um
hvada greidslulausnir peir nota i stadgreidsluvidskiptum. Fleira getur
komid til, eins og hvort greidd er ha eda lag fjarhaed eda hversu hratt
neytendur kjésa ad ganga fra greidslu.® [ einhverjum tilvikum hafa
neytendur ekki val um ad nota tiltekna greidslulausn. patttakendur i
konnun Gallup voru pvi spurdir Gt i hvada peettir pad veeru sem hefdu
ahrif & val peirra & greidslulausn pegar kaemi ad pvi ad greida fyrir voru
og pjénustu. Einnig voru patttakendur spurdir ad pvi hvort s6luadili
hafi neitad ad taka vid peirri greidslulausn sem peir kusu ad nota til
greidslu & voru og pjonustu.

baegindi voru meginastaedan fyrir notkun debet- og kreditkorta
ad sogn peirra sem oftast notudu paer greidslulausnir. Athyglisvert er
ad nokkrir patttakendur s6gdust nota debetkort af pvi ad pad veitti
peim vaxtalaust lan, sem er misskilningur. Einnig toldu einhverjir ad
greidsla med debet- og kreditkorti veeri nafnlaus og o6rekjanleg, sem
einnig er rangt. Pad kann ad vera ad patttakendurnir hafi misskilid
spurninguna i kdnnuninni en hvort sem pad er rétt eda ekki, er porf &
ad bata leesi neytenda & virkni og kostnadi vid notkun greidslulausna.”
Pegar kaupandi notar debetkort til greidslu & voru eda pjonustu er
upphaedin feerd samstundis af reikningi hans. Pvi er ekki um neitt lan
ad raeda en pad & hins vegar vid pegar greitt er med kreditkorti. P4 eru
allar greidslur med rafreenum greidslukortum rekjanlegar, sem & ekki
vid pegar reidufé er notad (sedlar og mynt) 4 sélustad.

Einstaklingar velja gjarnan reidufé i stad greidslukorta ef greidd
er lag fjarhad. Munur hér & landi er p6 ekki mikill, p.e. neytendur
nota greidslukort pott verdmeeti pess sem keypt er sé ekki hatt og
daemi um ad greidslukort séu notud pegar greidd er mjog lag fjarhaed.
Medalfjarhed hverrar faerslu ef notad var reidufé var um 2.900 kr.,
um 3.300 kr. & debetkorti og 4.800 kr. & kreditkorti. | peim l6ndum
Evrépu par sem reidufé er algengara i stadgreidsluvidskiptum virdast

5. Sja m.a. skyrslu gefna ut af Evrépska sedlabankanum (2017). The use of cash by house-
holds in the euro area. Occasional paper Series no. 201. Einnig skyrslur Utgefnar af
svissneska sedlabankanum (2017). Survey on payment methods and the use of cash in
Switzerland og astralska sedlabankanum (2016). How Australians Pay: Evidence from the
2016 Consumer payments Survey. RDP 2017-04.

6. Begnall, J., Bounie, D., Huynh, Kosse, A., Schimdt, T., Schuh, S. og Stix (2014). Consumer
Cash Usage: A Cross-Country Comparison with Payment Diary Survey Data. DNB Working
Paper No. 422.

7. Einnig er bent & VIl kafla i rit Fjarmalainnvida 2016 um kostnad samfélagsins vid greidslu-
midlun.
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Mynd IV-6
Astaeda fyrir notkun debet- og kreditkorts

paegilegt
Fliotlegt
Audv. yfirsyn
yfir fjarm.
Oruggt
Odyrt
Avinningur/
vildarpunktar
Nafnlaust
Vaxtalaust lan
Annad
0 20 40 60 80 100 %
B Debetkort
Il Kreditkort
Heimild: Gallup, kénnun um greidsluhegdun & islenskum heimilum
(desember 2018).
Mynd IV-7

Medalverdmeeti vara eftir tegund
greidslulausnar
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Kreditkort Debetkort Reidufé Annad

Heimild: Gallup, kénnun um greidsluhegdun & islenskum heimilum
(desember 2018).

Mynd IV-8
Mismunur milli verdmaeti & voru sem greitt
er fyrir med reidufé og greidslukorti

Evrur

italia

irland
Evrusvaedio

Eistland
Slévakia
Lithaen
fsland
Slévania
Holland
Danmérk
Grikkland
Spann
Portugal
Austurriki
Belgia
Kypur
Frakkland
pyskaland
Malta
Luxemborg

Lettland
Finnland

Heimildir: Evropski sedlabankinn, Sedlabanki Danmerkur, Gallup,
konnun um greidsluhegdun 4 islenskum heimilum (desember 2018),
Sedlabanki islands.
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Mynd IV-9
Aldrei fengid synjun hja soéluadila pegar
greitt var fyrir voru eda pjénustu med

0 20 40 60 80

B island
Bl Danmork
Em Svibjod

Heimildir: Sedlabanki Danmerkur, Sedlabanki Svipjédar, Gallup,
kénnun um greidsluhegdun & islenskum heimilum (desember 2018).

Mynd IV-10
bréun & reidufé i umferd
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Heimildir: SeSlabanki Evropu, Sedlabanki Danmerkur, Sedlabanki Svipjodar,
Gallup, kénnun um greidsluhegdun & islenskum heimilum (desember 2018).

Mynd IV-11
Reidufé i umferd og einkaneysla 4 Islandi
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Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

neytendur ekki taka upp greidslukort nema verdmeeti pess keypta eda
bjonusta sé ad medaltali yfir akvedinni fjarhad. Eins geta astaedurnar
verid peer ad soluadilar sampykki ekki greidslukort ef keypt er fyrir laga
fjarhad vegna hés faerslukostnadar sem peir purfa ad standa skil & vid
faersluhirda og/eda ad pad er ekkert svigrim fyrir pd ad leggja pann
kostnad & verd voru eda pjonustu ef samkeppni & markadi er mikil.

Synjun a greidslulausn

Yfirleitt geta heimilin valid & milli grei@slukorta og reidufjar pegar
keypt er vara eda pjonusta. Um 90% svarenda i kénnuninni ségoust
aldrei hafa fengid synjun & notkun reidufjar hja séluadila eda muna
ekki eftir ad hafa fengid synjun. [ langflestum tilvikum er reidufé enn
sampykkt af s6luadilum hér & landi p6tt deemi séu um hid gagnstaeda.
Hlutfallid var laegra pegar spurt var Gt i greidslukortin eda um 74,4%.
A0 hluta til kann skyringin ad vera st ad litil félagasamtok sem inn-
heimta poknun eda félagsgjald einu sinni & ari leggi ekki Gt i pa fyrir-
hofn og kostnad ad leigja posa og greida faersluhirdum faerslugjold.
par sem ekki var spurt sérstaklega Gt i tegund greidslukorta i pessu
samhengi, p.e. notkun & debet- eda kreditkorti, er t.d. hugsanlegt ad
hluti skyringarinnar sé ad syslumannsembeettin taka ekki vid kredit-
korti pegar s6tt er um nytt eda endurnyjad vegabréf og dkuskirteini. i
kénnun danska sedlabankans (Nationalbanken) & greidsluhegdun par
i landi kom i lj6s ad neytendur fengu almennt ekki synjun & notkun
greidslukorts og reidufjar 4 solustodum.® petta kann ad einhverju
marki ad skyrast af pvi ad soluadilar (seljendur véru og pjonustu)
eru medvitadir um kostnad vid notkun dlikra greidslumidla og neyt-
endur eru medvitadir um ad peir geta purft ad greida heerra verd fyrir
voru og pjonustu ef peir velja ad greida med kreditkorti. Sambeerileg
kénnun senska sedlabankans (Riksbank) syndi hins vegar adra nidur-
stodu. Meira en helmingur sanskra heimila sagdist einhvern timann
hafa fengi® synjun & notkun reidufjar. S nidurstada kemur ekki &
ovart par sem faerst hefur i voxt i Svipjod, sérstaklega i péttbyli, ad
soluadilar taki ekki vid reidufé.® pa kom fram i kénnun Gallup ad af
beim sem notudu greidsluépp med sima s6gdust um 79% aldrei hafa
fengid synjun um notkun peirra sem er ahugavert pvi ad greidsluépp
eru frekar ny & islenskum markadi og byggjast flest enn sem komid er
& innvidum kortakerfa.

Reidufé i umferd eykst

Reidufé er ekki eingdngu notad i greidslumidlun heldur er pad lika
notad til geymslu verdmeeta (sparnadar) utan banka eda i 6drum
tilangi (e. store-of-value). Fra fijarmalahruninu 2008 hefur reidufé i
umferd vidast hvar i Evrépu aukist & sama tima og dregid hefur ar
notkun pess i stadgreidsluvidskiptum. Evropski sedlabankinn datladi
ad & arinu 2008 hafi einn pridji af virdi evrusedla i umferd verid not-
adur til geymslu & Evrusvaedinu og pad hlutfall hafi liklega aukist fra
beim tima. Hér & landi hefur reidufé i umferd lika vaxid i hlutfalli vid
VLF, sja umfjollun i kafla 1Il, en i Danmérku hefur pad stadio i stad &
sidustu arum og Ur pvi dregid i Svipjod.

8. Danski sedlabankinn (2017). Danish households opt out of cash payments.
9. Seenski sedlabankinn (2018). Payment patterns in Sweden 2018.



Mogulega meira magn reidufjar i geymslu

Sedlabanki Evrépu gefur sér pa forsendu ad meira magn reidufjar
sé i geymslu nd en fyrir hrun af pvi ad reidufé i umferd hefur vaxid
almennt meira en einkaneyslan og vaxtaumhverfid verid legra.”
Alpjodagreidslubankinn (BIS) er & sama mali og telur skyringuna helst
vera pa ad almennt hafi or8id meiri hvati eftir hrun til ad geyma
reidufé. Einnig spili par inn i 1agt vaxtaumhverfi eins og Evropski sedla-
bankinn bendir &, p.e. férnarkostnadur vid ad geyma reidufé 4 6rum
stad en { banka er mun laegri i dag en var adur." P4 geti fjélgun hrad-
banka haft eitthvad ad segja um aukna Uttekt & reidufé.

i rannsékn sem sérfreedingar éstralska sedlabankans unnu ad 4
arinu 2018 og gefin var Gt af bankanum sama ar, er komist ad peirri
nidurstodu ad astralskir dalir (AUD) i umferd séu i dag notadir & ad
giska i eftirfarandi tilgangi; Um 15-35% af se@lunum eru notadir i
daglegri greidslumidlun; u.p.b. 50-75% eru geymdir sem varasjodur,
innanlands og erlendis; 4-8% eru notadir i svarta starfsemi og 5-10%
eru tyndir eda onytir.”? Engar sambarilegar rannséknir hafa verid
gerdar hér 4 landi eda nylega i ndgrannaldndunum. Hér a landi geetir
hins vegar sému préunar p.e. verdmaeti Utistandandi reidufijar hefur
aukist umfram notkun reidufjar i greidslumidlun. Ahugavert veeri ad
greina petta nanar, hérlendis sem erlendis og milli élikra landa til ad
geta borid saman préunina og 6dlast betri pekkingu & pvi hvad verdur
um légeyri sem sedlabankar gefa Gt og setja i umferd i hagkerfinu.

Fleiri skyringar 4 auknu reidufé i umferd

Hér & landi hefur lika verid nefnd fjélgun erlendra ferdamanna og
eftirspurn peirra eftir islenskum peningasedlum sbr. télur um auknar
sedlasendingar til atlanda (mynd 19 i viBauka). Engar tolur liggja
fyrir um hlutdeild reidufjarnotkunar af heildarstadgreidsluvidskiptum
erlendra ferdamanna hér 4 landi nema Gt fra attekt reidufjar i hrad-
bénkum. A timabilinu frd 2009 til 2016 jokst Gttekt reidufjar, meeld
i fjarheeGum og feerslufjélda, erlendra greidslukorta i hradbonkum
hérlendis. A sidustu tveimur &rum minnkadi hins vegar badi veltan
og ferslufidldinn & sama tima og erlendum ferdaménnum fj6lgadi.
Hugsanleg skyring er ad reidufjarnotkun sé ad dragast saman sam-
hlida pvi ad e fleiri verslanir eru farnar ad sampykkja erlend greidslu-
Opp eins og Alipay, WeChat Pay, ApplePay og fleiri sem fara ekki i
gegnum innlend greidslukerfi’* eda einfaldlega ad fleiri ferdamenn
noti greidslukort & sélustédum. Onnur skyring sem ma leida hugann
ad er ad erlendir ferdamenn eydi nd minna hér & landi en adur.™

10. Evrdpski Sedlabankinn (2011). The use of euro banknotes — results of two surveys among
households and firms, Monthly Bulletin.

11. Um pessi mal er m.a. fjallad i skyrslu Bech, M., Faruqui, U., Ougaard F,, og Picillo, C. sem
Alpj6dabankinn gaf at i mars 2018. Skyrslan heitir ,Payments are a-changin’ but cash still
rules. BIS Quarterly Review.

12. Finlay, R., Staib, A., Wakefield, M (2018). Where's the Money? An Investigation into the
Whereabouts and Uses of Australian Banknotes. Reserve Bank of Australia, RDP 2018-12.

13. Kinverskum ferdamoénnum hefur fjolgad jafnt og pétt hér a landi og voru um 4% af
heildarfjdlda erlendra ferdamanna sem flugu fra Keflavikurflugvelli & arinu 2018. Feestir
peirra nota kreditkort il kaupa & véru og pjénustu. Flestir nota snjallsimaappid WeChat eda
Alipay. Ef pessi 6pp eru ekki valkostir fyrir pa i vidskiptum erlendis nota peir frekar reidufé
sem stadgonguvoru en hefdbundid greidslukort.

14. Sedlabanki Islands (2019). Rit Fjarmdlastédugleika 2019-1.
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Mynd IV-12

Fjoldi erlendra ferdamanna og notkun peirra
a reidufé
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Heimildir: Ferdamélastofa, Sedlabanki islands.

Mynd IV-13
Reidufé i geymslu
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Heimildir: Evropski sedlabankinn, Gallup, kénnun um greidsluhegdun
4 islenskum heimilum (desember 2018).

Mynd IV-14
Astada heimila 4 Islandi ad geyma reidufé
annars stadar en i banka
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Heimild: Gallup, kénnun um greidsluhegdun & islenskum heimilum
(desember 2018).
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Mynd IV-15

Eftirspurn eftir islenskum sedli med heesta

nafnverdid
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Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd IV-16
Skipting fjarhaedar i geymslu utan banka
sem heimilin gafu upp i kénnun Gallup
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Heimild: Gallup, kénnun um greidsluhegdun & islenskum heimilum
(desember 2018).

Mynd IV-17
Fjoldi hradbanka i heiminum
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Heimild: Alpjédabankinn.

Reidufé utan banka

i kénnun Gallup voru heimilin spurd Gt i hvort pau geymdu allan eda
hluta af sparnadi sinum & 68rum stad en i banka.” Teplega 20%
svarenda s6goust gera pad. Helstu asteedurnar voru ad peir treystu
ekki bonkum fyrir 6llum fjarmunum sinum, sumir vildu vera forsjalir
og eiga varasjod ef upp keemu alvarleg vandamdl i rekstri banka eda
i rafreenni greidslumidlun i landinu og einhverjir ségdust eiga eftir ad
fara med sparnadinn i banka eda attu afgang af gjaldeyri.

Upphd reidufjar utan banka

Erfitt er ad segja til um hvada fjarhaedarvidmid telst til sparnadar/
geymslu hja heimilum, geymt i 6ryggisholfi eda 4 60rum stad utan
banka, og hvad telst til veentanlegrar greidslu, p.e. fjarhad reidufjar
sem porf er & ad nota til greidslu innan tiltekins tima. Til ad mala
bann hluta sem telst til sparnadar/geymslu er su forsenda gefin, sott
i rannsokn utgefinni af Alpjédagreidslubankanum (BIS), ad sa sedill
sem hefur hasta nafnverdid og/eda mesta eftirspurnina sé notadur til
sparnadar/geymslu. beir sedlar sem eru med leegra nafnverd og minni
eftirspurn verda hins vegar notadir fljétlega til greidslu.’® Hér & landi
er 10 pusund kréna sedillinn med haesta nafnverdid og eftirspurnin
er mest eftir honum."” Til ad geta daetlad umfangid purfa heimilin pvi
ad eiga a.m.k. 10 pasund kronur til ad teljast til sparnadar/geymslu &
reidufé. Um 92% af peim 20% sem sogdust geyma reidufé i oryggis-
holfum eda 4 68rum stad utan banka voru med harri fjarhaed en
10.000 kr. i geymslu. Um 39% geymdu & bilinu 100 pusund til 1
m.kr. og taeplega 11% voru med meira en 1 milljon krénur i geymslu
i 6ryggishélfum eda & 60rum stad utan banka.

Adgengi ad hradbanka

begar patttakendurnir voru spurdir Ut i hversu audvelt eda erfitt veeri
fyrir pa4 ad nélgast hradbanka svorudu langflestir ad pad vaeri mjog
audvelt/frekar audvelt en 6% toldu pad vera frekar erfitt/mjog erfitt.
bessi nidurstada er i samremi vid nidurstédur Ur erlendum konn-
unum medal heimila & evrusvadinu. Pétt nidurstdédur syni ad pad sé
talsverdur munur milli landa & pvi hversu margir hradbankar eru 4
hvern ibla eda allt fra 3 til 17 & hverja 10 pusund ibla eru neytendur
almennt anagdir med adgengi ad peim. A Islandi er fjéldi hradbanka
um 7 & hverja 10 pasund ibta. [ Kanada eru peir flestir eda um 22 &
hverja 10 pdsund ibta en i Svipjéd, Noregi, Danmérku og Finnland er
fjéldi hradbanka hins vegar ekki nema um 3 til 5 & hverja 10 pasund
ibua. Fjoldi hradbanka virdist pvi ekki hafa mikid ad segja um notkun

15. Pétttakendur voru spurdir eftirfarandi spurningar i kénnun Gallup: ,Sumt félk kys ad
geyma ekki hluta eda allan sparnad eda varasjod i banka. Geymir pu fé heima hja pér eda
& 6ruggum stad eins og t.d. i 6ryggisholfi?"”

16. Bech, M., Faruqui, U., Ougaard F., og Picillo C. (mars 2018). Payments are a-changin’ but
cash still rules. BIS Quarterly Review. Sja einnig rannsékn Amromin, G., og Chakravorti,
S. (2007). Debit card and cash usage: A cross-country analysis. Federal Reserve Bank of
Chicago, Working Papers, no 4.

17. Ekki er sjalfgefid ad mesta eftirspurn sé eftir sedli med haesta nafnverdid. Eftirspurn er
t.a.m. meiri & 500 kr. seenska sedlinum en 1.000 krona sedlinum. Eins er meiri eftirspurn
eftir 50 evru sedli en peim evrusedlum sem eru med heerra nafnverd.



reidufjar pvi ad notkun pess er hvad minnst 4 islandi en hradbankarnir
mun fleiri en t.d. i Finnlandi par sem notkun reidufjar er mun meiri.
Sambandid milli fjélda hradbanka og notkunar reidufjar er pvi ekki
einfalt. Hradbankar geta studlad ad aukinni eftirspurn eftir reidufé ef
audvelt er ad nalgast p4. A hinn veginn getur gott adgengi ad hrad-
bonkum leitt til pess ad einstaklingar taka almennt Gt leegri fjarhadir i
einu, p.e. einungis pa fiarhaed sem peir purfa til notkunar i pad skipti.'

18. Um petta er m.a. fjallad i grein Bech, M., Faruqui, U., Ougaard, F., og Picillo, C. (mars
2018). Payments are a-changin' but cash still rules. BIS Quarterly Review. Sja einnig rann-
sokn Amromin, G., og Chakravorti, S. (2007). Debit card and cash usage: A cross-country
analysis. Federal Reserve Bank of Chicago, Working Papers, no. 4.
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V Aeetladur kostnadur samfélagsins vid smagreidslumidlun

Upplysingar um kostnad greidslulausna og greidsluadferda eru mikilvaegar til pess ad haegt sé ad leggja mat 4
hagkvaemni peirra og skilvirkni vid smagreidslumidlun. [ pessum kafla er fjallad um datladan kostnad islensks
samfélags vid notkun dlikra greidslulausna og adferda, byggt a télum fyrir drid 2018. Rétt er ad undirstrika ad
goégnin sem notud eru vid ltreikning d kostnadi vid greidslumidlun eru ad hluta byggd 4 mati fjdrmalastofnana
og s6lu- og pjonustuadila og ad hluta & nidurstédum Gr kénnunum medal heimila og fyrirtaekja. Greininguna
ber pvi ad taka med peim fyrirvara en engu ad sidur gefur hin géda visbendingu um kostnad vid greidslu-
midlun. Adferdafraedi greiningarinnar er sambeerileg og peirra greininga sem gerdar hafa verid af evropska
sedlabankanum. betta er i annad sinn sem kostnadur islensks samfélags vid smagreidslumidlun er daetladur.

Kostnadur samfélagsins vid greidslumidlun
samanstendur af kostnadi heimila, fijarmala-
stofnana og s6lu- og pjonustuadila, en pessir
adilar eru nefndir patttakendur i greidslu-
midlunarkedjunni.

Vid greidslu myndast kostnadur hja 6llum
patttakendum i greidslumidlunarkedjunni.

Launakostnadur starfsmanna sem taka

& moti greidslum og taekjabunadur til
greidslumidlunar er demi um kostnad vid
greidslumidlun hja sélu- og pjonustuadilum
og fiarmalastofnunum.

Sa timi sem tekur einstakling ad greida fyrir
voru og pjonustu (férnarkostnadur) er deemi
um kostnad hja heimilum vid greidslu-
midlun, p.e. virdi i tima sem tekur ad ljuka
vid greidslu.

| greidslumidlun er fastur kostnadur stor
hluti af heildarkostnadi greidslulausna. Sa
kostnadur er hinn sami 6hadur fjolda faersina
i greidslumidlun. EGli mélsins samkveemt er
medalkostnadur & hverja faerslu (einingar-
verd) i islenskri greidslumidlun alla jafnan
heerri en i steerri samfélogum. Mogulega
métti na fram akvedinni steerdarhagkvaemni
med pvi ad hafa faar greidslulausnir &
islenskum markadi en pad getur lika verid
kostur ad dlikar greidslulausnir keppi sin &
milli til ad n& fram meiri skilvirkni og hag-
kvaemni i greidslumidlun. Ad auki hvetur
aukin samkeppni til nysképunar.

bekking & kostnadi samfélagsins vid greidslu-
midlun getur dregid ur séun i hagkerfinu og
studlad ad hagkveemni & greidslumarkadi.

Greining & samfélagslegum kostnadi vid notkun
greidslumidla

Sedlabanki slands hefur ad &dru sinni gert greiningu & samfélags-
legum kostnadi vid notkun greidslulausna og greidsluadferda hér
& landi en sa kostnadur er skilgreindur sem allur kostnadur sem
myndast hja patttakendum i greidslumidlunarkedjunni vid notkun
tiltekinna greidslulausna ad fradregnum pjénustugjoldum.’ Fyrri
greining Sedlabankans birtist i riti Fjdrmdlainnvida 2016 og byggdist
a gognum fra 2014.

bjénustugjold, s.s. ferslugjold og millibankagjold, eru ekki talin
med sem samfélagslegur kostnadur par sem gjaldid sem greitt er fyrir
notkun greidslulausna i greidslumidlunarkedjunni verdur ad tekjum
annars stadar i kedjunni og pvi veeri kostnadur ofmetinn ef ekki veeri
leidrétt fyrir pessum kostnadi. begar gjoldunum er beett vid samfélags-
legan kostnad verdur til einkakostnadur (e. private cost) sem lysir peim
kostnadi sem hver og einn patttakandi stofnar til i greidslumidlunar-
kedjunni.

Gagnaoflun og adferd
i peirri kostnadargreiningu sem birtist i riti Fjidrmdlainnvida 2016
var studst vid adferdafraedi norska sedlabankans vid gagnadéflun og
arvinnslu gagna. [ greiningunni na er studst vid adferdafradi evropska
sedlabankans en norska adferdafreedin er pé ad morgu leyti sam-
berileg henni. Kostnadur er metinn eftir tegundum greidslulausna
annars vegar, p.e. reidufé og greidslukort (debet og kredit) og eftir
greidsluadferdum hins vegar, s.s. snertilaus greidsla med greidslu-
korti, millifeersla i netbanka eda greidsla med greidsluappi i snjallsima.
Einnig er ttekt Gr hradbanka og hja gjaldkera flokkud sem ein tegund
greidsluadferdar, p.e. reidufé er leyst ut til pess ad greida fyrir voru
eda pjonustu. | greiningunni sem birt var arid 2016, var ekki unnt ad
sundurlida kostnad greidslulausna eftir tegund peirra en pad er haegt i
pessari greiningu. Sja nanar i toflu V-2 aftast i kaflanum.

i greidslumidlunarkedjunni eru skilgreindir prir patttakendur
og aflad var gagna hja peim fyrir vidmidunartimabilid 2017-2018.

1. Skilgreiningin er sott i skyrslu evropska sedlabankans eftir Scmiedel H., Kostova, G., og
Ruttenberg, W.,2012, The Social Private Costs of Retail Payment Instruments. A European
Perspective. Occasional Paper Series No 137.



Einnig voru gerdar kannanir sem voru nyttar vid Utreikninga og mat &
kostnadi sérhvers patttakanda eins og hér er lyst.

Fjarmalastofnanir: Vidskiptabankar og sparisjodir eru helstu pjonustu-
veitendurnir & svidi greidslumidlunar dsamt fersluhirdum debet- og
kreditkorta. Kostnadur peirra vid greidslumidlun samanstendur af
fostum- og breytilegum kostnadi. Fastur kostnadur fjarmalastofnana
er m.a. kostnadur vegna leyfisveitinga, trygginga, 6ryggisradstafana,
préunar- og reidufijarflutninga. Breytilegur kostnadur peirra er m.a.
launakostnadur, hisnadiskostnadur, kostnadur vegna endurskodunar
og markadssetningar. Bankarnir bera ad auki kostnad af rekstri hrad-
banka. Spurningalistinn sem var sendur fjarmalastofnunum fyrir arid
2018 var nokkud breyttur fra peim sem notadur var arid 2014 par
sem sumar spurninganna attu ekki lengur vid vegna teeknibreytinga
i greidslumidlun. Einnig voru notadar upplysingar um kostnad
Sedlabankans arid 2018 vid atgafu reidufjar pott ekki sé vist ad allur
sa kostnadur hafi verid nyttur vid greidslumidlun innan pess ars.

Heimili: Kostnadur heimila vid greidslumidlun var metinn annars
vegar Ut fra notkun reidufiar og greidslukorta og hins vegar Gt fra
tegund greidsluadferda pegar neytandi greidir fyrir voru og pjonustu
hja solu- eda pjonustuadila. Tekid var tillit til greidsluappa i snjallsima
en par sem pau eru ner 6ll byggd ofan 4 greidslukortakerfi er kostn-
adur nanast sa sami og ef notad er greidslukort med snertilausri virkni.
Hvad skilvirkni slikra lausna vardar eru pessar nyju greidslulausnir med
somu styrkleikum og veikleikum og greidslukortin en geta veitt aukin
bagindi fyrir notendur. A islandi er nd & markadi eitt greidsluapp
sem er frabrugdid 6drum Sppum par sem pad byggir beint ofan 4
grunninnvidi bankakerfisins (innldnareikninga) i stad kortakerfa (sja
umfjollun i kafla I11). Pessi greidslulausn er p6 pad ny & markadnum ad
ekki var unnt ad taka hana med i dtreikning 4 kostnadi.

Upplysingar um veltu og feerslufjolda greidslukorta og uttektir tr
hradbonkum voru fengnar hja bonkum og feersluhirdum. Fjarhadir og
feerslufioldi reidufjar i stadgreidsluvidskiptum voru metnar Gt fra télum
Hagstofu islands um einkaneyslu og nidurstédu ar kénnun Gallup um
greidsluhegdun heimila voru einnig nyttar vid greininguna.? Einnig
voru séttar télur tr svérum vid spurningum i Gallupkénnuninni og hja
Hagstofu [slands um medallaun & vinnumarkadi til ad reikna virdi pess
tima sem notadur var vid greidslumidlun. Rétt er ad taka fram ad pessi
nalgun er takmorkunum had en gefur engu ad sidur akvedna mynd
af umfangi kostnadar heimilanna vegna greidslumidlunar. Adferdin er
sambeerileg peim greiningum sem hafa verid gerdar m.a. af evropska
sedlabankanum i samvinnu vid adildarriki ESB.

S6lu- og pjonustuadilar: Kostnadur s6lu og pjénustuadila vid greidslu-
midlun er reiknadur Gt fra gjoldum sem myndast vid notkun mis-
munandi greidslulausna. Kostnadur sélu- og pjonustuadila kemur til
m.a. vegna leigu & kortalesara, télvubunadar fyrir greidslumidlun,
afgreidslukassa, launakostnadar starfsmanna sem taka vid greidslum

2. Sja nanari umfiollun i IV kafla um Gallup kénnun sem var framkveemd fyrir Sedlabanka
islands.

AZTLABDUR KOSTNADUR SAMFELAGSINS
VID SMAGREIBSLUMIDLUN

Mynd V-1
patttakendur i greidslumidlunarkedjunni

Fjarmalastofnanir
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Heimild: Sedlabanki islands.
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(virdi i tima vid ad ljoka greidslu), greidslukortasvika, uppgjors a
reidufé og flutningi & pvi i banka. Soluadilar hafa ekki adur verid
hluti af kostnadargreiningu Sedlabankans. Til ad nalgast upplysingar
um pennan kostnad fél Sedlabankinn Gallup ad gera kdnnun medal
smasolufyrirteekja hér & landi. Spurt var um ymsa peetti sem snerta
mottoku greidsina eftir tegund greidslulausna og greidsluadferda en
einnig um vidhorf peirra til kostnadar og lengd tima vid greidslu & voru
eda pjonustu. Sedlabankinn sendi einnig Gt spurningar til tiltekinna
solu- og pjonustuadila sem talid er ad endurspegli islenskan smasoélu-
markad med tilliti til steer8ar (veltu og fjélda arsverka) og atvinnu-
greinar. Markmidid var ad nota svor pessara adila til ad greina betur
aeetladan kostnad smasocluverslana i greidslumidlun. Svarhlutfallid i
kénnun Gallup og vid spurningum Sedlabankans var hins vegar lagt
og pvi ber ad taka nidurstodunum med peim fyrirvara

A=tladur kostnadur

Aztlad er ad heildarkostnadur islensks samfélags vid greidslumidlun
hafi numid teplega 45 ma.kr. arid 2018. pad jafngildir um 1,6% af
VLF sem er heerra hlutfall en hja nagrannaléndum okkar (sja toflu
V-1). Heildarkostnadur af reidufé var talsvert laegri en af greidslu-
kortum, adallega vegna pess ad notkun pess krefst ekki mikilla inn-
vida. Kostnadur vid hverja ferslu med reidufé var hins vegar haerri
en med greidslukorti eda um 345 kr. & moti 221 kr. vegna pess ad
faerslumagn reidufiar er mun minna en faerslumagn greidslukorta.
Medalkostnadur & hverja faerslu af notkun kreditkorts var 42 kr. heerri
en af notkun debetkorts. Nidurstédurnar eru ekki samanburdarhaefar
vid nidurstddur um kostnad fra arinu 2014 par sem ni hefur verid
tekid tillit til kostnadarlidar solu- og pjénustuadila og fleiri patta.

Tafla V-1 Aztladur kostnadur samfélagsins vid greidslumidlun 2018

Medalkostn. &

Greidslulausnir Ma. kr. % VLF  hverja ferslu i kr.
Reidufé 9,7 0,35 345
Greidslukort: 35,1 1,25 221
Debetkort 17,4 0,62 202
Kreditkort 17,7 0,63 244
Samtals kostnadur 44.8 1,60 283

Heimild: Sedlabanki fslands.

Geta ma pess ad haan kostnad ferslna med reidufé ma rekja til pess
ad kostnadur vid umsyslu reidufjar hja bonkum hefur haekkad fra
2014 og reidufjarfeerslum faekkad umtalsvert i stadgreidsluvidskiptum.
Kostnadur & hverja faerslu med greidslukorti er lika mun meiri nd en
i greiningunni sem gerd var arid 2014 par sem hlutur séluadila er
ni medtalinn. Einnig vegna aukins préunarkostnadar. Skilvirkni vid
notkun greidslukorta hér & landi er hins vegar meiri nt en arié 2014
vegna snertilausra korta fyrir kortalesara.

Har kostnadur vid notkun reidufjar er dhyggjuefni m.a. i ljosi
beirrar sérstodu sem reidufé hefur sem aheettulaus krafa handhafa &
hendur Sedlabanka, p.e. rikissjodi. Leita parf leida til ad leekka pennan
kostnad pvi mikilvaegt er ad almenningur eigi dfram kost & dhaettu-



lausri greidslulausn. Ein leid sem kemur til alita i pessu sambandi er
rafveeding reidufjar (sja umfjéllun i Il kafla).

Medalkostnadur & hverja feerslu

Medalkostnadur samfélagsins af greidslu er umtalsvert harri hér &
landi en t.d. i Danmorku. Skyringin liggur m.a. i 6liku faerslumagni en
einnig nota greidslupjonustuveitendur i Danmérku 6dyrari innvidi fyrir
utgafu innlends debetkorts (Dankort). Eitt af pvi sem vekur athygli er
ad kostnadur af notkun kreditkorts hér & landi er heerri en af notkun
debetkorts pratt fyrir ad kreditkort sé notad nanast jafnmikid og debet-
kort hér & landi (mynd V-2). [ edli sinu er um olikar greidslulausnir ad
reeda, p.e. kreditkort er ein tegund lansforms og veldur heerri kostnadi
hja bonkum en debetkort vegna aheettudlags og vaxta. pétt oft hafi
verid bent & pad i umradunni hér 4 landi ad kort sé kort og ad litill
kostnadarmunur sé & notkun peirra i vidskiptum fyrir neytendur benda
bessar nidurstddur til ad svo sé ekki. | sambeerilegri athugun danska
greidsluradsins var datlad ad medalkostnadur samfélagsins & hverja
feerslu med innlendu debetkorti (Dankort) hafi veri® um 43 islenskar
kr. & arinu 2016 samanborid vid 70 islenskar kr. ef notad var alpjod-
legt debetkort.> P4 kostadi hver farsla ad medaltali 245 islenskar kr.
ef notad var alpjodlegt kreditkort sem er svipud upphad og 4 Islandi
arid 2018. Har kostnadur faersina med alpjédlegum kreditkortum f{
Danmorku stafar m.a. af pvi ad heimilin nota pau i mun minna mali
i vidskiptum en Dankort, auk pess sem peim fylgir eins og hér 4 landi
aukinn kostnadur hja bénkum vegna 4dhaettudlags og vaxta.

JaBarkostnadur 4 hverja feerslu

i atreikningum & samfélagslegum kostnadi vid greidslumidlun er
medalkostnadur & hverja feerslu samtala fasts og breytilegs kostnadar.
Jadarkostnadur, sem lysir kostnadi samfélagsins ef beett er vid einni
greidslu, er eingdngu breytilegur kostnadur og er pvi alltaf leegri en
medalkostnadur. Breytilegur kostnadur er m.a. sa timi sem tekur ad
framkvaemda eina greidslu. A mynd V-3 m4 sja ad badi jadarkostnadur
og medalkostnadur eru heerri fyrir kreditkort en debetkort. Skyringin
& pvi er ad soluadilar telja skv. nidurstédum dr Gallupkénnuninni, ad
bad taki lengri tima ad fa sampykki eda synjun & kreditkortafaerslu
en debetkortafeerslu.* petta er i samremi vid nidurstodur danska
greidsluradsins um virdi tima fyrir hlut kreditkorta i greidslumidlun.

Skipting kostnadar eftir patttakendum

i toflu V-2 er yfirlit yfir daetladan kostnad vid greidslumidlun & islandi
fyrir hvern patttakanda i greidslumidlunarkedjunni. Alls 85,2% af
heildarkostnadi samfélagsins & arinu 2018 la hja fjarmalastofnunum

3. Umreiknad i islenskar krénur midad vid medalgengi 2016. Lesa ma nanar um kostnad
samfélagsins vid greidslumidlun i Danmarku i grein fra danska greidsluradinu sem var gefin
ut i september 2018. Payments involve considerable economies of scale. Series: Costs of
payments in Denmark 2016. Analysis from the Danish Payments Council.

4. Skv. upplysingum fra feersluhirdum & ekki ad taka lengri tima ad fa sampykki med kredit-
korti en debetkorti. Pad breytir ekki nidurstddunum hér vegna pess ad kostnadurinn tekur
mid af upplifun s6lu- og pjonustuadila. Ef timinn er sa sami kann ad vera ad upplysingum
milli adila sé abdtavant.

5. Danski sedlabankinn (2019). Payments involve considerable economies of scale. Series:
Costs of payments in Denmark 2016. Analysis from the Danish Payments Council.
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Mynd V-2
Hlutfall kreditkorta af greidslukortum
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Heimildir: Sedlabanki Danmerkur, Sedlabanki islands.

Mynd V-3
Kostnadur & hverja feerslu
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Mynd V-4
Vidhorf s6lu- og pjonustuadila til
kostnadar af greidslulausnum

Sp.: Hver er ad pinu mati 6dyrasta greidslulausnin
fyrir fyrirteeki ad mottaka greidslur fra netyendum
i stadgreidsluvidskiptum?

Reidufé

Debetkort

Kreditkort

Annad

Snjallsimi

Heimild: Gallup, rannsokn medal fyrirtaekja (mars 2019).

Mynd V-5
Mikilvaegiseinkunn (0-100)
Sp.: Hver er ad pinu mati 6dyrasta greidslulausnin

fyrir fyrirteeki ad mottaka greidslur fra netyendum
i stadgreidsluvidskiptum?

Debetkort

Millifeerla
& netinu

Kreditkort
Reidufé
Beingreidsla
Snjallasimi

Annad

Einkunn

Heimild: Gallup, rannsokn medal fyrirtaekja (mars 2019).

eda um 1,36% af VLF. Hja soluadilum var hlutfallid um 8% eda um
0,12% af VLF og kostnadur heimila var um 7% af heildarkostnadinum
eda um 0,11% af VLF.

[ t6flu V-2 sést einnig ad kostnadurinn er mismikill fyrir heimilin
eftir tegund greidslulausnar. Sem deemi ma nefna ad medalkostnadur
debetkorta 4 hverja feerslu var um 17 kr. en teplega 19 kr. ef notad
var kreditkort. Ef greitt var med reidufé var medalkostnadurinn 34 kr.
a greidslu en tekid er tillit til pess ad nalgast parf reiduféd i hradbanka
eda hja gjaldkera. bad er po erfitt ad daetla pennan patt par sem ekki
er vitad hvernig einstaklingur nalgast reidufé. Gera ma rad fyrir ad
hluti neytenda hafi fengid reidufé i gjof sem er ekki hluti af virdi i tima
beirra pegar greitt er med reidufé hja sélu- eda pjonustuadila eda ad
hluti af reidufé sem neytendur taka Gt i hradbaka eda hja gjaldkera sé
ekki notad til greidslu heldur geymt. Pessi lidur er po ekki stér hluti af
heildarkostnadinum.

Samfélags- og einkakostnadur sélu- og pjonustuadila
Eins og fram kom hér ad framan greida allir patttakendur pjénustu-
gjold vid notkun greidslukorta sem telst ekki til kostnadar samfélagsins
vegna pess ad sa kostnadur verdur ad tekjum fyrir annan patttakanda
i greidslumidlunarkedjunni. Greiningar & pjonustugjoldum eru hins
vegar mikilvaegar vid ad meta hvort verdlagning pjonustu sé i sam-
reemi vid kostnad vid notkun greidslulausna og hvada ahrif gjoldin
hafa 4 verdlag.

Pjonustugjald er mishatt og fer eftir tegundum greidslulausna
en stér hluti verdlagningarinnar er samningsatridi milli adila, p.e. milli
feersluhirda og vidskiptabanka, feersluhirda og séluadila og vidskipta-
banka og vidskiptavina peirra. P4 eru gj6ldin sjaldnast gagnse og oft
6adgengileg i opinberum verdskram sem gerir pad ad verkum ad erfitt
er fyrir neytendur og stofnanir ad atta sig & peim.® pad er po ljost
a0 soluadilar greida faersluhirdum harra gjald en feersluhirdar greida
til vidskiptabanka pvi annars myndu feersluhirdar ekki hafa tekjur af
starfsemi sinni. Soluadilar innheimta pann kostnad sem peir bera med
bvi ad fella hann inn i dlagningu & verd voru og pjénustu til neytenda.

i Gallupkénnuninni medal fyrirtaekja voru séluadilar spurdir um
bjonustugjoéld mismunandi greidslulausna og syna nidurstédurnar ad
talsverdur munur er & gjaldi eftir tegund og skilvirkni peirra (mynd
V-4). Meirihluti svarenda taldi 6dyrast ad taka vid reiufé enda greida
soluadilar engin bein gjold vid méttdku pess. Neest & eftir reidufé
komu debetkort og par 4 eftir kreditkort. Fair nefndu snjallsima sem
odyrasta kostinn en liklega vegna pess ad greidsludppin eru byggd
ofan & kortainnvidi og greida pvi soluadilar gjald til feersluhirda eins
og um greidslukort veeri ad raeda. Haestu einkunn (mikilvaegiseinkunn)
gafu patttakendur hins vegar debetkortinu sem fékk 52 stig af 100
mogulegum stigum (mynd V-5).7 S6luadilar voru einnig spurdir hvada

6. Fjallad er itarlega um pjonustugjold i kortavidskipum i riti Fjdrmdlainnvida 2017. Einnig er

visad i Il kafla i pessu riti.

7. Heimild: Gallup (2019). Melikvardinn er fundinn med pvi ad leggja saman alla val-
moguleika i spurningunni (frd édyrustu til pridju odyrustu greidslulausnarinnar) sem
svarendur rédudu i mikilvaegisrod. Samkveemt utreikningum Gallup er mikilvaegisein-
kunnin fengin med eftirfarandi formalu: ((,,Helst" *100)+(, Neest helst"*66,6667)+(, bridja
helst"*33,3333)/Fjolda svara i , Helst")).
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peettir hefdu ahrif & kostnad peirra af mismunandi greidslulausnum
(mynd V-6). Flestir nefndu ad reidufé veeri dyrast med tilliti til launa-

kostnadar starfsfélks. Reiduféd var hins vegar ad peirra mati areidan- ,I,;Ah{:}dé\{(itnas eftir tegund greidslulausna
legasta greidslulausnin sem kann ad skyrast baedi af pvi ad reidufé er Vidhorf sslu- og bjnustuadila
krafa & hendur Sedlabankanum eda rikinu og pvi ad rafreenar greidslur gt
eru hadar badi rafmagni og tengingum. Ef pad dettur Gt geta sdluad- ~ vegnalauna
ilar ekki tekid vid greidslu med greidslukortum og greidsludppum. Afe@ﬁ;
Debetkort kom best Gt pegar spurt var Gt i hrada, p.e. skilvirkni i Med mestu
greidslumiblun. P4 t6ldu soluadilar ahattu af notkun reidufjar og H:ziu;;
snjallsima meiri en notkun greidslukorta. Skyringin er augljés gagn- afgreidslu
vart reidufénu pvi dliklegt er ad tynt reidufé endurheimtist en 6ljost “f?i.'u‘;?éﬁ’ I
er hvada asteeda liggur ad baki snjallsimanum. Jakveett er hversu fair 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
soluadilar h6fou ordid fyrir greidslukortasvikum en um 60% urdu ekki B Reidufé
fyrir neinum kostnadi vegna peirra 4 4rinu 2018.8 = Kreditkort
[  Debetkort
mm  Greidsluapp
Auka parf vitneskju um kostnad greidslumidlunar Heimild: Gallup, rannsokn medal fyrirtzja (mars 2019). 43
Fyrirhugad er ad halda afram ad greina og leggja mat & kostnad .
islensks samfélags vid greidslumidlun. Mikilvaegt er ad geta sundur- zg
greint Olikar tegundir greidslulausna og greidsluadferda. Blast ma 3
vid miklum breytingum & greidslumarkadnum & nastu arum og pad %
er til hagsbota fyrir alla haghafa ad geta greint ahrif peirra breytinga :
a kostnad og skilvirkni smagreidslumiblunar. Jafnframt er adkallandi
ad tryggja meira gagnsei i greidslumidlunarkedjunni um pau pjén-
ustugjold sem 16gd eru & vegna notkunar tiltekinna greidslulausna
Tafla V-2 Aztladur kostnadar eftir patttakendum i greidslumidlunarkedjunni
pus.kr. % VLF A hverja ferslu, kr.
Sélu- og Sélu- og S6lu- og
Fjdrmdla-  pjénustu- Fjdrmdla-  pjénustu- Fjdrmdla  pjonustu-
stofnanir’ adilar Heimili?  stofnanir adilar Heimili ~ stofnanir adilar Heimili

Greidslulausnir
Reidufé 7162514 1765500  799.734 026 0,06 0,03 254 75 34
Debetkort 15142348 922.692 1.303.194 0,54 0,03 0,05 88 16 17
Kreditkort 15.841.436  814.902 1.045.479 057 0,03 0,04 109 19 19
Greidsluadferdir
Debetkort:

Snertilaus virkni - - 459.467 - - 0,02 - - 16

Pin namer - - 843727 - - 0,03 - - 21
Kreditkort:

Snertilaus virkni - - 613.812 - - 0,02 - - 16

Pin namer - - 431.666 - - 0,02 - - 21
Greidsluapp - byggt a kortainnvidum - - 715 - - 0,00003 - - 16
Millifeersla i netbanka - - 1.287.566 - - 0,05 - - 67
Millifaersla med bankaappi i snjallsima - - 350.374 - - 0,01 - - 34
Uttekt Gr hradbanki - - 180.342 - - 0,01 - - 59
Uttekt hja gjaldkera - - 74.804 - - 0,003 - - 114
Verslad & netinu - - 2737342 - - 0,10 - - 120

1. Fjarmélastofnanir: Vidskiptabankar, sparisjodir, feersluhirdar og Sedlabanki islands. 2. Samtala reidufjar heimila undir lidnum greidslulausnir er ekki st sama og samtala reidufjar
undir lidnum greidsluadferdir. Reidufé undir greidslulausnir eru stadgreidsla, Gttekt reidufé Gr hrabbénkum og uttekt reidufé hja gjaldkera. Undir lidnum greidsluadferdir er eingéngu
verid ad meela kostnadinn vid ad taka at reidufé en ekki notkun pess. P4 er millifeersla i netbanka og bankaappi hvorki flokkud sem reidufé né greidslukort og er pvi ekki hluti af
samtolu undir lidnum greidslulausnir.

Heimild: Sedlabanki islands.

8. Heimild: Gallup, rannsokn medal fyrirtaekja (mars 2019). Svarhlutfallid vid pessari spurn-
ingu var mjog lagt og ber pvi ad talka hlutfallstdlur med varid.
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og greidsluadferda. Til ad svo megi verda purfa bankar, sélu- og
bjonustuadilar, fersluhirdar og adrir sem starfa & markadi greidslu-
bjonustu ad leggja sitt 168 4 vogarskalarnar. Med betri vitneskju um
kostnad greidslumidlunar ma draga ur séun i hagkerfinu og studla ad
hagkveemari greidslumidlun i framtidinni.



Vidaukar
Myndir og toflur

Mynd 1
Dreifing greidsluttfladis i SG-kerfinu eftir
tegund greidslu’

59,49% 10,56%

572% W JK uppgjor
B Verdbréfauppgjor
= Utbod Si

Bl Uppgjor milli patt-
takenda, annad

24,23%

1. Heildarvelta & dag & drinu 2018. Sampykkt tbod Si (bundin
innlan til 7 daga og 1 manadar).
Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki Islands.

Mynd 3
Greidsluttfledi i JK-kerfinu, medaltal 4 dag’

30

25

W Velta (v. &s)
— Faerslufioldi (h. as)

1. Reiknad & manadargrunni.
Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.

Mynd 5

Samanburdur & arsbreytingu i veltu i
storgreidslukerfum’

305013 T 2014 " 2015 ' 2016 | 2017 | 2018

— island = Noregur —— Svipj6d
—— Bretland —— Target2

1. Medalvelta a dag.

Heimildir: Sedlabanki Englands, Sedlabanki Evropu, Sedlabanki Noregs,

Sedlabanki Svipjédar, Sedlabanki islands.

Ma.kr. Fjoldi i pus.
joldi fps.

VIDAUKI

Mynd 2
Greidsluutfleedi i SG-kerfinu, medaltal 4 dag’

Ma.kr. Fioldi

100 1.000

B Velta (v. &s)

— Feerslufioldi (h. &s)

1. Reiknad & manadargrunni. Télurnar eru skv. gjaldskrarflokkun.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 4
Greidsludtfledi i verdbréfauppgjorskerfi,
medaltal & dag’

Ma.kr. Fjoldi
25 250

Bl Velta (v. &s)
— Feerslufjoldi (h. as)

1. Reiknad 4 méanadargrunni.
Heimildir: Nasdaq verdbréfamidstéd, Sedlabanki slands.

Mynd 6

Samanburdur & arsbreytingu i veltu i
jofnunarkerfum’

N O N A O ®

2015 2016 2017 2018

mm  island
mm Danmork
@ Noregur

1. Medalvelta & dag.
Heimildir: Se8labanki Danmerkur, Sedlabanki Noregs, Sedlabanki fslands.
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Mynd 7
patttakendur i SG-, JK- og VS-kerfunum'

Fjoldi
4

2014 2015 2016 2017 2018

mm  SG-kerfid
Hm  JK-kerfid
mm VS kerfid

1. Sparisjodimir urdu beinir patttakendur i SG- og JK-kerfunum i des-
ember 2016.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 9

Dreifing greidsina eftir fjarhaedum
i JK-kerfinu, dagleg velta’

%

J FMAMIJ J A S O ND

0- <100 ps.

100 pds. - < 500 pus.
500 pus. - < 1 milljon
1 milljon - < 5 milljonir

5 milljénir - < 10 milljonir

1. Hlutfall af heildarfjélda greidslna & arinu 2018.
Heimild: Greidsluveitan ehf.

Mynd 11

Upps6fnud velta og ferslur i JK-kerfinu,
medaltal 4 dag’

— Feerslufioldi

1. Uppgjor milli patttakenda (banka) i JK- kerfinu & arinu 2018.
Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki fslands.

100
920
80
70
60
50
40
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Mynd 8
Dreifing greidsina eftir fijarhaedum
i SG-kerfinu, dagleg velta’

%

J F M AM J J A'S O ND

>=10 millj. - <30 millj.
>=30 millj. - < 50 millj.
>=50 millj. - < 100 millj.

>= 100 milljénir

1. Hlutfall af heildarfiélda greidslna & arinu 2018.
Heimild: Greidsluveitan ehf.

Mynd 10

Uppsofnud velta og feerslur i SG-kerfinu,
medaltal &4 dag’

0
8:00 ' 9:00 10:00 11:00 12:00'13:00'14:00'15:00 16:00'17:30

Uppgjorstimi
—  Velta

—  Feerslufjoldi

1. Uppgjor milli patttakenda (banka) i SG- kerfinu & arinu 2018.
Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.

Mynd 12
Medalinneign & SG-reikningum i lok dags'

Ma.kr.
250

2013 2014 2015 2016 2017 2018

B Fjarmalafyrirtaeki
B Rikissjodur
1. Manadargrunnur. SG-reikningar eru baedi fladis- og vidskipta-

reikningar. Bindiskyldan er ekki hluti af uppgefnum fjarhaedum.
Heimild: Sedlabanki slands.



Mynd 13

Samanburdur & innst&edum fledis- og
vidskiptareikninga i lok dags'

% arsbreyting
0

200
150
100

50

-50

-100

— lsland

- Noregur

1. Bindiskyldan er ekki hluti af uppgefnum fiarhedum. % milli manada
4 arinu 2018.

Heimildir: Sedlabanki Noregs, Sedlabanki islands.

Mynd 15
Innlansreikningar i eigu einstaklinga i lok ars’

Fjoldi i milj.

1,50
148 — - - - - - - - oo ----- - -
146 ———------ ==
L e ==
142 F -

140 F -

1,38 T

2016 j 2017 2018

1. Heildarfjéldi verd- og 6verdtryggdra innlansreikninga.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 17

Sedlar i umferd utan Sedlabanka fslands
i arslok

0™ 2013 " 2014 ' 2015 ' 2016 | 2017 ' 2018
—  Kr. 10000

—  Kr. 5000

—  Kr. 2000

—  Kr. 1000

—  Kr.500

Heimild: Sedlabanki fslands.

160
140
120
100
80
60
40
20

70
60
50
40
30
20

2014 2015 2016 2017 2018

B Lansfjarhad (v. &s)
—  Fjoldi (h.4s)

1. Daglan eru lan sem Sedlabankinn veitir métadilum i vidskiptum vid
Sedlabankann gegn vedi i verdbréfum eda bundnum innlanum. Daglan

————————————————————— 27
————————————————————— 24
———————————— 21
———————— 18
—————————— 15
——————— 12

o w o

VIDAUKI

eru lan til nasta vidskiptadags sem haegt er ad saekja um til pess ad tryggja

ad stada & reikningum i bankanum sé jakveed i lok dags og einnig til
uppfyllingar bindiskyldu. Fjarhadir eru lokaverd.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 16

Innstaedur & veltureikningum i eigu
einstaklinga i lok hvers manadar

2014 2015 2016 2017

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 18

Mynt i umferd utan Sedlabanka islands
i &rslok

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018
—  Kr.100
-  Kr.50
—  Kr.10
- Kr.5
—_— Kr.1

Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 19
Sedlasendingar til utlanda

1400 M.kr. % breyting fra fyrra ari 250
1200f = -ff----~---------------1 200
1.000 o ] A 150
800 F-14-H b s tH- - - 100
600 Iél\_m - FHI R - Al 50
400 1 - INAI bR \;”=—/|“I Ao
200 ‘I 1 | e 50
ol 2016 2017 2018 100
B Fjarhaed (v. &s)
— % (h. &)
Heimildir: Arion banki, [slandsbanki, Landsbankinn.
Mynd 21
Utgjold heimila eftir notkun greidslulausna’
Kreditkort
Debetkort
Millifaersla/net
Reidufé
Millifeersla/sima-
app banka
Millifaersla/simaapp
(ekki banka)
Annad
40 %

1. Spurt var: Aztladu hversu mikid af manadarlegum atgjoldum pinum
pu greidir med....
Heimild: Gallup, greidsluhegdun a islenskum heimilum (desember 2018).

reidufé a mér (0 kr.)

Mynd 20
Reidufé vid hondina til radstéfunar’

Meiri en
20.000 kr.

10.001-
20.000 kr.

5.001-
10.000 kr.

2.001-
5.000 kr.

2.000 kr.
eda minna

Er ekki med neitt

f
30 35 %

1. Spurt var: Hversu mikid reidufé (sedla og mynt) hefur pa niina vid
héndina til radstofunar.
Heimild: Gallup, greidsluhegdun a islenskum heimilum (desember 2018).

Mynd 22

Heimildarkerfi fyrir debetkort,
Gtgefin 4 islandi

% af heildarveltu og faerslum

2017 2018

— % innlendrar veltu i gegnum alpjodakerfi

— % innlendrar feerslna i gegnum alpjédakerfi

Tafla 1 Innlendir adilar sem hafa heimild til ad veita greidslupjonustu’

Ar Vidskiptabankar

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

S~ A A A D D

1. Greidslupjonustuveitendur sem heyra undir eftirlit FME.
Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

Sparisjédir

A M D DM NN

Heimild: RB.
Lanafyrirtaeki Greidslustofnun
3 1
3 1
3 1
3 1
2 1
2 1
5) 1



Tafla 2 Erlendir adilar sem hafa heimild til ad veita greidslupjonustu 4 fslandi’

Fibldi

Bankar (greidslustofnanir) an starfsstédvar

Adrir greidslupjonustuveitendur an starfsstodvar’
Rafeyrisfyrirtaeki an starfsstodvar

2017

343(345)
337
147

2018

350 (352)?

279

167 (168)*

1. Engar upplysingar liggja fyrir um hversu margir erlendir greidsluveitendur eru med raunverulega starfsemi hér &
landi. 2. Tveir erlendir adilar starfa sem umbodsadilar fyrir erlenda greidslustofnun hér & landi. 3. Allir adrir en greidslu-
stofnanir sem hafa heimild til ad veita greidslupjonstu skv. I16gum nr. 120/2011 um greidslupjonustu. 4. Alls 168 med

dreifingaradilum
Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

Mynd 23
Virk innlend greidslukort’

pusund
0

500 -
400 -
300
200 -

100 -

2015 2016 2017

Em  Heimili - debetkort
Bl Fyrirteki - debetkort
= Heimili - kreditkort
B Fyrirteki - kreditkort

2018

1. Virk greidslukort gefin Gt til einstaklinga og fyrirtaekja.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 25

Samanburdur 4 faerslufjélda eftir tegund

greidslukorta

% af heildarfaerslufjdlda greidslukorta fyrir arid 2017

island
Bandarikin
Bretland
Svibjod
Noregur
Finnland
Frakkland
byskaland
Danmérk
0 20 40 60

Bl Debetkort
Bl Kreditkort

80 100

Heimildir: Sedlabanki Bandarikjanna, Sedlabanki Danmerkur, Sedlabanki
Englands, Sedlabanki Frakklands, Sedlabanki Noregs, Sedlabanki Svipjodar,

Sedlabanki Pyskalands, Sedlabanki islands.

800
700
600
500
400
300
200
100

Mynd 24

Farslur innlendra greidslukorta innanlands,
einstaklingar

Feerslur i millj. Kr.
0

@l Debetkort (v. &s)
mm  Kreditkort (v. &s)
——  Medalfjarhad 4 hverja farslu (h. as)

Heimild: Sedlabanki {slands.

Mynd 26

Velta innlendra greidslukorta innanlands,
einstaklingar

2013 2014 2015 2016 2017 2018

mm Debetkort (v. &s)
Bl Kreditkort (v. 4s)
~—  Arsbreyting, leidrétt fyrir verdbdlgu an hasnaedis (h.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

VIDAUKI

8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

~N

o = N W A~ O O

as)
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100
90
80
70
60

50
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10
0

Tryggingar
Husnadislan og/
eda onnur lan
Rafmagn

Sima- og/

eda netnotkun
Hiti

Sparnadur
iprottir
Skola/leikskolagjold
Annad

Er ekki med neitt
i beingreidslu

Mynd 27

Velta innlendra greidslukorta erlendis,
einstaklingar

Ma.kr. %

Bl Debetkort (v. &s)
B Kreditkort (v. 4s)

Arsbreyting, leidrétt fyrir gengi og verdbolgu an
husnaedis (h.as)

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 29

Notkun innlendra greidslukorta erlendis
eftir greidslustodum

%

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Wl Verslun
B Bankar

[ Hradbankar

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 31
Reikningar i beingreidslu, einstaklingar’

Gallup kénnun

] 10 20 30 40 50 %

1. Spurt var: Hvada reikninga ert pi med i beingreidslu (par sem pu
greidir fasta fjarhaed 4 manudi sem tekin er af bankareikningi en ekki af
greidslukorti)? i spurningunni matti svarandi nefna fleiri en einn svar-
méguleika. Hlutfallstolur eru pvi reiknadar eftir fjolda peirra sem toku
afstodu en ekki fidlda svara.

Heimild: Gallup, greidsluhegdun a islenskum heimilum (desember 2018).

100
90
80
70
60

50
40
30
20
10
0

o =N W hH OO

Hradbanka

Hja 68rum
einstaklingi

Fékk i gjof

Tok at fé hja
gjaldkera i banka

Greiddi haerri fjarhaed med greidslu-
orti en sem nam kostnadi
voru/pjonustu og fékk reidufé til baka

Annad

Mynd 28

Notkun innlendra greidslukorta hérlendis
eftir greidslustodum

%

2013

2014 2015 2016 2017 ~ 2018

mm \Verslun
Bl Bankar
3 Hradbankar

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 30

Notkun innlendra greidslukorta
i netvidskipum innanlands
April-Desember 2018

mm Debetkort (v. as)
Bl Kreditkort (v. &s)
—— % breyting (h. as)

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 32
Hvar nélgadist pu siast reidufé?

0 10 20 30 40 50 60 70 80 %

Heimild: Gallup, greidsluhegdun & islenskum heimilum (desember 2018).



18-24 ara

25-34 ara

35-44 ara

45-54 ara

55-64 4ra

65 édra
eda eldri

0,0 05 1,0 15 2,0

20

500
450
400
350
300
250
200
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100

50

Mynd 33

Hversu oft saekir pu reidufé?
Medaltal & manudi

Fjolda skipta
Bl | hradbanka
Bl Hja gjaldkera

Heimild: Gallup, greidsluhegdun & islenskum heimilum (desember 2018)

Mynd 35

Hradbankauttektir erlendis innlendra
greidslukorta

% arsbreyting

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018

B Velta, leidrétt fyrir gengi og verdbolgu an hisnaedis
Bl Fearslufioldi

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 37
Stadsetning hradbanka 4 islandi’

Fjoldi A hverja 10 pus. ibtia

o =N W b

‘08 ‘09 10 11 12 ‘13 14 15 16 '17 '18

= Fjoldi (v. &)
—  Ahverja 10 pus. ibua (h. 4s)

1. Hér er att vid stadsetningar & hradbénkum en ekki fjéldi hradbanka
4 hverjum stad.
Heimildir: FME, Hagstofa fslands, Tomato.

Mynd 34
Hradbankauttektir innlendra greidslukorta

5 % arsbreyting

105013 " 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018

Bl Velta, leidrétt fyrir verdbolgu an husnadis
B Farslufjoldi

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 36

Hradbankadttektir erlendra greidslukorta
4 Islandi

% arsbreytin
0 yting

2013 2014 2015 2016 2017 2018

B Velta, leidrétt fyrir ver8bolgu an husnadis
Bl Ferslufioldi

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 38
Utiba og afgreidslustadir vidskiptabanka
og sparisjoda

Bl Hofudborgarsvaedid (v. &s)

B Utan hofudborgarsvaedis (v. as)
~— Ahverja 10 pus. ibta (h. 4s)

Heimildir: FME, Hagstofa islands, Tomato.

Fioldi A hverja 10 pus. iblia
0 5

45
4,0
35
3,0
25
2,0
15
1,0
05
0,0
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Mynd 39

Stofnadar krofur (greidsludreifing greidslukorta)

Fjoldi f ps.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Heimild: RB.

Mynd 41

Greidslukortasvik, vidhorf sélu- og pjénustuadila

Telur pu ad greidslukortasvikum fari fjlgandi eda feekkandi?

9
54.0% 11.4%
1,7%

79%

Obreytt

25,0%

Heimild: Gallup, rannsokn medal fyrirtaekja (mars 2019).

Mynd 43

bjonustugjold a kreditkort (medalgjald
vidskiptabankanna)'

% arsbreyting

% i poknun
b 25

2013 2014 ~ 2015 © 2016 = 2017 ~ 2018

B Argjald, legsta gjald (v. &s)
Il Hradbankauttekt (v. &s)
——  poknun & hradbankauttekt (h. &s)

Mikid feekkandi
Heldur feekkandi

Heldur fjolgandi
Mikid fiolgandi

1. Fleiri gjaldaliSir eru & kreditkortum. Gjéldin midast vid 6dyrasta kort &

hverjum tima an fridinda. Engin feerslugjold eru & kreditkortum.
Heimild: Verdskré vidskiptabankanna.

Fjoldi %
0

250

200

150

100

50

% arsbreyting
0

Mynd 40
Tilkynnt fjarsvik til 16greglu, greidslukort

———————————————— 50

———————————— 40

————— 30

20

‘09 M0 M1 12 13 14 15 6 17 18
Bl Fjoldi tilkynninga (v. as)

% af heildartilkynningum um fjarsvik (h. &s)
1. Fjarsvik, skv. 248. gr. almennra hegningarlaga, eru flokkud i nokkra
undirflokka i malaskrarkerfi [6greglu. Fjarsvik tengd greidslukortum falla

undir flokk , fjarsvik-netglaepir".
Heimild: Rikislogreglustjori.

Mynd 42

bjonustugjold & debetkort (medalgjald
vidskiptabankanna)'

2013 2014~ 2015

mm  Argjald, legsta gjald

El Hradbankauttekt, innanlands med korti fra 6drum
banka

——  Faerslugjald
1. Fleiri gjaldalidir eru & debetkortum. Gjoldin midast vid ddyrasta kort
4 hverjum tima an fridinda. Vildarkorthafar greida ekki faerslugjold fyrr

en eftir akvedinn farslufiolda.
Heimild: Verdskré vidskiptabankanna.

Mynd 44

Almenningur haettir ekki ad nota reidufé

Hversu miklar eda litlar likur telur pu & pvi ad almenningur
hatti ad nota reidufé (hefdbundna sedla og mynt) a islandi
& naestu 10 drum?

61,7%

9
145% mm Litlar

mm Hvorkiné
= Miklar

23,8%

Heimild: Gallup, kénnun um rafranar greidslulausnir (névember 2018).
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Ordskyringar

App:
CBDC:

DK-kerfi:

Fjarmalainnvidir:

Fjartaekni:

Farsluhirding:

Feersluhirdir:

Faersluvisun:

Greidsluadferd:

Greidslulausn:

Greidslumidill:

Greidslumiblunarkedja:

Greidslureikningur:

Greidslustofnun:

Greidslupjonusta:

Greidslupjonustuveitandi:

Grunnrafeyrir:

Smaéforrit i snjallsima/-tolvu.

Rafraen utgafa hefdbundins reidufjar atgefnu af sedlabanka (e. Central Bank Digital
Currency).

Debetkortakerfi Reiknistofu bankanna hf. (RB).

Ein af premur meginstodum fjarmalakerfisins en hinar tveer eru fjarmalastofnanir og
fijarmalamarkadir. Fjarmalainnvidir tengja vidskiptavini vid fjarmalastofnanir og peer
innbyrdis, baedi beint og i gegnum markadi, enda fela peir i sér kerfi sem notud eru
til greidslumidlunar, skraningar og uppgjors. Fjiarmalainnvidir eru pvi nokkurs konar
pipulagnir eda vegakerfi fjarmalakerfisins.

Sambheiti yfir margvislega beitingu taeknilausna i fjarmalum einstaklinga og fyrir-
taekja, einkum pjénustu sem hvilir & gagnaoflun, drvinnslu og netpjonustu.

pPjonusta sem felst i pvi ad midla faerslum milli korthafa og séluadila.

Leyfisskyld starfsemi sem felst i ad feersluhirdir gerir samning vid séluadila voru og
pjonustu um ad séluadilinn taki vid tilgreindum greidslukortum, debetkortum og
kreditkortum, i vidskiptum vid korthafa. Ad uppfylltum akvednum skilmalum og
reglum sem soluadili sampykkir abyrgist faersluhirdir greidslu til séluadila og fer upp-
gjor fram innan tiltekins tima.

Midlun, pérun og i sumum tilvikum stadfesting greidslufyrirmaela adur en greidslu-
uppgjor a sér stad. Hugsanlega jafnframt j6fnun/nettun greidslufyrirmeela og
stofnun lokastddu til uppgjors. I rafreenni greidslumidlun er gerdur greinarmunur 4
feersluvisun (e. clearing) og peningalegu uppgjori (e. settlement). begar greidsla er
innt af hendi med hefdbundnu reidufé falla pessir tveir paettir, faersluvisun og upp-
gjor, saman.

Adferd til ad midla greidslu milli adila s.s. snertilaus virkni greidslukorta og snjall-
sima, pin numera virkni greidslukorta, feersla reidufjar milli kaupanda og seljanda,
Uttekt reidufjar ar hradbanka, fjsrmunafersla milli reikninga gegnum netbanka,
bankaapp eda greidsluapp i snjallsima.

Tegund bunadar og/eda verklag skv. skilgreiningu & greidslumidli, t.d. greidslukort,
reidufé (sedlar og mynt) og snjallsimi.

Hvers kyns persénubundinn bunadur og/eda verklag sem greidslupjonustuveitandi
og notandi greiBslupjonustu koma sér saman um og notandinn notar vid greidslu.

patttakendur i greidslumidlun stadgreidsluvidskipta; fijarmalastofnanir, sélu- og
pjénustuadilar og heimilin.

Reikningur & nafni eins eda fleiri notenda greidslupjénustu sem notadur er vidé fram-
kvaemd greidslu.

Logadili sem fengid hefur leyfi skv. [6gum nr. 120/2011 um greidslupjonustu til
starfreekslu greidslupjonustu hér & landi eda i 60ru riki & Evropska efnahagssvaedinu.

Gerir kleift ad greidslum séu midlad milli adila & pvi formi sem déskad er eftir af
eigendum greidslureikninga. Sja nanar upptalningu i 4.gr. laga nr. 120/2011 um
greidslupjonustu.

Sa sem hefur leyfi fra stjornvéldum hér & landi eda i 60ru adildarriki til pess ad veita
greidslupjonustu.

Einfold atgafa af rafkronu sem hefdi svipada eiginleika og hefébundid reidufé.

[9)
w
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ORDSKYRINGAR

Innri greidslukerfi:

Jofnunarkerfi (JK-kerfi):

Kerfislega mikilvaegur
fijarmalainnvidur:

Kerfisstjori:

Kjarnainnvidir:

Kortatengd greidsla:

Kortautgefandi:

Logeyrir:

Millibankagreidslumidlun:

Milligjald:

PFMI:

PSD2:

Rafeyrir:

Rafkrona:
Rafkrénureikningur:
Rafmynt:

Rafraent reidufé:

Rafveski:

Greidslu- og rauntimauppgjorskerfi sem bankar og sparisjodir reka til ad midla raf-
reenum greidslum vidskiptavina sinna, p.e. milli eigin reikninga og reikninga vio-

Greidslukerfi sem tekur vid beidnum fra patttakendum um framkvaemd fyrirmaela
um greidslur fra einum patttakanda til annars innan kerfisins. Greidslukerfid jafnar
greidslur, p.e. umbreytir mérgum kréfum eda skuldbindingum i eina (nettd-)krofu
eda (nettd-)skuldbindingu um greidslu eda greidsluskyldu patttakenda. Um jofn-
unarkerfi gilda reglur S nr. 704/2009. Hér 4 landi fara fjarhaedir sem eru undir 10
millj. kréna i gegnum JK-kerfi.

Einkum kerfislega mikilvaeg greidslu- og uppgjorskerfi og dnnur kerfi sem geta
hrundid af stad og breitt Ut kerfislega roskun. Kerfislega mikilvaegir fjarmalainn-
vidir eru pvi einn peirra patta sem horft er til vid mat a fjarmalastodugleika sem
Sedlabanka Islands ber ad efla og vardveita.

Su eining eda einingar sem bera lagalega abyrgd a rekstri kerfis. Kerfisstjori getur
jafnframt verid milligdnguadili, greidslujofnunarstod eda uppgjorsadili.

Kerfislega mikilveegir fjarmalainnvidir og adrir helstu innvidir/upplysingakerfi sem
liggja til grundvallar greidslumidlun.

Pjonusta & grundvelli innvida greidslukortakerfis og vidskiptareglna um ad fram-
kveema greidslu med hvers konar korti, fjarskiptum, stafreenum heetti eda upp-
lysingateeknibinadi eda hugbinadi ef pad leidir af sér debet eda kreditkortafeerslu.
Kortatengdar greidslur eru ekki faerslur sem framkvamdar eru med annars konar
greidslupjonustu.

Greidslupjonustuveitandi sem gerir samning um ad veita greidanda greidslumidil til
ad virkja og vinna Ur kortatengdum greidslum greidandans.

Sedlar og mynt sem Sedlabankinn gefur Gt, skv. I16gum nr. 36/2001, um
Sedlabanka islands, og I6gum nr. 22/1968, um gjaldmidil islands.

Greidslur sem renna & milli patttakenda (fjarmalafyrirteekja) sem adild eiga ad stor-
greidslu- og jofnunarkerfum.

Gjald sem greitt er fyrir hverja faerslu beint eda 6beint (p.e. fyrir milligdngu pridja
adila) milli utgefanda og faersluhirdis sem eru patttakendur i kortatengdri greidslu.
Hreint endurgjald eda 6nnur poknun sem samid hefur verid um telst vera hluti af
milligjaldinu.

Kjarnareglur CPMI/BIS og IOSCO um innvidi fjarmalamarkada (e. Principles for
Financial Market Infrastructures).

Onnur tilskipun Evropusambandsins (ESB) 2015/2366 um greidslupjonustu
(Payment Services Directive (PSD2)), sem er hluti af vidtaekari 16ggj6f innan EES um
greidslumarkadi.

Peningaleg verdmaeti i formi kréfu & hendur Gtgefanda sem geymd eru a rafreenum
midli og gefin at i skiptum fyrir fjarmuni i peim tilgangi ad framkvaema greidslu og

sampykkt er sem slik af 6drum en dtgefandanum, sbr. 16g nr. 17/2013, um utgafu

og medferd rafeyris.

Rafraent reidufé Gtgefid af Sedlabanka slands.

Innlansreikningur i Sedlabanka lslands par sem rafkrona er vistud.
Stafreenn gjaldmidill sem byggir & dulk6dun (e. cryptocurrency).
Rafraen krafa a sedlabanka sem virkar sem almennur gjaldmidill.

Hugbunadur, kerfi eda annars konar midill eda vorslupjénusta til ad halda utan um/
geyma fjarmuni, t.d. i farsima.



Reidufé:
Reikningsupplysingapjonusta:
Reikningsupplysinga
pjénustuveitandi:

Sedlabankafé:

Smagreidslumidlun:

Storgreidslukerfi (SG-kerfi):

Verdbréfamidstod:

Vidskiptabankafé:

Virdi i tima:

ORDSKYRINGAR

Sedlar og mynt sem sedlabanki gefur ut.

Ein tegund greidslupjonustu skv. PSD2, sem bidur innleidingar 4 Islandi (e. account
information service).

Ein tegund greidslupjonustuveitenda skv. PSD2, sem bidur innleidingar & [slandi
(e. account information service provider eda AISP).

Krafa & hendur sedlabanka annadhvort i formi reidufjar (sedlar og mynt) eda sem
innsteeda & reikningi i sedlabanka.

Svid greidslupjonustu, p.e. annad en millibankagreidslumidlun.

Greidslukerfi Sedlabanka [slands sem vinnur Gr greidslufyrirmaelum milli patttakenda
sem eiga adild ad storgreidslukerfinu. Greidsla er adeins feerd Ut af uppgjorsreikningi
patttakanda (greianda) og inn & uppgjorsreikning patttakanda (mottakanda) pegar
neeg innsteda er 4 reikningi greidanda eda nag heimild sem samid hefur verid um
gegn fullnaegjandi tryggingum. Greidsluuppgjor fer fram um leid og greidsla er faerd
at af uppgjorsreikningi greidanda og inn & uppgjorsreikning mottakanda greidslu
(rauntimabrattéuppgjor). Um SG-kerfid gilda reglur Si nr. 703/2009.

Starfsleyfis- og eftirlitsskyldur adili skv. ldgum nr. 131/1997, um rafraena eignar-
skraningu verdbréfa. Verdbréfamidstddvar eiga og reka verdbréfauppgjorskerfi.

Krafa & hendur fjarmalafyrirtaeki i formi innstaedu & reikningi i hlutadeigandi stofn-
un.

Sa timi sem tekur ad ljdka vid greidslu & voru og pjonustu.
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