IV Eftirspurn og hagvoxtur

Pott heegt hafi & hagvexti er leid & siBasta ar reyndist hann téluverdur
a arinu 6llu eda 4,6%. bad er jafn mikill hagvoxtur og var & arinu 2017
og heldur meiri voxtur en gert var rad fyrir i febriarspa Peningamala.
Efnahagshorfur fyrir petta ar breytast hins vegar mikid fra fyrri spa. NG
er gert rad fyrir 0,4% samdreetti 4 arinu og gangi pad eftir yrdi pad
i fyrsta sinn sidan arid 2010 sem samdrattur verdur hér 4 landi. Ytri
afoll tengd ferdapjonustu og sjavaritvegi skyra pessi miklu umskipti
sem eru ad verda i efnahagsmalum. Utflutningur dregst saman um
taeplega 4% fra fyrra ari og vegur mikill samdrattur i ferdapjonustu

par pungt.

Hagvoxtur og innlend eftirspurn einkaadila

Hagvoxtur 6breyttur milli ara i fyrra en samsetning hans

breyttist ...

Samkveemt bradabirgdatélum Hagstofu [slands meeldist 4% hag-
voxtur & fjérda fjérdungi sidasta ars og pott hann hafi aukist fra
pridja fjordungi var hann helmingi minni & seinni hluta arsins en 4
peim fyrri (mynd IV-1). Hagvoxtur var 4,6% 4 arinu 6llu eins og arid
2017 en samsetning hans breyttist nokkud. Hagvoxtur sidustu ara
hefur verid drifinn afram af kroftugri aukningu einkaneyslu, érum
vexti Utflutnings og haekkandi fjarfestingarstigi. A méti pessu vo mikill
voxtur innflutnings. A sidasta ari minnkadi framlag pessara helstu
drifkrafta en samtimis dr6 verulega (r vexti innflutnings pannig ad
framlag utanrikisvidskipta vard jakveett 4 arinu. Framlag hins opinbera
breyttist litid milli ara i fyrra en & siGustu tveimur arum baetti nokkud i
voxt utgjalda hins opinbera. | samanburdi vid spa bankans sem birtist i
februarhefti Peningamadla var hagvoxtur arsins meiri en par var 4eetlad
en ad miklu leyti ma rekja fravikid til innflutnings a fjérda arsfjéréungi
sem var minni en spad var. Einkaneysla og framlag birgdabreytinga
voru sterkari en buist var vid en samneysla og fjarfesting veikari og
var voxtur pjédardtgjalda i heild pvi i samrami vid spana (mynd 1V-2).

... sem og framlag atvinnugreina

A undanférnum arum hefur véxtur i pjénustugreinum og mannvirkja-
gerd att drjlgan patt i hagvexti en i fyrra byggdist hagvoxturinn 4 til-
tolulega breidum grunni (mynd IV-3). Framlag einstakra geira breyttist
bvi nokkud milli ara i fyrra en framlag sjavardtvegs, storidju og lyfja-
geirans var meira en 4 arinu & undan og heldur dré ur vaegi innlendra
pjénustugreina. Framlag annarra samkeppnisgreina, p.4 m. peirra sem
tengjast fer@apjonustu, var minna en & arinu adur. Pessi préun endur-
speglast ad talsverdu leyti i radstéfunaruppgjori pjodhagsreikninga
sem syna haegari voxt einkaneyslu og pjéonustudtflutnings.

Eftir mikinn voxt sidustu ara dré dr vexti einkaneyslu i fyrra ...

Eftir kroftugan voxt & undanférnum arum hefur hagt nokkud a vexti
einkaneyslu. Hann var 3,3% 4 fj6rda arsfjéréungi i fyrra en var riflega
5% framan af ari og um 6%% ad medaltali sidustu prju ar. Voxturinn
a arinu o6llu var 4,8% en i febrdarspa bankans var gert rad fyrir 4,5%

Mynd V-1
Hagvoxtur og framlag undirlida’
1. arsfj. 2015 - 4. arsfj. 2018
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1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki

jofn hagvextinum.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-2
bjodhagsreikningar 2018
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Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-3

Vergar pattatekjur og framlag geira
2010-2018"

Breyting fra fyrra ari (%)

mm  Sjavardtvegur og stéridja 3 Bygginga- og
mannvirkjagerd

B Fjarmalapjonusta
== Innl. framleidsla og .
pjonusta an fjarmalapj. greinar

mm  Starfsemi hins opinbera Vet

1. VPT mela tekjur allra adila sem koma ad framleidslunni og eru
jafnar VLF leidréttri fyrir 6beinum skottum og framleidslustyrkjum.
75% af veitustarfsemi er flokkud med stéridju en 25% med innlendri
framleislu. Til annarra samkeppnisgreina teljast greinar tengdar

ferapjonustu og lyfjaframleidsla.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-4
Einkaneysla, radstéfunartekjur og
sparnadur 2005-2019'

Breyting fra fyrra ari (%) % af radstéfunartekjum
20 20

B Sparnadur heimila (h. as)
— Einkaneysla (v. as)

Kaupmattur radstofunartekna (v. as)
1. Nokkur 6vissa er um tolur Hagstofunnar um eiginlegt tekjustig heimila
sem snyr ad pvi ad radstofunartekjuuppgjorid byggist ekki & samstadu-
uppgjori tekju- og efnahagsreiknings. Vid utreikning & hlutfalli sparnadar
er midad vid atlun Sedlabankans um radstéfunartekjur par sem télur
Hagstofunnar eru haekkadar med hlidsjon af deetludum utgjéldum heimil-
anna yfir langt timabil. Grunnspa Sedlabankans 2019.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-5
Einkaneysla og framlag undirlida 2010-2018"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. ,Annad" er starfsemi samtaka og ttgjold [slendinga erlendis umfram

(tgjold erlendra ferdamanna 4 fslandi.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-6
Einkaneysla og visbendingar’
1. arsfj. 2014 - 1. arsfj. 2019
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Nyskraning bifreida an bilaleigna (h. 4s)
- Ventingavisitala Gallup (h. as)
1. Einkaneysla og greidslukortavelta eru arsbreytingar en nyskraning
bifreida er arstidarleidrétt visitala med medaltalid 100. Nyskraningar
bifreida ad fradregnum umsoknum bilaleigna um nyskraningar i hverjum

arsfjordungi. Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2019 fyrir einkaneyslu.
Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

vexti (mynd IV-4). Nokkud haegdi 4 peirri kaupmattaraukningu sem
hefur stutt vid einkaneyslu 4 sidustu &rum auk pess sem bjartsyni neyt-
enda minnkadi er leid & arid. pa er liklegt ad nokkurra mettunarahrifa
kunni ad geeta en voxtur dranna 2015-2017 var ad talsverdu leyti
drifinn &fram af auknum datgjoldum i varanlegar neysluvorur sem
stodu sidan i stad i fyrra (mynd 1V-5).

... 0g buist er vid enn minni vexti i ar

Visbendingar eru um ad dregid hafi enn frekar Ur vexti einkaneyslu
a fyrsta fjérdungi pessa ars (mynd 1V-6). Aukin évissa um efnahags-
horfur framan af arinu m.a. vegna 6vissu & vinnumarkadi og erfidleika
i ferdamannaidnadi dsamt haegari aukningu kaupmattar radstofunar-
tekna skyra pa préun ad mestu leyti. Nylegar fréttir af gjaldprotum og
uppségnum i ferdamannaidnadi draga ad 6llum likindum ar eftirspurn
heimila og aukin 6vissa i efnahagsmalum leidir til pess ad pau verdi
varkarari i Utgjaldadkvordunum pott nyleg undirritun kjarasamninga
vegi mogulega & moti. Sparnadur heimila eykst pvi litillega i ar og
toluvert haegir &4 vexti einkaneyslu (mynd IV-4). Gert er rad fyrir ad
voxturinn verdi einungis 1,6% 4 arinu sem yroi minnsti voxtur einka-
neyslu fra arinu 2013. bad er 2,4 présentum minni voxtur en spad
var i febriar og skyrast lakari horfur af haegari vexti kaupmattar
radstofunartekna i fyrra og i ar, mun lakari atvinnuhorfum og aukinni
ovissu i efnahagsmalum.

Atvinnuvegafjarfesting minnkadi i fyrra eftir mikinn v6xt undan-
farin ar ...

Atvinnuvegafjarfesting tok ad dragast saman & seinni hluta sidasta ars
og drést saman um 5,4% & arinu 6llu sem er heldur meiri samdrattur
en gert var rad fyrir i febrdar. Samdrattinn ma ad mestu leyti rekja til
almennrar atvinnuvegafjarfestingar (p.e. fjarfestingar utan storidju,
skipa og flugvéla). Fjarfesting i orkufrekum idnadi minnkadi einnig en
& méti vé ad a fyrri hluta arsins jokst fjarfesting i skipum og flugvélum.
Stor hluti samdrattarins tengist minni umsvifum vid mannvirkjagerd en
hun jékst hratt & &runum 2013-2017 (mynd 1V-7).

... og aukin ovissa er um horfurnar fyrir petta ar

Nidurstédur Gr konnun sem bankinn framkveemdi & fjarfestingar-
aformum fyrirteekja i vor benda til pess ad pau aformi ad auka utgjold
til fjarfestingar i 4r en p6 minna en pau veentu i fyrri kénnun. A heild-
ina nemur aukningin teplega 16% ad nafnvirdi en mestu munar um
fyrireetlanir fyrirteekja i verslun og pjonustu (tafla IV-1). Fyrirtaeki innan
ferBapjonustu, flutninga og idnadar atla ad draga ar fjarfestingarat-
gjoldum i ar en adrar greinar sja fram & aukningu. Kénnun bankans
gefur visbendingu um nokkru meiri fjarfestingaraform i ar en vor-
kénnun Gallup & medal 400 starstu fyrirtaekja landsins fra pvi i febrdar
sl. Samkvaemt kdnnun Gallup er fyrirhugud fjarfesting jafnframt minni
en kannanirnar 4 sidasta ari bentu til (mynd 1V-8). Svipada s6gu er ad
segja af veentri framlegd fyrirtaekja (mynd 1V-9). b4 faekkar baedi i hépi
fyrirteekja sem hyggja 4 aukna eda dbreytta fjarfestingu milli ara en
peim fyrirteekjum sem sja fram & minni fjarfestingu fj6lgar. Mismunur
hlutfalls peirra sem buast vid aukinni fjarfestingu og hlutfalls peirra



Tafla 1V-1 Kénnun & fjarfestingaraformum fyrirteekja (an skipa og
flugvéla)

Breyting Breyting
Staerstu 98 (99) fyrirtaeki 2017-2018 2018-2019
Upphaedir i ma.kr. 2017 2018 2019 (%) (%)
Sjavaratvegur (15) 14,4 10,3 11,1 -28,4 (-10,8) 8,1 (6,5)
18nadur (16) 8,5 75 49 -12,5 (-23,0) -34,7 (-17,0)
Verslun (21) 8,6 6,8 12,2 -21,0 (-12,9) 79,3 (19,5)
Flutningar og ferdapj. (8) 28,7 19,6 18,8 -31,7 (-36,7) -4,1 (34,0)
Fjarmal/tryggingar (10) 3,6 33 54 -7.4 (54,3) 63,0 (9,6)
Fjélm. og upplysingat. (6) 7,6 8,0 9,7 58(3,1) 20,7 (-3,3)
bjénusta og annad (22) 18,2 14,7 19,2 -18,9 (-22,2) 30,6 (34,6)
Alls 98 (99) 89,5 70,2 81,3 -21,6 (-19,0) 15,8 (17,2)

1. Innan sviga eru tolur Gr sidustu kénnun pegar spurt var um fjarfestingaraform 99 fyrirtaekja fyrir arin 2018-
2019 (Peningamal 2018/4). Birtur er paradur samanburdur milli ara en par sem breyting getur or8id & drtaki
milli kannana getur hun haft ahrif & nidurstdduna.

Heimild: Sedlabanki islands.

sem buast vid minnkandi fijarfestingu laekkar i 6llum atvinnugreinum.
Pessi mismunur er neikvadur i 6llum geirum en mest i samgéngum,
flutningum og ferdapjonustu.

Utlit fyrir ad atvinnuvegafjarfesting dragist saman i ar ...

Kannanir Sedlabankans og Gallup gefa nokkud dlika mynd af fjar-
festingardeetlunum fyrirteekja & neestu misserum eins og lyst er hér ad
framan. A0 hluta endurspeglar pad ad konnun bankans tekur ekki til
storidjutengdrar starfsemi en par er gert rad fyrir litils hattar samdreetti
i &r. Kénnunin neer heldur ekki til deetlana fyrirtaekja um fjarfestingu i
skipum, flugvélum eda hotelbyggingum en visbendingar eru um minni
fjarfestingu  hotelum i ar en adur var talid. Ad sama skapi er daetlad ad
fiarfesting i skipum og flugvélum dragist verulega saman i ar. Aform
i pessum efnum hafa breyst téluvert en na er ljést ad flugvélar sem
flugfélagid Icelandair hafdi 48ur stefnt & ad kaupa i ar verda teknar &
rekstrarleigu og malast pvi ekki i pjodhagsreikningum sem fjarfesting
og voruinnflutningur. Par ad auki kemur sala flugvéla flugfélagsins
WOW Air i lok sidasta ars fram sem utflutningur & fyrsta fiordungi
bessa ars og mun pvi hafa tilsvarandi neikvaed ahrif & atvinnuvega-
fiarfestingu a fjérdungnum.

i ljosi vorkénnunar Gallup og annarra visbendinga auk peirrar
stadreyndar ad fjarfestingarkonnun bankans nar ekki til smeerri fyrir-
taekja gerir grunnspd bankans rad fyrir nokkru minni vexti almennrar
atvinnuvegafjarfestingar en kénnun bankans bendir til. Talid er ad
atvinnuvegafjarfesting i heild dragist saman um 6,7% milli ara en i
febrlar var spad 4% aukningu. Stéran hluta breytingarinnar ma rekja
til ofangreindra breytinga a fyrirkomulagi innflutnings a flugvélum i
bjédhagsreikningum og solu flugvéla WOW Air Gr landi.

... en ibudafjarfesting heldur afram ad aukast

Voxtur ibudafjarfestingar & undanférnum arum hefur verid mikill en
haekkun ibudaverds og mannfjoldapréun dsamt batnandi fjarmala-
legum skilyrdum heimila hafa stutt vid pa préun. A sidasta ari jokst
ibudafjarfesting um 16,7% milli &ra sem var heldur minna en gert
var rad fyrir i febrtarspa bankans. | takt vi® visbendingar, m.a. ar
talningu Samtaka idnadarins & ibidum i byggingu, er afram gert rad
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Mynd IV-7
Fjarfesting atvinnuveganna og framlag
eftir tegund 2010-2018

Breyting fra fyrra ari (%)

B Skip og skipsbunadur, flugvélar o.fl.

mm  Verksmidju-, idnadarvélar og teeki

Bl Mannvirki og taeki til jardvinnslu og mannvirkjagerdar
B Annad Alls

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
Mynd IV-8
Atvinnuvegafjarfesting og nidurstodur

kannana 4 fjarfestingaraformum fyrirteekja'
Fyrri arshluti 2009 - fyrri arshluti 2019

Skodanavaegi (prosentur)?
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- Atvinnuvegafjarfesting (v. as)
— Koénnun Gallup & medal stjornenda fyrirtaekja (h. as)

Kénnun Sedlabankans a fjarfestingaraformum
fyrirtaekja (v. &s)?

1. Kannanir eru framkveemdar halfsarslega, konnun sem framkveaemd er
ad vori spyr um fjarfestingu sama ars en kénnun ad hausti spyr um naesta

ar & eftir, rauntélum er flytt um einn arshelming til samraemis vid kannanim-

ar. 2. Skodanavaegi er hlutfall fyrirteekja sem telja ad fjarfesting verdi meiri
en rid & undan ad fradregnu hlutfalli peirra sem telja ad hun verdi minni.
3. Kénnun 4 fjarfestingaraformum fyrirtaekja ad undanskildum skipum og
flugvélum.

Heimildir: Gallup, Hagstofa slands og Sedlabanki islands.

Mynd IV-9
Atvinnuvegafjarfesting og visbendingar’
1. arsfj. 2014 - 1. arsfj. 2019
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1. Vaent framlegd (EBITDA) og fjarfesting eru visitolur sem mala
vaentingar stjornenda 400 starstu fyrirtaekja landsins til naestu sex
manada. Visitdlurnar eru endurskaladar pannig ad medaltal peirra fra
2006 sé jafnt 100. Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2019 fyrir
atvinnuvegafjarfestingu.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-10
ibudafjarfesting 2000-2019"

Prosentur % af VLF

mm  Framlag til hagvaxtar (v. as)
— Hlutfall af landsframleidslu (h. &s)

1. Grunnspa Sedlabankans 2019.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-11

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2010-2019"

mm  Almennir atvinnuvegir mm  ibudarhtsnadi
Bl Storidja
mm  Skip og flugvélar

1 Hid opinbera

Fjarmunamyndun alls

1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjarfestingar

i orkufrekum i8nadi og i skipum og flugvélum. Grunnspa Sedlabankans 2019.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-12
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2019"
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Bl  Fjarmunamyndun VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2019.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

fyrir kroftugum vexti { ar eda um 17%. Gangi pad eftir verdur hlutfall
ibudafjarfestingar komid i um 5% af landsframleidslu i ar og hefur pad
ekki verid harra sidan arid 2008 (mynd IV-10).

Utlit fyrir litils hattar samdratt fjArmunamyndunar i ar
Fjarmunamyndun i heild jéokst um 2,1% i fyrra en & arunum 2015-
2017 jokst hin um taeplega 17% 4 ari. Horfur eru 4 ad hdn muni
dragast litillega saman i ar. Vegast par & samdrattur i atvinnuvega-
fjarfestingu og aframhaldandi kréftugur voxtur i ibudafjarfestingu og
fjarfestingu hins opinbera (mynd IV-11). Petta eru lakari horfur en gert
var rad fyrir i febrdar en pad litast ad mestu leyti af fyrrgreindri breyt-
ingu & medhondlun innflutnings & flugvélum og solu flugvéla ur landi.
AQ hluta til ma rekja pessa préun til vidsnuinings i ferdapjonustu
og tengdum greinum en par ad auki hafodi fjarfestingarstigio risid hratt
& undanférnum arum og vidbuid ad haegja myndi & vextinum. Gangi
spa bankans eftir mun fjirmunamyndun nema um 22% af landsfram-
leidslu i &r eda um Y2 prosentu yfir medaltali sidasta aldarfjérdungs.

Horfur 4 samdraetti i ar i fyrsta sinn sidan arid 2010

Horfur eru 4 ad hratt dragi Gr vexti innlendrar eftirspurnar i ar sem
asamt kroftugum vexti Utfluttrar pjonustu hefur verid megindrifkraftur
hagvaxtar & undanférnum arum. Talid er ad heegt hafi nokkud & hag-
vexti & fyrsta fjordungi arsins og ad landsframleidslan dragist saman &
60rum fjéroungi. Horfur eru & ad 0,4% samdrattur verdi & arinu 6llu
bar sem vegast & 1% aukning pj6dardtgjalda og riflega 1 présentu
neikveett framlag utanrikisvidskipta (mynd 1V-12). Gangi spéin eftir
yrdi pad i fyrsta sinn sidan arid 2010 sem efnahagssamdrattur maelist
hér & landi." Petta er jafnframt téluverd breyting fra febrdarspa bank-
ans en pa var spad 1,8% hagvexti i ar. Vegur par pyngst mun heegari
voxtur pjoédarutgjalda, einkum einkaneyslu, en 48ur var spad. Eins og
rakid er i kafla | eru ytri &f6ll sem dunid hafa a pjédarbuinu undanfarid
hin undirliggjandi dstada breyttra horfa, pa sérstaklega mikil umskipti
i ferdapjonustu og lodnubrestur.

Hid opinbera

Utlit fyrir minni véxt samneyslu en spad var i febrdar en meiri
fjarfestingaratgjold vega a moti

i fyrra jokst samneyslan annad arid i r6d um meira en 3% milli ara
og nam framlag hennar til hagvaxtar 0,8 présentum (mynd 1V-13).
Samneysluatgjold hafa ekki aukist jafn hratt sidan 4rid 2008. | sam-
reemi vio yfirlysingar i nyrri fjarmaladaetlun um adhaldsadgerdir hja rik-
inu er gert rad fyrir ad pad hagi & samneysluvextinum i 4r og ad hann
verdi 2,2% sem er heldur minni voxtur en spad var i febrtiar. Adhaldi
i samneyslu rikissjods er varid til aukningar & fjarfestingu i samgongu-
malum. Buist er vid ad i ar ndi hlutfall fjarfestingar hins opinbera af
landsframleidslu aftur sama stigi og & arinu 2009 en hlutfallid hefur
verid afar lagt i sogulegu samhengi fra pvi ad fjarmalakreppan reid yfir.

1. Sja umfjollun um fyrri samdrattarskeid i rammagrein 1 og um vidnamsprott pjédarbdsins

vid efnahagsafdllum i rammagrein 2.



Minni afgangur a frumjofnudi rikissjods i ar en i fyrra

Samkvamt bradabirgdatélum Hagstofunnar var afgangur af rekstri
rikissjods 1,3% af landsframleidslu i fyrra sem er 0,4 présentum meiri
afgangur en i fyrri daetlun Sedlabankans. Ef ardgreidslur umfram fjarlog
eru dregnar frd nemur undirliggjandi afkoma af rekstri rikissjéds hins
vegar 1,1% af landsframlei@slu samanborid vid 0,9% arid 4 undan
(mynd IV-14). [ &r er gert rad fyrir ad undirliggjandi heildarjéfnudur
minnki aftur i 0,8% af landsframleidslu og ad undirliggjandi frum-
jofnudur minnki um 1,1 présentu og verdi 2,5% af landsframleidslu.

Ny fjarmalaaatlun fyrir arin 2020-2024

Samkvaemt I6gum um opinber fjarmal var pingsalyktun um fjarmala-
aeetlun til neestu fimm ara 16g0 fram fyrir Alpingi i mars sl. Samkveemt
dzetluninni er gert rad fyrir a0 afkoma rikissj6ds verdi jakveed um
0,9% af landsframleidslu arid 2020 og ad afkoma sveitarfélaga verdi
einnig litillega jakvaed. Afgangur af rekstri hins opinbera mun sam-
kvaemt pessu nema 1,1% af landsframleidslu. Arid 2024, vid lok
pessa fimm ara timabils, er deetlad ad afkoma rikissjods og hins opin-
bera hafi haldist 6breytt. Fjarmaladeetiunin felur i sér naer 6breytta
afkomu rikissj60ds fra ntgildandi fjarmalastefnu en hian kann ad verda
endurskodud i ljési peirra sértaeeku adgerda sem bodadar hafa verid i
tengslum vid kjarasamninga & almennum vinnumarkadi auk pess sem
undirliggjandi efnahagsforsendur geaetu hafa breyst (sjd umfjéllun um
adgerdir stjérnvalda i rammagrein 3).

Horfur & minna adhaldi rikisfjarmala a spatimanum

Grunnspa Sedlabankans byggist i meginatridum & fjarmaladaetlun
rikisstjornarinnar. Undirliggjandi pjédhagsforsendur eru pé olikar par
sem sU pjodhagsspa sem fjarmaladaetlun byggist & er hagfelldari en
spa Peningamala auk pess sem hér er tekid tillit il fyrrnefndra adgerda
i tengslum vid kjarasamninga. Ad teknu tilliti til hagsveiflunnar er gert
rad fyrir ad frumjofnudur versni um 0,3% af landsframleidslu i &r sem
er svipad og gert var rad fyrir i nbvember pegar sidast var lagt mat &
adhaldsstig rikisfjarmala (mynd 1V-15). Gert er rad fyrir ad sértakum
adgerdum i fjarmaladeetlun sem eyrnamerktar voru hugsanlegum rad-
stofunum i tengslum vid kjarasamninga & almennum markadi verdi
hrundid i framkvaemd. Felast peer i auknum utgjéldum og laekkun
skatta sem samsvarar 1,6% af landsframleidslu & naestu tveimur arum.
Petta gerir pad ad verkum ad matid & adhaldsstigi rikisfjsrmala &
neestu tveimur drum breytist frd fyrra mati bankans og peirri fjarmala-
aeetlun sem rikisstjornin lagdi fram i mars sl.

Samkveemt grunnspanni halda skuldir hins opinbera afram
ad leekka og verda i lok spatimans nalaegt aeskilegri lagmarksskuld-
setningu rikissjoda. pPvi ma gera rad fyrir ad ahersla rikissjéds feerist
yfir i ad greida nidur lifeyrisskuldbindingar rikissjods en peer eru nalegt
fjéréungi af landsframleidslu.

Utanrikisvidskipti og vidskiptajofnudur

Minni véxtur atflutnings i fyrra en spad var i febraar
Utflutningur & véru og pjonustu jokst um 1,6% milli ara i fyrra en i
febrtar hafdi verid spad 2,8 % vexti. Voxturinn var nanast ad 6llu leyti

2,0

% af VLF
0,2
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Mynd IV-13
Samneysla og fjarfesting hins opinbera
2010-2019"

Framlag til hagvaxtar (prosentur) Br. fra fyrra ari (%)
8

Bl  Samneysla (v. as)
B Fjarfesting hins opinbera (v. s)
Opinber utgjold i radstofunaruppgjori (h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2019.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-14
Afkoma rikissj6ds 2005-2019"

% af VLF

B Heildarjofnudur

= Leidréttur frumjofnudur

1. Frumjdfnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum. Arin 2016-2018 eru
baedi frum- og heildarjéfnudur leidréttur fyrir stodugleikaframlogum,
flytingu nidurfarslu verdtryggdra husnadislana, sérstakri innborgun i
A-deild LSR og ardgreidslum umfram fjarlog. Grunnspa Sedlabankans
2019.

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa islands, Sedla-
banki islands.

Mynd IV-15

Breyting i hagsveifluleidréttum frumjofnudi
rikissjéds 2018-2021"

EE PM 2019/2
BN pPM 2018/4

1. Frumjéfnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum (stodugleikaframlégum,
flytingu nidurfarslu verdtryggdra husnadislana, sérstakri innborgun
A-deild LSR og ardgreidslum umfram fjarlog). Grunnspa Sedlabankans
2018-2021.

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa [slands, Sedlabanki
fslands.
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Mynd IV-16
Utflutningur og framlag undirlida 2010-2019"

Breyting fra fyrra ari (%)

12
10

I Alafurdir

I Sjavarafurdir

I Ferdapjonusta
I Annar utflutningur

Utflutningur véru og pjénustu

w
~

1. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjé3hagsreikninga. Ferdapjonusta er
samtala a pjonustuflokknum , feralég”, p.e. tekjur af erlendum ferda-
moénnum 4 Islandi, og , farpegaflutningar med flugi”, p.e. tekjur islenskra
flugfélaga af pvi ad flytja erlenda farpega. Grunnspa Sedlabankans 2019.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-17
Visbendingar um umsvif i ferdapjonustu
1. arsfj. 2013 - 1. arsfj. 2019

PENINGAMAL 2019+2
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mm Utflutt ferdalog (v. &s)
— Kortavelta (v. as)
Fjoldi ferdamanna (v. as)

— Leitarnidurstodur (h. as)

1. Utflutt ferdalog eru & fostu verdlagi og kortavelta & hvern ferdamann
(an farpegaflutninga og opinberra gjalda) i erlendum gjaldmidlum (m.v.
gengisvisitolu). Fjoldi ferdamanna ut fra brottforum erlendra farpega um
Keflavikurflugvéll. Leitarnidurstddur ut fra pattalikani sem tekur saman
tidni fimm olikra leitarnidurstadna sem tengjast ferdalogum til fslands
samkvaemt Google-leitarvélinni (arstidarleidrétt, tveggja arsfjordunga
hreyfanlegt medaltal).

Heimildir: Ferdamélastofa, Google Trends, Hagstofa [slands, Isavia,
Rannséknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki fslands.

borinn uppi af Utflutningi sjavarafurda (mynd 1V-16). Hann jokst um
11,6% milli ara og vorudtflutningur i heild um 3,5% sem er svipad
og gert var rad fyrir i febraarspa bankans. Utflutt pjonusta jokst hins
vegar einungis um 0,1% sem er talsvert minna en spad var i febrdar.
Munar par mest um haegari voxt i fer8apjonustu a fjorda arsfjérédungi
sem skyrist einkum af meiri samdreetti i farpegaflutningum med
flugi. Drost pessi pjonustulidur 6veent saman um hatt i 13% milli ara
& fiordungnum pratt fyrir 4framhaldandi fjlgun farpega med inn-
lendum flugfélogum. Ferdalagalidur pjonustudtflutnings, p.e. tekjur af
erlendum ferdamonnum pegar peir eru komnir til landsins, jokst einn-
ig minna en buist var vid. Auk pess jokst annar pjonustuttflutningur
minna, einkum utflutningur & fjarmalapjénustu.

Utlit fyrir tdluverdan samdratt i ferapjénustu i ar ...

Fra febrdarspa bankans hafa horfurnar fyrir pjonustudtflutning
versnad umtalsvert. Ad langmestu leyti ma rekja pad til verri horfa i
ferBapjonustu i kjolfar gjaldprots WOW Air i lok mars sl. Félagid hafdi
a0ur minnkad flugvélaflota sinn um helming og byggdist sidasta spa
bankans & peim upplysingum. bratt fyrir ad Icelandair og ymis erlend
flugfélog hafi aukid seetaframbod sitt i kjolfar gjaldprotsins er atlit fyrir
ad seetaframbod til og frd landinu dragist saman um allt ad pridjung
& pessu ari. Minna setaframbod mun liklega hafa hlutfallslega minni
ahrif 4 fiolda erlendra feramanna sem heimsaekir landid, m.a. sakir
bess ad Icelandair hefur hagreett flugaaetlun sinni i peim tilgangi ad
auka veegi komufarpega & kostnad tengifarbega. Erlendum ferda-
monnum faekkadi um teeplega 8% milli dra & fyrstu fjorum manudum
arsins og grunnspdin gerir rad fyrir 10%2% faekkun & arinu f heild. Pad
er talsvert meira en st 2%2% faekkun sem gert var rad fyrir i februar.
Jafnframt er gert rad fyrir ad skiptifarpegum um Keflavikurflugvoll
faekki um hatt i helming milli ara.

Gangi spain eftir er ljést ad farpegum med innlendum flug-
félogum faekkar mikid milli dra. Adrar visbendingar gefa einnig til
kynna ad samdrattur i fer8apjonustu verdi meiri i ar en adur var talid.
Leitum ad hételum og flugi til Islands & leitarvél Google hefur faekkad
enn frekar og fjoldi gistinatta & hételum minnkad milli ara (mynd
IV-17). Medalutgjold erlendra ferdamanna hér & landi jukust hins
vegar a ny milli ara & fjoérda fjoréungi i fyrra og gefa télur um korta-
veltu til kynna ad pau hafi aukist enn frekar & fyrsta fjordungi pessa
ars. Veentanlega hefur legra gengi kronunnar mildad neikveed ahrif
4 innlenda fer8apjonustu sem feekkun ferdamanna hefur haft i for
med sér. Samsetning ferdamanna og neysluhegdun kann einnig ad
hafa breyst samhlida minnkandi umsvifum WOW Air en ferdamenn
med flugfélaginu dvoldu jafnan skemur en adrir ferdamenn i fyrra og
voru medalatgjéld peirra leegri samkveemt kénnun Fer8amélastofu. A
heildina litid er pvi utlit fyrir ad Gtflutt ferdapjonusta dragist saman um
10,5% i ar og pjonustuttflutningur i heild um 8,7 %. Mikil 6vissa rikir
um horfurnar og geeti samdratturinn t.d. ordid meiri ef Icelandair naer
ekki ad taka nyjar Boeing 737 Max-potur i notkun i sumar (sja nanari
umfjollun i kafla I).



... og minni voxt voruatflutnings

Auk meiri samdrattar i pjonustuttflutningi er nd bdist vid heldur
heaegari vexti vorudtflutnings i ar en spad var f febraar. NU er talid ad
hann aukist um 2% en i febrdar var spad 2,4% vexti. Ad nokkru leyti
litast préunin i ar af fyrrnefndri solu flugvéla WOW Air ur landi en
an hennar myndi vorudtflutningur dragast saman um teaeplega 1%.
Vegur meiri samdrattur i Gtflutningi sjavarafurda par pyngst en engar
aflaheimildir voru gefnar Gt fyrir lodnu i ar auk pess sem horfur eru
& minni veidi i 68rum mikilveegum uppsjavartegundum. Utlit er einn-
ig fyrir ad Gtflutningur & li verdi minni en spad var i febrdar vegna
teeknibreytinga hja innlendu alveri sem kalla & timabundna fram-
leidsluminnkun & pessu ari. Pa er gert rad fyrir haegari vexti i 6drum
véruttflutningi, einkum & kisilmalmum og stodtaekjum. Utlit er pvi
fyrir ad Utflutningur & voru og pjonustu dragist saman um 3,7% i ar
en i febraar var talid ad hann myndi aukast um 0,3% milli ara. Gangi
spain eftir er petta i fyrsta sinn siGan arid 2006 sem Gtflutningur
dregst saman milli ara. Pad myndi einnig pyda ad Gtflutningur islands
i hlutfalli vid innflutning helstu vidskiptalanda leekkar enn frekar i ar
en hlutfallid hafdi haekkad neer samfellt i riflega aratug (mynd 1V-18).

Innflutningur st6d nanast i stad i fyrra eftir mikinn véxt undanfarin
ar ...

Eftir téluverdan voxt & undanférnum arum st6d innflutningur & voru
og pjonustu nanast i stad i fyrra (mynd 1V-19). Pad er 2 présentum
minni voxtur en gert var rad fyrir i febriarspa bankans og 4 présentum
minni aukning en voxtur pjédardtgjalda. Vegur par pyngst samdrattur
i voruinnflutningi, einkum & fjérda arsfjordungi pegar hann drést
saman um riflega 9%. Samdratturinn i fyrra skyrist ad steerstum hluta
af minni innflutningi &4 o6kutaekjum til einkanota en hann var einkar
mikill arid 2017. Innflutningur & 68rum varanlegum og halfvaran-
legum neysluvérum drést po6 einnig saman likt og & flestum 6drum
vorum en eldsneyti og smuroliu. Innflutningur & pjonustu jokst einnig
minna f fyrra en spad var i februar. Fravikid skyrist einkum af 6veentum
samdreetti & fjérda arsfiordungi og hafdi pjonustuinnflutningur ekki
verid minni & einum fjordungi i yfir fimm ar. byngst vé samdrattur
i ferBalagalid innfluttrar pjonustu pratt fyrir aframhaldandi fjolgun i
utanlandsferdum islendinga & sama tima.

... 0og horfur eru 4 ad innflutningur dragist saman i ar

Bradabirgdatolur utanrikisvidskipta Hagstofunnar gefa til kynna ad
voruinnflutningur an skipa og flugvéla hafi dregist saman um 4% &
fyrsta fjoroungi pessa ars. Samkvamt grunnspanni dregst innflutn-
ingur & voru og pjonustu saman um 1% i ar sem er veruleg breyting
frd sidustu spa bankans par sem spad var um 5,6% aukningu. Munar
par miklu um fyrrnefnda breytingu 4 eignarhaldi flugvéla Icelandair
sem fluttar verda til landsins & arinu. Einnig er buist vid samdreetti i
60rum innflutningi i ar, einkum vegna hagari vaxtar pj6daritgjalda
en jafnframt vegna vidsndnings i innflutningshlutdeild innlendrar
eftirspurnar. Hlutfallid hafdi haekkad neer samfellt fra pvi ad fjarmala-
kreppan skall & hausti® 2008 en pad laekkadi i fyrra i takt vid laekkun
raungengis (mynd 1V-18). Eftirspurn virdist pvi i vaxandi maeli beinast
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Mynd IV-18
Utanrikisvidskipti og raungengi 2005-2019"

- Raungengi
— Hlutfall Gtflutnings slands og innflutnings vidskiptalanda

Hlutfall innflutnings og pjédarutgjalda

1. Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag. Grunnspa Sedlabankans
2019.

Heimildir: Hagstofa [slands, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.

Mynd IV-19
Innflutningur og framlag undirlida 2010-2019"

Breyting fra fyrra ari (%)

10 11712 13 145 6 17| 18 19

B Innflutningur vegna alframleidslu, skipa og flugvéla
B Annar voruinnflutningur
B Pjonustuinnflutningur

Innflutningur alls

1. Alinnflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Grunnspa
Sedlabankans 2019.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

w
O

Te6L0C TYWVDNINIJ



w
o

PENINGAMAL 2019+2

% af VLF
15

LTV e s 5 A O Y O S S B Gt

EFTIRSPURN OG HAGVOXTUR

Mynd IV-20
Vidskiptajofnudur 2005-2019"

B Voru- og pjonustujofnudur

B Jofnudur frumpattatekna og rekstrarframlaga
Vidskiptajéfnudur

1. Vidskiptajéfnudur an ahrifa fallinna fiarmalafyrirtaekja 2008-2015 og
lyfjafyrirtaekisins Actavis 2009-2012 & jo6fnud frumpattatekna. Einnig
hefur verid leidrétt fyrir 6beint meeldri fjarmalapjonustu (FISIM) fallinna
fjarmalafyrirtaekja. Grunnspa Sedlabankans 2019.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-21
Hrein erlend stada pjédarbusins 2000-2018"

% af VLF
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1. Undirliggjandi hrein erlend stada 2008-2014.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

ad innlendri framleidslu. P4 er ljést ad samdrattur i innlendri fer8a-
bjonustu og millilandaflugrekstri kallar & minni innflutning & voru
t.d. & flugvélaeldsneyti. Gjaldprot WOW Air leidir jafnframt til minni
bjonustuinnflutnings i tengslum vid rekstur og leigu & flugvélum pott
fidlgun leiguvéla hja Icelandair vegi par & moti. Einnig er liklegt ad
bjénustuinnflutningur i tengslum vid utanlandsferdir islendinga dragist
saman vegna minna sataframbods og hakkunar flugfargjalda. Télur
um brottfarir {slendinga um Keflavikurflugvéll og kénnun Gallup &
fyrirhugudum utanlandsferdum einstaklinga renna stodum undir pad.

Afgangur a voru- og pjonustuvidskiptum minnkadi i fyrra ...
Afgangur & voru- og pjonustujofnudi nam 3,1% af landsframleidslu
i fyrra og er pad tiunda arid i r6d par sem maelist yfir 3% afgangur &
utanrikisvidskiptum hér & landi (mynd 1V-20). Afgangurinn minnkadi
um 1 présentu milli ra og reyndist heldur minni en spad var i febraar
sem skyrist af lakari vidskiptakjorum en & moti vegur jakvaedara fram-
lag utanrikisvidskipta til hagvaxtar.

Afgangur a vidskiptajofnudi nam 2,9% af landsframleidslu i fyrra
og minnkadi um 0,7 prosentur fra fyrra ari. Hann var po litillega meiri
i fyrra en gert var rad fyrir i febriarspa bankans vegna meiri afgangs
af jofnudi frumpattatekna. Skyrist pad einkum af jakvaedari j6fnudi &
fjoroa arsfjordungi, sem ad steerstum hluta er vegna aukningar hreinna
tekna af beinni erlendri fjarfestingu auk pess sem endurskodun & adur
birtum télum fyrir fyrstu prja fjérdunga arsins leiddi til haekkunar.
P& jukust hreinar vaxtatekjur pj6darbusins einnig milli ara samhlida
batnandi erlendri stodu og vaxtahaekkunum erlendis. Mikill afgangur
& vidskiptajofnudi og aukinn pjédhagslegur sparnadur undanfarinn
aratug endurspeglast i umskiptum & hreinni erlendri st60u pjédar-
busins sem var jakveed um teplega 10% af landsframleidslu i lok
sidasta ars (mynd 1V-21).

... og utlit er fyrir ad hann minnki enn frekar i ar

Aztlad er ad afgangur af véru- og pjonustuvidskiptum minnki enn
frekar i ar i 1,9% af landsframleidslu sem er 0,7 présentum meiri
afgangur en buist var vid i febriar. bar vegast a4 hagstedara framlag
utanrikisvidskipta og lakari vidskiptakjor. Afgangur & vidskiptum vid
atlénd minnkar einnig og verdur 1,3% af landsframleidslu. Gangi
spain eftir mun vergur pjédhagslegur sparnadur minnka ur 25,5% af
landsframleidslu 7 fyrra og verda 23,3% i ar. Pad er pé enn rimlega
4 présentum meiri sparnadur en ad medaltali 4 sidasta aldarfjéroungi.



