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Stjorn

Fjarmala- og efnahagsraoherra skipar fimm
manna stjorn Lifeyrissj60s baenda til fjogurra
ara i senn. Einn Deirra er tilnefndur af
Heestarétti og skal hann vera formadur
stjéornarinnar, einn er tilnefndur af land-
bunadarradherra, tveir af stjérn Bazenda-
samtaka fslands en einn er skipadur 4n til-
nefningar. Varamenn eru tilnefndir og
skipadir & sama hatt. Breytingar urdu a stjorn
sj6dsins 1. januar 2015 en pa hofst nytt
skipunartimabil nyrrar stjérnar til loka ars
2018.

{lok ars 2017 voru i adalstjérn:
Skuli Bjarnason, formadur,
Gudrun Larusdottir,

Vigdis M. Sveinbjoérnsdottir,
Orn Bergsson og

Sara Lind Gudbergsdéttir.

[ varastjérn:

[var Palsson,

Karl Kristjansson,
0ddny Steina Valsdéttir,
Guorun S. Tryggvadottir.

Stjorn ber Aabyrgd 4 starfsemi sj6dsins i
samreemi vid dkveaedi laga nr. 129/1997, um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj60a, sbr. akvaedi i sampykktum fyrir
sjédinn.

A 4rinu 2017 voru haldnir nfu stjérnarfundir

en fra stofnun sj6dsins hafa 457 fundir verid
haldnir.

Starfsmenn

A arinu 2017 storfudu eftirtaldir starfsmenn
hja sjédnum:

Olafur K. Olafs, framkvaemdastjori.
Borghildur Jénsdoéttir, boékhald, lanainn-
heimta og skyrsluskil.

Sigrin Gudjonsddttir, idgjaldainnheimta.
Kristin Margrét Kristjansdottir, lifeyris- og
lanamal.

Aslaug Jéhannsdéttir, skraning idgjalda og
almenn skrifstofustorf.

Ytri endurskodun fyrir sj6dinn var { hondum
PricewaterhouseCoopers ehf. og innri endur-
skodun var hja Ernst & Young ehf.

A 4rinu 2017 var endurskodunarnefnd
skipud peim Erni Bergssyni, sem var
formadur, Porvaldi Porsteinssyni og Gudrinu
Sigridi Sigurjonsdottur.

Tryggingafraedileg athugun var { héndum
Bjarna Gudmundssonar, tryggingasteero-
fraedings.

Eignastyringarsamningur var vid eigna-
styringu fagfjarfesta hja Arion banka.

Lifeyrissj60ur baenda er adili ad samningi
Landssamtaka lifeyrissj60a vio hop laekna um
ororkumat, sem Julius Valsson laknir er i
forsvari fyrir hja lifeyrissj6dnum.

Greidslustofa lifeyrissjé0a sér um lifeyris-
greidslur og ymsar lifeyrisvinnslur fyrir
sj6dinn og Init ehf. sér um rekstur idgjalda-
og réttindakerfisins J6akims.

Starfsstoo

Lifeyrissjédur baenda er til hisa ad Stérhofda
23 { Reykjavik en pangad flutti sj6durinn { lok
névember 2015 eftir ad hafa verid um 20 ar {
Baendahollinni vio Hagatorg.

Storhofoi 23, Reykjavik
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Avarp stjérnarformanns

Hrein eign Lifeyrissj6ds baenda til greidslu
lifeyris nam 33.153 mkr. { arslok 2017,
haekkadi um 1.721 mkr. milli ara eda 5,5%.
Eignaaukningin skyrist adallega af harri
avoxtun eignasafnsins 4 1ionu ari.

Hrein nafnavoxtun, p.e. avoxtun pegar
rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra
hreinum fjarfestingartekjum var 8,2% sem
samsvarar 5,9% raunavoxtun. Medalraun-
avoxtun sidustu fimm ara er 4,1%, sem er
talsvert umfram pau 3,5% sem almennt er
midad vido vardandi pa avoxtunarkrofu sem
ger0 er til lifeyrissjé0anna.

Hreinar fjarfestingartekjur namu 2.657 mkr.
4 mati 361 mkr. arid adur. Innlendur skulda-
bréfamarkadur skiladi ageetri avoxtun a arinu
samhlida leekkun raunvaxta a4 markadi.
Innlendur hlutabréfamarkadur atti fremur
erfitt uppdrattar annad arid i r60, en erlendir
hlutabréfamarkadir skiludu almennt gédri
avoxtun. Vaegi erlendra verdbréfa i eignasafni
sj6dsins var 20,9% { lok ars 2017.

Tryggingafraedileg uttekt midad vid arslok
2017 synir a0 heildarskuldbindingar sjédsins
namu 7,3% umfram heildareignir & moti
7,4% neikvaedri stodu 1 arslok 2016. Afallin
stada sj6dsins var neikvaed um 5,1% af skuld-
bindingum & moéti 55% neikvaedri stédu {
arslok 2016.

Nidurstadan { pessari uttekt synir bata
gagnvart skuldbindingum sjédsins fra fyrra
ari, p6 hann vaeri nokkru meiri ef ekki hefou
komid til breyttar uppgjorsadferdir
uttektinni. Par eru m.a. 6ll skuldabréf metin
midad vid 3,5% avoxtunarkrofu, sem er
fravik fra framreiknudum raunverulegum
markadsforsendum. Pad er pvi nokkurt
flekjustig { utreikningi slikrar st6du og
nidurstadan fer eins og endraneer eftir
gefnum forsendum. Adalatridid er p6 ad
stada sjo0sins er ad batna hvernig sem a
malid er litid, mest pd 4 eignahlidinni, og er
pvi full &stzeda til bjartsyni.

Fjoldi virkra sj6dfélaga, p.e. medaltal fjolda
sjoofélaga sem greiddi idgjald a arinu 2017
var 2.295, fjoldi peirra sem a réttindi i
sj6dnum var 16.554 { lok ars 2017 og
medaltal fjolda lifeyrispega, sem fékk
greiddan lifeyri & drinu var 3.726.

Skuli Bjarnason

Fyrir sj6ofélaga eru { bodi verdtryggd og
overotryggo sjoofélagalan. Ekkert hamark er
4 lansfjarhaed vegna lana a fyrsta vedrétti ad
uppfylltum skilyroum i lanareglum sjédsins.

Sj6ofélogum, lifeyrispegum, starfsfélki, stjérn
og samstarfsadilum er pakkad anzegjulegt
samstarf a lidnu ari og 6skad velfarnadar i
framtidinni.

Skuli Bjarnason
Stjérnarformadur
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Afkoma - avoxtun

Hrein eign til greidslu lifeyris nam 33.153
mkr. 1 arslok 2017, haekkadi um 1.721 mKr.
milli ra eda 5,5%.

Vio gerd Aarsreikningsins nu er byggt a4
reglum nr. 335/2015 um Aarsreikninga
lifeyrissjoda par sem meginreglan er su ad
eignir skulu metnar a gangvirdi.

Hrein nafndvoxtun, p.e. avoxtun pegar
rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra
hreinum fjarfestingartekjum var 8,2% sem
samsvarar 5,9% raunavoxtun. Hrein raun-

Hreinar fjarfestingartekjur namu 2.657 mkr.
4 moti 361 mkr. arid adur. Innlendur
skuldabréfamarkadur skiladi ageetri avoxtun
4 arinu samhlida leekkun raunvaxta a
markadi. Innlendur hlutabréfamarkadur atti
fremur erfitt uppdrattar annad arid i r60 og
erlendir hlutabréfamarkadir skiludu almennt
gbori avoxtun. Veegi erlendra verdbréfa i
eignasafni sj60sins var 20,9% i lok ars 2017.

Rekstrarkostnadur sjédsins nam 127 mkr. a
moti 118 mkr. arid 4dur. Launakostnadur,
p.m.t. stjérnar og endurskodunarnefndar

avoxtun sidustu fimm dara er 4,1% ad
medaltali & ari og sidustu 10 ara 2,1% nam 69 mkr, par af voru laun 56 mkr. og
S launatengd gjold 13 mkr. Sto6dugildi voru
fimm & arinu 2017.
Raunavoéxtun
2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Hrein raunavoxtun 59% -1,3% 7,8% 5,6% 2,6% 5,3% 6,4% 6,1% 32% -18,0%
Fimm 4ra medaltal 41% 39% 55% 51% 46% -0,1% -1,5% -L1% -1,5% -0,7%
Tiu ara medaltal 2,1% 1,3% 2,2% 1,7% 1,9% 2,7% 1,9% 0,1% -0,7% -0,1%
- - 109
$5.000 B Eign 4 verdlagi i arslok 2017 (mKr) - vinstri s 10%
= Eign 4 verdlagi hvers ars (mkr.) - vinstri as
e Hrein raunavoxtun (%) - haegri as .
- 5%
30.000 -
- 0%
25.000 -~ - -5%
- -10%
20.000 -
- -15%
15000 I T T T T T T T T T - '20%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Hrein eign til greidslu lifeyris og hrein raunavéxtun eignasafns hvers ars.

_ Arsskyrsla 2017 | Lifeyrissjédur baenda



Haifoss i Pjorsardal.

1gjold

Sjodurinn rekur samtryggingardeild og eru
idgjold 4% framlag launpega og 8% framlag
atvinnurekanda. Fra og med 1. juli 2016
haekkadi métframlag vegna starfsmanna sem
vinna almenn landbunadarstorf { 8,5% og 1.
juli 2017 1 10% en framlag er 6breytt hja
sjalfsteedum atvinnurekendum.

Réttindaavinnsla

Réttindi { Lifeyrissj6di beenda voru fram til
arsloka 2006 { jafnri réttindaavinnslu, p.e.
sjéourinn var stigasjoour. Fra 1. jantar 2007
reiknast réttindi { kronum samkveemt toflu
sem fylgir sampykktum sjédsins. Um er ad
reeda aldurstengd réttindi sem radast af aldri
sjoofélaga i réttindamanudi.

Allir sj60félagar yngri en 25 ara i arslok 2005
fa aldurstengd réttindi og einnig peir sem
ekki uppfylla skilyrdi til jafnrar réttinda-
avinnslu.

Rétt til jafnrar avinnslu hafa peir sj6ofélagar
sem voru 25 ara og eldri { arslok 2005, h6fou
greitt i0gjold i sj6dinn i tiltekinn tima fyrir 42
ara aldur og hefur verid urskurdad vio-
midunaridgjald, sem byggt er 4 greiddum
idgjoldum arido 2003. Réttur i jafnri dvinnslu

Heildaridgjaldagreidslur namu 724 mkr.
samanborid vid 665 mkr. arid 2016, haeekkudu
um 8,9%. 18gjold sj6ofélaga namu 230 mkr.,,
motframlég 479 mkr. og réttindaflutningar
og endurgreidslur nettd6 voru 471 Dkr.
Greidandi virkir sjodfélagar voru 2.295 a
arinu 2017 samanborid vid 2.342 4 arinu
2016.

midast pa vio allt ad viomidunaridgjaldi en
réttindi it 4 umframiogjold eru aldurstengd.

Raudstjornott hross ad haustlagi.
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Tomataraktun.

Lifeyrir

Heildarlifeyrisgreidslur ndmu 1.537 mkr. a
arinu 2017, sem er 6,1% haekkun fra fyrra ari.
Lifeyrir greiddur vegna 4unninna réttinda
var 1.527 mkr. og jékst um 6,3% milli ara.

Fjoldi lifeyrispega

2017 2016 % br.
Ellilifeyrir 3.156 3.080 2,5%
Ororkulifeyrir 375 357 5,0%
Makalifeyrir 680 696 -2,3%
Barnalifeyrir 38 33 15,2%
Samtals 4,249 4.166 2,0%

Lifeyrispegum hefur fjélgad 4 undanféornum
arum. Fjoldi peirra sem a réttindi i sj6dnum
variarslok 2017 16.554.

Lifeyrisgreidslur i mkr.

2017 2016 % br.
Ellilifeyrir 1.302 1.221 6,6%
Ororkulifeyrir 131 121 8,5%
Makalifeyrir 89 90 -1,0%
Barnalifeyrir 5 4 20,0%
Samtals 1.527 1.436 6,3%

Hlutfallsleg skipting lifeyris 2017

B Ellilifeyrir
85,2%

B Makalifeyrir
5,8%

= QOrorkulifeyrir
8,6%

B Barnalifeyrir
0,4%
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Tryggingafraedileg stada

f tryggingafraedilegri athugun felst ad reikna
annars vegar afallnar skuldbindingar midad
vid dunninn lifeyrisrétt sjéofélaga og hins
vegar heildarskuldbindingar midad vid ad
virkir sjéofélagar greidi afram til sj6dsins par
til peir hefja toku lifeyris. Vio uttektina er
midad vid ad avoxtun sjodsins 4 naestu
aratugum verdi 3,5% umfram haekkun
visitolu neysluverds. Vid nuvirdisutreikning
veentanlegs lifeyris og framtidariogjalda er
notad sama vaxtaviomioio.

Mat 4 peim lifeyrisréttindum sem ntverandi
sj6ofélagar og lifeyrispegar hafa 4unnid sér
kallast afallin skuldbinding. Mat & skuld-
bindingum vegna réttinda sem sjédfélagar
munu avinna sér med aframhaldandi
greidslum idgjalda til sj6dsins kallast fram-

Tryggingafraedileg stada i m.Kr.

Afallin stada 2017 2016
Eignir 29.599 28.630
Skuldbindingar 31.184 30.291
Eignir umfram

skuldbindingar -1.585 -1.661
% af skuldbindingum -5.1% -5.5%

mmmm Heildareignir (mkr.) vinstri as
essmmHeildarstada (%) - heegri as
40.000 ~

36.000
32.000
28.000
24.000
20.000
16.000
12.000

8.000

4.000

2013 2014

tidarskuldbinding. Heildarskuldbindingar lif-
eyrissjods eru pannig samtala af afallinni
skuldbindingu og framtidarskuldbindingu.

Afallin stada sj60sins var neikvaed um 5,1% af
skuldbindingum 1 lok ars 2017, 4 méti 5,5%
neikvaedri stodu i lok ars 2016. Heildar-
skuldbindingar sjédsins voru 7,3% umfram
heildareignir i lok ars 2017, 4 méti 7,4%
2016.

[ 16gum nr. 129/1997 um starfsemi i feyrisj6da
segir a0 leidi tryggingafraedileg athugun i 1jos
meira en 10% mun 4 milli eignarlida og
lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera breytingar
4 sampykktum sj6dsins. Pad sama a vio ef
fyrrnefndur munur er meiri en 5% samfellt {
fimm ar. Sjédurinn er innan peirra marka.

Heildarstada 2017 2016
Eignir 35.884 34.962
Skuldbindingar 38.691 37.739
Eignir umfram

skuldbindingar -2.807 -2.777
% af skuldbindingum -7,3% -7,4%

mmmm Skuldbindingar (mkr.) vinstri as

@ Afallin stada (%) - haegri s

- 4%

2%

0%

-2%
-4%
-6%
-8%

-10%

-12%
2016 2017

Tryggingafraedileg stada: Proun heildareigna og skuldbindinga.
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Reynisdrangar sédir fra Haey, Dyrhélaey.

Verdbréfaeign

Verdbréfaeign nam 31.711 mkr. i arslok 2017
samanborid vid 30.387 mkr. i arslok 2016.
Hlutfall innlendra verdbréfa er 79,1% og
erlendra 20,9%. Heildareign { rikistryggdum
bréfum er 33%, ba er ekki medtalin eign
slikra bréfa i verdbréfasjédum. A arinu 2017

raostafadi  sjoourinn  6.325 mkr. il
lanveitinga og verdbréfakaupa og seldi
verdbréf fyrir 6.250 mkr. Kaup verdbréfa
umfram s6lu nam pvi 75 mkr.

Hlutfallsskipting verdbréfaeignar 31.12 2017

Sjoofélagalan
6%

Annad
20%

Hlutabréf
8%

Rikistryggo bréf
33%

Sveitarfélog
3%

Erlendir
verdbréfasjodir
18%

{slenskir
verdbréfasjoodir
12%
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Hvitur kidlingur.

Sjoofélagalan

Sjodurinn veitir baedi verdtryggd og overo-
tryggd sjoofélagalan { samraemi vid vedmork
eigna, a0 hamarki 30 mkr. til allt ad 40 ara.
Ekkert hAmark er vegna lana & fyrsta vedrétti
ad uppfylltum 60rum skilyrdum { lanareglum
sj6dsins. [ bodi eru jafngreidslulan eda lan
med jofnum afborgunum. Af verdtryggdum
lanum er heimilt ad greida eingdéngu vexti {
allt ad fjogur ar fra lantokudegi ad uppfylltum
skilyrdum.

Heildarfjarhaed tutistandandi lana i lok ars
2017 var 1936 mkr. og haekkadi um 1,0%
begar frd hefur verid dregin 19,6 mkr.
varudarnidurfeersla.

Auk lana til einstaklinga, veitir sjédurinn
einnig vedlan félogum { eigu sj6ofélaga ad pvi
tilskyldu ad eignarhlutur hans eda beirra sé
ad lagmarki 25% f{ félaginu og ad sj6ofélagi
takist 4 hendur sjalfskuldarabyrgo a laninu.

Adeins er lanad gegn fasteignavedi, sem
sjédurinn  metur nezega tryggingu. Til
grundvallar er lagt azetlad soluverd fast-
eignar samkveemt mati sem loggiltur
fasteignasali framkvaemir ad beidni sj60dsins.

Sjodurinn getur fallio fra kr6fu um verdomat ef
lansupphaed er vel innan vidomidunar- og
oryggismarka. Nai vedsetning ekki 75% af
fasteignamati er ekki porf 4 verdmati.
Sjodurinn geetir sérstakrar varudar vio
verdmat fasteigna sem talid er ad geti verid
erfidar { endursélu og/eda takmarkadur
markadur er fyrir.

EkKki er 1danad gegn lansvedi.

Ahvilandi uppreiknadar vedskuldir ad
viobaettu nyju lani skulu ekki vera umfram:

= 75% af metnu markadsvirdi ibudar-
huisnaedis { péttbyli,

=  60% af daetludu séluverdi jardeigna an
bustofns, greidslumarks og vélakosts,

=  45% af &dzetludu soluverdi ibudarhus-
needis utan péttbylis og

= 30% af asetludu soéluverdi a sérhaefou
htsnaeoi.

Hvorki er 1anad ut & 6sampykktar ibudir né
fasteignir, sem eru med laegra fasteignamat
en 4 mKkr. Vedsetning {buidarhisnaedis og
sérhaefds husnaedis skal ad 60ru jofnu aldrei
fara upp fyrir 80% af brunabdtamati.
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Stjorn og framkvaemadastjori Lifeyrissjéés,baenda. )
Fremri réd fra vinstri: Orn Bergsson, Skuli Bjarnason, formadur, og Olafur K. Olafs, framkvamdastjoéri.
Aftari rod fra vinstri: Sara Lind Gudbergsdoéttir, Gudrin Larusdéttir og Vigdis M. Sveinbjornsdattir.

Stjornarhattayfirlysing

Grundvollur sj6dsins og hlutverk

Lifeyrissj6dur bzenda starfar samkvaemt
l6gum nr. 12/1999 um Lifeyrissj60 baenda og
légum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
Nénari reglur um framkveemd laganna eru {
sampykktum sj6osins.  Gildandi 16g um
sj6dinn og fyrstu sampykktir hans téku gildi
1. juli 1999. Gildandi sampykktir téku gildi
28.jan{ 2017.

Lifeyrissj6durinn veitir viotoku idgjaldi til
greidslu lifeyris vegna elli til aeviloka, 6rorku
eda andlats samkveett nanari akvaedum
sampykktanna. Skyringar pessar taka mid af
gildandi l6gum i arslok 2017.

Hlutverk sj6dsins er ad tryggja sjoofélogum,
eftirlifandi mékum peirra og bérnum lifeyri
eftir peim reglum sem fram koma i
sampykktum. Sjé6durinn er langtimafjarfestir
sem avaxtar fjadrmuni sj6dfélaga med pad ad
markmidi ad nd sem bestri dvoxtun ad teknu
tilliti til ahaettu.

Umbodsskylda

Stjornarmenn og starfsmenn skulu taka
akvardanir i samrzemi vid gildandi 16g og
reglur og sannfeeringu sina med peim heetti

ad hagsmuna sjodfélaga sé sem best gzett og
ad akvordunin stydji vio tilgang og starfsemi
sj6dsins.

Stjéornarmenn og starfsmenn mega ekki gera
neinar peaer radstafanir sem bersynilega eru
til pess fallnar ad afla 4kvednum sj60félogum,
félogum eda 60rum otilhlydilegra hagsmuna
umfram adra eda a kostnad sj60sins.

Stjéornarmadur er ekki bundinn af fyrir-
meelum peirra sem tilnefna hann til setu i
stjorn sjéosins.

Stjornarhzettir og stjérnarhattayfirlysing

Lifeyrissj6our baenda leggur dherslu 4 géda
stjérnarheetti vio stefnumétun og daglega
stjornun  sjodsins. Med  stjérnarhatta-
yfirlysingu bpessari er sjéofélogum, idogjalda-
greidendum, opinberum adilum, starfs-
moénnum og 6drum veittar upplysingar um
stjérnarheetti lifeyrissj6dsins. Yfirlysingunni
er jafnframt aetlad ad stydja vid gbéda
stjérnarheetti hja sjédnum og stydja pannig
vid  traustan rekstur.  Stjéornarhatta-
yfirlysingin fyrir arid 2017 byggir a peim
l6gum og reglum sem { gildi eru & peim tima
sem arsreikningur sjédsins er stadfestur af
stjorn og framkvaemdastjéra. [ pvi sambandi
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er sérstaklega litio til peirra akveeda laga nr.
12/1999, laga nr. 129/1997 sem luta ad
stjérnarhattum lifeyrissj6da, dkvaeda sam-
bykkta sjé0sins, reglna FME par um, m.a.
reglna nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyris-
sj6da sem og 5. utgafu leidbeininga um
stjornarheetti fyrirteekja utgefnum af Vio-
skiptaradi Islands, Nasdaq Iceland og
Samtékum atvinnulifsins.

Log, reglur og leidbeiningar sem sér-
staklega varda stjornarhzetti sj6odsins

Eftirfarandi er yfirlit yfir 16ggjof, stjérn-
valdsreglur, leidbeinandi tilmeeli og innri
reglur sj6dsins. Listinn er til upplysinga en er
ekki teemandi. Yfirlit yfir 16g, reglugerdir og
adrar reglur opinberra adila sem gilda um
starfsemi lifeyrissj6da er m.a. ad finna a vef
Fjarmalaeftirlitsins (FME).

Log fra Alpingi:

* Log nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da.

» Lognr.12/1999 um Lifeyrissjod baenda.

= Lognr.87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

Reglur og leidbeiningar FME:

= Reglur FME nr. 335/2015 um Ars-
reikninga lifeyrissj6da.

= Leidbeinandi tilmeeli FME nr.1/2013 um
dheettustyringu samtryggingardeilda lif-
eyrissjé0a.

= Reglur FME nr. 577/2012 um endur-
skodunardeildir og sjalfstett starfandi
eftirlitsadila.

= Leidbeinandi tilmeeli FME nr. 3/2011 um
adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka.

* Leidbeinandi tilmeeli FME nr. 3/2010 um
mat a heefi lykilstarfsmanna

Innri reglur sjédsins:

= Sambykktir.

» Samskipta- og sidareglur.

= Starfsreglur stjérnar.

= Starfsreglur framkvamadastjora.

= Starfsreglur endurskodunarnefndar.

= Verklagsreglur um vidskipti stjérnar-
manna og starfsmanna med fjarmala-
gerninga.

= Verklagsreglur um hefi lykilstarfs-
manna.

Sida- og samskiptareglur

Stjorn sjédsins hefur sett sida- og samskipta-
reglur fyrir starfsmenn og stjérnarmenn
sj60sins. Reglunum er etlad ad stydja vid

vondud vinnubrogd, draga ur heettu a
hagsmunaarekstrum og auka Oryggi |
medferd fijarmuna sjédsins. I reglunum er
medal annars fjallad um go6da starfsheetti,
hagsmunadrekstra, medferd trinadar-
upplysinga sem og reglur um gjafir,
bodsferdir og starfstengdar ferdir.

Stjornskipulag

Stjorn Stjorn sjodsins ber abyrgd a starfsemi
hans og skal annast um ad skipulag hans og
starfsemi sé jafnan { réttu og géou horfi. Han
tekur stefnumarkandi akvardanir, er varda
hag og starfsemi sj6dsins, og annast um ad
neegilegt eftirlit sé haft med bokhaldi og
medferd fjarmuna sjodsins. Stjorn mdtar
innra eftirlit lifeyrissj6dsins og skjalfestir
eftirlitsferla. Stjérn reedur forstooumann
endurskodunardeildar eda semur vid sjalf-
staett starfandi eftirlitsadila til ad annast innri
endurskodun. Stjornin redur ennfremur
loggiltan  endurskodanda eda  endur-
skodunarfélag til ad annast ytri endurskodun
hja sjoonum sem og tryggingastaerofraeding
til ad annast tryggingafreedilega athugun.
Medal annarra mala sem stjorn fjallar um a
fundum sinum eru veigameiri fjarfestinga-
akvardanir sem og tillogur ad breytingum a
sampykktum, fjarfestingar-, hluthafa- og
aheettustefna, lanareglur, fjarhagsazetlun og
kynningarmal.

Framkvaemdastjori Stjorn sj6dsins reedur
framkvemdastjéra, akvedur laun hans og
onnur starfskjor, veitir honum proékuaru-
umbod og setur honum starfsreglur. Fram-
kveemdastjori annast daglegan rekstur og fer
i pvi efni eftir akvaeedum laga og sampykkta
sj6dsins og peirri stefnu og fyrirmaelum, sem
stjéorn hefur gefid. Framkveemdastjori reedur
starfsmenn til sjédsins.

Arsfundur Arsfund sj6dsins skal halda fyrir
lok juni ar hvert og eiga allir sj6ofélagar og
rétthafar rétt til fundarsetu med malfrelsi og
tillogurétt. A arsfundi skal leggja fram og gera
grein fyrir skyrslu stjérnar, arsreikningi fyrir
si0asta starfsar, tryggingafraedilegri athugun,
fjarfestingarstefnu sjodsins og fjarhagsaeetl-
un yfirstandandi ars, tillégum um breytingar
4 sampykktum sj60sins, pegar slikar tillogur
liggja fyrir og 66rum malum. Um tilldgur um
breytingar 4 sampykktum sj6dsins fer
samkveemt akvaedum 23. gr. sampykkta
sjodsins. Tillogur til alyktunar sem taka a
fyrir 4 arsfundi purfa ad berast stjérn sj6dsins
skriflega eigi sidar en viku fyrir arsfund.

Nénar er fjallad um stjérnskipulag sj60sins {
sampykktum hans sem og { légum nr.
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12/1999 um Lifeyrissj6d benda og 1 logum
nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissj6da.

Endurskodun Reikningar sjédsins eru
endurskodadir og Aaritadir af loggiltum
endurskodanda. Innri endurskodun sjddsins
er i hondum sjalfstett starfandi endur-
skodanda. Endurskodun sj6dsins og innri
endurskodun eru { hondum adskilinna
endurskodunarfyrirteekja. Endurskodunar-
nefnd sj6dsins gerir tillogu til stjérnar um val
4 endurskodanda sj6dsins (ytri endur-
skodanda) og innri endurskodanda.

Tryggingasterdfradingur Tryggingafraedi-
leg athugun er framkvaemd arlega i samraemi
vio 39. gr. laga nr. 129/1997 og reglugerd
391/1998. Athugunin er framkvaemd af l6g-
giltum tryggingasteerofraedingi samkvemt
samningi vio sj6dinn. Meo athuguninni er lagt
mat 4 afallnar skuldbindingar sj6dsins og
veentar framtidarskuldbindingar annars
vegar og nuverandi eignasafn og vaent idgjold
og avoxtun hins vegar.

Undirnefnd stjornar, endurskodunarnefnd
Samkvaemt dkvedum laga um arsreikninga
skulu einingar tengdar almannahagsmunum,
par a4 medal lifeyrissjé0ir, starfreekja endur-
skodunarnefnd. Stjérn hefur skipad endur-
skodunarnefnd sem heyrir beint undir stjérn.
Upplysingar um nefndina eru a vef sj60sins.
Nefndina skipa Orn Bergsson, béndi,
formadur, Gudrdn Sigridur Sigurjonsdottir,
starfsmadur MAST og Porvaldur K. Porsteins-
son, 16ggiltur endurskodandi.

Hlutverk endurskodunarnefndar:

= Eftirlit me0 vinnuferli vid gerd reiknings-
skila.

=  Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra
eftirlits og dhaettustjérnun.

= Eftirlit med endurskodun arsreiknings.

=  Mat 4 6hadi endurskodanda eda endur-
skodunarfyrirteekis og eftirlit med 66rum
storfum endurskodanda eda endur-
skodunarfyrirtaekis.

= Setja fram tillogu til stjéornar um val a
endurskodanda eda endurskodunar-
fyrirteeki.

= Skyrslugjof endurskodunarnefndar.

Ahzttustyring og innra eftirlit
Ahzttustyring

Sj6durinn hefur sett sér aheettustefnu og
aheettustyringarstefnu med pad ad markmioi

ad auka oryggi { rekstri sj6dsins. Stefnurnar
grundvallast a lagafyrirmaelum, reglugeroum

og stefnumatun sj6dsins. Stefnurnar byggja a
skilgreiningu a ahaettustyringu sem felst i pvi
a0 mota eftirlitskerfi sem gerir sjddnum Kkleift
ad greina, meta, vakta og styra adheettu {
starfsemi sj6dsins, par sem pvi verdur vid
komid.

Markmid med d4heettustefnu og aheettu-
styringarstefnu er ad auka oryggi { rekstri
sj60sins. Logo er dhersla 4 ad stefnurnar og
framkveemd peirra sé virkur pattur i
starfseminni og aod paer  tengist
akvorounarferlum hans 1 stefnumdtandi
mailum vardandi innleidingu sem og {
daglegum rekstri. Einnig er 16g0 ahersla 4 ad
stjorn og stjérnendur hafi géda yfirsyn yfir
helstu ahaettupaetti 1 rekstri sj6dsins og ad
peir hafi pekkingu a hlutverki sinu i ferli
ahaettustyringar og eftirlit og taki virkan patt
i pvi. Mikilveegt er ad stjorn, stjornendur og
adrir starfsmenn meti dheettu og videigandi
aheettupeetti vid dkvardanatoku eftir pvi sem
edlilegt er hverju sinni.

Aheettustjori sj6dsins hefur yfirumsjén med
framkveemd stefnanna og aheettustyringar
sj60sins. Hann heyrir beint undir fram-
kvaemdastjora. Til ad tryggja honum aukid
sjalfstzedi i starfi og millilidalausan adgang
stjérnar ad upplysingum er honum heimilt ad
gefa skyrslur um aheettustyringu, og adrar
upplysingar sem varda aheettustyringu sj6os-
ins, beint og millilidalaust til stjérnar sj6dsins
og endurskodunarnefndar.

[ stefnunum er skipulag sj6dsins skilgreint,
meelt fyrir um umsjén og abyrgd er vardar
framkveemd aheettustyringar, umfjéllun um
helstu dhaettupeetti { rekstri sj6dsins, mat a
peim og tilgreint med hvada heetti fylgst er
med peim.

Nanari upplysingar um aheettustyringu er ad
finna { arsskyrslu og { skyringum { ars-
reikningi.

Innra eftirlit

Innra eftirlit sj6dsins nezer yfir sérhverja
adgerd af halfu stjérnar, stjérnenda og
starfsmanna til ad styra dhaettu, par sem pvi
verdur vio komid, og auka likur 4 ad settum
markmidum verdi ndd vio rekstur sjédsins.
Stjéornendur annast skipulagningu og fram-
kveemd innra eftirlits en ad framkveaemd pess
koma i raun allir starfsmenn sjédsins med
einum eda 60rum heetti.

Skipulag innra eftirlits tekur mid af reglum
FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir
og sjalfsteett starfandi eftirlitsadila lifeyris-
sj6da og er innra eftirlit sj6dsins yfirfarid
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arlega af peim sem annast innri endurskodun
hja sj6onum.

Innra eftirlit sj6dsins byggir m.a. 4 skyrslu-
skilum, reglulegri upplysingagjof, skradum
verkferlum og starfslysingum, reglum um
adgreiningu starfa, skipulegum adgangs-
styringum og skilvirkri &heettustefnu og
aheettueftirliti.

Ahzettustefna og aheettustyring sj6dsins er
veigamikill pattur { innra eftirliti. Helstu
verkpeettir { starfsemi sj6dsins byggja &
skriflegum  ferlum og starfslysingum
starfsmanna sem auka areidanleika og studla
ad fylgni vid 16g og reglur. Verkferlar og
starfslysingar eru yfirfarnar reglulega.
Adskilnadi starfa og adgangsstyringum innan
sj60sins er =tlad ad draga ur villu- og
sviksemidhaettu.

Margpeett skyrsluskil, afstemmingar og
upplysingagjof til opinberra adila, stjérnar
sj60sins og einstakra stjérnenda veita adhald
i rekstri. Hvad upplysingakerfi sjodsins
vardar er i gildi oryggisstefna sjd0sins sem
neer til medferdar og vardveislu gagna. Henni
er xtlad ad tryggja orugga medferd og
vardveislu upplysinga sem pydingu hafa fyrir
starfsemi sj6dsins. Eftirlitsadgerdir og
sjalfvirk voktun mida ad pvi ad lagmarka ahrif
rekstraratvika 4 upplysingakerfi.

NeyOaraeetlun sjodsins er ztlad ad taka a
alvarlegri rekstraratvikum med endurheimt
upplysingakerfa.

EERTNE AT

Bruarfoss i Laugardal.

SKkipan stjérnar

Stjorn sjodsins er skipud a fjogurra ara fresti,
samkveemt l6gum um sj6dinn. Fjarmaéla-
radherra skipar { stjorn. Stjérnin er skipud
fimm moénnum. Einn skal tilnefndur af
Heestarétti og er hann  formadur
stjornarinnar. Einn skal tilnefndur af land-
bunadarradherra, tveir af stjéorn Baenda-
samtaka Islands en einn skipadur an
tilnefningar. Stjéorn sj6dsins skipa Skuli
Bjarnason, formadur stjérnar, tilnefndur af
Heestarétti, Guorin Larusdottir, tilnefnd af
landbunadarradherra, Vigdis M. Sveinbjorns-
déttir og Orn Bergsson, tilnefnd af Banda-
samtékum [slands og Sara Lind Gudbergs-
dottir, n tilnefningar.

Framkvaemdastjéri er Olafur K. Olafs. A arinu
2017 voru haldnir niu stjérnarfundir.

Sjalfsmat stjérnar

Stjéorn  framkveemir frammistddumat &
storfum sinum { samreemi vio starfsreglur.
Nidurstoour eru nyttar af stjorn til ad préa
starfsheetti og stydja vid goda stjornarhaetti.
Spurningar lata ad skipan og skipulagi
stjornar, hlutverki og abyrgd sem og
frammistddu hennar og undirnefndar.

Framangreind stjérnarhattayfirlysing var
sampykkt & fundi stjérnar sj6dsins 18. april
2018.
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Hluthafastefna

Hlutverk sj6dsins er ad tryggja sjoofélogum,
eftirlifandi mékum peirra og bérnum lifeyri
samkveemt gildandi 16gum og sampykktum.
Sj6durinn hefur pad ad markmidi ad hdmarka
avoxtun & eignum sjéofélaga til lengri tima
litid ad teknu tilliti til aheettu og hamarka
pannig lifeyrisréttindi peirra ad lokinni
starfsaevi.

Sjodurinn  leggur Adherslu 4 malefni
umhverfis, félags- og stjéornarhatta vio fjar-
festingadkvardanir sinar og er medvitadur
um pa stadreynd ad paer akvardanir hafa ahrif
4 6lika hagadila og samfélagid i heild.
Hluthafastefna pessi markar stefnu i stjérnar-
hattum sjédsins, sem hluthafi { félogum sem
hann fjarfestir {. Stefnunni er zetlad ad studla
ad faglegum samskiptum vid stjérnir félaga
sem sjodurinn 4 hlut { sem og annarra
hluthafa, auka gagnseei { storfum sj6dsins og
traverdugleika & markadi.

Vardandi stefnu sjo6dsins { umhverfis- og
félagsmalum visast til stefnu sj60sins {
abyrgum fjarfestingum.

Gildissvio

Hluthafastefna Lifeyrissj6ds baenda a fyrst og
fremst vid um innlendar skradar fjarfestingar
sj6dsins par sem hann fer med verulegan
eignarhlut eda 2,5% eda herri beinan
eignarhlut { einstoku félagi, par sem
sj6durinn er meodal fimm sterstu hluthafa
félags eda bar sem eignarhlutur er 1% eda
heerri af heildareignum lifeyrissj6dsins.

Samkeppni

Sjodurinn gerir sér grein fyrir ad eignarhald &
verulegum hlut { félogum 4 sama markadi
kallar 4 sérstaka adgzeeslu af halfu sjédsins.

Hluthafafundir

Sjodurinn leitast vid ad saekja hluthafafundi
félaga sem hann er hluthafi { samkveemt
gildissvidi stefnu pessarar. Almennt stydur
sjodurinn tillogur stjérna ad pvi gefnu ad peer
teljist vera til hagsbéta fyrir umreett félag og
hagsmuni sj60sins.

Framkveemdastjori sj6dsins fer med atkveedi
sj6dsins i umbodi stjérnar sjoédsins a

hluthafafundum félaga en hefur heimild til ad
framselja umbodid.

Val og krofur til stjornarmanna

Almennt tilnefnir sjéodurinn ekki fulltraa i
stjornir félaga fyrir adalfundi peirra. [ peim
tilfellum sem ekki er sjalfkjorio til stjérnar
tekur framkveemdastjéri saman akvoérdun
stiornar um hvernig sj6durinn hyggist
radstafa atkveedum sinum. Ad jafnadi taka
stjornarmenn Lifeyrissj6ds baenda ekki seeti {
stjornum félaga sem falla undir stefnu pessa i
umbodi sjédsins.

Lifeyrissjéour baenda leggur 4herslu a ad
stjornir félaga starfi { samreemi vid go6da
stjornarheetti. Pad felur medal annars i sér ad
stjornarmenn séu sjalfstaedir i storfum sinum
og beri hagsmuni félags sem peir starfa i
umbodi fyrir umfram adra hagsmuni par med
talid sina eigin hagsmuni.

SamsKipti vid stjornarmenn og
stjornendur

Lifeyrissjodur beaenda hlutast ekki til med
beinum heetti um stjérnarstorf einstaka
stjornarmanna eftir ad peir hafa hlotid
kosningu { stjorn. Komi til pess ad sjédurinn
purfi ad eiga samskipti vid stjorn eda
stjérnendur par sem sjédurinn er hluthafi og
i samreemi vio gildissvid hluthafastefnu
pessarar, skal pess gaett ad samskipti séu i
samreemi vido verklagsreglur vidkomandi
félags, akvaedi samkeppnislaga og reglur um
innherjaupplysingar.

Starfskjarastefnur og kjor stjérnarmanna

Sjodurinn gerir krofu um ad geett sé héfs vid
gerd starfskjarastefnu og akvordun kjara
stjérnarmanna félaga sem falla undir hlut-
hafastefnuna. Geeta parf pess ad allar
akvardanir séu { samraemi vid hlutafélagalog,
taki mid af steerd félagsins, umfangi og pess
markadar sem pad starfar a. P4 sé pess geett
ad arangurstengdar greidslur og valréttir
stjornenda og stafsfolks séu skyrt afmarkadir
og fari saman vid langtimahagsmuni
félagsins.

Pannig sampykkt 4 fundi stjérnar 18. april
2018.
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Stefna um abyrgar fjarfestingar

A fundi stjérnar sj6dsins 18. april 2018 var
eftirfarandi stefna um abyrgar fjarfestingar
sampykkt.

Med abyrgum fjarfestingum er att vid
fjarfestingar sem taka tillit til umhverfis,
félags- og stjérnarhatta.

Stefna pessi markar stefnu sj6dsins um
sidferdisleg viomid 1 fjarfestingum sem
lifeyrissjooum ber ad setja sér samkvaemt 36.
gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj60a.
Vardandi stefnu sj6dsins i stjornarhattum
visast til hluthafastefnu sj60sins.

Gildissvio

Stefna sj6dsins { abyrgum fjarfestingum a
fyrst og fremst vid um innlendar fjarfestingar
sj60sins { skradum félégum par sem hann fer
med 2,5% eda herri beinan eignarhlut i
einstdku félagi, par sem sjédurinn er medal
fimm steerstu hluthafa félags eda par sem
eignarhlutur er 1% eda heerri af heildar-
eignum sj60dsins.

Vidomio

Almennt horfir sjédurinn til lengri tima {
fjarfestingum sinum. Pad er i samraemi vid
langtimaskuldbindingar sj6dsins sem fara
saman vid langtimasjénarmid um abyrga og
sjalfbeera vidskiptaheetti { félogum sem hann
fjarfestir 1. Stefnu pessa hefur sj6durinn til
hlidsjonar  vido  einstakar fjarfestinga-
akvardanir, eftirfylgni peirra og vid mdétun
fjarfestingarstefnu.

Almennt gerir sj6durinn krofu um ad félog
sem sjodurinn fjarfestir i fari eftir peim 16gum
og reglum, sem um starfsemi beirra gilda 4
peim stad par sem hun fer fram. Einnig horfir
sj6durinn  til alpjédlegra meginreglna
Sameinudu bjédanna um samfélagsabyrgo,
“UN Global Compact”, i fjarfestingum sinum.

Adferdir og framkvaemd

Vid mat 4 fjarfestingum sem falla undir stefnu
pessa fylgir sjédurinn eftir stefnunni med pvi
ad kanna stefnu félaga med tilliti til
fyrrgreindra vidmioa.

Almennt eru erlendar fjarfestingar sj6dsins {
verdbréfasjodum frekar en einstokum
erlendum félogum. Vid mat a rekstraradila
sj6da gerir sjé6durinn krofu um ad stefna
peirra i 4byrgum fjarfestingum sé kénnud og
nidurstédurnar lagdar til grundvallar
heildarmats vid fjarfestingadkvordun, pannig
parf stefna rekstraradila um stefnu i abyrgum
fjarfestingum ekki ad vera skilyrdi fyrir
fjarfestingu heldur hluti af heildarmati
hennar.

Komi { lj6s ad félag sem fellur undir stefnu
pessa verdi uppvist ad fraviki a grundvelli
fyrrgreindra vidomida mun sj6durinn beita sér
fyrir pvi ad félagid radist { videigandi
Urbeetur. Vid slika dkvordun er pé avallt geett
ytrustu varfeerni par sem heildarhagsmunir
sjodsins og sjodfélaga eru hafdir ad
leidarljosi.

islenska saudkindin - tvilemba i Grimsey.
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Soélsetur vid Kirkjufellsfoss i Grundarfirdi.

Ahaettustefna

Ahzttustefna er skjalfest stefna stjérnar um
aheettu { starfsemi lifeyrissj6dsins sem hun er
reioubuin ad taka { samraemi vid markmio og
framtidarsyn sj6dsins. A arinu 2017 var
stefnan endurskodud og var uppferd stefna
sampykkt af stjérn 24. névember 2017.

Markmid ahaettustefnu

Markmid stjéornar med setningu 3ahaettu-
stefnu er ad greina fra skipulagi og 4byrgd er
vardar heildardheaettustyringu trygginga-
deilda sjé0sins.

Ahzttustefnan helst i hendur vid fjar-
festingarstefnu, par sem stjérn hefur sett
takmarkanir 4 dhaettutoku.

Ahzttustefnunni er einnig ztlad ad skapa
grundvoll fyrir virkri upplysingagjof til
stjérnar og studla ad pvi ad stjérn og starfs-
menn sem annast rekstur sjodsins séu
medvitadir um dheettu, og gefist pannig betri
kostur a pvi ad bregdast vio ef dheetta fer ut
fyrir dseettanleg mork.

Ahattustefnan skal endurskodud arlega og
ad auki ef markverdar breytingar verda a
aheettusnidi sjodsins.

Vidhorf stjornar til ahzettu

Stjorn sj60sins hefur reett vidhorf sitt til
aheettu. Stjérn vill tryggja ad unnt verdi ad

standa vid lifeyrisskuldbindingar sjédsins ad
pvi leyti a0 likur & ad breyta purfi réttindum
eda i0gjoldum til lagmarkstryggingarverndar
séu lagmarkadar, en p6d svo ad betri
langtimaraunavoxtun faist en med pvi ad
fjarfesta eingdngu { skuldabréfum.

Tryggingafreedileg stada er pvi rddandi pattur
hvad vardar aheettupol sj60sins.

Viohorf til aheettu gerir pad ad verkum ad
fjarfestingarstefna sj6dsins parf ad vera
nokkud adhaldssém og fela i sér litlar likur &
ad breyta purfi réttindum eda idgjoldum {
framtidinni.

Heildarahzettustyring

i daglegri starfsemi sinni stendur sjédurinn
frammi fyrir ymsum tegundum ahaettu.
Stjorn sj6dsins ber abyrgd 4 pvi ad starfsemi
sjodsins sé { samraemi vid 16g nr. 129/1997,
reglugerdir settar samkvaemt peim og sam-
pbykktir sj60sins.

[ pvi felst ad stjérn sjodsins ber endanlega
abyrgd a pvi ad mota eftirlitskerfi sem gerir
sj6dnum kleift ad greina, vakta, meta og styra
dheettu i starfsemi sj6dsins m.a. med pvi ad
mota innra eftirlit sj6dsins og skjalfesta ferla.

Hlutverk stjornar er jafnframt ad gera sér
grein fyrir peim aheettum sem fylgja
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starfsemi sjo0sins, asamt pvi ad setja
aseettanleg mork.

[ samraemi vid pad moétar stjorn fjarfestingar-
stefnu, aheettustefnu og Aahaettustyringar-
stefnu sem lagdar eru til grundvallar vid
eignastyringu sj6dsins.

Ahzettuskyrsla

Aheettustyring Arion banka framkveemir fyrir
hond sj6dsins ad lagmarki arsfjérdungslega
naudsynlega utreikninga 4 dheettu i tengslum
vio rekstur sjédsins og skilar skyrslu um
nidurstodur sinar til stjérnar og fram-
kveaemdastjora sjodsins.

Kannadir eru eftirfarandi dhaettupaettir:

Vaxtadhaetta; Haettan 4 ad breytingar a
voxtum eda logun vaxtaferils leidi til
verdlaeekkunar skuldabréfa.

Markadsdhaetta; Almenn heetta 4 fjarhags-
legu tapi vegna breytinga & markadsviroi
fjarmalagerninga, svo sem vegna breytinga a
voxtum, gengi gjaldmidla og virdi hlutabréfa.

Gjaldmidladhaetta; Hzetta a fjarhagslegu
tapi vegna sveiflna 4 gengi kronunnar. Mark-
mid um dhaettutoku i erlendum gjaldmidlum
koma fram { fjarfestingarstefnu sj6dsins.

Verdbolgudhaetta; Heetta a fjarhagslegu
tapi vegna désamrzemis { breytingum 4
markadsvirdi eigna annars vegar og
skuldbindinga hins vegar vegna verdbdlgu
par sem eignir eru adeins ad hluta
verdtryggoar en skuldbindingar sj6dsins ad
fullu verdtryggoar. Verdobdlguaheettan kemur
pvi fram i peim mun sem skuldbindingar eru
umfram verdtryggoar eignir.

Motadiladhzetta; Heetta a fjarhagslegu tapi
ef motaodili fjarmalagernings uppfyllir ekki
akvaedi hans.

Seljanleikadhaetta;, Heetta 4 ad sjodurinn
geti ekki selt verdbréf eda innleyst fjar-
malagerninga 4 naegjanlega skommum tima
nema verulega undir matsvirdi.

Hliting vid sett log, reglur og
fidarfestingarstefnu; Hliting (e. compliance)
felst i pvi hversu vel lifeyrissj6di tekst ad fara
eftir 16gum, reglum og sampykktri fjar-
festingarstefnu.

Eigio ahzettumat

Stjérn sj60sins ber abyrgo a ad eigid dheaettu-
mat sé framkvaemt ad minnsta kosti arlega og
hvenzer sem verulegar breytingar verda a
4heettusniodi sj60sins, sem tekur mio af edli og
umfangi sj60dsins. Eigido dhaettumat skal taka

tillit til videigandi ahaettupatta, vera framsynt
og i samraemi vio rekstur og stefnur sjd0dsins.

Pegar eigid dheettumat hefur verid kynnt
stjérn sjodsins, eru nidurstédur pess kynntar
videigandi starfsménnum &4samt peim
alyktunum sem draga ma af ferlinu.

Sjoourinn  tekur tillit til nidurstadna
ahaettumatsins i stérfum sinum svo sem vid
akvardanatoku og vid gerd ahattustefnu og
fjarfestingarstefnu.

Eigid dheettumat nzer ad minnsta kosti til
eftirfarandi atrida:

1. Greiningu 4 helstu &heettupattum {
rekstri sjodsins, fylgni peirra metin og
hvernig aheettutaka fellur ad skuld-
bindingum sj6dsins. Ad lokinni greiningu
adhaettupatta skal meta ahrif hvers
ahaettupattar Ut fra likindum pess ad
dheettan raungerist og ahrifum & eignir
og skuldbindingar sj6dsins.

2. bar sem sjodurinn reidir sig & adgerdir
stjornenda og starfsmanna vid mildun
adhaettu skal framkveema svidsmynda-
greiningu a ahrifum slikra adgerda.

3. Framkvema skal 4lagspréf, neemi-
greiningar og athuganir & vionamsprotti
eftir pvi sem vio a.

4. Greina skal forsendur tryggingafraedi-
legrar stodu og peetti sem hafa ahrif 4
breytingar 4 henni 4 milli ara.

5. Skipuleggja skal beer adgerdir sem
sj6durinn hyggst gripa til ef adheetta
raungerist.

Eigid aheettumat sj6osins, framkveemd og
verklag, skal vera skjalfest & vidunandi hatt,
medal annars svo unnt sé ad leggja mat 4 alla
peetti ferlisins.

Stjorn skal ryna ferlid og endurskoda
forsendur og nidurstédur. Slik ryni skal vera
skjalfest sem hluti af dhaettumatinu.

Sjodurinn skal senda eintak af skyrslu um
eigid dhaettumat til Fjarmalaeftirlitsins e.s.e.
30. junf ar hvert. Skal su skyrsla ad lagmarki
innihalda greiningu 4 helstu dhaettupattum,
lysingu 4 adferdum og forsendum sem
notadar voru vid matid, svidsmyndir og alags-
prof sem sjodurinn framkveemdi, adgerdir
sem sjédurinn hyggst gripa til ef aheetta
raungerist og hvernig nidurstédur eru
notadar { daglegri starfsemi sj6dsins svo sem
vio akvardanatoku og endurskodun aheettu-
stefnu og fjarfestingarstefnu.
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Haey, Dyrhdlaey.

Samskipta- og sidareglur

Samskipta- og sidareglur sj6dsins gilda fyrir
starfsmenn og stjornarmenn og voru
sampykktar af stjorn 16. oktéber 2015.
Reglum bessum er etlad ad undirstrika
tiltekin grunngildi { storfum og starfshattum
stjornar og starfsmanna sjédsins.

Abyrgd

Stjorn og starfsfélk sj6dsins gera sér ljésa pa
abyrgd sem fylgir pvi ad hafa umsjén og
eftirlit med peim fjarmunum sem eru { eigu
sj6dfélaga. [ abyrgdinni felst medal annars ad
fara i hvivetna eftir peim l6gum og reglum er
gilda, ad hagsmunir sj6dfélaga séu { fyrirrami
og ad fjarfestingar sjo6dsins byggi a gdou
vidskiptasioferoi.

bagnarskylda og medferd
trinadarupplysinga

A stjérn og starfsfélki hvilir pagnarskylda um
malefni sj60sins, s.s. malefni sj6ofélaga,
lifeyrispega og onnur atridi sem peir fa
vitneskju um i starfi sinu sem stjérnar- eda
starfsmenn sjédsins og leynt skulu fara
samkveemt 16gum eda edli mals. Stjérnar- eda
starfsmenn eru abyrgir fyrir pvi ad gogn sem
peir taka vid og fara skuli leynt komist ekki {

hendur annarra. bagnarskylda helst p6 latid
sé af starfi.

GOoir starfshaettir

Stjérn og starfsmenn skulu leggja raekt vio
starf sitt og stunda pad af kostgaefni. Oll storf
og adrar athafnir skulu mida ad pvi ad vera
lifeyrissjodnum, sj6ofélogum og 60rum sem
sjédurinn veitir pjonustu til framdrattar.
Stjérn og starfsfolk skulu avallt geeta pess
utan vinnutima ad adhafast ekkert pad sem
getur vakio efa um hefni peirra til ad sinna
storfum fyrir sj6dinn eda skada imynd hans.
Fordast ber hvers konar hagsmunaarekstra
milli starfa peirra og annarra athafna eda
tengsla utanadkomandi adila. Stjéorn eda
starfsfolk mega ekki taka patt { medferd mala
sem varda sjodinn og pa personulega. Skylt er
stjornar- eda starfsmanni ad upplysa um slik
atvik.

Hagnyting trinadarupplysinga

Stjorn eda starfsfolki er 6heimilt ad nyta sér
tranadarupplysingar, beint eda 6beint til
oflunar eda radstofunar verdbréfa sjalfum sér
eda 60rum til hagsboéta.
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Vidskiptahaettir

Sjédurinn leggur dherslu 4 mikilvaegi pess ad
eiga g60 samskipti vid pa adila sem hann 4
samskipti vid hvort sem um er ad reda
iogjaldagreidendur, sj6dfélaga, pjonustuadila
4 fjairmalamarkadi eda utgefendur verdbréfa.
Sjédurinn leggur dherslu 4 ad avoxtun
fjormuna sj60sins taki mid af peim kjérum
sem best eru bodin 4 hverjum tima. M.a. naest
pad med go6dum samskiptum vid adila a
verdbréfamarkadi. Pau samskipti purfa ad
vera { samraemi vid almennar grunnreglur er
tryggja gott vidskiptasioferdi og hagsmuni
sj6ofélaga. Logd er ahersla 4 ad allar
kynningar sem tekid er patt i og onnur
samskipti séu hlutleegar, nakvaemar, sannar
og { samraemi vio 16g og almennt sidferdi.

Ferdalog

Edlilegt er ad stjérn og starfsfélk sjédsins
seki kynningar- og freedslufundi um fjar-
festingar sem skipulagdar eru af pjonustu-
adilum bzedi innanlands og utan sem eru til
pess fallnir ad afla sjéonum upplysingar um
vioskiptateekifeeri, valkosti i eignastyringu
eda annad er skiptir sjodinn mali. Efni
fundanna verdur ad vera stutt gognum sem
eru til reidu & fundunum. Skal gégnunum
haldio til haga i minnst eitt ar. Vettvangur
funda a ekki a0 krefjast ferdalaga umfram pad
sem naudsynlegt getur talist. Sjédurinn skal

ad jafnadi bera kostnad vegna ferda og
gistingar. Bjodi skipuleggjendur upp a
Utivistar- eda skemmtiatrioi, svo sem fprétta-
eda menningarvidoburdi, i tengslum vid slika
fundi skulu peir vidburdir vera almennt
videigandi og ganga sem minnst 4
hefdbundinn vinnutima.

Gjafir og bod

Stjorn og starfsfolki er Oheimilt ad piggja
gjafir, bod eda onnur fridindi af pjonustu-
adilum sj6dsins. Med pjonustuadilum er att
vi0 alla adila sem med einhverjum heetti eru i
samskiptum eda vidskiptum vid sjédinn.
Undanbegnar eru jélagjafir og adrar
tekiferisgjafir sem eru ad fjarhagslegu
verOmaeti innan marka sem teljast algeng i
slikum tilvikum eda pegar um er ad raeda
personuleg tengsl sem ekki verda rakin til
vidskipta vid sjédinn. Einnig eru undanpegin
bod 4 menningar- eda ipréttavioburdi a
starfssveedi sjo0sins, enda sé geaett hofs i
umgjoérd og vidurgjorningi. Ennfremur er
heimilt ad piggja videigandi vidurgjorning i
tengslum vid samskipti vid pjonustuadila.

Annad

Brot starfsmanna a pessum reglum getur
vardar aminningu eda uppsogn.

Islenski hesturinn i mosavoxnu umhverfi a Sudurlandi.
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Jokulsarlon.

Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefna Lifeyrissj6ds baenda var
endurskodud 4 arinu 2018 og var uppfeerd
stefna vegna arsins 2018 sampykkt af stjorn
18. april 2018.

Forsendur fjarfestingarstefnu

i 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutrygg-
ingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyris-
sjoda kemur fram ad stjérn skuli méta og
kunngera fjarfestingarstefnu fyrir sj6dinn og
einstakar deildir hans og dvaxta fé sjédsins {
samremi vid eftirtaldar reglur og innan
peirra marka sem login setja:

1. Lifeyrissj6dur skal hafa hagsmuni sj6o-
félaga ad leidarljdsi.

2. Lifeyrissj6dur skal horfa til aldurs-
samsetningar sjoofélaga og annarra
tryggingafraedilegra patta sem hafa ahrif
4 skuldbindingar.

3. Allar fjarfestingar skulu byggdar a vio-
eigandi greiningu 4 upplysingum um
oryggi, geedi, lausafjarstoou og ardsemi
safnsins i heild.

4. Lifeyrissjodur skal geeta pess ad eignir
séu naegilega fjolbreyttar til a0 komid sé {
veg fyrir sampjoppun og uppséfnun
aheettu i eignasafninu, medal annars med
pvi a0 geeta ad fylgni aheettu einstakra
eigna og eignaflokka.

5. Lifeyrissjéour skal setja sér sidferdisleg
viomio { fjarfestingum.

Stjorn sj6dsins ber ad senda upplysingar um
fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til
Fjarmalaeftirlitsins. Fjarfestingarstefnan er
birt 4 heimasidu sj6dsins.

Umfjollun um réttindakerfi

Lifeyrissjédur bzenda starfar samkveemt
l6gum um sj6dinn nr. 12/1999 og 16gum nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisrétt-
inda og starfsemi lifeyrissj6da og tryggir pau
lagmarksréttindi sem par er kvedid 4 um.

Sjodurinn rekur samtryggingardeild og eru
iogjold 4% framlag launpega og 8% framlag
atvinnurekanda. Frd og med 1. juli 2016
haekkadi métframlag vegna starfsmanna sem
vinna almenn landbunadarstorf { 8,5% og 1.
juli 2017 { 10% en framlag er 6breytt hja
sjalfsteedum atvinnurekendum.

Hlutverk sj6dsins er ad tryggja sjoofélogum,
eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri
samkvemt gildandi 16gum og akvedum
sampykkta sjodsins.

Lifeyrissjéour beenda er langtimafjarfestir og
leggur pad sjonarmid til grundvallar i
fjarfestingum og styringu a verdbréfaeign
sinni i pvi skyni ad hamarka avoéxtun sj60dsins
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med hlidsjon af peim kjéorum sem best eru
bodin & hverjum tima, ad teknu tilliti til
ahaettu. Eignir skulu dvaxtadar i samraemi vid
16g, einkum VII. kafla laga nr. 129/1997, 8. gr.
sampykkta sjo6dsins og samkvaemt nanari
reglugerd fjarmala- og efnahagsrdduneytis-
ins.

Vio 4kvordun fjarfestingarstefnunnar er
tekid mio af lifeyrisbyroi sj6dsins og stefnan {
grunninn hofo varfeerin par sem mikilvaegt er
ad vel takist til vid avoxtun eigna til ad verja
aunnin réttindi. Stjérn sj6dsins stefnir p6 ad
pvi ad auka réttindi til framtidar og gerir sér
grein fyrir pvi ad pad geti falid i sér einhverja
viobdtarahaettu umfram bpad ad fjarfesta
eingdngu i rikistryggdum bréfum.

[ rikari meli er horft til skuldbindinga
sj60sins og reynt ad lagmarka likur a pvi ad
skerda purfi réttindi sjédfélaga. bar skiptir
miklu mali liftimi skuldbindinga, p.e.
medalaldur sj6ofélaga. bvi er mikilveegt ad
fjarfestingarstefnan taki tillit til samspils
eigna og skuldbindinga, sem endurspeglar
réttindi sjoofélaga i framtidinni.

Afram er mikilveegt ad hafa mismunandi
eignaflokka { verdbréfaséfnum til ad draga tur
dhaettu. Med pvi ad blanda saman
eignaflokkum ma na fram 4haettudreifingu.

(NI

Med tilliti til pess sem hér hefur komid fram
og midad vid stodu sjodsins og aldurssam-
setningu sj6dfélaga telur stjorn sjodsins rétt
ad halda vezegi innlendu skuldabréfanna
afram hau.

Fjarfestingarstefnan er moétud til lengri tima,
til allt ad fimm dara, og eignasamsetning er
innan vikmarka gildandi stefnu. Sjédurinn
mun nyta pau teekifeeri sem bjodast til
avoxtunar med pad ad markmidi ad traustur
voxtur verdi a eignasafni sjodsins i
framtidinni.

Stefna um abyrgar fjarfestingar og
hluthafastefna

Lifeyrissjdour beenda leggur aherslu &
sioferdisleg gildi vid fjarfestingadkvardanir
sinar og er medvitadur um pa stadreynd ad
pbeer dkvardanir hafa ahrif a 6lika hagadila og
samfélagid i heild sinni. Sj6durinn hefur sett
sér stefnu um abyrgar fjarfestingar. Stefnan
markar stefnu sj6édsins um sidferdisleg vio-
mid { fjarfestingum sem lifeyrissjodum ber ad
setja sér samkvaemt 36. gr. laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starf-
semi lifeyrissj6éda. Einnig hefur sjédurinn sett
sér hluthafastefnu sem markar stefnu
sj6dsins 1 stjdrnarhattum par sem hann er
hluthafi { féldgum sem hann fjarfestir i.

Kidlingar ad leik; Hvitur, svarflekkottur og golsuflekkottur.
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Markmid og viomid um avéxtun og ahaettu

Langtimamarkmid stjérnar sj6dsins er ad na
heerri raunavoxtun en faest med pvi ad
fjarfesta eingongu i rikisskuldabréfum og ad
flokt (meelt med stadalfraviki) { avoxtun sé {
samreemi vio flokt einstakra eignaflokka
sj6dsins & hverjum tima samkvemt
fjarfestingarstefnu sj6dsins.

Fjarfestingarstefnunni er zetlad ad tryggja ad
eignir sj6dsins séu naegjanlega fjolbreyttar
pannig ad dregid sér ur likunum a pvi ad
aheetta safnist upp vio ad treyst sé dparflega
mikio a tiltekna eign, utgefanda, fyrirtekja-
samsteypu, atvinnugrein eda eignaflokk.
Jafnframt er horft til 4heettu af hverri og einni
eign og dhrif hennar 4 heildaraheettu safnsins,
auk samspils dhattu einstakra eigna og
eignaflokka vid fjarfestingadkvardanir.

Samkvemt gefnum forsendum um &avéxtun
verdbréfaflokka er veent raunavoxtun til
lengri tima 4% en markmid sj6dsins er ad na
a.m.k. 3,5% langtimaraunavoxtun og ad flokt
{ avoxtun sé { samraemi vid flokt einstakra
eignaflokka sj6dsins 4 hverjum tima
samkvaemt fjarfestingarstefnunni.

Midad er vid ad vaent raunavoxtun innlendra
rikisskuldabréfa sé 2,1% og flokt avoxtunar
sé 7,4%. Vid mat 4 veentri raunavoxtun
innlendra rikisskuldabréfa er midad vio
avoxtunarkrofu 4 verdtryggou skuldabréfi
ttgefnu af fbudalanasjédi med lokagjalddaga
ario 2044 (HFF44). FIoktio er melt sem
sogulegt flokt fra arslokum 2010 til lok
september 2017 a sama bréfi.

Vant raundvoxtun annarra innlendra
skuldabréf er med 0,75 présentustiga alagi &
rikisskuldabréf og 25% alagi a flokt, eda veent
raunavoxtun 2,8% og flokt 9,2%.

Gert er rad fyrir pvi ad veent raunavéxtun
erlendra skuldabréfa sé 2,0% og flokt i
avoxtun 7,4% og ad veent raunavoxtun

sé 17,4%. Vido mat 4 veentri raunavoxtun og
flokti i avoxtun erlendra skulda- og
hlutabréfa er midad vid Dimson, Marsh og
Staunton (2017).

Ahzettualag 4 innlend hlutabréf midad vid
erlend hlutabréf er metid halft présentustig
og veent flokt helmingi hzerra en flokt a
erlendum hlutabréfum, 6,5% avoxtun og

flokt 17,4%.

Ahzttudlag 4 sérhaefdar fjarfestingar og
60skrad innlend hlutabréf er metio halft

préosentustig 4 innlend hlutabréf og flokt
tvofalt haerra en 4 erlendum hlutabréfum,
7,0% avoxtun og flokt 34,8%.

erlendra hlutabréfa sé 6,5% og flokt { dvoxtun Glymur i Hvalfirdi.
Tafla 1. Forsendur fyrir vaentri avoxtun

EIGNAFLOKKUR VANT RAUNAVOXTUN FLOKT STEFNA 2018
Innlend rikisskuldabréf 2,1% 7,4% 32%
Onnur innlend skuldabréf 2,8% 9,2% 30%
Erlend skuldabréf 2,0% 7,4% 5%
Erlend hlutabréf 6,5% 17,4% 16%
Skrad innlend hlutabréf 7,0% 26,1% 8%
Sérhzefoar fjarf. og 6skrad innlend hlutabréf 7,0% 34,8% 9%
Vent raunavoxtun og flokt eignasafns 4,0% 6,0% 100,0%
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Stefna um eignasamsetningu

[ 16gum um lifeyrissj6di er gert rad fyrir ad
sett séu efri mork & fjarfestingu { ymsum
tegundum og flokkum verdbréfa. Takmark-
anir tryggja dreifingu eigna og eru mikilvaeg
aodferd til ad draga ur aheettu. Vikmorkin i
stefnunni eru h6fo nokkud rim pannig ad pau
tryggi akvedinn sveigjanleika og ekki reyni 4
pau { sifellu. Petta fer b6 ad nokkru eftir
tegundum eigna. Vid nytingu vikmarka skal
avallt skoda st6duna og dkveda vidobrogd aour
en reynir a vikmorkin.

Skipting fjarfestinga a eignaflokka

Tafla 2. Flokkar verdbréfa

Skipting verdbréfaeignar skal { gréofum dratt-
um midud vid pau eignamork sem tilgreind
eru { toflunni hér 4 eftir. Eignaskipting getur
fario timabundid ut fyrir tilgreind mork,
medal annars vegna skyndilegra breytinga &
markadsgengi verobréfa. Skal pa leitast vio ad
lagfaera hlutfoll { eignasamsetningu eins fljétt
og mogulegt er, p6 ad teknu tilliti til
hagsmuna sjé0sins. Heimilt er ad nyta
vikmork innan fjarfestingarstefnu til ad nyta
teekifeeri sem skapast 4 moérkudum og/eda til
ad draga ar aheettu.

EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
A a.  Rikisvixlar, rikisskuldabréf og énnur skuldabréf med abyrgo 32% 20-100%
rikissj60s
b.  Fasteignavedtryggd skuldabréf 7% 0-35%
B a.  Skuldabréf bzejar- og sveitarfélaga 3% 0-10%
b.  Innlan 4% 0-25%
c.  Sértryggd skuldabréf 8% 0-20%
C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, 2% 0-10%
undanskilid vikjandi skuldabréf
b.  Hlutdeildarskirteini og hlutir { UCITS 16% 0-40%
D a.  Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi 9% 0-15%
skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
b. = Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 2% 0-15%
sameiginlega fjarfestingu
E a.  Hlutabréf félaga 4% 0-30%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sj6da um sameiginlega 8% 0-30%
fjarfestingu
c.  Fasteignir 0% 0-5%
F a  Afleidur 0% 0-10%
b.  Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%
Tafla 3. Nanari takmarkanir a hlutabréfaahaettu eftir edli fjarfestinga.
EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
Skrad innlend hlutabréf 8% 0-15%
Oskrad innlend hlutabréf 7% 0-15%
Erlend hlutabréf 16% 0-25%
Tafla 4. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga 10% 0-20%
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 0% 0-2%
Innlan og skuldabréf i erlendum gjaldmidli 5% 0-30%
Erlendar eignir 21% 0-50%
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Skyrsla stjornar

Hlutverk lifeyrissjods

Lifeyrissjédur beenda starfar samkvaemt l16gum um Lifeyrissj60 baenda nr. 12/1999 og l6gum nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da. Néanari reglur um
framkveemd laganna eru { sampykktum sj6dsins.

Sj6durinn rekur samtryggingardeild og eru idgjold 4% framlag launpega og 8% framlag
atvinnurekanda. Fra og med 1. juli 2016 hakkkadi moétframlag vegna starfsmanna sem vinna
almenn landbunadarstorf 1 8,5% og 1. juli 2017 1 10% en framlag er 6breytt hja sjalfsteedum
atvinnurekendum. Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjoofélogum, eftirlifandi mékum peirra og
bérnum lifeyri samkveemt gildandi 16gum og sampykktum sj60sins.

Um arsreikninga lifeyrissjoda

Arsreikningur sj6dsins er gerdur samkveemt reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um
arsreikninga lifeyrissj60a. I reglunum er meginreglan su ad eignir skulu metnar a gangvirdi og er
byggt a peirri reglu i arsreikningnum.

Fjoldi sjoofélaga, launagreidenda og idgjold

Fjoldi virkra sjoofélaga, p.e. medaltal fjolda sjoofélaga sem greiddi idgjald a arinu 2017 var 2.295,
fjoldi peirra sem a réttindi i sjd6dnum var 16.554 i lok ars 2017 og medaltal fjolda lifeyrispega, sem
fékk greiddan lifeyri 4 drinu var 3.726.

Heildaridgjold ndmu 724 mkr. & moéti 665 mkr. arid 2016, hsekkudu um 8,9%. Heildar-
lifeyrisgreidslur ndAmu 1.537 mkr. 4 arinu 2017, sem er 6,1% haekkun fra fyrra ari. Greiddur lifeyrir
vegna aunninna réttinda var 1. 527 mkr. og jokst um 6,0% milli ara.

Fjarfestingartekjur og rekstrarkostnadur

Hreinar fjarfestingartekjur ndmu 2.657 mkr. 4 méti 361 mkr. 4arid A&dur. Innlendur
skuldabréfamarkadur skiladi dgeetri avoxtun 4 arinu samhlida laekkun raunvaxta & markadi.
Innlendur hlutabréfamarkadur atti fremur erfitt uppdrattar annad arid { réd og erlendir
hlutabréfamarkadir skiludu almennt g6ori avoxtun. Veegi erlendra verdbréfa i eignasafni sj60dsins
var 20,9% i lok ars 2017.

Rekstrarkostnadur sjédsins nam 127 mkr. 4 méti 118 mKr. ario adur. Launakostnadur, p.m.t.
stjérnar og endurskodunarnefndar nam 69 mkr., par af voru laun 56 mkr. og launatengd gjold 13
mkr. St6dugildi voru fimm & arinu 2017.

Hrein eign til greidslu lifeyris
Hrein eign til greidslu lifeyris nam 33.153 mkr. { arslok 2017, haekkadi um 1.721 mkr. milli 4ra eda
5,5%.

Avéxtun

Hrein nafnavoxtun, p.e. avoxtun pegar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra hreinum
fjarfestingartekjum var 8,2% sem samsvarar 5,9% raunavoxtun. Medalraunavoxtun sidustu fimm
ara er 4,1% og sidustu 10 ara 2,1%.

Tryggingafraedileg uttekt

Tryggingafraedileg uttekt midad vid arslok 2017 synir ad heildarskuldbindingar sj6dsins ndmu 7,3%
umfram heildareignir 4 méti 7,4% neikvaedri stodu { arslok 2016. Afallin stada sj6dsins var neikvaed
um 5,1% af skuldbindingum 4 moti 5,5% neikvaedri st6ou { arslok 2016.

Lan til sj6ofélaga

Sjédurinn veitir baedi verdtryggd og verdtryggd sjdofélagalan. Heildarfjarhaed dtistandandi lana {
lok arsins var 1936 mkr. og haekkadi um 1,0% pegar fra hefur verid dregin 19,6 mkr.
varudarnidurfersla.
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Hluthafastefna

Hluthafastefna, sem stjorn sj6dsins sampykkti 18. april 2018 markar stefnu Lifeyrissj6ds baenda
sem hluhafi { félogum, sem hann fjarfestir {. Stefnunni er etlad ad studla ad faglegum samskiptum
vi0 stjérnir félaga sem sjédurinn & hlut i sem og annarra hluthafa, auka gagnseei { storfum sj6dsins
og truverdugleika 4 markadi.

Stefna um abyrgar fjarfestingar

Med abyrgum fjarfestingum er att vio fjarfestingar, sem auk pess ad taka tillit til dheettu og
avoxtunar, taka tillit til umhverfis-, félags- og stjérnarhatta. Stefna sj6dsins um abyrgar fjarfestingar,
sem stjorn sampykkti 18. april 2018 markar stefnu Lifeyrissj6ds beenda um sidferdileg viomio {
fjarfestingum sem lifeyrissjodum ber ad setja sér samkveemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjda.

Stjornarhaettir

[ samraemi vid 51. gr. reglna um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015 birtir sjédurinn yfirlysingu
um stjornarheetti sina. Upplysingarnar eru settar fram { vidauka vid skyrslu stjornar og teljast hluti
hennar.

Upplysingastarf

Eftir aritun arsreiknings birtir sjédurinn auglysingu { Beendabladinu par sem gerd er grein fyrir
starfsemi og reikningum fyrir 1idid ar. A vefsidu sj6dsins www.sb.is ma nélgast almennar
upplysingar um sjédinn. Par er einnig a0 finna 61l naudsynleg umséknareydubléd. Launagreidenda-
og sjoofélagavefur er 4 vefsidunni, sem hefur audveldad samskipti vio sjédinn. I Lifeyrisgattinni, sem
er adgengileg 1 gegnum sjoofélagavefinn ma sja 4 einum stad yfirlit yfir réttindi
samtryggingarsjooum.

Vantanleg proun og framtidarhorfur

A komandi arum mun lifeyrissjédurinn hafa 4fram ad héfudmarkmidi ad dvaxta eignir innan ramma
laga og fjarfestingarstefnu sjédsins { peim tilgangi ad standa undir lifeyrisskuldbindingum og
hamarka réttindi sj6ofélaga.

Atburdir eftir lok reikningsars

Fra lokum reikningsars fram a0 aritunardegi hafa ekki ordio neinir peir atburdir sem hafa verulega
pydingu a fjarhagsstddu sjoosins.

Stjorn og framkveemdastjori Lifeyrissjods baenda stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir ario
2017 med undirskrift sinni.

Reykjavik, 18. april 2018.

i stjorn
Lifeyrissjods baenda
Skuli Bjarnason
Gudrdn Larusdottir
Sara Lind Gudbergsdéttir
Vigdis M. Sveinbjornsdoéttir

Orn Bergsson

Framkvaemdastjori
Olafur K. Olafs
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjodfélaga i Lifeyrissjodi baenda

Alit

Vio hoéfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissjods beenda fyrir ario 2017.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit yfir breytingar 4 hreinni eign til greidslu
lifeyris, efnahagsreikning, sjédstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega st6ou, upplysingar um
mikilvaegar reikningsskilaadferdir, skyringar og kennitdlur.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu lifeyrissj6dsins 4 arinu 2017,
efnahag hans 31. desember 2017, breytingu 4 handbzeru fé 4 arinu 2017 og tryggingafreedilegri
stodu 31. desember 2017 { samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissj6da
og ad skyrsla stjornar hafi ad geyma paer upplysingar sem par ber ad veita i samrami vid 16g um
arsreikninga og reglur um Aarsreikninga lifeyrissjoda komi peer ekki fram annars stadar i
arsreikningnum.

Grundvollur alits

Endurskodad var i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvemt
stodlunum er nanar utskyro i kaflanum um abyrgo endurskodenda. Vido erum 6had lifeyrissjoonum
samkvaemt dkvaedum sidareglna sem gilda um endurskodendur 4 Islandi og varda endurskodun
okkar 4 arsreikningi lifeyrissjédsins. Vid uppfyllum jafnframt adrar krofur um starf okkar sem
endurskodendur { samraemi vid akvaedi sidareglna.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzaegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar a.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjoéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samraemi vid 16g
um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissj60a. Stjorn og framkvemdastjdri eru einnig
abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er ad sé til stadar vardandi gerd og framsetningu
arsreikningsins, pannig ad hann sé 4n verulegra annmarka hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Vio gerd arsreikningsins ber stjornendum lifeyrissj6dsins ad meta hezefi pess til aframhaldandi
starfsemi. Stjornendum ber ad semja arsreikning lifeyrissj6dsins a beirri forsendu ad um
aframhaldandi starfsemi sé ad raeda, nema stjéornendur zetli ad leysa lifeyrissjédinn upp eda heetta
rekstri hans, eda hafi ekki raunheeft val um annad en ad heetta starfsemi lifeyrissjédsins.
Stjornendum lifeyrissj6dsins ber ad setja fram videigandi skyringar vardandi heefi hans til
aframhaldandi starfsemi ef vid 4 og hvers vegna stjdrnendur beita forsendunni um aframhaldandi
starfsemi vid gerd og framsetningu arsreikningsins.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka og gefa it aritun med aliti okkar. Naegjanleg vissa er
mikil vissa en ekki trygging pess ad endurskodun, sem framkvaemd er { samraemi vid alpj6dlega
endurskodunarstadla, muni avallt leida i 1j6s alla verulega annmarka séu peir til stadar.
Annmarkar geta stafad af sviksemi eda mistokum og eru metnir verulegir ef peir, einir og sér eda
samanlagdir, geetu haft ahrif 4 fjarhagslegar dkvardanir notenda sem grundvalladar eru 4
arsreikningnum.
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Endurskodun { samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegu mati og faglegri
tortryggni.

Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

Greinum og metum ahattuna af verulegum annmérkum, vegna sviksemi eda mistaka, og
skipuleggjum endurskodunaradgerdir til ad maeta Dpessari ahzettu og oflum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi grunnur fyrir aliti okkar. Ahaettan
af pvi a0 greina ekki verulega annmarka sem stafa af sviksemi er meiri en aheetta af
annmoérkum vegna mistaka, par sem sviksemi getur stafad af fdlsun, misvisandi
framsetningu arsreiknings, a0 mikilveegum atridum sé viljandi sleppt, samanteknum
radum eda ad innra eftirlit sé snidgengid.

Oflum skilnings 4 innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar { peim tilgangi
ad hanna endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits
lifeyrissj6dsins.

Metum hvort val stjérnenda 4 reikningsskilaadferdum sé videigandi og hvort matsadferdir
beirra séu raunhefar. Einnig skodum vio hvort tengdar skyringar séu vio heefi.

Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um aframhaldandi starfsemi og metum &
grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki 4 rekstrarheefi eda hvort
adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarheefi. Ef vio
teljum a0 veruleg 6vissa riki, ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi skyringum {
arsreikningnum um o6vissuna og ef baer upplysingar eru ekki naegjanlegar ad okkar mati,
vikjum vid fra fyrirvaralausu aliti. Niourstada okkar byggir 4 peim endurskodunargdégnum
sem vid hofum aflad fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda
adsteedur i framtidinni leitt til pess ad lifeyrissjédurinn verdi ekki lengur rekstrarhafur.

Metum framsetningu, gerd og innihald arsreikningsins { heild, a0 medtdldum skyringum og hvort
hann grundvallast 4 fyrirliggjandi feerslum og atburdum og gefi glogga mynd samanber alit okkar.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um azetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp geta komid { endurskodun okkar, par a medal
verulega annmarka i innra eftirliti ef vio a.

Viod hofum lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vio uppfyllum naudsynleg sidferdis- og

Ohaedisskilyrdi og vid munum lata peim { té allar upplysingar um hugsanleg tengsl og 6nnur atrioi
sem geetu haft dhrif & 6haedi okkar og triinad.

Reykjavik, 30. april 2018.

PricewaterhouseCoopers ehf.

Kristinn Kristinsson
loggiltur endurskodandi

Fjarhaedir f pusundum krona Lifeyrissj6dur beenda | Arsskyrsla 2017



Yfirlit um breytingu a hreinni eign

til greidslu lifeyris 2017

18gjold

16gjold sjoofélaga
[0gjold launagreidenda
Réttindaflutningur og endurgreidslur
Framlag rikisins til jofnunar 6rorkubyrai

Lifeyrir

Heildarfjarhzed lifeyris
Framlag til starfsendurheaefingarsj6ds
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris
Eftirlaun fra Tryggingastofnun

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjéoum ........cccco.e....
Hreinar tekjur af skuldabréfum
Vaxtatekjur af handbeeru fé
Vaxtatekjur af idgjoldum og 60rum Krofum ........ceeonmeeeenssnenes
Fjarfestingargjold

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Breyting 4 hreinni eign til greidslu lifeyris

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

Skyr.

SR W oW

Ul o1 U1 G

2017 2016
229.588 215.409
479.203 434.453

471 914
15.128 14.404
724.390 665.180
1.536.766 1.448.909
5.833 5.511

482 620
(9.850) (12.716)
1.533.232 1.442.323
887.833 (553.695)
1.758.086 882.562
52.086 76.183
13.551 10.894
(54.644) (54.514)
2.656.911 361.430
127.226 117.914
127.226 117.914
1.720.844 (533.627)
31.432.632 31.966.259
33.153.477 31.432.632
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2/10-18
Eignarhlutir i félégum og sjodum 10-14 12.162.059 12.264.721
Skuldabréf 15-16 19.493.524 18.122.327
Adrar fjarfestingar 16 55.000 0
31.710.583 30.387.047
Fjarfestingar 31.710.583 30.387.047
Kroéfur 19
Krofur a launagreidendur 164.782 155.016
Fyrirframgreiddur kostnadur og dunnar tekjur .......eemeee 24.049 30.148
Krofur 188.831 185.164
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfjairmunir 20 3.585 4.415
Ymsar eignir 3.585 4415
Handbeert fé
Sj6dur og veltiinnlan 1.272.564 969.771
Handbeaert fé 1.272.564 969.771
Eignir samtals 33.175.562 31.546.397
Skuldir
Vidskiptaskuldir 21
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur .............. 22.085 113.765
22.085 113.765
Skuldir samtals 22.085 113.765
Hrein eign til greidslu lifeyris 33.153.477 31.432.632
Skuldbindingar utan efnahags
Adrar upplysingar 8,23
Skuldbindingar utan efnahags 8
Mat 4 lifeyrisskuldbindingum 22
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Sjoostreymi ario 2017

2017 2016
Inngreidslur
Iagjold 718.567 650.025
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum ......cccooeeeeee. 61.818 83.853
Adrar inngreidslur 99.543 39.437
Inngreidslur 879.929 773.316
Utgreidslur
Lifeyrir 1.533.232 1.449.461
Rekstrarkostnadur 124.920 14.096
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum 1.395 1.511
Adrar utgreidslur 54.699 54.515
Utgreidslur 1.714.246 1.519.583
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga (834.317) (746.267)
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhl. { félogum og sjodum ................... 75.267 316.011
Keyptir eignarhlutir i félogum og sj6dum (3.662.105) (2.529.343)
Seldir eignarhlutir { félégum og sjédum 4.528.649 1.382.009
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ... 1.192.063 1.403.058
Keypt skuldabréf (2.662.954) (3.546.703)
Seld skuldabréf 1.721.190 2.586.001
Keyptar adrar fjarfestingar (55.000) 0
Radstofun alls 1.137.110 (388.969)
Haekkun (leekkun) a handbeeru fé 302.793 (1.135.237)
Gengismunur af handbzeru fé
Handbeert fé i upphafi ars 969.771 2.105.008
Handbezert fé i lok ars 1.272.564 969.771
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Yfirlit um tryggingafraedilega st6ou 31.12.2017

Tryggingafradileg stada 2017

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur & bokfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa ....
Mismunur 4 bokfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ...
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuvirdi framtidaridgjalda
Eignir samtals

Skuldbindingar

Eftirlaun
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

I hlutfalli af skuldbindingum i arslok
I hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun

Tryggingafraedileg stada 2016

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur & bokfaerdu verdi og nivirdi skuldabréfa ..................
Mismunur a bokfeerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ...
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuvirdi framtidaridgjalda
Eignir samtals

Skuldbindingar

Eftirlaun

Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

I hlutfalli af skuldbindingum i arslok

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
33.153,5 0,0 33.153,5
-1.452,1 0,0 -1.452,1
-117,5 0,0 -117,5
-462,8 0,0 -462,8
-1.522,6 -708,0 -2.230,6
0,0 6.993,9 6.993,9
29.599 6.286 35.884
28.072,0 6.458,4 34.530,4
1.471,2 747,3 2.218,5
1.629,3 2109 1.840,2
11,1 90,6 101,7
31.184 7.507 38.691
(1.585,1) (1.221,3) (2.806,4)
(5,1%) (16,3%) (7,3%)
(5,5%) (15,0%) (7,4%)
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
31.432,7 0,0 31.432,7
-129,0 0,0 -129,0
-570,0 0,0 -570,0
-1.422,7 0,0 -1.422,7
-680,9 -316,8 -997,7
0,0 6.648,4 6.648,4
28.630 6.332 34.962
27.254,3 6.413,8 33.668,1
1.415,2 733,5 2.148,7
1.611,6 209,1 1.820,7
10,1 91,1 101,2
30.291 7.448 37.739
(1.661,1) (1.115,9) (2.777,0)
(5,5%) (15,0%) (7,4%)

Fjarhaedir i milljénum kréna

Lifeyrissj6dur baenda | Arsskyrsla 2017



SKYRINGAR

1. Almennar upplysingar um sjédinn
Lifeyrissj6dur baenda starfar samkvaemt 16gum nr. 12/1999 um Lifeyrissj6d beenda og logum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Nanari reglur um framkvaemd laganna eru { sampykktum sj6dsins. Gildandi l16g um sj6dinn og
fyrstu sampykktir hans toku gildi 1. juli 1999. Gildandi sampykktir toku gildi 28. jini 2017. Lifeyrissjédurinn veitir vidtoku idgjaldi til
greidslu lifeyris vegna elli til aeviloka, 6rorku eda andlats samkvaett nanari akveedum sampykktanna. Skyringar pessar taka mid af
gildandi 16gum { arslok 2017. Starfsemi sj6dsins felst i rekstri samtryggingarsj6ds.

Beaendur eiga skylduadild ad lifeyrissjodnum samkvaemt 3. gr. laga nr. 12/1999 um Lifeyrissj6d baenda og skulu allir baendur og makar
peirra er starfa ad burekstri vera sjodfélagar. Ef makinn er ekki adili ad burekstrinum og 4 ekki sjalfsagda fulla adild ad 68rum
lifeyrissjodi skal veita honum adild ad sjédnum 6ski hann pess skriflega. Bondi er sa sem stundar burekstur a 16gbyli par sem hann &
16gheimili og burekstur fellur undir atvinnugreinaniimer 01 og 02 { atvinnugreinaflokkun Hagstofu Islands, sbr. [SAT 95 (Undanpegnir
eru undirflokkar 01.4, 01.5 og 02.02.). Samkvemt 4. mgr. somu greinar er heimilt ad veita peim sem stunda bdrekstur utan l6gbyla og
beim sem ekki eiga 16gheimili 4 bijérdum sinum adild ad sj6dnum enda hafi hlutadeigandi meirihluta tekna sinna af btirekstri.

Launbpegar er starfa vid landbunad skulu vera sj6dfélagar samkvaemt 3. mgr. 3. gr. laga um sj6dinn enda eigi peir ekki sjalfsagda adild ad
00rum lifeyrissjodi. Hafi sjodfélagi (bondi) atvinnutekjur af 6dru en burekstri og pessi storf veita ekki sjalfsagda adild ad 60rum
lifeyrissjodi er honum heimilt ad greida idgjold af slikum tekjum til sjédsins samkvaemt. 5. mgr. 3. gr. laganna.

Med idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda avinnur sj6dfélagi sér og maka sinum og bérnum eftir pvi sem vio a rétt til ellilifeyris,
ororkulifeyris, maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sj6ofélagi er ordinn 67 ara. Sjoédfélagi a rétt 4 6rorkulifeyri
og barnalifeyri, ef vid &, ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira ad uppfylltum dkvednum skilyrdoum. Andist sj6ofélagi
eiga eftirlifandi maki og born, yngri en 18 ara, rétt a lifeyri ur sj6dnum samkveett nanari reglum.

I sampykktum sj6dsins er kvedid nanar 4 um avinnslu réttinda og var hiin 6had aldri til arsloka 2006 en bléndud, p.e. baedi j6fn og
aldurstengd fra arsbyrjun 2007. Lifeyrissjédurinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Tryggingafreedileg uttekt &
stodu sjodsins getur haft ahrif a lifeyrisréttindi sj6dfélaga pvi sj6dnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sj6ofélaga fari munur
milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mork.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er { samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, reglur um arsreikninga
lifeyrissj6da og g6da reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er byggt & nyjum reglum nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissj6da.
Arsreikningurinn er gerdur { islenskum krénum.

Fjarhaedir
Fjarhaedir { reikningunum eru syndar i pisundum kréna, nema i skyringu 22. sem synir fjarhaedir { milljénum kréna.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir { erlendum
gjaldmidlum eru ferdar midad vio gengi 4 reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast er ferdur medal fjarfestingartekna.
Medalkaupgengi Sedlabanka islands og gengi i lok ars var eftirfarandi:

Medalgengi arsins Arslokagengi

Mynt 2017 2016 31.12.2017 31.12.2016
Evra EUR 120,20 133,22 124,70 118,80
Bandarikjadalur USD 106,53 120,39 104,17 112,55
Sterlingspund GBP 137,12 163,41 140,64 138,57
Saensk kréona SEK 12,48 14,09 12,68 12,40
Norsk kréna NOK 12,89 14,33 12,69 13,07
Donsk kréna DKK 16,16 17,89 16,75 15,98

Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmalagerningar { skilningi laga. Fjarfestingar sj60sins samanstanda af eignarhlutum i félégum og sj6dum,
skuldabréfum, bundnum bankainnstaedum og 6drum fjarfestingum.

Stjérnendur dkvarda flokkun fjarfestinga pegar peer eru feerdar i upphafi og yfirfara pessa flokkun a hverjum reikningsskiladegi.

Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan lid eru feerdar allar fjarfestingartekjur sj6dsins ad fradregnum 6llum fjarfestingargjoldum.

Vidskipti { 60rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir { islenskar kronur & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur a 'Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris' sem afallinn gengismunur &
eignir i lok ars.

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Undir hreinar tekjur af eignarhlutum { félogum og sj6dum fellur ardur af hlutabréfum, s6luhagnadur og solutap svo og éinnleystur
gengismunur af hlutabréfum og sjé6dum, baedi vegna breytinga 4 gangvirdi bréfanna og gengi gjaldmidla.
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Hreinar tekjur af skuldabréfum
Pessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sj6dsins i skuldabréfum, ad fradregnum gj6ldum vegna slikra fjarfestinga, annarra
en gjalda sem skyrt er fra i skyringu nr. 8 um fjarfestingargjold.

Hér eru feerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantokupéknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af sdlu skuldabréfa, breytingar a gangvirdi
til heekkunar og leekkunar og hlidsteedar tekjur og gjold.

Hér undir er einnig feerd varudarnidurfeersla skuldabréfa vegna tapsheettu sem er fyrir hendi 4 reikningsskiladegi.

Fjarfestingargjold

Undir pennan 1id falla allar péknanir til fjarmalafyrirtaekja og sjé0a um sameiginlega fjarfestingu vegna umsyslu og stjérnunar &
fjarfestingum sjodsins. Undir pennan lid falla einnig fjarfestingargjold sem ekki falla undir adra lidi eins og gold vegna hiseigna og 16da
sem teknar eru til fullnustu greidslu.

Matsadferdir fjarfestinga

Fjarmalagerningar, adrir en ttlan til sj6dfélaga, eru metnir 4 gangvirdi { samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan til sj6dfélaga eru
feerd 4 afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega dvoxtunarkrofu.

Gangvirdi fjarmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i lok ars, en gangvirdi annarra fjarfestinga i
pessum flokki byggist 4 verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu nr. 17. I peirri skyringu eru jafnframt upplysingar um stigskiptingu
gangvirdis samkvaemt verdmatsadferdum.

Eignarhlutir i félégum og sjé6dum
Eignarhlutir i féldgum og sj6dum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da. Pessi flokkur fjarfestinga er feerdur 4 gangviroi.

Skuldabréf

Undir skuldabréf eru feerd oll skuldabréf, badi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir pennan flokk falla
jafnframt atlan. Skuldabréf og tutlan a afskrifudu kostnadarverdi eru feerd med aféllnum voxtum, verdbétum og gengismun a
reikningsskiladegi. Verdbatur midast vid videigandi visitdlu naesta manadar eftir lok uppgjorstimabils. I skyringu nr. 17 er gerd nanari
grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhéndlun.

Nidurfeersla skuldabréfa og itlana

Vid mat 4 utldnum og skuldabréfum sem feerd eru a afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahaettu sem kann ad vera fyrir
hendi 4 reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Vartdarframlog vegna tapsaheettunnar eru ferd a
nidurfaerslureikning sem dreginn er fra stodu skuldabréfa og titlana til sj6ofélaga a reikningsskiladegi.

Bundnar bankainnstaedur
Undir bundnar bankainnstaedur er feerdur sa hluti innlana i bénkum og sparisjédum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada.

Rekstrarkostnadur
Undir pennan 1id fellur allur kostnadur vegna reksturs sj6dsins. Kostnadurinn er feerdur til gjalda pegar hann fellur til.

Krofur
Krofur eru feerdar 4 gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald.

Handbeert fé
Handbeert fé er feert i efnahagsreiknings 4 gangvirdi. Handbeert fé samkvaemt sj6dstreymi samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum
i islenskum kronum og erlendum gjaldmidlum.

Skuldbindingar
Skuldbindingar eru feerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sj6durinn verdi fyrir fjarhagslegum utgjéldum i framtidinni vegna
lidins atburdar eda vidskipta og heegt er ad meta fjarheed hennar med areidanlegum heetti.

Ahzettustjornun

Lifeyrissjédur baenda hefur sett sér dheettustefnu, par sem dheetta er skilgreind og helstu aheaettupattum i starfsemi sj6dsins er lyst og
hvernig styringu & peim er hattad. Engir framvirkir gjaldeyrisskiptastamningar, valréttir eda afleidusamningar eru til stadar hja
sjodnum.

3. lagjold
18gjold eru tekjufzerd eftir skilagreinum sem borist hafa sjédnum. Aztlad er fyrir 6greiddum idgjdldum { arslok m.v. fyrri reynslu og eru
pau eignfeerd sem krofur { efnahagsreikningi.

4. Réttindaflutningar, endurgreidslur og framlag rikis til jéfnunar érorkubyroi
18gjold eru endurgreidd til peirra sem hafa nad 70 ara aldri, eru ekki sj6dfélagar skv. akvaeedum 1. mgr. 3. gr. laga nr. 12/1999 svo og til
danarbua og greidenda undir 16 ara aldri. Ennfremur eru endurgreidd métframlog launagreidenda & méti peim launpegaidgjéldum sem
endurgreidd eru. Endurgreidslur voru éverulegar & arinu.
Réttindaflutningar fra sj6dnum voru 6verulegir.

Framlag rikisins til jéfnunar & 6rorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til leekkunar og jéfnunar 4 6rorkubyrdi milli
lifeyrissj6da. Framlag rikisins fyrir 4rid 2017 nam 15,1 mkr.
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5. Lifeyrir
Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sj6dsins, pad er ellilifeyrir, makalifeyrir, 6rorkulifeyrir og barnalifeyrir.

Eftirlaun Umsjénarnefnd
Lifeyrir greinist pannig: skv. eftirlauna skv. Samtals Samtals
réttindum _II. kafla 12/1999 2017 2016
Ellilifeyrir 1.301.588 0 1.301.588  1.221.258
Makalifeyrir 88.556 9.850 98.406 102.097
Ororkulifeyrir 131.387 0 131.387 121.056
Barnalifeyrir 5.385 0 5.385 4.496
1.526.917 9.850 1.536.766  1.448.909

Lifeyrisframlag rikissj6ds
Samkveemt 10. gr. laga nr. 12/1999 um Lifeyrissj6d beenda skal rikissjédur greida lifeyri peirra baenda, sem taka lifeyri skv. II. kafla

somu laga.
VIRK - Starfsendurhzefingarsjédur 2017 2016
Framlag til starfsendurheaefingarsj6ds 5.833 5.511

Samkvaemt 16gum nr. 60/2012 um atvinnutengda starfsendurheefingu og starfsemi starfsendurhaefingarsjoda skulu lifeyrissj6dir inna af
hendi sérstakt gjald til starfsendurhaefingarsjéds vegna sjodfélaga sem nemur somu fjarhaed og greidd hefur verid til pess sama
starfsendurhefingarsj6ds af atvinnurekendum sem greida til sj6dsins. Atvinnurekendur greiddu til starfsendurhaefingarsj6ds 0,10% af
iogjaldsstofni vegna arsins 2017. Gjaldid leekkadi fra og med 1. jantar 2016 tr 0,13% af idgjaldsstofni.

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris 2017 2016

Adkeypt pjonusta vegna ororkumats 482 620

HREINAR F]ARFESTINGARTEK]UR
6. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum

2017 2016
Ardur af eignarhlutum { félogum og sjodum 75.267 316.011
Gangvirdismunur af eignarhlutum i félogum og sj6dum 812.566  (869.133)

887.833 _ (553.695)

Ahrif gjaldmidla faerd medal tekna af eignarhlutum i flogum 0g SjOOUM.....oovccveveeessceeeereesnnes 39.020 (860.611)
Afkoma 20 steerstu fjarfestinga greinist pannig: *) 2017 2016
SSgA World IDX EQ-I -EUR 259.926  (117.490)
Katla Fund Global Value 323.092 (20.150)
iS15 (71.469)  (186.940)
Rikisverdbréfasjédur - Langur 108.005 62.544
Wellington Global Equity Research A 71.880 (26.818)
Kaupthing IS5 (18.980) (135.434)
Reitir fasteignafélag hf. (25.699) 47.029
JPMorgan Liquidity Funds USD (20.558) (2.858)
Rikisverdbréfasjodur - millilangur 17.900 14.941
Stryx World Growth USD | 37.747 (14.447)
SSgA World IDX EQ-I1 -USD 41.035 4.220
SF V slhf. 93.311 62.740
Stefnir - Lausafjarsjodur Il 22.685 21.636
Sjova-Almennar tryggingar hf. 20.055 34.746
Marel hf 35.236 (4.509)
Fidelity Funds - Inst Emerging Markets Eq USD 23.675 0
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) 1.150 0
Montanaro European Smaller Companies Fund 12.113 0
Vatryggingafélag Islands 30.147 3.291
*) Afkoman er samanlagdur s6luhagnadur, ardur og éinnleyst breyting a gangvirdi 961.249 (257.498)

7. Hreinar tekjur af skuldabréfum

Tekjur flokkadar eftir verdmatsadferdum 2017 2016
Gangvirdismunur af skuldabréfum 1.762.711 892.859
Nidurfaersla skuldabréfa (4.626) (10.298)

1.758.086 882.562

Ahrif gjaldmidla ferd medal hreinna tekna af skuldabréfum (89.084) (138.458)
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Hreinar tekjur greinast pannig eftir skuldabréfaflokkum: Vaxtatekjur
og Vaxtatekjur

Gangvirdi  verdbeetur Samtals 2017 Gangvirdi og verdbaetur 2016
Skuldabréf med rikisabyrgo... 1.069.125 0 1.069.125 615.856 0 615.856
Skuldabréf sveitarfélaga 44.895 0 44.895 31.799 0 31.799
Skuldabréf lanastofnana 223.701 0 223.701 43.621 0 43.621
Fasteignavedtryggd skuldabréf........eneens 164.756 164.756 87.725 87.725
Onnur verdbréf. 255.609 0 255.609 103.405 0 103.561
1.593.330 164.756  1.758.086 794.681 87.725 882.562

OlI skuldabréf sj6dsins eru metin 4 markadsvirdi. Fasteignavedtryggd skuldabréf eru metin med aféllnum véxtum og verdbétum.

Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa greinist pannig: 2017 2016
Nidurfaersla i upphafi ars 19.356 19.201
Endanlega afskrifad a arinu (4.423) (10.142)
Breyting a nidurferslu 4.626 10.298
Nidurfeersla 31.12.2017 19.559 19.356

8. Fjarfestingagjold

Framtaks- og fasteignafjarfestingar

Lifeyrissjédur baenda hefur undanfarin ar gert samninga um fjarfestingar i framtakssjédum (private equity funds). Med samningunum
hefur sjédurinn skuldbundid sig til ad fjarfesta fyrir akvedna fjarhad, sem er innkéllud i nokkrum aféngum. Utistandandi skuldbinding
er 754,3 mkr. i lok ars 2017.

Poknanir og kostnadur

Azetlud og Hlutfall

Bein reiknud fjarfestingar-
Arid 2017 fjarfestingar- | fjarfestingar- Fjarfestingar- | Heildareign { sj6dum ad medaltali 4 gjalda alls af
Fjarfestingargjold Skyr. | gjold gjold gjold samtals | &rinu medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjéda 11.135 11.135 1.527.004 0,73%
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda 20.430 20.430 2.017.680 1,01%
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda 45.155 45.155 1.560.066 2,89%
Vegna erlendra verdbréfasjoda 34.949 34.949 5.444.159 0,64%
Vegna annarra erlendra sj6da um sameiginlega
fjarfestingu 0
Kaup- og s6lupéknanir vegna
verdbréfavidskipta 1.241 1.241
Vorslupdéknanir 8.499 8.499
Umsyslupéknanir vegna ttvistunar
eignastyringar 44.904 44.904
Onnur fjarfestingargjéld 0
Fjarfestingargjold samtals 54.644 111.669 166.313 10.548.909 1,58%

Azetlud og Hlutfall

Bein reiknud fjarfestingar-
Arid 2016 fjarfestingar- | fjarfestingar- | Fjarfestingar- | Heildareign { sj6dum ad medaltali 4 gjalda alls af
Fjarfestingargjold Skyr. | gjold gjold gjold samtals | 4rinu medaleign
Vegna innlendra verdbréfasj6oa 11.200 11.200 1.536.242 0,73%
Vegna innlendra fjarfestingarsj6da 21.990 21.990 2.140.442 1,03%
Vegna innlendra fagfjarfestasj6da 39.829 39.829 1.165.332 3,42%
Vegna erlendra verdbréfasj6da 32.932 32.932 5.227.222 0,63%
Vegna annarra erlendra sj6da um sameiginlega
fjarfestingu 0
Kaup- og s6lupéknanir vegna
verdbréfavidskipta 977 977
Vorslupéknanir 8.704 8.704
Umsyslupdknanir vegna ttvistunar
eignastyringar 43.772 43.772
Onnur fijarfestingargjold 1.060 1.060
Fjarfestingargjold samtals 54.514 105.951 160.465 10.069.238 1,59%
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Vid mat 4 deetludum kostnadi sjoda sem fjarfest hefur verid i & arinu 2017 er tekid tillit til umsyslukostnadar hja annarsvegar verdbréfa-
og fjarfestingarsjédum og hinsvegar hja fagfjarfestasjodum sem eru 4 lista fra Fjarmalaeftirlitinu dags. 6. mars 2018. Aaetladur kostnadur
sjodanna er umsyslupéknun peirra ad teknu tilliti til afslattar. Umsyslukostnadur sjédanna er sem adur innifalinn { vaxtatekjum og
gengismun medal fjarfestingartekna og afslatturinn sem lifeyrissjodurinn faer er tekjufeerdur undir sama lid. Einnig er 4voxtun sem fyrr
birt ad fradregnum pessum kostnadi. Vid mat a hlutdeild lifeyrissjodsins i kostnadi er midad vid medalstodu arsins { viokomandi sjodi.
Medalstadan er reiknud midad vid eign lifeyrissj6dsins i lok hvers arsfjérdungs.

9. Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur:

2017 2016
Laun og launatengd gjold 69.272 64.059
Adkeypt pjonusta 2.265 9.129
Ytri og innri endurskodendur 5.844 3.855
Eftirlitsgjold 9.812 8.027
Annar rekstrarkostnadur. 40.175 32.981

127.368 118.051

Endurgreiddur kostnadur vegna innheimtu gjalda fyrir Virk endurheaefingarsjéo................. (142) (136)
127.226 117.914

Laun og tengd gjold greinast pannig:

2017 2016

Laun starfsfélks 49.509 47.173
Laun stjérnar og endurskodunarnefndar. 6.990 5.928
Launatengd gjold 12.773 10.958
69.272 64.059

Medalfjoldi stodugilda 5,00 5,00

Heildarlaun, hlunnindi og poknanir til stjérnar, endurskodunarnefndar og framkvaemdastjora sundurlidast pannig:

2017 2016
Skuli Bjarnason, stjornarformadur. 2.267 1.906
Gudran Larusdoéttir, stjiornarmadur 1.134 953
Sara Lind Gudbergsdottir, stjornarmadur 1.134 953
Vigdis M. Sveinbjornsdottir, stjornarmadur 1.134 953
Orn Bergsson, stjornarmadur og formadur endurskodunarnefndar 1.227 1.032
Gudrun S. Sigurjonsdéttir, endurskodunarnefnd 94 106
Fyrrverandi nefndarmenn { endurskodunarnefnd 0 26
Porvaldur K. Porsteinsson, endurskodunarnefnd 292 179
Framkvaemdastjori 18.131 15.207

Upplysingar um kjor stjérnenda eru nu settar fram { samraemi vid nyjar reglur FME, en { reglunum er tiltekid ad auk beinna launa skuli
jafnframt taka med hverskonar starfstengd hlunnindi s.s. bifreida- eda husaleiguhlunnindi, aukid métframlag i séreignarlifeyrissjod sem
og laun fyrir storf sem vidkomandi gegnir i krafti eignaradildar lifeyrissj6dsins { dottur- eda hlutdeildarfélogum, sem og setu { nefndum
og stjornum sem vidkomandi er tilnefndur { af halfu lifeyrissj6dsins, pott poknanir fyrir pau storf séu ekki greidd af lifeyrissjodnum
sjalfum. Tolur vegna fyrra ars eru faerdar med sambzerilegum heetti.

Poknanir til endurskodenda 2017 2016
boknun PricewaterhouseCoopers ehf, ytri endurskodanda sj6dsins 2611 2.009
Poknun Ernst & Young vegna innri endurskodunar. 3.233 1.846
5.844 3.855
béknun til tryggingasterofradings sjodsins 2017 2016
boknun fyrir utreikninga & tryggingafraedilegri stodu 967 943
Onnur pjénusta 918 273
1.886 1.216

Fjarfestingar
10. Eignarhlutir i félégum og sjédum 2017 2016
Eignarhlutar { innlendum hlutafélégum 2.545.747  2.428.160
Eignarhlutar { erlendum hlutafélogum 81.032 110.727
Hlutdeildarskirteini { innlendum verdbréfasj6dum 3.867.709  4.289.053
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjodum 5.667.571  5.436.781

12.162.059 12.264.721
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11. Eignarhlutar i innlendum félogum: 2017 2016
Kostnadar-  Markads- Kostnadar- Markads-
Innlend hlutafélog, skrad Hlutdeild verd verd Hlutdeild verd verd
Skrad félog, undir 2% eignarhlutur.... 1.238.266 1.135.454
1.238.266 1.135.454
2017 2016
Kostnadar-  Markads- Kostnadar- Markads-
Innlend félog og sj6dir, 6skrad Hlutdeild verd verd Hlutdeild verd verd
Edda slhf. 2,10% 53.981 63.064 2,10% 58.283 68.090
HSV eignarhaldsfélag slhf. 2,66% 80.583 68.394 2,63% 61.421 73.091
Innvidir fjarfestingar slhf. 3,53% 9.000 9.000 3,53% 9.000 9.000
Kjolfesta slhf. 2,50% 57.622 58.708 2,50% 53.331 58.708
Reiknistofa lifeyrissj6da 3,05% 3.370 6.248 3,05% 3.370 6.248
SRE II GP hf. 3,66% 152 132 3,66% 152 132
SRE II slhf. 3,66% 177.481 22.149 3,66% 14.628 39.925
TFII slhf. 5,23% 40.244 40.244 1,49% 133.926 141.332
Onnur félég, undir 2% eignarhlutur...........cceee. 1.039.542 1.037.512
Samtals 1.307.481 1.292.705
Eignarhlutar i innlendum félégum alls 2.545.747 2.428.160
12. Eignarhlutar i erlendum félogum: 2017 2016
Kostnadar-  Markads- Kostnadar- Markads-
Skrad félog: Hlutdeild verd verd Hlutdeild verd verd
Skrad félog, undir 2% eignarhlutur.........cceenees 81.032 110.727
Eignarhlutar i erlendum félégum alls 81.032 110.727
Hlutabréfaeign alls 2.626.779 2.538.887
13. Hlutdeildarskirteini
Innlendir verdbréfasjodir: 2017 2016
Sj6dir med hlutabréfum 2.089.865 2.116.465
Sj6dir med skuldabréfum 1.777.844 2.172.588

3.867.709  4.289.053

Erlendir verdbréfasjodir:

Sj6dir med hlutabréfum 5.364.280  4.290.451
Sj6dir med skuldabréfum 303.291  1.146.330

5.667.571  5.436.781
Hlutdeildarskirteini alls 9.535.280  9.725.834

14. Hlutdeildarskirteini, sundurlidoun

Innlendir verdbréfasjodir: 2017 2016
Kostnadar- Kostnadar-
Innlendir verdbréfasjodir med innlendum hlutabréfum: Hlutdeild verd Gangvirdi Hlutdeild verd Gangvirdi
Stefnir - {S 5 5,83% 366.217 583.004 4,29% 266.217 499.985
Stefnir - IS 15 5,79% 1.110.471 1.503.157 3,86% 1.100.471 1.564.426
Innl. hlutabréfasj., undir 2% eignarhlutur.......... 3.704 52.054
2.089.865 2.116.465

Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur.... 10,13% 998.715 1.282.065 9,05% 1.015.574  1.195.660
islandssj(’)éir, Sj6dur 1 - Skuldabréf. 18,88% 1.555 4,994 18,88% 3.576 10.824
VIB, Sjodur 11 - Fyrirtekjabréf............ . 47,62% 209 698 47,62% 501 1.292
Innl. skuldabréfasj., undir 2% eignarhlutur....... 490.087 964.812
1.777.844 2.172.588
Innlendir verdbréfasjodir alls.........curesmsssenas _3.867.709 _4.289.053
Erlendir verdbréfasjodir:
Erlendir verdbréfasj6dir med hlutabréfum 2017 2016
Kostnadar- Kostnadar-
Skradir sjodir i EUR: Hlutdeild verd Gangvirdi Hlutdeild verd Gangvirdi
Katla Fund Global Value . EUR 6,06% 1.248.349  1.544.352 3,21% 296.687 338.662
Katla M Selection - Global Equity EUR..... EUR 0,00% 0 0 12,13% 1.343.163  1.508.663
Erl. hlbrsj., undir 2% eignarhlutur............ EUR 2.321.993 1.593.298
3.866.345 3.440.623
Skradir sjodir i USD:
Erl hlbrsj., undir 2% eignarhutur.............. 1.497.935 849.828
1.497.935 849.828
Erl. verdbréfasj6dir med hlutabréfum alls.......... 5.364.280 4.290.451
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Erlendir verdbréfasj6dir med skuldabréfum 2017 2016
Kostnadar- Kostnadar-
Skradir sjodir i EUR: Hlutdeild verd Gangvirdi Hlutdeild verd Gangvirdi
Erl. skbrsj., undir 2% eignarhutur............ EUR 0 491.850
0 491.850
Skradir sjodir i USD:
Erl skbrsj., undir 2% eignarhutur............ USD 303.291 604.352
303.291 604.352
Skradir sjodir i GBP:
Erl. skbrsj., undir 2% eignarhutur............ GBP 0 50.128
0 50.128
Erl. verdbréfasj6dir med skuldabréfum alls....... 303.291 1.146.330
Erlendir verdbréfasjodir alls.......oemeeenneeeens 5.667.571 5.436.781
Verdbréfasjodir samtals 9.535.280 9.725.834
15. Skuldabréf 4 gangvirdi greinast pannig:
Skuldabréf med rikisabyrgo: 2017 2016
Byggdastofnun ISK 65.041 65.198
Husbréf. ISK 75.338 79.030
ibtdabréf, ISK 7.399.035  7.352.536
Landsbanki islands (L4anasjédur landbiinadarins) ISK 426.912 480.400
Rikisbréf. ISK 1.441.433 1.614.174
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd ISK 592.722 572.964
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd usD 350.116 378.457

10.350.597 10.542.760

Onnur skuldabréf i innlendum gjaldmidli:

Skuldabréf sveitarfélaga ISK 881.021 890.708
Skuldabréf fjsrmalastofnana ISK 2.843.203  1.931.795
Skuldabréf fyrirteekja ISK 2.994.402  2.321.880
Skuldabréf sjoofélaga sem ekki flokkast sem vedlan ISK 134.568 199.840

6.853.193  5.344.223

Onnur skuldabréf i erlendum gjaldmidli:

Erlend skuldabréf fyrirtekja uSh 473.469 498.713
Erlend skuldabréf fyrirtaekja EUR 3.002 8.516
Erlend skuldabréf fyrirtekja GBP 11.491 11.679

487.962 518.908
Onnur skuldabréf alls 7.341.155  5.863.131
Skuldabréf a gangvirdi alls: 17.691.752  16.405.892

Ol1 skuldabréf sj6dsins eru metin 4 markadsvirdi. Fasteignavedtryggd skuldabréf eru metin vid 4féllnum véxtum og verdbétum.
Vedlan

16. Vedlan greinast pbannig: 2017 2016
Skuldabréf einstaklinga/sj60félaga 1.821.331 1.735.791
Varudarnidurfeersla v/sj6dfélagalana (19.559) (19.356)

1.801.772  1.716.435

Varadarnidurfaersla vegna sjédfélagalana sundurlidast pannig: 2017 2016
Nidurfeersla 1.1 19.356 19.201
Nidurfeerd skuldabréf. (4.423)  (10.142)
Haekkun nidurfaerslu 4.626 10.298
19.559 19.356

Adrar fjarfestingar: 2017 2016
Fullnustueignir 55.000 0
55.000 0

Ol1 skuldabréf siédsins eru metin 4 markadsvirdi. Fasteignavedtryggd skuldabréf eru metin vid aféllnum voxtum og verdbétum.

17. Fjarfestingar greinast pannig eftir matsadferdum:

Samtals
Fjarfestingar i lok ars Gangvirdi Utlan 31.12.2017
Eignarhlutir { félogum og sj6dum 12.162.059 0 12.162.059
Skuldabréf 17.691.752 1.801.772 19.493.524
Adrar fjarfestingar 55.000 0 55.000

29.908.811 1.801.772 31.710.583
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Fjarfestingar i arslok 2016
Eignarhlutir i féldgum og sj6dum
Skuldabréf

Prepaskipting gangvirdis

Gangvirdi Utlan 31.12.2016
12.264.721 0 12.264.721
16.405.892 1.716.435 18.122.327
28.670.612 1.716.435 30.387.047

Lifeyrissjédur baenda notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi fjarfestinga eftir matsadfero:

1. prep: Gangvirdi akvardad ut fra markadsverdi. Skrad verd 4 virkum markadi & sambeerilegum eignum eda skuldum.

2. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum & grundvelli markadsupplysinga. Virdismatsadferd beitt par sem allar mikilveegar
breytur byggja 4 markadsupplysingum, ymist beint eda dbeint. Hér flokkast skuldabréf sem metin eru 1t frad vaxtaferlum a markadi,
hlutdeildarskirteini sem metin eru a innlausnarvirdi og verdbréf sem metin eru ut fra stopulum vidskiptum & milli 6tengdra adila.

3. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum sem byggja ad miklu leiti 4 upplysingum sem ekki er heaegt ad stadfesta & markadi.
Virdismatsadferd beitt sem felur { sér mikilveegar breytur sem byggja ekki 4 markadsupplysingum. Hér flokkast hlutir og
hlutdeildarskirteini { framtakssjodum sem metnir eru ut fra endurskodudum arsreikningum og krofur sem metnar eru ut fra ventum

innheimtum.
Samtals
Eignir sem feerdar eru & gangvirdi greinast pannig eftir prepum: 1. brep 2. prep 3. brep 31.12.2017
Eignarhlutir i félogum og sj6dum 1.319.298 9.551.324 1.291.437 12.162.059
Skuldabréf. 12.428.464 3.942.564 1.320.724 17.691.752
Adrar fjarfestingar 55.000 0 0 55.000
13.802.762 13.493.888 2.612.160 29.908.811
Samtals

1. brep 2. prep 3. prep 31.12.2016
Eignarhlutir i félogum og sj6dum 1.262.301 9.721.506 1.280.913 12.264.721
Skuldabreéf. 11.484.282 3.998.380 923.229 16.405.892
12.746.583 13.719.886 2.204.143 28.670.612

Breytingar a eignum i 3. prepi, feerdar a gangviroi. 2017 2016
Stada { 4rsbyrjun 2204143  2.108.416
Keypt 4 arinu 465.756 603.292
Selt 4 &rinu og ardgreidslur (134.610) (501.512)
Flutt i/ar prepi 3 89.470 0
Hrein gangvirdisbreyting. (12.598) (6.053)
Stadailok ars 2.612.160  2.204.143

18. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
2017 2016
ISK I erl. gjaldm. Samtals ISK I erl. gjaldm. Samtals
Eignarhlutir { félogum og sjo0um......ccecceeesneeeens 6.388.946 5.773.113 12.162.059 6.717.213 5.547.508 12.264.721
Skuldabréf. 16.853.674 838.078 17.691.752 15.508.526 897.365 16.405.892
Vedlan 1.801.772 0 1.801.772 1.716.435 0 1.716.435
Fullnustueign 55.000 0 55.000 0 0 0
25.099.392 6.611.190 31.710.583 23.942.174 6.444.873 30.387.047
Hlutfallsleg skipting 79,15% 20,85% 100% 78,79% 21,21% 100%
Erlendir gjaldmidlar sundurlidast sem hér segir: 2017 2016
EUR 3.869.347  3.940.988
uSD 2.624.811 2.331.350
DKK 105.542 110.727
GBP 11.491 61.808
6.611.190  6.444.873
19. Kroéfur

Iogjaldakrofur 2017 2016
Tekjufeerd asetlun um 6komin idgjéld vegna arsins 2017 54.357 49.805
Rsk innheimta idgjalda vegna arsins 2016 med eindaga { febriar 2017 w....eermeeeersssessscen 31.209 29.272
Ogreiddar krofur { 16gfreedimedferd 3.686 4.472
Innheimt idgj6ld med gjalddaga 10. jantiar 2017 19.471 40.425
Adrar égreiddar krofur 56.059 31.043
164.782 155.016
2017 2016
Fyrirframgreiddur kostnadur og dunnar tekjur 24.049 30.148
24.049 30.148
188.831 185.164

Fjarhaedir i pusundum kréna
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20. Rekstrarfjasrmunir og adrar efnislegar eignir
Husgogn, tolvur og teeki eru feerd til eignar { arsreikningi sem rekstrarfjarmunir og afskrifud 4 fimm arum.

Rekstrarfjarmunir greinast pannig: 2017 2016
Eignir 31.12.2016 4.415 2.049
Kaup & arinu 2017 565 3.876
Afskrifad 4 arinu 2017 (1.395) (1.511)

3.585 4.415

21. Vidskiptaskuldir

Vidskiptaskuldir greinast pannig: 2017 2016
Ogreiddir reikningar vegna desembermanadar............c.ccc.ee..... 22.085 17.540
Skuldabréfakaup greidast i jantar 0 38.532
Skuldabréf athent Gt. Fragangur eftir &ramot. 0 57.693

22.085 113.765

22. Tryggingafraedileg athugun
Samkvaemt nidurstodu tryggingafraedilegrar athugunar a stodu lifeyrissjédsins i rslok 2016, midad vid 3,5% arsvexti eru endurmetnar
eignir 1.640 mkr. leegri en afallnar skuldbindingar eda -5,5% og 2.887 mkr. leegri en heildarskuldbindingar eda -7,5%

Eignir: 2017 2016
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs upgjors i arslok 29.599 28.630
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs upgjors i arsbyrjun 28.630 29.180
Heekkun/leekkun endurmetinnar eignar a arinu 969 -550
Skuldbindingar:

Skuldbindingar { arslok 31.184 30.291
Skuldbindingar { arsbyrjun 30.291 28.611
Heekkun/laekkun skuldbindinga & arinu 893 1.680
Breyting a tryggingafraedilegri stodu a arinu -1.585 -1.661
Yfirlit um breytingar a aféollnum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar arid 2017

Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arsbyrjun 30.291 28.611
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbodta 1.583 1.622
Heekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins 761 749
Laekkun vegna greidds lifeyris 4 arinu -1.533 -1.470
Heekkun vegna nyrra lifslikataflna 0 599
Haekkun/laekkun vegna annarra breytinga 82 179
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 31.184 30.291

Af halfu Félags islenskra tryggingasterdfraedinga hafa verid kynntar hugmyndir um ad dzetlun um lifslikur félks { framtidinni verdi
grundvollur vid mat & lifeyrisskuldbindingum lifeyrissjéda en ekki lifslikur Ut fra reynslu i fortidinni eins og hefur verid. Breyttar
forsendur myndu haekka afallnar skuldbindingar tryggingadeildar um ca. 18%. Sem métvaegi vid haekkun skuldbindinga hafa
Landssamtok lifeyrissj6da kynnt hugmyndir um ad ellilifeyristokualdur verdi haeekkadur um 2 manudi 4 4ri naestu 12 4rin og 1 manud a
ari neestu 12 4r par 4 eftir. Pannig yroi ellilifeyristokualdur heekkadur { litlum skrefum um bprjd ar neestu 24 arin. Markmid pessara
motvaegisadgerda veeri fyrst og fremst ad draga tr hakkun skuldbindinga vegna hakkandi medalaevi. Talid er edlilegt ad samfara
haekkun & medaleevi haekki ellilifeyristokualdur pannig ad greidslutimi ellilifeyris verid svipadur ad lengd hja 6llum argéngum.

23. Ahzettupaettir i starfsemi og ahaettustyring
Ahzettustyring
Ahzetta { starfsemi lifeyrissjédsins er skilgreind sem 61l pau atvik sem auka marktaekt likurnar pvi ad lifeyrisréttindi sj6dfélaga skerdist.
Ahzetta ner til atvika sem lGta ad eignum, skuldbindingum og daglegum rekstri sj6dsins. Hlutverk stjérnar lifeyrissjédsins er medal
annars ad méta eftirlitskerfi sem gerir sj6dnum kleift ad greina, vakta, meta og styra dheettu i starfsemi sj6dsins. [ samraemi vid pad
hlutverk hefur stjérn sj6dsins métad dheaettustefnu sem byggir 4 reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissj6da.

[ &haettustefnunni er greint fra skipulagi og abyrgd er vardar heildar ahzettustyringu sj6dsins. Ahaettustefnunni er atlad ad skapa
grundvoll fyrir virkri upplysingagjof til stjérnar og studla ad pvi ad stjérn og starfsmenn sem annast rekstur sjédsins séu medvitadir um
ahzettu og gefist pannig betri kostur & pvi ad bregdast vid ef dheetta fer (t fyrir dseettanleg mork. Ahaettustefna er sett til priggja ara f
senn og helst { hendur vid fjarfestingarstefnu par sem stjérn hefur sett takmarkanir 4 dhaettutoku. Stjérn hefur falid framkvemdastjéra
a0 framfylgja stefnunni.

Hér verdur greint fra helstu dhaettupattum sem felast { starfsemi sj6dsins.

Fjarhagsleg ahatta

Fjarhagsleg dhzetta er heettan a fjarhagslegu tapi vegna breytinga a verdi fjarmalagerninga, svo sem vegna breytinga & avoxtunarkréfu
skuldabréfa eda gengi hlutabréfa og erlendra gjaldmidla. Fjarhagsleg aheetta er sundurgreind i vaxta-, markads-, gjaldmidla- og
verdbdlgudhaettu.
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Vaxtaahaetta

Vaxtadheetta er heettan 4 fjarhagslegu tapi vegna heekkunar & avoxtunarkrofu skuldabréfa. Hekkun avoxtunarkrofu geeti pvi skapad
misveegi 4 milli eigna og skuldbindinga sj6dsins par sem lifeyrisskuldbindingar hans eru gerdar upp midad vid fasta avoxtunarkrofu.
Ahaettan er maeld med alagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar haekkunar avoxtunarkrofu a heildareignir sjédsins.
Sjédurinn styrir vaxtadheettu med pvi ad breyta medalliftima skuldabréfasafns sj6dsins - en medalliftimi er meelikvardi 4 nemni
skuldabréfa fyrir breytingum & avoxtunarkrofu - og med pvi ad breyta veegi skuldabréfasafnsins af heildareignum sjédsins. Stjérn
sj60sins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur vidmid um medalliftima skuldabréfsafns og takmarkanir 4 vaegi eignaflokka,
par med talid skuldabréfa. Ahzttustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra maelingum 4
vaxtadheettu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagsprof 31.12.2017  31.12.2016
100 pt. haekkun verdtryggora vaxta -4,58% -4,31%
200 pt. haekkun 6verdtryggdra vaxta -0,18% -0,19%

Markadsahzaetta

Markadsdheetta er heettan & fjarhagslegu tapi vegna leekkunar 4 hlutabréfum, par med talid hlutabréfaeign i gegnum sj6di um
sameiginlega fjarfestingu. Ahzettan er meeld med alagspréfum sem segja til um ahrif fyrirfram skilgreindrar leekkunar hlutabréfa a
heildareignir sj6dsins. Sjédurinn styrir markadsahaettu med pvi ad breyta vaegi hlutabréfa af heildareignum sjédsins. Stjérn sj6dsins
hefur sett fjarfestingarstefnu par sem takmarkanir eru settar 4 vaegi eignaflokka, par med talid hlutabréfa og sj6da um sameiginlega
fjarfestingu. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra mzalingum 4 markadsahaettu
og arangri vid hlitingu vio fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagspréf 31.12.2017  31.12.2016
30% laekkun innlendra hlutabréfa -4,16% -4,24%
20% leekkun erlendra hlutabréfa -3,34% -2,86%

Gjaldmidladheetta

Gjaldmidladhaetta er haettan 4 pvi ad styrking islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri veromeeti erlendra eigna meelt {
islenskum krénum. Styrking krénunnar geeti pvi skapad misvaegi 4 milli eigna og skuldbindinga sj6dsins par sem lifeyrisskuldbindingar
hans eru { {slenskum krénum. Gjaldeyrisaheetta sj6dsins er meeld med eins manadar fé i htfi midad vid 99,5% oryggisbil. Melikvardinn
segir til um hversu mikid getur tapast 4 einum manudi vegna gjaldmidlahreyfinga, pannig ad einungis 0,5% likur eru 4 ad tapid verd
meira. Sjédurinn styrir dheettunni med bvi ad breyta hlutfalli erlendra eigna af heildareignum. Stjérn sj6dsins hefur sett
fjarfestingarstefnu par sem fram koma takmarkanir 4 vaegi eigna i erlendum gjaldmidlum. Ahzttustyring hefur eftirlit med hlitingu vid
fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra maelingum & gjaldmidladhzettu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med
skyrslugjof.

Ahzettumaelikvaroi 31.12.2017 31.12.2016
1 man. fé { hifi m.v. vid 99,5% oryggisbil -1,07% -0,77%

Verdbolguahaetta

Verdbdlguaheetta er haettan a pvi ad verdbdlga valdi misveegi & milli eigna og skuldbindinga sj6dsins. Slikt misvaegi getur myndast par
sem lifeyrisskuldbindingar sj6dsins eru ad fullu verdtryggdar en eignir einungis ad hluta. Verdbdlguaheetta sj6dsins er maeld med
alagsproéfi sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar verdbdlgu a heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir verdbdlguahaettu med pvi ad
breyta vaegi verdtryggdra eigna af heildareignum. Stjorn sj6dsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur vidmid um
verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafns sj6dsins. Aheettustyring greinir stjérn reglulega frd meelingum & verdbélgudhaetta med

skyrslugjof.
Alagspr(’)f 31.12.2016 31.12.2016
10% haekkun visitolu neysluverds 5,78% 5,50%
Moétadiladhzetta

Métadiladhaetta er heettan 4 pvi ad ttgefandi fjarmalagernings standi ekki vid skuldbindingar sinar. Ahaettan raedst baedi af likum a
greidslufalli og dzetludum endurheimtum ef til greidslufalls kemur. Métadiladhaetta er maeld med pvi ad sundurgreina verdbréf sj6dsins
med fostum tekjum eftir tegund utgefenda. Sjédurinn styrir Gtlanadhaettu med takmoérkunum a veegi skuldabréfa eftir tegund utgefenda
asamt takmorkunum 4 veegi stakra itgefanda og tengdra adila af heildareignum sj6dsins, sem tilgreind eru i fjarfestingarstefnu sjédsins.
Ahzttustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra malingum 4 métadiladhzettu og arangri
vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Tegund vtgefanda 31.12.2017 31.12.2016
Riki 10.350.597 10.542.760
Fjarmalafyrirteki 2.843.203  1.931.795

par af sértryggd skuldabréf 1.344.490  1.344.490
Sveitarfélog 881.021 890.708
Fyrirteaeki 3.616.931  3.040.628
Sj6ofélagalan 1.801.772  1.716.435
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SKYRINGAR

Lifeyristryggingarahaetta

Lifeyristryggingarahzetta er heettan & pvi sjédurinn purfi ad skerda réttindi sj6dfélaga sinna. Arlega skal stjérn sj6dsins lata fara fram
athugun & tryggingafraedilegri stodu sjo0sins { samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997. Tryggingafraedileg athugun felur i sér samanburd &
hreinni eign tilgreidslu lifeyris dsamt nuvirdi framtidar idgjalda og navirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra idgjalda og
framtidaridgjalda. Leidi tryggingafraedileg athugun i lj6s ad meiri en 10% munur er a milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er
sjodnum skylt ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum sj6dsins. Hid sama gildir ef munur helst meiri en 5% samfellt { fimm ar.
Ahzettan er maeld med alagsproéfi par sem metin eru ahrif ymissa svidsmynda 4 tryggingafraedilega st6du sj6dsins. Sjédurinn styrir
lifeyristryggingaraheettu med fjarfestingar- og dheettustefnu sem settar eru med pad markmid ad sjédurinn ndi markmidi sinu ad geta
stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra
maelingum 4 helstu dhaettupattum sem geta haft hrif a getu til ad standa vid skuldbindingar sinar med skyrslugjof.

Tryggingafraedileg stada eftir alagsprof 31.12.2017 31.12.2016
Nuvirdisvextir { tryggingafraedilegri uttekt laekkadir um

0,5% -11,94% -13,05%
Liftoflur hlidrast um 2 ar -13,72% -12,93%
Ororkulikur auknar um 10% -7,66% -7,67%
VNV haekkun arsins aukin um 0,5% -7,38% -7,51%
GVT laekkar um 10% -9,12% -9,08%
Fasteignavedtryggd skuldabréf leekka um 10% -7,72% -7,82%
Innlend/erlend markadsskuldabréf laekka um 10% -12,27% -12,28%
Erlend hlutabréf laekka um 10% -8,66% -8,50%
Innlend hlutabréf laekka um 10% -8,45% -8,55%

Lausafjaraheetta

Lausafjaraheetta er heettan a pvi ad sjé6durinn hafi ekki neegjanlegt laust fé til ad standa vid skuldbindingar sinar pegar peer gjaldfalla, t.d.
lifeyrisgreidslur, uppgjor verdbréfavidskipta og greidslur vegna reksturs a sjédnum. Ahaettan er mzald med pvi ad flokka eignir sj6dsins
eftir seljanleika. Greint er 4 milli priggja flokka seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sj6dir med
innlausnarskyldu, 2) adrar skradar eignir og 3) 6skradar eignir og sj6dir an innlausnarskyldu. Sjédurinn styrir lausafjaraheettu med pvi
ad greina veaent greidslufledi og vardveita naegjanlegt fjarmagn { audseljanlegum eignum svo sjédurinn geti stadid vid skuldbindingar
sinar. Ahaettustyring greinir stjérn reglulega fra meelingum 4 lausafjarahattu med skyrslugjof.

Seljanleikaflokkun 31.12.2017 31.12.2016
Flokkur 1 68,20% 65,70%
Flokkur 2 15,00% 17,70%
Flokkur 3 16,40% 16,60%

Rekstrarahatta

Rekstrardheetta er heettan a tjoni sem rekja ma til 6fullneegjandi innri verkferla, starfsmanna, upplysingateeknikerfa eda vegna ytri
atburda i rekstrarumhverfi lifeyrissj6da. Sjédurinn styrir rekstrarahaettu med virku innra eftirliti sem er hluti af daglegri starfsemi
sj60sins. Innra eftirlit samanstendur medal annars af skjalfestum verkferlum, adskilnadi starfa, abyrgdum og heimildum starfsmanna
dsamt 60rum innri reglum. Sj6durinn framkvaemir arlega mat par sem aheettupeettir sem snua ad rekstri sj6dsins eru kortlagdir a
skipulegan hatt, moguleg ahrif peirra greind og virkni styringa metin. { framhaldinu er 4kvedid hvort gripa eigi til adgerda til pess ad
baeta styringar ahaettupatta.
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24. Kennitolur

2017 2016 2015 2014 2013

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar %.... (7,3%) (7,4%) (1,1%) (4,2%) (5,0%)
Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar % (5,1%) (5,5%) 1,9% (1,3%) (2,5%)
Avéxtun:
Nafnavoxtun 8,6% 1,1% 10,3% 7,2% 6,6%
Raunavoxtun 6,4% (0,9%) 8,1% 6,1% 2,8%
Hrein nafnavoxtun 8,2% 0,8% 9,9% 6,7% 6,4%
Hrein raundvoxtun 5,9% (1,3%) 7,8% 5,6% 2,6%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar:
Sidustu 5 ara 41% 3,9% 5,5% 51% 4,6%
Sidustu 10 ara 2,1% 1,3% 2,2% 1,7% 1,9%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skradir eignarhlutir i félogum og sjodum 34,2% 34,3% 33,8% 31,3% 36,2%
Skrad skuldabréf, 51,6% 49,5% 48,4% 50,0% 47,9%
Oskradir eignarhlutir { félogum og sj6dum 4,2% 6,0% 6,6% 6,9% 4,5%
Oskrad skuldabréf, 4,1% 4,5% 57% 5,5% 4,9%
Vedlan 57% 57% 5,4% 5,9% 5,9%
Onnur Gtlan 0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 0,3%
Bundnar bankainnstaedur. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Adrar fjarfestingar. 0,2% 0,0% 0,1% 0,1% 0,3%
Hlutfallsleg sKkipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir { islenskum krénum 79,1% 78,8% 78,6% 78,7% 83,1%
Eignir { erlendum gjaldmidlum 20,9% 21,2% 21,4% 21,3% 16,9%
Fjoldi:
Fjoldi virkra sj6dfélaga 2.295 2.342 2418 2491 2.592
Fjoldi sjoofélaga sem 4 réttindi { sj6Onum { ArsloK......ccccscssiss 16.554 16.415 16.312 16.212 16.098
Fjoldi lifeyrispega 3.726 3.713 3.653 3.595 3.578
Hlutfallsleg sKipting lifeyris:
Eftirlaun 85,2% 85,0% 83,5% 84,9% 84,4%
(")rorkulifeyrir 8,6% 8,4% 9,3% 7,8% 8,0%
Makalifeyrir 5,8% 6,2% 6,7% 7,0% 7,2%
Barnalifeyrir 0,4% 0,3% 0,5% 0,3% 0,3%
Stodugildi 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
Fjarhaedir a fostu verdlagi:
16gjold alls 724.390 676.712 646.363 651.711 628.413
Lifeyrir alls 1.533.232 1.467.327 1.425.425 1.349.319 1.286.878
Hreinar fjarfestingartekjur alls 2.656.911 367.696 3.197.273 2.213.801 1.927.126
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur alls 127.226 119.958 106.997 103.344 103.027
Haekkun (leekkun) & hreinni eign 1.720.844  (542.878) 2.255.882 1.351.087 1.151.762
Adrar kennitolur:
Lifeyrisbyrdi 211,7% 216,8% 220,5% 206,0% 203,9%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur alls { % af idgjoldum.. 17,6% 17,7% 16,6% 15,9% 16,4%
Hreinar fjarfestingartekjur { % af medalst6du eigna 8,4% 1,3% 10,0% 7,2% 6,4%
Skrifstofu- og stjéornunarkostn. { % af medalstodu eigna.... 0,4% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3%
SKkilgreiningar:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris &samt navirdi framtidaridgjalda umfram

heildarskuldbindingar { hlutfalli af heildarskuldbindingum.
Hein eign umfram afallnar skuldbindingar Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris umfram afallnar skuldbindingar i hlutfalli

e}f 4f6llnum skuldbindingum
Raunavoxtun Avoxtun sj6dsins, umfram verdlagsbreytingar samkvamt visitolu neysluverds.
Hrein nafnavoxtun Avoxtun umfram verdlagsbreytingar samkveemt visit6lu neysluverds pegar

rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra.
Hrein raunavoxtun Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sj6dsins hefur verid dreginn fra.
Fjoldi virkra sj6ofélaga Medaltal fjolda sj6dfélaga sem greiddi idgjald 4 reikningsarinu.
Fjoldi sjodfélaga i arslok Heildarfjoldi sj6dfélaga sem a réttindi { sjodnum { arslok.
Fjoldi lifeyrispega Medaltal fjolda lifeyrishega sem fékk greiddan lifeyri 4 reikningsarinu.
Stodugildi Medaltal stodugilda lifeyrissj6dsins 4 reikningsskiladrinu.
Lifeyrisbyroi Lifeyrisbyrdi reiknast sem hlutfall milli lifeyris og idgjaldatekna.
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Statement of Changes in Net Assets
for Pension Payments 2017

Premiums

Members ..
Employers
Transfer of rights and repayments
Government contribution to equalize disability burden

Pensions

Pensions
Contribution to Virk - Vocational Rehabilitation Fund
Other direct expense due to disability pension

Received from the Retirement Committee

Investment income

Net income from holdings in companies and funds
Net income from bonds
Interest income from cash in hand
Interest income from contributions and other claims
Cost of investments

Operating expenses

General and administrative expenses

Changes of net assets during the year

Net assets from previous year

Net assets for pension payments at year end

2017 2016
.............. 229.588 215.409
.............. 479.203 434.453
.............. 471 914
.............. 15.128 14.404
724.390 665.180

.............. 1.536.766 1.448.909
.......... 5.833 5.511
......... 482 620
.............. (9.850) (12.716)
1.533.232 1.442.323

.............. 887.833 (553.695)
.............. 1.758.086 882.562
.............. 52.086 76.183
.............. 13.551 10.894
.............. (54.644) (54.514)
2.656.911 361.430

.............. 127.226 117.914
127.226 117.914

1.720.844 (533.627)

....... 31.432.632 31.966.259
............. 33.153.477 31.432.632

Amounts are in thousands of ISK
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Balance Sheet December 31, 2017

Assets

Investments

Accounts receivable (claims)
Claims against employers ........ccoe...
Other ClaimS .. sssess e

Other assets
Operating assets and other tangible assets .......ccenmeeneeennee

Cash in hand
Cash and bank deposits ...
Other assets
Total assets
Liabilities

Commercial liabilities
Short - term Habilities ..o sssssenes

Total liabilities

Net assets for pension payments at year end

31.12.2017 31.12.2016
12.162.059 12.264.721
19.493.524 18.122.327
55.000 0
31.710.583 30.387.047
164.782 155.016
24.049 30.148
188.831 185.164
3.585 4.415
3.585 4.415
1.272.564 969.771
1.272.564 969.771
33.175.562 31.546.397
22.085 113.765
22.085 113.765
22.085 113.765
33.153.477 31.432.632
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Cash Flow Statement 2017

Inflow

Premiums .....ccovvevvvevesserenesenenens
Paid-in interest on cash in hand and claims
Other inflow .....

Outflow

Pensions ...
Operating expenses
Investment in operating assets
Other outflow .....

New disposable resources for investments

Investment transactions

Received income from holdings in companies and funds ............

Investments in holdings in companies and funds

Sold holdings in companies and funds ......

Installments on bond principals and interest
Purchased bonds

Sold bonds

Other investments

Increase (decrease) in cash

Cash at beginning of year ..

Cash at end of year .......

2017 2016
718.567 650.025
61.818 83.853
99.543 39.437
879.929 773.316
1.533.232 1.449.461
124.920 14.096
1395 1511
54.699 54.515
1.714.246 1.519.583
(834.317) (746.267)
75.267 316.011
(3.662.105) (2.529.343)
4.528.649 1.382.009
1.192.063 1.403.058
(2.662.954) (3.546.703)
1.721.190 2.586.001
(55.000) 0
1.137.110 (388.969)
302.793 (1.135.237)
969.771 2.105.008
1.272.564 969.771

Amounts are in thousands of ISK
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Statement of Actuarial Position 31.12.2017

Net assets

Net assets for pension payments
Difference in book value and net present value of bonds
Difference in book value and valuation of listed holdings
in companies

Net present value of future investement eXpenses ........coeeeees
Net present value of future operating eXpenses ..........eeeeerinees

Net present value of future premiums

Total net assets

Liabilities

0ld age pension

Disability pension

Spouse's pension

Childrens allowance

Total liabilities

Net assets in exess of liabilities

Ratio of net assets to liabilities at year-end

Ratio of net assets to liabilities at the beginning of year

Net assets

Net assets for pension payments
Difference in book value and net present value of bonds
Difference in book value and valuation of listed holdings

in companies

Net present value of future investement eXpenses ...
Net present value of future operating eXpenses .........couenreenns

Net present value of future premiums

Total net assets

Liabilities

0ld age pension

Disability pension

Spouse's pension
Childrens allowance

Total liabilities

Net assets in exess of liabilities

Ratio of net assets to liabilities at year-end

2017
Accrued Future Total

liabilities liabilities liabilities
33.153,5 0,0 33.153,5
-1.452,1 0,0 -1.452,1
-117,5 0,0 -117,5
-462,8 0,0 -462,8
-1.522,6 -708,0 -2.230,6
0,0 6.993,9 6.993,9
29.599 6.286 35.884
28.072,0 6.458,4 34.530,4
1.471,2 747,3 2.218,5
1.629,3 210,9 1.840,2
11,1 90,6 101,7
31.184 7.507 38.691
(1.585,1) (1.221,3) (2.806,4)
(5,1%) (16,3%) (7,3%)
(5,5%) (15,0%) (7,4%)

2016
Accrued Future Total

liabilities liabilities liabilities
31.432,7 0,0 31.432,7
-129,0 0,0 -129,0
-570,0 0,0 -570,0
-1.422,7 0,0 -1.422,7
-680,9 -316,8 -997,7
0,0 6.648,4 6.648,4
28.630 6.332 34.962
27.254,3 6.413,8 33.668,1
1.415,2 733,5 2.148,7
1.611,6 209,1 1.820,7
10,1 91,1 101,2
30.291 7.448 37.739
(1.661,1) (1.115,9) (2.777,0)
(5,5%) (15,0%) (7,4%)
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Selected Financial Indicators

2017 2016 2015 2014 2013
Financial status according to actuarial assessment
Net assets
exceeding total commitments (7,3%) (7,4%) (1,1%) (4,2%) (5,0%)
Net assets
exceeding accrued commitments (5,1%) (5,5%) 1,9% (1,3%) (2,5%)
Rate of return:
Nominal rate of return 8,6% 1,1% 10,3% 7,2% 6,6%
Real rate of return 6,4% (0,9%) 8,1% 6,1% 2,8%
Net nominal rate of return 8,2% 0,8% 9,9% 6,7% 6,4%
Net real rate of return 5,9% (1,3%) 7,8% 5,6% 2,6%
Average net real rate of return
5 years average 4,1% 3,9% 5,5% 51% 4,6%
10 years average 2,1% 1,3% 2,2% 1,7% 1,9%
Investments, ratios:
Listed holdings in companies and funds..........ceeereeesneens 34,2% 34,3% 33,8% 31,3% 36,2%
Listed bonds 51,6% 49,5% 48,4% 50,0% 47,9%
Unlisted holdings in companies and funds 4,2% 6,0% 6,6% 6,9% 4,5%
Unlisted bonds 4,1% 4,5% 5.7% 5,5% 4,9%
Mortgage loans 5,7% 5,7% 5,4% 5,9% 5,9%
Other investments 0,2% 0,0% 0,1% 0,4% 0,6%
Assets Composition:
Assets in Icelandic Kréna 79,1% 78,8% 78,6% 78,7% 83,1%
Assets in foreign currencies 20,9% 21,2% 21,4% 21,3% 16,9%
Members:
Number of active fund members 2.295 2.342 2.418 2.491 2.592
Number of total fund members at year end... . 16.554 16.415 16.312 16.212 16.098
Number of pensioners 3.726 3.713 3.653 3.595 3.578
Staff (full-time equivalent position) 5 5 5 5 5
Specification of paid pensions, ratios:
Old-age pension 85,2% 85,0% 83,5% 84,9% 84,4%
Disability pension 8,6% 8,4% 9,3% 7,8% 8,0%
Spouse's pension 5,8% 6,2% 6,7% 7,0% 7,2%
Children allowance 0,4% 0,3% 0,5% 0,3% 0,3%
Amounts at fixed prices (in thousands of Icelandic kréna)
Total premiums 724.390 676.712 646.363 651.711 628.413
Total pensions 1.533.232 1.467.327 1.425.425 1.349.319 1.286.878
Total net investment income 2.656.911 367.696 3.197.273 2.213.801 1.927.126
Total operating expenses 127.226 119.958 106.997 103.344 103.027
Increase in net assets for pension payments .........ccueneeene 1.720.844 (542.878) 2.255.882 1.351.087 1.151.762
Other financial indicators
Pensions as percentage of Premiums .......oeeereereernnens 211,7% 216,8% 220,5% 206,0% 203,9%
Operating expenses as percentage of premiums ............o...... 17,6% 17,7% 16,6% 15,9% 16,4%
Net investment income as % of average asset position ........ 8,4% 1,3% 10,0% 7,2% 6,4%
Operating expenses as % of average asset position ............. 0,4% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3%
Definitions:
Real rate of return Rate of return in excess of increase in the consumer-price index.
Net nominal rate of return Nominal rate of return less operational expenses.
Net real rate of return Real rate of return less operational expenses.
Number of active fund members The average number of fund members paying premiums during the year.
Number of pensioners The average number of pensioners who received pension during the year.
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Lostaeti fra islenskum gardyrkjubandum.
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