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Stjorn

Fjarmala- og efnahagsradherra skipar fimm
manna stjérn Lifeyrissj6ds baenda til fjogurra
ara { senn. Einn peirra er tilnefndur af
Heestarétti og skal hann vera formadur
stjornarinnar, einn er tilnefndur af land-
bunadarradherra, tveir af stjorn Bzenda-
samtaka [slands en einn er skipadur 4n til-
nefningar. Varamenn eru tilnefndir og
skipadir 4 sama hatt. Breytingar urdu a stjérn
sj6dsins 1. januar 2015 en pa hofst nytt
skipunartimabil nyrrar stjérnar til neestu
fijogurra ara. Einar Mar P6rdarson for ur vara-
stjérn a arinu 2016 og var szeti hans 6skipad
i lok arsins.

f 1ok ars 2016 voru i adalstjorn:
Skuli Bjarnason, formadur,
Gudrun Larusdottir,

Vigdis M. Sveinbjornsdottir,
Orn Bergsson og

Sara Lind Gudbergsdottir.

{ varastjérn:

[var Palsson,

Karl Kristjansson,
Oddny Steina Valsdéttir,
Gudrun S. Tryggvadottir.

Stjérn ber abyrgd 4 starfsemi sjédsins i
samreemi vid akveedi laga nr. 129/1997, um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, sbr. dkveedi { sampykktum fyrir
sj6dinn. A 4rinu 2016 voru haldnir atta
stjérnarfundir en fra stofnun sjédsins hafa
448 fundir verid haldnir.

Starfsmenn

A arinu 2016 storfudu eftirtaldir starfsmenn
hja sj6dnum:

Olafur K. Olafs, framkvaemdastjori.
Borghildur Jénsdéttir, bodkhald, lanainn-
heimta og skyrsluskil.

Sigrun Gudjonsdéttir, idgjaldainnheimta.
Kristin Margrét Kristjansdottir, lifeyris- og
lanamal.

Aslaug Jéhannsdéttir, skraning idgjalda og
almenn skrifstofustorf.

Ytri endurskodun fyrir sj6dinn var { hondum
PricewaterhouseCoopers ehf. og innri endur-
skodun var hja Ernst & Young ehf.

A 4rinu 2015 var endurskodunarnefnd
skipud peim Erni Bergssyni, sem var
formadur, borvaldi Porsteinssyni og Gudrinu
Sigrioi Sigurjéonsdottur.

Tryggingafreedileg athugun var { héndum
Bjarna Gudmundssonar, tryggingasteero-
fraedings.

Eignastyringarsamningur var vid eigna-
styringu fagfjarfesta hja Arion banka.

Lifeyrissjéour baenda er adili ad samningi
Landssamtaka lifeyrissj60a vio hop laekna um
ororkumat, sem Julius Valsson laeknir er i
forsvari fyrir hja lifeyrissjodnum.

Greidslustofa lifeyrissjdda sér um lifeyris-
greidslur og ymsar lifeyrisvinnslur fyrir
sj6dinn og Init ehf sér um rekstur idgjalda- og
réttindakerfisins J6akims.

Starfsstoo

Lifeyrissjédur bzaenda er til hiisa ad Stérhofoa
23 { Reykjavik en pbangad flutti sjédurinn i lok
noévember 2015 eftir ad hafa verid um 20 ar {
Baendahéllinni vio Hagatorg.

Storhofoi 23, Reykjavik
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Avarp stjornarformanns

Hrein eign Lifeyrissj6ds baenda til greidslu
lifeyris nam 31.433 milljonir kréna (mkr.) {
arslok 2016, leekkadi um 534 mkr. milli ara
eda 1,7%. Vid gerd arsreikningsins na er
byggt 4 nyjum reglum nr. 335/2015 um
arsreikninga lifeyrissjd0a par sem megin-
reglan er su ad eignir skulu metnar a
gangvirdi. Samanburdartolur fyrri ara hafa
verid endurreiknadar og lagferdar til
samraemis.

Umskipti urdu i avoxtun lifeyrissjoda a arinu
2016, borid saman vid avoxtun sidustu ara
begar almennt var ha raunavoxtun a
eignasafni peirra. Avoxtun sjédsins & arinu
var 1,1% en hrein raundvoxtun eftir ad
rekstrarkostnadur hefur verio dreginn fra var
neikvaed um 1,3% a moti 7,8% jakveedri
avoxtun arsins 2015. [ pessum umskiptum
vega pyngst sveiflur i avoxtun innlendra
hlutabréfa og mikil styrking krénunnar
gagnvart erlendum myntum. Pratt fyrir
afléttingu gjaldeyrishafta hefur su styrking
haldid afram. Hja sj60num var pvi neikvaed
avoxtun a erlendum verdbréfum, sem er
ramlega fimmtungur eignasafns, pegar eignin
var umreiknud { krénur.

Fjarfesting i erlendum verdbréfum felur i sér
meiri aheettudreifingu en um leid aukna
gjaldeyrisdhaettu par sem skuldbindingar
sjé0sins eru alfarid i innlendri mynt. Pratt
fyrir géda avoxtun a lidnu ari af erlendum
eignum { erlendri mynt, pa skiladi sa
eignaflokkur neikveedum fjarmunatekjum
pegar umreiknad er { krénur. Pegar til lengri
tima er litid, synir reynslan hins vegar ad
pessar sveiflur hafa tilhneigingu til ad jafnast
ut. Pad er pvi 6heett ni sem fyrr ad vera
bjartsynn 4 framtidina.

Lifeyrissj6durinn er i edli sinu langtima-
fjarfestir, sem gefur honum teekifeeri til ad
horfa til langs tima vio val a fjarfestingar-
kostum. Mikilveegt er pvi ad hafa pad { huga
pegar avoxtun einstakra ara er skodud.
Sidustu fimm 4arin er hrein raundvoxtun
sj6dsins 3,9% a0 medaltali 4 ari, nokkru haerri
en pau vidmid sem midad er vio |
tryggingafreedilegri uttekt.

Fjoldi virkra greidandi sj6ofélaga var 2.342 4
arinu 2016 og medaltal fjolda lifeyrispega,
sem fékk greiddan lifeyri 4 drinu var 3.713.

Afallin stada sj0dsins var neikvaed um 5,5% af
skuldbindingum { lok ars 2016, 4 méti 1,9%
jakveedri stodou i lok ars  2015.
Heildarskuldbindingar sj6dsins voru 7,4%
umfram heildareignir { lok ars 2016, a méti
1,1% 2015. Tryggingafraedileg stada sjodsins
batnadi umtalsvert & timabilinu 2013-2015
en lekkadi a arinu 2016 vegna peirra
skyringa sem raktar eru hér ad framan.

Skiili Bjarnason

Mikio hefur verid sott i sjoofélagalan hja
sj6onum  vegna  hagfelldra  lanskjara.
Sjodurinn  veitir baedi verdtryggd og
overdtryggd sjoofélagalan { samreemi vid
vedmork eigna, ad hamarki 30 mkr. til allt ad
40 ara. Ekkert hamark er vegna lana & fyrsta
vedrétti ad uppfylltum 6drum skilyroum {
lanareglum sjédsins. Heimilt er ad lana félagi
i eigu sj0ofélaga med sjalfskuldarabyrgd hans
ef eignarhlutur hans { félaginu er ad minnsta
kosti 25%.

Sjoofélogum, lifeyrispegum og samstarfs-
adilum er 6skad velfarnadar i framtidinni.

Skuli Bjarnason
Stjérnarformadur
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Afkoma - avoxtun

Hrein eign til greidslu lifeyris nam 31.433
milljénir kréna (mkr.) { arslok 2016, leekkadi
um 534 mkr. milli ara eda 1,7%. Vid gero
arsreikningsins nu er byggt & nyjum reglum
nr. 335/2015 um Aarsreikninga lifeyrissjoda
par sem meginreglan er su ad eignir skulu
metnar 4 gangvirdi. Samanburdartdlur fyrri
ara hafa verio endurreiknadar og lagferdar
til samraemis.

Avoxtun 4 4rinu 2016 var 1,1% sem
samsvarar neikvedri 1,1% raunavoxtun.
Hrein &voxtun, pad er begar rekstrar-
kostnadur hefur verid dreginn fra
fjarfestingartekjum, var 0,8% sem samsvarar
neikvaeori 1,3% hreinni raundvoxtun a moti
7,8% jakveedri avoxtun arsins 2015. Hrein
raunavoxtun sidustu fimm ara er 3,9% ad
medaltali 4 ari og 1,3% sidustu 10 ara.

Hreinar fjarfestingartekjur sj6dsins voru
neikveedar um 361 mkr. & moti jakveedum
3.025 mkr. 2015. Par vega pyngst sveiflur {

Raunavoxtun

hreinum tekjum af eignarhlutum { félogum og
sj6dum. Vagi erlendra verdbréfa i safninu var
21,2% i lok ars 2016 og hafdi mikil styrking
kronu neikvaed ahrif 4 eignasafnio.

Fjarfesting i erlendum verdbréfum felur { sér
meiri dhsettudreifingu en um leid gjaldeyris-
aheettu par sem skuldbindingar sj6dsins eru
alfario { innlendri mynt. bratt fyrir go6da
avoxtun erlendra eigna sj6dsins { erlendri
mynt, pa skilar sa eignaflokkur neikveedum
fjarmunatekjum 2016 pegar umreiknad er {
kronur. Pegar til lengri tima er litid, synir
reynslan ad pessar sveiflur hafa tilhneigingu
til ad jafnast ut.

Lifeyrissj6durinn er langtimafjarfestir, sem
gefur honum teekifeeri til ad horfa til langs
tima vio val & fjarfestingarkostum. Mikilveegt
er pvi ad hafa pad { huga pegar avoxtun
einstakra ara er skodud.

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Hrein raundvoxtun -13% 78% 56% 26% 53% 62% 59% 3,0% -181% -2,0% 8,0%
Fimm &ra medaltal 39% 55% 51% 46% -01% -1,5% -1,1% -1,5% -0,7% 55% 495%

Tiu dra medaltal 13% 22% 17% 19% 27% 17% -01% -08% -02% 27% 3,8%
35.000 - — - — - 10%
mmmm Eign 4 verdlagi i arslok 2016 (mkr) - vinstri as
= Fign a4 verdlagi hvers ars (mkr.) - vinstri as
@ Hrein raundvoxtun (%) - haegri as
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Hrein eign til greidslu lifeyris og hrein raunavoxtun eignasafns hvers ars.
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Gljufrafoss.

1agjold

Heildaridgjaldagreidslur namu 665 mkr.
samanborid vid 622 mkr. arid 2015, haekka
um 6,9%. 18gjold sj6ofélaga namu 215 mkr.,,
motframlog 434 mkr. og réttindaflutningar
og endurgreidslur netté voru ein mkr.
Greidandi virkir sjoofélagar voru 2.342 &
arinu 2016 samanborid vio 2.418 & arinu
2015.

Réttindaavinnsla

Réttindi { Lifeyrissj6di baenda voru fram til
arsloka 2006 i jafnri réttindaavinnslu, p.e.
sj6durinn var stigasjédur. Fra 1. jantar 2007
reiknast réttindi { kronum samkveaemt toflu
sem fylgir sampykktum sjédsins. Um er ad
raeda aldurstengd réttindi sem radast af aldri
sj60félaga { réttindamanudi. Allir sj6dfélagar
yngri en 25 ara { arslok 2005 fa aldurstengd
réttindi og einnig peir sem ekki uppfylla

Aldursdreifing

Medalaldur greidandi sj6ofélaga i
lifeyrissjoonum er har par sem nylidun hefur
verid litil. Starfandi sj6ofélogum hefur faekk-
ad og ellilifeyrispegum fjolgad. A arinu 2016

[ogjold sjoofélaga eru 4% af launum. Hja
bendum midast i0gjold vid reiknad
endurgjald i landbinadi eda greidd laun par
sem burekstrarformi er pannig hattad, sbr. 1.
og 2. mgr. 4. gr.laga nr. 12/1999.

skilyrdi til jafnrar réttindadvinnslu. Rétt til
jafnrar avinnslu hafa peir sjédfélagar sem
voru 25 ara og eldri i arslok 2005, hofou
greitt i0gjold i sjodinn { tiltekinn tima fyrir 42
ara aldur og hefur verid udrskurdad
vidmidunaridgjald sem byggt er 4 greiddum
i0gjoldum arido 2003. Réttur { jafnri avinnslu
midast pa vio allt ad viomidunaridgjaldi en
réttindi it 4 umframiogjold eru aldurstengd.

voru 19% greidenda undir 40 &ra aldri, 57%
voru 4 aldrinum 40 - 59 4ra og sjoofélagar 60
ara og eldri voru 24%.
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Hvonn.

Lifeyrir

Heildarlifeyrisgreidslur ndmu 1.449 mkr. a arum og voru 4.166 34 arinu 2016. Fjoldi
arinu 2016, sem er 5,0% haekkun fra fyrra ari. peirra sem a réttindi i sj6dnum voru i arslok
Lifeyrir greiddur vegna dunninna réttinda 2016 16.415.

var 1.436 mkr. og jokst um 5,1% milli ara.
Lifeyrispegum hefur fjolgad 4 undanférnum

Fjoldi lifeyrispega Lifeyrisgreidslur i mkr.

2016 2015 % br. 2016 2015 % br.
Ellilifeyrir 3.080 3.035 1,5% Ellilifeyrir 1.221 1.167 4,6%
Ororkulifeyrir 357 312 14,4% Ororkulifeyrir 121 93 30,5%
Makalifeyrir 696 727 -4,3% Makalifeyrir 90 103 -13,2%
Barnalifeyrir 33 24 37,5% Barnalifeyrir 4 3 36,4%
Samtals 4.166 4.098 1,7% Samtals 1436 1.366 5,1%

Hlutfallsleg skipting lifeyris 2016

"o P .
Ororkulifeyrir Barnalifeyrir
8,4% 0,3%

Makalifeyrir
6,2%

B Ellilifeyrir
85,0%
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Tryggingafraedileg stada

[ tryggingafraedilegri athugun felst ad reikna
annars vegar afallnar skuldbindingar midad
vi0 dunninn lifeyrisrétt sj6ofélaga og hins
vegar heildarskuldbindingar midad vio ad
virkir sjodfélagar greioi afram til sj6dsins par
til peir hefja toku lifeyris. Vio uttektina er
midad vid ad avoxtun sjodsins 4 naestu
aratugum verdi 3,5% umfram hakkun
visit6lu neysluverds. Vio nuvirdisutreikning
vaentanlegs lifeyris og framtidariogjalda er
notad sama vaxtaviomidid, 3,5%.

Mat a peim lifeyrisréttindum sem ndverandi
sj6ofélagar og lifeyrispegar hafa dunnid sér
kallast afallin skuldbinding. Mat & skuld-
bindingum vegna réttinda sem sj6ofélagar
munu 4avinna sér med 4aframhaldandi
greidslum idgjalda til sj6dsins kallast fram-
tidarskuldbinding. Heildarskuldbindingar lif-
eyrissjods eru pannig samtala af afallinni
skuldbindingu og framtidarskuldbindingu.

Tryggingafraedileg stada i m.kr.

Afallin stada 2016 2015
Eignir 28.630 29.380
Skuldbindingar 30.291 30.291
Eignir umfram

skuldbindingar -1661 569
% af skuldbindingum -5.5% 1,9%

mmmm Heildareignir (mkr.) vinstri as

ess=»Heildarstada (%) - heegri as
40.000 -

35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

2012 2013

Afallin stada sj0dsins var neikvaed um 5,5% af
skuldbindingum { lok ars 2016, 4 méti 1,9%
jakveeori stoou i lok ars 2015. Heildar-
skuldbindingar sj6dsins voru 7,4% umfram
heildareignir i lok ars 2016, 4 moti 1,1%
2015. A myndinni um préun trygginga-
freedilegrar sto0u undanfarin fimm ar ma sja
ad tryggingafraedileg stada sj6dsins batnadi
umtalsvert 4 timabilinu 2013-2015 en
leekkadi 4 d&rinu 2016, einkum vegna
styrkingar islensku krénunnar og lakrar
avoxtunar a innlendum hlutabréfamarkadi.

[ 16gum nr. 129/1997 um starfsemi lifeyrisjéda
segir ad leidi tryggingafreedileg athugun 1 ljos
meira en 10% mun & milli eignarlida og
lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera breytingar
a sampykktum sj6dsins. Pad sama a vid ef
fyrrnefndur munur er meiri en 5% samfellt {
fimm ar. Sj6durinn er innan peirra marka.

Heildarstada 2016 2015
Eignir 34.962 35.152
Skuldbindingar 37.739 35.571
Eignir umfram

skuldbindingar -2.777 -418
% af skuldbindingum -7,4% -1,1%

mmmm Skuldbindingar (mkr.) vinstri s

@ Afallin stada (%) - haegri 4s
- 4%

- 2%

- 0%

- 2%

- -4%

- -6%

- -8%

2014 2015 2016

Tryggingafraedileg stada: Proun heildareigna og skuldbindinga.
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Islensk landnamshaensni.

Verdbréfaeign

Verdbréfaeign nam 30.387 mkr. i arslok 2016
samanborid vid 29.694 mkr. { arslok 2015.
Hlutfall innlendra verdbréfa er 78,8% og
erlendra 21,2%. Heildareign { rikistryggdum
bréfum er 35%, pa er ekki medtalin eign
slikra bréfa { verdbréfasjédum. A arinu 2016

raostafadi  sjodurinn  6.076 ~mkr. til
lanveitinga og verdbréfakaupa og seldi
verdbréf fyrir 3.938 mkr. Kaup verdbréfa
umfram s6lu nam pvi 2.138 mkr.

Hlutfallsskipting verdbréfaeignar 31.12 2016

Sjoofélagalan
6%

Annad

16% \

Hlutabréf

8% )

Islenskir

verdbréfasjodir
14%

Rikistryggd bréf
35%

Sveitarfélog
3%

Erlendir
verdbréfasjodir
18%
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Raudskjoldott mjolkurkyr a beit.

Sjoofélagalan

A arinu 2016 voru veitt fjogur lan samtals ad
fjarheed 95 mkr., sem er faekkun fra fyrra ari
en pa voru lanveitingar samtals niu ad
fjarheed 294 mkr. Heildarfjarhaed uti-
standandi lana i lok arsins var 1.916 mkr.
pbegar fra hefur verid dregin 19 mkr.
varudarnidurfeersla.

Sj6durinn veitir baedi verdtryggd og 6verd-
trygg0 sjodfélagalan i samraemi vio vedmork
eigna, ad hamarki 30 mkr. til allt ad 40 ara.
Ekkert hamark er vegna lana a fyrsta vedrétti
ad uppfylltum 68rum skilyrdum { lanareglum
sj6dsins. [ bodi er jafngreidslulan eda lan med
jofnum afborgunum. Af verdtryggdum lanum
er heimilt ad greida eingdngu vexti { allt ad
fijogur ar fra lantokudegi ad vali lantaka ef
lanstimi er ad minnsta kosti til 25 ara, { prju
ar ef lanstimi er 20 ar, i tvo ar ef lanstimi er
15 ar og i eitt ar ef lanstimi er 10 ar.

Auk lana til einstaklinga, veitir sjodurinn
einnig vedlan félogum { eigu sj6ofélaga ad pvi
tilskyldu a0 eignarhlutur hans eda peirra sé
ad lagmarki 25% { félaginu og ad sjodfélagi
takist 4 hendur sjalfskuldarabyrgd a laninu.

Adeins er lanad gegn fasteignavedi, sem
sjédurinn  metur neega tryggingu. Til

grundvallar er lagt 4zetlad soluverd fast-
eignar samkvemt mati sem loggiltur
fasteignasali framkvaemir ad beidni sj6dsins.

Sjodurinn getur fallio fra kr6fu um verdomat ef
lansupphaed er vel innan vidmidunar- og
oryggismarka. Nai vedsetning ekki 70% af
fasteignamati er ekki porf & verdmati.

Sjodurinn geetir sérstakrar varudar viod
verOmat fasteigna sem talio er ad geti verid
erfidar { endursélu og/eda takmarkadur
markadur er fyrir.

EKkKki er lanad gegn lansvedi.

Ahvilandi uppreiknadar vedskuldir ad
vidbaettu nyju lani skulu ekki vera umfram
60% af aeetludu soluverdi fasteignar 4an
bustofns, greioslumarks og vélakosts, 45% af
daetludu soluverdi ibuddarhiisneaedis utan
péttbylis, annars allt ad 65% had mati
stjérnar hverju sinni, og 30% af azetludu
soluverdi & sérheefou hudsnzedi. Hvorki er
lanad ut & 6sampykktar ibtidir né fasteignir,
sem eru med leegra fasteignamat en 4 mkr.
Vedsetning ibudarhusnaedis og sérheefds
hisnaedis skal ad 60ru jofnu aldrei fara upp
fyrir 80% af brunab6tamati.
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Stjorn og framkvaemdastjori Lifeyrissjods bznda.
Fremri ro6d fra vinstri: Orn Bergsson, Skili Bjarnason, formadur, og Olafur K. Olafs, framkvaemdastjori.
Aftari r6d fra vinstri: Sara Lind Gudbergsdottir, Gudrun Larusdottir og Vigdis M. Sveinbjornsdéttir.

Stjornarhattayfirlysing Lifeyrissjods baenda

Grundvéllur sjédsins og hlutverk
Lifeyrissjodur beenda starfar samkvemt
l6gum nr. 12/1999 um Lifeyrissj60 beenda og
logum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
Nanari reglur um framkveemd laganna eru i
sampykktum sjédsins.  Gildandi 16g um
sj6dinn og fyrstu sampykktir hans toku gildi
1.juli 1999. Gildandi sampykktir toku gildi 8.
juni 2012.

Lifeyrissjodurinn veitir viotoku idgjaldi til
greioslu lifeyris vegna elli til aeviloka, 6rorku
eda andlats samkveett ndnari akveedum
sampykktanna. Skyringar pessar taka mid af
gildandi l6gum { 4rslok 2016.

Starfsemi sjodsins felst {1 rekstri sam-
tryggingarsjods. Hlutverk sj6dsins er ad
tryggja sjoofélogum, eftirlifandi mokum
peirra og bérnum lifeyri eftir peim reglum
sem fram koma { sampykktum. Sj6durinn er
langtimafjarfestir sem &vaxtar fjarmuni
sj6ofélaga med pad ad markmidi ad nd sem
bestri &voxtun ad teknu tilliti til dhaettu.

Umbodsskylda

Stjéornarmenn og starfsmenn skulu taka
akvardanir { samremi vio gildandi 16g og
reglur og sannfzeringu sina med peim heetti

ad hagsmuna sj6ofélaga sé sem best geett og
ad akvordunin stydji vio tilgang og starfsemi
sjodsins.

Stjérnarmenn og starfsmenn mega ekki gera
neinar peer radstafanir sem bersynilega eru
til pess fallnar ad afla dkvednum sjoofélogum,
félogum eda 60rum otilhlydilegra hagsmuna
umfram adra eda a kostnad sjodsins.

Stjornarmadur er ekki bundinn af fyrir-
melum peirra sem tilnefna hann til setu {
stjorn sjodsins.

Stjérnarheettir og stjérnarhattayfirlysing

Lifeyrissjodur baenda leggur dherslu 4 géoa
stjornarheetti vid stefnumoétun og daglega
stjdbrnun  sjodsins. Med  stjérnarhatta-
yfirlysingu pessari er sj6ofélogum, idgjalda-
greidendum, opinberum adilum, starfs-
moénnum og 6drum veittar upplysingar um
stjornarheetti lifeyrissj6dsins. Yfirlysingunni
er jafnframt eetlad ad stydja vid gooa
stjornarheetti hja sjédnum og stydja pannig
vi0  traustan  rekstur.  Stjérnarhatta-
yfirlysingin fyrir arid 2016 byggir & peim
16gum og reglum sem { gildi eru 4 peim tima
sem arsreikningur sj6dsins er stadfestur af
stjorn og framkvaemdastjora. I pvi sambandi
er sérstaklega litio til peirra akveeda laga nr.
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12/1999, laga nr. 129/1997 sem ldata ad
stjornarhattum lifeyrissj6da, dkvaeda sam-
bykkta sjédsins, reglna FME par um, m.a.
reglna nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyris-
sjéda sem og 5. utgafu leiobeininga um
stjornarheetti fyrirteekja utgefnum af Vio-
skiptaradi Islands, Nasdaq Iceland og
Samtdkum atvinnulifsins.

Log, reglur og leidbeiningar sem sér-
staklega varda stjornarhaetti sj6dsins
Eftirfarandi er yfirlit yfir 16ggjof, stjorn-
valdsreglur, leidobeinandi tilmezeli og innri
reglur sj60dsins. Listinn er til upplysinga en er
ekki teemandi. Yfirlit yfir 16g, reglugerdir og
adrar reglur opinberra adila sem gilda um
starfsemi lifeyrissjo0a er m.a. ad finna a vef
Fjarmalaeftirlitsins (FME).
Log fra Alpingi
= Lo6g nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjooa.
=  Lognr. 12/1999 um Lifeyrissj6d baenda.

= Lognr.87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

Reglur og leidbeiningar FME

= Reglur FME nr. 335/2015 um ars-
reikninga lifeyrissjooa.

= Leidbeinandi tilmeeli FME nr. 1/2013 um
aheaettustyringu samtryggingardeilda lif-
eyrissjoda.

=  Reglur FME nr. 577/2012 um endur-
skodunardeildir og sjalfstett starfandi
eftirlitsadila.

= LeiObeinandi tilmeeli FME nr. 3/2011 um
adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka.

= Lei0beinandi tilmeeli FME nr. 3/2010 um
mat 4 heefi lykilstarfsmanna

Innri reglur sjédsins

= Sampykktir lifeyrissj6ds baenda.

= Samskipta- og sidareglur.

= Starfsreglur stjérnar.

= Starfsreglur framkvaemdastjora.

= Starfsreglur endurskodunarnefndar.

= Verklagsreglur um vidskipti stjornar-
manna og starfsmanna med fjarmala-
gerninga.

= Verklagsreglur um heefi lykilstarfs-
manna.

Sida- og samskiptareglur Stjérn lifeyris-
sj60sins hefur sett sida- og samskiptareglur
fyrir starfsmenn og stjérnarmenn sj60sins.
Reglunum er tlad ad stydja vid vondud
vinnubrégd, draga Ur heettu & hagsmuna-
arekstrum og auka oryggi { medferd fjarmuna
sj6dsins. [ reglunum er medal annars fjallad

um go0a starfsheetti, hagsmunadrekstra,
medferd trinadarupplysinga sem og reglur
um gjafir, bodsferdir og starfstengdar ferdir.

Stjornskipulag Lifeyrissjods baenda

Stjorn Stjorn sj60sins ber abyrgo a starfsemi
hans og skal annast um ad skipulag hans og
starfsemi sé jafnan { réttu og g6ou horfi. Han
tekur stefnumarkandi akvardanir, er varda
hag og starfsemi sj6dsins, og annast um ad
naegilegt eftirlit sé haft med bdkhaldi og
medferd fjarmuna sjodsins. Stjérn motar
innra eftirlit lifeyrissjodsins og skjalfestir
eftirlitsferla. Stjérn reedur forstodumann
endurskodunardeildar eda semur vid sjalf-
steett starfandi eftirlitsadila til ad annast innri
endurskodun. Stjérnin raedur ennfremur
loggiltan  endurskodanda eda  endur-
skodunarfélag til ad annast ytri endurskodun
hja sj6dnum sem og tryggingastaerodfraeding
til a0 annast tryggingafraedilega athugun.
Medal annarra mala sem stjorn fjallar um a
fundum sinum eru veigameiri fjarfestinga-
akvardanir sem og tillogur ad breytingum a
sampykktum, fjarfestingar-, hluthafa- og
ahaettustefna, lanareglur, fjarhagsazetlun og
kynningarmal.

Framkvaemdastjori Stjorn sj6dsins raedur
framkvaemdastjora, akvedur laun hans og
onnur starfskjor, veitir honum prékiru-
umbod og setur honum starfsreglur. Fram-
kvamdastjori annast daglegan rekstur og fer
i pvi efni eftir akveedum laga og sampykkta
sj00sins og peirri stefnu og fyrirmalum, sem
stjorn hefur gefid. Framkvaemdastjori raedur
starfsmenn til sj6dsins.

Arsfundur Arsfund sj6dsins skal halda fyrir
lok juni ar hvert og eiga allir sj6dfélagar og
rétthafar rétt til fundarsetu med malfrelsi og
tillogurétt. A arsfundi skal leggja fram og gera
grein fyrir skyrslu stjérnar, arsreikningi fyrir
sidasta starfsar, tryggingafraedilegri athugun,
fjarfestingarstefnu sj60sins og fjarhagsaeetl-
un yfirstandandi ars, tilldgum um breytingar
4 sampykktum sjé0dsins, pegar slikar tillogur
liggja fyrir og 60rum malum. Um tillégur um
breytingar 4 sampykktum sjédsins fer
samkveemt akveedum 23. gr. sampykkta
sj60sins. Tillogur til alyktunar sem taka &
fyrir 4 arsfundi purfa ad berast stjérn sj60dsins
skriflega eigi sidar en viku fyrir arsfund.

Nénar er fjallad um stjérnskipulag sj6dsins i
sampykktum hans sem og i légum nr.
12/1999 um Lifeyrissj6d baenda og { 16gum
nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
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Endurskodun Reikningar sj6dsins eru
endurskodadir og Adritadir af loggiltum
endurskodanda. Innri endurskodun sj6dsins
er i hondum sjalfstett starfandi endur-
skodanda. Endurskodun sj6dsins og innri
endurskodun eru { hondum adskilinna
endurskodunarfyrirtaekja. Endurskodunar-
nefnd sj6dsins gerir tillogu til stjérnar um val
4 endurskodanda sj6dsins (ytri endur-
skodanda) og innri endurskodanda.

Tryggingastaerofraedingur Tryggingafreedi-
leg athugun er framkvaemd arlega { samraemi
vid 39. gr. laga nr. 129/1997 og reglugero
391/1998. Athugunin er framkveemd af
loggiltum  tryggingasteerdfredingi sam-
kveemt samningi vid sj6dinn. Med
athuguninni er lagt mat & afallnar skuld-
bindingar sj60sins og veentar framtidar-
skuldbindingar annars vegar og nuverandi
eignasafn og veent i0gjold og avoxtun hins
vegar.

Hjalmott, brondott mjokurkyr.

Undirnefnd stjornar, endurskodunarnefnd

Samkvemt dkvaedum laga um arsreikninga
skulu einingar tengdar almannahagsmunum,
par 4 medal lifeyrissjodir, starfraekja endur-
skodunarnefnd. Stjérn hefur skipad endur-
skodunarnefnd sem heyrir beint undir stjérn.
Upplysingar um nefndina eru a vef sj6dsins.
Nefndina skipa Orn Bergsson, bondi,
formadur, Gudrdn S. Sigurjonsdottir, starfs-
madur MAST og Porvaldur K. Porsteinsson,
l6ggiltur endurskodandi.

Hlutverk endurskodunarnefndar:

= Eftirlit med vinnuferli vid gerd reiknings-
skila.

= Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra
eftirlits og ahaettustjornun.

= Eftirlit med endurskodun arsreiknings.

=  Mat & 6haedi endurskodanda eda endur-
skodunarfyrirteekis og eftirlit med 66rum
storfum endurskodanda eda endur-
skodunarfyrirteekis.

= Setja fram tillogu til stjérnar um val &
endurskodanda eda endurskodunar-
fyrirtaeki.

= Skyrslugjof endurskodunarnefndar.

Ahzttustyring og innra eftirlit
Ahzttustyring

Stjorn hefur sett sjodnum ahaettustefnu med
pad ad markmidi ad auka oryggi { rekstri
sjé0sins. Stefnan grundvallast 4 laga-
fyrirmeelum, leidbeinandi tilmzelum FME og
stefnumétun sj6dsins. Ahaettustefnan byggir
& skilgreiningu 4 dheettustyringu sem felst {
pvi ad méta eftirlitskerfi sem gerir sjodnum
kleift a0 greina, meta, styra og vakta dheettu {
starfsemi sjo00sins, par sem pvi verdur vid
komid. Stjérnin leggur dherslu 4 ad
dheettustefnan sé virk i starfsemi sjddsins og
er hun arlega tekin til umraedu a vettvangi
stjornar og eftir atvikum til endurskodunar {
heild eda ad hluta. Ahersla er 16gd 4 g6da
yfirsyn stjornar og stjornenda yfir helstu
dheettupeetti { rekstri sjodsins og ad
starfsmenn sjodsins hafi pekkingu 4 hlutverki
sinu i ferli dheettustyringar og eftirlits og taki
virkan patt { pvi. Mikilveegt er ad stjorn,
stjornendur og adrir starfsmenn meti dhattu
og videigandi dheaettupeetti vio dkvardanatoku
eftir pvi sem edlilegt er hverju sinni.

[ 4hattustefnunni er fjallad um einstaka
aheaettupeetti, peir skilgreindir og gerd er
grein fyrir hvernig peir eru metnir, maeldir og
vikmork einstakra ahaettupatta eru tilgreind.
Nanari upplysingar um ahaettustyringu er ad
finna { arsskyrslu og i skyringum i ars-
reikningi.

Innra eftirlit

Innra eftirlit sj6dsins neaer yfir sérhverja
adgerd af halfu stjornar, stjéornenda og
starfsmanna til ad styra ahesettu, par sem pvi
verdur vid komid, og auka likur a ad settum
markmidum verdi nad vid rekstur sjodsins.
Stjérnendur annast skipulagningu og fram-
kveemd innra eftirlits en ad framkvaemd pess
koma 1 raun allir starfsmenn sj6dsins med
einum eda 60rum heetti.
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Skipulag innra eftirlits tekur mio af reglum
FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir
og sjalfstett starfandi eftirlitsadila lifeyris-
sj6da og er innra eftirlit sj6dsins yfirfario
arlega af peim sem annast innri endurskodun
hja sj6dnum.

Innra eftirlit sj6dsins byggir m.a. & skyrslu-
skilum, reglulegri upplysingagjof, skradum
verkferlum og starfslysingum, reglum um
adgreiningu starfa, skipulegum adgangs-
styringum og skilvirkri 4heettustefnu og
aheettueftirliti.

Ahzttustefna og 4heettustyring sjédsins er
veigamikill pattur { innra eftirliti. Helstu
verkpeettir { starfsemi sjédsins byggja a
skriflegum  ferlum og starfslysingum
starfsmanna sem auka areidanleika og studla
ad fylgni vid 16g og reglur. Verkferlar og
starfslysingar eru yfirfarnar reglulega.
Adskilnadi starfa og adgangsstyringum innan
sjé0sins er eetlad ad draga ur villu- og
sviksemidheettu. Margpeett skyrsluskil, af-
stemmingar og upplysingagjof til opinberra
adila, stjérnar sjodsins og einstakra
stjornenda veita adhald { rekstri. Hvad
upplysingakerfi sj6dsins vardar er { gildi
oryggisstefna sj6dsins sem neer til medferdar
og vardveislu gagna. Henni er zetlad ad
tryggja oOrugga medferd og vardveislu
upplysinga sem pydingu hafa fyrir starfsemi
sj60sins. Eftirlitsadgerdir og sjalfvirk voktun
mida ad pvi ad lagmarka ahrif rekstraratvika
a upplysingakerfi. Neydaraeetlun sj6dsins er

®tlad ad taka 4 alvarlegri rekstraratvikum
med endurheimt upplysingakerfa.

SKkipan stjéornar og stjérnarmenn

Stjérn Lifeyrissjods baenda er skipud a
fjogurra ara fresti, samkvemt 16gum um
sj60inn. Fjarmalaradherra skipar i stjorn.
Stjérnin er skipud fimm moénnum. Einn skal
tilnefndur af Haestarétti og er hann formadur
stjiornarinnar. Einn skal tilnefndur af land-
bunadarradherra, tveir af stjéorn Baenda-
samtaka f[slands en einn skipadur an
tilnefningar. Stjérn sjodsins skipa Skuli
Bjarnason, formadur stjornar, tilnefndur af
Heestarétti, Guorin Larusdottir, tilnefnd af
landbiinadarradherra, Vigdis M. Sveinbjorns-
déttir og Orn Bergsson, tilnefnd af Banda-
samtékum [slands og Sara Lind Gudbergs-
doéttir, an tilnefningar. Framkveemdastjori er
Olafur K. Olafs.

Sjalfsmat stjornar  Stjorn framkvaemir
frammist6dumat 4 stérfum sinum { samraemi
vio starfsreglur. Nidurstddur eru nyttar af
stjorn til ad préa starfsheetti og stydja viod
gb0a stjornarheetti. Spurningar lita ad skipan
og skipulagi stjornar, hlutverki og abyrgd sem
og frammistodu hennar og undirnefndar.

Fjoldi funda og maeting A arinu 2016 voru
haldnir atta stjérnarfundir.

Framangreind stjérnarhattayfirlysing var
sampykkt 4 fundi stjérnar 26. april 2017.

Skrautlegur, islenskur landnamshani.
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Skoégafoss.

Samskipta- og sidareglur Lifeyrissjods baenda

Samskipta- og sidareglur sj6dsins gilda fyrir
starfsmenn og stjornarmenn og voru
sampykktar af stjorn 16. oktéber 2015.
Reglum pessum er etlad ad undirstrika
tiltekin grunngildi { stérfum og starfshattum
stjornar og starfsmanna sjédsins.

Abyrgo:

Stjérn og starfsfolk sj60sins gera sér ljésa pa
abyrgd sem fylgir pvi ad hafa umsjén og
eftirlit med peim fjArmunum sem eru i eigu
sj6dfélaga. [ 4byrgdinni felst medal annars ad
fara { hvivetna eftir peim 16gum og reglum er
gilda, ad hagsmunir sj60félaga séu { fyrirrami
og ad fjarfestingar sjodsins byggi &4 goou
vioskiptasioferoi.

Pagnarskylda og medfero
trunadarupplysinga:

A stjorn og starfsfélki hvilir pagnarskylda um
malefni sj6dsins, s.s. malefni sjodfélaga,
lifeyrisbega og oOnnur atridi sem peir fa
vitneskju um i starfi sinu sem stjérnar- eda
starfsmenn sjodsins og leynt skulu fara
samkvaemt l6gum eda edli mals. Stjérnar- eda
starfsmenn eru abyrgir fyrir pvi ad gogn sem
peir taka vid og fara skuli leynt komist ekki i
hendur annarra. Pagnarskylda helst p6 1atio
sé af starfi.

GOoir starfshaettir:

Stjérn og starfsmenn skulu leggja raekt vid
starf sitt og stunda pad af kostgeefni. Oll storf
og adrar athafnir skulu mida ad pvi ad vera
lifeyrissjdonum, sj6dfélogum og 60rum sem
sjodurinn veitir pjonustu til framdrattar.
Stjéorn og starfsfolk skulu avallt geeta pess
utan vinnutima ad adhafast ekkert pad sem
getur vakid efa um heefni peirra til ad sinna
storfum fyrir sj6dinn eda skada imynd hans.
Fordast ber hvers konar hagsmunaarekstra
milli starfa peirra og annarra athafna eda
tengsla utanadkomandi adila. Stjérn eda
starfsfolk mega ekki taka patt { medferd mala
sem varda sjodinn og pa persénulega. Skylt er
stjornar- eda starfsmanni ad upplysa um slik
atvik.

Hagnyting triinadarupplysinga:

Stjorn eda starfsfolki er 6heimilt ad nyta sér
tranadarupplysingar, beint eda dbeint til
oflunar eda radstofunar verdbréfa sjalfum sér
eda 60rum til hagsbota.

Vidskiptahaettir:

Sj6durinn leggur aherslu & mikilvaegi pess ad
eiga go60 samskipti vid pa adila sem hann &
samskipti vid hvort sem um er ad rzaeda
idgjaldagreidendur, sjoofélaga, pjonustuadila
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a fjarmalamarkadi eda utgefendur verdbréfa.
Sjodurinn leggur aherslu a ad avoxtun
fjarmuna sj6dsins taki mio af peim kjorum
sem best eru bodin a hverjum tima. M.a. naest
pbad med goédum samskiptum vid adila a
verdbréfamarkadi. Pau samskipti purfa ad
vera { samreemi vid almennar grunnreglur er
tryggja gott vidskiptasidferdi og hagsmuni
sjoofélaga. Logd er adhersla 4 ad allar
kynningar sem tekid er patt { og onnur
samskipti séu hlutleegar, ndkveemar, sannar
og { samraemi vio 16g og almennt sidferdi.

Feroalog:

Edlilegt er ad stjorn og starfsfélk sj6dsins
seeki kynningar- og freedslufundi um fjar-
festingar sem skipulagdar eru af pjénustu-
adilum bzedi innanlands og utan sem eru til
pess fallnir ad afla sj6dnum upplysinga um
vidskiptateekifeeri, valkosti { eignastyringu
eda annad er skiptir sjodinn mali. Efni
fundanna verdur ad vera stutt gognum sem
eru til reidu 4 fundunum. Skal gégnunum
haldid til haga { minnst eitt ar. Vettvangur
funda & ekki ad krefjast ferdalaga umfram pad
sem naudsynlegt getur talist. Sj6ourinn skal
ad jafnadi bera kostnad vegna ferda og
gistingar. Bj6di skipuleggjendur upp &

Krzkiberjalyng.

utivistar- eda skemmtiatridi, svo sem iprotta-
eda menningarvidoburdi, i tengslum vio slika
fundi skulu beir vidburdir vera almennt
videigandi og ganga sem minnst a
hefébundinn vinnutima.

Gjafir og bod:

Stjérn og starfsfolki er 6heimilt ad biggja
gjafir, bod eda onnur fridindi af pjoénustu-
adilum sjé0sins. Med pjonustuadilum er att
vio alla adila sem med einhverjum heetti eru {
samskiptum eda vidskiptum vid sjo6dinn.
Undanpegnar eru jolagjafir og adrar
teekifeerisgjafir sem eru ad fjarhagslegu
verdmeeti innan marka sem teljast algeng i
slikum tilvikum eda pegar um er ad raeda
personuleg tengsl sem ekki verda rakin til
vidskipta vid sjodinn. Einnig eru undanpegin
bod 4 menningar- eda iprottavidburdi a
starfssvaedi sjo0sins, enda sé geett hdéfs i
umgjord og vidurgjorningi. Ennfremur er
heimilt ad piggja videigandi vidurgjorning i
tengslum vid samskipti vid pjonustuadila.

Annad:

Brot starfsmanna & pessum reglum getur
vardar aminningu eda uppsogn.
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Heyrallum safnad saman.

Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefna Lifeyrissjods baenda var
endurskodud a arinu 2016 og var uppferd
stefna vegna arsins 2017 sampykkt af stjorn
23.n6vember.

Lagalegur grundvéllur

Lifeyrissjo0ur baenda starfar samkvaemt
16gum um Lifeyrissj60 beenda nr. 12/1999 og
l6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og
tryggir pau lagmarksréttindi sem par er
kvedid a um. Sj6durinn rekur samtryggingar-
deild og eru idgjold sjoofélaga 4% af idgjalds-
stofni og métframlag atvinnurekanda 8%. Fra
og med 1. juli 2016 heaekkadi moétframlag
vegna starfsmanna sem vinna almenn
landbtinadarstérf i 8,5% en framlag er
Obreytt hja sjalfsteedum atvinnurekendum.
Hlutverk sj6dsins er ad tryggja sj6dfélogum,
eftirlifandi mékum peirra og bérnum lifeyri
samkveemt gildandi l6gum og &akvedum
sampykkta sj60sins. Stjorn sj6dsins skal moéta
fjarfestingarstefnu, sbr. VI. kafla laga nr.
129/1997, 3. tl. 3. mgr. 29. gr. og VII. kafla
somu laga.

Forsendur fjarfestingarstefnu

Lifeyrissjoour benda er fagfjarfestir sem
hefur ad hofudmarkmidi ad avaxta eignir
sj6dsins { peim tilgangi ad standa undir

lifeyrisskuldbindingum og hamarka réttindi
sj6ofélaga. Vio eignastyringu eru fjarfestinga-
kostir metnir me9 tilliti til ardsemi og dhaettu
og med hlidsjon af pvi markmidi ad na
avoxtun umfram tryggingafraedileg vidmio.

Vid akvordun fjarfestingarstefnu er tekid
mid af lifeyrisbyrdi og stefnan i grunninn
ho6fo varfeerin par sem mikilvaegt er ad vel
takist til vid avoxtun eigna til ad verja dunnin
réttindi sj6ofélaga. Stjérn sjodsins stefnir po
ad pvi a0 auka réttindi til framtidar og gerir
sér grein fyrir pvi ad pad geti falid i sér
einhverja vidbotardhaettu umfram pad ad
fjarfesta eingdngu 1 rikistryggdum bréfum. {
rikari meeli er horft til skuldbindinga sj6dsins
og reynt ad lagmarka likur & pvi ad skerda
purfi réttindi sjéofélaga. bar skiptir miklu
mali liftimi skuldbindinga, p.e. medalaldur
sjodfélaga. bvi er mikilveegt ad stefnan taki
tillit til samspils eigna og skuldbindinga, sem
endurspeglar réttindi sjoofélaga i fram-
tidinni. Afram er mikilveegt ad hafa
mismunandi eignaflokka i verdbréfaséfnum
til ad dreifa ahaettu. Med pvi ad blanda saman
eignaflokkum ma nda fram dhaettudreifingu.

Fjarfestingarstefnan er métud til lengri tima,
til allt ad fimm 4ra, og eignasamsetning er
innan vikmarka gildandi stefnu.
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Svartskjoldott mjélkurkyr i grosugum haga.

Mat a dheettu fjarfestingarstefnu

Vio mat 4 ahaettu eru helstu ahaettupaettir sem
snerta eignir og skuldbindingar dregnir upp
og er svidsmyndagreining notud til ad gera
grein fyrir mogulegum ahrifum déhagstaedra
breytinga. Samkveaemt gefnum forsendum um
avoxtun verdbréfaflokka er veent raun-
avoxtun til lengri tima 4,6% en markmid
sj6dsins er ad na a.m.k. 3,5% raunavoxtun og
ad flokt (meelt med stadalfraviki) { avoxtun sé
i samreemi vid flokt einstakra eignaflokka
sj60sins 4 hverjum tima samkvaemt
fjarfestingarstefnunni.

Midad er vid ad vaent raunavoxtun innlendra
rikisskuldabréfa sé 2,7% og flokt avoxtunar
sé 7,8%. FIoktid er meelt sem sogulegt flokt
fra arslokum 2010 til agust 2016. Veent
raunavoxtun annarra innlendra skuldabréfa
er med 0,75 prosentustiga alagi & rikis-

Forsendur fyrir veentri avoxtun

Innlend rikisskuldabréf

Onnur innlend skuldabréf

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Skrad innlend hlutabréf

Sérheaefoar fjarfestingar og 6skrad innl. hlutabréf
Veaent raunavoxtun og flokt eignasafns

skuldabréf og 25% alagi & flokt. Veent raun-
avoxtun er pvi 3,4% og flokt 9,7%. Gert er rad
fyrir pvi ad veent raunavoxtun erlendra
skuldabréfa sé 2,0%, flokt 7,8%, og avoxtun
erlendra hlutabréfa 7,0% og flokt 17,7%. Vid
mat 4 veentri raunavoxtun og flokti { dvoxtun
erlendra hlutabréfa er midad vid Dimson,
Marsh og Staunton (2011).

Ahattualag 4 skrad innlend hlutabréf midad
vid erlend hlutabréf er metid halft
prosentustig, avoxtun 7,5%, og veent flokt
helmingi heerra en flokt & erlendum
hlutabréfum, 26,6%. Ahaettualag 4 sérhaefdar
fjarfestingar og 6skrad innlend hlutabréf er
metio halft prosentustig 4 innlend hlutabréf,
avoxtun 8%, og flokt tvofalt heerra en a
erlendum hlutabréfum, 35,4%.

Vaent raunavoxtun Stadalfravik (flokt)

2,7% 7,8%
3,4% 9,7%
2,0% 7,8%
7,0% 17,7%
7,5% 26,6%
8,0% 35,4%
4,3% 5,9%

Lifeyrissj6dur baenda | Arsskyrsla 2016



Markmid um eignasamsetningu

Skipting verdbréfaeignar skal midud vio pau
eignamork sem tilgreind eru { téflunum hér
til hlidar. Eignaskipting getur farid tima-
bundid ut fyrir tilgreind mork, medal annars
vegna skyndilegra breytinga 4 markadsgengi
verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfera
hlutféll { eignasamsetningu eins fljétt og
mogulegt er, pd ad teknu tilliti til hagsmuna
sj60sins.

Heimilt er ad nyta vikmdrk innan
fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri sem
skapast & morkudum og/eda til ad draga ur
aheettu.

Svarthuppétt kyr.

[ 16gum um lifeyrissj6di er gert rad fyrir ad
sett séu efri mork 4 fjarfestingu { ymsum
tegundum og flokkum verdbréfa. Tak-
markanir tryggja dreifingu eigna og eru
mikilveeg adferd til ad draga ar dhaettu.

Vikmorkin { stefnunni eru h6fo nokkud ram
pannig ad pau tryggi dkvedinn sveigjanleika
og ekki reyni 4 pau i sifellu. betta fer b6 ad
nokkru eftir tegundum eigna. Vid nytingu vik-
marka skal avallt skoda stéduna og dkveda
viobrogd adur en reynir 4 vikmorkin.

Rautt ungneyti.
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Dokkkolott kviga.

SKkipting fjarfestinga a eignaflokka:

Markmid Lagmark Hamark

Flokkar verdbréfa: % % %
Innlan { bonkum og sparisjédum 3% 0% 15%
Skuldabréf med abyrgd rikissj6ds 40% 30% 100%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 3% 0% 10%
Skuldabréf og vixlar fjarmalastofnana 6% 0% 15%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 7% 0% 35%
Hlutabréf 28% 0% 40%
Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra sj6da 3% 0% 10%
Onnur verdbréf 10% 0% 30%
Fjarfesting { ibudarhtisnaedi 0% 0% 5%
Samtals: 100%

Hlutabréf, sundurlidun:

Skrad innlend hlutabréf 8% 0% 15%
Oskrad innlend hlutabréf 4% 0% 10%
Erlend hlutabréf 16% 0% 25%
Samtals 28% 0% 40%
Onnur verdbréf, sundurlidun:

Skuldabréf fyrirtekja 4% 0% 15%
Erlend skuldabréf 4% 0% 25%
Annad 2% 0% 15%
Samtals 10% 0% 30%
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Kvernufoss.

Aheettustefna

Ahzttustefna Lifeyrissjods banda var endur-
skodud 4 arinu 2015 og var uppfeerd stefna
sampykkt af stjorn 19. febraar 2015.

Markmid dhaettustefnu

Markmid stjérnar Lifeyrissj6ds baenda med
setningu aheettustefnu er ad auka oryggi i
rekstri sj6dsins. Ahersla er 16gd a goda
yfirsyn stjérnar og stjérnenda yfir helstu
dheettupeetti. Greint er fra skipulagi og 4byrgd
er vardar heildardheettustyringu trygginga-
deildar sj60sins.

Ahzttustefnan  helst i hendur vid
fjarfestingarstefnu, par sem stjérn hefur
akvedid heimild til fjarfestinga. Aheettu-
stefnunni er einnig zetlad ad skapa grundvoll
fyrir virkri upplysingagjof til stjéornar og
studla ad pvi ad stjorn og starfsmenn, sem
annast rekstur sj6dsins séu medvitadir um
aheettu og gefist pannig betri kostur a pvi ad
bregdast vio ef hiun fer ut fyrir dseettanleg
mork.

Vidhorf stjornar til ahaettu

Stjorn hefur reett vidhorf sitt til dhaettu og vill
tryggja ad unnt verdi ad standa vid
lifeyrisskuldbindingar sjédsins bannig ad
lagmarkadar séu likur a4 ad breyta burfi
réttindum sj6ofélaga eda idgjoldum til
lagmarkstryggingarverndar.

Yfirsyn stjornenda og
starfshaettir vid eftirlit

Stjérn og starfsmenn Lifeyrissj6ds bzenda
skulu avallt starfa pannig ad hagsmunir allra
sjodfélaga séu teknir fram yfir adra hagsmuni
og starfa af heidarleika, gegnseei, varfeerni,
hagkvaemni og 6ryggi fyrir sj6ofélagana.

Stjorn

Stjorn sjédsins ber abyrgd 4 pvi ad starfsemi
Lifeyrissj60s baenda sé { samraemi vid 16g nr.
129/1997, reglugerdir settar samkvaemt
beim og sampykktir sjédsins. I pvi felst ad
stjérn ber endanlega dbyrgd 4 pvi ad méta
eftirlitskerfi sem gerir sjé6dnum Kkleift ad
greina, vakta, meta og styra aheettu i
starfsemi sj60sins, medal annars med pvi ad
mota innra eftirlit og skjalfesta ferla.

Hlutverk stjornar er jafnframt ad gera sér
grein fyrir peim dhattum sem fylgja
starfsemi sj60sins, dsamt pvi ad setja peim
asettanleg mork. | samreemi vid pad métar
stjorn fjarfestingarstefnu til eins ars, par sem
gerd er grein fyrir dhaettupoli og dheettuvilja i
hverjum eignaflokki og &aheettustefnu til
briggja ara, sem lagdar eru til grundvallar vid
eignastyringu sj6dsins.
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Framkvaemdastjori

Framkvaemdastjéri starfar { samremi vid
starfsreglur sj6dsins og ber hann abyrgd
gagnvart stjorn a pvi ad sjodurinn starfi eftir
peim l6gum og reglum sem um hann gilda,
skipulag innra eftirlits sé med peim heetti sem
stjérn hefur sampykkt og aheettustyring sé
fullnaegjandi 4samt videigandi upplysingagjof
og viobrogdoum. Framkvemdastjéri heldur
utan um verksvid, abyrgdir og heimildir
starfsmanna og tryggir ad abyrgdinni sé deilt
med fullnegjandi heetti. Pa skal fram-
kveemdastjori einnig moéta videigandi
markmid fyrir adheettustyringu og innra
eftirlit og fylgjast med pvi ad eftirlitio sé
fullneegjandi og skilvirkt.

Eignastyringarsamningur

Lifeyrissjddur bsenda er med samning vid
Arion banka um eignastyringu sem
starfsmenn  eignastyringar  fagfjarfesta
annast. Eignum, sem samningurinn tekur til,
er styrt i samraemi vid gildandi fjarfestingar-
stefnu sjodsins hverju sinni. Unnid er eftir
skriflegum verkferlum og verklagsreglum
sem hafa pad markmio ad lagmarka aheettu
og nad fram settum markmidum sj60sins.
Daglega er medal annars farid yfir pad hvort
vioskipti hafi verio rétt framkvemd, hvort
neikveed stada sé 4 bankareikningum og
hvort farid sé ut fyrir heimildir fjarfestingar-
stefnu. Reglulega eru haldnir fundir par sem
farid er yfir avoxtun, eignastédu og stefnu i
fjarfestingum.

Ahzttustyring Arion banka fylgist med pvi ad
fjarfestingar séu { samreaemi vid fjarfestingar-
stefnu og innan peirra vikmarka sem stjorn
sj60sins hefur sampykkt. Regluvorslu Arion
banka er zetlad ad tryggja eftirfylgni bankans
vio 16g og reglur sem bankanum ber a0 fylgja
{ pvi sambandi.

Tryggingasterofradingur

Arlega framkveemir tryggingasteerdfrading-
ur, eda sa sem hlotid hefur vidurkenningu
FME til sliks starfs, athugun a trygginga-
freedilegri stodu sjodsins. Hann framkvaemir
jafnframt arlega alagspréf par sem ahrif &
tryggingafraedilega st6du sj6dsins eru metin
midad vid fyrirfram skilgreinda dlagspeetti.

Innri endurskodun

Innri endurskodun starfar sjalfstett og tekur
ekki akvardanir sem tengjast daglegri
starfsemi sjddsins. Innri endurskodun veitir
6hada stadfestingu & innra eftirliti sem aetlad
er ad baeta rekstur sjodsins. Hun leggur
jafnframt mat & skipulag og virkni voktunar
stjornenda, hvort heildardheaettustyring og

innra eftirlit virki eins og til er zetlast. Stjérn
er gerd grein fyrir meginnidurstodum
arlegrar endurskodunar.

Ytri endurskodun

Ytri endurskodun er framkvaemd af16ggiltum
endurskodanda sem starfar ekki { pagu
sjodsins ad 60ru en endurskodun og innra
eftirliti. Markmid ytri endurskodunar er ad
komast ad raun um hvort arsreikningur gefi
glogga mynd af breytingu a4 hreinni eign til
greidslu lifeyris 4 reikningsarinu og efnahag {
lok bess, ad arsreikningur sé saminn {
samraemi vio dkveedilaga og reglna, sem gilda
um starfsemina, sampykktir sjédsins og géda
reikningsskilavenju og ad fylgt hafi verid
dkveedum laga og reglna vardandi
upplysingaskyldu sj6dsins. Eftir uppgjor ytri
endurskodanda kynnir hann nidurstédur
sinar fyrir stjérn sjé0dsins.

Endurskodunarnefnd
Endurskodunarnefnd er skipud af stjorn
sj6dsins og starfar sem samskiptaadili milli
stjérnar, stjérnenda hans og ytri og innri
endurskodenda hans { tengslum vid
skyrslugjof peirra og malefni sem tengjast
innra eftirliti. Nefndin adstodar jafnframt
stjorn vid a0 uppfylla skyldur sinar med pvi
a0 starfa sem 6hadur adili, sem hefur eftirlit
med reikningsskilaferli sj6dsins og innra
eftirliti hans asamt storfum ytri og innri
endurskodenda sj6osins. Endurskodunar-
nefnd fundar ad lagmarki fjérum sinnum 4 ari
og gefur arlega skyrslu til stjérnar.

Ahzettuskyrsla

Ahzettustyring Arion banka gerir skyrslu ars-
fjoroungslega um fjarhagslega 4heettu
sj6dsins. [ fjarhagslegri ahaettu (markads-
aheettu) felst heetta 4 fjarhagslegu tapi vegna
lida innan og utan efnahagsreiknings vegna
breytinga 4 markadsvirdi fjarmalagerninga,
svo sem vegna breytinga a voxtum, gengi
gjaldmidla og virdi hlutabréfa. Kannadir eru
tilteknir ahaettupaettir s.s. vaxta-, markaos-,
gjaldmidla-, verdbdlgu-, moétadila- og
seljanleikadhaetta og hvort eignastyringin sé i
samraemi vid fjarfestingarstefnu.

Rekstrarahaettumat

Til a0 fylgjast med rekstrardheettu eru peer
dhaettur, sem fylgja daglegum rekstri,
kortlagdar. [ matinu er medal annars litid til
starfsmannaahaettu, aheaettu vegna svika,
ordsporsahaettu, heettu vegna upplysinga-
teekni, heettu sem dtvistunarsamningar fela {
sér og heettu 4 ad sjéodurinn starfi ekki {
samraemi vio 16g og reglur.
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Skyrsla stjornar

Hlutverk lifeyrissjods

Lifeyrissjédur baenda starfar samkveemt 16gum um Lifeyrissj6d baenda nr. 12/1999 og l6gum nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da. Nanari reglur um
framkveemd laganna eru { sampykktum sjédsins. Sjodurinn rekur samtryggingardeild og eru idgjold
4% framlag launpega og 8% framlag atvinnurekanda. Fra og med 1. juli 2016 hakkadi moétframlag
vegna starfsmanna sem vinna almenn landbtinadarstorf en framlag er 6breytt hja sjalfstedum
atvinnurekendum. Hlutverk sj6dsins er ad tryggja sjoofélogum, eftirlifandi mokum peirra og
bornum lifeyri samkveemt gildandi Il6gum og sampykktum sj6dsins.

Nyjar reglur um arsreikninga lifeyrissjoda

Arsreikningur sj6dsins er nu { fyrsta sinn gerdur samkvaemt nyjum reglum Fjarmalaeftirlitsins nr.
335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda sem hefur { for meo sér breytingar 4 mati og framsetningu
ymissa lida reikningsskilanna. I reglunum er meginreglan st ad eignir skulu metnar 4 gangvirdi og
er byggt a beirri reglu { arsreikningnum. Samanburdarfjdrhaeedum hefur verid breytt til samreemis.
Heildarahrif breytinganna eru ad skuldabréfaeign sj6dsins, og par med hrein eign sjddsins til
greioslu lifeyris, midad vio arslok 2015 haekkar um 1.388 milljénir kréona (mkr.). Adrar eignir
sj60sins voru adur metnar 4 gangvirdi og breytast matsadferdir 4 peim eignum pvi ekki vid upptoku
nyrra reglna. Ahrif 4 hreina raunavéxtun er 0,4% til haekkunar. Frekari upplysingar um &hrif
breytinganna er ad finna { skyringum nr. 2 og { skyringum sem fylgja vidkomandi eignaflokki.

Fjoldi sjoofélaga, launagreidenda og idgjold

Fjoldi virkra sj6ofélaga, p.e. medaltal fjolda sjodfélaga sem greiddi idgjald & arinu 2016 var 2.342,
fjoldi peirra sem 4 réttindi i sjd0num var 16.415 i lok ars 2016 og medaltal fjolda lifeyrispega, sem
fékk greiddan lifeyri 4 arinu var 3.713. Heildariogjold ndmu 665 mkr. 4 méti 622 mkr. ario 2015,
haekkudu um 6,9%. Heildarlifeyrisgreioslur namu 1.449 mkr. 4 &rinu 2016, sem er 5,0% haekkun fra
fyrra ari. Greiddur lifeyrir vegna dunninna réttinda var 1.436 mkr. og jokst um 5,1% milli ara.

Fjarfestingartekjur og rekstrarkostnadur

Hreinar fjarfestingartekjur namu 361 mkr. 4 méti 3.025 mkr. 4rid 4dur. [ samanburdi milli ara
munar mestu um 17% styrkingu islensku krénunnar gagnvart helstu gjaldmidlum, sem olli pvi ad
avoxtun erlendra eigna vard neikvaed. Vaegi erlendra verdbréfa { eignasafni sjédsins var 21,2% i lok
ars 2016. ba vard mikill vidsniningur { préun hlutabréfaverds, til ad mynda laekkadi Urvalsvisitala
hlutabréfa um 9% 4 arinu 2016 en haekkadi um 43% a arinu 2015.

Rekstrarkostnadur sjodsins, p.e. skrifstofu- og stjérnunarkostnadur nam 118 mkr. 8 méti 103 mkr.
ario a0ur. Launakostnadur, p.m.t. stjérnar og endurskodunarnefndar nam 64 mkr., par af voru laun
53 mkr. og launatengd gjold 11 mkr. St6dugildi voru fimm & arinu 2016.

Hrein eign til greidslu lifeyris

Hrein eign til greioslu lifeyris nam 31.433 mkr. { arslok 2016, leekkadi um 534 mkr. milli 4ra eda
1,7%.

Avéxtun

Nafnavoxtun & arinu 2016 var 1,1%, sem samsvarar neikvaedri 0,9% raunavoxtun 4 moéti 8,1%
raunavoxtun a arinu 2015. Hrein nafnavoxtun, p.e. avoxtun pegar rekstrarkostnadur hefur verid
dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum var 0,8% sem samsvarar neikvadri 1,3% raunavoxtun.
Medalraunavoxtun sidustu fimm ara er 3,9% og sidustu 10 ara 1,3%.

Tryggingafraedileg uttekt

Tryggingafreedileg uttekt midad vid arslok 2016 synir ad heildarskuldbindingar sj6dsins namu 7,4%
umfram heildareignir 4 méti 1,1% stédu { arslok 2015. Afallin stada sj60sins var neikvaed um 5,5%
af skuldbindingum & méti 1,9% jakveedri stodu i arslok 2015. Vid dttektina er midad vid ad avoxtun
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eigna sjoédsins 4 neestu aratugum verdi 3,5% umfram haekkun visitdlu neysluverds. Nanari
upplysingar um tryggingafraedilega athugun ma sja { sérstoku yfirliti med arsreikningnum og i
skyringu nr. 22.

Lan til sj6ofélaga

Sj6durinn veitir badi verdtryggd og 6verdtryggd sjodfélagalan { samreemi vido vedmork eigna, ad
hamarki 30 mkr. til allt ad 40 ara. Ekkert hdmark er vegna lana 4 fyrsta vedrétti ad uppfylltum
60rum skilyroum { ladnareglum sjoédsins. Heimilt er ad lana félagi i eigu sjoofélaga med
sjalfskuldarabyrgd hans par sem eignarhlutur hans { félaginu er ad minnsta kosti 25%. Heimilt er
ad greida eingdngu vexti i allt ad fjogur ar fra lantokudegi. A arinu 2016 voru veitt fjégur lan samtals
ad fjarhaed 95 mkr. Heildarfjarheed utistandandi lana i lok arsins var 1.916 mkr. pegar fra hefur
verid dregin 19 mKkr. varudarnidurfeersla.

Stjérnarheettir og ahzettustyring

Lifeyrissjodur beenda leggur aherslu a géda stjornarheetti vio stefnumoétun og daglega stjornun
sj60sins. Stjornarmenn og starfsmenn skulu taka dkvardanir i samraemi vid sannfeeringu sina,
gildandil6g og reglur, med peim haetti a0 hagsmunum sj6ofélaga sé sem best geett og ad dkvordunin
stydji vid tilgang og starfsemi sjédsins. Vio géda stjérnarheetti hefur sjédurinn til hlidsjonar
leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirtaekja sem eru gefnar ut af Vidskiptaradi Islands, Nasdaq
Iceland og Samtokum atvinnulifsins. Sjédurinn vikur p6 ad hluta til fra leiobeiningunum, einkum
par sem efnistok eiga ekki vio um lifeyrissjodi. Ma par helst nefna atridi sem varda hluthafafundi og
hluthafa, starfskjarastefnu, starfskjaranefnd, tilnefningarnefnd og sérstaka stefnu um samfélagslega
abyrgd. Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirteekja er haegt ad nalgast 8 www.leidbeiningar.is.

Stjorn hefur sett sjédnum aheettustefnu med pad ad markmidi ad auka 6ryggi { rekstri sjédsins.
Stefnan grundvallast 4 lagafyrirmeelum, leiobeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins og stefnumétun
sj6dsins. Ahzettustefnan byggir 4 skilgreiningu 4 ahaettustyringu sem felst { pvi ad méta eftirlitskerfi
sem gerir sjodnum Kkleift ad greina, meta, vakta og styra ahaettu { starfsemi sj6dsins par sem pvi
verdur vio komid. Stjérnin leggur dherslu a ad dhaettustefnan sé virk i starfsemi sj6dsins og er hin
arlega tekin til umraedu a vettvangi stjornar og eftir atvikum til endurskodunar { heild eda ad hluta.
Ahersla er 16gd 4 géda yfirsyn stjérnar og stjérnenda yfir helstu ahaettupaetti i rekstri sj6dsins og ad
starfsmenn sj6dsins hafi pekkingu & hlutverki sinu i ferli dhzettustyringar og eftirlits og taki virkan
patt { pvi. Mikilveegt er ad stjérn, stjornendur og adrir starfsmenn meti dheettu og videigandi
dheettupeetti vio dkvardanatoku eftir pvi sem edlilegt er hverju sinni. Frekari upplysingar um
ahattustyringu sj6dsins er ad finna i skyringu nr. 23 { arsreikningnum.

Upplysingastarf

Eftir dritun arsreiknings birtir sj6durinn auglysingu { Beendabladinu par sem gerd er grein fyrir
starfsemi og reikningum fyrir 1idid ar. A vefsidu sj6dsins www.lsb.is ma nalgast almennar
upplysingar um sj6dinn, starfsemina, eignasafn, idgjald, lifeyrisrétt og lanareglur. bar er einnig ad
finna 61l naudsynleg umsdéknareydubl6d. Launagreidenda- og sjdofélagavefur er a vefsidunni, sem
hefur audveldad samskipti vid sjodinn. [ Lifeyrisgattinni, sem er adgengileg i gegnum
sj6ofélagavefinn ma sja & einum stad yfirlit yfir réttindi { 6llum samtryggingarsjodum sem
sj6ofélaginn 4 réttindi hja. Algengt er a0 folk eigi réttindi { morgum lifeyrissjodum og hefur tilkoma
Lifeyrisgattarinnar gert pvi audveldara ad fa yfirsyn yfir dunnin réttindi.

Ahrif évissu i ytra umhverfi

Starfsemi sj6dsins var med hefdbundnum heetti 4 4rinu 2016. Unnid var ad losun gjaldeyrishafta
med bad a0 markmidi ad takmarka neikvaed ahrif 4 islenskt hagkerfi og { 1j6si pess voru heimildir til
erlendra verdbréfakaupa rymkadar enn frekar undir lok arsins og sidan var hoftum aflétt 14. mars
2017 pegar oll hoft a einstaklinga, fyrirteeki og lifeyrissj6di voru afnumin, fjarmagnsflaedi gefid
frjalst og heaegt verdur ad fjarfesta erlendis an takmarkana. Eftir standa p6 vartdarreglur vegna
vaxtamunarvioskipta og takmarkanir 4 afleiduvidskipti med islenskar kronur.
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Vantanleg préun og framtidarhorfur

A komandi 4&rum mun lifeyrissjédurinn hafa afram ad héfudmarkmidi ad 4vaxta eignir innan ramma
laga og fjarfestingarstefnu sjoédsins i peim tilgangi ad standa undir lifeyrisskuldbindingum og
hamarka réttindi sjoofélaga.

Atburadir eftir lok reikningsars

Fra lokum reikningsars fram a0 aritunardegi hafa ekki ordid neinir peir atburdir sem hafa verulega
bydingu & fjarhagsstddu sjoodsins.

Stjorn og framkvaemdastjdri Lifeyrissjo0s baenda stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir ario
2016 med undirskrift sinni.

Reykjavik, 26. april 2017.

istjorn
Lifeyrissjéds baenda
Skuli Bjarnason, formadur
Sara Lind Gudbergsdattir
Gudrun Larusdéttir
Vigdis M. Sveinbjornsdottir

Orn Bergsson

Framkvaemdastjori

Olafur K. Olafs
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjéofélaga i Lifeyrissjodi baenda

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissjods beenda fyrir arid 2016.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit yfir breytingar 4 hreinni eign til greidslu
lifeyris, efnahagsreikning, sjédstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega st6du, upplysingar um
mikilveegar reikningsskilaadferdir, skyringar og kennitélur.

Pad er 4lit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu lifeyrissj6dsins 4 arinu 2016,
efnahag hans 31. desember 2016, breytingu 4 handbeeru fé 4 arinu 2016 og tryggingafreedilegri
stodu 31. desember 2016 i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissj60a
og ad skyrsla stjornar hafi ad geyma peer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um Aarsreikninga lifeyrissjoda komi peer ekki fram annars stadar {
arsreikningnum.

Grundvollur alits

Endurskodad var i samraeemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt
stddlunum er nanar utskyro i kaflanum um abyrgod endurskodenda. Vid erum 6had lifeyrissjoonum
samkvaemt dkvaedum sidareglna sem gilda um endurskodendur 4 Islandi og varda endurskodun
okkar & arsreikningi lifeyrissjédsins. Vid uppfyllum jafnframt adrar krofur um starf okkar sem
endurskodendur i samraemi vid akveaedi sidareglna.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar a.

Abyrgd stjérnar og framkvemdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samraemi vio
16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissj6da. Stjérn og framkvamdastjori eru einnig
abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er ad sé til stadar vardandi gerd og framsetningu
arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjérnendum lifeyrissj6dsins ad meta hezefi pess til dframhaldandi
starfsemi. Stjornendum ber ad semja arsreikning lifeyrissjodsins 4 peirri forsendu ad um
aframhaldandi starfsemi sé ad rada, nema stjornendur ztli ad leysa lifeyrissjédinn upp eda heetta
rekstri hans, eda hafi ekki raunhzeft val um annad en ad heetta starfsemi lifeyrissjédsins.
Stjérnendum lifeyrissj6dsins ber ad setja fram videigandi skyringar vardandi heefi hans til
aframhaldandi starfsemi ef vio 4 og hvers vegna stjdrnendur beita forsendunni um aframhaldandi
starfsemi vid gerd og framsetningu arsreikningsins.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka og gefa it aritun med aliti okkar. Naegjanleg vissa er mikil
vissa en ekki trygging pess ad endurskodun, sem framkveemd er { samraemi vio alpjédlega
endurskodunarstadla, muni avallt leida { 1j6s alla verulega annmarka séu peir til stadar. Annmarkar
geta stafad af sviksemi eda mistokum og eru metnir verulegir ef peir, einir og sér eda samanlagoir,
geetu haft ahrif & fjarhagslegar dkvardanir notenda sem grundvalladar eru 4 arsreikningnum.

Lifeyrissj6dur baenda | Arsskyrsla 2016



Endurskodun { samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegu mati og faglegri
tortryggni.

Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

Greinum og metum dheettuna af verulegum annmérkum, vegna sviksemi eda mistaka, og
skipuleggjum endurskodunaradgerdir til ad maeta bpessari adheettu og oflum
endurskodunargagna sem eru nagjanleg og videigandi grunnur fyrir aliti okkar. Ahaettan
af pvi ad greina ekki verulega annmarka sem stafa af sviksemi er meiri en dhzetta af
annmoérkum vegna mistaka, par sem sviksemi getur stafad af folsun, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad mikilveegum atridoum sé viljandi sleppt, samanteknum
radum eda ad innra eftirlit sé snidgengio.

Oflum skilnings 4 innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar i peim tilgangi
ad hanna endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits
lifeyrissjodsins.

Metum hvort val stjérnenda 4 reikningsskilaadferdum sé videigandi og hvort matsadferdir
peirra séu raunhaefar. Einnig skodum vid hvort tengdar skyringar séu vio heefi.

Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um aframhaldandi starfsemi og metum a
grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki & rekstrarheefi eda hvort
adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarheefi. Ef vid
teljum ad veruleg 6vissa riki, ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi skyringum i
arsreikningnum um 6vissuna og ef paer upplysingar eru ekki naegjanlegar ad okkar mati,
vikjum vid fra fyrirvaralausu aliti. Nidurstada okkar byggir 4 peim endurskodunargégnum
sem vio h6fum aflad fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda
adstaedur i framtidinni leitt til pess ad lifeyrissjédurinn verdi ekki lengur rekstrarheefur.

Metum framsetningu, gerd og innihald arsreikningsins i heild, a0 medt6ldum skyringum og
hvort hann grundvallast a fyrirliggjandi feerslum og atburdum og gefi glégga mynd
samanber 4lit okkar.

Vio upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um dzetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp geta komid { endurskodun okkar, par 4 medal
verulega annmarka { innra eftirliti ef vio a.

Vid hofum lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vio uppfyllum naudsynleg sidferdis- og

6haedisskilyrdi og vid munum lata peim { té allar upplysingar um hugsanleg tengsl og énnur atridi
sem geaetu haft dhrif 4 6haedi okkar og trinad.

Reykjavik, 26. april 2017.

PricewaterhouseCoopers ehf.

Kristinn Kristinsson
loggiltur endurskodandi
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris 2016

Skyr. 2016 2015
Iagjold
[ogjold sjoofélaga 3 215.409 203.108
[8gjold launagreidenda 3 434.453 406.199
Réttindaflutningur og endurgreidslur 4 914 1.551
Framlag rikisins til j6fnunar érorkubyroi 4 14.404 11.447
665.180 622.306
Lifeyrir
Heildarfjarheed lifeyris 5 1.448.909 1.380.213
Framlag til starfsendurhzfingarsj6ds 5 5.511 6.407
Beinn kostnadur vegna érorkulifeyris 5 620 496
Eftirlaun fra Tryggingastofnun 5 (12.716) (14.744)
1.442.323 1.372.371
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum { félégum og sjéoum .................. 6 (553.695) 1.634.709
Hreinar tekjur af skuldabréfum 7 882.562 1.355.211
Vaxtatekjur af handbeeru fé 76.183 81.706
Vaxtatekjur af i0gjoldum og 60rum Krofum ........ceeeevnmeeeeesennenes 10.894 8.220
Ymsar fjarfestingartekjur 0 1.183
Fjarfestingargjold 8 (54.514) (56.029)
361.430 3.025.000
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 9 117.914 103.015
117.914 103.015
Breyting 4 hreinni eign til greidslu lifeyris (533.627) 2.171.919
Hrein eign fra fyrra ari 31.966.259 29.794.340
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 31.432.632 31.966.259
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Fjarfestingar
Eignarhlutir { félégum og sjodum

Skuldabréf

Fjarfestingar

Krofur
Krofur & launagreidendur

Fyrirframgreiddur kostnadur og dunnar tekjur ...

Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfjarmunir

Ymsar eignir

Handbeert fé
Sjodur og veltiinnlan

Handbeert fé

Eignir samtals
Skuldir
Vidskiptaskuldir

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur ..............

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris
Skuldbindingar utan efnahags
Adrar upplysingar

Skuldbindingar utan efnahags
Mat 4 lifeyrisskuldbindingum

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
2/10-18
10-14 12.264.721 11.986.052
15-16 18.122.327 17.708.334
30.387.047 29.694.385
30.387.047 29.694.385
19
155.016 136.487
30.148 52.847
185.164 189.335
20 4.415 2.049
4415 2.049
969.771 2.105.008
969.771 2.105.008
31.546.397 31.990.777
21
113.765 24.518
113.765 24.518
113.765 24.518
31.432.632 31.966.259
8,23
8
22
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Sjoostreymi ario 2016

2016 2015
Inngreidslur
[agjold 650.025 615.607
Innborgadar vaxtatekjur af handbeeru fé og kréfum ......ccveveeeenee 83.853 89.024
Adrar inngreidslur 39.437 79.286
Inngreidslur 773.316 783.917
Utgreidslur
Lifeyrir 1.449.461 1.365.289
Rekstrarkostnadur 14.096 101.653
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum 1.511 2.543
Adrar utgreioslur 54.515 102.588
Utgreidslur 1.519.583 1.572.073
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga (746.267) (788.156)
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhl. { félogum og sjédum .......c........ 316.011 99.502
Keyptir eignarhlutir { félogum og sj6dum (2.529.343) (4.182.527)
Seldir eignarhlutir { fél6gum og sj6dum 1.382.009 4.802.317
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa .......eeecern. 1.403.058 1.320.108
Keypt skuldabréf (3.546.703) (1.648.075)
Seld skuldabréf 2.586.001 2.124.336
Radstofun alls (388.969) 2.515.661
Haekkun (laekkun) a handbaeru fé (1.135.237) 1.727.505
Gengismunur af handbaeru fé
Handbeert fé i upphafi ars 2.105.008 377.503
Handbeert fé i lok ars 969.771 2.105.008
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Yfirlit um tryggingafraedilega stoou 31.12.2016

Tryggingafraedileg stada 2016

Eignir Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Hrein eign til greidslu lifeyris 31.432,7 0,0 31.432,7
Mismunur & békfaerdu verdi og nivirdi skuldabréfa .... -129,0 0,0 -129,0
Mismunur 4 békfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa -570,0 0,0 -570,0
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ... -1.422,7 0,0 -1.422,7
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar -680,9 -316,8 -997,7
Nuvirdi framtidaridgjalda 0,0 6.648,4 6.648,4
Eignir samtals 28.630 6.332 34.962

Skuldbindingar
Eftirlaun 27.254,3 6.413,8 33.668,1
Ororkulifeyrir 1.415,2 733,5 2.148,7
Makalifeyrir 1.611,6 209,1 1.820,7
Barnalifeyrir 10,1 91,1 101,2
Skuldbindingar samtals 30.291 7.448 37.739
Eignir umfram skuldbindingar (1.661,1) (1.115,9) (2.777,0)
[ hlutfalli af skuldbindingum i arslok (5,5%) (15,0%) (7,4%)
[ hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 1,9% (13,6%) (1,1%)

Tryggingafraedileg stada 2015

Eignir Afallin Framtidar- Heildar-

skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Hrein eign til greidslu lifeyris 30.578,5 0,0 30.578,5
Mismunur & bokfaerdu verdi og nivirdi skuldabréfa ................. 534,7 0,0 534,7
Mismunur a békfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa 0,0 0,0 0,0
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..., (1.306,4) 0,0 (1.306,4)
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar (626,6) (289,5) (916,1)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0,0 6.261,5 6.261,5
Eignir samtals 29.180,2 5.972,0 35.152,2

Skuldbindingar
Eftirlaun 25.698,0 5.977,9 31.675,9
Ororkulifeyrir 1.297,7 689,1 1.986,8
Makalifeyrir 1.604,0 200,0 1.804,0
Barnalifeyrir 11,5 92,3 103,8
Skuldbindingar samtals 28.611,2 6.959,3 35.570,5
Skuldbindingar umfram eignir 569,0 (987,3) (418,3)
[ hlutfalli af skuldbindingum i arslok 1,9% (13,6%) (1,1%)
f hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun (1,3%) (16,7%) (4,2%)
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SKYRINGAR

Almennar upplysingar um sjédinn

Lifeyrissjo0ur baenda starfar samkvaemt 16gum nr. 12/1999 um Lifeyrissj6d beenda og logum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da. Nanari reglur um framkveemd laganna eru i sampykktum sj6dsins. Gildandi 16g um sj6dinn og
fyrstu sampykktir hans téku gildi 1. jali 1999. Gildandi sampykktir toku gildi 8. jini 2012. Lifeyrissjédurinn veitir vidtoku idgjaldi til
greidslu lifeyris vegna elli til aeviloka, drorku eda andlats samkvaett ndnari dkveedum sampykktanna. Skyringar pessar taka mid af
gildandi I6gum i arslok 2016. Starfsemi sj6dsins felst { rekstri samtryggingarsj6ds.

Beaendur eiga skylduadild ad lifeyrissjodnum samkveemt 3. gr. laga nr. 12/1999 um Lifeyrissj6d baenda og skulu allir beendur og makar
peirra er starfa ad burekstri vera sjéofélagar. Ef makinn er ekki adili ad burekstrinum og a ekki sjalfsagda fulla adild ad 6drum
lifeyrissj6di skal veita honum adild ad sj6dnum dski hann pess skriflega. Béndi er s sem stundar burekstur a logbyli par sem hann a
16gheimili og birekstur fellur undir atvinnugreinanimer 01 og 02 { atvinnugreinaflokkun Hagstofu islands, sbr. ISAT 95 (Undanpegnir
eru undirflokkar 01.4, 01.5 og 02.02.). Samkveemt 4. mgr. somu greinar er heimilt ad veita peim sem stunda burekstur utan l6gbyla og
peim sem ekki eiga 16gheimili & bijérdum sinum adild ad sj6dnum enda hafi hlutadeigandi meirihluta tekna sinna af barekstri.

Launbpegar er starfa vid landbunad skulu vera sj6dfélagar samkveemt 3. mgr. 3. gr. laga um sj6dinn enda eigi peir ekki sjalfsagda adild ad
00rum lifeyrissj0di. Hafi sjodfélagi (bondi) atvinnutekjur af 6dru en burekstri og pessi storf veita ekki sjalfsagda adild ad 6drum
lifeyrissj6di er honum heimilt ad greida idgjold af slikum tekjum til sj6dsins samkvaemt. 5. mgr. 3. gr. laganna.

Med idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda avinnur sj6dfélagi sér og maka sinum og bérnum eftir pvi sem vid a rétt til ellilifeyris,
ororkulifeyris, maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sjoofélagi er ordinn 67 ara. Sj6dfélagi a rétt & ororkulifeyri
og barnalifeyri, ef vid &, ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira ad uppfylltum dkvednum skilyroum. Andist sj6dfélagi
eiga eftirlifandi maki og born, yngri en 18 ara, rétt a lifeyri ur sj6dnum samkveett nanari reglum.

[ sampykktum sj6dsins er kvedid nanar 4 um avinnslu réttinda og var htin 6had aldri til arsloka 2006 en blondud, p.e. badi jofn og
aldurstengd fra arsbyrjun 2007. Lifeyrissjé0urinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Tryggingafraedileg uttekt a
stodu sjodsins getur haft ahrif a lifeyrisréttindi sjodfélaga pvi sjodnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sj6dfélaga fari munur
milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mork.

Reikningsskilaadferdir

Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er { samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, reglur um arsreikninga
lifeyrissj6da og g60a reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er byggt 4 nyjum reglum nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissj6da
og er tolum fra fyrra ari breytt til samraemis. [ einhverjum tilvikum hefur verid vikid fra framsetningarformi samkvaemt vidauka 1 {
reglunum pegar upphzedir undirlida teljast 6verulegar og eru pa felldar inn i adra undirlidi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum.

Fjarhaedir
Fjarhaedir { reikningunum eru syndar i pusundum kréna, nema i skyringu 22. sem synir fjarhaedir i milljdénum kréna.

Breytingar a reikningsskilaadferdum vegna nyrra reglna

Vid gerd arsreikningsins nu er byggt a reglum nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda. [ pessum nyju reglum er meginreglan st ad
eignir skulu metnar 4 gangvirdi. A pessari reglu er byggt i arsreikningi pessum og eru samanburdartolur fra fyrra ari lagfaerdar til
samraemis. Petta hefur pau ahrif ad vid breytingar 4 mati 4 skuldabréfaeign sj6dsins m.v. arslok 2015 hakkar virdi peirra um 1.388 mkr.
Sama haekkun verdur a hreinni eign sj60sins til greidslu lifeyris fra fyrra ari. Adrar eignir sjédsins voru a8ur metnar & gangvirdi og
breytast matsadferdir 4 peim eignum pvi ekki vid upptoku nyrra reglna. Nanari grein er gerd fyrir breytingum { skyringum sem fylgja
viokomandi eignaflokki. Kennitélur hafa verid endurreiknadar aftur { timann mv. nyjar reikningsskilaadferdir. Hér fyrir nedan ma sja
hver hrein raunavoéxtun sjédsins var 4 hverju ari sl. 5 ar og hver breyting 4 hreinni eign til greidslu lifeyris og hrein eign sj6dsins til
greidslu lifeyris voru 4 verdlagi hvers ars, annars vegar midad viod eldri adferd og hins vegar midad vid nyja adfero:

2016 2015 2014 2013 2012
Avoxtun:
Hrein raunavéxtun mv. eldri reglur. (0,9%) 8,1% 5,4% 5,6% 55%
Hrein raunavéxtun mv. nyjar reglur (1,3%) 7,8% 5,8% 2,5% 5,1%
Breyting & hreinni eign m.v. eldri reglur... (412.309) 2.141.116 1.099.353 1.779.097  1.727.507
Breyting 4 hreinni eign m.v. nyjar reglur (533.627) 2.171.919 1.275.353 1.076.097 1.816.507
Hrein eign til greidslu lifeyris - eldri reglur 30.166.148 30.578.457 28.437.340  27.337.987 25.558.890
Hrein eign til greidslu lifeyris - nyjar reglur. 31.432.632 31.966.259 29.794.340  28.518.987 27.442.890

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Reikningsskil ferdir frh

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd 4 gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir { erlendum
gjaldmidlum eru ferdar midad vid gengi 4 reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast er feerdur medal fjarfestingartekna.
Medalkaupgengi Sedlabanka islands og gengi { lok ars var eftirfarandi:

Medalgengi arsins Arslokagengi

Mynt 2016 2015 31.12.2016 31.12.2015
Evra EUR 133,22 145,89 118,80 140,93
Bandarikjadalur usD 120,39 131,53 112,55 129,28
Sterlingspund GBP 163,41 201,09 138,57 191,60
Seensk krona SEK 14,09 15,60 12,40 15,35
Norsk kréna NOK 14,33 16,32 13,07 14,70
Donsk kréna DKK 17,89 19,56 15,98 18,88

Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmalagerningar { skilningi laga. Fjarfestingar sj6dsins samanstanda af eignarhlutum i félogum og sj6dum,
skuldabréfum, bundnum bankainnstaedum og 6drum fjarfestingum.

Stjornendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar peer eru feerdar i upphafi og yfirfara pessa flokkun a hverjum reikningsskiladegi.

Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan lid eru feerdar allar fjarfestingartekjur sj6dsins ad fradregnum 6llum fjarfestingargjoldum.

Vidskipti { 60rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir { islenskar krénur 4 gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid greidslu og innheimtu krafna er feerdur a 'Yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris' sem afallinn gengismunur a
eignir i lok ars.

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Undir hreinar tekjur af eignarhlutum { félégum og sjé6dum fellur ardur af hlutabréfum, s6luhagnadur og sélutap svo og 6innleystur
gengismunur af hlutabréfum og sj6dum, baedi vegna breytinga 4 gangvirdi bréfanna og gengi gjaldmidla.

Hreinar tekjur af skuldabréfum
Pessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sj6dsins { skuldabréfum, ad fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga, annarra
en gjalda sem skyrt er fra { skyringu nr. 8 um fjarfestingargjold.

Hér eru feerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantékupoéknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af s6lu skuldabréfa, breytingar 4 gangvirdi
til haekkunar og leekkunar og hlidstaedar tekjur og gjold.

Hér undir er einnig faerd varudarnidurfeersla skuldabréfa vegna tapsheettu sem er fyrir hendi 4 reikningsskiladegi.

Fjarfestingargjold

Undir pennan lid falla allar péknanir til fjarmalafyrirteekja og sj6da um sameiginlega fjarfestingu vegna umsyslu og stjérnunar a
fjarfestingum sjédsins. Undir pennan lio falla einnig fjarfestingargjold sem ekki falla undir adra lidi eins og gold vegna huseigna og 160a
sem teknar eru til fullnustu greidslu.

Matsadferdir fjarfestinga

Fjarmalagerningar, adrir en utlan til sj6dfélaga, eru metnir 4 gangvirdi { samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan til sj6dfélaga eru
feerd & afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega avoxtunarkrofu.

Gangvirdi fjarmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i lok ars, en gangvirdi annarra fjarfestinga {
bessum flokki byggist 4 verdmatsadferdum sem lyst er { skyringu nr. 17. [ peirri skyringu eru jafnframt upplysingar um stigskiptingu
gangvirdis samkvaemt verdmatsadferdum.

Eignarhlutir i félogum og sj6dum
Eignarhlutir i félogum og sjédum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. Pessi flokkur fjarfestinga er faerdur a gangviroi.

Skuldabréf

Undir skuldabréf eru ferd oll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru & afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir pennan flokk falla
jafnframt utlan. Skuldabréf og utlan & afskrifudu kostnadarverdi eru faerd med afollnum voxtum, verdbétum og gengismun &
reikningsskiladegi. Verdbaetur midast vid videigandi visitolu naesta manadar eftir lok uppgjorstimabils. I skyringu nr. 17 er gerd nanari
grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

Nidurfaersla skuldabréfa og titlana

Vid mat & Gtlanum og skuldabréfum sem faerd eru & afskrifudu kostnadarveradi er tekid tillit til peirrar tapsahzettu sem kann ad vera fyrir
hendi 4 reikningsskiladegi i samreemi vid settar reikningsskilareglur. Varudarframlég vegna tapsdheettunnar eru ferd a
nidurfeerslureikning sem dreginn er fra stodu skuldabréfa og utlana til sj6dfélaga 4 reikningsskiladegi.

Bundnar bankainnstaedur
Undir bundnar bankainnstaedur er feerdur sa hluti innldna { bénkum og sparisjodum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada.

Rekstrarkostnadur
Undir pennan 1id fellur allur kostnadur vegna reksturs sj6dsins. Kostnadurinn er feerdur til gjalda pegar hann fellur til.
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Krofur
Krofur eru faerdar 4 gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald.

Handbezert fé
Handbeert fé er feert { efnahagsreiknings a gangvirdi. Handbeert fé samkvaemt sjodstreymi samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum
i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum.

Skuldbindingar
Skuldbindingar eru feerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sj6durinn verdi fyrir fjarhagslegum tutgjoldum i framtidinni vegna
lidins atburdar eda vidskipta og haegt er ad meta fjarheed hennar med areidanlegum haetti.

Ahzettustjornun

Lifeyrissjédur beenda hefur sett sér dhaettustefnu, par sem dhzetta er skilgreind og helstu ahaettupattum i starfsemi sjédsins er lyst og
hvernig styringu & peim er hattad. Engir framvirkir gjaldeyrisskiptastamningar, valréttir eda afleidusamningar eru til stadar hja
sj6dnum.

Iagjold
18gjold eru tekjufaerd eftir skilagreinum sem borist hafa sjédnum. Azetlad er fyrir 6greiddum idgjoldum { arslok m.v. fyrri reynslu og eru
bau eignfeerd sem krofur i efnahagsreikningi.

Réttindaflutningar, endurgreidslur og framlag rikis til jéfnunar érorkubyroi

18gjold eru endurgreidd til peirra sem hafa nad 70 ara aldri, eru ekki sj6dfélagar skv. akvaedum 1. mgr. 3. gr. laga nr. 12/1999 svo og til
danarbua og greidenda undir 16 ara aldri. Ennfremur eru endurgreidd métframlog launagreidenda a moéti peim launpegaidgjoldum sem
endurgreidd eru. Endurgreidslur voru éverulegar & arinu.

Réttindaflutningar fra sj6dnum voru dverulegir.

Framlag rikisins til jofnunar 4 6rorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til leekkunar og jofnunar & 6rorkubyrdi milli
lifeyrissj6da. Framlag rikisins fyrir 4rid 2016 nam 14 mkr.

Lifeyrir
Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sj6dsins, pad er ellilifeyrir, makalifeyrir, érorkulifeyrir og barnalifeyrir.
Eftirlaun Umsjénarnefnd
Lifeyrir greinist pannig: skv. eftirlauna skv. Samtals Samtals
réttindum _ II. kafla 12/1999 2016 2015
Ellilifeyrir 1.221.192 67 1.221.258  1.141.150
Makalifeyrir 89.448 12.649 102.097 106.202
Ororkulifeyrir 121.056 0 121.056 126.551
Barnalifeyrir 4.496 0 4.496 6.309
1.436.193 12.716 1.448.909  1.380.213

Lifeyrisframlag rikissjods
Samkvaemt 10. gr. laga nr. 12/1999 um Lifeyrissj6d baenda skal rikissjodur greida lifeyri peirra baenda, sem taka lifeyri skv. II. kafla somu
laga.

VIRK - Starfsendurhzfingarsjédur 2016 2015
Framlag til starfsendurhaefingarsjods 5.511 6.407

Samkvaemt l6gum nr. 60/2012 um atvinnutengda starfsendurhaefingu og starfsemi starfsendurheefingarsjéda skulu lifeyrissjédir inna af
hendi sérstakt gjald til starfsendurheefingarsj6ds vegna sj60félaga sem nemur soému fjarhaed og greidd hefur verid til pess sama
starfsendurhafingarsj6ds af atvinnurekendum sem greida til sj6dsins. Atvinnurekendur greiddu til starfsendurhzefingarsj6ds 0,10% af
iogjaldsstofni vegna arsins 2016. Gjaldid leekkadi fra og med 1. jantar 2016 ur 0,13% af idgjaldsstofni.

Beinn kostnadur vegna érorkulifeyris 2016 2015

Adkeypt bjonusta vegna érorkumats 620 496

HREINAR F]ARFESTINGARTEK]UR
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum

2016 2015
Ardur af eignarhlutum { félogum og sjé6dum 316.011 63.270
Gangvirdismunur af eignarhlutum i félogum og sj6dum (869.133)  1.571.439

(553.123)  1.634.709

Ahrif gjaldmidla ferd medal tekna af eignarhlutum i félogum 0g SjOAUM.......ooovceeveeeeseereereses (860.611)  (408.228)
Afkoma 20 steerstu fjarfestinga greinist bannig: *) 2016 2015
SSgA World IDX EQ-1 -EUR (117.490) 35.687
is15 (186.940) 615.937
KMS - Global Equity EUR (154.954) 220.947

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Afkoma 20 staerstu fjarfestinga frh.....nn.

Rikisverdbréfasjédur - Langur 62.544 118.858
Stefnir - Lausafjarsjédur Il 21.636 3.601
Stefnir IS5 (135.434) 350.625
JPMF Euro Liquidity Fund (105.989) (21.015)
Reitir fasteignafélag hf. 47.029 128.152
JPMorgan Liquidity Funds USD (2.858) 0
Wellington Global Equity Research A (26.818) 7.798
Katla Fund Global Value. (20.150) 7.164
SSgA World IDX EQ-I -USD 4.220 112
Rikisverdbréfasjoour - millilangur 14.941 23.096
JPMorgan F Liqg. Funds - USD Treasury Liq. Fund (41.417) (28.990)
Sjova-Almennar tryggingar hf. 34.746 49.551
SF V slhf. 62.740 19.530
Stryx World Growth USD | (14.447) (6.547)
SIA II slhf. 37.245 18.672
Vedskuld II slhf. 7.406 0
*) Afkoman er samanlagdur s6luhagnadur, ardur og 6innleyst breyting 4 gangvirdi (513.989) 1.543.175

7. Hreinar tekjur af skuldabréfum

Tekjur flokkadar eftir verdmatsadferdoum 2016 2015

Gangvirdismunur af skuldabréfum 892.704 1.374.412

Nidurfaersla skuldabréfa (10.298) (2.507)

882.406  1.371.905

Ahrif gjaldmidla ferd medal hreinna tekna af skuldabréfum (138.458) 173.926
Hreinar tekjur greinast pannig eftir skuldabréfa Vaxtatekjur

0g Vaxtatekjur

Gangvirdi  verdbaetur Samtals 2016 Gangvirdi og verdbaetur 2015

Skuldabréf med rikisabyrgo..........vrrvessuisnneenns 615.856 0 615.856 1.084.424 0 1.084.424

Skuldabréf sveitarfélaga 31.799 0 31.799 60.452 0 60.452

Skuldabréf lanastofnana 43.621 0 43.621 10.702 0 10.702

Fasteignavedtryggd skuldabréf........eennees 87.725 87.725 133.985 133.985

Onnur verdbréf. 103.405 0 103.405 82.342 0 82.342

691.276 87.725 882.406 1.155.578 133.985  1.371.905

Ol skuldabréf sj6dsins eru metin 4 markadsvirdi. Fasteignavedtryggd skuldabréf eru metin med 4follnum véxtum og verdb6tum.

Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa greinist pannig: 2016 2015
Nidurfeersla i upphafi ars 19.201 50.000
Endanlega afskrifad 4 arinu (10.142) (33.306)
Breyting & nidurfeerslu 10.298 2.507
Nidurfeersla 31.12.2016 19.356 19.201

8. Fjarfestingagjold

Framtaks- og fasteignafjarfestingar

Lifeyrissjédur beenda hefur undanfarin ar gert samninga um fjarfestingar { framtakssjédum (private equity funds). Med samningunum
hefur sj6durinn skuldbundid sig til ad fjarfesta fyrir akvedna fjarhad, sem er innkollud i nokkrum aféngum. Utistandandi skuldbinding er

657,8 mkr. i lok ars 2016.

béknanir og kostnadur

béknanir og kostnadur vegna fjarfestinga: 2016 2015
Eignastyringarpéknun 43.772 43.184
Vorslupoknun 8.704 8.161
Afgreidslugjold og midlunarpdéknanir 2.037 2.818
Upphafskostnadur vegna erlendra sj6da 0 1.866

54.514 56.029
Azetlud umsyslupéknun sjéda 121.732 129.227
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Azetlud umsysIUPOKNUN SJOOA FIrhuuuuuuuususssssssssssssssssssssssssssssssses

Vid mat 4 deetludum kostnadi sj6da sem fjarfest hefur verid i a arinu 2016 er tekid tillit til umsyslukostnadar hja annarsvegar verdbréfa-
og fjarfestingarsjédum og hinsvegar hja fagfjarfestasjodum sem eru 4 lista fra Fjarmalaeftirlitinu dags. 24. jantiar 2017. Aztladur
kostnadur sjédanna er umsyslupoknun peirra ad teknu tilliti til afslattar. Umsyslukostnadur sjédanna er sem &dur innifalinn i
vaxtatekjum og gengismun medal fjarfestingartekna og afslatturinn sem lifeyrissjodurinn fer er tekjufeerdur undir sama lid. Einnig er
avoxtun sem fyrr birt ad fradregnum pessum kostnadi. Vid mat a hlutdeild lifeyrissjédsins i kostnadi er midad vid medalstodu arsins {
vidkomandi sj6di. Medalstadan er reiknud midad vid eign lifeyrissj6dsins i lok hvers arsfjéroungs.

Azetlud umsyslupoknun sjéda sem Lifeyrissjodur baenda hefur fjarfest i: 2016 2015

Medalstada eigna i innlendum verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjodum ..........coeeee. 4.842.016 4.751.634

Azetlud hlutdeild { umsyslup6knun

innlendra verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjéoa 77.260 68.287
Kostnadur sem hlutfall af medalstodu hreinnar eignar lifeyrissjodSins ......cooeeermeeerrereressneees 0,2% 0,2%
Medalstada eigna i erlendum verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjooum ... 5.227.222  5.046.103

Azetlud hlutdeild { umsyslup6knun

erlendra verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjédoa 44.472 60.940

Kostnadur sem hlutfall af medalstodu hreinnar eignar lifeyrissjé0sins .......icniissennn. 0,1% 0,2%

9. Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjdrnunarkostnadur:

2016 2015
Laun og launatengd gjold 64.059 57.535
Adkeypt pjonusta 9.129 12.215
Ytri og innri endurskodendur 3.855 2.276
Eftirlitsgjold 8.027 8.036
Annar rekstrarkostnadur. 32.981 23.115

118.051 103.176

Endurgreiddur kostnadur vegna innheimtu gjalda fyrir Virk endurheefingarsj6d................. (136) (162)
117.914 103.015

Laun og tengd gjold greinast pannig:

2016 2015

Laun starfsfélks 47.173 41.290
Laun stjérnar og endurskodunarnefndar. 5.928 5.617
Launatengd gjold 10.958 10.628
64.059 57.535

Medalfjoldi stodugilda 5,00 5,00

Heildarlaun, hlunnindi og poknanir til stjérnar, endurskodunarnefndar og framkvaemdastjora sundurlidast pannig:

2016 2015
Skali Bjarnason, stjérnarformadur. 1.906 1.736
Gudran Larusdottir, stjiornarmadur 953 868
Sara Lind Gudbergsdottir, stjornarmadur 953 868
Vigdis M. Sveinbjornsdottir, stjornarmadur 953 868
Orn Bergsson, stjornarmadur og formadur endurskodunarnefndar 1.032 964
Gudrun S. Sigurjonsdéttir, endurskodunarnefnd 106 168
Fyrrverandi nefndarmenn { endurskodunarnefnd 26 145
Porvaldur K. Porsteinsson, endurskodunarnefnd 179 0
Framkvaemdastjori 15.207 15.216

Upplysingar um kjor stjérnenda eru nu settar fram { samraemi vid nyjar reglur FME, en { reglunum er tiltekid ad auk beinna launa skuli
jafnframt taka med hverskonar starfstengd hlunnindi s.s. bifreida- eda hisaleiguhlunnindi, aukid métframlag { séreignarlifeyrissj6d sem
og laun fyrir storf sem vidkomandi gegnir i krafti eignaradildar lifeyrissj6dsins { dottur- eda hlutdeildarfélogum, sem og setu { nefndum
og stjornum sem vidkomandi er tilnefndur { af halfu lifeyrissjodsins, p6tt péknanir fyrir pau storf séu ekki greidd af lifeyrissjodnum
sjalfum. Tolur vegna fyrra ars eru faeerdar med sambaerilegum heetti.
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Péknanir til endurskodenda 2016 2015
boknun PricewaterhouseCoopers ehf, ytri endurskodanda sj6dsins 2.009 1.126
boknun Ernst & Young vegna innri endurskodunar. 1.846 1.150
3.855 2.276
béknun til tryggingasterofradings sjodsins 2016 2015
boknun fyrir Gtreikninga & tryggingafraedilegri stodu 943 223
Onnur pjénusta 273 636
1.216 859

Fjarfestingar
10. Eignarhlutir i félogum og sjodum 2016 2015
Eignarhlutar i innlendum hlutafélogum 2.428.160 2.267.125
Eignarhlutar i erlendum hlutafélogum 110.727 115.903
Hlutdeildarskirteini { innlendum verdbréfasjédum 4.289.053  4.377.753
Hlutdeildarskirteini { erlendum verdbréfasj6dum 5.436.781  5.225.270

12.264.721 11.986.052

11. Eignarhlutar i innlendum félégum: 2016 2015
Kostnadar-  Markads- Kostnaodar- Markads-
Skrad félog: Hlutdeild verd verd Hlutdeild vero vero
Skrad félog, undir 2% eignarhlutur.......cceeee 1.135.454 994.005
1.135.454 994.005
2016 2015
Kostnadar-  Markads- Kostnadar- Markads-
Oskrad innlend hlutabréf: Hlutdeild verd verd Hlutdeild verd verd
Edda slhf. 2,10% 58.283 68.090 2,10% 75.185 77.108
HSV eignarhaldsfélag slhf. 2,63% 61.421 73.091 2,01% 63.263 72.120
Innvidir fjarfestingar slhf. 3,53% 9.000 9.000 3,53% 9.000 9.000
Kjolfesta slhf. 2,50% 53.331 58.708 2,43% 55.999 46.953
Reiknistofa lifeyrissj6da 3,05% 3.370 6.248 3,05% 3.370 6.248
SRE II GP hf. 3,66% 152 132 3,66% 152 132
SRE II slhf. 3,66% 14.628 39.925 3,66% 163.178 280.683
Onnur fél6g, undir 2% eignarhlutur.............. 1.037.512 780.876
Samtals 1.292.705 1.273.120
Eignarhlutar { innlendum félégum alls 2.428.160 2.267.125
12. Eignarhlutar i erlendum félégum: 2016 2015
Kostnadar-  Markads- Kostnadar- Markads-
Skrad félog: Hlutdeild verd verd Hlutdeild verd verd
Skrad félog, undir 2% eignarhlutur........oeee 110.727 115.903
110.727 115.903
Eignarhlutar { erlendum félégum alls 110.727 115.903
Hlutabréfaeign alls 2.538.887 2.383.028
13. Hlutdeildarskirteini
Innlendir verdbréfasjodir: 2016 2015
Sj6dir med hlutabréfum 2.116.465  2.649.772
Sj60ir med skuldabréfum 2.172.588  1.727.981

4.289.053  4.377.753

Erlendir verdbréfasjédir:

Sj6dir med hlutabréfum 4.290.451  4.745.297
Sj6dir med skuldabréfum 1.146.330 479.973

5.436.781  5.225.270
Hlutdeildarskirteini alls 9.725.834  9.603.024
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14. Hlutdeildarskirteini, sundurlidun

Innlendir verdbréfasjodir: 2016 2015
Kostnadar- Kostnadar-
Innlendir verdbréfasjodir med innlendum hlutabréfum: Hlutdeild vero Gangvirdi Hlutdeild verd Gangvirdi
Stefnir - {S 5 4,29% 266.217 499.985 4,06% 266.217 635.419
Stefnir - IS 15 3,86% 1.100.471 1.564.426 4,18% 1.159.696  1.973.968
Innl. hlutabréfasj., undir 2% eignarhlutur.......... 52.054 40.385
2.116.465 2.649.772
Innlendir verdbréfasjédir med skuldabréfum:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur........co..... 9,05% 1.015.574 1.195.660 8,09% 1.080.990 1.213.117
fslandssjééir, Sjodur 1 - Skuldabréf..... 18,88% 3.576 10.824 19,00% 20.435 65.639
47,62% 501 1.292 47,99% 1.002 3.437
Innl. skuldabréfasj., undir 2% eignarhlutur....... 964.812 445.788
2.172.588 1.727.981
Innlendir verdbréfasjodir alls......ouesereenns _4.289.053 __4.377.753
Erlendir verdbréfasjodir:
Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum 2016 2015
Kostnadar- Kostnadar-
Skradir sjodir i EUR: Hlutdeild verod Gangvirdi Hlutdeild verd Gangvirdi
Katla Fund Global Value........cccoureerrcnnenes EUR 3,21% 296.687 338.662 4,03% 296.687 358.812
Katla M Selection - Global Equity EUR..... EUR 12,13% 1.343.163 1.508.663 14,33% 1.343.163  1.663.617
Erl. hlbrsj., undir 2% eignarhlutur............ EUR 1.593.298 1.710.788
3.440.623 3.733.217
SKradir sjodir i USD:
Erl hlbrsj., undir 2% eignarhutur.............. 849.828 500.445
849.828 500.445
Erl. verdbréfasj6dir med hlutabréfum alls.......... 4.290.451 4.233.663
Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum 2016 2015
Kostnadar- Kostnadar-
Skradir sjodir i EUR: Hlutdeild verd Gangviroi Hlutdeild verd Gangvirdi
Erl. skbrsj., undir 2% eignarhutur............ EUR 491.850 430.469
491.850 430.469
Skradir sjodir i USD:
Erl skbrsj., undir 2% eignarhutur............. ush 604.352 561.138
604.352 561.138
Skradir sjodir i GBP:
Erl. skbrsj., undir 2% eignarhutur............ GBP 50.128 0
50.128 0
Erl. verdbréfasj6dir med skuldabréfum alls....... 1.146.330 991.608
Erlendir verdbréfasjooir alls.......onmeeenreemnreennnee 5.436.781 5.225.270
Verdbréfasj6dir samtals 9.725.834 9.603.024
15. Skuldabréf a gangvirdi greinast pannig:
Skuldabréf med rikisabyrgo: 2016 2015
Byggoastofnun ISK 65.198 66.957
Husbréf, ISK 79.030 101.687
fbtdabréf, ISK 7.352.536  7.730.075
Landsbanki islands (Lanasj6dur landbtinadarins) ISK 480.400 550.502
Rikisbréf. ISK 1.614.174  1.900.475
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd ISK 572.964 582.747
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd usD 378.457 435.156

Onnur skuldabréf i innlendum gjaldmidli:
Skuldabréf sveitarfélaga

10.542.760 11.367.599

Skuldabréf fjsrmalastofnana

Skuldabréf fyrirtaekja

Skuldabréf sj6ofélaga sem ekki flokkast sem vedlan

Onnur skuldabréf i erlendum gjaldmidli:
Erlend skuldabréf fyrirteekja

Erlend skuldabréf fyrirtaekja

Erlend skuldabréf fyrirteekja

Onnur skuldabréf alls

ISK 890.708  1.037.979
ISK 1.931.795 728.327
ISK 2.321.880  2.081.623
ISK 199.840 224.199
5.344.223  4.072.128

usD 498.713 561.186
EUR 8.516 30.729
GBP 11.679 0
518.908 591.915

5.863.131  4.664.043

Skuldabréf a gangvirdi alls:

16.405.892  16.031.642

Oll skuldabréf sj6dsins eru metin 4 markadsvirdi. Fasteignavedtryggd skuldabréf eru metin vid 4féllnum véxtum og verdbotum.
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Vedlan
16. Vedlan greinast pannig: 2016 2015
Skuldabréf einstaklinga/sjodfélaga 1.735.791  1.695.893
Varudarnidurfeersla v/sjodfélagalana (19.356) (19.201)
1.716.435 1.676.692
Varadarnidurfaersla vegna sjédfélagalana sundurlidast pannig: 2016 2015
Nidurfeersla 1.1 19.201 50.000
Nidurfaert skuldabréf. (10.142) (33.306)
Heekkun nidurfeerslu 10.298 2.507

19.356 19.201

Ol1 skuldabréf si6dsins eru metin 4 markadsvirdi. Fasteignavedtryggd skuldabréf eru metin vid aféllnum voxtum og verdbétum.

17. Fjarfestingar greinast pannig eftir matsadferdum:

Samtals
Fjarfestingar i lok ars Gangvirdi Utlan 31.12.2016
Eignarhlutir { félogum og sjé6dum 12.264.721 0 12.264.721
Skuldabréf 16.405.892 1.716.435 18.122.327

28.670.612 1.716.435 30.387.047

Samtals
Fjarfestingar i arslok 2015 Gangvirdi Utlan 31.12.2015
Eignarhlutir { félogum og sj6dum 11.986.052 0 11.986.052
Skuldabréf 16.031.642 1.676.692 17.708.334

28.017.693 1.676.692 29.694.385

brepaskipting gangvirdis

Lifeyrissjodur baenda notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi fjarfestinga eftir matsadfero:

1. prep: Gangvirdi akvardad ut fra markadsverdi. Skrad verd a virkum markadi & sambeerilegum eignum eda skuldum.

2. brep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum 4 grundvelli markadsupplysinga. Virdismatsadferd beitt par sem allar mikilvegar
breytur byggja 4 markadsupplysingum, ymist beint eda 6beint. Hér flokkast skuldabréf sem metin eru ut fra vaxtaferlum 4 markadi,
hlutdeildarskirteini sem metin eru 4 innlausnarvirdi og verdbréf sem metin eru ut fra stopulum vidskiptum a milli 6tengdra adila.

3. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum sem byggja ad miklu leiti & upplysingum sem ekki er haegt ad stadfesta 4 markadi.
Virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilveegar breytur sem byggja ekki & markadsupplysingum. Hér flokkast hlutir og
hlutdeildarskirteini { framtakssjédum sem metnir eru ut fra endurskodudum arsreikningum og kréfur sem metnar eru ut fra veentum

innheimtum.
Samtals
Eignir sem faerdar eru a gangvirdi greinast pannig eftir brepum: 1. prep 2. prep 3. brep 31.12.2016
Eignarhlutir { félégum og sj6dum 1.262.301 9.721.506 1.280.913 12.264.721
Skuldabréf. 11.484.282 3.998.380 923.229 16.405.892
12.746.583 13.719.886 2.204.143 28.670.612
Samtals

1. prep 2. prep 3. brep 31.12.2015
Eignarhlutir { félogum og sj6dum 1.109.908 9.557.472 1.318.671 11.986.052
Skuldabréf. 10.010.607 5.231.290 789.745 16.031.642
11.120.515 14.788.763 2.108.416 28.017.693

Breytingar 4 eignum i 3. prepi, feerdar a gangviroi. 2016
Stada i arsbyrjun 2.108.416
Keypt 4 arinu 603.292
Selt & arinu og ardgreidslur. (501.512)
Flutt {/ar prepi 3 0
Hrein gangvirdisbreyting (6.053)
Stada f lok ars 2.204.143

18. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
2016 2015

ISK [ erl. gjaldm. Samtals ISK [ erl. gjaldm. Samtals
Eignarhlutir { félogum og sjodum.......ccccvmmeeeennes 6.717.213 5.547.508 12.264.721 6.644.878 5.341.174 11.986.052
Skuldabréf. 15.508.526 897.365 16.405.892 15.004.570 1.027.071 16.031.642
Vedlan 1.716.435 0 1716435 1.676.692 0  1.676.692
23.942.174 6.444.873 30.387.047 23.326.140 6.368.245 29.694.385
Hlutfallsleg skipting 78,79% 21,21% 100% 78,55% 21,45% 100%
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Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum frh.......coeucisscrsanas
Erlendir gjaldmidlar sundurlidast sem hér segir:

EUR
usD
DKK
GBP

19. Krofur

Iogjaldakrofur
Tekjufaerd daetlun um 6komin idgjold vegna arsins 2016
Rsk innheimta idgjalda vegna arsins 2015 med eindaga i febriar 2016 .......ccoeeeermmeermreeernnne
Ogreiddar krofur i 16gfraedimedferd
Innheimt id0gj6ld med gjalddaga 10. januar 2016
Adrar égreiddar krofur

Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur

20. RekstrarfjaArmunir og adrar efnislegar eignir
Husgogn, tolvur og teeki eru feerd til eignar { arsreikningi sem rekstrarfjarmunir og afskrifud a fimm arum.

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:
Eignir 31.12.2015
Kaup 4 4rinu 2016
Afskrifad & arinu 2016

21. Vidskiptaskuldir

Vidskiptaskuldir greinast pannig:
Ogreiddir reikningar vegna desembermanadar...............coee.eeee.
Skuldabréfakaup greidast 2. januar
Skuldabréf athent ut. Fragangur eftir aramoét

22. Tryggingafraedileg athugun

2016 2015
3.940.988  4.194.416
2331350  2.057.926
110727  115.903
61.808 0
6.444.873 _ 6.368.245
2016 2015
49.805 16.697
29.272 22.563
4472 3.638
40.425 25.495
31.043 38.095
155016 136487
2016 2015
30.148 52.847
30.148 57.847

— 185164 189335

2016

2.049

3.876

(1.511)

4415

2016 2015
17.540 24518
38.532 0
57.693 0
113.766 24518

Samkvaemt nidurstodu tryggingafraedilegrar athugunar 4 stodu lifeyrissjédsins i arslok 2016, midad vid 3,5% arsvexti eru endurmetnar
eignir 1.661 mkr. leegri en afallnar skuldbindingar eda -5,5% og 2.777 mkr. leegri en heildarskuldbindingar eda -7,4%

Eignir:
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs upgjors i arslok
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs upgjors i arsbyrjun
Heekkun/laekkun endurmetinnar eignar 4 arinu
Skuldbindingar:

Skuldbindingar i 4rslok
Skuldbindingar { arsbyrjun
Haekkun/laekkun skuldbindinga 4 4rinu

Breyting a tryggingafraedilegri stodu a arinu

Yfirlit um breytingar a aféllnum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar arid 2016
Afallnar lifeyrisskuldbindingar { arsbyrjun
Heekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbdta
Heekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins
Laekkun vegna greidds lifeyris a arinu
Haekkun vegna nyrra lifslikataflna

Heekkun/leekkun vegna annarra breytinga
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok

2016 2015
28.630 29.180
29.180 27.820

-550 1.360
30.291 28.611
28.611 27.566

1.680 1.045
-1.661 569
28.611 27.566

1.622 1.534

749 700
-1.470 -1.390
599 0
179 200
30.291 28.611

Af halfu Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga hafa verid kynntar hugmyndir um ad daetlun um lifslikur félks { framtidinni verdi
grundvollur vid mat & lifeyrisskuldbindingum lifeyrissjéda en ekki lifslikur 1t fra reynslu i fortidinni eins og hefur verid. Breyttar
forsendur myndu heekka afallnar skuldbindingar tryggingadeildar um ca. 18%. Sem motvaegi vid heaekkun skuldbindinga hafa
Landssamtok lifeyrissjéda kynnt hugmyndir um ad ellilifeyristokualdur verdi haekkadur um 2 manudi 4 ari neestu 12 arin og 1 manud a
ari neestu 12 ar par a eftir. bannig yrdi ellilifeyristokualdur haekkadur i litlum skrefum um prji ar naestu 24 arin. Markmid pessara
motveegisadgerda veeri fyrst og fremst ad draga Ur haekkun skuldbindinga vegna hackkandi medaleevi. Talid er edlilegt ad samfara

haekkun & medalaevi haekki ellilifeyristokualdur pannig ad greidslutimi ellilifeyris verid svipadur ad lengd hja 6llum argongum.
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23. Ahzettupaettir i starfsemi og ahaettustyring

Ahzettustyring

Ahzetta i starfsemi lifeyrissj6dsins er skilgreind sem 61l pau atvik sem auka marktaekt likurnar pvi ad lifeyrisréttindi sjodfélaga skerdist.
Ahzetta ner til atvika sem lita ad eignum, skuldbindingum og daglegum rekstri sjédsins. Hlutverk stjérnar lifeyrissj6dsins er medal
annars ad mota eftirlitskerfi sem gerir sj6dnum kleift ad greina, vakta, meta og styra ahzttu i starfsemi sj6dsins. [ samraemi vid pad
hlutverk hefur stjérn sj6dsins métad ahaettustefnu sem byggir a leidbeinandi tilmeelum nr. 1/2013 um &heettustyringu (eftirlitskerfi)
samtryggingadeilda lifeyrissj6oa.

[ dheettustefnunni er greint fra skipulagi og abyrgd er vardar heildar dhaettustyringu sj6dsins. Ahaettustefnunni er aetlad ad skapa
grundvoll fyrir virkri upplysingagjof til stjérnar og studla ad pvi ad stjérn og starfsmenn sem annast rekstur sjédsins séu medvitadir um
ahzettu og gefist pannig betri kostur 4 pvi ad bregdast vid ef dhaetta fer (it fyrir dsaettanleg mork. Ahaettustefna er sett til priggja ara i
senn og helst { hendur vid fjarfestingarstefnu par sem stjorn hefur sett takmarkanir 4 dheettutoku. Stjérn hefur falid framkvemdastjéra
a0 framfylgja stefnunni.

Hér verdur greint fra helstu dheettupattum sem felast { starfsemi sj6dsins.

Fjarhagsleg ahaetta

Fjarhagsleg dheetta er heettan a fjarhagslegu tapi vegna breytinga a verdi fjarmalagerninga, svo sem vegna breytinga 4 avoxtunarkrofu
skuldabréfa eda gengi hlutabréfa og erlendra gjaldmidla. Fjarhagsleg aheetta er sundurgreind { vaxta-, markads-, gjaldmidla- og
verdbdlguihaeettu.

Vaxtaahaetta

Vaxtadheetta er heettan a fjarhagslegu tapi vegna haekkunar a avoxtunarkrofu skuldabréfa. Haekkun avoxtunarkrofu geeti pvi skapad
misvaegi a milli eigna og skuldbindinga sj6dsins par sem lifeyrisskuldbindingar hans eru gerdar upp midad vid fasta avoxtunarkrofu.
Ahzettan er mald med alagsproéfi sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar haekkunar avoxtunarkrofu 4 heildareignir sjédsins.
Sjédurinn styrir vaxtadheettu med pvi ad breyta medalliftima skuldabréfasafns sj6dsins - en medalliftimi er meelikvardi & naemni
skuldabréfa fyrir breytingum 4 avoxtunarkrofu - og med pvi ad breyta vaegi skuldabréfasafnsins af heildareignum sj6dsins. Stjérn
sjodsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur viomid um medalliftima skuldabréfsafns og takmarkanir 4 vaegi eignaflokka,
par med talid skuldabréfa. Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra meelingum &
vaxtadheettu og drangri vid hlitingu vio fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagsprof 31.12.2016__ 31.12.2015
100 pt. haekkun verdtryggdra vaxta -4,31% -4,28%
200 pt. heekkun 6verdtryggora vaxta -0,19% -0,20%

Markadsahaetta

Markadsdhaetta er haettan 4 fjarhagslegu tapi vegna leekkunar 4 hlutabréfum, par med talid hlutabréfaeign i gegnum sj6di um
sameiginlega fjarfestingu. Ahzettan er mald med alagspréfum sem segja til um &hrif fyrirfram skilgreindrar leekkunar hlutabréfa &
heildareignir sj6dsins. Sjédurinn styrir markadsahaettu med pvi ad breyta veegi hlutabréfa af heildareignum sj6dsins. Stjérn sj6dsins
hefur sett fjarfestingarstefnu par sem takmarkanir eru settar & veegi eignaflokka, par med talid hlutabréfa og sj6da um sameiginlega
fjarfestingu. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra meelingum 4 markadsahzettu
og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagspr(’)f 31.12.2016 31.12.2015
30% laekkun innlendra hlutabréfa -4,24% -4,65%
20% laekkun erlendra hlutabréfa -2,86% -2,76%

Gjaldmidlaahaetta

Gjaldmidladhaetta er heaettan a pvi ad styrking islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri verdmeeti erlendra eigna meelt {
islenskum krénum. Styrking krénunnar geeti pvi skapad misveegi a milli eigna og skuldbindinga sj6dsins par sem lifeyrisskuldbindingar
hans eru { islenskum kréonum. Gjaldeyrisahzetta sj6dsins er maeld med eins manadar fé { hifi midad vid 99,5% oryggisbil. Maelikvardinn
segir til um hversu mikid getur tapast 4 einum manudi vegna gjaldmidlahreyfinga, pannig ad einungis 0,5% likur eru & ad tapid verd
meira. Sjodurinn styrir dheettunni med pvi ad breyta hlutfalli erlendra eigna af heildareignum. Stjérn sjédsins hefur sett
fjarfestingarstefnu par sem fram koma takmarkanir 4 veegi eigna i erlendum gjaldmidlum. Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid
fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra meelingum & gjaldmidladhaettu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med
skyrslugjof.

Ahattumalikvaroi 31.12.2016  31.12.2015
1 man. fé { hafi m.v. vid 99,5% oryggisbil -0,77% -0,40%
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Verdbolguahatta

Verdbolgudheetta er haettan & pvi ad verdbolga valdi misveegi 4 milli eigna og skuldbindinga sj6dsins. Slikt misveegi getur myndast par
sem lifeyrisskuldbindingar sjédsins eru ad fullu verdtryggdar en eignir einungis ad hluta. Verdbdlguahaetta sj6dsins er meeld med
alagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar verdbdlgu a heildareignir sj6dsins. Sjédurinn styrir verdbdlgudheettu med pvi ad
breyta veegi verdtryggdra eigna af heildareignum. Stjérn sj6dsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur viomid um
verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafns sj6dsins. Ahzttustyring greinir stjorn reglulega frd mzlingum & verdbélguidhaetta med
skyrslugjof.

Alagsprof 31.12.2016  31.12.2015
10% haekkun visitolu neysluverds 5,50% 5,32%

Métadilaahzetta

Moétadiladhaetta er heettan 4 pvi ad utgefandi fjarmalagernings standi ekki vid skuldbindingar sinar. Ahattan raedst baedi af likum 2
greidslufalli og dzetludum endurheimtum ef til greidslufalls kemur. Mdtadiladhaetta er maeld med pvi ad sundurgreina verdbréf sjédsins
med fostum tekjum eftir tegund Utgefenda. Sjédurinn styrir Gtlanadheaettu med takmorkunum a vaegi skuldabréfa eftir tegund ttgefenda
adsamt takmorkunum a vaegi stakra dtgefanda og tengdra adila af heildareignum sjédsins, sem tilgreind eru { fjarfestingarstefnu sj6dsins.
Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra maelingum 4 métadiladheettu og arangri
vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Tegund utgefanda 31.12.2016  31.12.2015
Riki 10.542.760 11.367.599
Fjarmalafyrirtaeki 1.931.795 728.327

par af sértryggd skuldabréf 1.344.490 256.103
Sveitarfélog 890.708  1.037.979
Fyrirteeki 3.040.628  2.897.737
Sjodfélagalan 1.716.435  1.676.692

Lifeyristryggingarahatta

Lifeyristryggingarahzetta er hattan 4 pvi sjédurinn purfi ad skerda réttindi sj6dfélaga sinna. Arlega skal stjérn sj6dsins lata fara fram
athugun a tryggingafraedilegri stodu sjo0sins { samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997. Tryggingafreaedileg athugun felur { sér samanburd a
hreinni eign tilgreidslu lifeyris dsamt nuvirdi framtidar idgjalda og nuvirdi veentanlegs lifeyris vegna begar greiddra idgjalda og
framtidaridgjalda. Leidi tryggingafraedileg athugun i [jos ad meiri en 10% munur er a milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er sj6dnum
skylt ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum sj6dsins. Hid sama gildir ef munur helst meiri en 5% samfellt  fimm ar. Ahzettan er
maeld med alagsprofi par sem metin eru ahrif ymissa svidsmynda a tryggingafraedilega st6du sjodsins. Sjédurinn styrir
lifeyristryggingaraheettu med fjarfestingar- og dheettustefnu sem settar eru med pad markmid ad sjédurinn nai markmidi sinu ad geta
stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Ahattustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra
maelingum 4 helstu dhaettupattum sem geta haft ahrif 4 getu til ad standa vid skuldbindingar sinar med skyrslugjof.

Tryggingafraedileg stada eftir alagspréf 31.12.2016  31.12.2015
Nuvirdisvextir i tryggingafraedilegri uttekt laekkadir um

0,5% -13,05% -6,07%
Liftoflur hlidrast um 2 ar -12,93% -7,75%
Ororkulikur auknar um 10% -7,67% -1,58%
VNV haekkun arsins aukin um 0,5% -7,51% -1,36%
GVT laekkar um 10% -9,08% -2,84%
Fasteignavedtryggd skuldabréf leekka um 10% -7,82% -1,61%
Innlend/erlend markadsskuldabréf laekka um 10% -12,28% -5,73%
Erlend hlutabréf leekka um 10% -8,50% -2,48%
Innlend hlutabréf laekka um 10% -8,55% -2,49%
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Lausafjarahzetta

Lausafjaraheetta er haettan 4 pvi ad sj6durinn hafi ekki neegjanlegt laust fé til ad standa vid skuldbindingar sinar pegar peer gjaldfalla, t.d.
lifeyrisgreidslur, uppgjor verdbréfavidskipta og greidslur vegna reksturs & sjédnum. Ahzettan er mald med pvi ad flokka eignir sj6dsins
eftir seljanleika. Greint er & milli priggja flokka seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sj6dir med
innlausnarskyldu, 2) adrar skradar eignir og 3) dskradar eignir og sjédir an innlausnarskyldu. Sjédurinn styrir lausafjaraheettu med pvi
ad greina veent greidslufleedi og vardveita naegjanlegt fjarmagn { audseljanlegum eignum svo sjédurinn geti stadid vid skuldbindingar
sinar. Ahaettustyring greinir stjérn reglulega fra meelingum 4 lausafjarahattu med skyrslugjof.

Seljanleikaflokkun 31.12.2016  31.12.2015
Flokkur 1 65,70% 69,70%
Flokkur 2 17,70% 15,50%
Flokkur 3 16,60% 14,80%

Rekstrarahaetta

Rekstrardheetta er haettan a tjoni sem rekja ma til 6fullnaegjandi innri verkferla, starfsmanna, upplysingataeknikerfa eda vegna ytri
atburda i rekstrarumhverfi lifeyrissjoda. Sjodurinn styrir rekstrardhaettu med virku innra eftirliti sem er hluti af daglegri starfsemi
sjodsins. Innra eftirlit samanstendur medal annars af skjalfestum verkferlum, adskilnadi starfa, 4byrgdum og heimildum starfsmanna
adsamt 60rum innri reglum. Sj6durinn framkveemir arlega mat par sem dhaettupeettir sem snta ad rekstri sj6dsins eru kortlagdir a
skipulegan hatt, moguleg ahrif peirra greind og virkni styringa metin. [ framhaldinu er 4kvedid hvort gripa eigi til adgerda til pess ad
beeta styringar aheettupatta.
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SKYRINGAR

24. Kennitolur

2016 2015 2014 2013 2012
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar %........ccoeemssen. (7,4%) (1,1%) (4,2%) (5,0%) (4,6%)
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar %.......ereenns (5,5%) 1,9% (1,3%) (2,5%) (2,4%)
Avoxtun:
Nafnavoxtun 1,1% 10,3% 7.2% 6,6% 10,2%
Raunavoxtun (0,9%) 8,1% 6,1% 2,8% 5,5%
Hrein nafndvoxtun 0,8% 9,9% 6,7% 6,4% 10,0%
Hrein raunavoxtun (1,3%) 7,8% 5,6% 2,6% 5,3%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar:
Sidustu 5 ara 3,9% 5,5% 51% 4,6% -0,1%
Sidustu 10 ara 1,3% 2,2% 1,7% 1,9% 2,7%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skradir eignarhlutir i félogum og sj6dum 34,3% 33,8% 31,3% 36,2% 34,3%
Skrad skuldabreéf. 49,5% 48,4% 50,0% 47,9% 50,4%
Oskradir eignarhlutir { félégum og sj6dum 6,0% 6,6% 6,9% 4,5% 2,4%
Oskrad skuldabréf, 4,5% 5,7% 5,4% 4,9% 6,2%
Vedlan 57% 5,4% 5,9% 5,9% 6,3%
Onnur Gtlan 0,0% 0,0% 0,3% 0,3% 0,3%
Bundnar bankainnstaedur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Adrar fjarfestingar. 0,0% 0,0% 0,1% 0,3% 0,1%
Hlutfallsleg sKkipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir { islenskum krénum 78,8% 78,6% 78,7% 83,1% 82,2%
Eignir { erlendum gjaldmidlum 21,2% 21,4% 21,3% 16,9% 17,8%
Fjoldi:
Fjoldi virkra sj6dfélaga 2.342 2.418 2.491 2.592 2.657
Fjoldi sjodfélaga sem 4 réttindi { sj6dnum { ArsloK......ccssns 16.415 16.312 16.212 16.098 15.988
Fjoldi lifeyrispega 3.713 3.653 3.595 3.578 3.554
Hlutfallsleg sKipting lifeyris:
Eftirlaun 85,0% 83,5% 84,9% 84,4% 84,7%
Ororkull’feyrir 8,4% 9,3% 7,8% 8,0% 7,4%
Makalifeyrir. 6,2% 6,7% 7,0% 7.2% 7,5%
Barnalifeyrir. 0,3% 0,5% 0,3% 0,3% 0,3%
Stodugildi 5,00 5,00 5,00 5,00 4,95
Fjarhaedir a fostu verdlagi:
16gjold alls 665.180 635.349 640.605 617.705 569.484
Lifeyrir alls 1.442.323 1.401.136 1.326.326 1.264.949 1.307.189
Hreinar fjarfestingartekjur alls 361.430 3.142.790 2.176.077 1.894.287 2.836.083
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur alls 117914 105.174 101.583 101.271 101.462
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (533.627)  2.217.441 1.328.064 1.132.136 1.980.986
Adrar kennitélur:
Lifeyrisbyroi 216,8% 220,5% 206,0% 203,9% 229,4%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur alls { % af idgjoldum.... 17,7% 16,6% 15,9% 16,4% 17,8%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalst6du eigna.......... . 1,3% 10,0% 7,2% 6,4% 9,8%
Skrifstofu- og stjornunarkostn.r { % af medalstodu eigna............. 0,4% 0,3% 0,3% 0,3% 0,4%

SKkilgreiningar:

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris 4samt nuvirdi framtidaridgjalda umfram
heildarskuldbindingar i hlutfalli af heildarskuldbindingum.

Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris umfram afallnar skuldbindingar i hlutfalli
af 4f6llnum skuldbindingum

Avoxtun sj6dsins, umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitolu neysluverds.
Avoxtun umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitolu neysluverds pegar
rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra.

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sj6dsins hefur verid dreginn fra.

Hein eign umfram afallnar skuldbindingar

Raunavoxtun
Hrein nafnavoxtun

Hrein raunavoxtun

Fjoldi virkra sj6ofélaga
Fjoldi sj6ofélaga i arslok

Fjoldi lifeyrispega

Stodugildi

Lifeyrisbyrai

Medaltal fjolda sj6dfélaga sem greiddi idgjald a reikningsarinu.
Heildarfjoldi sj6dfélaga sem a réttindi i sjodnum { arslok.

Medaltal fjolda lifeyrispega sem fékk greiddan lifeyri & reikningsarinu.

Medaltal stodugilda lifeyrissjodsins & reikningsskiladrinu.
Lifeyrisbyrdi reiknast sem hlutfall milli lifeyris og idgjaldatekna.

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Statement of Changes in Net Assets
for Pension Payments 2016

2016 2015
Premiums
MEIMDET'S ..ovvereveeseerseeseessees s ssesssses s ssssss s sssas s ssssssssesssseens 215.409 203.108
EMPLOYET'S wooureereeerreeseeesseesssesssesssssssesssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssasssssssseses 434.453 406.199
Transfer of rights and repayments .........oeeeereeeseesssseeeens 914 1.551
Government contribution to equalize disability burden .............. 14.404 11.447
665.180 622.306
Pensions
323 0 1] 1) 4 LT 1.448.909 1.380.213
Contribution to Rehabilitation Fund ........ooeoeeneeeneernneenn. 5.511 6.407
Direct expenses due to disability pension 620 496
Received from the Retirement Committee (12.716) (14.744)
1.442.323 1.372.371
Investment income
Net income from shares in companies and funds .........coeeeereeenn. (553.695) 1.634.709
Net income from DONAS ......oeneonrcenneeeeeseessseeseessseessesessssssesesees 882.562 1.355.211
Interest income from cash and cash equivalents........cocoueereeerennne 76.183 81.706
Interest income from contributions and other claims ................. 10.894 8.220
Other iINVeStMENt INCOME ......ceeveereemreereereerreeseees e seeeseerseesseessensseees 0 1.183
INVEStMENT EXPEIISES ..ocvuireirrsssrsssssssssssssss s sssssans (54.514) (56.029)
361.430 3.025.000
Operating expenses
General and administrative EXpenses .......eenmeesseeeseeseeesseees 117914 103.015
117.914 103.015
Changes of net assets during the year ..., (533.627) 2.171.919
Net assets from previous year 31.966.259 29.794.340
Net assets for pension payments at year end .........ooussesnsesesenas 31.432.632 31.966.259

Amounts are in thousands of 15K Lifeyrissj6dur beenda | Arsskyrsla 2016



Balance Sheet December 31, 2016

Assets

Investments

Investments

Accounts receivable (claims)
Claims against employers .........coouee..
Deferred expenses and accrued inCOME .......neernnerssssersnnens

Other assets
Property and eqQUIPIMENT ........c.ceeeuneeereessmeeseessesssesssssssessssessssssees

Cash in hand
Cash and bank dePOSits ....enemeieeessesssssesssssssssssseens

Other assets

Total assets

Liabilities

Commercial liabilities
Short - term lHabilities ...

Total liabilities

Net assets for pension payments at year end

31.12.2016 31.12.2015
12.264.721 11.986.052
18.122.327 17.708.334
30.387.047 29.694.385
155.016 136.487
30.148 52.847
185.164 189.335
4.415 2.049
4.415 2.049
969.771 2.105.008
969.771 2.105.008
31.546.397 31.990.777
113.765 24.518
113.765 24.518
113.765 24.518
31.432.632 31.966.259
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Statement of Cash Flows 2016

Inflow

Premiums .
Interest on cash in hand and claims ...
Other inflow

Outflow

Pensions ..........
Operating eXpenses ...
Investment in operating assets
Other outflow

New disposable resources for investments

Investment transactions

Received income from shares in companies and funds ................

Investments in in shares incompanies and funds
Sold shares in companies and funds
Installments on bond principals and interest
Purchased bonds .........cc......

Sold bonds

Increase (decrease) in cash ....

Cash at beginning of year

Cash at end of year ...

2016 2015
650.025 615.607
83.853 89.024
39.437 79.286
773.316 783.917
1.449.461 1.365.289
14.096 101.653
1511 2.543
54.515 102.588
1.519.583 1.572.073
(746.267) (788.156)
316.011 99.502
(2.529.343) (4.182.527)
1.382.009 4.802.317
1.403.058 1.320.108
(3.546.703) (1.648.075)
2.586.001 2.124.336
(388.969) 2.515.661
(1.135.237) 1.727.505
2.105.008 377.503
969.771 2.105.008

Amounts are in thousands of ISK
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Statement of Actuarial Position 31.12.2016

Net assets

Net assets for pension payments
Difference in book value and net present value of bonds
Difference in book value and valuation of listed holdings
in companies

Net present value of future investement expenses ............
Net present value of future operating eXpenses .................
Net present value of future premiums

Total net assets

Liabilities

0ld age pension

Disability pension

Spouses’ pension

Children’s allowance

Total liabilities

Net assets in exess of liabilities

Ratio of net assets to liabilities at year-end

Ratio of net assets to liabilities at the beginning of year

Net assets

Net assets for pension payments
Difference in book value and net present value of bonds
Difference in book value and valuation of listed holdings

in companies

Net present value of future investement expenses ............

Net present value of future operating expenses ........ccoo.....

Net present value of future premiums

Total net assets

Liabilities

Old age pension

Disability pension

Spouses’ pension
Children’s allowance

Total liabilities

Net assets in exess of liabilities

Ratio of net assets to liabilities at year-end

2016
Accrued Future Total

liabilities liabilities liabilities
31.432,7 0,0 31.432,7
-129,0 0,0 -129,0
-570,0 0,0 -570,0
-1.422,7 0,0 -1.422,7
-680,9 -316,8 -997,7
0,0 6.648,4 6.648,4
28.630 6.332 34.962
0,0 0,0 0,0
27.254,3 6.413,8 33.668,1
1.415,2 733,5 2.148,7
1.611,6 209,1 1.820,7
10,1 91,1 101,2
30.291 7.448 37.739
(1.661,1) (1.115,9) (2.777,0)
(5,5%) (15,0%) (7,4%)
1,9% (13,6%) (1,1%)

2015
Accrued Future Total

liabilities liabilities liabilities
30.578,5 0,0 30.578,5
534,7 0,0 534,7
0,0
0,0 0,0 0,0
-1.306,4 0,0 -1.306,4
-626,6 -289,5 -916,1
0,0 6.261,5 6.261,5
29.180 5.972 35.152
25.698,0 5.977,9 31.675,9
1.297,7 689,1 1.986,8
1.604,0 200,0 1.804,0
11,5 92,3 103,8
28.611 6.959 35.571
569,0 (987,3) (418,3)
1,9% (13,6%) (1,1%)
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Selected Financial Indicators

2016 2015 2014 2013 2012
Financial status according to actuarial assessment
Net assets
exceeding total commitments (7,4%) (1,1%) (4,2%) (5,0%) (4,6%)
Net assets
exceeding accrued commitments (5,5%) 1,9% (1,3%) (2,5%) (2,4%)
Rate of return:
Nominal rate of return 1,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Real rate of return -0,9% 83,5% 84,9% 84,4% 84,7%
Net nominal rate of return 0,8% 9,3% 7,8% 8,0% 7,4%
Net real rate of return -1,3% 6,7% 7,0% 7,2% 7,5%
Average net real rate of return
5-year average 3,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
10-year average 1,3% 500,0% 500,0% 500,0% 495,0%
Investments, ratios:
Listed shares in companies and funds 34,3% 33,8% 31,3% 36,2% 34,3%
Listed bonds 49,5% 48,4% 50,0% 47,9% 50,4%
Unlisted shares in companies and funds..........ereene 6,0% 6,6% 6,9% 4,5% 2,4%
Unlisted bonds 4,5% 5,7% 5,4% 4,9% 6,2%
Secured loans 57% 5,4% 5,9% 5,9% 6,3%
Other investments 0,0% 0,1% 0,5% 0,6% 0,4%
Assets Composition:
Assets in Icelandic Kréna 78,8% 78,6% 78,7% 83,1% 82,2%
Assets in foreign currencies 21,2% 21,4% 21,3% 16,9% 17,8%
Members:
Number of active fund members 2.342 2.418 2.491 2.592 2.657
Number of total fund members at year end.........ccoecereeereerenne 16.415 16.312 16.212 16.098 15.988
Number of pensioners 3.713 3.653 3.595 3.578 3.554
Staff (full-time equivalent position) 5 5 5 5 4,95
Specification of paid pensions, ratios:
Old-age pension 85,0% 83,5% 84,9% 84,4% 84,7%
Disability pension 8,4% 9,3% 7,8% 8,0% 7,4%
Spouses’ pension 6,2% 6,7% 7,0% 7,2% 7,5%
Children’s allowance 0,3% 0,5% 0,3% 0,3% 0,3%
Amounts at fixed prices (in thousands of Icelandic krona)
Total premiums 665.180 635.349 640.605 617.705 569.484
Total pensions 1.442.323 1.401.136 1.326.326 1.264.949 1.307.189
Total net investment income 357.831 3.142.790 2.176.077 1.894.287 2.836.083
Total operating expenses 117914 105.174 101.583 101.271 101.462
Increase in net assets for pension payments ... (537.226) 2.217.441 1.328.064 1.132.136 1.980.986
Other financial indicators
Pensions as percentage of premiums 216,8% 220,5% 206,0% 203,9% 229,4%
Operating expenses as percentage of premiums ... . 17,7% 16,6% 15,9% 16,4% 17,8%
Net investment income as % of average asset position ........ 1,3% 10,0% 7,2% 6,4% 9,8%
Operating expenses as % of average asset position ............. 0,4% 0,3% 0,3% 0,3% 0,4%
Definitions:
Real rate of return Rate of return in excess of increase in the consumer-price index.
Net nominal rate of return Nominal rate of return less operational expenses.
Net real rate of return Real rate of return less operational expenses.
Number of active fund members The average number of fund members paying premiums during the year.
Number of pensioners, The average number of pensioners who received pension during the year.
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