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Markmid peningastefnu Sedlabanka [slands er ad studla ad almennri efna-
hagslegri velferd 4 islandi. Pad gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad
stédugu verdlagi sem er meginmarkmid hans. | sameiginlegri yfirlysingu
rikisstjornar og Sedlabanka fslands frd 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad
Sedlabankinn stefni ad pvi ad arleg verdbolga, reiknud sem hakkun visi-
télu neysluverds a tolf manudum, verdi ad jafnadi sem nast 2%2%.

Fagleg greining og gagnsei eru mikilveegar forsendur triverdugrar pen-
ingastefnu. Med utgafu arsfjoroungsritsins Peningamdla leitast Sedlabank-
inn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

[ ritinu birtist ftarleg greining 4 framvindu og horfum i efnahagsmalum
sem vaxtaakvardanir peningastefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med
atgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reikningsskil gerda sinna
gagnvart stjornvoldum og almenningi.

Utgefandi:

Sedlabanki [slands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik.
Simi: 569 9600, simbréf: 569 9605

Netfang: sedlabanki@sedlabanki.is

Veffang: www.sedlabanki.is
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Ollum er frjdlst ad nota efni Ur Peningamdlum en pess er
6skad ad getid sé heimildar.



Yfirlysing peningastefnunefndar
6. febraar 2019

Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands hefur akvedid ad halda
voxtum bankans 6breyttum. Meginvextir bankans, vextir & sjo daga
bundnum innlanum, verda pvi afram 4,5%.

Samkvaemt nyrri pjédhagsspa Sedlabankans sem birt er i febriar-
hefti Peningamadla er gert rad fyrir ad téluvert hagi & hagvexti i ar og
ad hann verdi 1,8%. betta er um 1 présentu minni voxtur en bankinn
gerdi rad fyrir i nbvember og gangi pad eftir yrdi pad minnsti hag-
vOxtur sem meelst hefur fra arinu 2012. Haegari voxtur stafar einkum
af samdreetti i ferdapjonustu. Horfur eru pvi & ad spenna i pjddar-
buskapnum minnki hradar en adur var talid.

Verdbolga jokst eftir pvi sem leid & si@asta ar og meeldist 3,7% i
desember sl. Ahrif haekkunar innflutningsverds vegna gengislaekkunar
krénunnar & haustmanudum sidasta ars vega par pyngst. pott verd-
bolga hafi minnkad i 3,4% i jantar og gengi krénunnar hakkad fra
desemberfundi peningastefnunefndar eru horfur 4 ad verdbolga aukist
fram eftir ari og verdi yfir markmidi fram 4 seinni hluta naesta ars.

Verdbodlguveantingar markadsadila og verdbolgualag a skulda-
bréfamarkadi hafa laekkad fra desemberfundinum. Taumhald peninga-
stefnunnar, eins og pad meelist i raunvoxtum Sedlabankans, hefur pvi
aukist & ny.

Peningastefnan mun & naestunni rddast af samspili minni spennu
i pjodarbuskapnum, launadkvardana og préunar verdbdlgu og verd-
bélguveentinga.

Peningastefnunefnd itrekar ad han hefur badi vilja og pau teeki
sem parf til ad halda verdbolgu og verdbolguveaentingum vid markmid
til lengri tima litid. Pad geeti kallad 4 hardara taumhald peningastefn-
unnar & komandi manudum. Adrar akvardanir, einkum & vinnumarkadi
og i rikisfjarmalum, munu skipta miklu um hvort svo verdur og hafa
ahrif & hversu mikill férnarkostnadur verdur i leegra atvinnustigi.
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Horfur um hagvoxt & heimsvisu hafa enn & ny versnad og Utlit er
fyrir litilega minni hagvoxt i helstu vidskiptalondum en spad var i
névemberhefti Peningamdla. Ovissa hefur einnig aukist og alpj6d-
legt eignaverd gefid eftir. Vidskiptakjor ryrnudu meira i fyrra en gert
var rad fyrir i névember pratt fyrir ad mikil haekkun oliuverds framan
af siGasta ari hafi gengio til baka undir lok arsins. Gengi krénunnar
hakkadi & ny undir lok sidasta ars eftir mikla gengislaekkun sl. haust
en sU hakkun hefur ad mestu gengid til baka. Fjarfestar virdast svart-
synir & efnahagshorfur og nidurstédu yfirstandandi kjaravidreedna og
ba hafa innlendir skammtimaraunvextir laekkad.

Toluvert hagdi & hagvexti er leid & sidasta ar en hann maeldist
2,6% & pridja arsfjordungi en var 6,3% ad medaltali & fyrri hluta
arsins. Talid er ad hagvoxtur hafi verid 4,3% 4 arinu 6llu sem er litil-
lega minni voxtur en gert var rad fyrir i névember. Horfur eru 4 ad
enn frekar heegi & hagvexti i ar og ad hann verdi einungis 1,8% sem
yrdi pa minnsti hagvoxtur hér & landi fra arinu 2012. Petta eru jafn-
framt mun lakari horfur en buist var vid i névember. Visbendingar
eru um ad toluvert hafi haegt 4 vexti ferdapjonustu og ad utflutn-
ingur pjonustu dragist saman i ar i fyrsta sinn fra arinu 2008. Heegari
Utflutningsvoxtur leggst pvi & somu sveif og horfur um heldur haegari
vOxt pjodarutgjalda. Likt og i november er gert rad fyrir ad hagvoxtur
& naestu tveimur arum verdi nélegt 234 % 4 ari.

Heegt hefur & fjélgun starfa og radningaraform fyrirteekja benda
til ad peim geeti faekkad & fyrri hluta arsins. Visbendingar eru pvi um
minnkandi draun 4 innlenda framleidslupatti og er talid ad fram-
leidsluspenna verdi i meginatrioum horfin undir lok naesta ars sem er
fyrr en 40ur hafdi verid aatlad.

Pétt haegt hafi & hagvexti hefur verdbolga aukist nokkud undan-
farid og meeldist 3,4% i jandar en var 2,4% i jandar i fyrra. Ahrif
gengislaekkunar sl. haust hafa beest vid innlendan verdbdlguprysting
vegna vidvarandi framleidsluspennu. Undirliggjandi verdbdlga hefur
aukist med samsvarandi hatti. Langtimaverdbolguvantingar hafa
hins vegar laeekkad fra pvi i nébvember pétt peaer séu enn yfir verd-
bélgumarkmidinu. Horfur eru & ad verdbolga haldi afram ad aukast,
nai hamarki i 3,8% & pridja arsfjérdungi og verdi um eda yfir 3%
fram & mitt naesta ar en verdi komin i grennd vid markmid & ny undir
lok arsins. Utlit er pvi fyrir meiri verdbolgu 4 pessu og naesta ari en
spad var i névember sem fyrst og fremst ma rekja til leegra gengis
kronunnar en pa var gert rad fyrir pott & moti vegi minni framleidslu-
spenna og legra oliuverd.

1. Greiningin sem hér birtist byggist & mati bankans a préun efnahagsmala fra utgafu Peningamala

2018/4 i névember sl. og peirri uppfaerdu spa sem hér er birt. Hin er byggd & gégnum sem
lagu fyrir i byrjun febrdar. Ahaettumat uppfeerdrar spar byggist 4 dhaettumati sidustu spar.



Alpjédleg efnahagsmal og vidskiptakjor

Hagvoéxtur i helstu vidskiptalondum islands mzldist 2,1% & pridja
arsfjérdungi i fyrra. bad er minni voxtur en gert var rad fyrir i név-
emberspd Peningamdla. Hagvoxtur reyndist minni i meginporra
vidskiptalandanna og var einungis 1,6% & evrusvadinu. Minni
voxtur & svaedinu endurspeglar ad hluta timabundinn framleidslu-
vanda i bilai@nadi en einnig haegdi & vexti innlendrar eftirspurnar i
hluta evrurikja. P4 bendir bradabirgdamat til pess ad hagvoxtur &
evrusvaedinu hafi minnkad enn frekar 4 fjorda fjérdungi og verid
1,2% sem yrdi minnsti voxtur sem par hefur meelst i fimm ar.
Hagvoxtur i Bretlandi var alika hagur & pridja fjéroungi og & fjord-
ungunum & undan en jokst hins vegar enn frekar i Bandarikjunum
og meeldist 3%.

Leidandi visbendingar gefa til kynna ad alpjodlegar hagvaxtar-
horfur hafi versnad enn frekar fra névemberspa bankans. A
pbad einkum vid um evrusvadid par sem helstu hagvisar hafa
reynst lakari en vanst var, svartsyni neytenda og fyrirtekja
hefur aukist frekar og PMI-visitalan fyrir framleidslu og pjonustu
hefur gefid enn frekar eftir. Hagvaxtarhorfur i Bandarikjunum
hafa einnig versnad litillega. bar vega pungt vaxandi ahyggjur
af vidskiptadeilu vid Kina og ahrif nyafstadinnar lokunar hluta
alrikisstjornarinnar sem virdast hafa dregid Gr bjartsyni heimila og
fyrirtaekja vestanhafs. Hagvaxtarhorfur fyrir Bretland breytast hins
vegar liti® pratt fyrir aukna 6vissu um hvernig Utgéngu peirra ur
Evropusambandinu verdur hattad.

Tali® er ad hagvoxtur i helstu vidskiptalondum islands verdi 1,9%
i ar sem er 0,2 présentum minna en gert var rad fyrir i névem-
ber. Skyrist pad einkum af verri horfum 4 evrusvaedinu en einnig
i Bandarikjunum, Noregi og Svipj6d. Horfur eru einnig & litillega
minni hagvexti & naestu tveimur arum. Spa um innflutning helstu
vidskiptalanda leekkar einnig i takt vid lakari horfur um hagvoxt
og alpjodlegar spar.

Verdbélga i helstu vidskiptalondum islands jokst i fyrra i kjolfar
mikillar haekkunar oliuverds og meeldist 2,2% & pridja arsfjordungi.
Haekkunin gekk hins vegar til baka & fjorda fjordungi og hefur
verdbolga pvi almennt minnkad & ny. Gert er rad fyrir ad vero-
bolga i helstu vidskiptalondum verdi ad medaltali 1,8% & pessu
ari sem er 0,1 présentu minna en buist var vid i névember. Einnig
eru horfur & litillega minni verdbolgu & naestu tveimur arum.

Sedlabanki Bandarikjanna heekkadi vexti sina um 0,25 présentur
i desember sl. i takt vid veentingar markadsadila og eru peir nd
2,25-2,5%. Vextir voru einnig hakkadir um 0,25 présentur i
Svipjod i fyrsta sinn si@an i juli 2011 en peir eru pd enn neikvaedir
um 0,25%. Sedlabanki Evrépu hefur haldid meginvoxtum sinum
6breyttum en heetti hreinum manadarlegum skuldabréfakaupum
sinum i lok desember sl. Aframhaldandi umrét 4 alpjédlegum fjar-
malamorkudum og aukin dvissa um alpjédlegar hagvaxtarhorfur
gera pad ad verkum ad meiri 6vissa er um nastu skref helstu
sedlabanka.

PENINGAMAL - UPPFARD SPA

Mynd 1

Alpjédlegur hagvoxtur
1. 4rsfj. 2010 - 4. 4rsfj. 2018

Breyting fra fyrra ari (%)

2010'2011'2012' 2013' 2014 2015 20162017 ' 2018

——  Bandarikin Bretland
—  Evrusvadid —  Vidskiptalénd fslands

Heimildir: Thomson Reuters, Sedlabanki fslands.

Mynd 2
PMI-visitala fyrir framleislu og pjonustu’
Jandar 2014 - jantar 2019

Visitala
62

4012 "~ 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 |

—— Bandarikin = Evrusveaedid Bretland

1. PMI-visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (e. Composite
Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt manadarlega og er
arstidarleidrétt. pegar gildi visitolunnar er yfir 50 taknar pad voxt
milli manada en ef han er undir 50 taknar pad samdratt.
Heimild: Thomson Reuters.

Mynd 3

Alpjodlegt oliuverd
Jandar 2010 - mars 2022
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—— Hrdoliuverd (Brent)
—  Framvirkt verd PM 2018/4
Framvirkt verd PM 2019/1

Heimildir: Thomson Reuters, Sedlabanki islands.
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Mynd 4
Vidskiptakjor og raungengi'
1. arsfj. 2010 - 4. arsfj. 2018

Visitala, 2005 = 100 Visitala, 2005 = 100
11

2010'20117201272013"2014'2015' 2016' 20172018

——  Vidskiptakjor (v. as)
— Raungengi (h. as)

1. Raungengi m.v. hlutfallslegt verdlag. Vidskiptakjér & 4. arsfj. 2018
byggjast & grunnspa Sedlabankans.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 5
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Meginvextir Sedlabanka lslands og vaentingar

um framtidarpréun peirra’
1. jandar 2015 - 31. mars 2022

%

— Meginvextir SI (vextir & 7 daga bundnum innlanum)

© Veantingar markadsadila2

1. Vid mat & vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og
vexti rikisbréfa. Brotna linan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir Gtgafu

PM 2018/4. 2. Aztlad Gt fra midgildi svara i kénnun Sedlabanka fslands

4 vaentingum markadsadila til vedlanavaxta. Kénnunin var framkvaeemd

dagana 21.-23. jantar 2019.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 6

Avéxtunarkrafa éverdtryggdra
og verdtryggora skuldabréfa

2. jantar 2013 - 1. febrtiar 2019

ES

2013 | 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018

Overdtryggd rikisbréf 4 gjalddaga:
- 2016 — 2019 2020 = 2025 — 2031

Verdtryggd rikis- eda ibudabréf & gjalddaga:
2021 =— 2024 2044

Heimild: Sedlabanki islands.

Heimsmarkadsverd & oliu hefur laekkad enn frekar fra pvi i ndov-
ember og hefur haekkunin & fyrstu premur fjordungum sidasta ars
bar med gengid til baka. Meginskyring leekkunarinnar er aukin
oliuframleidsla en verri horfur i alpj6dlegum efnahagsmalum hafa
einnig ahrif. Midad vid framvirkt verd verdur oliuverd lidlega 60
Bandarikjadalir & tunnu Gt spatimann sem er toluvert laegra verd
en gert var rad fyrir i névemberspd bankans. Alverd og annad
hravoruverd hefur einnig leekkad undanfarid en verd sjavarafurda
hefur haekkad og horfur eru & meiri verdhakkun & pessu ari og
& Ollum spatimanum par sem saman fer kréftug eftirspurn eftir
sjavarafurdum og takmarkad frambod.

pratt fyrir mikla laekkun oliuverds a fjorda arsfjordungi er talid ad
vidskiptakjor hafi ryrnad meira  fyrra en buist var vid i névember.
Skyrist pad einkum af meiri hakkun annars innflutningsverds.
Spad er meiri bata vidskiptakjara & pessu og naestu tveimur arum
og pvi eru horfur um vidskiptakjér & meginhluta spatimans mjog
svipadar og i névember.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag hélst tiltolulega stodugt
framan af ari i fyrra en laekkadi talsvert er leid & haustio i kjolfar
leekkunar nafngengis krénunnar. Milli arsmedaltala var pad um
3% laegra i fyrra en arid 2017. Likt og i névember er gert rad
fyrir ad pad heekki litillega & ny & spatimanum en verdi p6 um 4%
leegra i lok spatimans en pa var gert rad fyrir.

Peningastefnan og innlendir fjarmalamarkadir

Peningastefnunefnd Sedlabankans dkvad i névember ad hakka
meginvexti bankans ur 4,25% i 4,5% en i desember var peim
haldid ébreyttum. Raunvextir bankans hafa heakkad litillega fra
bvi i névember i 0,9% midad vid medaltal mismunandi meeli-
kvar@a 4 verdbolgu og verdbolguventingar til eins ars en leekkad
um 0,3 proésentur i 1,1% midad vid verdbdlgu sl. télf manudi.

Laekkun sérstdku bindiskyldunnar & innstreymi erlends gjaldeyris
ar 40% i 20% i byrjun névember sl. virdist hafa haft takmorkud
ahrif. [ byrjun desember sl. var tilkynnt ad fljétlega atti ad leggja
fram lagafrumvarp sem felur i sér aukinn sveigjanleika a Utfaerslu
bindiskyldunnar.

Samkvaemt kdnnun Sedlabankans fra pvi i jandar vaenta markads-
adilar pess ad meginvextir bankans verdi haekkadir i 4,75% &
60rum fjordungi arsins og haldist par fram & naesta ar en taki pa
ad leekka & ny. betta eru heldur leegri vextir en peir veentu i sidustu
kénnun. Framvirki vaxtaferillinn hefur einnig laekkad fra utgafu
sidustu Peningamala.

Avéxtunarkrafa lengstu 6verdtryggdu rikisbréfanna er na 5,2%
og hefur lekkad um 0,8 prosentur fra pvi rétt fyrir utgéafu
Peningamdla i névember. Krafa bréfa med styttri liftima hefur
leekkad minna og pvi hefur halli dvoxtunarferilsins minnkad litil-
lega. A sama tima er 4vdxtunarkrafa lengstu verdtryggdu rikis- og
ibudabréfanna 1,7% og hefur lekkad um 0,2 présentur.



Nafnvaxtamunur gagnvart helstu vidskiptalondum hefur minnkad
undanfarin tvd ar en fra pvi i névember hefur hann litid breyst.
Raunvaxtamunurinn hefur aftur 4 méti minnkad afram med
lekkun raunvaxta innanlands og hakkun peirra alpjodlega. A
sama tima hafa litlar breytingar ordid & dhaettudlagi & erlendar
skuldbindingar rikissjo0s.

Hreint fjarmagnsatstreymi utan gjaldeyrisforda Sedlabankans
jokst & pridja arsfjéréungi i fyrra og nam taeplega 86 ma.kr. Fra
névember sl. hefur einnig haegt & innstreymi fjarmagns vegna
nyfjarfestingar og utfleedi hefur ad sama skapi aukist. A sidasta
fjérdungi arsins meldist pvi i fyrsta sinn hreint Gtfleedi vegna
nyfjarfestingar.

Gengi krénunnar tok ad laekka i september i fyrra i kjolfar frétta um
fisormoégnunarvanda flugfélagsins WOW Air og vaxandi dhyggna
af efnahagshorfum og komandi kjarasamningum. [ kringum é&ra-
métin hakkadi gengid & ny en sd haekkun gekk ad mestu til baka
fljotlega eftir &ramoét. Fjarfestar eru sem fyrr svartsynir & efnahags-
horfur og kjaravidraedur og pa kann laekkun skammtimaraunvaxta
ad hafa haft ahrif. Vidskiptavegid® medalgengi kronunnar er nd
um 181 stig sem er svipad og pad var vid utgafu Peningamdéla i
névember en um 10% laegra en & sama tima i fyrra.

Inngrip Sedlabankans & gjaldeyrismarkadi jukust & seinni hluta
sidasta ars. Markmid bankans med inngripunum er ad draga Ur
6hoflegum skammtimasveiflum i gengi krénunnar en inngripin
endurspegla einnig pad mat bankans ad gengi krénunnar sé undir
jafnveegisgildi sinu & sama tima og verdbolga er komin upp fyrir
ver8bdlgumarkmid bankans. Fra Gtgafu Peningamdla i nbvember
hefur Sedlabankinn keypt gjaldeyri & millibankamarkadi fyrir 0,4
ma.kr. og selt gjaldeyri fyrir um 5,3 ma.kr. sem nam um 10% af
heildarveltu & gjaldeyrismarkadi & timabilinu.

Horfur eru & ad gengi kronunnar verdi laegra a fyrsta fjoréungi
arsins en spad var i névember sl. Grunnspdin byggist 4 peirri for-
sendu ad gengid hakki litillega er lida tekur 4 petta ar og fram &
neesta ar en haldist svo 6breytt pad sem eftir lifir spatimans. pessi
forsenda felur i sér ad gengid verdur teplega 5% lagra 4 spa-
timanum en gert var rad fyrir i névemberspa bankans.

Voxtur vids peningamagns var 9% & fjorda fjordungi sidasta ars
og hefur hann ekki verid meiri frd pvi ad efnahagsbatinn hofst
arid 2010. Voxturinn helgast sem fyrr ad staerstum hluta af meiri
innlanum heimila en voxtur innlana fjarmalageirans og atvinnu-
fyrirtaekja hefur einnig aukist.

Aztlad er ad utlanastofn lanakerfisins hafi steekkad um ram 10%
milli ara & fjérda arsfjoroungi 2018 en sem hlutfall af landsfram-
leidslu hefur atlanastofninn Iitid breyst frd arinu 2016. Utlan til
heimila jukust um 7,6% a fjér8a arsfjordungi og seekir voxtur
beirra enn i sig vedrid. Arsvéxtur atlana til atvinnufyrirtaekja var
meiri eda 13,7% en par sem hluti lananna er i erlendum gjald-
midlum ma ad einhverju leyti rekja steekkun Utlanastofnsins til
leekkunar & gengi kronunnar & seinni hluta sidasta ars.

PENINGAMAL - UPPFARD SPA

Mynd 7

Gengi krénunnar’
2. jantiar 2014 - 1. febriar 2019

Visitala
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— Visitala medalgengis - viskiptavog prong

1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 8
Utlan lanakerfis til innlendra adila’
1. arsfj. 2012 - 4. arsfj. 2018

127137141516 1718 121314 15 1617 8

— Heimili
——  Fyrirtaeki
Utlanastofn

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalekkunaradgerdum stjérnvalda.
Eingdngu sjodfélagalan medtalin hja lifeyrissjodum. An Gtlana til innlans-
stofnana, fallinna fjarmalafyrirtaekja og rikissjods. Télur fyrir 4. arsfj. 2018
eru aztlun Sedlabankans.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki fslands.

Mynd 9
ibuda- og leiguverd & hafudborgarsvaedinu
JanGar 2004 - desember 2018

Breyting fra fyrra ari (%)

— Nafnverd
— Raunverd

Leiguverd ibuda

Heimildir: Hagstofa islands, Pj6dskra islands.

Breyting fra fyrra ari (%) % af VLF
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Mynd 10
bjodhagsreikningar fyrir fyrstu prja
arsfjordunga 2018

Breyting frd fyrra ari (%)

Einkaneysla
Samneysla
Fjarfesting

bjodaratgjold
Utflutningur
Innflutningur

VLF

0

Bl Hagstofa islands
Em PM 2018/4

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 11

Einkaneysla og visbendingar’
1. arsfj. 2014 - 4. arsfj. 2018

Fjoldi stadalfravika
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B Einkaneysla
—  Greidslukortavelta
Nyskraning bifreida an bilaleiga?

—— Ventingavisitala Gallup

1. Gognin eru skolud til pannig ad medaltal peirra fra arinu 2011 er 0
og stadalfravik 1. Einkaneysla og greidslukortavelta eru arsbreytingar
en nyskraning bifreida og Vaentingavisitala Gallup eru arstidarleidréttar
timaradir. 2. Nyskraningar bifreida ad fradregnum umsoknum bilaleiga
um nyskraningar i hverjum arsfjordungi. Talan fyrir 4. arsfj. 2018 synir
medaltal gilda i oktober og névember. Grunnspa Sedlabankans 4. arsfj.
2018 fyrir einkaneyslu.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 12

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida

2010-2021"

Breyting frd fyrra ari (%)
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B Atvinnuvegir an stéridju, B ibadarhisnaedi
skipa og flugvéla
Bl Storidja

[ Hid opinbera

B Skip og flugvélar

1. Grunnspa Sedlabankans 2018-2021.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Fjarmunamyndun alls

ibudaverd a4 hofudborgarsvaedinu haekkadi um 59% milli 4ra
i desember sl. og hefur arstakturinn pvi aukist & nyjan leik en
heegt hafdi & honum fra pvi ad hann nadi hamarki i mai 2017.
AQd raunvirdi var heekkunin hins vegar téluvert minni eda 2,1%.
Arshaekkun ibadaverds er b6 dfram minni en hakkun leiguverds
sem hakkadi um 7,8% i desember. Kaupsamningum fj6lgadi um
8,4% milli ara i fyrra en fyrir nybyggingar fj6lgadi peim um 20%.
Vidskiptum yfir dsettu verdi hefur einnig fjolgad milli ra og verd
nyrra eigna heaekkad téluvert umfram eldri eignir.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI8, hefur hakkad um 4,8%
fra aramétum en um 1,2% fra atgafu Peningamdla i ndvember sl.
Velta 4 hlutabréfamarkadi drést saman um 22 % arid 2018 midad
vid arid 4 undan.

Skuldir heimila og fyrirtaekja jukust um 3,1% milli fjordunga a
pridja arsfjérdungi 2018 og i hlutfalli vid landsframleidslu hafa
beer einnig aukist litillega. bratt fyrir ad hlutfall Gtlana i vanskilum
leekki enn fjolgadi gjaldprotum fyrirtaekja & fyrstu ellefu manudum
sidasta ars midad vid sama timabil arid 40ur og eru pau nd svipud
og arid 2016.

Overdtryggdir inn- og Gtlansvextir vidskiptabankanna hafa
almennt verid haekkadir i samraemi vid vaxtahaekkun Sedlabankans
i névember sl. Haekkun fastra 6verdtryggdra vaxta lifeyrissjoda er
einnig svipud en breytilegir vextir peirra hafa haekkad meira.

Eftirspurn og hagvoxtur

Samkveemt bradabirgdatslum Hagstofu [slands var 2,6% hag-
voxtur 4 pridja fiordungi sidasta ars en & fyrri hluta arsins var hann
6,3%. Hagvoxtur var pvi 5% 4 fyrstu premur fiordungum arsins
bar sem pjodaritgjold jukust um 4,3% og framlag utanrikisvio-
skipta nam 0,9 prosentum. | samanburdi vié névemberspa bank-
ans var hagvoxtur 0,6 présentum meiri en bdist var vid. Neysla
og fjarfesting i heild préudust i takt vid spana en par vogust &
kroftugri voxtur neysludtgjalda & méti veikari ibadafjarfestingu.
Framlag utanrikisvidskipta var einnig i samreemi vid spana en
aukning birgda reyndist meiri en var datlad.

Einkaneysla jokst um 5,3% & pridja arsfjoroungi sem er apekkur
voxtur og & fyrri hluta arsins en heldur meiri en gert hafdi verid
rad fyrir i névember. pratt fyrir ad nybirtar télur Hagstofunnar
bendi til pess ad kaupmattur radstéfunartekna hafi vaxid enn
meira & sidustu misserum en &dur var talid eru visbendingar um
ad haegt hafi & vexti einkaneyslu & sidasta fjéroungi arsins. Gert er
rad fyrir ad voxturinn & arinu 6llu hafi verid 4,5% sem er svipad
og talid var i november. Spad er ad voxturinn minnki enn frekar i
ar i 4% og verdi ad medaltali 3% 4 naestu tveimur arum.

A fyrstu premur fjérdungum sidasta ars jokst fjarmunamyndun
um 2,7% sem er 1,6 présentum minna en névemberspa bankans
kvad & um. Fjarfesting atvinnuveganna og hins opinbera var



heldur meiri en spad var en aukning ibudafjarfestingar reyndist
minni. bvi er daetlad ad fjarfesting & sidasta ari hafi aukist heldur
minna en spad var eda um taplega 3%. | ar er spad ad fjarfesting
aukist um 6,7% sem er heldur minna en aaetlad var i névember
en litlar breytingar eru & horfum fyrir naestu tvo ar.

Fjarlog fyrir arid 2019 voru afgreidd med afgangi sem nemur 1%
af landsframleidslu. Pad er 0,1 présentu meiri afgangur en gert
var rad fyrir i nbvemberspa bankans en hun byggdist 4 fjarlaga-
frumvarpi fyrir arid 2019 sem lagt var fram i september sl. og
fijarmaladaetlun sem sampykkt var & Alpingi sl. vor. Tekjur rikissj6ds
hafa aukist toluvert med efnahagsuppsveiflunni og er pessum
hagsveiflutengdu tekjum ad verulegu leyti radstafad til aukinna
utgjalda. Frumutgjold haekka um taep 9% fra fjarldgum fyrir arid
2018 en hakkun frumtekna er minni eda taeplega 7%.

Samneyslan jokst um 3% milli 4ra & fyrstu premur fj6rdungum
arsins 2018 og fjarfesting hins opinbera um 6%. Gert er rad fyrir
ad samneyslu- og fjarfestingaritgjold hins opinbera hafi samtals
aukist um 4,9% i fyrra sem er svipadur voxtur og arid adur en
heldur meiri en spad var i névember. Horfur fyrir spatimabilid hafa
hins vegar litid breyst pétt samsetning dtgjaldavaxtarins breytist
nokkud fra pvi sem gert var rad fyrir i nbvember vegna breytinga
4 medferd rannsdkna- og préunarstarfsemi i itgjéldum hins opin-
bera.

bratt fyrir hagari voxt vorudtflutnings & fyrstu premur fjord-
ungum sidasta ars jokst heildaratflutningur litillega meira en buist
var vid i névember. Skyrist pad einkum af aukningu & Gtfluttum
hugverkum fyrirtakja i lyfjaidnadi sem daetlad hafdi verid ad keemi
a fiorda arsfjordungi. bratt fyrir petta er talid ad utflutningsvoxtur
a arinu 6llu hafi veri® 1 présentu minni en a8ur var aaetlad. Vegur
bar pyngst ad voxtur ferdapjonustu 4 fyrri hluta arsins virdist hafa
verid minni en fyrri tolur Hagstofunnar gerdu rad fyrir. ba virdist
vorudtflutningur hafa vaxid haegar i fyrra en spad var i névember
sem skyrist helst af haegari vexti alutflutnings pétt & moti vegi
meiri Gtflutningur & sjavarafurdum.

Horfur um voxt Gtflutnings i ar hafa einnig versnad. Vega par
byngst verri horfur i fer8apjonustu vegna samdrattar i flug-
bjonustu en utlit er fyrir toluverdan samdratt i seetaframbodi til
og fra landinu 7 kjolfar pess ad WOW Air minnkadi flugvélaflota
sinn. Einnig kann dvissa um fjarmognun flugfélagsins & undan-
férnum manudum ad hafa haft neikvaed ahrif 4 eftirspurn erlendra
ferdamanna pétt & méti vegi leegra gengi kronunnar. Liklegt er
ad ahrifin & innlenda ferdapjonustu minnki er fra lidur par sem
Icelandair og ymis erlend flugfélog auki sitt frambod a4 moti.
Isavia, rekstraradili Keflavikurflugvallar, gerir til ad mynda rad
fyrir um 12% faekkun i komum erlendra ferdamanna til landsins &
fyrstu fjorum manudum pessa ars fra sama tima i fyrra en ad peim
faekki um 2,4% 4 arinu i heild. Adrar visbendingar, eins og t.d. leit
ad hételum og flugi til islands & alpjédlegum leitarvélum, benda
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Mynd 13

Visbendingar um umsvif i ferdapjonustu’
1. arsfj. 2013 - 2. 4rsfj. 2019

Breyting fra fyrri arsfj. (%)
70
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2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 '“19

mm Utflutt ferdaldg (v. &s) Kortavelta (v. as)

— Fjoldi ferdamanna (v. 4s) —— Leitarnidurstddur (h. &s)

1. Utflutt ferdaldg eru & fostu verdlagi og kortavelta & hvern ferdamann
(an farpegaflutninga og opinberra gjalda) i erlendum gjaldmidlum (m.v.
gengisvisitolu). Fjoldi ferdamanna at fra brottférum erlendra farpega um
Keflavikurflugvéll. Spa Isavia fyrir 4rid 2019. Leitarnidurstodur ut fra
pattalikani sem tekur saman tidni fimm 6likra leitarnidurstadna sem
tengjast ferdalogum til islands samkvaemt Google-leitarvélinni (rstidar-
leidrétt, tveggja arsfjordunga hreyfanlegt medaltal).

Heimildir: Ferdamaélastofa, Google Trends, Hagstofa fslands, Isavia,
Rannsoknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki fslands.

Mynd 14
Utflutningur og framlag undirlida 2010-2021"

Breyting fra fyrra ari (%)

1011712713714 7115716 1177118 119720 ' '21

H Alafurdir
B Sjavarafurdir
I Ferdapjonusta

I Annar utflutningur
Utflutningur alls

1. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjodhagsreikninga. Ferdapjonusta er
samtala a , ferdalogum" og , farpegaflutningum med flugi*. Grunnspa
Sedlabankans 2018-2021.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 15
Vidskiptajéfnudur 2005-2021"

B Voru- og pjonustujofnudur
B Jofnudur frumpéttatekna
Vidskiptajofnudur

1. Rekstrarframlég talin med frumpattatekjum. Vidskiptajéfnudur an
ahrifa fallinna fjarmalafyrirtaekja 2008-2015 og lyfjafyrirtaekisins Actavis
2009-2012 & j6fnud frumpattatekna. Einnig hefur verid leidrétt fyrir
6beint maeldri fidrmélapjonustu (FISIM) fallinna fiarmalafyrirtaekja.
Grunnspé Sedlabankans 2018-2021.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd 16
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2021"
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I  Einkaneysla Bl Birgdabreytingar
Bl Samneysla [ Utanrikisvidskipti
Bl Fjarmunamyndun VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2018-2021.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 17

Atvinna og vinnutimi’
1. arsfj. 2005 - 4. arsfj. 2018

10506070809 110"1112'1314 15"16 17118
B Fjoldi starfandi

mm Medalvinnutimi

Heildarvinnustundir

1. Arsfiordungsleg medaltsl manadarlegra gagna.
Heimild: Hagstofa fslands.

Mynd 18

Atvinnuleysi, hlutfall starfandi
og atvinnupétttaka'

1. arsfj. 2006 - 4. 4rsfj. 2018
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= Atvinnupatttaka (v. as)

— Hlutfall starfandi (v. as)
Atvinnuleysi (h. as)

—  Skrad atvinnuleysi (h. as)

1. Arstidarleidréttar tolur. Skrad atvinnuleysi er drstidarleidrétt af Sedla-
bankanum.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.

i sému att. A méti samdraetti i atflutningi & pjénustu vega horfur
& meiri vorudtflutningi. Skyrist pad einkum af horfum um minni
samdratt i Gtflutningi sjavarafurda og aukinn Gtflutning 4 ali. Spad
er ad utflutningur & voru og pjénustu standi nanast i stad milli ara
i stad pess ad vaxa um 2,3% likt og spad var i névember. Horfur
fyrir neestu tvo ar hafa hins vegar litid breyst.

Likt og veenst var i névember jokst innflutningur & vérum og
bjonustu um 2,4% & fyrstu premur arsfjéréungunum i fyrra. Hins
vegar virdist voxturinn hafa verid toluvert minni en spad var a
fjoroa arsfjoroungi sakir minni voruinnflutnings og pvi er deetlad
ad voxturinn & arinu i heild hafi verid riflega 1 présentu minni en
spad var i névember. An innflutnings & skipum og flugvélum er
talid ad innflutningsvoxtur hafi verid teeplega 3% i fyrra og horfur
eru & svipudum vexti i ar. Likt og i novemberspanni er talid ad
voxturinn saeki heldur i sig vedrid & neestu tveimur arum.

Aztlad er ad afgangur & véru- og pjdnustuvidskiptum hafi veri®
3,4% af landsframleidslu i fyrra sem er litillega minni afgangur
en gert var rad fyrir i névember og skyrist einkum af lakari vid-
skiptakjorum. Hradar gengur 4 afganginn i ar en adur var spad
sem skyrist ad mestu leyti af horfum um haegari voxt pjénustu-
tflutnings. Talid er ad afgangurinn verdi 1,3% af landsfram-
leidslu i &r og haldist svipadur & nastu tveimur arum. Afgangur
& vidskiptajofnudi proast med samsvarandi heetti og minnkar ar
2,7% af landsframleidslu i fyrra i 0,5% i ar og helst & svipudu stigi
ut spatimann.

Aztlad er ad hagvoxtur hafi verid 2,4% & fjorda arsfjordungi i
fyrra og pvi 4,3% & arinu 6llu. Petta er meiri hagvoxtur en & arinu
bar & undan en litillega minni voxtur en spad var i névember.
Horfur fyrir petta ar hafa hins vegar breyst mun meira. NU er talid
ad hagvoxtur verdi einungis 1,8% i ar en i névember var spad
2,7% vexti. bar vega snorp umskipti i ferdapjonustu pyngst en
voxtur pjodardtgjalda hefur einnig verid endurskodadur litillega
nidur & vid. Gangi petta eftir yrdi petta minnsti hagvoxtur frd arinu
2012 en frd peim tima hefur hann verid ad medaltali neerri 4%2%

svipad og gert var rad fyrir i névember.

Vinnumarkadur og nyting framleidslupatta

Samkveemt Vinnumarkadskénnun Hagstofunnar (VMK) fj6lgadi
heildarvinnustundum um 2,5% milli 4ra & sidasta arsfjoroungi i
fyrra sem er heldur meiri fjolgun en gert hafdi verid rad fyrir i
névemberspa bankans. Fjolgadi storfum um 2,3% fra fyrra ari
og medalvinnuvikan lengdist litillega. Afram hefur haegt 4 fjdlgun
starfandi folks samkvaemt stadgreidsluskra en & pridja fjoroungi i
fyrra fjélgadi pvi um 2,3% milli ara.

Atvinnupétttaka & sidasta fjordungi arsins 2018 var teplega 1
présentu minni en & sama fjéroungi arid 2017 en leekkun hlutfalls
starfandi var heldur minni. Arstidarleidrétt atvinnuleysi meeldist



2,8% og jokst litillega fra fyrri fjérdungi pott pad hafi minnkad
um 0,4 prosentur fra fyrra ari. Skrad atvinnuleysi hafdi hins vegar
aukist um 0,5 prosentur milli ara & fjéroa arsfioréungi. Um 2/3
hlutar aukningarinnar skyrast af fjélgun erlendra rikisborgara a
atvinnuleysisskrd. Par sem svarhlutfall utlendinga sem hér starfa
hefur farid laekkandi i VMK geeti verid ad konnunin nai ekki ad
meela pann vidsnining sem kemur fram i skradu atvinnuleysi.

Erlendu vinnuafli hér & landi fjolgar enn mikid pott hegt hafi
a komu pess til landsins. Adfluttum erlendum rikisborgurum
4 aldrinum 20-59 éra fjolgadi umfram brottflutta um 0,4% af
mannfjolda 4 sidasta fjoroungi arsins 2018 sem er minni aukning
en & fjordunginum par & undan. A arinu i heild fjélgadi erlendu
vinnuafli hins vegar um 3,1% af mannfjolda og er pad naestmesta
fiolgun sem meelst hefur & einu ari. Fjoldi virkra starfsmanna a
vegum starfsmannaleigna og erlendra pjonustufyrirteekja var a
bilinu 0,8-0,9% af vinnuaflinu & fyrstu ellefu manudum arsins i
fyrra en leekkadi i 0,7 % i desember.

Samkvamt vetrarkdnnun Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja
landsins geeti storfum feekkad & fyrri hluta pessa ars. Um 12%
fyrirtaekja vildu fjolga starfsfélki en 30% peirra vildu faekka og var
munurinn pvi neikvaedur um 18 présentur. bad er téluverdur vid-
sntningur fra nidurstodum haustkdnnunarinnar pegar hann var
litillega jakveedur og enn meiri fra vetrarkdnnun arsins 2017 pegar
hann var jakvaedur um 17 présentur. Vidhorf stjérnenda hafa ekki
verid neikveedari fra pvi i kjolfar fjarmalakreppunnar. Munurinn
var neikveedur i neer ollum atvinnugreinum en p6é mest medal
stjornenda i idnadi og framleidslu.

Samkvaemt kénnun Gallup téldu 18% stjérnenda sig bua vid skort
a starfsfolki og hefur hlutfallid pvi afram laekkad og er ni komid
litillega nidur fyrir sogulegt medaltal. Toluvert hefur dregid ar
skorti & starfsfélki i byggingaridnadi i sidustu tveimur kdnnunum
en nd telja 11% stjérnenda i byggingaridnadi vera skort & starfs-
folki. Fyrirteekjum sem telja sig eiga i erfidleikum med ad mata
6veentri eftirspurn feekkar einnig milli kannana og ara. A3 teknu
tilliti til arstidar taldi 41% stjérnenda ad starfsemi fyrirtaekisins sé
vid eda umfram fulla framleidslugetu og er hlutfallid ni nalaegt
sogulegu medaltali. NF-visitalan, sem tekur saman fjolda vis-
bendinga um nytingu framlei@slupatta, lekkadi afram & fjéréa
arsfjordungi og & svipudum hrada og undanfarna tvo fjéréunga.

Gert er rad fyrir ad heildarvinnustundum fjélgi um 1,4% i ar sem
er 0,7 présentum minna en spad var i november. Horfur eru &
apekkri fjdlgun & naestu tveimur arum. Utlit er fyrir ad atvinnuleysi
verdi meira i ar og & spatimanum en spad var i névember. Talid
er ad pad aukist ir 2,7% ad medaltali i fyrra i 3,1% i ar og verdi
komi® i 3%2% i lok spatimans. | takt vid proun NF-visitdlunnar
og horfur um téluvert minni hagvoxt i ar er talid ad framleidslu-
spennan verdi nanast horfin undir lok naesta ars sem er fyrr en
adur hafdi verid aeetlad.

Hlutfall fyrirtzekja (%)
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Mynd 19

Fyrirteeki sem hyggja a starfsmanna-
breytingar & neestu 6 manudum’
1. arsfj. 2006 - 4. arsfj. 2018

%
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B Fyrirteeki sem vilja fiolga starfsfolki

B Fyrirteeki sem vilja faekka starfsfolki
Hlutfall fyrirtaekja sem vilja fjolga starfsfolki umfram
pau sem vilja faekka pvi

1. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd 20
Nyting framleidslupatta’
1. arsfj. 2006 - 4. arsfj. 2018

—  Fyrirtaeki med starfsemi naerri eda umfram hamarks-
framleidslugetu

—  Fyrirtaeki sem bua vid skort & starfsfolki
1. Malikvardar fyrir nytingu framleidslupatta eru ur vidhorfskénnun
Gallup medal 400 stzerstu fyrirtaekja landsins. Arstidarleidréttar tslur.

Brotalinur syna medalhlutfsll timabilsins.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd 21
NF-visitalan’
1. arsfj. 2006 - 4. arsfj. 2018

10607 '08''09"10 11112131415 116 117 18

1. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur
valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo
ad medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri lysingu mé finna i
rammagrein 3 i PM 2018/2.

Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 22

Verdbodlga & ymsa meelikvarda
Jantiar 2012 - jandar 2019

2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 '

— VNV
— VNV én hisnadis
Samreemd visitala neysluverds

— Verdbolgumarkmid

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 23

Meeld og undirliggjandi verdbolga’
Jantar 2012 - januar 2019

12 manada breyting (%)

2012 12013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 '

— VNV

— Midgildi meelikvarda a undirliggjandi verdbolgu
Verdbolgumarkmid

1 Bil hasta og lagsta mats & undirliggjandi verdbdlgu

1. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisitélu (ahrif 6beinna

skatta, sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og

raunvaxtakostnadar hasnadislana eru undanskilin) og télfraedilegum

maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og

sameiginlegur pattur visitdlu neysluverds).
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 24

Innlend og innflutt verdbodlga’
Jantar 2012 - jantar 2019

12 manada breyting (%)

2012 1 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 '

— VNV Innlendar vorur (12%)
— Almenn pjénusta (22%) —— Husnzdi (26%)
— Innflutt verdlag 31%) — Verdbolgumarkmid

1. Innflutt verdbolga er nalgud med verdi innfluttrar mat- og drykkjar-
voru, nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar voru.
Toélur i svigum syna naverandi vaegi vidkomandi lida i VNV.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Verdbolga

Verdbdlga hefur aukist undanfarna manudi og var 3,3% a fjorda
fjéroungi sidasta ars en i névemberspd Peningamdla var spad
3,2% verdbdlgu. Verdhakkun innfluttrar voru i kjolfar gengis-
leekkunar kronunnar hafdi mest ahrif 4 fjordunginum, einkum
ver6hakkun & nyjum bilum, auk pess sem kostnadur vegna eigin
hisneedis jokst nokkud. Eldsneyti var einn af faum undirlidum visi-
télu neysluverds sem laekkadi i verdi & fjorounginum i kjolfar pess
ad heimsmarkadsverd & oliu tok ad leekka aftur i byrjun oktober
sl. A &rinu 2018 var verdbolga 2,7% eftir ad hafa verid fijdgur ar

i r6d undir verdbolgumarkmidinu.

Visitala neysluverds lekkadi um 0,41% milli manada i januar.
Arsverdbélga var 3,4% og hafdi aukist um 1 prosentu fra pvi fyrir
ari. Vetraratsolur h6fou téluverd ahrif i verdmeelingu jandarman-
adar asamt verdleekkun nyrra bila en arstidarbundin heekkun opin-
berrar pjonustu vo & moti. Arsverdbolga an hasnaedis var 2,6% i
jantar og hefur aukist hradar ad undanférnu en verdbdlga sam-
kveemt heildarvisitélunni. Hefur munurinn & milli verdbdlgu med
og an husnadis ekki verid minni sidan haustid 2013. Verdbdlga
meeldist hins vegar minni & malikvarda samremdu neysluverds-
visitélunnar sem undanskilur einnig kostnad vegna eigin hsnadis
og hafdi i desember sl. haeekkad um 2% sl. tolf manudi.

Undirliggjandi verdbodlga var 3,4% eins og meld verdbdlga i
jantar samkvamt midgildi 6likra malikvarda og hafdi aukist um
1,4 prosentur fra sama tima fyrir ri.

Sidastlidid haust hafdi haegt verulega & haekkun hdsnadisverds.
Sidan hefur heldur beett i ver6haekkanir & hisnadi & ny og nam
arshaekkun husnaedislidar visitdlu neysluverds 5,5% 1 jandar.
Framlag huasneedislidarins til arsverdbdlgu hefur minnkad tolu-
vert undanfarin misseri en rekja matti teepan helming af arsverd-
bélgunni i januar til hans.

Verd innfluttrar voru hefur haekkad toluvert fra névemberatgafu
Peningamdla i kjolfar gengislaekkunar krénunnar en gengid hefur
l&ekkad um u.p.b. 10% fra pvi & sama tima i fyrra. [ jantar hafdi
verd innfluttrar voru i visitolu neysluverds hakkad um 3,4% sl.
tolf manudi en i oktdber nam arshakkunin 2,3%. Verdhakkun
innfluttra adfanga hefur einnig komid fram i haekkun framleidslu-
verds afurda sem seldar eru innanlands. A fj¢rda arsfjordungi
hafdi pad haekkad um 5,2% milli ra og ekki malst meiri hakkun
sidan sumarid 2012.

Launavisitalan heaekkadi um 0,9% milli fjordunga 4 fjérda ars-
fjéroungi i fyrra og um 6,1% fra sama fjoérdungi fyrra ars sem var
i takt vid ndévemberspd bankans. Launakostnadur & framleidda
einingu er po6 talinn hafa heaekkad litillega meira { fyrra en pa var
gert rad fyrir par sem framleidnivoxtur er talinn hafa verid haegari.
Kjarasamningavidraedur standa yfir um pessar mundir og nidur-
stada peirra liggur ekki fyrir. Forsendur um launapréun & naestu
misserum hafa pvi litid breyst fra pvi i névember. Endurskodun &



hagvaxtarhorfum felur hins vegar i sér ad nu eru horfur & heldur
heegari framleidnivexti og pvi haekkar launakostnadur & fram-
leidda einingu meira i ar en spad var i névember. Talid er ad haekk-
unin verdi teeplega 6% f ar sem er svipud hakkun og i fyrra en ad
hin verdi i takt vid verdbdlgumarkmid bankans i lok spatimans.

Skammtimaverdbdlguvaentingar heimila og fyrirtaekja hakkudu
samkvaemt vetrarkonnunum Gallup og buast pau nu vid ad verd-
bolga verdi 4% ad ari lidnu sem er 0,5-1 présentu meira en pau
gerdu rad fyrir sl. haust. Samkvaemt nyrri konnun Sedlabankans
leekkudu verdbdlguveentingar markadsadila hins vegar badi til
eins og tveggja ara fra oktéberkdnnun bankans. NU gera peir rad
fyrir ad verdbdlga verdi 3,5% ad ari lidnu og 3% eftir tvd ar sem
er p6 0,4-0,8 présentum meira en peir veentu & sama tima fyrir ari.

Langtimaverdbdlguveantingar markadsadila laekkudu einnig milli
kannana og gera peir rdd fyrir ad verdbolga verdi um 2,8% ad
medaltali & naestu fimm og tiu drum. Pad er 0,2 prosentna lakkun
fra sidustu kdnnun en samsvarandi hakkun fra sama tima i fyrra.
Langtimaverdbolgudlag & skuldabréfamarkadi, sem endurspeglar
verdbdlguveentingar & markadi og dheettudlag, hefur leekkad um
0,3 prosentur fra fjorda fjérdungi sidasta ars og er ad medaltali
3,8% pad sem af er fyrsta arsfjérdungi. Pad er pd enn 0,6 pro-
sentum heerra en & sama tima i fyrra. Langtimaverdbdlguvaentingar
heimila og fyrirtaekja voru hins vegar 6breyttar milli kannana i
3-3,5% samkvaemt vetrarkénnunum Gallup.

Horfur eru & meiri verdbdlgu & pessu og naesta ari en spad var i
névember. Stafar pad af leegra gengi kronunnar en pa var gert
rad fyrir. A spatimanum er pad ad vegast 4 vid horfur & minni
framleidsluspennu og laegra oliuverdi. Buist er vid ad verdbolga
verdi 3,4% 4 fyrsta fjéroungi arsins en nai hamarki i 3,8% 4 pridja
arsfjordungi sem er 0,4 présentum meira en { sidustu spa. Horfur
eru & ad hun verdi um eda yfir 3% fram & mitt naesta ar en hjadni
smam saman pegar ahrif leegra gengis taka ad fjara Ut og verodi
komin i grennd vid ver8bolgumarkmidid undir lok naesta ars.

Verdbolguhorfur eru hadar fiolda oOvissupatta og breytingar 4
mikilveegum forsendum um innlenda og alpj6édlega efnahags-
broéun geetu gert pad ad verkum ad verdbolga proist med 66rum
heetti en hér er spad. Eins og venjan er i uppferdum spam
bankans er dheettumat grunnsparinnar obreytt fra sidustu spa.
Likindadreifing sparinnar er pvi 6breytt frd pvi i névember sem
felur i sér ad helmingslikur eru & ad verdbolga verdi & bilinu
2-4%% ad ari lidnu og & bilinu 1%-4% i lok spatimans.

O 13145 161718 1271371415161 718"

PENINGAMAL - UPPFARD SPA

Mynd 25

Innlendur verdbolguprystingur’
1. arsfj. 2012 - 4. rsfj. 2018

Breyting fra fyrra dri (%)

72014 " 2015 T 2016 ' 2017 ' 2018

2012 T 2013
— Midgildi visbendinga um innlendan verdbdlguprysting
3 Bil 1. og 3. fjordungs

1. Skyggda svaedid inniheldur fimm visbendingar um innlendan verd-
bolguprysting. Visbendingarnar eru launakostnadur a framleidda einingu
(hreyfanlegt medaltal), verdvisitala VLF, verd almennrar pjonustu, verd
innlendrar véru og framleidsluverd afurda sem eru seldar innanlands.
Grunnspa Sedlabankans 4. arsfj. 2018 fyrir verdvisitdlu VLF og launa-
kostnad & framleidda einingu.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 26

Verdbolguveentingar
1. arsfj. 2012 - 1. arsfj. 2019

%

Veentingar til 1 ars

Veentingar til 10 ara

—  Fyrirtaeki —  Verdbolgualag?
—  Heimili —  Verdbolgumarkmid
Markadsadilar

1. Talan fyrir 1. arsfjordung 2019 er medaltal pad sem af er fjord-
ungnum.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.

Mynd 27
Verdbolguspa og 6vissumat
1. arsfj. 2013 - 1. arsfj. 2022

Breyting fra fyrra ari (%)
7

13 1114 715 T11g Tq7 T4 Tr9 Trpg To21 T

= PM 2019/1
Verdbolgumarkmid
50% likindabil
75% likindabil
90% likindabil
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd 28
pjodarutgjold og hagvoxtur 2012-2021"

o Breyting fra fyrra ari (%)

127137147115 11617 118 19 ' 20 ' 21

— bjodarutgjold
—— Hagvoxtur
1. Grunnspa Sedlabankans 2018-2021. Brotalinur syna spa fra

PM 2018/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 30

Heildarvinnustundir og hlutfall starfandi
2012-2021"

% af mannfjolda 16-74 ara

127137114715 716717 T8 19 ' 20 ' 21

—— Heildarvinnustundir (v. 4s)
— Hlutfall starfandi (h. &s)

1. Grunnspé Sedlabankans 2018-2021. Brotalinur syna spa fra PM 2018/4.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 32
Gengi krénunnar 2012-2021"

Visitala, 31. des. 1991 = 100

12713714715 7116 7117 718 119 20 ' 21
—  Vidskiptavegin gengisvisitala

1. Prong vidskiptavog. Grunnspa Sedlabankans 2018-2021. Brotalina
synir spa fra PM 2018/4.
Heimild: Sedlabanki fslands.
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Mynd 29
Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2012-2021"

% af mannafla % af framleidslugetu
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127137114715 7116717718 19" 20 21
— Atvinnuleysi (v. s)

— Framleidsluspenna (h. &s)

1. Grunnspé Sedlabankans 2018-2021. Brotalinur syna spa fra PM 2018/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 31

Launakostnadur & framleidda einingu
og framleidni 2012-2021"

12713714715 7116 117 1118 1191 20 | 21

— Launakostnadur & framleidda einingu
= Framleidni

1. Framleidni maeld sem hlutfall VLF og heildarvinnustunda. Grunnspa
Sedlabankans 2018-2021. Brotalinur syna spa fra PM 2018/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 33
Verdbdlga'
1. arsfj. 2013 - 1. rsfj. 2022

Breyting fra fyrra ari (%)

43 ' 14 15 ' 16 17 1118 119 ' 20 | 21

——  Verdbolga
— Verdbolgumarkmid
1. Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2019 - 1. arsfj. 2022. Brotalinur

syna spa fra PM 2018/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



VIBAUKI

Vidauki 1

Spatoflur

Tafla 1 Landsframleidsla og helstu undirlidir’

2017 2018 2019 2020 2021

Einkaneysla 7,9 (7,9) 4,5 (4,6) 4,0 (3,9 3,128 29(25)
Samneysla 3731 3,629 3,020 2921 2,525
Fjarmunamyndun 9,0 9,5) 2,9 (5,0 6,7 (8,5) 59 (5,3) 1,4 (1,0)
Atvinnuvegafjarfesting 4,8 (4,8) -3,5 (-3,0) 4,0Q2,7) 4,4 (4,6) -1,5(-2,9)
Fjarfesting i ibudarhdsnaedi 18,4 (18,4) 19,5 (31,4) 15,2 (15,8) 11,2 (10,2) 7,7 (9,2)
Fjarfesting hins opinbera 23,0 (26,9) 14,4 (12,4) 7,0(22,4) 4,1(1,3) 3528
bj6dartitgjold 7,0 (7,0) 4,1 (4,2) 43 (4,6) 3,6 3,2) 2,4(2)
Utflutningur véru og bjénustu 55 (5,5) 2,839 03 (23) 23(23) 2929
Innflutningur véru og pjénustu 12,5 (12,5) 2,0(3,3) 5,6 (6,2) 4,0 (3,8) 2,5(2,0)
Verg landsframleidsla (VLF) 4,0 (4,0 43 (4.4 1.82,7) 2,8(25) 2,6 (2,6
VLF & verdlagi hvers ars (ma.kr.) 2.616 (2.615) 2.805 (2.818) 2.969 (2.993) 3.152 (3.150) 3.325 (3.318)
Arsvoxtur VLF & verdlagi hvers ars 4,5 (4,5) 7.2(7,8) 59 (6,2) 6,1(52) 5,5 (5,3)
Heildarfjarmunamyndun (% af VLF) 22,2 (22,3) 22,4 (22,9) 23,6 (24,2) 24,2 (24,5) 23,8 (23,9)
Atvinnuvegafjarfesting (% af VLF) 15,3 (15,3) 14,4 (14,4) 14,8 (14,4) 15,0 (14,4) 14,3 (13,5)
bjoShagslegur sparnadur (% af VLF)? 25,5 (25,6) 253 (25,7) 24,1 (25,2) 24,4 (25,2) 24,5 (25,3)
Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar (présentur) -2,6 (-2,6) 0,4 (0,4) -2,3(-1,6) -0,8 (-0,6) 0,2 (0,4)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tlur i svigum eru spa PM 2018/4). 2. Samtala fjarfestingar, birgdabreytinga og vidskiptajafnadar.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Tafla 2 Alpjédleg efnahagsmal, ytri skilyrdi og Gtflutningur’

2017 2018 2019 2020 2021
Utflutningsframleidsla sjavarafurda -3,9 (-3,9) 11,3 (10,2) -1,5 (-3,5) 1,0 (1,0 2,0 (2,0
Utflutningsframleiésla 4ls2 4,5 (4,5 -1,5(0,0) 1,5(0,0) 1,0 (1,0 1,0 (1,0)
Verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum -0,8 (-0,8) 5,0 (5,0) 45 (3,0 3,5 (2,0 3,5 (2,0)
Verd éls i USD? 20,3 (20,3) 13,9 (15,9) -6,7 (-0,6) 3,9(1,7) 3,1(2,3)
Verd eldsneytis i USD* 24,1 (24,1) 30,6 (37,6) -13,6 (5,3) 0,1 (-4,4) -0,7 (-5,0)
Vidskiptakjor véru og pjonustu 1,7 (1,7) -2,6 (-1,9) 0,5 (-0,1) 0,9 (0,6) 0,5(0,3)
Verdbolga i helstu vidskiptalondum® 1,7 (1,7) 1,9 (2,0 1,8 (1,9) 1,8 (1,9) 1,8 (1,9)
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum® 25,4 2,122 19 2,1) 1,7 (1,8) 1,7 (1,8)
Innflutningur helstu vidskiptalanda® 3,9 (4,0) 3339 3,8(4,2) 3,6 (3,6) 3334
Sedlabankavextir i helstu vidskiptalondum (%)° 0,2(0,2) 0,5 (0,5) 0,6 (0,6) 0,6 (0,7) 0,7 (0,9

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tSlur i svigum eru spd PM 2018/4). 2. Samkvaemt utanrikisverslunargégnum Hagstofunnar. 3. Spa byggd a framvirku alverdi
og spam greiningaradila. 4. Spa byggd a framvirku medalverdi & Brent hraoliu dagana 21.-25. jandar sl. 5. Spa byggd a Alpjédagjaldeyrissjodnum, Consensus Forecasts, Global Insight
og OECD. 6. Spa byggd & framvirkum sedlabankavéxtum helstu vidskiptalanda fslands.

Heimildir: Alpj6dagjaldeyrissjédurinn, Bloomberg, Consensus Forecasts, Global Insight, Hagstofa [slands, New York Mercantile Exchange, OECD, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.

Tafla 3 Vidskiptajofnudur og undirlidir hans’

2017 2018 2019 2020 2021
Voru- og pjonustujofnudur 4,1 (4,1) 3,4 3,6) 1,3 (1,8) 0,9 (1,4) 1.2 (1,9)
Jofnudur frumpattatekna? -0,7 (-0,7) -0,7 (-0,8) -0,8 (-0,8) -0,6 (-0,6) -0,6 (-0,5)
Vidskiptajofnudur 33@3.3) 2,7 (2,8) 0,5 (1,0) 0,2 (0,7) 0,7 (1,3)

1. Hlutfall af VLF, % (t6lur i svigum eru spa PM 2018/4). 2. Jéfnudur frumpattatekna ad vidbaettum hreinum rekstrarframlégum.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Tafla 4 Vinnumarkadur og nyting framleidslupatta’

2017
Atvinnuleysi (% af mannafla) 2,8(2,8)
Hiutfall starfandi (% af mannfjolda 16-74 ara) 80,3 (80,3)
Heildarvinnustundir 12(1,2)
Framleidni vinnuafls? 2,8 (2,8)
Launakostnadur & framleidda einingu® 4,9 (4,9)
Launahlutfall (% af vergum pattatekjum) 63,1 (63,1)
Kaupmattur radstéfunartekna 11,5 (7,7)
Framleidsluspenna (% af framleidslugetu) 2,6 (2,1)

2018 2019

2,7 (2,8) 3,1 (3,0
79,4 (79,5) 78,8 (79,4)
2,4(23) 1,4 (2,0)
1921 0,4 (0,7)
5,9 (5,6) 5,7 (5,3)
65,0 (64,7) 66,1 (65,9)
4,5 (6,5) 4,5 (5,1)
2,4 (2,6) 09 (1,4)

2020 2021
3331 3,5@33)
79,0 (79,2) 79,0 (79,2)
1,5 (1,3) 15 (1,4)
1.3 (13) 1,0 (1,2)
2,8(2,8) 2,6 (2,4)
65,8 (66,0) 65,6 (65,8)
2,1 (2,0 2321
0,4 (0,5) -0,1 (0,1)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (télur i svigum eru spa PM 2018/4). 2. Hlutfall landsframleidslu og heildarvinnustunda. 3. Hlutfall launakostnadar og framleidni

vinnuafls.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Tafla 5 Gengi krénunnar og verdbélga’

2017
Visitala medalgengis? 160,3 (160,3)
Raungengi (hlutfallslegt verdlag)? 99,8 (99,8)
Raungengi (hlutfallslegur launakostnadur)? 99,8 (99,6)
Verdbolga (visitala neysluverds) 1,8 (1,8)
Verdbolga (visitala neysluverds an ahrifa ébeinna skatta) 1,5 (1,5)

2018 2019

166,7 (165,5) 178,7 (170,5)
96,9 (97,5) 91,8 (95,9)
99,8 (100,2) 96,5 (100,5)
2,7 2,7) 3,634

2,6 (2,6) 3,5(3.3)

2020 2021

173,9 (165,4)  173,5 (165,2)
95,4 (99,6) 96,1 (100,4)
99,8 (104,0)  100,2 (104,1)
29Q27) 2,4 (2,5)
2,8(2,6) 2,4 (2,5)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (télur i svigum eru spa PM 2018/4). 2. brong vidskiptavog (visitala = 100 31. desember 1991). Visitalan hefur verid endurreiknud
pannig ad 2. jantiar 2009 taki han sama gildi og visitala gengisskraningar sem haett hefur verid ad reikna. 3. Arsmedaltal 2005 = 100.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 6 Arsfj6rdungsleg verdboélguspa (%)’

Verdbdlga  Verdbdlga an ahrifa 6beinna skatta Verdbdlga (br. fré fyrri

Arsfiérdungur (br. fré sama tima fyrir dri) (br. fré sama tima fyrir dri) arsfiordungi & arsgrundvelli)
Meeld gildi
2018:1 2,5(2,5) 2,4 (2,4) 2,5(2,5)
2018:2 2,3(2,3) 2,2(2,2) 3,136
2018:3 2,7 (2,7) 2,6 (2,6) 2,6 (2,6)
2018:4 33,2 323, 4,9 (4,6
Spdd gildi

2019:1 3,4 (35) 3434 3,2(3,6)
2019:2 3,7 (3,5) 3,734 4332
2019:3 3,834 3,7 (3,3) 2,7 (2,3)
2019:4 3332 3231 323,7)
2020:1 3,0(2,9) 2,9 (2,8) 1,8 (2,5)
2020:2 3,0(2,8) 3,02,7) 4,4 (2,6)
2020:3 2,8 (2,6) 2,7 (2,5) 1,7 (1,6)
2020:4 2,6 (2,6) 2,6 (2,5) 2,6 (3,5)
2021:1 25(2,7) 2,4 (2,6) 1,3 (2,9)
2021:2 2,4 (2,6) 2,3 (2,5) 392,4)
2021:3 2,4 (2,5) 2324 1,7 (1,3)
2021:4 25024 2,4(23) 3,029
2022:1 2,6 2,6 17

1. Tolur i svigum eru spa PM 2018/4.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



