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Landsvirkjun bydur 6llum graent békhald endurgjaldslaust
Landsvirkjun hefur préad forritid GB fyrir graent bokhald. Forritid faest
endurgjaldslaust hja Landsvirkjun og er &tlad 6llum fyrirtaekjum sem = “ &
hafa dhuga 4 ad fylgjast med télulegum upplysingum um umhverfisahrif -

af starfsemi sinni. Sja www.landsvirkjun.is.

Skyrsla um samfélagsabyrgd: Grunnur ad natima lifsgadum
Landsvirkjun leggur aherslu & ad greina fra starfsemi fyrirtakisins i
samfélagslegu samhengi og studla ad vinnubrdgdum sem efla tengsl
fyrirtaekisins vid samfélagid.

Kolefnisspor Landsvirkjunar: Loftslagsbokhald 2008
Landsvirkjun gefur at kolefnisbokhald par sem grédurhdsaahrif
starfsseminnar eru greind. Pad er raunhaft markmid ad starf-
semi Landsvirkjunar verdi kolefnishlutlaus.

Orkubrunnur a Austurlandi: Svipmyndir ar ségu Karahnjakvirkjunar
Landsvirkjun gaf Orkubrunninn ut vid verklok Karahnjukavirkjunar. Ritid
er agrip af framkvaemdaségu, mismunandi vishorfum og mannlifsmynd-
um, pad er ad miklu leyti byggt & vidtélum og er rikulega myndskreytt.

Umhverfisskyrsla Landsvirkjunar 2008
Landsvirkjun gaf at skyrslu um umhverfisstjérnun fyrirtaekisins a

arinu 2008. bar er fjallad um stefnu og markmid i umhverfismalum og
umfang voktunar. Birt er yfirlit um styringu og véktun pydingarmikilla
umhverfispatta, markmid og arangur. Landsvirkjun er med vottad um-
hverfisstjornunarkerfi samkvaemt stadlinum IS0 14001.

Haegt er ad nalgast pessar skyrslur og margar fleiri a vef Landsvirkjunar: www.landsvirkjun.is
eda oska eftir peim med tdlvupdsti & landsvirkjun@landsvirkjun.is og i sima 515 9000.
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Helstu nidurstédur drsreiknings Raforkuvinnsla, kaup og sala
2009 2008 2009 2008
Hagnadur (tap) ...........c.ouvee. 193 millj. USD (344,5) millj. USD Heildarvinnsla.................... 12.154 GWst 12.344 GWst
Handbert fé frarekstri........... 197 millj. USD 184,4 millj. USD Medvatni.............ooovvenen. 11.687 GWst 11.867 GWst
Med jardvarma 467 GWst 477 GWst
Skuldir ..o 3.239 millj. USD 3.242 millj. USD Raforkukaup ..............oone. 392 GWst 402 GWst
Eigidfé.....ooovviiiniiiiiiin 1.564 millj. USD 1.377 millj. USD Sala & almennum markadi......... 2.181 GWst 2.416 GWst
Eiginfjarhlutfall................... 32,6% 29,8% Salatil storigju................... 10.365,3 GWst 10.330 GWst

Heildarsala - breyting fra fyrra ari -1,6% 43,2%



Arid i hnotskurn

Hagnadur Landsvirkjunarsamsta@dunnar nam 193 milljénum Bandarikjadala (USD) a arinu 2009, pratt fyrir
erfitt rekstrarumhverfi. Handbeert fé fra rekstri var 197 milljénir USD.

Krékslénsfossar. Smdfossaréd sem verdur til pegar midlunarlén Sigélduvirkjunar fyllist og vatn rennur dr pvi Gt i gljdfur Tungnadr. Lénid er um 14 ferkilometrar ad sterd.

Samstarfssamningur Landsvirkjunar og
RES Orkuskdéla

(12. mars) Landsvirkjun og RES Orkuskoli
undirritudu samstarfssamning a svidi orku-
rannsékna og kennslu til tveggja ara. RES
er alpjodlegur skéli & svidi endurnyjanlegra
orkufraeda og hefur pad meginhlutverk ad
hagnyta styrkleika Islendinga & pvi svidi.

Uthlutad ar Orkurannscéknasj6di Lands-
virkjunar

(17. mars) Uthlutad var 46 milljonum kréna

til ndms- og verkefnastyrkja ar Orkurann-
soknasjodi Landsvirkjunar. Veittir voru prir
styrkir til doktorsnams og atta styrkir til
meistaranams, alls 7 milljonir kréna. Heildar-
upphad verkefnastyrkja nam um 39 milljon-
um kréna. Styrkt voru 14 ny verkefni og 10
framhaldsverkefni. Verkefnin eru fjdlbreytt,
flest & svidi nattdru- og umhverfisrannsékna
o0g nokkur um teekninyjungar.

Samstarfssamningur vié Haskélann a
Akureyri framlengdur

(25. mars) Samstarfssamningur Haskélans a
Akureyri og Landsvirkjunar var framlengdur {
annad sinn. Tilgangur samningsins er ad efla
grunnrannsoknir & orkulindum landsins og
ahrifum nytingar a samfélag og umhverfi.

Borad nidur i kviku i Kroflu

(15. juni) Borad var nidur i bradid berg 4 2.104
m dypi 14. jani. Tilraun til djapborunar i
Kréflu hafdi pa stadid yfir fra pvi i mars.
Glerjud bergsyni nadust af kvikunni og verid
er ad lata reyna 4 vinnslueiginleika holunnar.

Vidbunadarsamningur vegna fjarmala-
markadarins

(19. juni) Landsvirkjun, fjarmalaraduneytid og
Sedlabanki Islands gerdu med sér samning
um hvernig bregdast skyldi vid ef Lands-
virkjun geeti ekki stadid vid skuldbindingar

sinar um greidslu vaxta og afborgana lana.
betta var gert til ad bregdast vid ahyggjum
sem gerdu vart vid sig a alpjodlegum fjar-
malamarkadi. Samningurinn kvedur a um ad
Setlabankinn afhendi Landsvirkjun erlendan
gjaldeyri fyrir voxtum og afborgunum en

fai i stadinn islenskar krénur eda skulda-
bréf fra Landsvirkjun. Hann hljédar upp a
300 milljénir Bandarikjadala ad hamarki og
gildir til 1. juli 2011. Hverfandi likur eru & ad
reyna muni a vidbanadarsamninginn, enda
er lausafjarstada Landsvirkjunar sterk og
fyrirtaekid getur mett 6llum skuldbindingum
fram & arid 2012 p6 ad enginn adgangur
verdi ad nyju lansfjarmagni & peim tima.

Standard & Poor’s l=kkar lanshafis-
einkunn Landsvirkjunar

(30. juni) Matsfyrirtaekid Standard & Poor's
breytti adferdafraedi vid mat & lanshaefi
fyrirtaekja i eigu opinberra adila med peim



afleidingum ad lanshefiseinkunn Landsvirkj-
unar vegna erlendra skuldbindinga leekkadi
Ur BBB- (athugunarlisti) i BB (stédugar
horfur). Lanshafi & innlendum skuldbind-
ingum laekkadi ar BBB+ (neikvadar horfur) i
BBB- (neikvaedar horfur).

Alitsgerd vegna eigendaabyrgdar

(8.juli) Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) birti alits-
gerd i tengslum vid rannsokn stofnunarinnar
a fyrirkomulagi eigendaabyrgdar Landsvirkj-
unar og Orkuveitu Reykjavikur. Han telur ad
hin einfalda abyrgd, sem Landsvirkjun nytur
hja eigendum sinum, samraemist ekki ad dllu
leyti akvaedi EES-samningsins um rikisad-
stod. Hins vegar litur ESA svo & ad heimilt sé
ad veita abyrgd vegna lana fyrirtaekjanna, ad
bvi gefnu ad greitt sé hafilegt abyrgdargjald
fyrir. Landsvirkjun greidir nt 0,25% abyrgd-
argjald af lanum sinum i samraemi vid [6g um
rikisabyrgdir.

Karahnjukastifla hlytur alpjéélega vidur-
kenningu

(20. oktéber) Karahnjukastifla hlaut vidurkenn-
ingu & fyrstu alpjédlegu radstefnunni um
grjotstiflur sem haldin var i Chengdu i Kina
dagana 18.-20. oktober. Stiflan telst tima-
motastifla (Milestone Dam Project).

Forstjoraskipti

(9. névember) Hordur Arnarson tok vid starfi
forstjora Landsvirkjunar. Stjorn fyrirteekis-
ins rédi hann til starfa i 4gastmanudi. Fridrik
Sophusson lét af storfum eftir ad hafa verid
forstjori fra arinu 1999.

Samstarfssamningur
Landsvirkjunar

og RES Orkuskéla framlengdur

Moody's lekkar lanshafiseinkunn Lands-
virkjunar

(11. névember) Moody's Investor Service
leekkadi lanshaefiseinkunn Landsvirkjunar
vegna erlendra skuldbindinga Ur Baal med
neikvaedum horfum i Baa3 med stédugum
horfum. Lanshafi skammtimaskuldbindinga
leekkadi einnig tr P-2 i P-3. Laekkunin kom i
kjolfar sambeerilegrar laekkunar rikissj6ds.
Landsvirkjun er pvi i sama fjarfestingarflokki
og med sému einkunn og rikissjédur. ba er
umsdgnin ,stodugar horfur* mikilvaeg skila-
bod til fjarfesta.

Hakkun a heildsélugjaldskra rafmagns

(7. desember) Landsvirkjun bodadi 4,4%
hakkun heildsdluverds raforku um aramét
samrami vid haekkun verdlags i landinu. Visi-
tala neysluverds hafdi haekkad um 11,9% a
einu ari og samkvaemt grunnorkusamningum
hafdi Landsvirkjun heimild til ad haekka raf-
orkuverdid i heildslu sem nemur verdbalgu.
Fyrirtaekid skipti haekkuninni { tvennt, hakk-
adium 7,5% 1. juli 2009 en frestadi hluta
hakkunarinnar, 4,4%, til araméta.

Vottud 6ryggisstjornun

(14. desember) Landsvirkjun hlaut vottun
samkvaemt dryggisstadli & svidi 6ryggis- og
vinnuumhverfisstjérnunar, OHSAS 18001.
brju islensk fyrirtaeki hafa adur hlotid vottun
samkvaemt sama stadli. Fyrirtaeki sem starfa
samkvaemt stadlinum purfa sifellt ad vinna
ad umbétum & 6ryggi, heilsu og vellidan
starfsfolks. Stadallinn & medal annars ad
tryggja ad 6ryggis- og heilbrigdismal séu
oérjufanlegur pattur mats- og akvordunar-

Vidbunadarsamningur
vegna
fjarméalamarkadarins

Samstarfssamningur
vid Haskélann a Akureyri

Alitsgerd vegna
eigendaabyrgdar

ferlis vid fjarfestingar, framkvaemdir, rekstur
og kaup a véru og pjénustu.

OHSAS 18001 er hluti af sampeettu stjérn-
kerfi Landsvirkjunar. Gedastjornunarstad-
allinn IS0 9001 og umhverfisstjérnunar-
stadallinn IS0 14001 eru einnig undirst6dur
pessa stjornkerfis.

Landsvirkjun kaupir hlut Nordurorku i
beistareykjum

(30. desember) Landsvirkjun og Nordurorka
gerdu med sér samning um kaup Landsvirkj-
unar & 32% hlut Nordurorku i beistareykjum
ehf. med fyrirvara um areidanleikakénnun.
Landsvirkjun atti fyrir 32% hlut i félaginu.
Adrir hluthafar eru Orkuveita Husavikur og
bingeyjarsveit.

G606 afkoma vid erfidar adstaedur
Hagnadur Landsvirkjunarsamstadunnar
nam 193 milljonum Bandarikjadala (USD)

a arinu 2009, pratt fyrir erfitt rekstrar-
umhverfi. Handbeert fé fra rekstri var 197
milljénir USD. Heildareignir voru 4.803 mill-
jonir USD og eigid fé 1.564 milljonir USD.

Stodugildi arid 2009

Fastir starfsmenn Landsvirkjunar skiludu
179 arsverkum arid 2009, einu ferraen a
fyrra ari.

Arsverk lausradinna starfsmanna voru 48
talsins, jafn morg og arid par a undan. Alls
voru radin 229 ungmenni til sumarstarfa a
vegum Landsvirkjunar 2009.

Haekkun a heildsélu-
gjaldskra rafmagns

Forstjoraskipti

Karahnjtkastifla
hlytur alpjodlega
vidurkenningu

Vottud 6ryggis-
stjornun
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Frodleiksmolar um orku

Teknilega nytanleg vatnsorka i heiminum er um 16.500 TWst & ari, par af er talid raunhaeft ad nyta

6.700 TWst & ari.

Rafmagnsframleidsla heimsins 2006
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2%

Kol .
olia @
Gas .

Kjarnorka @ 15%)

Vatnsafl .

Annad

s

20% 6%

Rafmagnsframleidsla heimsins 2030
Spad: 31.524 TWst

4%

Kol . 14%

olia @

Gas . 8%.
Efnarafalar . | ——=
Kjarnorka .
Vatnsafl .

Annad

Raforkuvinnsla { heiminum var teplega
19.000 TWst arid 2005, par af fengust tveir
prigju hlutar orkunnar med pvi ad brenna
jardefnaeldsneyti, kolum, oliu eda gasi.
Vatnsaflid var uppspretta 16% heildarfram-
leidslunnar.

Alpjédaorkustofnunin og Alpjédaorkuradid
gera rad fyrir ad raforkuvinnsla aukist um

66% til arsins 2030 og verdi pa ordin 31.500

TWst. Stor hluti raforkunnar vergur pa enn
framleiddur med brennslu jargefnaelds-
neytis, sem einmitt er ein meginuppspretta
grédurhusalofttegunda.

Arit 2005 framleiddu vatnsorkuver veraldar
um 2.800 TWst. Teeknilega nytanleg vatns-
orka i heiminum er um 16.500 TWst a ari,
par af er talid raunhaft ad nyta 6.700 TWst

Kaldakvisl, jékulsa milli Tungnafellsjékuls og Vatnajékuls. Han er yrkisefni Jéns Helgasonar prdfessors i kveeda-

bélknum Aféngum.

4 ari. bad svarar til alls um 1.150 Karahnjuka-
virkjana (800.000 MW).

Vatnsaflid er hrein og endurnyjanleg
orkulind, graen orka. Pad er areidanlegt og
hagkvaemt og hentugt til ad bregdast vid
alagssveiflum i raforkukerfum. Nyting pess
er um eda yfir 90% en til samanburdar er
nyting jardvarma til raforkuvinnslu einungis
um 15% og nytning kola, oliu og gass i raf-
orkuvinnslu er & bilinu 30-60%.

Vatnsaflid hefur fjéimarga kosti umfram
adra orkugjafa. Verdi virkjad pad vatns-

afl sem raunhaft er ma mégulega draga

Ur atblastri grédurhusalofttegunda um

7 milljarda tonna & ari eda um 25% midad vid
losunina 2005.

Losun grédurhusalofttegunda frd mismun-

andi orkugjdéfum
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Stjérn Landsvirkjunar

A &rsfundi i april 2009 tok til starfa ny stjorn, skipud af fjarmalarasherra.

Efri rd fra vinstri: Ingimundur Sigurpdlsson, Sigurbjérg Gisladéttir varaformadur, Stefdn Arnérsson. Nedri rd: Bryndis HlGdversdéttir formadur, Pdll Magndsson.

Stjorn Landsvirkjunar Framkvaemdastjorn
Bryndis Hlodversdottir formadur Forstjéri: Fridrik Sophusson til 1. oktéber, Hordur Arnarson fra 9. névember
Sigurbjorg Gisladéttir varaformadur Skrifstofustjori og stadgengill forstjéra: Agnar Olsen
Ingimundur Sigurpalsson
Pall Magnusson Framkvemdastjérar:
Stefan Arndrsson Fjarmalasvid: Stefan Pétursson
Markads- og vidskiptapréun: Magnus Bjarnason fra mars 2010
Varamenn Orkusvid: Einar Mathiesen
Anna Déra Saepoérsdottir Starfsmannasvid: Sigbrudur Gudmundsdoéttir
Birgir Jénsson Upplysingasvid: Bergur Jonsson
Huginn Freyr borsteinsson
Jéna Jonsdottir Upplysingafulltrui: borsteinn Hilmarsson
Vigdis M. Sveinbjornsdottir Ragna Sara Jénsdéttir tok vid starfi yfirmanns

samskiptasvids i mars 2010.



Landsvirkjun a timamotum - dvarp stjérnarformanns

Landsvirkjun atlar sér ad vera i forystu i préun orkumala & Islandi og rannséknum er tengjast 6flun, markads-

setningu og nytingu raforkunnar.

Landsvirkjun stendur um pessar mundir

a timamotum eftir naer 15 ara samfellt
framkvaemda- og fjarfestingartimabil og
prefdldun & orkuvinnslu fyrirtaekisins. A
arinu 2010 verdur 16gd ahersla & ad na
meira jafnvaegi milli framkvaemda, rekstrar,
fjarmala og markadsstarfsemi. Landsvirkjun
®tlar sér ad vera i forystu i préun orkumala
& Islandi og rannséknum er tengjast 6flun,
markadssetningu og nytingu raforkunnar.
Lidur i pvi verkefni verdur stéraukin hersla
a markads- og vidskiptapréun og imyndarmal
fyrirtaekisins.

Islendingar eru i hépi 6rfarra pjoda sem hafa
yfir ad rada hreinum endurnyjanlegum orku-
lindum sem sifellt verda eftirséknarverdari
og verdmetari. Pessa moguleika & ad nyta til
ad sinna orkumarkadi og atvinnustarfsemi
innanlands og hugsanlega einnig til utflutn-
ings & raforku um sastreng til Englands

eda meginlands Evropu. Margt bendir til ad
sa moguleiki geti reynst hagkveemur, enda

hefur raforkuverd i Evrépu haekkad mikid a
undanférnum arum.

begar litid er yfir sidasta ar ma sja ad
margt markvert atti sér stad, badi i ytra

og innra umhverfi Landsvirkjunar. Afkoma
Landsvirkjunar a arinu 2009 var god pratt
fyrir pann 6lgusjé sem efnahagslif landsins
er i. bar redur miklu ad starfraekslumynt
fyrirtaekisins er Bandarikjadalur en yfir 70%
tekna eru i peim gjaldmidli og fall islenskrar
kraonu hefur pvi takmorkud ahrif a rekstur
félagsins. Hekkun alverds, lagir vextir a
erlendum lanum og styrking Bandarikjadals
gagnvart evru og §8rum gjaldmidlum hefur
einnig komid félaginu til géda.

Hagnadur Landsvirkjunarsamstadunnar
fyrir fjarmagnslidi var 157,3 milljénir Banda-

rikjadala ad teknu tilliti til ahaettuvarna og

hagnadur arsins nam alls 193 milljénum dala.
Hagnadur Landsvirkjunar skapast ad hluta til
med innbyggdum afleidum, tengdum alverdi
i s6lusamningum fyrirtaekisins, en alverd
hefur haekkad verulega 4 &rinu. Handbaert

fé fra rekstrivar 197 milljonir dala. Heild-
areign i arslok nam 4,8 milljérdum dala og
eigid fé 1,56 milljgréum dala eda 32,6%.

Vid naverandi adstedur er meginaherslan a
fjarmalasvidinu [6gd & ad tryggja lausafjar-
st6du Landsvirkjunar svo ad félagid geti
stadid vid skuldbindingar sinar naestu arin.
Lausafjarstadan er tryggd fram 4 arid 2012
med fé Ur rekstri og adgangi ad veltilani.
arslok hafdi Landsvirkjun yfir ad rada lausafé
ad medtdldu veltilani er nam 476 milljonum
Bandarikjadala. A nastu arum koma hins
vegar til greidslu lan sem fyrirtaekid parf

ad endurfjarmagna. Lanshafismat Lands-
virkjunar hefur lekkad i takt vid leekkun a



lanshaefismati rikisins, sem takmarkar ad-
gang ad nyju fjarmagni og eykur fjarmagns-
kostnad. Vio slikar adstaedur er fyrirtaekinu
mjog prongur stakkur skorinn vardandi
mdéguleika til ad radast f nyjar fjarfestingar.
Eitt brynasta verkefni Landsvirkjunar er
pvi ad auka enn tiltrd banka og fjarfesta a
fyrirtaekinu og getu pess til ad standa vid
skuldbindingar sinar. Pad er forsenda pess
ad fjarmagn faist & vidunandi kjorum, sem er
sidan ein forsenda pess ad fyrirtakid geti
med afgerandi haetti tekid patt { endurreisn
efnahagslifsins.

A framkvaemdasvidinu bar pad haest & arinu
ad framkvaemdum vid Karahnjukavirkjun var
endanlega lokid. Gefid var Ut greinargott

rit um virkjunina par sem reynt er ad varpa
ljési & hinar ymsu hlidar framkvaemdanna

og a ahrif peirra a samfélagid, auk pess

sem mikinn upplysingabanka er ad finna a
vefnum sjalfbaerni.is. Hénnunarvinnu vegna
Budarhalsvirkjunar var fram haldid svo unnt
veri ad bjéda framkvemdir it med stuttum
fyrirvara. ba var unnid ad rannséknum vegna
virkjana a hahitasveedunum a Nordaustur-
landi og vatnsaflsvirkjana & Sudurlandi,
medal annars i tengslum vid annan afanga
rammaaatlunar.

Vidraedur héldu afram vid Rio Tinto Alcan
um endurnyjun & eldri raforkusamningi

og um vidbétarorkusdlu vegna framleidslu-
aukningar i lverinu f Straumsvik. Einnig var
reett vid allmarga adila sem kanna moguleika
a ad setja nidur gagnaver eda kisilverk-
smidjur hér & landi.

Afram var unnid ad vi ad styrkja innvidi
Landsvirkjunar. Fyrirtaeki hlaut a arinu
vottun samkvaemt stadli 0SHAS 18001 um
oryggis- og vinnuumhverfismal. Fyrir hafdi
Landsvirkjun vottun samkvaemt IS0 9001
um gaedastjornun, IS0 14001 um umhverfis-
stjornun og IS0 27001 um upplysingadryggi.

A arinu kom Gt fyrsta skyrsla Landsvirkjunar
med samantekt a losun grédurhuisaloftteg-
unda fra starfsemi fyrirtaekisins. Slik utgafa
verdur framvegis fastur lidur i starfseminni.
1 skyrslunni er einnig alpjéélegur saman-

Sultartangastdd var tekin i gagnid drio 1999. Hin nytir vatn Tungnadr sem ddur hefur verid notad til orkuvinnslu

i Hrauneyjafoss- og Sigéldustédvum.

burdur a losun grédurhudsalofttegunda fra
mismunandi orkugjofum, sem synir gloggt
hversu fslendingar eru vel settir med sitt
vatns- og gufuafl.

A adalfundi félagsins i april var kosin ny
stjorn en { henni eiga sati undirritud, for-
madur, Sigurbjorg Gisladéttir, varaformadur,
Ingimundur Sigurpalsson, Pall Magnuisson
og Stefan Arnérsson. bann 1. oktéber lét
Fridrik Sophusson af stérfum sem forstjori
fyrirtaekisins eftir taeplega ellefu ara starf
og vid ték Hordur Arnarson rafmagns-
verkfradingur, sem um arabil var forstjori
Marels.

Af framansdgdu ma sja ad arié 2009 var
vidburdarikt, baedi innanlands og erlendis.
Margvislegar breytingar hafa leitt til pess

ad Landsvirkjun stendur frammi fyrir nyjum
askorunum. Pad er hins vegar tri min ad
fyrirtaekinu og forystu pess muni & komandi
misserum takast ad sntia pessum askorunum
upp i tekifaeri sem munu verda badi fyrir-
taekinu og pjédinni til framdrattar.

gﬁ?,?%/; @?Zéduf@m A

Bryndis Hlgdversdottir,
stjornarformadur Landsvirkjunar.



Nyjar adstedur kalla a breytingar

Eg tel ad vid eigum ad gera meiri krofur um ardsemi. Vidfangsefni okkar hja Landsvirkjun er ad hamarka
afrakstur peirra orkuaudlinda sem fyrirtaekinu er triad fyrir, segir Hérdur Arnarson forstjori.

Hdrdur Arnarson ték vid starfi forstjéra

Landsvirkjunar i névember 2009. Hann bodar
dkvednar breytingar hjd fyrirtekinu sem

drifnar eru dfram af nyjum adstaedum i alpjéd-
legu vidskiptaumhverfi Landsvirkjunar og porf
fyrir satt um orkunytingu i islensku samfélagi.

»Pegar Landsvirkjun var stofnud a sinum
tima var pad gert til ad radast i byggingu
stérvirkjana og pvi er fullkomlega edlilegt ad
saga fyrirtaekisins hafi einkennst af miklum
framkveemdum. Nuina mé segja ad breyting
verdi & pessari grunnhugsun hja fyrirtaekinu.
Vid @tlum ad faera okkur fra framkvaemda-
hugsun yfir i markadsdrifio fyrirtaeki. Pad
pydir ad vid leggjum aukna aherslu a ard-
semi, sem kemur fram i rekstri, fjarmalum
og sélu- og markadsmalum fyrirtaekisins.

Vid munum til deemis einbeita okkur ad pvi
ad nyta naverandi kosti betur, hdmarka pad
sem hagt er ad fa Gt ur naverandi virkjunum,

badi rekstrarlega og fjarhagslega. Einnig
er markmidid ad opna félagid meira og auka
upplysingaflaedid, ekki sist um fjarmalahlid
og fjarhagsstodu fyrirtaekisins. Leynd sem
hvilir yfir raforkusamningum hefur skapad
6parfa tortryggni gagnvart fyrirtaekinu og
segja ma ad hun hafi valdid misskilningi ad
ymsu leyti. Pess vegna legg ég aherslu a ad
birta upplysingar um raforkuverd a arsfundi
Landsvirkjunar 2010 og studla um leid ad pvi
ad aflétta dulddinni sem umlykur malid.”

bvi hefur gjarnan verid haldid fram ad
tranadur vid kaupendur raforkunnar radi
pvi ad ekki sé unnt ad upplysa um orku-
verd, til deemis i samningum Landsvirkjun-
ar vid storidjufyrirtaekin. Gilda pau rok pa
ekki lengur?

,Vid virdum afram tranad vid einstaka vio-
skiptavini vardandi orkuverd og kjor i samn-
ingum en veitum upplysingar um jafnadar-

verd orkunnar sem storigjufyrirtaekin kaupa.
peir sem vilja fa vitneskju um orkuverdid
geta nt komist nalaegt sannleikanum med pvi
einfaldlega ad kynna sér ymis opinber gdgn.
pad skadar pvi hvorki vidskiptahagsmuni
Landsvirkjunar né vigskiptavina hennar ad
veittar séu upplysingar um orkuverdid en
svarar hins vegar akvednu kalli almennings {
samfélagsumradunni.*

Munu pessar upplysingar stadfesta pad
sem andstadingar stéridjuframkvemda
halda gjarnan fram, ad raforkan til alvera
og annarra storidjuvera sé seld a spott-
pris?

»Nei. bad ma reyndar raeda endalaust um
hvener ardsemi teljist fullnegjandi i pessum
efnum sem 6drum. Alver eru traustir og
mikilvaegir vidskiptavinir raforkufyrir-
taekja. bau hafa pérf fyrir mikid og stédugt
orkuframbod og gera langtimasamninga,



sem hentar vel ba&di peim og seljendum
orkunnar. Ymsir fullyrda vissulega a8 orku-
verd til storidju a Islandi sé svo lagt ad pad
sé greitt nidur af skattfé almennings en pad
er alls ekki svo. Spurningin sem vid ettum
frekar ad spyrja er pessi: Erum vi ad selja
raforkuna a ,réttu” verdi til stéridjunnar?

Eg tel ad vid eigum ad gera meiri kréfur um
ardsemi. Vidfangsefni okkar hja Landsvirkjun
er ad fa sem mest fyrir véruna og vié munum
vinna markvisst ad pvi & naestu misserum.

Ad pessu sogdu er ég ekki ad gera litid Ur
starfi peirra sem stddu ad fyrri samning-

um fyrirtaekisins og kasta 4 engan hatt

ryrd a pa og verk peirra. bad er hins vegar
stadreynd ad alpjodlegt umhverfi hefur
gjorbreyst & undanfornum fimm til sex &rum
og vid purfum ad taka tillit til pess i okkar
aherslum. Orkuverd hefur hakkad a alpjéda-
markadi, einkum i Evrépu par sem virkur
raforkumarkadur hefur ordid til med pvi ad
tengja saman orkukerfi alfunnar. Kolefnis-
skattar eru lagdir a flesta adra orkugjafa en
vatnsaflid. Vidskiptavinir okkar starfa i pessu
umhverfi og samanburdurinn vid préunina
erlendis skapar Landsvirkjun teekifaeri sem
ber ad nyta. Endurnyjanlegir orkugjafar, vatn
og jardhiti, beeta samkeppnisforskotid og
styrkja stoduna, ekki sist til lengri tima litid."

bvi er stundum haldié fram i opinberri
umradu ad Islendingar séu komnir ad
endamorkum i virkjunarframkvaemdum
og hafi jafnvel pegar radstafad mestu

af vatnsafli sem virkjanlegt sé med go6du
méti. Ertu sammala pvi?

4Eq tel ad vid h6fum nokkra nytta virkjunar-
kosti, adallega til smaerri virkjana. pad

er verid ad vinna ad rammaaaetiun um
virkjunarkosti og sidan verdur pad stjorn-
valda ad akveda hvort & ad virkja og hvar 4 ad
virkja. Landsvirkjun a ekki ad hafa politiskar
skodanir a virkjunarkostum heldur rannsaka
einstaka kosti, meta hagkvaemni peirra og
leggja fram faglegar upplysingar fyrir stjérn-
vold til ad hafa til hlidsjénar vig akvardanir
sinar. Til langs tima litio tel ég ad eftir pvi
sem ardsemi virkjana er meiri, aukist vilji til
ad virkja. pad pydir samt ekki ad allt sé falt
fyrir peninga. Oll nattura er verdmaet en yfir
sumar markalinur verdur aldrei farig, hvad

Burfellsstdd, prydd veggmynd eftir Sigurjon Olafsson d framhlidinni. Fyrstu hugmyndir um virkjun bjérsér vié

Burfell eru fré Grunum 1915-1917 en pad var ekki fyrr en 1966 ad dkvedid var ad rddast i Burfellsvirkjun i kjélfar

samninga vid Swiss Aluminium Ltd. um dlver i Straumsvik.

svo sem ardsemisspar segja. Pad er hins
vegar mikilvaegt i minum huga ad um virkjanir
og orkunytingu riki seemileg satt.”

Rikir ,s@®mileg satt” um virkjanirnar i
nedanverdri bjorsa?

»AD Ollum likindum rikir ekki naegileg satt um
virkjanaaform i nedanverdri bjorsa & pessum
timapunkti en pad er eitt af okkar verkefnum
anastu misserum ad skapa naudsynlega
satt um framkvaemdirnar, badi med aukinni
upplysingamidlun og samskiptum vid fjol-
breyttan hop hagsmunaabdila. Eg geri mér
samt grein fyrir pvi ad aldrei verda allir sattir
vid allt sem Landsvirkjun gerir og alltaf verda
einhverjir hopar i samfélaginu 6sammala
stjérnv6ldum um pann verkefnaramma sem
pau fela fyrirtaekinu ad starfa i & hverjum
tima. Vid munum hins vegar kappkosta ad
eiga uppbyggilegar vidraedur vid hagsmuna-
adila og adra med skodanir a okkar verkefn-
um med gagnkvaema virdingu ad leidarljosi.*

bydir petta ad samdrattur verdi a fram-
kveemdum hja Landsvirkjun?

»Eg myndi ekki taka pannig til orda, heldur
segja ad { breyttu umhverfi verda dherslur
Landsvirkjunar adrar. Vio munum fara i fram-
kvaemdir innan pess ramma sem stjérnvald
setja okkur, vid munum einnig leggja aukna
aherslu & hlutverk Landsvirkjunar i nyskdpun
og préun innan orkugeirans. Vig etlum okkur
ad skapa verdmati med peirri pekkingu og
taekni sem til er innan fyrirtaekisins. pekk-
ingarGtflutningur okkar gekk vel arié 2009
og arid 2010 lofar godu, ég nefni Kanada
sem svadi par sem vid vinnum mikid med
g6dum arangri. bessi starfsemi hefur mikil
0g g66 afleidd ahrif inn i islenska orkugeir-
ann og studlar ad uppbyggingu og aukinni
samkeppnishafni hans. Vig studlum til
daemis ad pvi ad opna 88rum fyrirtaekjum dyr
med erlendri starfsemi Landsvirkjunar og ut-
hlutum arlega umtalsvergum fjarmunum til
rannsékna og nyskdpunar & svidi endurnyjan-
legrar orku.*
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Sélu- og markadsmal

Vidskiptavinum Landsvirkjunar ar mismunandi starfsgreinum fjélgadi a arinu 2009. bad er einmitt préun sem
fyrirtaekinu hugnast pannig ad vidskiptavinahépur pess verdi a komandi &rum badi stoér og fjélbreyttur.

1 Steingrimsstad er virkjad fall Efra-Sogs ur bingvallavatni i Ulfljétsvatn. Stédin var tekin i gagnid érid 1959. Han er kennd vid Steingrim Jonsson, rafmagnsstjéra Reykjavikur.

A &rinu 2009 namu tekjur af raforkusélu
251,5 milljenum USD samanborid vit 388,4
milljénir USD &rid adur og laekkudu tekjur pvi
um 136,9 milljénir USD fra fyrra ari. Pessa
lekkun ma skyra med pvi ad tekjur af raforku-
s6lu & innlendum markadi drégust saman {
USD vegna lekkunar a gengi islensku krén-
unnar og tekjur af alfyrirtaekjum lekkudu
vegna lekkunar a alverdi, enda er raforku-
verd alfyrirtaekja tengt alverdi & heimsmark-
adi. Ahzttuvarnir tengdar orkusamningum
vid alverin skiludu sidan 42,5 milljonum USD.

Landsvirkjun atti { vidraedum vid marga
ahugasama raforkukaupendur og hafa pegar
nadst samningar vid Becromal, sem hof
rekstur aflpynnuverksmidju & lidnu ari, og
Verne Holdings ehf., sem hyggur a rekstur
gagnavers a Keflavikurflugvelli. Vidskiptavin-
um Landsvirkjunar r mismunandi starfs-
greinum fjélgadi sem sagt & arinu 2009. bad

er einmitt proun sem fyrirtaekinu hugnast
pannig ad vidskiptavinahépur pess verdi &
komandi a&rum badi stér og fjélbreyttur.

Heildsélumarkadur

Heildsdlumarkadur fyrir raforku hefur ekki
tekid miklum breytingum a &rinu. A£tla ma ad
seljendum raforku & heildsdlumarkadi fjélgi
og samkeppni aukist.

Um hver aramot er gengi6 fra samningum
um meginhluta heildséluvidskipta fyrir
komandi ar. Gildandi samningar eru adlagadir
porfum vidskiptavina og nyir samningar
gerdir, sé pess 6skad.

Landsnet hugdist koma & skyndimarkadi
fyrir raforku en peirri vinnu var slegid a
frest vegna adstadna i islensku efnahagslifi.
Landsvirkjun a adild ad faghdpi sem stofn-
adur var vegna undirbdnings og préunar

skyndimarkadarins. Landsvirkjun tok patt i
Utbodi Landsnets & raforku vegna flutnings-
tapa & arinu. Gerdur var samningur til eins
ars i kjolfar atbodsins.

Ekki voru gerdir nyir samningar um s6lu &
6Otryggdri orku & arinu, enda er raforkukerfi
Landsvirkjunar fullnytt. Akvedid hefur verid
ad ganga ekki fra nyjum samningum um
6tryggda orku & arinu 2010. Otryggd orka er
skerdanleg og verdldgd i samraemi vid pad.
Han er seld notendum sem geta polad skerd-
ingu frambods & raforku upp ad vissu marki
og gripa pa timabundid til annarra orkugjafa
i stadinn.

begar kemur ad heildsélu er raforkuverd a
{slandi samkeppnishaft midad vid raforku-
verd i Evrépu. Verd & Norgurléndum og i
Austur-Evropu er almennt legra en annars
stadar i Evrépu. A Nordurlondum radur



vatnsstada |6na mestu um verdid en i Mid-
Evrépu a verd eldsneytis, svo sem kola og
gass, starstan patt { verdmynduninni. A
Nordurlondum eiga raforkuvidskipti sér adal-
lega stad & skyndimarkadinum Nord Pool. A
linuritinu hér fyrir nedan sést préun skamm-
timaverds i heildsélu fra Landsvirkjun midad
vid proun & verdi a Nord Pool markadinum
ario 2009.

Storidju- og hateknimarkadur

Alcoa Fjardaal sf. nytir na til fulls alla pa raf-
orku sem unnt er ad vinna i Fljotsdalsstdd,
par a medal 40 MW sem fyrirteekid faer
samkvamt sérstékum vidaukasamningi.
Upphaflega var gert rad fyrir ad alverid geeti
afkastad 322.000 tonnum & ri en afkasta-
getan i raun er 346.000 tonn. ba vantadi
vidbotarorku og hana var einnig unnt ad fa
fra Fljotsdalsstd pegar kom a daginn ad
orkuvinnslan par veri 7% meiri en gert hafdi
verid rad fyrir.

1 febrdar 2009 var undirritadur samningur
vid Nordural Grundartanga ehf. um aukna
raforkusdélu, p.e. 25 MW og 212 GWst strax
0g 25 MW til vidbétar i aféngum a arunum
2010 til 2012. Gert er rad fyrir ad reisa purfi
nyja virkjun til pess ad hagt verdi ad afhenda
raforku i seinni 25 MW &fangann og er st
aukna raforkusala had pvi ad leyfi faist fyrir
slikum framkvaeemdum.

1 april var endurskodadur raforkusamningur
Becromal Iceland ehf., sem héf rekstur i
Krossanesi vid Eyjafjord i 4gistmanudi 2009,
ramu ari sidar en ztlad var pegar upphaf-

legur orkusamningur var gerdur. Verksmidjan
er tekin i notkun i aféngum og var i arslok
komin { um fjérdungsafkdst. Pad mun veent-
anlega taka allt arid 2010 ad koma fyrirtaek-
inu f fullan rekstur.

1 oktéber var einnig lokid vid raforkusamning
Verne Holdings ehf., sem hyggst reka gagna-
ver & Keflavikurflugvelli. Gert er rad fyrir ad
afhending rafmagns hefjist & arinu 2010.

Rio Tinto Alcan hefur lyst yfir huga & ad
staekka alverid i Straumsvik um 40.000 tonn
og hefur a arinu att i vidraedum vid Lands-
virkjun um kaup & aukinni raforku. Ad pvi
gefnu ad samningar milli fyrirtaekjanna naist,
og ad fjarmdgnun takist, hyggst Landsvirkjun
tryggja afhendingu orkunnar med byggingu
nyrrar aflstédvar Budarhalsvirkjunar. Ef af
yrdi myndi raforkusala til dlversins aukast um
75 MW og 650 GWst.

Auk pessa var raett vid ymsa adila sem
hyggjast reisa kisilhreinsunarver, gagnaver,
aburdarverksmidju og kisilmalmverksmidju

& Islandi. Landsvirkjun tok enn fremur patt

i vidraedum fulltria beistareykja ehf. vid
ahugasama kaupendur rafmagns fra jard-
gufustédvum a Nordurlandi. baer vidraedur
leiddu ekki til afgerandi nidurstédu, enda
hefur fjarmalakreppan vida ahrif 4 moguleika
til uppbyggingar a svidi storidju og hataekni.

1 oktéber var undirritud viljayfirlysing
rikisins, Nordurpings, Skatustadahrepps

og bingeyjarsveitar um samstarf a svidi
orkurannsékna, orkunytingar og atvinnuupp-

bréun skammtimaverds i heildsélu fra Landsvirkjun drio 2009 i EUR/MWst.
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byggingar i bingeyjarsyslum. Agstandendur
yfirlysingarinnar eru sammala um mikilvaegi
pess ad nyta jardvarma i Pingeyjarsyslum til
storfelldrar atvinnuuppbyggingar a svaedinu.
Skipud var verkefnisstjorn og i henni eiga
medal annarra sati fulltriar fra Landsvirkjun
og beistareykjum ehf.

Gran vottord

A &rinu hlutu allar aflstddvar Landsvirkjunar
endurvottun fra pyska fyrirtaekinu TUV SUD.
Vottunin stadfestir ad Landsvirkjun vinnur
raforku med endurnyjanlequm orkugjéfum.
Vottunin hefur medal annars verid nytt til
s6lu graenna vottorda, sem eru nokkurs
konar upprunavottord og eiga reetur i til-
skipun fra Evrépusambandinu. Gren vottord
eru sdluvara { ESB og vidskiptum med pau
er ®tlad ad 6rva notkun endurnyjanlegra
grenna orkugjafa. Eitt vottord er gefid ut
fyrir hverja MWst. Landsvirkjun selur graen
vottord & frjalsum markadi ESB.

Raforkumarkadurinn i Evrépu

Loftslagsbreytingar og raforkumal voru

mikid raedd innan Evrépusambandsins a

arinu.

Markmid ESB er ad fyrir arid 2020 skuli

* vinna 20% raforku med endurnyjanlegum
orkugjofum.

* draga Ur losun grédurhusalofttegunda
um 20%.

* draga Ur raforkunotkun um 20%.

Til pess ad na pessum markmidum verdur ad

tvofalda raforkuvinnslu med endurnyjanleg-

um orkugjofum a svaedi ESB midad vid télur

fra 2007.

Helstu orkugjafar i raforkuvinnslu Evrépu-
sambandsins drié 2007

303% 4% @ «!
Kjarnorka
109 30%
Gas
. Vatn
Vindur
2209 ® oiia
. Annad
- 28%
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Rekstur aflstéova

Rekstur aflstddva Landsvirkjunar gekk vel & arinu. Vélar fyrirtaekisins voru tiltaekar 98,8% timans samanborid
vid 94,5% arid 2008. Landsvirkjun hlaut vottun samkvaemt 6ryggisstadli OHSAS 18001 4 arinu.

Landsvirkjun starfrekir ellefu vatnsafl-
stodvar og tveer jardgufustddvar vids vegar
um landid. Starfssvaedin eru fimm: Blondu-
stdd, Myvatnssvaedi, Fljotsdalsst6d, Pjorsar-
svaedi og Sogssvaedi. Vid rekstur aflstédva er
|6gd ahersla & heildraena syn & hagkvaemni,
areidanleika og sambyli starfseminnar vid
umhverfi og samfélag.

Rekstur aflstddva Landsvirkjunar gekk vel

a arinu, an afalla og alvarlegra 6fyrirsédra
atvika. A orkusvidi urdu prjt minnihattar
vinnuslys sem leiddu til fjarvista starfs-
manna fra vinnu & arinu en pau reyndust ekki
alvarleg. T lok &rs var 301 dagur lidinn fra
sidasta fjarvistarslysi og H-tala orkusvits
maeldist 7,03 (H-tala er alpj6dlegur meli-
kvardi fyrir fjélda 6happa sem valda fjarveru
fra vinnu. H-tala Landsvirkjunar er midud vio
200.000 vinnustundir a ari. H-tala er fjoldi
fjarveruslysa, deilt med heildarvinnustund-
um sinnum 200.000 stundir.).

Eftirlit, vidhald og endurbaetur i rekstri
aflstddva voru i féstum skordum. Lands-
virkjun starfraekir sampeett, vottad, geda-,
umhverfis- og 6ryggisstjérnunarkerfi sem

Raforkusala Landsvirkjunar 1966-2009 i GWst.

GWst a ari
13000

byggist 4 IS0 9001, IS0 14001, OHSAS
18001 og innra rafmagnséryggisstjérnunar-
kerfi (ROSK) sem uppfyllir kréfur Brunamala-
stofnunar um rafmagnsaryggisstjérnun.

Fyrirvaralausar truflanir i aflstédvum Lands-
virkjunar urdu 81 en voru 70 & fyrra ari.
Landsvirkjun hefur sett sér pad markmid ad
allar vélar i aflstodvum fyrirtaekisins skuli
vera tiltaekar 99% af arinu fyrir utan skipu-
|6gd vidhaldstimabil. betta markmid nadist
ekki a arinu. Vélarnar voru tiltaekar 98,8%
timans samanborid vid 94,5% a arinu 2008.

Unnid var ad 60 vidhalds- og endurbéta-
verkefnum & vegum orkusvids & arinu.
Umfangsmest peirra voru verkefni a pjorsar-
svaedi. bar bar haest vidhald & vatnsvegum
Sigdldustddvar, stiflu, adrennslisskurdi,
inntaksmannvirkjum, fallrérum, sograsum og
sniglum véla. Vegna pessa var raforkuvinnsla
i stodinni st6dvud i byrjun juli en hofst aftur
um midjan agust. Annar af tveimur nyjum afl-
spennum fyrir Sultartangast6d var afhentur
fra framleidanda i Sugur-Kéreu i 4giistman-
udi og tekinn i rekstur i oktéber. Seinni
spennirinn kom til landsins i mars 2010.

Onnur umfangsmikil vidhalds- og endur-

bétaverkefni a arinu:

* Vidhald & kaliturnum Kréflustddvar.

* Endurbetur a lokumannvirkjum vid Geira-
stadi/Laxa.

* Endurnyjun & rafbinadi aflvéla Hrauneyja-
fossstodvar.

+ Astandsmat 4 stiflumannvirkjum og
bunadi aflstddva.

* Tetravaeding aflstgdva.

Vidgerd og endurbeetur i Liésafossstdd, elstu virkjun-

inni i Soginu.
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Raforkuvinnsla

73% raforku i landinu eru unnin med vatnsafli og 27% med jardgufu. Hlutur Landsvirkjunar i raforkuvinnslu
med vatnsafli er 96,0% og 10,8% i jardgufu.

Raforkuvinnsla Landsvirkjunar inn & flutn-
ingskerfi Landsnets nam 12.154 GWst 2009,
sem er 1,5% samdrattur fra fyrra ari. Hlutur
vatnsafls er um 96% og jardgufustédva um
4% eins og sja ma a myndinni hér til hlidar.

Landsvirkjun keypti 392 GWst af raforku

fra 6orum orkufyrirtaekjum til endursélu &
storidjumarkadi. Heildarorkugflun Lands-
virkjunar ari 2009 var 12.546 GWst sem er
1,6% samdrattur fra 2008. A suluritinu hér
fyrir nedan ma sja heildarorkudflun Lands-
virkjunar arin 2005-20009.

Raforkusala Landsvirkjunar nam 12.546
GWSst & arinu. Sala & heildsdlumarkadi drost
saman um 5,4% en st6d i stad a storidju-
markadi. Heildarraforkuvinnsla  landinu var
16.839 GWst og nemur hlutur Landsvirkj-
unar um 72%, sem er 3% samdrattur fra
fyrra ari.

A myndinni hér til hlidar ma sja skiptingu
orkuvinnslu & fslandi eftir orkugjsfum. 73%
raforku i landinu eru unnin med vatnsafli og
27% med jardgufu. Hlutur Landsvirkjunar

i raforkuvinnslu meg vatnsafli er 96,0% og
10,8% i jardgufu.

Landsvirkjun rekur nu ellefu vatnsafls-

stodvar, tveer jardgufustddvar og eina elds-
neytisknuina stdd til neydarnota.

Heildarorkudflun Landsvirkjunar 2005-2009

GWst
15000 -
. Vatnsorka
12000 . Jardvarmaorka
. Raforkukaup
9000 -

6000

3000

2005

2006 2007 2008 2009

Orkuvinnsla Landsvirkjunar 2009

. Jardgufa . Vatnsafl

Skipting orkuvinnslu d Islandi 2009

. Jardgufa . Vatnsafl

Raforkuvinnsla

Aflstédvar og uppsett afl

Gangsett

Fljétsdalsstéd
Burfellsst6d
Hrauneyjafossst6d
Sultartangast6d
Sigdldustdd
Blondustsd
Vatnsfellsst6d
frafossstod
Laxarstod I
Laxarstod IT
Laxarstod I11
Steingrimsstdd
Ljésafossstod

Vatnsafl
Kroflustéo
Bjarnarflagsstod
Jardgufuafl

Samtals

Straumsvik

Varaafl

AfIMW

690
270
210
120
150
150
90
48
5

9
14
26
15

1.797

60

63

1.860

BS)
35

2007
1969
1981
1999
1977
1991
2001
1953
1939
1953
1973
1959
1937

1977
1969

1969

RAFORKUVINNSLA * GWst MW GWst MwW
Vatnsorka 11.687 1.547 11.867 1.586
Jardvarmaorka 467 65 477 61
Eldsneytisorka 0 0 0 0
Heildarvinnsla 12.154 1612 12344 1647
* Raforkuvinnsla inn d flutningskerfid
Raforkukaup og -sala
2009 2008
RAFORKUKAUP 392 45 402 46
Samtals 12.546 1.657 12.746 1.694
Afg. eda Afg. eda

Forg. odtrorka Alls Forg. odtrorka Alls
RAFORKUSALA GWst GWst GWst GWst GWst GWst
Heildsdlumarkadur
Samtals 1.495 384 1.879 1.596 391 1.987
Stoéridju- og hataeknimarkadur
Samtals 10.365 10.330
Onnur vidskipti
Landsnet, jéfnunarorka og fl.
Samtals 302 429
Heildarsala 12.546 S 1216
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Sultartangalén

14

Vatnsbuskapur

Heildarmidlunarfordinn { Iénum Landsvirkjunar var 440 Gl meiri i lok ars 2009 en i lok ars 2008.

Midlunarlén Blénduvirkjunar, um 56 ferkilémetrar ad steerd. Bléndust&d var komin i fullan rekstur d fyrsta drsfiéraungi 1992. Hun var fyrsta stérvirkjunin sem Islendingar

hénnudu ad 6llu leyti sjdlfir.

Vatnsbuskapur vatnsarsins 2008/2009 var
nalegt medallagi vatnsaranna fra 2002.
Heildarmiglunarfordinn i I6num Lands-
virkjunar var 440 Gl meiri { lok ars 2009

en i lok ars 2008. Adalastaedan fyrir lagri
vatnsbor@sst6du f lok ars 2008 var bilun i
spennum i Sultartangavirkjun sem olli pvi ad
naudsynlegt var ad nota meira af miélunar-
forda Landsvirkjunar en aztlad var.

Midlunarrymi Landsvirkjunar er 4.530 Gl.

par af geymir Halslén nar helminginn, 2.100
Gl, og Périsvatn 1.515 Gl.

Heildarmidlunarrymi 4.530 GI

o
Halsion @ 2.
bérisvatn ‘ 90’
Blondulon .
sigsldulon @

Hagdngulon .

33%

u Midlunarfordi i lonum Landsvirkjunar drié 2009
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‘ Halslon . Lon & bjdrsarsveedi . Bléndulon

Miklir purrkar sumarid 2009 hagdu d fyllingu léna en eftir ad jéklar féru ad bradna i juili og dgust fylltust
bau hratt.

Hlutfall fraviks drsrennslis fré medaltali 2002-2009

. Innrennsli i Bléndulon . Tungnaa vid Mariufoss

. Innrennsli i Hagéngulon ‘ bjérsa vid bjorsartun

2002/2003 2003/2004 2004/2005 2005/2006 2006/2007 2007/2008 2008/2009

Vatnsdrin 2002, 2003 og 2007 voru géd eins og fram kemur pegar litio er ¢ malt drsrennsli Tungnadr vid

Mariufossa, bjérsdr vid bjérsdrtiin og innrennsli { Higénguldn og Bléndulon.



Rannsoknir

I kjolfar atgafu fyrsta &fanga rammaaztlunar hefur Landsvirkjun unnid ad rannséknum og éatlanagerd fyrir
nokkra nyja virkjunarkosti og einnig endurskodad virkjunartillsgur sem fjallad var um i fyrsta afanga.

Landsvirkjun stundar marghattadar rann-
soknir sem mida ad pvi ad leggja traustan
grunn ad undirbuningi framkveemda og
oruggum rekstri raforkukerfis fyrirtaekisins.
A &rinu 2009 voru tekin saman og l5gd fram
gdgn i 68rum afanga rammadaatlunar um
framtidarvirkjunarkosti sem Landsvirkjun
hafdi rannsakad og vildi ad lagt yrdi mat &

og hér verdur lyst i stérum drattum. pa er
fjallad um islenska djupborunarverkefnid og
verkefni er tengjast orkumalum og loftslags-
breytingum. Ad 66ru leyti er visad i yfirlit
rannsékna 2009 & bladsidu 16.

Mat a virkjunarkostum i 6drum afanga
rammaaatlunar

1 kjoIfar utgafu fyrsta afanga rammaaaetlun-
ar hefur Landsvirkjun unnid ad rannséknum
og axtlanagerd fyrir nokkra nyja virkjunar-
kosti og einnig endurskodad virkjunartillogur
sem fjallad var um i fyrsta 4fanga. Hér fylgir
stutt lysing a virkjunarkostum a rannséknar-
stigi fra Landsvirkjun vegna annars afanga
rammadatlunar. Upplysingum um virkjunar-
kosti, sem komnir eru & undirbuningsstig

Afistédvar Landsvirkjunar og virkjunarkostir

@ irekstri
1 undirbaningi

@ irannssknarstigi

Budarhals 80 MW
Sultartangi 120 MW.
Hvammur 82 MW

Sog 90 MW @ N

framkvaemda, var einnig midlad af sama
tilefni og ma sja umfjéllun um st6du peirra a
bls. 18 og 19 i arsskyrslunni.

Nordlingadlduveita Vatni veitt Or farvegi
bjorsar, i 567,5 metra had yfir sjavarmali,
yfir i Périsvatn. Hér er um ad reeda umfangs-
minni framkvaemd en midad var vid i fyrsta
afanga rammaaetlunar par sem lénhad var
575 metrar yfir sjavarmali. Ekki er lengur
gert rad fyrir setlonsveitu.

Skaftarveita Vestustu kvis| Skaftar veitt til
Tungnaar innan vid Langasjo. I fyrsta afanga
var Skaftarveita kynnt med Langasj6 sem
midlun a veitu til Tungnaar. Gert er rad fyrir
ad veita vatni til Tungnaar ar I6ni innan vid
Langasjo. pannig yrdi komid i veg fyrir ad
jokulvatn rynni i Langas;jo.

Skaftarvirkjun med stiflu fyrir nedan Héla-
skjol. Skafta asamt Sydri-Ofaeru veitt um
gong til midlunarléns & borvaldsaurum sem
myndad yrdi med pvi ad stifla Tungufljét vid
Réttarfell. Vatni yroi veitt Gr midlunarléni um

Laxa 28 Mw @

@ Blanda 150 Mw
@ skatastasir 156 MW

gdng ad virkjun nedanjardar med frarennsli i
Skafta skammt fra Bulandi.

Hélmsarvirkjun med stiflu nordan vid Atley
og midlunarléni nedan vid Holmsarfoss. Ur
midlunarléninu yrdi vatni veitt um gong ad
stodvarhusi ofan Flgguvalla. Fra virkjun eru
frarennslisgéng og frarennslisskurdur at i
FIogulén. I fyrsta afanga rammaaaetlunar var
metin virkjunartilhdgun Hélmsarvirkjunar
vid Einhyrning, &n midlunarléns. St tilhdgun
verdur endurmetin { 68rum afanga, med og
an midlunar i Hélmsarléni.

Skatastadavirkjun Gert er rad fyrir ad virkja
meira fall en &dur i samfelldum jardgéngum
nidur fyrir Villinganes. Jafnframt yrdu ad
mestu undanskildar fyrri hugmyndir fra
fyrsta afanga rammaaetlunar um veitu fra
Vestari-Jékulsa.

Virkjanir i Blonduveitu Gert er rad fyrir ad
virkja fall i tveimur prepum fra midlunarléni
Blonduvirkjunar, Blonduléni, nidur  inntaks-
[6n Blonduvirkjunar, Gilsarlén.

beistareykir allt ad 200 MW
@ Gjastykkioomw

@ Krafla 60 MW + allt a3 150 MW
. Bjarnarflag 3 MW + 90 MW

Fljotsdalur 690 Mw @

Skrokkalda 3omw @ @ Hagdngur 135 mw

Hrauneyjafoss 210 MW

N

@ ‘ @ vatnsfell 90 MW

@ sigalda 150 Mw
@ Bjallar 26 MW

| Barfell 270 Mw
| Holt 53 MW

Urridafoss 130 MW
@ Holmsa 48 Mw

@ skafta 125 MW
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Kriflustdd, upphaflega hénnud og reist @ vequm islenska rikisins en i eigu Landsvirkjunar fré drsbyrjun 1986.

Virkjunin hefur verid rekin med fullum afkdstum, 60 MW, fré drinu 1999 og nui er é dagskré ad staekka hana um

allt ad 150 MW.

Skrokkdlduvirkjun Vatni fra Hagénguloni

er veitt { ggngum ad virkjun sudvestan undir
Skrokkdldu, med frarennsli f um 2,5 km léng-
um skurdi ad Kvislavatni { Kvislaveitum.

Bjallavirkjun og Tungnaarlén Myndad yrdi
midlunar- og setlén i farvegi Tungnaar med
stiflu vid Snjodldu. Bjallavirkjun getur nytt
fallid fra inntaksléni vié Vesturbjalla nidur i
Krokslén Sigélduvirkjunar. Tungnaarlén er
sjalfsted framkvemd en Bjallavirkjun er had
pvi ad Tungnaarlén sé til stadar.

Jardvarmavirkjun i Gjastykki Fyrir liggur
rannséknarleyfi vegna jardvarmavirkjunar i
Gjastykki. Slik virkjun var ekki til umfjéllunar
i fyrsta afanga rammaaeetlunar og pvi er
edlilegt ad mat verdi lagt & hana i vinnu vid
annan afanga.

Jardvarmavirkjun i Fremri-Namum Lands-
virkjun annadist yfirborgdsrannsoknir a pessu
svaedi fyrir nokkrum arum. Ekki var gert rad
fyrir jardvarmavirkjun a pessu svaedi i fyrsta
afanga rammadztlunar.

Jardvarmavirkjun i Hagongum Fyrir liggur
rannsdknarleyfi vegna jardvarmavirkjunar
austan vid Hagongur og hefur Landsvirkjun
borad eina holu a svaedinu sem nytast mun
sem vinnsluhola. Jardvarmavirkjun i Hagéng-
um var skipad i umhverfisflokk (a) i fyrsta
afanga rammaaztlunar. Flokkarnir eru alls
fimm, fra (a) minnst umhverfisahrif til (e)
mest umhverfisahrif.

islenska djupborunarverkefnid
Landsvirkjun, Orkuveita Reykjavikur og
Hitaveita Sudurnesja (na HS orka hf.) hafa i
um pad bil aratug stundad rannsoknir & pvi
hvort finna megi jardgufu i yfirmarksastandi
(yfir 375 gradu heita) djapt i joréu asamt pvi
ad kanna hvort hagkvaemt sé ad nyta hana. A
seinni stigum hafa Orkustofnun, Alcoa og nu
sidast StatoilHydro gerst adilar ad Islenska
djupborunarverkefninu, auk pess sem verk-
efnid hefur fengid styrki Gr alpjédlegum
rannséknarsjodum.

Akvedid var i rannsoknarskyni ad bora fyrstu
djupborunarholuna, allt ad 4,5 km djupa, i
Vitismé a Kréflusvaedinu, holu IDDP-1. Fyrir
lagu nidurstddur umfangsmikilla rannsékna

Rannséknir Landsvirkjunar érié 2009

Hdéhitarannséknir
Djapborun vid Kroflu.
Honnun a borholum.
Jardfredirannsoknir
Kortlagning & jokulmenjum vid jadar Vatna-
jokuls.
Jardskjdlftamalingar
Smaskjalftamelingar & rekstrarsvaedum.
Sterkhrégunarmealingar i mannvirkjum
Landsvirkjunar.
Landmelingar/landupplysingar
Eftirlit med landhadarbreytingum.
Uppbygging landupplysingagagnagrunns.
Vidhald a fastmerkjagrunni.
Mannvirkjagerd
Steinsteypurannsoknir.
Orkurannséknir
Mat a &hrifum loftslagsbreytinga.
Rekstrareftirlikingar og kerfisathuganir.
Stiflueftirlit
Eftirlit med stiflum og veitum Landsvirkjunar.
Setmyndun  l6num.
Vatna-, vedur- og jéklameelingar
Flédareikningar.
Joklamelingar a Vatnajokli og Langjokli.
Rennslislikanagera.
Samstarfsverkefni um reikninga & vedri.
Svifaursmaelingar a rekstrarsvaedum.
Vatnamalingar & rekstrar- og undirbunings-
svaedum.
Vedurmalingar a rekstrarsvaedum.
Almennar virkjianarannséknir
Honnunarforsendur.
Kostnadarlikén.
Smavirkjanir.
Sastrengur.
Vindorkuver.
Vistfraedirannséknir
Efnavoktun.
Grodurrannsoknir.
Lifrikisrannsoknir & rekstrar- og undir-
buningssvaedum.
Mat 4 rofi og landbroti vid Bléndu.
Samstarfsverkefni um voktun bingvallavatns.
Umhverfisvéktun & Karahnjikasvaedi.
Vatnshitamelingar.

sem bentu til pess ad par vaeri ad finna
grunnstaeda kviku sem tryggdi fullnegjandi
hita. Haustid 2008 borudu Jardboranir nidur
4800 metra dypi. { mars 2009 var 6flugasta
bortaeki landsins, jardborinn Tyr, flutt a stad-
inn til ad bora sidari afanga verksins. begar
komid var nidur & 2.100 metra dypi féru ad
skapast vandamal. Borstangir festust og
tvigang purfti pvi ad bora Gt ur holunni a
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Jardhitasvaedio d beistareykjum er talid vera eitt af premur steerstu jardhitasveedum d Nordurlandi eystra.

1.900-2.000 metra dypi til ad halda verkinu
afram. begar borkréna for i prigja sinn nidur
42.100 metra dypi virtist sem hun atladi
enn ad festast. Pa var brugdist hratt vié med
mikilli delingu og eftir nokkra stund fér fin-
korna glerjad basalt ad berast til yfirbords,
sem voru greinileg merki um ad borad hefdi
verid i kviku. bad tékst ad losa borbunadinn

Greidslur Landsvirkjunar til radgjafa
og rannsdknastofnana (i milljégnum kréna)

O Gialdfert @ Stofnkostnadur

03 ‘04 ‘05

06 07 ‘08 ‘09

(Verdlag 2009, uppfeert m.v. launavisitélu)

6skemmdan en holan hafdi grynnkad um
riflega 20 metra. Eftir itarlegar préfanir a
holunni var dkvedid ad setja { hana vinnslu-
fodringu og 6flugan taeringarpolinn hofud-
loka og lata reyna & vinnslueiginleika hennar.

P6 svo hola IDDP-1 sé grynnri en aatlad var,
og ad ekki hafi nadst eins mikill vékvapryst-
ingur og gert var rad fyrir, verdur hitinn i
henni veentanlega mjog har. Hér er pvi ein-
stakt teekifaeri til ad kanna ymsa mdguleika
til nytingar holunnar til orkuvinnslu. Buist er
vid ad holan verdi tilbdin { blasturspréfanir a
fyrri hluta arsins 2010.

Rannsoéknir og undirbiningur virkjana
skapa storf

Fra arinu 2000 hefur Landsvirkjun greitt

ad medaltali 2.400 milljonir krona a ari (&
verdlagiarsins 2009) vegna rannsékna, hénn-
unar og eftirlits vié undirbining og byggingu
nyrra virkjana, endurnyjunar eldri mann-
virkja og rannsékna & niverandi rekstrar-
svaedum. Starfsemi Landsvirkjunar hefur
pannig studlad ad uppbyggingu pekkingar og
reynslua verkfradistofum og stofnunum,

sem sinna rannséknum & natturu- og vatna-
fari.

Orkumal og loftslagsbreytingar

Gangi spar um hlynandi andramsloft eftir
eykst afrennsli jokla mikid f framti6inni um-
fram pad sem pegar er komid fram. Unnid er
ad endurskodun a télfraedilegum rannsoknar-
gdgnum (rennslislikénum og rennslisrédum)
sem Landsvirkjun notar vid vinnsluaetlanir
fyrir ntverandi raforkukerfi og vid mat &
virkjunarkostum fyrirtzkisins. Verid er ad
taka i notkun ny rennslislikon med gégnum
um vedurfar. Spar um breytingar a irkomu
og hita eru notadar til pess ad leidrétta
rennslisradir fyrir natid og framtid.

Mikilvaegt er ad Landsvirkjun bui sig vel undir
breytingarnar meg tilheyrandi radstéfunum
en nyti sér jafnframt pa méguleika sem paer
skapa. Atla ma ad vatnsrennsli til virkjana
Landsvirkjunar aukist ad medaltali um 20%
til arsins 2050 vegna vedurfarsbreytinga,
midad vid ndverandi rennsli.

17
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Undirbdningur framkveemda

A &rinu 2009 var unnid ad gerd Gtbodsgagna fyrir byggingarvinnu vid Badarhals.

Landsvirkjun tilkynnti i byrjun febrdar 2010

ad akvedid hefdi verid ad hefja undirbunings-

framkvaemdir vid Budarhalsvirkjun sumarid

2010. Tilbod i gréft jar6ganga, skurda og

vatnsproar, med tilheyrandi styrkingu med

sprautusteypu, voru opnud 11. mars 2010.

Fram kom af halfu Landsvirkjunar, pegar

akvordun um undirbaningsframkvaemdir

var kynnt, ad helstu afangar virkjunarfram-

kvaeemdanna yrdu bodnir Gt sidar a arinu

2010 ef samningar taekjust um fjarmégnun

og orkusadlu.

A &rinu 2009 var unnié ad gerd ttbodsgagna

fyrir byggingarvinnu vid Budarhals. A arinu

var enn fremur lokid vid ad setja upp vinnu-

budir fyrir framkvaemdaeftirlit Landsvirkj-

unar vid Budarhals og jafnframt var lagéur

jardstrengur fyrir vinnurafmagn og fjarskipti

fra Hrauneyjafossstod ad stédvarhlsssvaedi

virkjunarinnar.

Skipulagsstofnun sampykkti Budarhals-

virkjun i mai 2001 eftir mat & umhverfis-

ahrifum og f framhaldinu fékk Landsvirkjun

oll tilskilin leyfi vegna framkvaemdarinnar.

Grafid var fyrir grunni stédvarhuss og vegur

lagdur um Budarhals med bru yfir Tungnaa.

Framkveemdum var sidan slegid a frest arié

2002.

Vatnsaflsvirkjanir a Sudurlandi
1 nedri hluta bjorsar eru { undirbuningi prjar

virkjanir, Hvammsvirkjun, Holtavirkjun og

Urridafossvirkjun. Virkjanirnar hafa allar

hlotid stadfestingu i mati & umhverfisahrif-

um en virkjanaleyfi hefur ekki verid veitt.

ber eru i fjerum hreppum, Rangarpingi ytra

og Asahreppi austan ar en Skeida- og Gnup-

verjahreppi og i Fléahreppi vestan ar.

A &rinu var unnid ad gerd fjslmargra samn-

inga vid landeigendur vid bjérsa sem hags-

Budarhdls. Hér verda framkvaemdir til undirbinings Budarhdlsvirkjun sumario 2010.

muna eiga ad geeta vegna virkjananna. Lokid
er samningum vid 17 landeigendur og undir-
buningur margra annarra samninga er vel a
veg kominn. Fyrir liggur samkomulag vid rikid
um vatnsréttindi en samningum um leigu
fyrir pau er 6lokid. Samningar eru i gangi vio
vatnsréttarhafa vegna Urridafossvirkjunar.

A undanférnum arum hefur verid unnid a8
taeknilegum undirbdningi virkjana i nedan-
verdri bjérsa. A arinu 2009 var m.a. unnid ad
Utbodshdnnun en p6 haegdi verulega a éllum
undirbdningi i kjdlfar bankahrunsins. Neer

Stada adalskipulags fyrir virkjanir i nedri hluta bjérsdr

Skeida- og Gnupverjahreppur

Hvammsvirkjun

Bidur stadfestingar

Holtavirkjun Urridafossvirkjun

Bidur stadfestingar

Stadfest

Fléahreppur

A ekki vio

A ekki vio

Bidur stadfestingar

Rangérping ytra

Stadfest

Stadfest

Stadfest

Asahreppur

A ekki vid

A ekki vio

Stadfest

6llum undirbiningsrannséknum vegna ut-
boda er lokid. Er par um ad reeda rannsoéknir
& berglégum, mégulegum byggingarefnum,
jardskjalftasprungum og fleiri slikum patt-
um. Auk pess var & arinu lokid vid gerd tolvu-
likans sem hermir eftir ismyndun i bjorsa
ofan fyrirhugadra Iéna. Einnig var unnid ad
fjolmorgum verkefnum sem tengjast samn-
ingum vid landeigendur, svo sem fyrirkomu-
lagi mannvirkja og métvaegisadgerdum til ad
draga ur umhverfisahrifum virkjananna.

A &rinuvar unni afram ad fornleifarannsékn-
um & fyrirhugudum virkjunarsvaedum vid
bjorsa. Virkjanirnar eru i byggd og a dllum
framkvaemdasvadum eru nokkrar rdstir sem
rannsaka parf. f sumar var adallega unnid a3
rannséknum a virkjunarsvaedi Hvamms-
virkjunar en einnig f landi bjétanda i Fl6a-
hreppi.



Arlegar rannsoknir foru fram & rennsli og
aurburdi i bjérsa auk margskonar voktunar-
rannsékna a grunnvatni i grennd vid bjérsa.
Unnid var ad arlegum rannséknum a lifriki
pbjorsar og sérstok ahersla l6gd a géngu-
hegdun laxa og seida.

Jardhitavirkjanir a Nordausturlandi

A &rinu unnu Landsvirkjun og beistareykir
ehf. afram ad undirbuningi virkjunar hahita-
svaeda i bingeyjarsyslum, bé svo ad viljayfir-
lysing Alcoa, Landsvirkjunar og beistareykja
ehf. um ad rannsaka mdguleika & orkusflun
fyrir alver Alcoa & Bakka, med 250 pusund
tonna framleigslugetu & ari, hafi runnié ut
haustid 2008. Afram var unnid ad mati & um-
hverfisahrifum og ad 6drum rannséknum en
dregid var ar kostnadarsémum rannséknar-
borunum.

1 arslok keypti Landsvirkjun um 32% hlut
Nordurorku i beistareykjum ehf. med fyrir-
vara um areidanleikakénnun.

A &rinu lauk borun einnar hahitarannséknar-
holu a Kréflusvaedinu. Hvorki voru boradar
hahitarannseknarholur i Bjarnarflagi né

a beistareykjum en boranir par & arunum
2006-2008 gafu mjog goda raun.

Afram var haldid malingum & smaskjalftum,
vidnami nedanjardar og gasutstreymi. Einnig
féru fram ymsar reglubundnar melingar a

Stada undirbunings og einstakra virkjana d
Nordausturlandi

Landsvirkjun rekur 60 MW aflst6d i Kroflu
og er fyrirhugad ad staekka hana um allt ad
150 MW.

1 Bjarnarflagi rekur Landsvirkjun 3 MW aflstdd.
Fyrir liggur sampykkt mat a umhverfisahrifum
nyrrar 90 MW virkjunar & pvi svaedi og hefur

pegar verid aflad gufu fyrir fyrri afanga hennar.

Landsvirkjun & um 32% hlut i Peistareykjum ehf.
sem rannsaka hahitasvadid & beistareykjum.
bar er gert rad fyrir allt ad 200 MW virkjun og nt
pegar hefur verid aflad gufu fyrir fyrsta afanga

hennar.

Unnid er ad rannséknum & hahitasvadinu i Gja-
stykki.

vokva fra borholum, ahrifum nidurdalingar
og ahrifum frarennslis fra jardhitavirkjunum
a grunnvatnskerfi i Kriflu og Bjarnarflagi.

1 upphafi ars 2008 stadfesti umhverfis-
radherra svaedisskipulag hahitasvaeda i
pingeyjarsyslum og unnu sveitarfélggin
Skutustadahreppur, Pingeyjarsveit og
Nordurping ad breytingum a adalskipu-

lagi til samraemis vid svaedisskipulagid. ba
sampykkti samvinnunefnd um midhalendi
Islands breytingar & svaedisskipulagi midha-
lendisins & peim hluta hahitasvedanna sem
telst innan pess. Gerd deiliskipulags fyrir
nyja 90 MW jardhitavirkjun i Bjarnarflagi var
langt & veg komin i arslok.

Afram var haldid vinnu vid mat 4 umhverfis-
ahrifum Krofluvirkjunar IT, 4samt mati a
pbeistareykjavirkjun, haspennulinum og alveri
Alcoa i landi Bakka i Nordurpingi. Jafnframt
var unnid ad sameiginlegu mati a umhverfis-
ahrifum Krofluvirkjunar 11, beistareykja-
virkjunar, haspennulina og alvers Alcoa vid
Husavik  kj6Ifar urskurdar umhverfisrad-
herra i juli 2008. Ovissa um malsmedferd,
sem skapadist i kjolfar arskurdarins, tafdi
matid verulega & arinu. Jafnframt var unnid
ad mati & umhverfisahrifum allt ad priggja
rannséknarborhola i Gjastykki og er buist
vid aliti Skipulagsstofnunar a fyrri hluta ars
2010.

Virkjunarkostir til athugunar hjd Landsvirkjun d@ drinu 2009

Orku-
Afl geta Stada
Vatnsfall Sveitarfélog MW  |GWh/a |undirbinings
Skrokkdlduvirkjun Kaldakvis| Asahreppur 30 215 Forathugun
Budarhalsvirkjun Tungnaa Asahreppur 80 585 Utbodshénnun
Bjallavirkjun Tungnaa Rangarping ytra 46 340 Frumhdnnun
Tungnaarlén, 600 Gl Tungnaa Rangarping ytra, 270 Frumhénnun
Skaftarhreppur
Hvammsvirkjun bjorsa Rangarping ytra, 82 665 Utbodshsnnun
Skeida- og Gnupverja-
hreppur
Holtavirkjun bjorsa Rangarping ytra, 53 415 Utbodshénnun
Skeida- og Gnupverja-
hreppur
Urridafossvirkjun bjorsa Asahreppur, 130 (980 Utbodshénnun
Skeida- og Gnupverja-
hreppur,
Floahreppur,
Rangarping ytra
Hélmsarvirkjun Hoélmsa Skaftarhreppur 72 450 Frumhdnnun
Einhyrningur Skaftartungu
Hélmsarvirkjun Atley Hélmsa Skaftarhreppur 48 360 Forathugun
Skaftartungu
Skaftarvirkjun* Skafta Skaftarhreppur 125 |757 Frumhdnnun
Skatastadavirkjun Austari- Akrahreppur, 156 |1090 Frumhdnnun
Jokulsa Sveitarf. Skagafjorour
Bldnduveita Blanda Hunavatnshreppur 20 131 Forathugun
Norélingadlduveita bjorsa Skeida- og Gnupverja- 635 Verkhnnun
hreppur,
Asahreppur
Skaftarveita Langisjor* Skafta Skaftarhreppur 465 Verkhénnun
Skaftarveita Nordursjor* Skafta Skaftarhreppur 245 Frumhdnnun
*Athugunum heett i lok dars 2009
Krafla I, staekkun Skutustadahreppur 40 320 Verkhonnun
KraflaII, 1. afangi Skatustadahreppur 45 369 Yfirbordsath.
og 7 borholur
KraflaIT, 2. 4fangi Skutustadahreppur 90 738
Bjarnarflag I Skutustadahreppur 90 738 Verkhonnun
og 6 borholur
Gjastykki bingeyjarsveit, 45 369 Yfirbordsath.
Kelduneshreppur, og ein grunn hola
Skatustadahreppur
Hagénguvirkjun I og IT Asahreppur 45 369 Yfirbordsath.
og ein borhola
Hagdnguvirkjun IIT Asahreppur 90 738
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Karahnjukavirkjun

Landsvirkjun leggur rika aherslu & fragang lands og umhverfis & vinnusvaedum sinum og & framkvemda-
svaedum Kérahnjdkavirkjunar var umfang pessara fragangsadgerda meira en demi eru um hérlendis.

Hdlslén Kdrahnjikavirkjunar er 57 ferkilémetrar ad sterd. Hér er Fremri-Kdrahnjikur fyrir midri mynd, Kérahnjiakastifla til vinstri og Desjardrstifla til hagri.

Framkvaemdum vid Kéarahnjukavirkjun lauk
formlega med athéfn i Fljotsdalsstéd 2. okto-
ber 2009 ad lokinni skodunarferd um fram-
kvaemdasvaedid. Um 130 manns komu par

saman til ad fagna 4fanganum f tali og tonum.

Katrin Jaliusdéttir idnadarradherra avarpadi
gesti og flutti Fridriki Sophussyni, forstjora
Landsvirkjunar, sérstakar arnadardskir i til-
efni af pvi ad hann var parna ad ljuka sidasta
vinnudegi sinum hja Landsvirkjun. Frigrik tok
vid forstjérastarfinu arié 1999, i addraganda
stéridjuframkveemdanna a Austurlandi, og
lauk pannig pessum kafla & ferli sinum med
pvi ad lysa pvi yfir fyrir hond Landsvirkjunar
ad umfangsmiklu verkefni veeri lokid.

1 tilefni dagsins var afhjtpadur alskjsldur
framan vid Fljotsdalsstd med upplysingum
um gang framkvaemda og helstu fyrirtaeki
sem komu par vid sogu, auk pess sem minnst
var peirra sem létust af slysférum vié vinnu
sina a framkvaemdatimanum.

A verklokadaginn gaf Landsvirkjun Gt ritid
Orkubrunnur & Austurlandi, svipmyndir ar
sogu Karahnjukavirkjunar, ad miklu leyti
byggdar & vidtdlum. Ritid er 140 bladsitur
og rikulega myndskreytt. bvi var dreift i hus
& Austurlandi og vidar. betta er ekki politisk
atakasaga heldur ,agrip af framkvaemda-
sdgu, mismunandi vidhorfum og mannlifs-
myndum*, eins og segir { inngangi ritnefndar.

Fragangsvinna 2009

Unnid var ad margvislegum loka- og fragangs-
verkum & virkjunarsvaedi Karahnjuka-
virkjunar a arinu 2009. Landsvirkjun leggur
rika aherslu a fragang lands og umhverfis

& vinnusvaedum sinum og a framkvaemda-
svadum Karahnjukavirkjunar var umfang
pessara fragangsadgerda meira en demi eru
um vid sambarilegar adstadur hérlendis.
Vinnuflokkar med vélar og taeki hafa unnid

ad pvi sumrin 2008 og 2009 ab fjarlegja
lagnir, steypuafganga og adra adskotahluti

Ur j6rdu, slétta og jafna namur, hauga og
vinnusvadi til ad koma umhverfinu sem naest
fyrra horfi. Verkefnid er  nanu samstarfi vio
Umhverfisstofnun og aaetlad er ad pvi ljuki a
arinu 2010.

Istak vann vid lokafragang a stédvarhus-
svadi, medal annars vid malun a nedri
gélfum i stédvarhusi. Vistokuvottord fyrir
stodvarhissmannvirkin var gefid ut i agust
2009.

Skuataberg ehf., hof ad taka saman og
hreinsa til & verkbui sinu & Hraunaveitusveedi
sidla sumars og vann ad pvi fram i midjan
desember. Verkinu er ekki ad fullu lokid og
pad bidur pvi til sumarsins 2010 ad ljuka pvi.

1 Fljotsdal vann verktakinn fslandsgardar
ehf. ad fragangi vid stédvarhds og ad saman-
tekt og hreinsun & verkbi.



Fljotsdalsst&d. bar & raforkuvinnsla Kdrahnjikavirkjunar sér stad. Virkjunarframkvaemdirnar héfust ario 2003.

Fljotsdalsst&d var formlega tekin i gagnid 30. névember 2007 og framkveemdum lauk formlega 2. oktéber 2009.

Vinna a svaedi Karahnjukastiflu

{stak hf. lauk i agust vid ad steypa stiflu i
Hafrahvammagljafri nedan Karahnjikastiflu
samkvamt samningi fra arinu 2008. Stifl-
unni er @tlad ad mynda hyl undir fossinum
Hverfanda til ad draga ar rofheattu vatns
sem rennur & yfirfalli Halslons. fstak tok patt
i fleiri verkum a svaedinu, svo sem undirst8du
fyrir atilistaverk, ferdamannaadstddu, vega-
bétum vid Fremri-Karahnjuk og hreinsun.
Allt ad 70 manns storfudu a vequm Istaks &
svadinu og verkefnum a vegum pess lauk
byrjun desember.

Fjarfestingar Landsvirkjunar 1995-2010

Staekkun Kroflu 1996-1999
Aflaukning Burfelli 1996-1999
Endurnyjun Sogsstddva 1996-1999
Haekkun Blondustiflu 1996
5. afangi Kvislaveitu 1996-1997
Hagdngumidlun 1997-1998
Burfellslina 3 1996-1998
Sultartangavirkjun 1997-2000
Vatnsfellsvirkjun 1999-2002
Kérahnjukavirkjun 2002-2009

Flutningsvirki medtalin til 2004.

Undirbdningur framkveemda & Nordausturlandi
og Sudurlandi medtalinn 6l drin.

{ september for fram lokauttekt & Kara-
hnjukastiflu og adrennslisgéngum virkjunar-
innar og lauk par med tveggja ara abyrgdar-
tima verktakans Impregilo.

Sudurverk hf. vann vid lagfeeringar og loka-
fragang a Desjararstiflu og Saudardalsstiflu
og i september voru gefin Ut vigtokuvottord
fyrir badar stiflurnar.

Orkuvirki-Austurafl ehf. vann vid raflagnir og

rafbinad { ymsum lokuvirkjum og i adgdng-
um. Einnig unnu starfsmenn fyrirtakisins,

mkr./ari

asamt starfsmonnum Landsvirkjunar Power,
ad breytingum a svaedisrafkerfi, sem notad
var & byggingartimanum, til ad koma pvi
varanlegt horf fyrir rekstur virkjunarinnar.
Dreifispenna var leekkud ar 33 kV {11 kV

& mestum hluta kerfisins, lagdir strengir

og settur upp varanlegur bunadur. Orku-
virki-Austurafl var med 6-10 starfsmenn &
svaedinu fram i byrjun desember.

Métvagisadgerdir

A rinu var unnid ad margvislegum métvaegis-
adgerdum vid Halslén og gerdar tilraunir
med ymsar adferdir til ad hefta ryk- og sand-
fok i samstarfi vid Landgraedsluna. Verkid
var medal annars f6lgid i gerd rofvarna a
austurstrond Halsléns, innan vid Lindabungu
og a Halsvegi, par sem aldan hafdi brotid sér
leid ad veginum.

Sandgildrur, sem 6ldurét haféi skemmt, voru
endurbyggdar og rofvardar. Vi¢ utferslu a
endurbyggingu sandgildra var tekit mid af
adstaedum & hverjum stad. Gerdar voru yms-
ar tilraunir med Gtfaerslu rofvarna og mun
timinn leida i [jés hverjar eru heppilegastar.

Ny atbodsverk

Nokkur verk voru bodin Ut a arinu, til deemis
verksamningar KAR-27, fragangsverk sem
samid var um vid Yl ehf. og Héradsfjord ehf.,
og KAR-28, utilistaverkid Hringiéan med
tilheyrandi steinldgn, sem Lystigardar ehf.
onnudust. Fyrrnefnda verkinu lykur sumari
2010 en pvi sidarnefnda er lokid.
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Keldudrlon tilheyrir Hraunaveitu Karahnjikavirkjunar. Vatni Keldudr og Grjétdr er miélad um J6kulsdrgdng til

Fljétsdalsstddvar.

Vinna a Hraunaveitusvadi

{stak hof aftur vinnu & Hraunaveitusveedi

i sidari hluta maf pegar snjoa leysti. Um

40 manns voru par meginhluta sumars a
vegum verktakans vid verkafanga KAR-25,
Kelduarstiflu, Kelduaryfirfall, Grjotaryfirfall
og botnrasarmannvirki Ufsarstiflu. Einnig
vann Istak vié ad hreinsa til & svadinu og
fjarlaegja verkbd og adstédumannvirki.
Fylling i Kelduarlén hofst um midjan juli og
[6nid fylltist i fyrsta sinn i névember. Botnras
Grjotarstiflu var lokad 24. agist og par med
héfst fylling Grjétarlons.

Allur bunadur hefur reynst vel
Lokuverktakarnir Montavar og ATB Riva
Calzone unnu vid lokafragang og préfanir

a banadi { samvinnu vid VA-Tech Andritz.
Allur lokubdnadur var kominn i endanlegt
rekstrarhorf i sidari hluta september.

1 Fljstsdalsstd vann VA-Tech Andritz ad lag-
feeringum & vatnshjolum véla og pverlokum
i sograsum. Lokaprofanir og nytnipréfanir a
vél 1 sénnudu ad breytingar & vatnshjélum
tokust med agaetum. Vélarnar na nt meira
afli en adur og hamarksnytni er ni & besta
keyrslusvidi vélanna.

Haustio 2009 var unnid vid arsskodanir a
vélum Fljétsdalsstddvar. Vélar 2 til 6 voru
teknar i rekstur i ndvember 2007 en vél 1 i

februar 2008. Sérfraedingar VA-Tech Andritz

téku patt i pessum skodunum med starfs-

monnum stddvarinnar. Mjdg litid sandslit var
ad sja i hverflum, sem bendir til pess ad aatl-

anir um slit standist. T rafélum kom fram ad
porf er a minnihattar lagfaeringum a pélum
snuda sem til stendur ad gera a arinu 2010.

begar 4 heildina er litid er 6hatt ad segja ad

bunadurinn hafi reynst vel pau tvé ar sem
hann hefur verid notadur.

Fljotsdalsstdd var i fullum rekstri allt ario
2009 og engin teljandi vandamal stedjudu
par ad. Heildarorkuframleigsla stégvarinnar
var teplega 4.800 GWst., sem er nokkru
meira en hdnnun virkjunarinnar gerdi rad
fyrir.

Lokavidtaka vegna meginhluta verksamn-
ings KAR-36, prystivatnspipur og lokar, var
stadfest i juli gagnvart verktakanum, DSD-
Stahlbau.

Hringida og vindhreindyr

Stjorn Landsvirkjunar kom saman til fundar
i Fljotsdalsst6d 20. agust og for i kynnisferd
um Karahnjukasvadid. Vid pad teekifaeri var
Gtilistaverkid Hringidan eftir Joninu Gudna-
déttur afhjapad vid Karahnjtkastiflu.

Annad utilistaverk, Vindhreindyrid eftir
Ingunni Onnu brainsdéttur, var sett & rér
sem stendur ofan a einu af loftunaropum ad-
rennslisganga ur Ufsarléni & Fljétsdalsheidi.
Listaverkid var gert ad frumkveedi Fljots-
dalshrepps og Landsvirkjunar og afhjdpad i
september.

Jénina vann til verdlauna i samkeppni sem
Landsvirkjun efndi til a arinu 2006. prir lista-
menn til vidbétar unnu einnig til verdlauna:
Helgi Kristinsson fyrir hljogverkid Vedurom-
inn, Vignir Jéhannsson fyrir Gtilistaverkid
Orkuteninginn og Olafur bérdarson fyrir
verkid Eiliféardraumur sem afhjdpad var i
september 2008.

Alpjodleg vidurkenning

Karahnjdkastifla hlaut i oktéber vidurkenn-
ingu sem alpjédlegt timamotastifluverk
(International Milestone Dam Project) &
radstefnu um grjotstiflur i Chengdu i Kina.
Bjorn Stefansson, verkfradingur og fram-
kvaemdastjori hja Landsvirkjun Power, veitti
vidurkenningunni méttoku og fjalladi um stifl-
una og Karahnjdkavirkjun & ragstefnunni, par
sem voru 450 gestir fra um 30 Iondum.

Karahnjikastifla er ein af hastu stiflum
sinnar gerdar i heiminum og su haesta i
Evrépu.

Bjérn Stefdnsson veitir vidurkenningunni méttdku

dsamt Gianni Porta, verkefnisstjéra Impregilo vid
Kdrahnjukastiflu. Med peim é myndinni eru varafor-
seti ICOLD fyrir Afriku og fulltrii CHINCOLD.



Fjarmal

Ardsemi eigin fjar var 14% & arinu 2009 og eiginfjarhlutfall i arslok var 32,6%. Lausafjarstada fyrirtaekisins
er afar god og er fjarmdgnun tryggd fram a arig 2012.

Laxdrstdd I1. Laxdrvirkjun gegndi lykilhlutverki i rafvaedingu @ Nordurlandi. Akureyringar héféu frumkvaedi ad virkjun Laxdr pegar rddist var i framkvaemdir vié Laxdrstod 1.

Rikid gerdist medeigandi Akureyrarbeejar i Laxdrvirkjun érid 1950 og drid 1983 var hin sameinud Landsvirkjun.

Arsreikningur Landsvirkjunar er gerdur i
samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla
(IFRS) eins og peir hafa verio stadfestir af
Evrépusambandinu. Starfraekslugjaldmigill
Landsvirkjunar er Bandarikjadalur (USD).

Arangur arsins

Hagnadur samstaedunnar arid 2009 nam
193 milljonum USD en arid & undan var tap
ad fjarhaed 344,5 milljonir USD. Skyrist pessi
mikli rekstrarbati einkum af breytingum a
fjarmagnslidum og pa sér i lagi gangvirdis-
breytingum innbyggdra afleida i tengslum
vid orkusélusamninga fyrirtaekisins. Ardsemi
eigin fjar var 14% & arinu 2009 en var nei-
kvaed um 21,5% arid 2008. Handbeert fé fra
rekstri nam 197 milljonum USD samanborid
vid 184,4 milljonir USD & fyrra ari og hand-
bert fé i arslok var 194,2 milljonir USD. Er
pad haekkun um 70 milljénir USD fra fyrra
ari. Astazda er til ad benda 4 ad jakvaedar

gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida eru
ad mestu leyti 6innleystar og verdur ad hafa
pad i huga vid mat a afkomu fyrirtaekisins.

Nidurstada arsins 2009 er um flest vidun-
andi. Alverd var mjog lagt a fyrsta fjordungi
arsins, sem hafdi neikvaed ahrif a tekjur

af orkusdlu til alfyrirtaekja. baer alvarnir,
sem fyrirtaekid hafdi radist i, skiludu hins
vegar verulegum arangri pannig ad ahrif a
sjodstreymi voru takmdrkud. P4 voru vextir
a helstu mérkudum lagir sem hafdi jakvaed
ahrif & afkomu og sjodstreymi. Flestar kenni-

tolur fyrirtaekisins styrktust fra fyrra ari, s.s.

ardsemi eigin fjar og eiginfjarhlutfall. Sama
ma segja um vaxtapekju sem var 2,94x a
arinu 2009 envar 1,67x 2008. ba ma nefna
ad nettoskuldir/EBIDTA voru 10,4x & arinu
2009 en 9,6x 2008. Vid utreikning & pessum
kennitdlum er litid & innleystar ahaettuvarnir
sem hluta rekstrartekna.

bess er vanst ad &framhaldandi bati verdi
rekstri Landsvirkjunar og stefnir fyrirtaekid
ad pvi ad baeta ofangreindar kennitdlur. bess
ber p6 ad geta ad alverd til skemmri og lengri
tima getur haft mikil ahrif & afkomu og sj68-
streymi fyrirtakisins.

Rekstrarreikningur

Rekstrartekjur samstaedunnar voru 299,8
milljénir USD & &rinu 2009 sem er 33,7%
lekkun fra fyrra ari. Laekkun rekstrar-
tekna skyrist einkum af legra orkuverdi

til lfyrirtaekja vegna leekkunar a alverdi a
heimsmarkadi auk pess sem tekjur af orku-
s6lu & innlendum markadi leekkudu fra fyrra
ari i Bandarikjaddlum talid vegna lekkunar
& gengi krénunnar. Innleystar ahaettu-
varnir i tengslum vid orkusélusamninga eru
feerdar 4 medal fjarmagnslida i samraemi
vid alpjédlega reikningsskilastadla. Namu
tekjufeerdar ahaettuvarnir til Landsvirkjunar
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Vatnsfellsvirkjun nytir fallid i veituskurdinum @ milli Périsvatns og Kréksléns, uppistdduldns Sigéldustédvar. Hin

hefur pvi pa sérstddu ad vera ekki i rekstri nema pegar verid er ad miéla vatni dr bérisvatni yfir i Krokslén.

fra motadilum 42,5 milljénum USD & arinu
2009 en a fyrra ari voru gjaldferdar 54,8
milljénir USD til métadila. Landsvirkjun litur &
innleystar ahattuvarnir sem hluta af tekjum
og pvi nemur laekkun tekna a milli ara 13,8%
ad teknu tilliti til varnanna.

Rekstrargjold samstedunnar namu 185
milljonum USD & arinu 2009 en voru 206
milljénir USD arid a undan. Af rekstrargjold-
um arsins vega afskriftir og virdisryrnun
fastafjarmuna pyngst en par voru 114,3
milljénir USD & arinu 2009 en 105,5 milljénir
USD 4 arinu 2008 og haekka um 8,3% fra
fyrra ari. Rekstrargjéld ad 6dru leyti laekk-
udu um 30% a milli aranna 2008 og 2009.

Samkvaemt pessu lekkadi rekstrarhagnadur
(e. EBIT) samstadunnar & arinu 2009 um
131,2 milljénir USD midad vid arid & undan
en um 33,9 milljonir USD ad teknu tilliti til
ahattuvarna. Rekstrarhagnadur an afskrifta
(e. EBITDA) leekkadi um 122,4 milljonir USD &
milli aranna en ad teknu tilliti til ahaettuvarna
um 25,1 milljén USD.

Vaxtagjéld & arinu 2009 namu 92,5 milljon-
um USD samanborid vid 177,7 milljénir USD
a arinu 2008. Vextir a helstu myntum hafa

lekkad verulega & undanférnum misserum
og nytur Landsvirkjun gads af pvi ad vera
med meirihluta skuldasafns & breytilequm
voxtum. Medalnafnvextir langtimalana voru
um 2,46% arid 2009 en voru um 4,51% arid
aundan.

Fjarmunatekjur umfram fjarmagnsgjéld

voru i heild jakvaedar um 95,1 milljéon USD

a arinu 2009 en fjarmagnsgjéld umfram
fjarmunatekjur voru um 660,6 milljonir USD
arid & undan. Mismunurinn, 755,7 milljénir
USD, er ad mestu tilkominn vegna gangvirdis-
breytinga a innbyggdum afleisum sem tengj-
ast orkusélusamningum fyrirtakisins og
hreyfast med alverdi. Adrir afleidusamningar
og gjaldeyrismunur hafa einnig nokkur ahrif.
A &rinu 2009 var gjaldeyrismunur neikvadur
um 48,8 milljonir USD en var neikvaedur um
128,6 milljén USD & arinu 2008. Gangvirdis-
breyting innbyggdra afleida nam 253,3 mill-
jonum USD til tekna & arinu 2009 en 497,2
milljonum USD til gjalda & arinu 2008.

A &rinu 2009 var gjaldfardur tekjuskattur
16,9 milljénir USD en & arinu 2008 nam
tekjufaerdur tekjuskattur 70 milljonum USD.
1 desember 2009 sampykkti Alpingi haekkun
a tekjuskattshlutafalli ar 23,5% i 32,7%

hja sameignarfélégum og ur 15% i 18% hja
félsgum i hlutafélagaformi. Ahrif pessa hafa
verio faerd i samstaduarsreikninginn.

Efnahagsreikningur

Eignir samstaedunnar namu alls 4.803,5
milljonum USD { arslok 2009 og skiptast
pannig ad fastafjarmunir voru 4.438,7 mill-
jonir USD en veltufjarmunir 364,8 milljonir
USD. Arid & undan namu eignir alls 4.619,2
milljonum USD. A arinu 2009 hakkudu eign-
feerdir afleisusamningar fyrirtaekisins um
184 milljonir USD.

1 arslok 2009 nam eigi6 fé Landsvirkjunar
um 1.564,5 milljonum USD. Eiginfjarhlut-
fall fyrirtaekisins var 32,6% samanborid vid
29,8% i lok fyrra ars. Eigid fé hakkadi um
187,7 milljénir USD fra fyrra ari. Mismun-
urinn stafar adallega af hagnadi arsins sem
nam 193 milljénum USD.

Langtimaskuldir fyrirtaekisins, ad medtéldum
afborgunum & nasta ari, namu alls 3.018,1
milljon USD i arslok 2009 en samsvarandi
fjarhaed fyrir arid a undan var 2.975,3
milljénir USD. Skuldfaerdir afleidusamningar
namu 129,2 milljonum USD i arslok 2009 en
namu 145,6 milljonum USD { arslok 2008.

Yfirlit um sj6dstreymi

A &rinu 2009 skiladi rekstur fyrirtakisins
handbaru fé ad fjarhaed 197 milljonum

USD til pess ad standa undir fjarfestingum
og afborgunum lana. Innborgadar tekjur
namu 311,2 milljonum USD samanborid vid
456 milljonir USD arid & undan. Utborgud
rekstrargjold namu 68,2 milljonum USD &
arinu 2009 en voru 112,5 milljonir USD &rid
a undan. bannig lekkadi handbaert fé fra
rekstri an fjarmagnslida um 100,5 milljénir
USD & milli ara. Hreint Gtstreymi fjar vegna
fjarmagnskostnadar nam 45,9 milljonum
USD & arinu 2009 en var 159,1 milljon USD
a arinu 2008 og tekur st fjarhad einnig til
innstreymis vegna ahattuvarna ad fjarhaed
um 45,3 milljénir USD & &rinu 2009 sem var
Gtstreymi 60,4 milljonir USD a fyrra ari.

Fjarfesting arsins 2009 i varanlegum eignum
nam 120,5 milljénum USD en var 374,8
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milljénir USD arid a undan. Steerstur hluti
fjarfestinga arsins var vegna lokaafanga
Karahnjukavirkjunar. Greidd voru nidur lan

& arinu 2009 sem nemur 4,6 milljonum USD
en lantokur voru 168,6 milljonir USD arid a
undan. Ekki var greiddur ardur til eigenda a
arinu 2009 en greiddur var ardur ad fjarhaed
7,8 milljénir USD érid & undan.

Fjarmégnun

Lausafjarstada Landsvirkjunar i upphafi
arsins 2009 var g6 par sem markmid um
fjarmégnun nadust a arinu 2008 pratt
fyrir versnandi adgengi ad fjarmagni. Lan-
tékur & arinu 2009 namu alls um 195,7
milljonum USD en voru um 450 milljénir
USD & arinu 2008. Landsvirkjun rédst i alls
fjorar skuldabréfautgafur & arinu, prjar
ISK og eina { USD. Liftimi ISK skuldabréf-
anna var 6 manudir, ein skuldabréfttgafan
var & gjalddaga innan arsins en hinar tvaer
eru med gjalddaga f mai 2010. Skuldabréf i
USD voru ad fjarhaed 45 milljonir til sjé ara.
Kjorin & pessum skuldabréfum voru undir
skuldatryggingaralagi islenska rikisins &
peim tima sem pau voru tekin en pau voru
gefin ut undir EMTN rammasamningi fyrir-
taekisins. ba rédst dotturfélagio Landsnet hf.
i skuldabréfadtgafu ad fjarhaed 5 milljardar
ISK til 25 ara, sem fékk afar gédar vis-
tokur a innlendum markadi.

Kennitélur med tilliti til innleystra dhaettuvarna

Vaxtapekja (EBITDA/interest expense)

2005 2006 2007 2008 2009

Eftir hrun islenska bankakerfisins haustid
2008 lokadist adgengi ad erlendu lansfjar-
magni sem hafdi verid mikid a arunum a
undan. Fyrirtaekid dro pvi timabundid ar fjar-
festingum til ad maeta pessum évaentu ytri
adstaedum og tryggja géda lausafjarstodu
Gt arid. Vegna pessarar 6vissu i islensku
efnahagslifi setti matsfyrirtaekid S&P's lans-
hafiseinkunn Landsvirkjunar & athugunar-
lista hinn 8. maf sl. og mat horfur neikvaedar.
1 rokstusningi var einkum [5gd ahersla
ovissu um hvort islenska rikid myndi koma
fyrirtaekinu timanlega til adstodar ef pad
lenti i fjarhagserfidleikum. Til ad bregdast
vid, og draga ur ahyggjum S&P's og annarra
erlendra adila, gerdu Landsvirkjun, fjarmala-
raduneytid og Sedlabanki fslands med sér
sérstakan vidbuinadarsamning. Samning-
urinn kvedur & um ad ef Landsvirkjun hafi
ekki nazgjanlegt fjarmagn til ad maeta
vaxtagreidslum eda afborgunum lana muni
Sedlabankinn afhenda fyrirtakinu erlendan
gjaldeyri og Landsvirkjun afhenda bankanum
kronur eda skuldabréf i stadinn. Samning-
urinn hljédar upp & 300 milljonir Bandarikja-
dala og gildir til 1. juli 2011.

A &rinu 2003 samdi Landsvirkjun vid helstu
vidskiptabanka sina um fjolmynta veltilan ad
fjarhaed jafnvirdi 200 milljona USD. bessu
lani var &tlad ad vera tiltekt ef erlendir

Veltufé fra rekstri/netto skuldir (FFO/net debt)
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skuldabréfamarkadir lokudust timabundid
eins og oft hefur gerst & undanférnum
aratugum. A arinu 2005 var endursamid

um kjor, upphadin haekkud i 400 milljonir
USD og lanstiminn lengdur til arsins 2012.
Landsvirkjun nytur nt géds af pessu veltilani
en um sidustu aramét voru um 282 milljénir
USD ényttar af laninu.

Landsvirkjun hefur avallt verid medvitud um
ahattu vegna endurfjarmégnunar og leitast
vid ad dreifa lanum jafnt til langs tima. Pess-
ari stefnu fylgdi Landsvirkjun vid fjarmdgnun
vegna framkvaemda vio Karahnjukavirkjun.
Fyrirtaekid er pvi vel i stakk buid til ad maeta
timabundinni lansfjarkreppu. Allt bendir til
pess ad god lausafjarstada, fé fra rekstri og
fyrrgreint veltilan tryggi ad Landsvirkjun
geti stadid vid allar ndverandi skuldbindingar
fram & arid 2012, ad pvi gefnu ad ekki verdi
radist i nyjar storframkvaemdir. Enn er mikil
ovissa f efnahagslifinu sem gerir nyja fjar-
mdgnun erfida. Vonast er til ad rofa fari til
um mitt &r 2010 og hefdbundnar fjarsflun-
arleidir opnist & ny. Oliklegt er p6 ad lanskjor
verdi svipud pvi sem pekktist fyrir lansfjar-
kreppuna en Landsvirkjun nytur nti géds af
pvi ad hafa adur gefid Gt skuldabréf til langs
tima & afar hagstaedum kjérum.

Nettd skuldir/EBITDA
20X
15x =
10X
5%
25
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Ahaettustyring

pratt fyrir takmarkad adgengi ad nyjum ahattuvérnum er ahaetta félagsins, vegna breytinga a alverdi, voxtum
og gjaldmidlum, innan vidunandi marka.

Landsvirkjun leggur aherslu a stddugt eftirlit
og virka styringu fjarhagslegrar dhattu og
hefur ahaettustyring verid skipulogd med
pad i huga. Stjérn Landsvirkjunar markar
stefnuna par sem skilgreind eru vidunandi
ahaettumdrk i hverjum ahaettuflokki fyrir sig.
Akvérdunarvald og eftirlit med framkvaemd
aheattustyringar er i héndum ahattustjornar
en { henni sitja forstjori, stadgengill forstjora
og framkvaemdastjéri fjarmalasvids. Forstjori
gegnir formennsku dhattustjérnar.

Dagleg ahettustyring er i hondum yfir-
manns dhattustyringar og er meginhlutverk
hennar ad greina og styra ahaettu Lands-
virkjunar. Ahattustyringu er pannig falid a8
treysta rekstrarafkomu félagsins med pvi ad
draga Ur sveiflum i rekstri vegna breytinga
& gengi, voxtum og alverdi. Ahzttustyring
sendir reglulega fra sér yfirlit til ahaettu-
stjornar og stjérnar Landsvirkjunar par sem
ahatta félagsins og arangur af ahattustyr-
ingu er metinn.

Arid 2009

Adgengi Landsvirkjunar ad nyjum ahaettu-
vornum var takmarkad vegna fjarmala-
kreppunnar og adstadna a fslandi. Ahatta
félagsins, vegna breytinga a alverdi, voxtum
og gjaldmidlum, er pé innan vidunandi marka,
enda byr félagid ad godum vérnum fra fyrri
arum. Lausafjarstadan er sterk og fram-
kvaemdir eru i lagmarki.

Ldgd hefur verid dhersla & ad draga ur lausa-

fjarahattu félagsins og hefur verid tekid

Kréflustéd. Framkvemdir vid jardgufuvirkjun héfust @ Kréflusvaedinu drig 1974 en sumarid 1975 var farid aé mid af pvi vid gerd nyrra afleidusamninga.
byggja sjdlft orkuverié og leggja 132 kV linu til Akureyrar. Samningstimi nyrra samninga hefur verid
styttur og vaegi vilnana hefur aukist. ba hafa
Markadsvirdi innbyggdra afleiéa og varnarsamninga samningar med breytilegum vedum ekki
Miljonir ggg verid gerdir.
700
600 YR N T Afleidusamningar med svokdlludum upp-
500 @ 1onbygg fieica sagnarakvadum (Rating Triggers) voru
400 @ samtais gerdir upp & arunum 2008 0g 2009 og |
300 / — framhaldinu voru ISDA samningar félagsins
200 endurskodadir. Peir samningar, sem inni-
100 . héldu slik akvaedi, hafa verid endurnyjadir an
0 slikra akvaeda og hefur jafnraedis verid gett
100 gagnvart métadilum Landsvirkjunar.
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Fjarhagsleg ahaetta Landsvirkjunar
Markmidid med virkri ahaettustyringu er ad
draga Ur 6vissu i sjédstreymi og efnahag fé-
lagsins vegna fjarhagslegrar ahattu og leit-
ast vid ad tryggja rekstrararangur i samraemi
vid markmid. Fjarhagsleg dheatta, sem helst
er horft til, er breytingar & heimsmarkads-
verdi a ali, gjaldmidladhaetta, vaxtadhatta og
lausafjaraheaetta. Métadiladheetta telst einnig
til fjarhagslegrar ahaettu Landsvirkjunar en
ahaetta vegna métadila f samningum hefur
verid takmdrkud med krofum félagsins um
gedi peirra.

Ahztta tengd alverdi

Tekjur Landsvirkjunar radast ad miklu leyti
af heimsmarkadsverdi & ali og er umtalsverd
aheetta tengd mdgulegri laekkun éalverads.

Til pess ad treysta pann tekjugrundvéll,

sem hadur er alverdi, hefur ahaettustyring
heimild til ad verja allt ad 100% af alverds-
aheaettu naesta ars og hlutfallslega minna
nastu tiu arin. Pessi heimild hefur ad hluta
til verid nytt med til pess gerdum afleigu-
samningum sem midast vid ad lagmarka ahrif
nidursveiflu alverds a rekstrartekjur. Slikir
samningar fela f flestum tilvikum i sér ad al-
verd er fest a akvednu bili og skiludu pessar
radstafanir umtalsverdum tekjum & arinu
20009, enda var medalverd als lagt.

Innbyggdar afleidur

Med samningum Landsvirkjunar um orku-
s6lu og orkukaup, med tengingu vid alverd,
verda til innbyggdar afleidur sem faerdar eru
i reikninga félagsins. Innbyggdar afleidur

Skipting ldnasafna eftir myntum

orkusélusamninga eru faerdar til eignar {
efnahagsreikningi & gangvirdi a reiknings-
skiladegi og & sambzrilegan hatt eru
orkukaupasamningar faerdir til skuldar. Netto-
gangvirdisbreytingar orkusélusamninga og
orkukaupasamninga a arinu eru ferdar i
rekstrarreikning medal fjarmunatekna og
fjarmagnsgjalda.

Landsvirkjun breytti forsendum mats
ofangreindra, innbyggdra afleida i reikn-
ingsskilum fyrirtaekisins & arinu 2009.
nyjum forsendum er tekid tillit til akvaeda
um kaupskyldu raforkukaupenda og ekki
gert rad fyrir eiginlegri gangvirdisbreytingu
umfram pad sem félagid hefur skilgreint
sem virkan markad. Virkur markadur midast
vid framvirkt verd 4 ali eins og pad er birt
hja LME kauphdllinni og er til 123 méanada.
Breyttar forsendur eru i fullu samrami vid
alpjodlega reikningsskilastadla og endur-
spegla vartdarsjonarmid félagsins. Ahrif
ofangreindra breytinga eru um 240 milljénir
Bandarikjadala til leekkunar & afkomu félags-
ins fyrir skatta.

Upplysingar um innbyggdar afleidur og af-
leidusamninga i ali er ad finna i skyringu nr.
52 i arsreikningi.

Gjaldmidladhetta

Gjaldmidlaahetta er skilgreind sem st
aheetta ad fé tapist vegna 6hagstaedra
breytinga & gengi gjaldmidla. Gjaldmidla-
aheetta Landsvirkjunar hlyst af greidsluflaedi,
fjarmalalegum eignum og skuldum sem og af

@ /n skiptasamninga

Med skiptasamningum

Med skiptasamningum og valréttum (min)

. Med skiptasamningum og valréttum (max)

6llum almennum vidskiptum i annarri mynt
en starfraekslumynt. Ahattustyring hefur
heimild til ad tryggja sjédstreymi gagnvart
uppgjorsmynt allt ad prjd ar fram i timann
med framvirkum samningum og vilnunum.

Starfraekslumynt félagsins er Bandarikja-
dalur (USD) og myndast pvi gjaldmitla-
aheetta af nettésjodstreymi og opinni stddu
efnahagsreiknings i annarri mynt en Banda-
rikjadal. Tekjustreymi félagsins er ad mestu
leyti i Bandarikjaddlum. Adrar tekjur eru
islenskum krénum (ISK) og norskum krénum
(NOK) en gjaldmidladhetta vegna pessara
mynta er takmdrkud par sem jofnudur er
sjodstreymi i islenskum krénum og tekjur f
norskum krénum eru hlutfallslega mjdg litlar.
Greidsluahaetta vegna afborgana og vaxta

i evrum (EUR) naestu arin hefur verid tak-
morkud med vérnum.

Uppgjorsaheatta félagsins, tengd breyting-
um a gengi, myndast einkum vegna skulda-
stodu pess i evrum (EUR) sem ad mestu

eru lan til langs tima. Einnig er takmdrkud
ahatta tengd japtnskum jenum (JPY), sviss-
neskum frénkum (CHF) og sterlingspundum
(GBP) vegna utistandandi lana. Opin stada
lanasafnsins gagnvart Bandarikjadal er um
21% af efnahag, sem er umfram askilega
langtimastddu félagsins.

Frekari upplysingar um gjaldmidladheettu
félagsins er ad finna i skyringunr. 53 i ars-
reikningi.

Vaxtadhztta

Vaxtadhatta Landsvirkjunar skapast vegna
vaxtaberandi eigna og skulda med fasta eda
breytilega vexti. Vaxtaberandi fjarskuldir
eru mun meiri en vaxtaberandi fjareignir og
liggja hagsmunir fyrirtaekisins i pvi ad lag-
marka vaxtakostnad.

1 arslok var hlutfall Iana med breytilegum
voxtum um 84% samanborid vid 80% i arslok
2008. betta hefur komid sér einkar vel fyrir
fyrirtaekid par sem vextir hafa verid lagir og
par med einnig fjarmagnskostnadur Lands-
virkjunar.
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bérisvatn, midlunarlén Vatnsfellsvirkjunnar, er staersta stéduvatns landsins, 86 ferkilometrar ad staerd. Vatnsfellsstio framleidir einungis raforku ad vetrarlagi pegar vatni

er veitt um midlunarskurd Gr bdrisvatni i Krékslén. Hin er pvi svokéllud ,toppstdd* og framleidir einkum d dlagstimum.

Landsvirkjun hefur gert samninga um vaxta-
skipti sem mida ad pvi ad draga Ur vaxta-
kostnadi og ahattu fyrirtaekisins til lengri
tima. Gangvirdi samninganna er fert i gegn-
um rekstrarreikning félagsins par sem ekki
hefur verid skilgreint ahattuvarnarsamband
milli peirra og undirliggjandi lana.

Frekari upplysingar um vaxtaahattu félags-

ins er ad finna f skyringu nr. 54 { arsreikningi.

Lausafjarahaetta

Lausafjarahzatta er skilgreind sem su
ahatta ad of Iitid laust fé sé i félaginu til ad
standa vid greidsluskuldbindingar & réttum
tima. Ahattan verdur til vegna 6samramis

i skilmalum fjarhagslegra skuldbindinga

0g pess sjddstreymis sem eignir félagsins
gefa af sér. T ljési sterdar efnahagsreikn-
ings, samanborid vi tekjur, hefur félagid
avallt verid medvitad um lausafjarahaett-
una. Ahersla er pvi l6gd & jafna dreifingu
afborgana lana, gott adgengi ad veltilanum
og ad tryggja sj6dstddu & hverjum tima. Fé-
lagid hefur, i ljési 6vissu um efnahagshorfur
og takmarkads adgengis ad fjarmagni, farid
yfir alla peetti rekstrar og dregid timabundid
ur fjarfestingum f peim tilgangi ad treysta
lausafjarstéduna.

Eftirlit med lausafjarstodu félagsins er |
héndum édhattustyringar sem reglulega
gerir greiningu 4 sj6dstreymi og sj6dstédu
ad teknu tilliti til skuldbindinga. Tekid er tillit
til mismunandi myntar vid greininguna og
pa sérstaklega med hlidsjon af takmdrkun
islensku krénunnar sem greidslumyntar
gagnvart erlendum skuldbindingum.

Landsvirkjun, Sedlabanki fslands og fjar-
malaraduneytid hafa gert med sér vid-
bunadarsamning & pann veg ad Sedlabanki
{slands mun afhenda fyrirtaekinu erlendan
gjaldeyri og Landsvirkjun laetur bankanum
i stadinn { té kronur eda skuldabréf. Félagid
skal pé adur hafa fullreynt allar adrar fjar-
mognunarleidir. Fjarhad samningsins er
ad hamarki 300 milljonir Bandarikjadala og
gildir samningurinn til juniloka 2011. ba
hefur Landsvirkjun fengié undanpagu fra
gjaldeyrishsftum Sedlabanka fslands er
varda lanveitingar og lantékur, byrgdir og
afleiduvidskipti, svo og skilaskyldu & gjald-
eyri.

Lausafé Landsvirkjunar er ad mestu &
bankareikningum erlendis og hafa banka-
vidskipti gengid edlilega fyrir sig. ba hefur
sjodstreymi verid gott og félagid ekki att i

erfidleikum med standa vid skuldbindingar
sinar.

1 arslok 2009 nam handbeert fé Landsvirkj-
unar um 194 milljénum Bandarikjadala en
fyrirtaekid hafdi einnig adgang ad 6adregnu
bankalani ad upphad 282 milljénir Banda-
rikjadala. Samtals hafdi félagid pvi tryggt
adgengi ad lausafé sem nemur 476 milljonum
Bandarikjadala. A teknu tilliti til asetlads
sjodstreymis fra rekstri hefur félagio tryggt
sér lausafé allt fram & arid 2012.

Frekari upplysingar um lausafjarst6du
félagsins er ad finna i skyringu nr. 55 i ars-
reikningi.

Motadiladhaztta

Motadiladhatta Landsvirkjunar skapast
fyrst og fremst vegna raforkusamninga

til storidju og afleidusamninga félagsins
sem gerdir eru { varnarskyni. P6 svo ad um
verulegar fjarhadir geti verid ad reeda er
ahattan takmorkud med kréfum fyrirtaekis-
ins um gaedi motadila.

Upplysingar um moétadiladhettu er ad finna f
skyringu nr. 56 i arsreikningi.
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Helstu upplysingar

Framsetning stjornenda a rekstri Landsvirkjunar

2009 2008 2007 2006
Rekstur *
REKSErarteKjUr « .ttt 299.788 452.027 368.824 343,511
Tekjufeerdar (gjaldfeerdar) ahattuvarnir ........iiiiiiii i 42526 ( 54.759) ( 59.447) ( 50.963)
Rekstrartekjur samtals ..............c.cooviiiiii i 342314 397.268 309.377 292.548
Rekstrar- og vidhaldskostnadur ..........cooiiiiiiiiiiiiii s ( 70.655) ( 100.512) ( 105.800) ( 102.805)
EBITDA ...ttt ettt e et e e et eeas 271.659 296.756 203.577 189.743
Afskriftir 0g VIrBISTYINUN it ( 114.321) ( 105.532) ( 81960) ( 76.932)
Rekstrarhagnadur (EBIT) ............oiiieiiiiiiiiiiiiaeiiiiiiiiinaaeaas 157.338 191.224 121.617 112.811
FJArMagnslidir . ..o 52.602 ( 605.804) 505.085 ( 212.470)
TeKJUSKALEUr e e ( 16.944) 70.048 ( 167.444) 277.230
Hagnadur/(tap) Arsins .............ccooiviiiiiiiiiiii i 192996 ( 344.532) 459.258 177.571
Efnahagur
Heildareignir .....ooiiei 4.803.522 4.619.220 5.142.303 4.279.794
T o < 1.564.487 1.376.792 1.600.145 1.143.272
SKUIAIr e e 3.239.035 3.242.428 3.542.158 3.136.522
Sjodstreymi
Veltufé frarekstri (FFO) .oovviei i eees 186.869 223.007 135.886 151.377
Handbaert fé frarekstri ......oooviviiiiii 197.023 184.350 138.522 146.789
FJArfestingar ...t ( 120.533) ( 374797) ( 532.526) ( 731967)
FJAMMOGNUN Lo et ( 4.572) 168.586 506.937 601.544
Lausafé
Handbart fE TArslok ......vvvis e 194.248 124993 179.578 74963
04dregit VeILIIAN ... 't ir et et 281.600 350.000 350.000 350.000
Lausaf alls ...t 475.848 474993 529.578 424963
Kennitdlur
Ardsemi eiginfjar ..o 14,0% -21,5% 40,2% 18,3%
Eiginfjarhlutfall 32,6% 29,8% 31,1% 26,7%
Vaxtapekja (EBITDA/Vaxtagjold) .........oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiins 2,94x 1,67x 2,21x 2,07x
FFO /nettd skuldir ** ..o 6,6% 7,8% 4,7% 5,6%
FFO/Vaxtagjld . ...ovvueiii i 2,02x 1,25x 1,47x 1,65x
Nettd skuldir /EBITDA ... v vttt 10,39x 9,60x 14,26x 14,18x
Lanshafiseinkunn i lok ars
Standard & POOT'S .. v v e BB BBB- A+ A+
MOOAY 'S ettt e Baa3 Baal Aaa Aaa
Adrir malikvardar fyrir Landsvirkjun médurfélag
Uppsett afl ilokars (MW) ... 1.860 1.860 1.860 1.170
Selt Magn (GWSE) vttt e 12.546 12.746 8903 7.892
Fjoldi stodugilda midad vid heilsdagsstorf iarslok ........ooovvvviiiiin 179 180 212 208
Selt magn pr.starfsmann ..o 70 71 42 38
Rannsokna- 0g prounarkostnadur .......vvvuen i 23.601 48.363 32.877 18.448
Slysatitni: H200% %% L.t 1,1 0,4 0,7 n.a.

* Tekjufeerdar (gjaldfaerdar) ahaettuvarnir tengdar orkusélusamningum hafa verid feerdar ar fjarmagnslisum yfir i rekstrartekjur.

** Nett6 skuldir eru langtimalan dsamt naesta ars afborgunum ad fradregnu handbaeru fé.
*** H200 er fjéldi fjarvistarslysa a hverjar 200.000 vinnustundir.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tilgangur Landsvirkjunar er ad stunda starf-
semi a orkusvidi asamt annarri vidskipta- og
fjarmalastarfsemi samkvaemt akvérdun
stjornar hverju sinni. Samstaeduarsreikning-
ur fyrirtaekisins tekur, auk médurfélagsins,
til fimm dotturfélaga, Landsnets hf., Fjarska
ehf., Hraunaveitu ehf., Icelandic Power
Insurance Ltd. og Landsvirkjunar Power ehf.
auk priggja dotturfélaga Landsvirkjunar
Power ehf.

Arsreikningur Landsvirkjunar fyrir arié 2009
er gerdur i samraemi vid alpjédlega reiknings-
skilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu. Bandarikja-
dalur er starfraekslugjaldmidill fyrirtaekisins
og eru fjarhadir i arsreikningnum birtar i
pusundum Bandarikjadala.

Rekstrartekjur samstadunnar namu 299,8
milljonum USD 4 &rinu 2009 samanborid vid
452 milljénir USD arid a undan. Tekjur lekka
pvi um 152,2 milljénir USD og skyrist laekkun-
in einkum af legra orkuverdi til alfyrirtaekja
vegna lekkunar & alverdi & heimsmarkadi

auk pess sem tekjur af orkusélu & innlendum
markadi leekkudu a milli ara { USD vegna laekk-
unar a gengi ISK. Innleystar ahaettuvarnir
tengdar alverdi namu 42,5 milljonum USD &
arinu 2009 en arid a undan nam gjaldfzersla
vegna slikra ahaettuvarna 54,8 milljonum
USD. A3 teknu tilliti til ahaettuvarna nemur
leekkun tekna fra fyrra ari pvi 54,9 milljonum
USD. Rekstrargjdld namu 185 milljgnum USD
a arinu 2009 en voru 206 milljénir USD arid
2008. Rekstrarhagnadur fyrirtaekisins nam
bvi 114,8 milljonum USD & arinu 2009 saman-
borid vid 246 milljonir USD arid & undan.
begar tekid er tillit til ahaettuvarnanna sem
ad ofan greinir leekkar rekstrarhagnadur mun
minna, er 157,3 milljonir USD samanborid vid
191,2 milljénir USD arid adur.

Fjarmunatekjur umfram fjarmagnsgjold
namu 95,1 milljon USD & arinu 2009 en a
arinu 2008 voru fjarmagnsgjold umfram fjar-
munatekjur 660,6 milljénir USD. Breytingin

a milli &ra nemur samtals 755,7 milljonum
USD. Meginskyringin a pessum mikla mun
amilli &ra er ad virdi innbyggdra afleida
hakkadi um 253,3 milljénir USD & arinu 2009
en lekkadi um 497,2 milljonir USD a arinu
2008. Gjaldeyrismunur er neikvaedur a arinu
sem skyrist adallega af breytingum a gengi
evru gagnvart Bandarikjadal. Hagnadur af
gangvirdisbreytingum afleidusamninga er

ad mestu dinnleystur og verdur ad hafa pad i
huga vid mat & afkomu fyrirtaekisins a arinu.
Innleystar dhaettuvarnir tengdar alverdi
namu 42,5 milljonum USD & arinu 2009
samanborid vid gjaldfaerdar ahaettuvarnir ad
fjarhaed 54,8 milljonir USD arid a undan eins
og ad framan greinir. Vaxtagjold leekka um
85,2 milljénir USD milli ara vegna lekkunar a
breytilegum voxtum & arinu, en Landsvirkjun
tok fyrir nokkru akvérdun um ad hafa um sinn
breytilega vexti 4 meginhluta lanasafnsins.
Samkvamt rekstrarreikningi nam hagnadur
arsins 193 milljonum USD en arid adur var tap
ad fjarhaed 344,5 milljonir USD.

Landsvirkjun hefur gert afleisusamninga i
pvi skyni ad styra ahaettu i rekstri fyrir-
taekisins. Samningar hafa verid gerdir vegna
vaxtadheaettu og gengisahattu, en auk pess
hafa verid gerdir afleidusamningar til pess ad
verjast ahattu vegna sveiflna i heimsmark-
adsverdi a ali, par sem hluti rekstrartekna
raedst af pvi. Jakvaett gangvirdi afleidu-
samninga, til pess ad tryggja sélutekjur
fyrirtaekisins, nam 5 milljgnum USD i arslok
2009. Gangvirdi annarra afleidusamninga i
arslok 2009 var neikveett um 67,7 milljonir
USD. Gangvirdi innbyggdra afleida i orku-
s6lusamningum Landsvirkjunar til alvera,

ad fradregnu gangvirdi innbyggdra afleida
vegna raforkukaupasamninga, var jakvaett og
gangvirdi peirra metid alls 423 milljonir USD
i arslok 2009.

Landsvirkjun hefur veitt Landsneti hf. lan &
markadskjorum ad fjarhaed 377,7 milljonir
USD og hafa pau vidskipti verid felld Gt i sam-
stedureikningnum. Meginhluti lananna var
veittur i tengslum vid stofnun Landsnets og
adskilnad fyrirtaekisins fra Landsvirkjun.

Eigid fé i arslok 2009 nam um 1.564 mill-
jonum USD, en 1.377 milljénum USD { arslok
2008 samkvaemt efnahagsreikningi og
leggur stjorn félagsins til ad hagnadur arsins
verdi feerdur til haekkunar & eigin fé. Stjorn
félagsins leggur til ad ekki verdi greiddur ard-
ur vegna arsins 2009 en visar ad 6dru leyti til
skyringa i arsreikningnum og eiginfjaryfirlits
vardandi breytingar a eiginfjarreikningum.

Fjarhagsstada fyrirtaekisins er vidunandi sem
og lausafjarstada vegna godrar sjodsstddu
og veltilans, sem fyrirtaekid tok a alpjod-
legum markadi arid 2005. Landsvirkjun byr
ekki lengur vid byggingarahettu eftir ad

Karahnjtkavirkjun var tekin i rekstur og hefur
fyrirtaekid ekki tekid skuldbindandi akvard-
anir um nyjar storframkveemdir. Er pad mat
stjornenda Landsvirkjunar ad fyrirtaekid geti
matt skuldbindingum fram & arid 2012 p6 ad
enginn adgangur verdi ad nyju lansfjarmagni
a peim tima. Unnid er ad endurfjarmdgnun og
eru stjornendur pess fullvissir ad henni veradi
lokid fyrir pann tima. Fyrirtaekid mun ekki
radast i frekari storframkvaemdir nema ad
fjarmdgnun sé tryggd.

Reykjavikurborg og Akureyrarbar bera
einfalda abyrgd med rikissj6di & 6llum skuld-
bindingum Landsvirkjunar sem stofnad

var til fyrir arslok 2006. Fra upphafi ars
2007 bera rikissjodur og Eignarhlutir ehf.
einfalda abyrg®d & &llum skuldbindingum
Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann
tima. Greidslur fyrirtaekisins vegna abyrgdar
a langtimalanum namu alls 7,2 milljgnum USD
a arinu 2009.

Yfirlysing stjornar og forstjéra
Samkvamt bestu vitneskju stjérnar og
forstjéra er arsreikningur samstaedunnar

i samraemi vid alpjédlega reikningsskila-
stadla eins og peir hafa verid stadfestir af
Evrépusambandinu og er pad alit stjornar
og forstjora ad arsreikningurinn gefi glégga
mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstodu
31. desember 2009 og rekstrarafkomu
samstaedunnar og breytingu & handbaeru fé
a rinu 2009.

Jafnframt er pad dlit stjérnar og forstjora

ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar fyrir
arid 2009 gefi gloggt yfirlit um arangur af
rekstri samstaedunnar, stédu hennar og
préun og lysi helstu ahattupattum sem sam-
staedan byr vid.

Stjorn og forstjori stadfesta hér med sam-
stedudrsreikninginn med undirritun sinni.

Reykjavik, 19. mars 2010.

i stjorn félagsins:
Bryndis Hlodversdattir
Sigurbjorg Gisladottir
Ingimundur Sigurpalsson
Pall Magnusson

Stefan Arnérsson

Forstjori:
Hordur Arnarson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stiérnar og eigenda Landsvirkjunar

Vié héfum endurskodad medfylgjandi ars-
reikning Landsvirkjunar fyrir &rid 2009.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, rekstrarreikning, yfirlit um heildar-
afkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit,
sjodstreymisyfirlit, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum
Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gloggri
framsetningu arsreikningsins i samraemi vid
alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.
Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja, innleida
og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og
glogga framsetningu arsreiknings sem er {
meginatridum an verulegra annmarka, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd
stjornenda ner einnig til pess ad beitt sé
videigandi reikningsskilaadferdum og mati
midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum {
ljés & arsreikningnum & grundvelli endur-
skodunarinnar. Endurskodad var i sam-
raemi vid alpjodlega endurskodunarstadla.
Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir
settum sidareglum og skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa
faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfest-
ingar & fjarhadum og 6drum upplysingum i
arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda
byggist a faglegu mati endurskodandans,
par med talid & peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahaettu-
matid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem
vardar gerd og glégga framsetningu érs-
reiknings, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad
gefa dlit & virkni innra eftirlits fyrirtaekisins.

Endurskodun felur einnig i sér mat & peim
reikningsskilaadferdum og matsadferdum
sem stjornendur nota vid gerd arsreiknings-
ins sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid
aflad naegilegra og videigandi gagna til ad
byggja élit okkar a.

Alit

pad er alit okkar ad arsreikningurinn

gefi glogga mynd af afkomu samstaed-
unnar 4 arinu 2009, fjarhagsstédu hennar
31. desember 2009 og breytingu & hand-
beru fé a arinu 2009, i samrami vid alpj6d-
lega reikningsskilastadla eins og peir hafa
verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Reykjavik, 19. mars 2010.
KPMG hf.

Reynir S. Gylfason
Arni Claessen



Rekstrarreikningur arié 2009

Skyr.
Rekstrartekjur
Raforkusala ......oooooiiii
FlutningStekjur ... v
ABrar LeKJUr v 25

Rekstrargjdld

(0] {0 13 o T
Flutningskerfi ...

Almennar rannsOKNIr ... s

Annar rekstrarkostnadur ...........oiiiiiii e 28

Rekstrarha@gnadur................c.cooiiiiiiiiiiiiii i

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld)

Vaxtatekjur . ovu e

Vaxtagjold . ....eiie

Hrein (gj6ld) tekjur af fjareignum og fjarskuldum .....................

Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ...............oociiin 52

Innleystar dhaettuvarnir tengdar alverdi ..........covvviiiiiniiiin. 52

Ahrif hlutdeildarfélaga ........ovvviiriieiie i 35
29

Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ...............cccoiiiiiiiiiiniaaa...
Tekjuskattur v 30
Hagnadur (tap) arsins ..........oovuiiiiiiiiiiiiii i aeaenn

Skipting hagnadar

Eigendur moBurfélags ......ovvvviiiiiiiii
Minnihluti i dotturfélogum .......ooovviiii

Skyringar nr. 1 til 60 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.

Fjarhadir i pasundum USD

2009

251.492
44.329
3.967

299.788

112.103
31.474
11.868
29.531

184.976

114.812

5.907
92.493)
102.923)

253.304

42.526
11.193)

95.128
209.940
16.944)

192.996

188.801
4.195

192.996

—| ~ —~

2008

388.368
53.268
10.391

452.027

120.710
36.435
8.073
40.826

206.044

245.983

15.390
177.742)
57.815
497.167
54.759

)
)
4.100)
)

660.563
414.580)
70.048

344.,532)

293.384)
51.148)

344.,532)
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Yfirlit um heildarafkomu arié 2009

Hagnadur ((ap) Grsins ...............uuuiiiiiiiiaiaaaaaaaeaeeaanns

Rekstrarlidir fardir a eigid fé

pydingarmunur vegna starfrakslumynta ..........coooiviiiiiiiienn
Endurmat fastafjarmuna .........ccoooiiiiii
Tekjuskattur af endurmati fastafjarmuna ...,
Breyting a skatthlutfalli ...

Heildarhagnadur (tap) Grsins...............cccooiiiiiiiiiainiaaaa...
Skipting heildarhagnadar (taps)

Eigendur moBurfélags ......oovvviiiiiiiii
Minnihluti i dotturfélogum .......ooovviiiii

Skyringar nr. 1 til 60 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.

2009

192.996

1.827)
0
0

3.474)

5.301)

187.695

185.492
2.203

187.695

2008
( 344.532)
( 52.037)
212.998
( 31.950)
0
129.011
( 215.521)
( 208.360)
( 7.161)
( 215.521)
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Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Eignir

Fastafjarmunir

Rekstrarfjarmunir ... ..o
Rekstrarfjarmunir i byggingu ...
Oefnislegar eignir .. ....ovviire it
AfleidUSAMNINGAr + . vttt
Eignarhlutir f hlutdeildarfélogum ...........coooviiicii i
Eignarhlutir f 88rum félogum ...
Adrar langtimakrofur .....ovv i
SKatteIgN v vt

Veltufjarmunir

2T o T

Vidskiptakrdfur og adrar skammtimakrofur.........coooviiiin

AfleidUSAMNINGAr + . vt

Handbaert fé .......oooiiiii
Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals

Eigid fé og skuldir

Eigid fé

Eigendaframlog ........oovvviiiii
Endurmatsreikningur ...
PYBINGArMUNUL v vt
Annad eigid fé& ..o

Hlutdeild minnihluta .....ooovei i

Langtimaskuldir

Skuldir til langs tima ..o
Lifeyrisskuldbindingar ........c.vviiiiiii i
Skuldbinding vegna nidurrifs .......covii i
AfleidUSAMNINGAr + . vt

Skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ..o
Afborganir langtimaskulda dnaestadri .........coovviiiiiiiiiiinn
AfleidUSAMNINGAr + . vttt

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyringar nr. 1 til 60 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Skyr.
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32
34
35
36

38

39
40
34
41

42
43
43

44
46
47
34

48
45
34

(

2009

3.737.504
12.441
141.523
431.822
2.367
248

334
112.472

4.438.711

4.159
108.858
57.546
194.248

364.811

4.803.522

586.512

110.556
34.702)

878.621

1.540.987

23.500

1.564.487

2.750.923
21978
4,663
96.113

2.873.677

65.115
267.197
33.046

365.358
3.239.035

4.803.522

(

2008

3.789.129
12.243
138.077
287.513
13.342
127

246
133.409

4.374.086

4.269
98.374
17.498

124993

245.134

4.619.220

586.512

116.268
33.670)

686.384

1.355.494

21.298

1.376.792

2.789.261
22.118
3.936
123971

2.939.286

95.537
186.008
21.597

303.142
3.242.428

4.619.220
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Eiginfjaryfirlit 1. jantar 2008 til 31. desember 2009

Eigid fé
Eigenda- Endurmats- bydingar- Annad eigenda Hlutdeild Eigid fé
framldg reikningur munur eigid fé  mddurfélags minnihluta samtals
Breytingar a eigin fé 2008
Eigid fé 1.jandar 2008..... 586.512 0 ( 687) 985.861 1.571.686 28.459 1.600.145
bydingarmunur ........... ( 32982) ( 32982) ( 19.055) ( 52.037)
Endurmat fastafjarmuna. .. 138.831 138.831 74.167 212.998
Tekjuskattsahrif endurmats ( 20.825) ( 20.825) ( 11.125) ( 31.950)
Tap arsins ........oovvvvnnns (1 293.384) ( 293.384) ( 51.148) ( 344.532)
Heildartap arsins .......... 118.006 ( 32982) ( 293.384) ( 208.360) ( 7161) ( 215.521)
Upplausn afskrifta af endurmati ( 1.738) 1.738 0 0
Ardur til eigenda........... ( 7.831) ( 7.831) ( 7.831)
Eigio fé 31. desember 2008 586.512 116.268 ( 33.670) 686.384 1.355.494 21.298 1.376.792
Breytingar a eigin fé 2009
Eigid fé 1.jandar 2009 .... 586.512 116.268 ( 33.670) 686.384 1.355.494 21.298 1.376.792
bydingarmunur ........... ( 1.033) ( 1.033) ( 794) ( 1.827)
Breyting a skatthlutfalli ... ( 2.276) ( 2.276) ( 1.198) (3.474)
Hagnadurarsins........... 188.801 188.801 4.195 192.996
Heildarhagnadur arsins ... ( 2.276) ( 1.033) 188.801 185.492 2.203 187.695
Upplausn afskrifta af endurmati ( 3.436) 3.436 0 0
Eigio fé 31. desember 2009 586.512 110.556 ( 34702) 878.621 1.540.987 23.500 1.564.487

Skyringar nr. 1 til 60 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Sjodstreymisyfirlit arid 2009

Rekstrarhreyfingar

Innborganir vidskiptaving .........vviiiiii
Greiddur rekstrarkostnadur .........ovvuiiii
Handbeert fé frarekstrianvaxta .......ooovviiiiiii i
Innborgadar vaxtatekjur . .....vuui e
Greidd vaxtagjold og gjaldeyrismunur .........ovvvuiiiiniii i
Innleystar (greiddar) dhattuvarnir ..........ooiiiiiiiiiiiiiiiiiinns

Fjarfestingarhreyfingar

Kérahnjukavirkjun - afIstdd ........cooviiii
Fjarfesting i flutningsvirkjum ...
VirkjunarundirbUningur ...
Keypt hlutabréf ... o
Seld hlutabréf ... ...
Adrar fjarfestingar ...
Seldar BIgNIr vttt s
Ogreiddur framkvaemdakostnadur, breyting ..........c.oveeireireineiniiniineinns

Adrar krofur, breyting .ov. v

Fjarmognunarhreyfingar

Greiddur ardur til igenda .......vvie
LANtBKUr .o
Gjaldmidlaskiptasamningar . ......oeueivir i
Afborganir ldna til langs tima . .....ovvviiiin
Skammtimalan, breyting .......vvun i

Heekkun (lekkun) G handba@ru fé .............ccoouiiiiiiiii s
Ahrif gengisbreytinga G handbart fé...............oouveiiiiii i,
Handbeert fé i Grsbyrjun ...............oiiiiiiii i i
Handbeert fE 1 arslok. .. .........cooouuiuuiii i

Fjarfestingar- og fjarmdgnunarhreyfingar an greidsluahrifa:
Eignir til SOIU « .o v v
Fjarmognunarleigusamningar .....vvueveer it

Skyringar nr. 1 til 60 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.

Fjarhadir i pasundum USD

(

(

P

[ P

(

(

2009

311.182

68.249)

242933

4.632
95.884)

45.342

197.023

30.236)

21.303)

14.997)

1.791)
68

13.377)
94

14.075)

95.617)
24916)

120.533)

0
195.698
4.818

(205.088)
0

4.572)

71918
2.663)
124993

194.248

—~ o~~~

—|~ ~ |~

(

2008

455977

112.499)

343.478
17.049
115.800)

60.377)

184.350

189.457
12.084
55.134
11.334

0
15.220)
8.119

)
)
)
)

70.646

345.756

)
)
29.041)
)
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Skyringar

Almennar upplysingar

1. Landsvirkjun
Landsvirkjun er sameignarfyrirtaeki sem er med starfsstgdvar sinar & Islandi og eru hofudstodvar pess ad Haaleitisbraut 68, Reykjavik.
Landsvirkjun starfar a grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirtaekis. Megintilgangur fyrirtaekisins er ad stunda starfsemi & orkusvidi. Arsreikn-
ingurinn hefur ad geyma samstadurarsreikning fyrirtaekisins og détturfélaga pess.

2. Grundvéllur reikningsskilanna
Helstu reikningsskilaadferdir, sem beitt var vid gerd pessara reikningsskila, eru tilgreindar hér a eftir.

a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastédlum sé fylgt
Arsreikningur samstadunnar er gerdur { samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og beir hafa verid stadfestir af Evrapu-
sambandinu.

Stjorn fyrirtaekisins heimiladi birtingu arsreikningsins 19. mars 2010.

b. Matsadferdir
Reikningsskilin byggja a upphaflegu kostnadarveradi, ad pvi undanskildu ad eftirfarandi eignir og skuldir eru metnar a gangviradi; afleidu-
samningar, langtimakrdfur, flutningsvirki, fjarskiptakerfi, veltufjareignir, veltufjarskuldir og eignarhlutar i 6drum félégum.

Rekstrarfjarmunir dotturfélaganna Landsnets hf. og Fjarska ehf. voru endurmetnir a arinu 2008.
Rekstrarfjarmunir til sélu og eignasamstadur til radstofunar eru faerdar & bokfaerdu verdi eda hreinu gangvirdi, hvort sem laegra reynist.

¢. Framsetningar- og starfrekslugjaldmidill
Reikningsskilin eru birt i Bandarikjaddlum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Fjarhadir eru birtar i pusundum Bandarikjadala
nema ad annad sé tekid fram.

d. Mat stjérnenda i reikningsskilum
Gerd arsreiknings f samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur
sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhadir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd & pvi timabili sem breyting er gerd og jafnframt a
sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mat stjérnenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif a arsreikninginn er ad
finna i eftirfarandi skyringum:

- skyring nr. 31 rekstrarfjarmunir
- skyring nr. 32 defnislegar eignir
- skyring nr. 34 afleidusamningar

- skyring nr. 46 lifeyrisskuldbinding
- skyring nr. 52 alverdsahatta

Fjarhadir i pasundum USD
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Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér a eftir hefur verid beitt med samreemdum hatti a 6llum peim timabilum sem birt eru i
arsreikningnum og af éllum félégum i samstadunni.

Grundvollur samstadu

a. Détturfélog
Détturfélog eru pau félog par sem samstaedan fer med yfirrad. Yfirrad eru til stadar pegar fyrirtaekid hefur veruleg ahrif, bein eda
6bein, til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu félags i peim tilgangi ad hagnast & starfsemi pess. Vid mat a yfirradum er tekid tillit til
hugsanlegs atkveadisréttar sem er nytanlegur eda breytanlegur. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i reikningsskilum samstad-
unnar fra pvi ad yfirrad hefjast og par til peim lykur. Tekid er tillit til afkomu og efnahags dotturfélaga. Verdi hlutdeild fyrirtaekisins
i tapi meiri en bokfeert verd détturfélags er bokfaerda verdid feert i null og faerslu frekara taps hatt nema fyrirtaekid hafi gengist
abyrgdir fyrir détturfélagid eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur af rekstri détturfélags a sidari timabilum er ekki feerd hlutdeild
hagnadi peirra fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var faert hefur verid j6fnud.

b. Vidskipti felld dt ur samstedureikningnum
Vidskipti milli félaga innan samstadunnar, stada milli peirra og 6innleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i vidskiptum milli félag-
anna eru felld (it vid gerd arsreiknings samstadunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur myndast i vidskiptum vid hlutdeildarféldg er
felldur at { samraemi vid hlutdeild samstadunnar i félsgunum. Oinnleyst tap er fellt (it med sama haetti og dinnleystur hagnadur, en
adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til virdisryrnunar fjarfestinganna.

c. Détturfélég med adra starfraekslumynt
Eignir og skuldir starfsemi med adra starfraekslumynt en médurfélagid eru umreiknadar i Bandarikjadali midad vid gengi uppgjorsdags.
Tekjur og gjold peirrar starfsemi eru umreiknud i Bandarikjadali & medalgengi timabilsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfersluna
i Bandarikjadali er faerdur & sérstakan lid medal eigin fjar. Fjarhadir i sjodstreymi eru umreiknadar i Bandarikjadali 8 medalgengi tima-
bilsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfersluna i Bandarikjadali er syndur sem sérstakur lidur i sjodstreymi.

Hlutdeildarféldg
Hlutdeildarfélog eru pau féldg par sem samstaedan hefur veruleg ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad. Veruleg ahrif eru alla
jafna til stadar pegar samstaedan raedur yfir 20% til 50% atkveaedaréttar, ad medtdldum hugsanlegum atkvaedarétti, ef einhver er.

Arsreikningur samstadunnar inniheldur hlutdeild i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkvaemt hlutdeildaradferd, fra upphafi ahrifa til
loka peirra. Verdi hlutdeild samstaedu i tapi meiri en bokfaert verd hlutdeildarfélags er bokfaerda verdid faert i null og feerslu frekara taps
hatt nema samstadan hafi gengist i abyrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur a rekstri hlutdeildarfélags a
sidari timabilum er ekki faerd hlutdeild i hagnadi peirra fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var faert hefur verid jofnud.

Rekstrartekjur
Tekjur af raforkusolu og orkuflutningi eru vegna solu til storidju og almenningsrafveitna samkvaemt meldri afhendingu orkunnar & timabil-
inu. Adrar pjonustutekjur eru faerdar pegar til peirra er unnid eda vid afhendingu.

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Medal vaxtatekna og vaxtagjalda
eru affoll, yfirverd, innleystir vaxtaskiptasamningar og annar mismunur sem er a upphaflegu békfaerdu veradi fjarmalagerninga og virdis
peirra & gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru dvoxtunarkrafa sem notud er vid navirdingu aetlads sjodstreymis 4 liftima fjarmalagernings eda styttra timabil, eftir
pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhaed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi. Pegar virkir vextir eru
reiknadir aetlar fyrirtaekid sjédstreymi med tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins.

Hreinar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum
Hreinar tekjur (gjéld) af fjareignum og fjarskuldum fela i sér hagnad eda tap af veltufjareignum og veltufjarskuldum og innleystar og 6inn-
leystar gangvirdisbreytingar, ard og breytingar a gjaldeyrismun. Ardstekjur eru faerdar i rekstrarreikning pegar ardstthlutun er sampykkt.

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd a gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad
vid gengi i lok &rs. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu i Bandarikjadali er faerdur i rekstrarreikning. Adrar eignir en peningalegar
eignir og skuldir sem metnar eru & kostnadarverdi i erlendri mynt eru faerdar yfir i Bandarikjadali & gengi vidskiptadags. Efnislegar eignir
og skuldir sem feerdar eru i erlendri mynt & gangvirdi eru faerdar yfir i Bandarikjadali & gengi dags er gangvirdi var akvedid.

Fjarhaedir i pdsundum USD
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Virdisryrnun

a. Fjareignir
A hverjum uppgjorsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutlag visbending um virdisryrnun fjareigna. Fjareign telst hafa ryrnad i virdi ef
hlutlegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad benda til pess ad vaent framtidarsjédstreymi af vidkom-
andi eign verdi leegra en adur var talid.

Virdisryrnun fjareigna sem faerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn a békfaerdu verdi eignarinnar annars vegar og
navirtu framtidarsjédstreymi hins vegar, midad vid upphaflega virka vexti. Virdisryrnun vegna fjareigna til solu er reiknud med hlidsjon
af gangvirdi vibkomandi eigna a hverjum tima.

Virdisryrnun fjareigna er faerd i rekstrarreikning. Uppsafnad tap af fjareignum til sélu, sem adur hefur verid fert a eigid fé, er faert i
rekstrarreikning pegar virdisryrnun hefur att sér stad.

Virdisryrnun er bakfeerd ef haegt er ad tengja bakfaersluna med hlutleegum heatti til atburda sem att hafa sér stad eftir ad virdisryrnun
var faerd. Pegar um er ad raeda annadhvort fjareignir sem faerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi eda skuldabréf sem faerd eru sem
fjareignir til solu, pa er bakfaersla virdisryrnunar faerd i rekstrarreikning. Pegar um er ad raeda hlutabréf, sem feerd eru sem fjareignir til
solu, er bakfeersla virdisryrnunar faerd a yfirlit um heildarafkomu.

b. Adrar eignir
Bokfaert verd annarra eigna fyrirtaekisins, ad undanskildum birgdum og skatteign, er yfirfarid & hverjum uppgjérsdegi til ad meta hvort
visbending sé um virdisryrnun. Ef eitthvad bendir til pess ad svo sé er endurheimtanleg fjarhad eignarinnar aatlud. Virdisryrnunarprof-
anir eru gerdar ad minnsta kosti arlega vegna 6efnislegra eigna med étilgreindan liftima.

Virdisryrnun er gjaldfaerd pegar bokfaert verd eignar eda fjarskapandi einingar er harra en endurheimtanleg fjarhad hennar.
Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hépur eigna sem myndar sjédstreymi sem er ad mestu leyti 6had 6drum einingum eda
hépum eininga. Virdisryrnun er gjaldfaerd i rekstrarreikningi en sidan til hlutfallslegrar leekkunar & békfaerdu verdi annarra eigna sem
tilheyra einingunni.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort sem harra reynist.
Nytingarvirdi er metid midad vid detlad framtidarsjodstreymi, sem er navirt med voxtum fyrir skatta sem endurspegla mat markadarins
a timavirdi peninga hverju sinni og pa ahaettu sem fylgir einstokum eignum.

Virdisryrnun annarra eigna er bakfaerd ef breyting hefur att sér stad 4 mati sem notad var vid utreikning & endurheimtanlegri fjarhaed.
Virdisryrnun er einungis bakfzerd ad pvi marki sem nemur adur faerdri virdisryrnun ad teknu tilliti til afskrifta.

Tekjuskattur
Tekjuskattur a afkomu arsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna timabilsins og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er feerdur {
rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru feerdir beint & eigid fé en i peim tilvikum er tekjuskattur faerdur a eigid fé.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aatlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds hagnadar arsins, migad vid gildandi
skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Reiknud skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad haegt sé ad nyta framtidarhagnad a moéti eigninni.

Reiknud skatteign er feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismun efnahagslida samkvaemt skattuppgjori annars vegar og
arsreikningi samstaedunnar hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er migud vid adrar forsendur
en reikningsskil samstadunnar og er par i meginatridum um ad rada timabundinn mismun vegna pess ad gjold eru ekki feerd a sama tima f
arsreikningi og skattuppgjori.

Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir eru faerdar & kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun og afskriftum.

Kostnadur vid almennar rannséknir er gjaldfeerdur a pvi timabili sem hann fellur til. Undirbaningskostnadur vegna fyrirhugadra fram-
kvaemda er eignfaerdur medal fastafjarmuna. Undirbuningskostnadur er adeins eignfaerdur ef likur eru & hagreenum abata  framtidinni og
fyrirtaekid etlar sér og hefur getu til ad ljika vid, nyta eda selja hann. Kostnadurinn er ekki afskrifadur a pessu stigi heldur er tekid tillit til
mdgulegrar virdisryrnunar ef &form breytast.

Vatns- og jarghitaréttindi eru faerd til eignar i efnahagsreikningi a kostnadarverdi sem éefnislegar eignir med 6takmarkadan nytingartima.

Fjarhadir i pasundum USD

41



42

12.

Adrar 6efnislegar eignir eru metnar & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfaerdur ef hann eykur veentan framtidaravinning peirrar eignar sem hann tengist. Allur annar
kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid aetladan nytingartima defnislegra eigna fra peim degi sem paer eru nytanlegar.
Aztladar afskriftir og nytingartimi greinist pannig:

0T o103 Y=o T 25% 4ar

Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru vid upphaflega skraningu faerdir & kostnadarverdi.

Flutningskerfi og fjarskiptakerfi samstaedunnar eru skrad 4 endurmetnu verdi i efnahagsreikningnum sem er gangvirdi peirra ad fradregn-
um afskriftum fra endurmatsdegi & arinu 2008. Endurmat pessara eigna verdur unnid med reglubundnum hatti. Allar verdmatshakkanir
vegna pessa endurmats eru faerdar a endurmatsreikning medal eigin fjar ad teknu tilliti til tekjuskattsahrifa. Afskriftir af endurmetna verd-
inu eru feerdar i rekstrarreikning. Vid sdlu eignar, eda pegar hatt er ad nota hana, er sa hluti endurmatsreikningsins sem tilheyrir eigninni

feerdur & oradstafad eigid fé.

Adrir rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum uppsdéfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Stofnverd rekstrarfjarmuna innifelur aaetladan kostnad vid nidurrif peirra ad lokinni notkun. Aztladur nidurrifskostnadur haspennulina
hefur verid metinn og navirtur & forsendum um nytingartima og hefur skuldbinding vegna pessa verid feerd medal langtimaskulda.

1 rekstrarreikning er fard til gjalda haekkun & skuldbindingunni vegna navirdingar, auk afskrifta a nidurrifskostnadi.

Kostnadarverd felur i sér allan pann kostnad sem fellur til vid kaup eignar. Kostnadarverd rekstrarfjarmuna sem byggdir eru i eigin reikning
er samanlagdur kostnadur vid byggingu svo sem efniskostnadur og launakostnadur og jafnframt allur sa kostnadur sem fyrirtaekid verdur
fyrir til ad koma eigninni i starfhaft astand.

Ef einstakir hlutar rekstrarfjarmuna hafa mismunandi detladan nytingartima er peim skipt upp i samraemi vid mismunandi liftima peirra.

Vaxtagjdld af lansfé, sem nytt er til fjarmognunar a kostnadarverdi mannvirkja i byggingu, eru eignfaerd a byggingartima. Ekki eru reiknadir
vextir & undirbuningskostnad. Eftir ad mannvirki i byggingu eru tekin i notkun eru vaxtagjold faer® til gjalda i rekstrarreikningi.

Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti midad vid aetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna.

Afskriftaadferdir, aetladur nytingartimi og hrakvirdi eru endurmetin & hverjum reikningsskiladegi.

Afskriftahlutféll og nytingartimi eru eftirfarandi:

Aflstddvar: Afskriftir Nytingartimi
Y 0 TG 1,67% 60 ar
VEl- 0g rafblinadur .. ovv e 2,5-6,67% 15-404ar
SEFIUr OG VEITUN « v e 1,67-3,33% 30-60ar

LU £ o Lo 17 Y ol 1,67-6,67% 15-60ar

TONGIVITKE ettt e e e 2,5%-5% 20-40 ar

HASPENNUINUE 1 e 2,00% 50 ar

) 1553 ) 01 VT g = <X 2,00% 50ar

ARGIA 0g BUNABUL .« .« e+ s ettt et ettt et e et e e e e et e e e e et 10-25% 4-10 ar

Bifreidar 0g VINMUVEIAr ... e 10-20% 5-10 ar

0] =TT T Lo 5,00% 20 ar

1Yo E] o 7,00% 154r

FJarskiptahls v 6,00% 17 ar

Annar fjarskiptablinadur .. ... v 14-15% 7ar
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13. Fjarmalagerningar
a. Fjgrmdlagerningar sem ekki eru afleidur
Til fjarmalagerninga sem ekki eru afleisusamningar teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum, vidskiptakrofur, adrar kréfur,
handbeert fé, lantokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjarmalagerningar sem ekki teljast vera afleidusamningar eru feerdir a gangvirdi vid upphaflega skraningu i békhald. Ef um er ad raeda
fjarmalagerninga, sem ekki eru metnir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur faerdur til haekkunar a
gangvirdi vid upphaflega skraningu peirra, p6 med peim undantekningum sem gerd er grein fyrir hér ad nedan. Eftir upphaflega skran-
ingu eru fjarmalagerningar sem ekki teljast vera afleidusamningar faerdir med eftirfarandi haetti:

Fjarmalagerningar eru faerdir i arsreikning ef fyrirtaekid gerist adili ad samningsbundnum akvaedum vidkomandi fjarmalagernings. Fjar-
eignir eru afskradar ef samningsbundinn réttur fyrirtaekisins ad sjédstreymi vegna fjareignanna rennur ut eda ef fyrirtaekid yfirfaerir
fjareignirnar til annars adila an pess ad halda eftir yfirradum eda nzer allri peirri dhaettu og dvinningi sem i eignarhaldi & peim felst.
Skraning vegna hefébundinna kaupa og sdlu a fjareignum er gerd & vidskiptadegi, pad er & peim degi sem fyrirtaekid skuldbindur sig til
ad kaupa eda selja eignina. Fjarskuldbindingar eru afskradar ef per skuldbindingar fyrirtaekisins sem skilgreindar eru i samningi eru
greiddar, falla dr gildi, er visad fra eda peim er aflétt.

Til handbeers fjar teljast sjédur, markadsverdbréf til skamms tima og 6bundnar innstaedur.
1 skyringu 6 er gerd grein fyrir reikningsskilaadferdum vegna vaxtatekna og vaxtagjalda.

Fjareignir og fjarskuldir G gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjarmalagerningur er flokkadur sem fjareign eda fjarskuld & gangvirdi og gangvirdisbreytingar eru faerdar gegnum rekstrarreikning ef
um er ad raeda veltufjareign eda veltufjarskuld eda ef hann er vid upphaflega skraningu i bokhald tilgreindur sem fjarmalagerningur a
gangvirdi gegnum rekstur. Fjarmalagerningar eru tilgreindir & gangvirdi gegnum rekstur ef styring peirra og dkvérdun um kaup peirra
og sdlu byggist & gangvirdi peirra. Fjareignir og fjarskuldir a gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru ferdar &4 gangvirdi i efnahagsreikn-
ingi og gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning. Beinn vidskiptakostnadur er fardur i rekstrarreikning eftir pvi sem hann
fellur til.

Adrir figrmalagerningar
Adrir fjarmalagerningar, sem ekki teljast til afleidusamninga, eru faerdir & afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti, ad fradreginni
virgisryrnun pegar vid a.

Jéfnun fjéreigna og fjdrskulda
Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nett¢ fjarhaed feerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til stadar um j6fnun og
fyrirhugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjarskulda.

b. Afleibusamningar
Fyrirtaekid gerir afleidusamninga til ad verjast gjaldmidla-, vaxta- og alverdsdhattu. Innbyggdar afleidur eru adskildar fra grunnsamn-
ingum og faerdar sérstaklega ef efnahagsleg einkenni og dhatta grunnsamningsins og innbyggdu afleidunnar eru ekki natengd og annar
gerningur med sému akvadi og innbyggda afleidan vaeri skilgreindur sem afleida og blandadi gerningurinn er ekki metinn & gangvirdi
gegnum rekstrarreikning.

Vid upphaflega skraningu eru afleidusamningar fardir & gangvirdi. Vidskiptakostnadur peim tengdur er feerdur i rekstrarreikning pegar
hann fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleisusamningar feerdir a gangvirdi. Gangvirdisbreytingar afleidusamninga eru fardar i
samrami vid pad sem ad nedan greinir.

Hagrenar varnir
Ahattuvarnarreikningsskilum er ekki beitt vegna afleidusamninga sem atlad er ad verja peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjald-
midlum. Gangvirdisbreytingar slikra afleidusamninga eru ferdar medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda i rekstrarreikningi.

Adgreinanlegar innbyggdar afleidur
Gangvirdisbreytingar adskildra innbyggdra afleida eru faerdar i rekstrarreikning pegar gangvirdisbreyting a sér stad, sja skyringar um
ahaettustyringu.

14. Akvordun gangvirdis
Reikningsskilareglur krefjast pess ad gangvirdi sé akvardad, badi fyrir fjareignir og fjarskuldir sem og adrar eignir og skuldir. Gangvirdi
hefur verid dkvardad vegna mats og/eda skyringa samkvaemt eftirfarandi adferdum. bar sem vid & eru frekari upplysingar um forsendur
peer sem notadar eru til ad finna gangvirdi eigna og skulda i videigandi skyringum.

Fjarhadir i pasundum USD
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20.

21.

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skrédar a virkum markadi er hid sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt a alla adra
fjarmalagerninga vid Utreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad a virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt fra
kauphdll eda 63rum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila. Tekid er mid af verémaeti annarra fjarmalagern-
inga sem eru apekkir peim gerningi sem um radir, studst vid adferdir til ad meta nuvirt fjarstreymi eda adrar verdmatsadferdir sem beita
ma til ad meta med areidanlegum hetti raunverulegt markadsverdmeeti. Vid beitingu matsadferda eru allir paettir notadir sem markads-
adilar myndu nota vid verdmat og adferdirnar eru i samrami vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga. Ef markadsupp-
lysingar eru ekki til er byggt a mati stjornenda. Fyrirtaekid sannreynir reglulega matsadferdir sinar og préfar paer med pvi ad nota verd sem
fengist hafa i vidskiptum a virkum markadi med sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda byggja & upplysingum fra virkum markadi.

Areidanlegasta sbnnun & gangvirdi afleidusamninganna { upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé sannanlegt med saman-
burdi vid onnur skrad og nyleg markadsvidskipti a samskonar fjarmalagerningi eda byggt & matsadferd par sem breytur byggja eingéngu a
markadsgognum. Pegar slik gogn eru fyrir hendi, feerir fyrirtaekid hagnad eda tap a upphaflegum skraningardegi gerninga.

Rekstrarfjarmunir
Gangyirdi rekstrarfjarmuna, sem satt hafa sérstoku endurmati, er dkvardad Ut fra navirtu sjodsfledi viskomandi eignar.

Birgdir
Birgdir eru metnar a kostnadarverdi eda hreinu séluvirdi, hvoru sem legra reynist. Kostnadarverd birgda er byggt a »fyrst inn, fyrst at*
(FIFO) reglunni og tekur til kostnadar sem stofnad hefur verid til vid kaup birgdanna og vié ad koma peim & sélustad og i séluhaft astand.

Handbart fé
Sj6dur, markadsverdbréf til skamms tima og 6bundnar innstadur teljast til handbeers fjar.

Eigid fé
Eigid fé samstadunnar skiptist i eigendaframldg, endurmatsreikning, pydingarmun, annad eigid fé og hlutdeild minnihluta. Stofnfé médur-
félagsins er 587 milljénir USD.

Hlunnindi starfsmanna

a. Idgjaldatengd lifeyriskerfi
Kostnadur vegna framlaga i idgjaldatengd lifeyriskerfi er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi medal launa og launatengdra gjalda pegar
hann fellur til.

b. Réttindatengd lifeyriskerfi
Skuldbinding fyrirtaekisins vegna réttindatengdra lifeyriskerfa er reiknud sérstaklega med pvi ad aztla framtidarvirdi lifeyrisréttinda
sem nuverandi og fyrrverandi starfsmenn hafa dunnid sér & yfirstandandi og fyrri timabilum. Réttindin eru afvoxtud til ad finna ntvirdi
pbeirra. Tryggingasteaerdfraedingur hefur reiknad skuldbindinguna & grundvelli adferdar sem midast vid dunnin réttindi. Breytingar a
skuldbindingunni eru faerdar i rekstrarreikning pegar peer falla til.

Skuldbindingar

Skuldbinding er feerd i efnahagsreikning pegar fyrirtaekinu ber lagaleg skylda til eda pegar pad hefur tekid & sig skuldbindingu vegna lidinna
atburda, likur eru taldar & ad til greidslu peirra komi og haegt er ad mala hana med abyggilegum hetti. Skuldbindingin er metin ut fra vaentu
framtidarfjarflaedi, sem er ndvirt med voxtum sem endurspegla markadsvexti og pa ahaettu sem fylgir skuldbindingunni.

Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti samstadunnar sem fast annadhvort vid ad Gtvega einstaka viru eda pjonustu (rekstrarstarfspattur)
eda vid ad utvega vorur eda pjonustu innan akvedins efnahagslegs umhverfis (landsvadisstarfspattur) og er hann hadur ahattupattum
og afkomu sem eru ¢lik pvi sem fylgir 68rum starfspattum. Adalstarfspattur samstaedunnar byggist & rekstrarstarfspattum. Landsvaedis-
starfspaettir eru ekki birtir par sem nanast 6ll starfsemi samstadunnar er & Islandi.

Vidskipti & milli starfspatta eru verdlogd eins og um dskylda adila veeri ad raeda.
Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af lidum sem tengja ma beint vid hvern starfspatt, auk peirra lida sem

heagt er ad skipta skynsamlega nidur a starfspeetti. Lidir sem ekki eru flokkadir med einstokum starfspattum eru adallega fjarfestingar og
tengdar tekjur, lantékur og tengdur kostnadur, sameiginlegar eignir og tengdur kostnadur, auk frestads tekjuskatts.

Fjarhaedir i pdsundum USD
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Reikningsskilastadlar

Samstadan beitir endurbattum IAS 1 Framsetning arsreikninga (2007), sem tok gildi 1. janGar 2009. Samstadan birtir na rekstrar-
reikning og yfirlit um heildarafkomu, par sem i yfirliti um heildarafkomu koma fram allar rekstrarhreyfingar sem faerdar eru beint 4 eigid fé.
Samanburdarfjarhadum hefur verid breytt til samramis. Breytingin hefur adeins ahrif & framsetningu.

Samsteadan beitir IFRS 8 Rekstrarstarfspeettir, sem tok gildi 1. jantar 2009. Starfspeettir samstaedunnar eru settir fram f samraemi vid
upplysingar sem stjérnendur félagsins nota vid mat & peim og breyttust peir fra fyrra ari.

Samstadan hefur tekid upp alla alpjédlega reikningsskilastadla, breytingar a peim og tulkanir sem Evrépusambandid hefur stadfest i arslok
2009 og eiga vid um starfsemi hennar. Samstadan hefur ekki tekid upp stadla, breytingar & stédlum eda tulkanir sem taka gildi eftir arslok
2009, en heimilt er ad taka upp fyrr. Ahrif pess & reikningsskil samstadunnar hafa ekki verid metin ad fullu en talid ad pau séu dveruleg.

Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Stjérnendur samstadunnar taka akvardanir, meta og gefa sér forsendur sem geta haft ahrif a lidi i efnahagsreikningi samstaedunnar a
nasta timabili. Stjornendur endurmeta reglulega akvardanir og mat byggt a reynslu fyrri ara og 68rum videigandi pattum, svo sem vent-
ingum um framtidaratburdi pegar dkvardanir um mat og forsendur eru teknar.

Gangvirdi afleidusamninga

Gangvirdi afleidusamninga, sem ekki eru skradir & virkum mérkudum, er akvardad med notkun matsadferda, sem eru endurskodadar reglu-
lega af 6hadum adilum. Oll matslikén sem eru notud purfa ad vera sampykkt og préfud til ad tryggja ad nidurstédurnar endurspegli pau
gdgn sem notud voru. Mat stjérnenda snyr adallega ad innbyggdum afleidum. Frekari upplysingar um mat & afleidusamningum er ad finna f
skyringu 52.

Starfspattayfirlit
Starfspattaupplysingar eru birtar eftir svidum. Adalstarfspattayfirlit er birt eftir edli rekstrar og byggir pad a skipulagi og innri upplysing-
agjof samstaedunnar.

Verdlag i vidskiptum milli starfspatta er akvardad eins og um dskylda adila veeri ad raeda.

Rekstrarafkoma starfspatta tekur til patta sem heyra beint undir dkvedna starfspatti og til peirra lida sem haegt er ad skipta a milli starfs-
patta med rékraenum hetti. Eignum og skuldum samstaedunnar er a sama hatt skipt a starfspeaetti midad vid fyrrgreindar forsendur.

Starfspeettir samstaedu Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

Orkuvinnsla

Undir starfspattinn orkuvinnslu fellur starfsemi médurfélagsins en tilgangur Landsvirkjunar samkvemt I6gum er ad stunda starfsemi a
orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkvaemt akvérdun stjérnar hverju sinni. Orkuvinnsla Landsvirkjunar byggist
avatnsafli og jardhita. Landsvirkjun selur alla raforku sina & Islandi i heildsélu til raforkusmésala og i miklum maeli beint i orkufrekan
itnad. Jafnframt fellur starfsemi Icelandic Power Insurance Ltd. undir pennan starfspatt en hlutverk félagsins er ad annast tryggingar
aflstédva Landsvirkjunar.

Orkuflutningur

Undir starfspattinn orkuflutning fellur starfsemi Landsnets hf. en bad var stofnad i agiist 2004 a grundvelli raforkulaga sem Alpingi
sampykkti a vormanudum 2003. Hlutverk Landsnets hf. er ad annast flutning raforku og kerfisstjérnun innanlands samkvaemt akvaedum
III. kafla raforkulaga, nr. 65/2003 og er pvi 6heimilt ad stunda adra starfsemi en pa sem pvi er naudsynleg til ad geta raekt skyldur sinar
samkvaemt raforkulogum.

Adrir starfspeettir

Undir adra starfspeetti er faerd starfsemi félaganna Fjarska ehf. og Landsvirkjunar Power ehf. asamt dotturfélégum pess sidarnefnda.
Hlutverk Fjarska ehf. er ad eiga og reka fjarskiptakerfi & landsvisu og leigja adgang ad pvi d&samt annarri skyldri starfsemi. Landsvirkjun
Power ehf. sér um solu a radgjof, taeknilegri og rekstrarlegri, til pridja adila og annast sjalft eda hefur umsjén med almennum rannsékn-
um, virkjunarrannséknum og framkvaemdum fyrir Landsvirkjun og tengd féldg.

Nanast 6ll starfsemi samstadunnar er a Islandi.

Fjarhadir i pasundum USD
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Rekstrarstarfspattir arié 2009 Orkuvinnsla Orkuflutningur ~ Adrir starfspattir Jéfnunarferslur Samtals
Tekjur frapridjaadila ..........oovviviiiiiiiinn 252.831 44.382 2.575 299.788
Tekjur innan samsta@du ......ooveeiiiiiiiiiiiiiianns 15.767 63.183 6.752 ( 85.702) 0
Tekjur starfspatta ............oooviiiiin 268.598 107.565 9.327 ( 85.702) 299.788
Rekstrargjold starfspatta...........ccoovennnnnnn. ( 116.342) ( 32.067) ( 7948) 85.702 70.655)
EBITDA ..o 152.256 75.498 1.379 229.133
Afskriftir ogvirdisryrnun ...t ( 94.617) ( 19.258) ( 799) 353 114.321)
Afkoma starfspatta, EBIT...............cvvviiinn 57.639 56.240 580 353 114.812
Eignir starfspatta 2009 ...........ccovviiiinnnnnn 4.664.694 585.451 13.815 ( 462.805) 4.801.155
Eignarhlutir f hlutdeildarfélogum .................... 1.553 401 413 2.367
Eignir samtals 2009 ... 4.666.247 585.852 14.228 ( 462.805) 4.803.522
Starfspattaskuldir 2009 ..., 3.102.368 519.223 4.888 ( 387.444) 3.239.035
Skuldir samtals 2009 .......coovviiiiiiiiiiinie 3.102.368 519.223 4.888 ( 387.444) 3.239.035
Fjarfestingar ... 66.970 27.447 657  ( 1.085) 93.989
Rekstrarstarfspattir arid 2008 Orkuvinnsla Orkuflutningur ~ Adrir starfspattir Jéfnunarferslur Samtals
Tekjur frapridjaadila .........ooovviiiiiiiii 395993 53.483 2.551 452.027
Tekjur innan samsta@iu ......oveeeiiiiiiiiiiiiiianns 17.153 69.745 8.668 ( 95.566) 0
Tekjur starfspatta ............oooviiiiiiin 413.146 123.228 11.219 (  95.566) 452.027
Rekstrargjold starfspatta ...........coovviinnnnn. ( 144.041) ( 42.002) ( 10.035) 95.566 100.512)
EBITDA ..o 269.105 81.226 1.184 351.515
Afskriftir og virdisryrnun ... ( 82.576) ( 22.563) ( 704) 311 105.532)
Afkoma starfspatta, EBIT................covvvviinn 186.529 58.663 480 311 245.983
Eignir starfspatta 2008 ...........ccoovvivvinnnnnns 4.509.047 571.818 13495 ( 488.482) 4.605.878
Eignarhlutir f hlutdeildarfélogum .................... 12.270 400 672 13.342
Eignir samtals 2008 ............vvviiiiiiinnnns 4.521.317 572.218 14167 ( 488.482) 4.619.220
Starfspattaskuldir 2008 ...............oooeeieens 3.144.622 512.032 5416 ( 419.642) 3.242.428
Skuldir samtals 2008 .......coovviiiiiiiiiiiien. 3.144.622 512.032 5416 ( 419.642) 3.242.428
Fjarfestingar ... 311.948 30.129 1994  ( 1.530) 342.541
Adrar tekjur
Adrar tekjur greinast pannig: 2009 2008
Tekjur af verksolu, htsaleigutekjur 0.fL ..o 3.967 10.391
Laun og launatengd gjold
Heildarfjéldi starfsmanna greinist pannig:
Medalfjoldi starfsmanna & arinu umreiknadur i heilsarsstorf ..........coiiiiiiiiii i 376 357
Fjoldi stodugilda midad vid heilsdagsstorf i arslok ..........ovvviiiiin i 318 317
Heildarlaun starfsmanna greinast pannig:
R T 23.206 32.775
Idgjaldatengdar greidsIur ... e 2.756 3.736
Réttindatengdar greidsIur ... ... e s 1.192 1.662
Haekkun lifeyrisskuldbindingar ... ...oouuiie i 603 3.876
OnNUr 1aUNALENGA GIBIA + vttt ettt e et e e e e e e e 3.103 2.623
30.860 44.672
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Laun og launatengd gjéld skiptast pannig i rekstrarreikningi:

L0 0L T
FlUtniNgsKer i oo v
AlMENNAr FANNSOKNIT L.ttt
ANNar rekstrarkoSTNABUL ... ...t et s

Fridrik Sophusson lét af stérfum i oktéber 2009 og Hordur Arnarson ték vid.

Laun stjérna, forstjéra, stadgengils forstjéra og framkvemdastjora greinast pannig:

Laun stjornar mOBUIrfEIagS .. .v v v
Laun stjorna priggja dotturfélaga ........oovvivieiii
Laun og hlunnindi forstjéra médurfélags, Fridriks Sophussonar ..........coovviiiiiiiiinens
Laun og hlunnindi forstjora médurfélags, Hardar Arnarsonar .........cooevvieriiienieinnininieins
Laun stadgengils forstjora og framkveemdastjora médurfélags ..........cooviiiiiiiiiiiiiinns
Laun og hlunnindi tveggja forstjora og fimm framkvemdastjéra i détturfélogum ..................

Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

YFirstjorn 0g stoddeildir .. ....v e
FIArMAIASVIO vttt s
SArfSMANNASVID L. uvu i e
UPPIYSINGASVID vttt ettt et e s
Verkfraedi- og framkvaemdasvid ........vveniin
Eftirlaun og lifeyrishakkanir ... ..o
Annar sameiginlegur KOStNadUr ... uue i

Annar rekstrarkostnadur i dotturfélogum ..o
Eignir til SOIU, VIrBISTYIMUN © vt et
L ]

péknun til endurskodenda greinist pannig:

EndurskoBun Arsreiknings .. uv . vuu e s
KSnnun @ arshlutareikningi . ....ovue e
ONUE DJONUSEA + « v vttt et e ettt e et et et e e et e e et e e et e e

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld) greinast pannig:

VaX LK UI + vt

VaXEAG Ol oot
AbyrgBargjald til ©IGENAA ...\ 't ettt ittt et e
Eignfaert d nybyggingar ... .vvv i
Vaxtagjold SamEals .. ..u. i s

GJAldEY IS MUNUE ettt et et et et e
Gangvirdisbreyting annarra afleidusamninga .........vviiii i
Gangvirdisbreytingar hlutabréfa ... ...
Hagnadur af soluhlutabréfa ... ...
Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum ....... ..o

Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ........ovvviiii i
Innleystar dhattuvarnir tengdar AIVErdi ........vvvriiie
ARFIf RIUEAEIlArfEIAga «.v v vt ettt it e e et et et e e e

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

Fjarhadir i pasundum USD

2009 2008
11.386 14.490
8.210 11.276
0 201
11.264 18.705
30.860 44,672
76 115

92 131
215 244
32 0
676 950
907 1.070
2902 3.627
2953 4,051
921 1.171
2.167 2903
296 516
1.625 5.255
2.060 2.284
12924 19.807
11.020 13978
2.595 4.148
2992 2.893
29.531 40.826
220 266
53 100

70 58
343 424
5907 15.390
85.260) ( 178.060)
7.233) 6.970)
0 7.288
92.493) ( 177.742)
48.834) ( 128.612)
53.655) 186.284
438) ( 13)

4 156
102923) 57.815
253304 ( 497.167)
42526 (  54.759)
11.193) ( 4,100)
95128 ( 660.563)
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30.

31.

Tekjuskattur 2009 2008
Tekjuskattur greinist pannig:

Breyting SKAttRIGNAr ...ttt ettt ( 20937) 26.860
Tekjuskattur til greidsIU . ..o e ( 101) 361)
Skuldbinding vegna endurmats feerd d eigid fé ........covvr i 3.518 30.751
LT 4T 5T 110 T 575 12.694
Yo o Tl o 0 105
Tekjufaerdur (gjaldfardur) tekjuskattur ... .. ...ee e ( 16.944) 70.048
Breyting skatteignar greinist pannig:

Breyting & timabundnum MISIUN ... ...ttt ( 58.378) 14.483
Ahrif breytingar tekjuskattsShIUEFalls ........o'sousors ettt et 32.148  ( 10.345)
Nyting @ yfirfaeranlegu tapi .....ovvvi i 5.868 35.416
[E1=T 3oL 11U T ( 575) ( 12.694)
Breyting SKAttRIGNAr ...ttt ettt ( 20937) 26.860
Virkt skatthlutfall 2009 2008
Hagnadur (tap) rsins ... .veeeeeeiiii e e e e eeaeaeann 192.996 ( 344.532)
Tekjuskattur Arsins . ....ovoeee i 16.944 ( 70.048)
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ..........coooviiiiiiiiiiiiin... 209.940 ( 414.580)
Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfalli modurfélags ................. 23,5% 49.336 23,5% 97.426)
Ahrif mismunandi skatthlutfalls innan samsta@sU ...........vvvvvnnns -0,5%  ( 1.008) -3,5% 14.435
Ahrif breytinga tekjuskattsproSentu ...........ovevreereensensaneen, -17,0%  ( 35.659) -2,5% 10.345
Ofradrattarbaer KOSENABUL .. ... et sttt e eee e e iieeeireeens 0,1% 154 -0,7% 3.074
Yo Tl o 2,0% 4121 01% ( 476)
Virkur tekjuskattur ........oooiei i 8,1% 16.944 169% ( 70.048)
Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir, stofnverd peirra og afskriftir greinast pannig:

Kostnadarverd Aflstédvar Flutningskerfi Fjarskiptabtinad Adrar eignir Samtals
Stada 1.1.2008 .......ccooiiiiiii 4.413.840 686.724 12.734 77.057 5.190.355
Ahrif gengisbreytinga .........oiiiiiiiiiii 0 ( 406.714) ( 6.546) ( 19.411) ( 432.671)
Vidbaeturddrinu .....oovviiiiiii 143.159 10.484 1.210 5771 160.624
Endurmat fastafjarmuna ... 0 230.338 2.715 0 233.053
Flutt af mannvirkjum i byggingu ..................... 264.421 0 0 0 264.421
Seltogaflagt........coovviiiiiiii 0 0 0 ( 607) ( 607)
Stada31.12.2008 .....oovviiiiiii i 4.821.420 520.832 10.112 62.810 5.415.174
Ahrif gengisbreytinga .........oiiiiiiiiiii 0 ( 17.024) ( 332) ( 765) ( 18.121)
Vidbaeturddrinu .....oovviiiiiii 39.237 3.413 530 11.338 54.518
Flutt af mannvirkjum i byggingu ................ ..., 0 17.644 0 0 17.644
Flutt & eignir til sBlu «...vvvvvvieiiiiiene 0 0 0 ( 3.424) ( 3.424)
Seltogaflagt..........coooviiiiii ( 32.822) 0 0 ( 1.031) ( 33.853)
Stada31.12.2009 .....ooviiiiiii 4.827.835 524.865 10.310 68.928 5.431.938
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Afskriftir og virdisryrnun

Stada 1.1.2008 .......cccvviiiiiiiinnnn.
Afskriftirdrsins ...
Endurmat afskrifta ....................
Ahrif gengisbreytinga ...................
Seltogaflagt..........coovvviiiin,
Stada31.12.2008 .......vvvvniiinnnnnn,
Afskriftirdrsins ...
Ahrif gengisbreytinga ...................
Seltogaflagt..........coooviiiiii
Stada31.12.2009 ...,

Bdékfaert verd

1.1.2008 ...

31.12.2008 0g 1.1.2009

31.12.2009 ..o

Fasteignamat og vatryggingaverd

Aflstédvar Flut kerfi Fjarskiptabinad Adrar eignir Samtals
1.477.090 34.474 5.579 21.550 1.538.693
77.697 19.422 700 2.780 100.599

0 20.054 0 0 20.054

0 ( 27921) ( 2923) ( 1935) ( 32.778)

0 0 0 524) ( 524)
1.554.787 46.030 3.357 21.871 1.626.044
83.796 16.886 779 2.587 104.048

0 ( 1.664) ( 116) ( 97) ( 1.877)
32.822) 0 0 ( 957) ( 33.779)
1.605.761 61.252 4.020 23.404 1.694.436
2.936.750 652.250 7.155 55.507 3.651.660
3.266.633 474.802 6.756 40939 3.789.129
3.222.074 463.614 6.291 45.524 3.737.504

Fasteignamat peirra eigna fyrirtaekisins sem metnar eru i fasteignamati nam 268 milljonum USD i arslok 2009. Vatryggingafjarhad eigna

fyrirtaekisins er um 3.607 milljénir USD.

Oefnislegar eignir greinast pannig:

Kostnadarverd

Stada 1.1.2008 .......cccvvviiiiiininnnn.
Ahrif gengisbreytinga ...................
Vidbaeturdarinu .........oooviiiiinnn..,
Stada31.12.2008 .......vvvvnniinnnn,
Ahrif gengisbreytinga ...................
Vidbaeturdarinu .........oooviiiiinnnn,
Seltogaflagt..........coovvvviiininnn,
Millifeert & mannvirki i byggingu/rekstur & arinu
Stada31.12.2009 ...,

Afskriftir og virdisryrnun

Stada 1.1.2008 .......cccvvviiiiiiiinnnn.
Afskriftirdarinu ...
Virdisryrnun @arinu .....ovviviiiiiinnnn
Ahrif gengisbreytinga ...................
Stada31.12.2008 ......vvvviiinnnnnn,
Afskriftirdarinu ...
Virdisryrnun @arinu .....oovviiniiiinnn
Seltogaflagt..........coovvviiiin,
Ahrif gengisbreytinga ...................
Stada31.12.2009 ...,

Bdékfaert verd

1.1.2008 ...

31.12.2008 0g 1.1.2009

31.12.2009 ..o

Fjarhadir i pusundum USD

Eignferdur
undirbinings- Vatns- og

kostnadur Jjardhitaréttindi Hugbinadur Samtals
93.760 40.568 5.691 140.019

( 6.599) 0 1.650) ( 8.249)
55.134 0 1.685 56.819
142.295 40.568 5.726 188.589

( 379) 0 95) ( 474)
22.277 0 829 23.105

0 0 432) ( 432)

( 8.939) 0 0 8.939)
155.254 40.568 6.028 201.850
43.515 0 2.389 45904

0 0 824 824

4,108 0 0 4,108

( 10) 0 315) 325)
47.613 0 2.898 50.511

0 0 897 897

9.375 0 0 9.375

0 0 432) ( 432)

( 4) 0 ( 22) ( 26)
56.984 0 3.341 60.325
50.245 40.568 3.302 94.113
94.682 40.568 2.828 138.077
98.270 40.568 2.687 141.523
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Afskriftir og virdisryrnun samstadunnar sundurlidast pannig:

L 3 0T 7 T
Flutningskerfi oo
FjarskiptablnaBur ... .ov e
Yo = =TT T
Afskrift eigna i rekStri ...
Virdisryrnun & undirblningskostnadi .. .....vvveiviiiiii i
Afskriftir hugbUNaBar ... ...ovur

Afskriftir og virdisryrnun samstaedunnar skiptast pannig a rekstrarlidi:

OTKUSVID + vttt ettt et ettt s
FIUENINGSVIFKI o v
AIMenNar FaNNSOKNIT vttt
Annar rekstrarkostnadur ... .ouu i e

Afleidusamningar i efnahagsreikningi sundurlidast pannig:
Eignir:

Innbyggdir afleidusamningar i raforkusamningum ..o
Y
Gjaldmidlaskiptasamningar ... ....veui i s
Vaxtaskiptasamningar ... uuu e
ABrir afleiBuSAMNINGAr .« . v vttt

Skipting afleiousamninga er eftirfarandi:

Langtimahluti afleifusamninga .......c.uvviriiiiii i
Skammtimahluti afleidusamninga .......ooviviiiiii

Skuldir:

Innbyggdir afleidusamningar i raforkusamningum ..........ccooviiiiii i
Y
Gjaldmitlaskiptasamningar ... ....veie it
Vaxtaskiptasamningar ... .vuu . vur s e
ABrir afleiBUuSAMNINGAr « .. v vt

Skipting afleiousamninga er eftirfarandi:

Langtimahluti afleifusamninga .......couiviriiiii i
Skammtimahluti afleidusamninga .......oovuiviii i

2009 2008
83.796 77.697
16.886 19.422

779 700
2.587 2.780
104.048 100.600
9.375 4.108
897 824
114.321 105.532
84.386 78.258
17.569 20.273
9.375 4.108
2991 2.893
114.321 105.532
446.569 195.944
36.050 98.032

3.335 11.035

1911 0

1.503 0

489.368 305.011
431.822 287.513
57.546 17.498
489.368 305.011
23.562 26.242
31.157 0
53.118 63.396
12.379 10.754
8.943 45.176
129.159 145.568
96.113 123971
33.046 21.597
129.159 145.568
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35. Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum sem ferdir eru samkvaemt hlutdeildaradferd innan samstadunnar eru eftirfarandi:

Hlutdeild

2009 Eignarhlutur i afkomu Bokfaert verd
Eignarhaldsfélagio Farice ehf. ... 29,5% ( 6.175) 0
Peistareykir 8hf. ... 32,0%  ( 382) 1.524
Netorka hf. oo 40,8% 74 430
HECIa S AS L i i e s 29,4% 198 413
SIPENCO GMBH . . . e 29,6% 25) 0

( 6.310) 2.367

Auk pess hefur eign félagsins i Eignarhaldsfélaginu Farice ehf. verid faerd nidur um 4,9 milljonir USD vegna virdisryrnunar, i tengslum vid fjar-
hagslega endurskipulagningu félagsins. Landsvirkjun gerdi samning um kaup & 32% hlut Nordurorku ehf. i beistareykjum ehf. i lok ars 2009
med akvednum fyrirvorum og pvi hefur samningurinn ekki verid faerdur sbr. skyringu nr. 59.

Hlutdeild
2008 Eignarhlutur i afkomu Bokfeert verd
Eignarhaldsfélagio Farice ehf. ... 29,5% ( 1.668) 10.986
Peistareykir 8hf. ... 32,0%  ( 2.074) 1.251
Netorka hf. oo 40,8% 83 436
HECIA SAS e e 30,0% 81 209
SIPENCO GMDBA ¢ et 250% ( 38) 0
] 0 30,0% ( 44) 0
HydroKraft ITnvest hf. .. ..o 50,0% ( 440) 460
( 4,100) 13.342
36. Eignarhlutir i 6drum félogum greinast pannig: 2009 2008
Eignarhlutur Bokfaert verd Eignarhlutur Bokfaert verd
Neydarlinan hf. ..o 79% 400 79% 414
Orkuvordur ehf. ..o 11,1% 240 9,0% 165
DMM Lausnir ehf. ... 17,8% 286 17,8% 295
Vistorka hf. ..o 12,0% 283 13,2% 292
ONNUE FBIBG (B/4) v et e e e e et et 645 162
Eignarhlutir { 68rum féldgum samtals ... 1.854 1.328
Gangvirdisbreyting hlutabréfaeignar ... ( 1.606) ( 1.201)
248 127

Hlutabréfaeign hefur verid leekkud um 1,6 milljénir USD, vegna évissu um framtidarstddu einstakra félaga, en sum féldgin eru stofnud um
ahattusém nyskdpunarverkefni.

37. Dotturfélog Landsvirkjunar eru eftirfarandi: 2009 2008
Eignarhlutur Eignarhlutur

FJarski €hf. oo 100,0% 100,0%
Hraunaveita Bhf. ..o e e 100,0% 100,0%
Icelandic Power INsSUrance Ltd. .. .vvvinitts it i e ettt 100,0% 100,0%
Landsnet . L e 64,7% 64,7%
Landsvirkjun Power ehf. ..o 100,0% 100,0%

Fjarhadir i pasundum USD



38. Skatteign
1 desember 2009 sampykkti Alpingi haekkun & tekjuskattshlutfalli ar 23,5% i 32,7% hja sameignarfélégum og tr 15% { 18% hja félogum sem
eru { hlutafélagaformi fra og med 1. jantiar 2010. Breytingin kemur til framkvaemda vid alagningu arsins 2011. Ahrif pessa hafa verid faerd i
arsreikninginn og nemur hakkun skatteignar 32,1 milljon USD.

Breyting skatteignarinnar a drinu greinist pannig: 2009 2008
Skatteign fArsbyrjUN v e 133.409 106.797
Reiknadur tekjuskattur ( 16.944) 70.048
Greiddur tekjuskattur 101 258
Skuldbinding vegna endurmats fastafjarmuna fert yfir eigio fé ...........coooiiiiiiii ... ( 3.482) ( 31.950)
Gengistap og pydingarmunur vegna skatteignar ............eeeeereereeriiiiiiii i ( 612) ( 11.744)
SKatteign fArsIOK .o v v 112.472 133.409
Skatteign félagsins skiptist pannig:

Yfirfaeranlegt skattalegt tap .. ....vveiiu 57.021 50.550
Rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir ... ...ooouiii i 176.262 140.516
AF IR BUSAMNINGAT ..ttt e ettt e ettt ettt ettt et ( 137.447) ( 52.423)
o o 17.547 7.460
Pydingarmunur vegna SKatteIgNar ... ... ...... ot et e ettt ( 910) ( 12.694)
SKatteign fArsIOK .o v v 112.472 133.409
Yfirfeeranlegt tap samstadunnar er nytanlegt i 10 dr frd myndun pess.

Yfirfeeranlegt tap arsins 2006, nytanlegt til arsins 2016 . .....vvvrii i 44952 46.490
Yfirfeeranlegt tap arsins 2007, nytanlegt til arsins 2017 ......iiriiiiiiii i 0 7.528
Yfirfeeranlegt tap arsins 2008, nytanlegt til arsins 2018 ... ...ooviiiiii i 136.059 156.962
Yfirfeeranlegt tap arsins 2009, nytanlegt til &rsins 2019 ......ovvriiiiiii i 40.191 0
Yfirfaeranlegt tap fArslok ... v s 221.202 210.980

Reiknud er skatteign vegna alls yfirfaeranlegs taps par sem talid er ad pad muni allt vera nytt & moti skattskyldum hagnadi i framtidinni. Yfir-
feeranlegt tap er fert i islenskum krénum og pvi hefur gengi Bandarikjadals ahrif & hvert yfirferanlegt tap er i lok hvers ars.

39. Birgdir
Birgdir greinast pannig:

L0118 7o o 290 294
Varahlutir 0g rekstrarvorubirgdir . .....ovu i 3.869 3.975
4.159 4.269

40. Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur
Vidskiptakréfur og adrar skammtimakréfur greinast pannig:

VIBSKiPEaK O Ur s 44,542 52949
Adrar skammtimakrofUur ... ... e 54.742 37.013
EIgnir Bl SOIU v v s 9.574 8.412

108.858 98.374

1 arslok 2009 voru 97% vidskiptakrafna yngri en 30 daga.

41. Handbartfé
Handbeert fé greinist pannig:

BaNKAINMN S R UL 4 o vttt ettt ettt e e e e e e e 194.248 113.940
MarKaO SV O Lttt i i i e 0 11.053
194.248 124993
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42. Eigidfé
Modurfélagid er sameignarfyrirtaeki rikissjods og Eignarhluta ehf. A rikissjodur 99,9% eignarhluta i félaginu og Eignarhlutir ehf. 0,1%.
Félagid er sjalfstaedur skattadili. Eiginfjarhlutfall samstaedunnar i arslok 2009 var 32,6% en var 29,8% i arslok 2008.

43, Endurmatsreikningur samanstendur af endurmati fastafjarmuna dotturfélaga ad teknu tilliti til skattahrifa. bydingarmunur er gengismunur
sem er tilkominn vegna pess ad détturfélog Landsvirkjunar eru med adra starfraekslumynt.

44, Skuldir
Langtimaskuldir greinast pannig eftir gjaldmidlum: 2009 2008
Lokagjalddagi Medalvextir Eftirstédvar Medalvextir Eftirstddvar
Skuldir { ISK, verdtryggt .........cooviiiiiiiiinnn. 2009-2034 4,0% 438.023 39% 333.592
Skuldir { ISK, 6verdtryggt ......ovvvvvviiiiiiniinnes 2009 0 6,8% 3.902
Skuldir fCHF oo 2012-2022 1,5% 96.233 2,5% 93.487
Skuldir fEUR oo 2009-2028 1,8% 1.465.843 2,7% 1.431944
Skuldir fGBP ... 2014-2016 11,4% 15.270 11,4% 13.433
Skuldir fIPY oo 2009-2013 1,0% 85.052 1,1% 175.483
Skuldir fUSD ..o 2009-2026 1,7% 917.699 2,2% 923.428
3.018.120 2.975.269
AT DOrganir MESEA AIS ettt ettt ettt ettt ( 267.197) ( 186.008)
Skuldir til langs tima samtals ..o 2.750.923 2.789.261

Vaxtakjor af [anum modurfyrirtaekisins eru fra 0,75-14,5%. Ad jafnadi voru nafnvextir & arinu um 2,46% en peir voru um 4,51% arid adur.

Reykjavikurborg og Akureyrarbaer bera einfalda abyrgd med rikissj6di a 6llum skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad var til fyrir arslok
2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjodur og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrg®d a 6llum skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til
eftir pann tima.

45, Samkvaemt lanasamningum eru afborganir langtimaskulda eftirfarandi: 2009 2008
2000 e - 186.008
2000 L 267.197 197.618
1 293.232 285.758
2002 e 235.317 197.725
01 156.492 146.759
200 e 167.137 -
)10 1.898.745 1.961.401

3.018.120 2.975.269

46. Lifeyrisskuldbinding
Skuldbinding fyrirtaekisins til greidslu verdbota a eftirlaun lifeyrispega, sem réttindi eiga hja lifeyrissjédum rikis- og bajarstarfsmanna,
nam 22 milljénum USD { arslok 2009 samkvaemt mati tryggingastaerdfradings, en vid Utreikningana er midad vid detladar launa- og verd-
lagsbreytingar i framtidinni. Vextir umfram hakkun verdlags eru taldir 3,5% og hakkun launa umfram hakkun verdlags er metin 1,5% & ari
til jafnadar. Forsendur um lifslikur og danartidni eru  samraemi vid akvaedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjéda. Lifeyrisaldur er reiknadur 68 ar hja peim sjédfélogum sem eru virkir en 65 ar fyrir pa sjodfélaga sem latid hafa af
stérfum og eiga geymd réttindi. Er petta i samraemi vid vidmidanir hja LSR.

Breyting skuldbindingar greinist pannig: 2009 2008
)10 T T 0 22.118 38.153
GJaldfart @ AriNU o vt 1.624 5.255
L= I L1 21 ( 1.022) ( 1.379)
Ahrif GENGISDIEYEINGA ettt ettt ettt ettt ettt e ( 742) ( 19.911)
)= 1o 1 2 0 21978 22.118
Lifeyrisskuldbinding 5 dra yfirlit: 2009 2008 2007 2006 2005
Nuvirdi skuldbindingar ...........cooviiiiiiiiiin, 21978 22.118 38.153 35.168 31.419
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Skuldbinding vegna nidurrifs
Breyting skuldbindingar vegna nidurrifs greinist pannig:

] 7 = P
GJaldfart A AriNU v vt s
Haekkun skuldbindingar .. ...ovv o
ARFIf GENGISBIEYEINGA +v v vttt ettt et ettt et et e et e
StA0@ 3112, i e

2009 2008

3936 7.212
497 324
366 0
136) 3,601)

4,663 3936

1 samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla skal stofnverd varanlegra rekstrarfjarmuna innifela ztladan kostnad vid nidurrif peirra ad

lokinni notkun. Aztladur nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og nGvirtur midad vid forsendur um nytingartima. A moti

hefur verid fard skuldbinding medal langtimaskulda. I rekstrarreikning er fard til gjalda hakkun a skuldbindingunni sem nemur ntvirdingu,

afskriftir a nidurrifskostnadi en til lekkunar gengishagnadur.

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir greinast pannig:

ViBSKiptaskUldir v
TS ] S
Adrar skammtimaskUldir .. ..o e

Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila

Hlutdeildarféldg og lykilstjérnendur teljast vera tengdir adilar fyrirtekisins.

Vidskipti vid tengda adila
Sala @ véru og pjénustu

HIutdeildarfélog . .....vvur i

Kostnadur

HIutdeildarfélog . .....vvur i

Vaxtatekjur

HIutdeildarfélog . .....vvur i

Vigskiptakrdfur og adrar skammtimakréfur

HIutdeildarfélog . .....vvur i

Vigskiptaskuldir

HIutdeildarfélog . .....vvvr e

Krafa & hlutdeildarféldg er ad mestu leyti tilkomin vegna lans til Eignarhaldsfélagsins Farice ehf.

Ahazttustyring

Stjorn Landsvirkjunar hefur sampykkt stefnu vid ahaettustyringu sem byggist a eftirfarandi pattum:

- AD dhatta sé skilgreind og uppruni hennar pekktur

- Ad notadar séu vidurkenndar adferdir til malingar a ahaettu

- AJ beitt sé virkri styringu i samraemi vid heimildir

- Advirkt eftirlit med dhaettupattum sé tryggt

- Ad upplysingagjof til ahaettustjornar og stjérnar sé regluleg og itarleg

28.033 41.095
21.041 35.874
16.042 18.567
65.115 95.537
40 596

27 41
1.358 676
23.580 21928
2 9

1 stefnu Landsvirkjunar um ahattustyringu eru skilgreind asattanleg ahattumsrk i hverjum ahaettuflokki i samraemi vid markmid um aski-

lega langtimast6du. Stjorn félagsins faer reglulega yfirlit par sem ahaetta félagsins og arangur ahaettustyringar eru metin.

Akvérdunartaka og eftirlit vardandi framkvaemd ahaettustyringar er i héndum ahattustjornar. I ahaettustjorn sitja forstjori, stadgengill

forstjora og framkveemdastjori fjarmalasvids. Forstjori er formadur aheettustjérnar. Dagleg dhaettustyring er i hdndum yfirmanns dhaettu-

styringar.

Fjarhaedir i pdsundum USD
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Ahattustyring hefur bad meginmarkmid ad fylgjast med, greina og styra fjarhagslegri ahattu Landsvirkjunar i peim tilgangi ad draga ur
sveiflum i rekstri vegna breytinga a gengi, voxtum og élverdi. Fjarhagsleg dhatta greinist i markadsahattu, lausafjarahaettu og motadila-
ahaettu.

Markadsahetta félagsins er einkum prenns konar:

- Ahatta vegna breytinga & heimsmarkadsverdi a ali
- Vaxtaahztta vegna lana fyrirtaekisins

- Gjaldeyrisahatta vegna skulda og sjodstreymis

Markadsadstadur 2009

Adgengi Landsvirkjunar a8 nyjum ahaettuvérnum & arinu var takmarkad vegna fjarmalakreppunnar og adstadna a fslandi. Ahztta félagsins
vegna breytinga a alverdi, voxtum og gjaldmidlum er pd innan asattanlegra marka enda byr félagid ad gédum vérnum fra fyrri arum. Lausa-
fjarstadan er sterk og framkvaemdir eru i lagmarki.

Ahattustyring hefur purft ad laga sig ad breyttu umhverfi og hefur gerd afleidusamninga tekid mid af pvi. Ahersla er |6gd & ad draga tr
lausafjaraheettu i tengslum vid afleidusamninga, samningstimi hefur verid styttur og vaegi vilnana aukid.

Afleidusamningar med uppsagnarakvaedum (Rating Triggers) voru gerdir upp & arunum 2008 og 2009 og i framhaldinu voru ISDA samning-
ar félagsins endurskodadir. Peir samningar sem innihéldu slik akvaedi hafa verid endurnyjadir an slikra akvaeda og hefur jafnradis verid gett
gagnvart métadilum Landsvirkjunar.

Alverdsahatta

Ahztta félagsins vegna breytinga a alverdi i framtidinni er umtalsverd par sem verulegur hluti tekna af raforkusslu er bundinn alversi.
Félagid hefur pvi gert afleidusamninga i pvi skyni ad treysta tekjugrundvéll sinn og draga Ur sveiflum. Slikir samningar fela i flestum tilvikum
i sér ad alverd er fest & akvednu bili. Félagid verdur pvi af tekjum ef alverd hakkar umtalsvert en tryggir um leid betra sjédstreymi ef alverd
laekkar & markudum. Ahaettustyring hefur heimild til ad verja allt ad 100% af alverdsahattu nasta ars og hlutfallslega minna naestu 10 &r en
er ekki bundin af lagmarksvornum. Hluti umraeddra afleidusamninga var innleystur med hagnadi & arinu 2009 og eru varnir félagsins gegn
leekkun alverds minni en askilegt er fra og med arinu 2011. Stefnt er ad pvi ad auka varnir pegar lida tekur a naesta ar pannig ad dregid verdi
Gr ahattu vegna mégulegra verdbreytinga a alverdi. T lok desember var gangvirdi umraddra ahaettuvarnarsamninga jakvaett um 5 milljonir
USD en samningarnir eru virkir til nestu fimm ara.

Medfylgjandi tafla synir hversu miklar breytingar yrdu &4 gangvirdi alvarnarsamninga vid breytingar 4 alverdi og/eda voxtum, en ahrif vegna
breytinga i flokti eru éveruleg. Fjarhadirnar eru i pisundum Bandarikjadala fyrir skatta.

2009 Alverd 2008 Alverd
-10% 0% 10% -10% 0% 10%
-1% 21.766 575 (21.071) -1% 27.558 3.058 (22.057)
Vextir 0% 20.903 0 (21.344) Vextir 0% 23.884 0 (24.483)
1% 20.065 ( 558) (21.608) 1% 20355 ( 2936) (26.811)
Innbyggéar afleidur

Med samningum Landsvirkjunar um orkusdlu og orkukaup a rafmagni, med tengingu vid alverd, verda til innbyggdar afleidur sem faerdar eru
i reikningsskilum félagsins. Innbyggdar afleidur orkusdlusamninga eru faerdar til eignar i efnahagsreikningi & gangvirdi a reikningsskiladegi
o0g & samberilegan hatt eru orkukaupasamningar faerdir til skuldar. Netté gangvirdisbreytingar orkusélusamninga og orkukaupasamninga &
arinu eru faerdar i rekstrarreikning medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda.

Vid mat a virdi innbyggdra afleida er beitt vidurkenndum matsadferdum sem byggjast a fyrirliggjandi markadsupplysingum hverju sinni ad
svo miklu leyti sem peer eru til. Gangvirdi afleidanna er reiknad at fra framvirku veradi & ali, eins og pad er birt i LME kauphdllinni, navirt med
eingreidsluvéxtum (e. zero-coupon) i Bandarikjunum ad teknu tilliti til flgkts i alverdi.
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Gangvirdi innbyggdra afleida alls sundurliéast pannig: 2009 2008

Gangvirdi innbyggdra afleida i arsbyrjun .. ..o 169.702 665.158
GENGISANTI o 0 1712
Breyting & gangVirdi @ @rINU . . ... ... e e e e e e e e 253.305 (  497.167)
Gangvirdi innbyggdra afleida i arslok ........oovuii 423.007 169.702

Skipting innbyggédra dfleida er eftirfarandi:

Langtimahluti innbyggdra afleida .........oouiiiuii 374946 183.667
Skammtimahluti innbyggdra afleiBa .........oooiiiii i e 48.061  ( 13.965)
Innbyggdar afleidur samtals . .....oou o 423.007 169.702

Medfylgjandi tafla synir hversu miklar breytingar yrdu & gangvirdi innbyggdra afleida ef breytingar yrdu & alverdi og/eda voxtum, en ahrif
vegna breytinga i flokti dlverds eru éveruleg. Fjarhadirnar eru i pusundum Bandarikjadala fyrir skatta.

2009 Alverd 2008 Alverd
-10% 0% 10% -10% 0% 10%
-1% (145.312) 20.728 184.529 -1% (218.097) 21.031 261.766
Vextir 0% (158.656) 0 156.415 Vextir 0% (217.534) 0 219.117
1% (171.157) (19.424) 130.061 1% (217.161) (17944) 182.833

Landsvirkjun hefur gert breytingar & forsendum vid mat a innbyggdum afleidum i arsreikningi fra og med arinu 2009. bad er mat stjorn-
enda Landsvirkjunar ad forsendubreytingarnar séu i samrami vid alpjédlega reikningsskilastadla og endurspegli varudarsjonarmid Lands-
virkjunar. Breytingarnar eru pessar:

Forsendur vegna akvaeda um kaupskyldu raforkukaupenda eru settar inn og midast utreikningar nt vid tryggd lagmarkskaup 77% - 85%.
Adur midudust Gtreikningarnir vid 100% orkunotkun kaupenda Gt vismidunartima samninga.

Eins og adur er gert rad fyrir ad virkur markadur sé 123 manudir og byggist a verdum LME kauphallarinnar. Hins vegar er pad mat stjérnenda
ad veentingar um alverd eftir tiu ar endurspegli mat stjérnenda Landsvirkjunar eins og pegar samningarnir voru gerdir og pvi myndist ekki
gangvirdisbreytingar vegna pess timabils. Adur byggdust Gtreikningarnir & forsendu um flatan feril Gt fra sidasta framvirka verdi alverds Gt
vidmidunartima samninga.

Utreikningar takmarkast nti vid endurskodunartima raforkusamninga f timalengd. Adur var gert rad fyrir takmérkun vid endurskodunartima
i 6llum tilfellum 6drum en gagnvart Fjardaali sem takmarkadist vid liftima samnings.

Helstu 4staedur ofangreindra breytinga eru:
par sem orkusala Landsvirkjunar til lvera er ekki tryggd umfram lagmarkskaup er pad i samraemi vid varudarsjonarmid félagsins ad tekid sé
tillit til pess vid mat a innbyggdum afleidum.

pad er mat stjornenda Landsvirkjunar ad ekki séu forsendur til ad etla ad alverd til lengri tima en 123 manada sé frabrugdid grunnforsend-
um orkusamninga. Ekki er pvi um eiginlega gangvirdisbreytingu ad reeda eftir timabil virks markadar.

Hér ad nedan er ad finna sundurlidud ahrif breyttra forsendna & gangvirdi innbyggdra afleida. 2009 2008
Gangvirdi innbyggdra afleida midad vid fyrriforsendur ... 660.962 169.702
Breyting & gangvirdi vegna breyttrar timalengdar ............ooii i ( 151.482) ( 55.471)
Breyting & gangvirdi vegna akvaeda um kaupskyldu ........ ..o ( 86.473) ( 18.577)
Gangvirdi innbyggdra afleida samkvaemt nyjum forsendum ... 423.007 95.654
Gangvirdisbreyting midad vio fyrri forsendur (‘09: A0Ur - ‘08: ABUN) ..t e e ae e aeaeeaennn 491.260
Gangvirdisbreyting midad vid nyjar forsendur (‘09: NG - “08: NU) .. vvvvvviiiiiiiieeaa e eaaeaenns 327.353
Gangvirdisbreyting i arsreikningi (‘09: NG - ‘08: ABUF) .. viteiieiie e e e 253.304

Gangvirdi er skrad i reikningsskil félagsins samkveemt mati byggdu & nyjum forsendum ari 2009 en samkvaemt eldri forsendum arid 2008.
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53. Gjaldmidladh=tta
Gjaldmidladhatta er su ahaetta ad fé tapist vegna 6hagstaedra breytinga & gengi gjaldmidla. Gjaldmidlaahaetta Landsvirkjunar hlyst af
greidsluflaedi, fjarmalalegum eignum og skuldum sem og af 6llum almennum vidskiptum { drum myntum en starfraekslumynt.

Starfraekslumynt félagsins er Bandarikjadalur og myndast pvi gjaldmidlaahaetta af netté sjédstreymi og opinni stodu efnahagsreiknings i
6drum myntum en Bandarikjadal. Tekjustreymi félagsins er ad mestu leyti i Bandarikjadal. Adrar tekjur eru i ISK og NOK en gjaldmidladhatta
vegna pessara mynta er takmorkud par sem nettun er i sjé8streymi ISK og tekjur i NOK eru hlutfallslega mjdg litlar. Greigsluahaetta vegna
afborgana og vaxta i EUR naestu arin hefur verid takmérkud med afleidusamningum. Ahattustyring hefur heimild til ad tryggja sjédstreymi
gagnvart uppgjorsmynt allt ad prju ar fram i timann med framvirkum samningum og vilnunum.

Uppgjorsahetta félagsins tengd breytingum & gengi myndast einkum vegna skuldastédu pess i EUR sem ad mestu eru lan til langs tima.
Einnig er takmdrkud ahaetta tengd JPY, CHF og GBP vegna Utistandandi lana. Opin stada lanasafnsins gagnvart Bandarikjadal er um 21% af
efnahag sem er umfram askilega langtimastédu félagsins. Astada ojafnvaegis i myntsamsetningu efnahagsreiknings er medal annars vegna
lokunar skiptasamninga til ad verja laust fé og takmarkad adgengi félagsins ad nyjum afleidusamningum. Eftirfarandi tafla synir opna st6du
Landsvirkjunar i 6drum myntum en starfrakslumynt.

Gjaldmidladhatta Landsvirkjunar var sem hér segir i nafnverdsfjarhadum i pisundum Bandarikjadala:

2009 EUR ISK JPY  Adrir gjaldmidlar
Vidskiptakrdfur og adrar skammtimakrofur ... 30.219 24,135 0 7.228
Handbaert fé. ... e e 7.862 70.369 324 5.377
AfIRIBUSAMNINGAT . . ettt et 682.625 159.628 ( 26.922) 0
Skuldabréf ... ( 1.465.842) ( 437.689) ( 85.052) ( 111.503)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir....................o.eee ( 10.401) ( 42.408) ( 1.627) ( 1.951)
Ahatta i efnahagsreikningi..........ovvvvniiiiiiiiiiii ( 755.537) ( 225965) ( 113.277) ( 100.849)
2008

Vidskiptakrdfur og adrar skammtimakrofur ... 30.717 20.023 0 2.295
Handbaert fé. ... o e 4912 36.544 3 409
AfIRIBUSAMNINGAT . . .o e et ettt 1.010.550 107.190 ( 22931) ( 3.864)
Skuldabréf ... ( 1.431944) ( 337.494) ( 175.483) ( 106.920)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir....................o.es ( 30.802) ( 45.269) ( 2.859) ( 3993)
Ahatta i efnahagsreikningi..........ovvvvniiiiiiiiiiii ( 416.567) ( 219.006) ( 201.270) ( 112.073)

Gengi helstu gjaldmitla gagnvart Bandarikjadal, (usd/mynt) arin 2009 og 2008 var eftirfarandi:

Medalgengi Arslokagengi

2009 2008 2009 2008
EUR « ettt e e e 0,72 0,69 0,69 0,71
BB ettt e e e 0,64 0,55 0,62 0,69
CHE e 1,08 1,09 1,03 1,06
P 93,31 102,03 92,41 90,22
NOK © e ettt e e e 6,24 571 5,76 6,99
TK ettt e 123,59 88,07 12490 120,87

Namnigreining

Styrking USD um 10% gagnvart nedangreindum gjaldmidlum hefdi baett afkomu og eigid fé félagsins um eftirfarandi fjarhadir eftir 23,5%
tekjuskatt. Greiningin byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist 6breyttar. Greiningin var unnin med sama hatti fyrir arid
2008.

Hagnadur eftir skatta Eigid fé
2009 2008 2009 2008
EUR L 61.361 95.600 61.361 95.600
] 3.711 23.168 3.711 23.004
P 8.116 18.000 8.116 18.000

Veiking USD um 10% gagnvart framangreindum gjaldmidlum hefdi haft sému ahrif en { gagnstaeda att, ad pvi gefnu ad allar adrar breytur
hefdu haldist dbreyttar.
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Gangvirdi gjaldeyrisskiptasamninga var neikvaett um 50 milljénir USD i lok desember 2009. Undirliggjandi fjarhaed héfudstéls nemur 398
milljonum USD. Gangvirdi framvirkra samninga med gjaldeyri var jakveett um 1,4 milljonir USD en undirliggjandi fjarhad hofudstols nemur
um 90 milljonum USD. Gangvirdi valréttarsamninga med gjaldeyri var neikvaett um 9 milljénir USD og undirliggjandi fjarhaed hofudstols
nemur sem svarar til um 371 milljon USD.

Vaxtaahatta

Landsvirkjun byr vid vaxtadhaettu vegna vaxtaberandi eigna og skulda. Skuldir félagsins bera badi fasta og breytilega vexti og eru vaxta-
afleidur nyttar til styringar & dhaettu. Vaxtaberandi fjarskuldir eru mun harri en vaxtaberandi fjareignir og er ahatta félagsins pvi falin i
mdgulegri haekkun vaxta og auknum fjarmagnskostnadi.

1 lok desember var hlutfall lana med breytilequm véxtum um 84% samanborid vid 80% f arslok 2008. Breyting vaxta um eitt prosentustig
hefdi haft i fér med sér breytingu vaxtagjalda um 29 milljonir USD & arinu 2009 (26 milljénir USD fyrir arid 2008). Fjarmalagerningar fyrir-
taekisins med fasta vexti eru ekki naemir fyrir breytingum & voxtum. f arslok 2009 var aztlad markadsverdmati langtimaskulda fyrirtakis-
ins um 118 milljonum USD leegra en bokfaert verd peirra (149 milljonum USD laegra 2008).

Landsvirkjun hefur i litlum meeli gert samninga um vaxtaskipti sem hafa pad ad markmidi ad festa vexti og draga Ur aheattu félagsins.
Samningarnir eru ekki tilgreindir sem ahattuvarnarsamband og eru gangvirdisbreytingar feerdar i rekstrarreikning. f lok desember 2009
var gangvirdi vaxtaskiptasamninga neikvatt um 10 milljonir USD. Undirliggjandi fjarhad nam um 140 milljonum USD. I eftirfarandi toflu er
ad finna ahrif af haekkun vaxta og flokts & gangvirdi afleidanna. Greiningin lekkar vexti adeins um 0,2% bar sem vextir verda pa 0%. Fjar-
hadirnar eru i pisundum Bandarikjadala.

Vextir
-0,2% 0% 1% 2%
-1% 224 1.406 6.182 9.434
Flskt 0% ( 1.190) 0 4966 8.477
1% ( 2.549) ( 1.364) 3.701 7.440

Breytingar & voxtum i Bandarikjunum hafa umtalsverd ahrif & virdi innbyggdra afleida hja Landsvirkjun og eru ahrifin meiri eftir pvi sem al-
verd er haerra. Nemnigreiningu innbyggdra afleida, midad vid arslok, er ad finna i skyringu 52 en par eru synd ahrif af breytingum a véxtum
og alverdi a innbyggdar afleidur i raforkusamningum félagsins.

Lausafjarahatta

Lausafjarahaetta felur i sér haettu a tapi ef félagid getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar & gjalddaga. Félagid lagmarkar lausafjarahaettu
med virkri styringu lausafjar sem felur i sér ad nagt laust fé sé til stadar & hverjum tima til ad standa undir skuldbindingum félagsins. Til ad
tryggja sem best jafnvaegi & milli skuldbindinga og vaents greidslustreymis er [6gd ahersla & rima lausafjarstédu félagsins i formi handbaers
fjar og adgengi ad samningsbundnu veltilani. T lok desember 2009 nam handbzrt fé félagsins 194 milljonum USD og 6adregid veltilan var
282 milljonir USD, eda alls 476 milljonir USD. Ad teknu tilliti til sjédstreymis fra rekstri telur fyrirtaekid adgengi ad lausafé tryggt inn a arid
2012.

Til ad treysta enn frekar lausafjarstédu Landsvirkjunar hefur félagid gert sérstakan vidbinadarsamning vid fjarmalaraduneyti og Sedla-
banka fslands. Sedlabankinn er samkvamt samningnum skuldbundinn til ad afhenda fyrirtakinu erlendan gjaldeyri og Landsvirkjun til ad
afhenda bankanum krénur eda skuldabréf i stadinn en po6 pvi adeins ad fyrirtaekid hafi adur fullreynt allar adrar fjarmognunarleidir. Fjarhaed
samningsins er ad hamarki 300 milljénir USD og rennur hann at 1. juli 2011.

Til ad tryggja adgengi ad fjarmagni og vidhalda sveigjanleika i fjarmdgnun hefur Landsvirkjun nytt sér mismunandi tegundir lana. Undanfarin
ar hefur fjarmégnun p6 ad mestu farid fram i gegnum EMTN (e. Euro Medium Term Note) rammasamning fyrirtakisins. Um aramétin var

stada lana undir EMTN samningnum um 1,93 milljardar USD en heildarfjarhaed getur ad hamarki numid 2,5 milljordum Bandarikjadala.

Dregid er Ur endurfjarmognunarahaettu félagsins med jafnri dreifingu afborganna og vaxta og med Iéngum liftima Gtistandandi lana. Veginn
medalliftimi lanasafnsins var 7,5 ar i lok ars og hlutfall Iana & gjalddaga innan 12 manada var 8,9%.
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Samningsbundnar greidslur vegna fjarmalagerninga, par med taldir vextir, greinast pannig:

Samningsbundid
2009 Bokfeert verd sjodsflaedi Innan drsins 1-2dr 2-5dr Meiraen 5 dr
Fjarmdlagerningar sem ekki eru afleiéur
Langtimaldn................coes ( 3.018.120) ( 3.615.600) ( 305.252) ( 332.348) ( 682.438) ( 2.295.562)
Skammtimakréfur ...l 108.858 108.858 108.858
Skammtimaskuldir................. ( 65.115) ( 65.115) ( 65.115)

( 2974377) ( 3.571.857) ( 261.509) ( 332.348) ( 682.438) ( 2.295.562)

Fjgrmdlagerningar sem eru afleiéur

Gjaldmidlasamningar .............. ( 58.653) ( 82.437) 667 ( 1.637) ( 81.467)

Vaxtaskiptasamningar ............. ( 10.468) ( 21.468) ( 4.289) ( 3.874) ( 8.229) ( 5.076)

Framvirkir samningar .............. 1.431 1.660 0 1.660

Alafleidur ......oovviiiiinn, 4.893 1758 11.590) 2.356 10.993

Innbyggdar afleidur i raforku-

SAMNINGUM v 423.007 497.417 48.230 49.645 161.721 237.821
360.210 396.930 33.018 48.150 83.018 232.745

2008

Fjarmdlagerningar sem ekki eru afleiéur

Langtimalan.................o.oeee ( 2975.269) ( 3.766.341) ( 267387) ( 275.446) ( 831.726) ( 2.391.782)

Skammtimakrofur ... 98.374 98.374 98.374

Skammtimaskuldir................. ( 95.537) ( 95.537) ( 95.537)

(12972.432) ( 3.763.504) ( 264550) ( 275.446) ( 831.726) ( 2.391.782)

Fjgrmdlagerningar sem eru afleiéur

Gjaldmidlasamningar .............. ( 97.105) ( 64.537) 1.049 ( 10.635) ( 67.596) 12.645

Vaxtaskiptasamningar ............. ( 10.754) ( 12.598) ( 1.309) ( 1.246) ( 3.738) ( 6.305)

Framvirkir samningar .............. ( 432) ( 447) ( 447)

Alafleidur .....oovvviiiiieninss, 98.032 125.638 18.669 23.712 60.478 22.779

Innbyggdar afleidur i raforku-

SAMNINGUM v eeaneans 169.702 438.669 ( 14.061) ( 2.233) 75.642 379.321
159.443 486.725 3.901 9.598 64.786 408.440

56. Motadiladhztta
Motadiladhatta felur i sér haettu & ad gagnadili samnings uppfylli ekki akvaedi hans. Motadiladhaetta Landsvirkjunar verdur fyrst og fremst
til vegna raforkusamninga til stéridju og afleisusamninga fyrirtaekisins sem eru gerdir i ahaettuvarnarskyni. Pé svo um verulegar fjarhadir
geti verid ad reda er ahaettan takmorkud med kréfum fyrirtaekisins um gaedi moétadila. Landsvirkjun hefur sett sér sem vidmid vardandi
afleiduvidskipti ad ekki eru gerdir samningar vid fjarmalastofnanir sem hafa legri lanshafiseinkunn en A- fra Standard og Poor’s eda sam-
berilega lanshefiseinkunn fra 68rum vidurkenndum matsfyrirtaekjum, nema pvi adeins ad gerdir séu sérstakir tryggingasamningar milli
adila sem takmarka ahattu Landsvirkjunar. Adur en gerdir eru samningar um sélu & raforku er farid itarlega yfir fjarhagsstodu viskomandi
fyrirtekja og moédurfélaga peirra ef vid a.

Motadiladhatta fyrirtaekisins greinist med eftirfarandi hatti i lok timabilsins:

31.12.2009 31.12.2008
N 0O =24 T T - 489.368 305.011
ABrar [angtimakrOfUr .. v e s 334 246
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur .......ovviui i 108.858 98.374
Handbaert f& .o 194.248 124.993
792.808 528.624
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57. Gangvirdi

Samanburdur a gangvirdi og bokfaerdu verdi
Gangvirdi og bokfaert verd fjareigna og fjarskulda i efnahagsreikningi greinist pannig:

2009 2008

Bokfart verd Gangvirdi Bokfaert verd Gangvirdi
Eignarhlutir f 68rum félogum .......oovviiiiii i 248 248 127 127
AfleidUSAMNINGAr .t 360.210 360.210 159.443 159.443
Skuldabréfaeign .....vvvv i 334 334 246 246
Vidskiptakrdfur og adrar skammtimakrofur ... 108.858 108.858 98.374 98.374
Handbart & .ooui e 194.248 194.248 124993 124993
Vaxtaberandi langtimaskuldir ... ( 3.018.120) ( 2.899.707) ( 2.975.269) ( 2.826.473)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .......................e ( 65.115) ( 65.115) ( 95.537) ( 95.537)

( 2.419.337) ( 2.300924) ( 2.687.623) ( 2.538.827)

Fjallad er um forsendur vid akvérdun gangvirdis i skyringu 14.

Vextir vid mat & gangvirdi
Notadir voru millibanka- og skiptivextir an alags fyrir viskomandi myntir eins og peir voru & uppgjorsdegi vid ntvirdingu veents sjédstreymis.

Vextir greinast pannig: 2009 2008
Innbyggdar afleitur i raforkusamningum (USD) ... .. e e e e e et e e 0,24-4,62% 1,31-2,70%
Vaxtaberandi langtimaskuldir ........ovuu i 0,24-4,23% 0,75-4,30%

Flokkun gangvirdis:

Taflan hér ad nedan synir fjarmalagerninga faerda & gangvirdi eftir verématsadferd. Adferdirnar eru skilgreindar a eftirfarandi hatt:

Stig 1: uppgefin verd & virkum markadi fyrir sams konar eignir og skuldir

Stig 2: forsendur byggjast & 66rum breytum en uppgefnum vergum a virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla fyrir eignir og skuldir, beint
(t.d. verd) eda 6beint (afleidd af verdum)

Stig 3: forsendur gangvirdis eigna og skulda eru ekki byggdar @ gégnum sem unnt er ad afla 8 markadi

2009 Stig2 Stig 3 Samtals
Innbyggdar afleidur .....vvv 423.007 423.007
X = L= =1 T 0 ( 62.797) ( 62.797)
Eignarhlutir { 68rum félogum ....ovvu 248 248
( 62.797) 423.255 360.458
2008
Innbyggdar afleidur .. ...vvu e 169.702 169.702
X = L= =1 T 0 ( 10.259) ( 10.259)
Eignarhlutar i 68rum fElBgUM ... oovv i 127 127
( 10.259) 169.829 159.570
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58. Flokkar fjarmalagerninga
Samkvamt alpjédlegum reikningsskilastadli IAS 39 Fjarmalagerningar: faersla og mat, greinast fjareignir og fjarskuldir i akvedna flokka.
Flokkunin hefur ahrif a pad hvernig vidkomandi fjarmalagerningar eru metnir. beir flokkar sem fjareignir og fjarskuldir félagsins tilheyra og
matsgrundvdllur peirra er sem hér segir:

Veltufjareignir og veltufjarskuldir - eru feerdar & gangvirdi i gegnum rekstur

Fjareignir og fjarskuldir tilgreindar & gangvirdi - eru faerdar a gangvirdi i gegnum rekstur
Lan og krofur - eru feerdar & afskrifudu kostnadarverdi

Adrar fjarskuldir - eru ferdar & afskrifudu kostnadarverdi

Fjareignir og fjarskuldir greinast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

Fjdreignir og Fjdrskuldir

fiarskuldir ferdar

Veltufjdreignir d gangvirdi i d afskrifudu
2009 og -skuldir gegnum rekstur Ldn og kréfur kostnadarverdi Bokfeert verd
Eignarhlutir { 68rum félégum ...........cooovviiinnn. 248 248
Skuldabréfaeign ........coovviiiiii 334 334
Afleidusamningar ......ovvviiiiiiiii 489.368 489.368
Vidskiptakrdfur og adrar skammtimakrofur .......... 108.858 108.858
Handbaertfé ... 194.248 194.248
Samtals eignir ..o 489.368 248 303.440 0 793.056
Vaxtaberandi langtimaskuldir .................o0c 3.018.120 3.018.120
Afleidusamningar. .....ovvvvi i 129.158 129.158
Vidskipta- og adrar skammtimaskuldir ............... 65.115 65.115
Samtals skuldir ... 129.158 0 65.115 3.018.120 3.212.393

2008

Eignarhlutir { 68rum félogum ...........c.ooviiinnn. 127 127
Skuldabréfaeign ........coovvviiiiii 246 246
Afleidusamningar .......ooviiiiiiiii s 305.011 305.011
Vidskiptakrdfur og adrar skammtimakrofur .......... 98.374 98.374
Handbaertfé ... 124993 124993
Samtals eignir ..o 305.011 127 223.613 0 528.751
Vaxtaberandi langtimaskuldir .................o0c 2.975.269 2.975.269
Afleidusamningar ......ooeviiiiiiiii s 145.568 145.568
Vidskipta- og adrar skammtimaskuldir ............... 95.537 95.537
Samtals skuldir ... 145.568 0 95.537 2.975.269 3.216.374

Fjarhadir i pasundum USD
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59.

60.

Onnur mal

pann 22. aglst 2007 kvad sérstdk matsnefnd upp Urskurd um fjarhaed béta fyrir vatnsréttindi vegna Karahnjukavirkjunar og skiptingu
peirra milli eigenda. Matsfjarhadin i heild nam um 13 milljonum USD. Flestir eigendur vatnsréttinda a Jékuldal og prir i Fljétsdal tilkynntu ad
peir myndu ekki setta sig vid nidurstddu matsnefndarinnar og hofdéa démsmal fyrir 22. febrdar 2008. Voru 40 mal pingfest i Héradsdomi
Austurlands 15. jantiar 2008. Um er ad reda eigendur um pridjungs vatnsréttindanna.

Landsvirkjun og Landsnet hf. gerdu a arinu 2007 tvo gjaldmidlaskiptasamninga vid innlendar fjarmalastofnanir sem fela i sér skuldbreytingu
Ur islenskum krénum i Bandarikjadali. Vegna veikingar krénunnar gagnvart USD & arinu 2008 myndadist éinnleyst gengistap sem skrad
hefur verid sem neikvaett gangvirdi ad fjarhad 39 milljénir USD i uppgjori samstaedunnar. Krafa var gerd i protabd annarrar fjarmalastofn-
unarinnar vegna vanefnda a greidslum en hinum samningnum hefur verig rift. Samningarnir eru faerdir i arsreikning samstaegdunnar par sem
nidurstada liggur ekki fyrir um hvernig peir verda gerdir upp en fyrirtaekid fellst ekki a fyrrgreint mat vid paer adstadur sem nu eru.

Fyrirtaekid hefur fert til eignar i sinum békum vatnsréttindi samtals ad fjarhaed 40,6 milljénir USD. bar af vega pyngst vatnsréttindi tengd
Karahnjukavirkjun. Med I6gum nr. 58/2008 um breytingu & nokkrum |6gum a audlinda- og orkusvidi sem komu til framkvaemda 1. juli 2009
er riki, sveitarfélogum og fyrirtaekjum i peirra eigu settar takmarkanir & framsali a eignarrétti a4 vatni sem hefur ad geyma virkjanlegt afl
umfram 10 MW. Er riki og sveitarfélogum pé heimilt ad veita fyrirtaekjum i sinni eigu afnotarétt ad audlindunum til allt ad 65 ara i senn. Vid
gildistoku laga pessara skal forsaetisradherra skipa nefnd til ad fjalla um fyrirkomulag vardandi leigu & vatns- og jardhitaréttindum i eigu rik-
isins. Nefndin skal i stérfum sinum fjalla um leigugjald, leigutima, endurnyjun leigusamninga og nnur atridi er lita ad réttindum og skyldum
adila. Nidurstodu nefndarinnar er ad vaenta a fyrri hluta ars 2010.

Eignarhlutur Landsvirkjunar i beistareykjum ehf. er 32% og hafa eigendur tekid & sig abyrgd vegna lana til félagsins. Eigendur bera abyrgd

i samrami vid eignarhlut sinn og er heildarupphad abyrgda Landsvirkjunar vegna pessara lana i arslok 2009 um 1,6 milljénir USD. Lands-
virkjun keypti til vidbotar taeplega 32% hlut Nordurorku hf. i beistareykjum ehf. i lok desember 2009 med akvednum fyrirvérum sem uppfylla
parf a fyrri hluta ars 2010. Eftir kaupin mun Landsvirkjun eiga 64% hlut i félaginu. Fyrir hlutinn verda greiddar 4,5 milljonir Bandarikjadala
ad aflokinni areidanleikakénnun og 11 milljénir USD til vidbétar pegar orkuvinnsla hefst & umradasveedi beistareykja ehf., po ekki fyrr en

ad tiu &rum lidnum. Eignarhlutur Landsvirkjunar i arslok, 32%, er faerdur samkvaemt hlutdeildaradferd i arsreikningnum. beistareykir ehf.
verdur détturfélag Landsvirkjunar og hluti af samstaedunni pegar fyrirvararnir verda uppfylltir.

Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) birti 8. juli 2009 akviroun i tengslum vid rannsékn stofnunarinnar a fyrirkomulagi eigendaabyrgda Landsvirkj-
unar. A8 mati ESA er hin 6takmarkada abyrgd sem Landsvirkjun nytur hja eigendum sinum ekki ad fullu i samrami vid akvaedi EES samn-
ingsins um rikisadstod. Hins vegar litur ESA svo & ad heimilt sé ad veita abyrgd vegna lana ad pvi gefnu ad greitt sé hafilegt abyrgdargjald
fyrir. Akvordun ESA er i formi tilmaela (,appropriate measures*) til islenskra stjérnvalda og hefur rikisstjornin kynnt ad brugdist verdi vié
akvérdun ESA med pvi ad leggja fram frumvorp til laga sem koma til méts vid athugasemdir ESA vig naverandi fyrirkomulag. Um er ad reda
frumvdrp til laga um breytingu & 16gum um Landsvirkjun.

Atburdir eftir lok reikningsskiladags
Engin atridi hafa komid fram eftir dagsetningu efnahagsreiknings sem krefjast myndu lagfeeringar eda breytingar a arsreikningi 2009.

Fjarhaedir i pdsundum USD



Skyrslur Landsvirkjunar gefnar ut 2009

Utbodsgdgn (14)

Geirastadir i Myvatnssveit - Arlokur i Laxa :

Kroflustdd - kaeliturn { Kréflu: teringarvarnir...........
Sigdldustdd : sniglar, sogrésir, inntak og lokur :
sandblasturogmalun..........oooiii

Bjarnarflagsvirkjun : borvatnsveita : Gitbodsgogn BJA-06.

Bjarnarflagsvirkjun : steyptur hljéddeyfir :

Utbodsgdgn BJA-07......ovviiiiii i
Tetra indoor repeater system: bindilog2 .............
Haaleitisbraut 68 : endurinnrétting 5. haedar :
Utbodsgdgn HAA-09 ...t
Karahnjukavirkjun : itbo8sgogn KAR-26 : Halslén,
vidhald vegar og rofvarnir...........ooooviiiiiiinn
Karahnjukavirkjun : itbodsgogn KAR-27a:

fragangsverk 2009 :bindil-4...........coiiiiinnn
Karahnjukavirkjun : aitbo8sgogn KAR-28 :

Hringida - steinalégn 2009 :bindi1-2..................

LV-2009/024

LV-2009/028
LV-2009/055

LV-2009/056
LV-2009/060

LV-2009/007

LV-2009/043

LV-2009/029

LV-2009/004

Umhverfismal - Rannsdknir, vktun, ndttdrufar, mat é umhv.Ghrifum (48)

Ahrif Budarhalsvirkjunar & veidimoguleika

i KoldukvislogTungnad .........ooovviviiiiiiniiiinnnn,
Ahrif Karahnjtkavirkjunar 4 fossa ..............ovens.
Bjallavirkjun og Tungnaarlén : tilhdgun og umhverfi .....
Bjallavirkjun og Tungnaarlén : nattarufarsyfirlit um
grodur, fugla og vistgersir ........oovviiiiiiiii
Dyptarmelingar & hrygningaslédumiSogi..............
Fisk- og botndyrarannséknir i Sogi og pveram pess

Ari 2008.. ...t
Fiskrannsoknir & vatnasvaedi bjorsar arid 2008 .........
Fiskrannsoknir & vatnasvaedi bjorsar arid 2009 .........
Glumsstadadalsa : nidurstddur voktunar 2008

og samanburdur a ahrifum vatnsrennslis, bergsalla

og sets Ur borgdngum a smadyralif.....................
Grodurvoktun a Fljotsdalsheidi med notkun gervitungla-
mynda 0g grodurreita .......oovvvieiiiiiiiii
Hagonguvirkjun : tilhdgun og umhverfi .................
Hélmsarlon : nattarufarsyfirlit um grédur, fugla
0gVISEGErdir «ovvii it
Hélmsarvirkjun i Skaftartungu an miglunar

i Holmsarléni : tilhdgun og umhverfi ...................
Hélmsarvirkjun i Skaftartungu med midlun

i Holmsarléni : tilhdgun og umhverfi ...................
Holmsarvirkjun i Skaftartungu med miglunarléni

vid Atley : tilhégun ogumhverfi ...............ooooil
Hreindyratalningar nordan Vatnajokuls med

myndatéku ar flugvél 2008 ...........ccooviviiiiiiinn
Hreindyratalningar nordan Vatnajokuls med

myndatéku ar flugvél 2009 ..........ccceiiiiin
Karahnjukavirkjun : fallryksmaelingar & Bruarérafum,
vid Halslén og a Fljotsdalshéradi sumarid 2008 .........
Karahnjukavirkjun : jardabetur i Fljdtsdal ..............
Kolefnisspor Landsvirkjunar : loftslagsbokhald 2008 ...
Kortlagning burdarsvada hreindyra & ahrifasvaedum
Karahnjukavirkjunar vorig 2008 ......................

LV-2009/019
LV-2009/040
LV-2009/023

LV-2009/017
LV-2009/108

LV-2009/078

LV-2009/009

LV-2009/139

LV-2009/066

LvV-2009/121
LV-2009/031

LV-2009/039

LV-2009/045

LV-2009/046

LV-2009/072

LV-2009/037

LV-2009/145

LV-2009/003

LV-2009/030

LV-2009/065

LV-2009/008

Kréfluvirkjun II: allt ad 150 MWe jarghitavirkjun

vid Kroflu f Skatustadahreppi : mat & umhverfisahrifum:
drég ad tillogu ad matséaetlun..........ooooviinn
Kréfluvirkjun II: allt ad 150 MWe jarghitavirkjun

vid Kroflu f Skutustadahreppi : mat & umhverfisahrifum:
tillagaad matsaatlun ...
Kvérdun a rennsli um botnras tr Hagonguléni...........
Kvordun a rennsli um botnras ar Kroksloni..............
Kvordun a rennsli um Kolkuloku Gr Blénduléni ...........
Landsvirkjun's carbon footprint :

emissions inventory 2008...........oiiiiii i
Landsvirkjun's environmental report 2008 .............
Nordlingadlduveita 566 - 567,5 m.y.s. an setléns :
tilhdgun og umhverfi: 2. &fangi um nytingu vatnsafls
0gjardvarma2009 ........coiiiiiii
Rannséknaboranir i Gjastykki, Pingeyjarsveit :

mat & umhverfisahrifum : frummatsskyrsla ............
Rannsoknir & fiski  Kdldukvisl og Tungnaa érid 2009 .. ..
Rennslislykill L2 i Hjallaneslek 3 ..............cooveen.

Rétt vid Budarhalsvirkjun : archaeological investigations :

framvinduskyrsla/interimreport..................... L
Skaftarveita &n midlunar i Langasjo :

tilhdgun og umhverfi..........oooiiin
Skaftarvirkjun i Skaftartungu : tilhdgun og umhverfi ...
Stada hreindyrarannsokna & hrifasveedum Karahnjuka-
virkjunar 2008 : helstu voktunarpaettir og rannsoknir
fra 2001, mat a ahrifum virkjunarinnar og tillégur um
framtidarvoktun ...
Tungnaarlén : hrif & Veidivatnasvaedid .................
Umhverfisskyrsla Landsvirkjunar 2008 ................
Vatnamaelingar vatnsarid 2006/2007 : Bléndusvedi. ... ..
Vatnameelingar vatnsarid 2006/2007 : Karahnjukasvaedi
Vatnamaelingar vatnsarid 2006/2007 : Nordausturland .
Vatnamaelingar vatnsarid 2006/2007 : Skaftarsvaedi. ...
Vatnamalingar vatnsarid 2006/2007 : Sogssvaedi.......
Vatnamaelingar vatnsarid 2006/2007 : bjérsarsvaedi: ...
Vatnshitamelingar Landsvirkjunar og vatnamelingar

a Austurlandi arin 1995-2007 ..........coviiiiiiinns
Virkjanir i Blonduveitu : tilhégun og umhverfi............
Vistheimt Landsvirkjunar og umhverfislegur avinningur
ikjolfarvirkjana ...
bjotandi vid bjorsa: fornleifarannsoknir 2008 ..........

Adrar skyrslur - rekstur, vidhald (40)

Bjarnarflag - Hola BJ-15 [rafraen] : 2. 4fangi : borsaga. ..
Bjarnarflag - Hola BJ-15 [rafraen] : 2. afangi :
jardlagagreiningog melingar ...........cooviiiinn
Blonduvirkjun : faerslumalingar i stodvarhelli arié 2009 .
Blonduvirkjun : stiflueftirlit 2008 ......................
Hagongumidlun : stiflueftirlit 2008.....................
Hagonguvirkjun : lysing virkjunarsvaedis ................
Hrauneyjafossstifla : stiflueftirlit 2008.................
Hvammsvirkjun : samanburdur & tveimur mdgulegum
stadsetningum stédvarhdss m.t.t. jardskjalftahaettu . ...
KAR-11 Kérahnjukar dam : earthworks testing summary
mMay 2004 ...

LV-2009/015

LV-2009/080
LV-2009/088
LV-2009/086
LV-2009/087

LV-2009/065
LV-2009/064

LV-2009/016

LV-2009/061
LV-2009/131
LV-2009/093

LV-2009/095

LV-2009/048
LV-2009/047

LV-2009/002
LvV-2009/018
LV-2009/064
LV-2009/053
LV-2009/049
LV-2009/052
LV-2009/054
LV-2009/051
LV-2009/050

LV-2009/062
LV-2009/038

LV-2009/109
LvV-2009/071

LV-2009/100

LV-2009/101
LV-2009/119
LV-2009/059
LV-2009/032
LV-2009/042
LvV-2009/011

LV-2009/005

LV-2009/113
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KAR-11 Kérahnjukar dam : initial interpretation of zone 3 :
test fill results : june 2004 .........coooviiiiiiiinnnn
KAR-11 Kérahnjukar dam : report on dam filling works :
january 2004 . ...
KAR-11 Kérahnjukar dam : report on dam filling works :
october 2005, ...
KAR-11 Kérahnjukar Dam : rockfill test embankment
report for zones 5A and 5B : november 2003............
KAR-11 Kérahnjukar dam : instrumentation report :
3rdimpoundment ...
Karahnjukar HEP waterways : roughness measurements
and headloss calculations .................oo
Karahnjukar hydroelectric project : final design report
waterways :revision 1 ......ooiiiiiiiii s
Karahnjukar hydroelectric project : Saudardalsstifla dam:
revised design memorandum C-18.....................
KAR-12 : Saudardalsstifla : fyllingarefni og bergpétting :
framkvaemdaeftirlit ...
KAR-12 : Saudardalsstifla : lokaskyrsla:
framkvaemdaeftirlit ...
Krafla - Hola K3-39 [rafraen] : forborun og 1. afangi:
jardlagagreiningog melingar ...........coovviiiiiinn
Krafla - Leirbotnar [rafreen] : hola KJ-39 : 2. 4fangi:
borsaga.......oooiiiii
Krafla - Leirbotnar [rafraen] : hola KJ-39 : 2. 4fangi:
jardlagagreiningog melingar ...........coooviiiiiinn
Krafla - Leirbotnar [rafraen] : hola KJ-39:

forborun og 1. afangi:borsaga................cooeiet
Krafla - Leirbotnar [rafraen] : hola KJ-39:

upptekt leidara og athugun & Utfellingum...............
Krafla - Viti [rafreen] : hola K3-38 : 2. afangi : borsaga. ...
Krafla - Viti [rafreen] : hola K3-38 : 2. afangi:
jardlagagreiningog melingar ...........ooovviiiiiin
Krafla: blasturspréfun holuKJ-38 .....................
Krafla hybrid NCG system : history and performance
evaluation .....ooiiiiii
Krafla og Bjarnarflag : afkést borhola og efnainnihald
vatns og gufu i borholum og vinnsluras ari¢ 2008 .......
Kvislaveita : stiflueftirlit 2008 ...........ccvvviiiiiin
Orkubrunnur & Austurlandi : svipmyndir ar ségu
Karahnjukavirkjunar ...
Samanburdur & einasabrotstyrk og punktaalagsstyrk
borkjarna fra vegganga- og virkjunarsvaedum...........
Sigdlduvirkjun : stiflueftirlit vatnsarid 2008-2009.......
Skyrsla um samfélagsabyrg®d : grunnur ad nitima
lifsgaedum.... ..o
Sultartangavirkjun : stiflueftirlit 2008 .................
Saudafellslon og borisvatn : gagnagrunnur 2009........
Vatnsfellsvirkjun : gagnagrunnur 2009 .................
Vatnsfellsvirkjun : stiflueftirlit 2008 ...................
Virkjunarkostir & hahitasvaedum vid Myvatn, Gjastykki
ogbeistareyki.......oooiiiiiii

LvV-2009/114

LV-2009/112

LV-2009/115

LV-2009/116

LV-2009/097

LV-2009/012

LV-2009/117

LV-2009/025

LV-2009/082

LV-2009/081

LV-2009/015

LV-2009/091

LV-2009/092

LvV-2009/014

LV-2009/090
LvV-2009/104

LV-2009/105
LV-2009/106

LV-2009/075

LV-2009/083
LV-2009/009

LvV-2009/084

LV-2009/096
LV-2009/110

LV-2009/089
LV-2009/034
LV-2009/070
LV-2009/079
LV-2009/013

LV-2009/041
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Mzlieiningar

MW = megawatt
kW = kilowatt
W = watt

1MW =1.000 kW =1.000.000 W
Afl er meelt i wittum og lysir hefileikanum til ad framkvaema vinnu. Afl lysir t.d. afkastagetu vélar i aflstdo.
Sem dami er Toyota Yaris med 1 liters vél 51 kW ad afli.

TWst = terawattstund
GWSst = gigawattstund
MWst = megawattstund
kWst = kilowattstund
PJ = petaJoule

1 TWst=1.000 GWst =1.000.000 MWst = 1.000.000.000 kWst
1P]=1.000.000.000.000.000] =278 GWst

Raforka er meeld i kiléwattstundum, t.d. hve mikid er framleitt eda hve
mikid er notad af rafmagni.

kV = kilévolt
V=volt

1kv=1.000V
Spenna er meld i voltum. Spenna &flugustu hdspennulina landsins er 220 kV.

Gl = gigalitri
I = litri
m3 = rammetri

1 Gl =1.000.000.000 | = 1.000.000 m3
Rymi i midlunarlénum er meelt i gigalitrum.
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