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Landsvirkjun bydur 6llum grzent bokhald
endurgjaldslaust

Landsvirkjun hefur préad forritid GB fyrir greent bokhald. F. Y
Forritid fest endurgjaldslaust hja Landsvirkjun og er @tlad 6llum .'1' 'h 'ﬂ
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fyrirtekjum sem hafa dhuga 4 ad fylgjast med télulegum upplys- }\"::l'

ingum um umhverfisahrif af starfsemi sinni. Sja www.lv.is.

Arangur fyrir alla

Baklingur sem Iysir starfsemi og starfshattum Landsvirkjunar.

arangur
fyriralla  .%-

Kolefnisspor Landsvirkjunar
Landsvirkjun gefur tt kolefnisb6khald par sem grédurhtsaahrif
starfseminnar eru greind. Pad er raunhzaft markmio ad

starfsemi Landsvirkjunar verdi kolefnishlutlaus.

Krofur og tilmzli Landsvirkjunar
Handhagt yfirlit yfir aherslur Landsvirkjunar i 6ryggis- og um-
hverfismalum sem mikilvaegt er ad verktakar og pjonustuadilar

tileinki sér.

Haegt er nalgast allar pessar skyrslur og margar fleiri a vef
Landsvirkjunar: www.lv.is eda 6ska eftir peim med télvuposti

alandsvirkjun@]lv.is og i sima 515 9000.

Skyrslur Landsvirkjunar um umhverfisstjornun og samfélags-
abyrgd vegna starfseminnar 2008 koma 1t sidar 4 arinu 2009.
Hagt er ad panta eintok af peim fyrirfram med pvi ad senda

beidni 4 landsvirkjun@lv.is.
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HELSTU NIDURSTODUR ARSREIKNINGS

2008
Hagnadur (tap) ................. (344,5) millj. USD
Handbart fé frarekstri............ 184,4 millj. USD
Skuldir. ... 3.242 millj. USD
Eigiofé ....................... 1.377 millj. USD
Eiginfjarhlutfall . ................ 29,8%

2007
459,3 millj. USD
138,5 millj. USD

3.542 millj. USD
1.600 millj. USD
311%
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RAFORKUVINNSLA, KAUP OG SALA

2008 2007 {
Heildarframleidsla. . ............. 12.345 GWst 8.481 GWst |
Medvatni. ... 11.866 GWst 7.963 GWst
Me6 jarvarma ................. 479 GWst 518 GWst
Raforkukaup .............. ..., 402 GWst 422 GWst
Salad almennum markadi. .. ...... 2.418 GWst 2.645GWst  F
Salatil storigju . ................ 10.330 GWst E

6.258 GWst
Soluaukning fra fyrradri .......... 43,2% 12,8% R;




Arid i hnotskurn

Um midjan febraar afhenti Landsvirkjun
Reykjavikurborg varastodina i Ellidaar-
dal asamt landi til eignar. Varast6din var
hluti af stofnframlagi Reykjavikurborgar
til Landsvirkjunar arid 1965. Tilskilid er
a0 Reykjavikurborg rifi bygginguna og
a0 landio verdi hluti af ativistarsvadinu i
Ellidaardal.

T lok febrtiar var undirritadur raforku-
solusamningur vid Verne Holdings vegna
netpjonabus sem reist verdur a Keflavikur-
flugvelli. Samningsbundid rafmagn til

gagnaversins er 25 MW og 210 GWst 4 ari.

I byrjun mars var tthlutad Gr Orkurann-
soknasj60i Landsvirkjunar ramum 40 mill-
jonum kroéna 1 styrki til rannséknarverkefna
4 svidi orku- og umhverfismala. Alls hlutu
10 meistara- og doktorsnemar namsstyrki.
ba voru veittir styrkir ad upphaed um 35

milljonir krona til rannséknarverkefna.

Upplysingasvid Landsvirkjunar stodst
vottun samkvemt stadlinum ISO 27001,
stjornkerfi upplysingadryggis, i mars.
Landsvirkjun er 10. adilinn 4 fslandi sem
hlytur slika vottun og sa fyrsti utan upp-

lysingataekni og fjarmalageirans.

[ april var undirritud viljayfirlysing milli
Landsvirkjunar og Greenstone ehf. um
raforkukaup til netbjénabis 1 Porlakshéfn.
Raforkupérfin verdur allt ad 50 MW.

Alcoa og Landsvirkjun undirritudu i lok
jani samkomulag um ad Alcoa styrki
islenska djapborunarverkefnio. Samkomu-
lagid felur 1 sér ad Alcoa leggur 3,5 mill-
jonir Bandarikjadala, eda jafngildi um 300
milljona islenskra kréna, 1 borun fyrstu
tilraunaholu Landsvirkjunar vid Kroflu

nidur a fjogurra og halfs kilometra dypi.

Landsvirkjun akvad i jali ad fresta hluta

af samningsbundnum verdhakkunum a

heildsoluverdskra fyrirtakisins.

1 byrjun agust var dkvedio ad halda dfram
framkveemdum vid Bidarhalsvirkjun sem
hofust 2002. Utbod 4 vélum og rafbanadi
hofst og unnid var ad Gtbodsgdgnum vegna

byggingarframkvemda.

1 1ok agust for Halslon Fljotsdalsstodvar ad
renna a yfirfalli vio Karahnjika og glaesi-
legur foss steyptist nidur i Hafrahvamma-
gljafur. Eftir samkeppni medal starfsmanna
um nafn 4 fossinum og samrad vid Ornefna-

nefnd hlaut hann nafnid Hverfandi.

1 1ok 4gust gerdist Landsvirkjun bakhjarl
Sesseljuhtiss umhverfisseturs ad Sélheim-
um 1 Grimsnesi til priggja ara. Sesselju-
has er fraedslusetur um sjalfbara proun.
Markmid med samningnum er ad samnyta
pekkingu beggja vid umhverfisfredslu fyrir

skolahopa og ferdamenn.

Auglyst var eftir nyjum forstjora Lands-
virkjunar 1 lok agust. Alls sottu 55 um st60-
una. T oktober dkvad stjorn Landsvirkjunar
a0 framlengja radningarsamning Fridriks
Sophussonar. Petta var gert 1 1josi ovissu 1

efnahagsastandi og pjodmalum.

Listaverkid Eilifdardraumurinn eftir Olaf
bérdarson var vigt bann 11. september

ati a strioum straumi frarennslisskurdar
Fljotsdalsstodvar. Petta er ein af vinnings-
tillégunum 1 samkeppni sem Landsvirkjun
hélt 4 sinum tima um utilistaverk vid Fljots-

dalsst6d og Karahnjuka.

T oktéber var Jokulsarveita tekin i rekstur.
Vatn ar Jokulsa i Fljotsdal og Keldua for pa

a0 renna um vélar Fljotsdalsstoovar.

Blondust6d Landsvirkjunar var eitt sex

fyrirteekja sem hlutu vidurkenningu

Vinnueftirlitsins i lok oktober. Vinnueftir-
1itid telur ad 1 Blondust6d sé rekin skyr
starfsmannastefna sem taki mid af vinnu-

verndarsjonarmioum.

I lok oktéber rann at viljayfirlysing Lands-
virkjunar, Alcoa og Peistareykja ehf. vegna
samstarfs vid undirbtning jardhitavirkjana
i bingeyjarsyslum og byggingu alvers &
Bakka vid Huasavik. Athugad verdur med
endurnyjun viljayfirlysingar ad ari en
Landsvirkjun og Peistareykir ehf. eru na
6bundin Alcoa hvad orkusdlu a pessu svaoi

vardar.

Landsvirkjun kannar 4 hverju ari afstoou
almennings til fyrirtakisins og atridi sem
varda imynd pess. I oktober maldust
86,2% peirra sem toku afst6ou jakvaedir i
gard Landsvirkjunar. Pess ma geta ad 93%
beirra sem toku afstddu telja Landsvirkjun

traust fyrirteki.

Alvarlegar bilanir urdu i aflspennum Sultar-
tangastoovar i arslok 2007 med stuttu
millibili. Unnid var ad vidgerdum a peim
allt 4rid med misjéfnum arangri vegna
endurtekinna bilanna. Bid er ad ganga

fra kaupum 4 nyjum spennum og er aetlad
a0 peir verdi teknir i rekstur 1 oktober 2009
og febraar 2010. Fram ad peim tima a
bradabirgdavidgerd a gémlu spennunum

a0 tryggja rekstur stodvarinnar.

Stodugildi arid 2008

Um 180 arsverk voru unnin af féstum
starfsmonnum Landsvirkjunar, 32 ferri en
4 fyrra ari, en 33 starfsmenn Landsvirkj-
unar fluttust yfir til Landsvirkjunar Power
pann 1. jantar 2008. Arsverk lausradinna
starfsmanna voru um 30 sem er fakkun um

6 arsverk fra sidasta ari.

Alls voru radin 195 ungmenni til Lands-

virkjunar sumarid 2008.
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Fra stjornarformanni og forstjora

Landsvirkjun hefur 6hjakvamilega ordid
fyrir dhrifum alpj6olegu efnahagskrepp-
unnar og erfidleikanna i islensku fjarmala-
lifi. Stada fyrirtaekisins er engu ad sidur
trygg. Landsvirkjun er steersti raforkufram-
leidandi landsins med trausta vidskiptavini.
ba byr Landsvirkjun ekki lengur vid bygg-
ingardhaettuna sem Karahnjakavirkjun
hafdi i for med sér. Virkjunin er fullgerd og

reynist jafnvel betur 1 rekstri en til st60.

Landsvirkjun gerdi i arsbyrjun 2008
Bandarikjadal ad starfrakslumynt fyrir-
tekisins 4 grundvelli alpjodlegra reiknings-
skilastadla (IFRS), enda eru um 70%
tekna hennar 1 peirri mynt asamt storum
hluta skuldanna. Landsvirkjun hefur fyrir
vikid sloppid vid hin gridarlegu gengisahrif
sem islensk fyrirteeki hafa almennt ordid
fyrir vio fall kronunnar. Innlendar tekjur
og rekstrarkostnadur Landsvirkjunar eru 1
jafnveaegi og gengisahatta Landsvirkjunar

vegna kronunnar er pvi overuleg.

Lausafjarstada Landsvirkjunar er gbd
midad vid adstedur og 1 6llum adgerdum
fyrirtaekisins nt er meginaherslan 16g0 4 ad
tryggja ad svo veroi afram. Sem betur fer
var fyrirtakid vel buid undir paer adsteedur
sem na eru uppi. Fra pvi ad framkvemdir
vid Kéarahnjuka hofust hefur Landsvirkjun
lagt dherslu a tryggan adgang ad lausafé
ur rekstri og med veltilanum einmitt til

a0 fordast pad ad lenda i lausafjarprong

ef markadir lokudust timabundid eins og
margoft hefur gerst. T upphafi var petta
vegna mikilla skuldbindinga sem tengdust
framkvemdunum en na er adgengi ad
lausafé peim mun mikilvaegara vegna efna-
hagsprenginganna i heiminum. Fyrirtekid
hefur lausafé og fé ar rekstri sem gerir pvi
kleift ad standa vid allar skuldbindingar

ut arid 2010. Nokkur lansfjarporf verdur

a arunum 2011 til 2013 sem parf ad bria

en pess er ad veenta ad padan 1 fra nagi

fjarstreymi Gr rekstri Landsvirkjunar til ad
standa vi0 allar skuldbindingar ad pvi til-
skildu ad ekki verdi stofnad til nyrra vegna

fjarfestinga.

Mikilvagt er ad benda a ad pratt fyrir rek-
strartap 2008 skilar Landsvirkjun auknu
handberu fé fra rekstri. Pad hefur farid
vaxandi undanfarin ar og pad lysir best
getu Landsvirkjunar til ad greida nidur

skuldir sinar.

Rekstrartap Landsvirkjunarsamstedunnar
4 sér tvaer meginastedur. Annars vegar er
bad rekstrarumhverfi Landsnets sem veld-
ur pvi ad mikid tap fellur 4 samstaduna.
Frumorsok pessa er sa tekjugrunnur sem
stjornvold hafa markad Landsneti. Ljost

er a0 stjornvold verda ad endurskoda um-
gjordina, og pa sérstaklega tekjurammann,
sem buinn er einkaleyfishluta raforkugeir-

ans, p.e. raforkuflutningi og dreifingu.

Hin orsok rekstrartapsins er ad eign 1
innbyggdum afleidum i sélusamningum
Landsvirkjunar hafa leekkad verulega milli
ara. Virdi pessara samninga var metid
mun meira i arsreikningi 2007 pegar al-
verd var hatt en gert er i arslok 2008 eftir
mikla nidursveiflu a heimsmarkadsverdi a
ali. Alverdid redur eins og alkunna er raf-
orkuverdinu i samningum Landsvirkjunar
vid alverin 1 landinu. Breytingin faerist

til gjalda i rekstrarreikningi og padan

inn i efnahag Landsvirkjunar en hefur
ekki ahrif a sj6dstreymi. Rekstrarafkoma
cinstakra ara segir pvi ekki alla soguna en
afkoma nokkurra ara i senn gefur gleggri

mynd.

Vid lok byggingar Karahnjakavirkjunar
sem nefnd hefur verid steersta framkvemd
Islandsségunnar er vert ad huga ad pvi
hvort og hvernig han hafdi ahrif a efna-

hagsmal. Fjarfesting Landsvirkjunar vegna

virkjunarinnar skiludu sér einungis ad litlu
leyti inn i islenskt efnahagslif. Fjarfestingin
i Kéarahnjakavirkjun f6lst ad steerstum
hluta i kaupum erlendis 4 bunadi og mun
meiri vinnu erlends vinnuafls og verktaka
en reiknad hafdi verid med. Pad er pvi
alrangt sem heyrst hefur ad Karahnjiaka-
virkjun hafi valdid penslunni i samfélaginu
sem a endanum studladi ad efnahags-
hruni i landinu. Par eru mun nartakari

skyringar.

Fra stofnun hefur Landsvirkjun verid
hvati framfara i islensku efnahagslifi.
Undanfarin fjértan ar hafa verio einstakt
uppbyggingartimabil hja Landsvirkjun.
Fyrirteekid hefur stadid nanast 6slitid

a0 fjarfestingum og raforkuvinnsla pess
prefaldast. Fyrirteekinu hefur tekist ad fjar-
magna uppbygginguna med fé ar rekstri
og miklum lant6kum a g6dum kjérum.
Engir fjarmunir hafa komid fra eigend-
um sem bera hins vegar 6beina abyrgd a

skuldunum.

Framkvemdir fyrirtekisins og tengd stor-
i0juverkefni hafa gjarnan ordio til pess 1
gegnum tidina ad auka hagvoxt i efnahags-
legdum. Geta Landsvirkjunar til ad takast
4 hendur ny verkefni er minni nu en oftast
40ur, ckki sist vegna bagrar stédu Islands.
Erlendar fjarmalastofnanir og matsfyrir-
taeki fylgjast grannt med fjarfestingar-
azetlunum félagsins og vegna adstedna a
lanamorkudum er 6radlegt ad stofna til
nyrra skuldbindinga. Landsvirkjun hefur
b6 eftir sem adur getu til pess ad standa ad
uppbyggingu i peirri efnahagslegd sem nt
rikir ad pvi gefnu ad hagstaett langtimafjar-

magn faist til framkveemda.

Pessa dagana kreppir ad og atvinnustarf-
semi dregst saman 1 heiminum. Geta fyrir-
teekja til fjarfestinga er litil enda lanamark-

adir lokadir og margvisleg starfsemi er vida



slegin af. Pad er athyglisvert ad alverin

4 Islandi halda afram vinnslu af fullum
krafti enda pott eigendur peirra dragi
saman seglin vitt og breytt um heiminn og
segi upp pusundum starfsmanna. Petta er
vegna kaupskyldu alveranna 4 raforkunni
hérlendis samkvaemt peim langtimasamn-
ingum sem Landsvirkjun og fleiri hafa gert
vid pau.

Landsvirkjun keppir um raforkusélu a
alpj6dlegum markadi og freistar pess ad

fa fjarfesta til ad byggja upp orkufreka starf-
semi { landinu. Alidnadurinn hefur skapad
traustan grunn i starfsemi Landsvirkjunar.
Mikilvaegt er ad nyta pann grunn til ad
byggja upp fjolbreytt atvinnulif i nysképun
og hatakni. Pess vegna hefur Landsvirkjun
einmitt lagt aherslu 4 samninga og viod-
reedur vio fyrirtaki eins og netpjonabu og
solarkisilverksmidjur sem synt hafa ahuga
a a0 hefja slika starfsemi hérlendis. Um
mitt ar 2009 tekur til starfa alpynnuverk-
smidja & Akureyri sem skapar um hundrad
storf og notar sexfalt pad rafmagn sem
Eyjafjardarsvedio notadi adur. Samningar
hafa verid gerdir vid fyrsta nethjonabuid
sem vonandi hefur starfsemi innan tidar a

Sudurnesjum.

Starfsmenn Landsvirkjunar hafa 4 undan-
fornum arum unnid mikid starf vid ad
styrkja innvidi fyrirtakisins med pvi ad
byggja upp markviss og 6gud vinnubrogd.
bannig hefur fyrirtakid hlotid vottun
samkvaemt ISO 9001, ISO 14001 og ISO

27001 stodlunum fyrir geedastjornun,
umbhverfisstjornun og upplysingadryggi.

ba framleidir fyrirtaekio alpjodlega vottad
graent rafmagn. Studst er vid malanlega
markmidasetningu 1 6llum rekstri og
Landsvirkjun hefur 4 umlidnum arum
hlotid margvislegar vidurkenningar fyrir
fyrirmyndarvinnubr6gd. Par ma nefna
samhafingu vinnu og fjolskyldulifs, starfs-
menntun og Islensku gedaverdlaunin. Ekki
er vafi 4 ad pessi vinna skilar fyrirteekinu
afram vid per erfiou adstadur sem nu rikja
og gera pad betur 1 stakk btid til ad takast

4 vid askoranir.

Aherslur i innra starfi Landsvirkjunar
beinast nti ad uppbyggingu a stjornun
oryggis-, heilsu- og vinnuumhverfis asamt
battri upplysingagjof og skyrari kréfum

i umhverfismalum auk pess ad efla sam-
félagstengsl fyrirtaekisins. Nefna ma ad
Landsvirkjun hefur tekid upp kolefnisbok-
hald og sett sér pad markmid ad starfsemin
verdi kolefnishlutlaus. Settar hafa verio
fram skilgreindar krofur til verktaka i
umbhverfismalum sem koma fram i Gtbods-
gognum fyrirtekisins. Par 4 medal er krafa
um ad peir haldi grant bokhald 1 stérfum
sinum fyrir Landsvirkjun. Fyrirtekid hefur
proéad og dreifir endurgjaldslaust hug-
banadi til ad halda slikt bokhald. Arangur
hja Landsvirkjun er metinn 4 malikvarda
efnahags, umhverfis og samfélags enda

er starfsemin rekin 1 anda sjalfbaerrar

proéunar.










Rekstur aflstodva

Arid var metér i raforkuvinnslu og solu
hja Landsvirkjun. Uppsett afl i st6dvum
Landsvirkjunar jokst um ramlega 50%
pegar Fljotsdalsstod hof formlega rekstur
i arsbyrjun. St6din lauk sinu fyrsta heila
rekstrarari an teljandi byrjunarordougleika
en i st6dinni voru unnar 4.724 GWst eins

og til st60.

Eftirlit og vidhald i rekstri stédvanna var
eins og jafnan adur i fostum skordum. Til
a0 tryggja arangursrika og skilvirka starf-
semi er i 6llum aflst6ovum Landsvirkjunar
starfraekt innra rafmagnsoryggisstjorn-
unarkerfi (ROSK) og sampeett vottad geda-
og umhverfisstjornunarkerfi Landsvirkj-
unar byget 4 ISO 9001 og ISO 14001.

Rekstur aflstodva Landsvirkjunar gekk

vel 4 4rinu pratt fyrir vidvarandi bilun 1
Sultartangast6d. Fyrirvaralausar truflanir
i aflstodvum Landsvirkjunar urdu 71 en
voru 70 a fyrra ari. Alvarlegar bilanir urdu
i badum aflspennum Sultartangastddvar i
arslok 2007 med stuttu millibili. Bilanirnar
voru pess edlis ad orkuvinnsla st6dvar-
innar skertist verulega. Raforkuvinnsla
stodvarinnar nam 310 GWst 4 arinu en
var 903 GWst 4 arinu 2007. Grunnorsok
bilananna er rakin til einangrunaroliu sem
sett var 4 spennana { upphalfi. T 1j6s hefur
komid ad akvedin efni i oliunni hafa valdio
skemmdum 4 einangrun spennanna. bar
sem 6vist er um endingu spennanna eftir
vidgerd var akvedid ad kaupa nyja spenna.
Buid er ad ganga fra kaupunum og er aaxtl-
a0 ad nyju spennarnir verdi teknir i rekstur

i oktober 2009 og febrtar 2010.

RAFMAGNSSALA LANDSVIRKJUNAR 1966—2008

Landsvirkjun hefur sett sér pad markmio
a0 allar vélar i aflstodvum fyrirtekisins
skuli vera tiltzekar til keyrslu 99% af arinu
fyrir utan skipul6go vidhaldstimabil. Petta
markmid nadist ekki 4 drinu vegna ofan-
greindra bilana en vélarnar voru tiltekar
94,5% timans.

UMFANGSMESTU VIDHALDS- OG

ENDURBOTAVERKEFNI A ARINU VORU:

» Vidgerd aflspenna i Sultartangast6d

* Endurnyjun rafala og segulmognunar-
btnadar i Steingrimsst60

» Uppbygging stjornkerfa fyrir Pjorsar-
svaeol

* Sandblastur og malun stjérnloku Bjarnar-
lons ofan Burfells

* Endurnyjun 4 keeliturni i Kroflust6o

e Hreinsun veituskurda i Kvislaveitu
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Raforkuvinnsla og sala

Raforkuvinnsla Landsvirkjunar inn &

flutningskerfi Landsnets nam 12.346

Rafmagnssala Landsvirkjunar nam 12.748

GWst 4 arinu. Sala 4 forgangsrafmagni til

UPPSETT AFL OG AFLSTODVAR

GWst 4 arinu. Petta er 46% aukning fra almenningsveitna drost saman um 14,4%, Vatnsaflstodvar 1.797 MW
arinu 2007. Hlutur vatnsafls { raforku- en jokst um 65,1% til storidju. Full afhend- Fljotsdalsstod 690 MW
vinnslu Landsvirkjunar er ram 96% og ing rafmagns til Fjardaals nadist 4 arinu og Burfollsstod 210 MW
jardgufustodva um 4%. Hlutur vatnsafls skyrir pad aukninguna ad mestu. Hrauneyjafossstod 21w
e e A s VA e Flondusioo o
Sigoldustod 150 MW
stoovar. Heildarraforkuvinnsla i landinu var 16.467 Sultartangastos 120 MW
GWst og nemur hlutur Landsvirkjunar um Vatnsfellsstod 90 MW
ba keypti Landsvirkjun 402 GWst af 75% sem er 3 prosentustiga hekkun fra rafossston 48 MW
raforku fra Orkuveitu Reykjavikur og fyrra ari. Hlutur Landsvirkjunar i raforku- Laxarstodvar 28 MW
Hitaveitu Sudurnesja til endursolu til vinnslu med vatnsafli var 96,3% og 12,5% Steingrimsstod 26 MW
storidju. Heildarorkuoflun Landsvirkjunar ijardgufu. Raforkuvinnsla i landinu skipt- Ljésafoslslstdé 15w
ario 2008 var 12.748 GWst sem er 43,2% ist pannig ad 75,5% er unnid med vatnsafli Jarbg.yfusfobvar 63w
. . Kroflustod 60 MW
aukning fra 2007. og 24,5% med jarogufu. Bjarnarflagssto MW
Eldsneytisstdd 35 MW
Landsvirkjun rekur na ellefu vatnsafl- Straumsvik 35 MW
stoovar og tver jarogufustodvar auk einnar Uppsett afl alls 1.895 MW
eldsneytisknainnar stédvar til neydarnota.
RAFORKUVINNSLA, KAUP OG SALA
RAFORKUVINNSLA * 2008 2007
GWst MW GWst MW
Vatnsorka 11.866,6 1.586,4 7.963,0 1.3539
Jarbvarmaorka 478,8 61,1 518,0 64,6
Eldsneytisorka 0,0 0,0 0,0 0,0
Heildarframleidsla 12.345,4 1.647,5 8.481,0 1.418,5
Raforkukaup 402,4 46,0 4220 49,3
Samtals 12.747,8 1.693,5 8.903,0 1.467,8
RAFORKUSALA 2008 2007
Afg. eda Afg. eda
Forg. Otr.orka Alls Forg. Otr.orka Alls
GWst GWst GWst GWst GWst GWst
Solufyrirtaeki
Samtals 1.596,2 390,9 1.987,1 1.864,1 3814 2.245,5
Storidja
Samtals 10.330,0 6.258,0
Onnur vidskipti
Landsnet, Bessastadastdd og fl.
Samtals 430,7 399,5
Heildarsala 12.747,8 8.903,0

* Vinnsla inn & flutningskerfio



Vatnsbuskapur

Vatnshuskapur arsins var 1 g6du medal-
lagi. Heildarirkoma arsins var i medallagi
a landinu. Hitastig var yfir medallagi

og seinni hluta jalimanadar geroi mikla
hitabylgju med tilheyrandi rennslisaukn-
ingu i jokulam og voru moérg hitamet
slegin. Snj6alég voru einnig 1 medallagi
yfir landid.

Heildarmidlunarfordinn i lonum Lands-
virkjunar var 738 Gl minni i lok ars 2008
en ilok ars 2007. Adalastedan er st ad
sala til Fjardaals hofst a fullu a arinu med
tilheyrandi framleidslu 1 Fljotsdalsstoo

og vatnsnotkun ar Halsloni. Jafnframt

olli rekstrarvandi i Sultartangast6o pvi

a0 framleida purfti meira rafmagn 1 Fljots-

dalssto0 en buist var vid.

Miodlunarrymi Landsvirkjunar er 4.530 Gl.

bar af geymir Halslon ner helminginn,
2.100 Gl, og Périsvatn 1.515 GL.

HEILDARMIDLUNARRYMI

Hégongulon 7%

Sultartangalén 2%
Sigoldulon 2%

Blonduldén 9%

bérisvatn
33%
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Markadsmal

Heildsoluvidskipti

Vidskiptavinir Landsvirkjunar 4 almenn-
um markadi eru sex talsins. Heldur dr6 ar
heildsolu a arinu par sem priggja ara heild-
solusamningar féllu ar gildi. Farid er ad
geta aukinnar samkeppni 4 smasolumark-
a01 auk pess sem fleiri adilar eru farnir ad
bj6da rafmagn i heildsolu. Gera ma rad

fyrir a0 samkeppnin aukist 4 naestu arum.

Um hver aramoét er gengid fra samningum
um meginhluta heildsoluvidskipta fyrir
komandi ar. Gildandi langtimasamningar
eru adlagadir porfum vidskiptavina fyrir
nesta ar auk pess sem gengid er fra nyjum
samningum ef pess er 6skad. Litlar breyt-
ingar hafa ordid 4 solu rafmagns milli ara

a almenna markadnum.

Landsnet fyrirhugadi ad koma a fot skyndi-
markadi um raforku a arinu en peirri
vinnu var seinkad vegna pess umrots sem
skapadist 1 pjodfélaginu. Landsvirkjun a
a0ild ad faghopi sem var stofnadur vegna
undirbanings og prounar skyndimark-

adarins.

Landsvirkjun tok patt 1 Gtbodi Landsnets
a rafmagni vegna flutningstapa 4 arinu.
Fyrirtaekin gerdu samning til eins ars 1

kjolfar athodsins.

Engir nyir samningar um s6lu 4 6tryggori
orku voru gerdir 4 arinu par sem raforku-
kerfi Landsvirkjunar er fullnytt. Akvedid
hefur verid ad ganga ekki fra nyjum samn-
ingum um otryggda orku 4 arinu 2009 par

sem svigram er ekki fyrir hendi.

A 4rinu undirgengust allar aflstodvar
Landsvirkjunar endurvottun fra pyska
fyrirtekinu TUV SUD um ad raforku-
vinnsla Landsvirkjunar fari fram med
endurnyjanlegum orkugjoéfum. Hefur

vottunin m.a. verid nytt til sélu greenna

vottorda. Gran vottord eru soluvara innan
Evrépusambandsins og eru hugsud til ad
6rva raforkuvinnslu med endurnyjanleg-

um orkugjofum.

Orkufrekur idnadur

A fyrstu manudum érsins var lokid vid ad
raesa alver Alcoa Fjardadls i Reydarfirdi.
bratt fyrir seinkun a resingunni tokst han i
alla stadi vel og var i samreemi vid detlanir.
A midju 4ri var samid vid Alcoa Fjardadl
um aukna orkuafhendingu sem nemur um
340 GWst 4 ari. Med pvi rafmagni 4 ad
auka straum i gegnum kerin og fer st aukn-

ing fram 4 Arunum 2008 og 2009.

I febrar var gerdur rafmagnssamningur
vid fyrirtaekid Verne Holdings sem hyggst
reka gagnaver a Keflavikurflugvelli. Af-
hending pess rafmagns hefst 1 aféngum a
arunum 2009 til 2012 og a ad nema 212
GWst med moguleika & tvofoldun. Gert er
rad fyrir ad fyrsti hluti pess rafmagns komi
fra Badarhalsvirkjun en sidari hlutinn fra

nyjum virkjunum i Pjorsa.

A haustmanudum kom i jos ad talsverdar
seinkanir verda 4 gangsetningu rafpynnu-
verksmidju Becromal & Akureyri pvi ad
framkvemdir vid verksmidjuna hafa
dregist. Gert er rad fyrir ad verksmidjan

hefji rekstur 4 midju ari 2009.

Allt arid stodu yfir vidreedur vid Rio
Tinto Alcan um afthendingu rafmagns

til aflaukningar i alverinu 1 Straumsvik.
Framleidslan verdour aukin med pvi ad
auka rafstraum i gegnum ker alversins
og verdur pad gert a arunum 2011 til
2014. Til pess ad tryggja pa athendingu
hyggst Landsvirkjun byggja Badarhals-
virkjun. Aukin rafmagnssala til alversins
mun nema um 650 GWst a ari. Ennfremur
stoou allt arid yfir vidraedur vio Nordural
um ad afthenda allt ad 50 MW 1 vidbot til

alversins a Grundartanga. Pa var ratt vid
ymsa adila sem hyggjast reisa kisilhreins-
unarver, gagnaver og kisilmalmverksmidj-

ur 4 Sudurlandi.

Viljayfirlysing vid Alcoa um s6lu 4 raf-
magni til alvers a Bakka vid Huasavik fra
jarogufust6dvum 1 Pingeyjarsyslum var
endurnyjud pann 26. jan{ 2008. T henni
var gert rad fyrir ad Alcoa teeki patt 1
kostnadi vid rannsoknir a jarohitasvedum
i Pingeyjarsyslum og ad adilar myndu
ljika vidredum um rafmagnsvidskipti
fyrir arslok 2009. Adilar atludu ad na
samkomulagi um kostnadarskiptingu
vegna jarohitaleitar fyrir 1. névember
2008. Samkomulagid nadist hins vegar
ekki fyrir pann tima og rann pvi viljayfir-
lysingin at. Adilar akvadu engu ad sidur ad
starfa afram saman ad peim rannsoknum
sem tengjast umhverfismalum og leyfis-
veitingum, en fresta frekari vidredum

um rafmagnssamning fram a sidari hluta
arsins 2009. T framhaldi af pessari breyttu
st6du akvadu Landsvirkjun og Peistareykir
ehf. ad hefja saman kénnunarvidredur
vid adra adila sem synt hofou ahuga 4 ad
kaupa rafmagn a4 Nordausturlandi. Par

vidradur hofust 1 arslok.



Rannsoknir

Landsvirkjun stendur ad marghattudum
rannsoknum a hverju ari sem mida ad pvi
a0 leggja traustan grunn ad undirbtiningi
framkvaemda og 6éruggum rekstri raforku-
kerfis fyrirtekisins. A 4rinu lagdi Lands-
virkjun til upplysingar um virkjunarkosti
til mats i 2. afanga rammaaatlunar en
fulltraar fyrirtaekisins eru patttakendur i
gerd hennar. Hér verdur lyst i 6rstuttu mali
beim kostum sem Landsvirkjun leggur til
skodunar i rammaaatlun. P4 er stutt-
lega lyst islenska djupborunarverkefninu
og samnorrenum rannsoknum undir
yfirskriftinni ,,Orkumal og loftslagsbreyt-
ingar®. A0 60ru leyti er visad til t6flu

a naestu siou yfir almennar rannsoéknir

Landsvirkjunar 4 arinu.

Mat a virkjunarkostum i ramma-
aztlun

[ Kjolfar Gtgafu fyrsta afanga Rammadztl-
unar hefur Landsvirkjun unnid ad rann-
soknum og aetlanagerd 4 nokkrum nyjum
virkjunarkostum og einnig endurskodad
par virkjunartillégur sem fjallad var um

i peim afanga. Hér ad nedan er listi yfir
ba virkjunarkosti sem Landsvirkjun telur
edlilegt ad fjallad verdi um 1 60rum afanga

Rammadatlunar.

Virkjunartillogur fra 1. afanga
rammaaztlunar

Fjallad var um nedangreinda virkjunar-
kostii 1. afanga Rammadeetlunar a arinu
2002. Fra peim tima hafa verid gerdar
verulegar breytingar 4 tilhogun peirra sem
leida til pess ad edlilegt er ad fjalla um pa
a0 nyju.

NORDPLINGAOLDUVEITA bar sem vatni er
veitt ar farvegi Pjorsar i 567,5 metra haed
yfir sjavarmali yfir i Bérisvatn. T 1. afanga
rammaadatlunar var midad vid lonhad

575 m y.s. i farvegi Pjorsar en ekki pa

tilhdgun er folst i trskurdi umhverfisrad-

herra fra jantar 2003 sem naverandi

honnun veitunnar midast vid.

SKAFTARVEITA par sem vestustu kvisl
Skaftar er veitt til Tungnadr innan vid
Langasjo. I fyrsta afanga var Skaftarveita
kynnt med Langasj6é sem midlun a veitu
til Tungnaar. Ahugi hefur verid 4 pvi

a0 hlifa Langasj6 vid jokulvatni og pvi
hefur 4 undanférnum arum verid unnio
a0 veitutilhogun sem byggist 4 a0 mynda
16n innan vid Langasj6 og veitu padan til

Tungnaar.

SKATASTADPAVIRKJUN bar sem virkjad
verdur meira fall en adur var gert rad fyrir
eda nidur fyrir Villinganes. Jafnframt yrou
fyrri hugmyndir um veitu fra Vestari-

Jokulsa ad mestu undanskildar.

HOLMSARVIRKJUN med midlun { Holms-
arloni. T 1. dfanga var metin virkjunartil-

hégun Holmsarvirkjunar an midlunarlons.

Nyjar virkjunartillégur
BJALLAVIRK]JUN

A undanférnum drum hefur verid
unnid ad frumhénnun nyrrar midlunar
i Tungnad og svokalladri Bjallavirkjun
asamt set- og midlunarloni i farvegi

Tungnaar ofan Krokslons.

JARDVARMAVIRKJUN I GJASTYKKI
Fyrir liggur rannsoknarleyfi fyrir hugs-
anlega jardvarmavirkjun 4 pessu svaoi.
Virkjun par var ekki til umfjollunar i

1. afanga Rammaaatlunar og pvi er edli-
legt a0 mat verdi lagt 4 pennan kost vid

gerd 2. afanga.

JARDVARMAVIRKJUN I FREMRI-NAM-
UM

Landsvirkjun st60 ad yfirbordsrannsokn-
um 4 pessu svaedi fyrir nokkrum arum.

Ekki var gert rad fyrir jardvarmavirkjun 4

pessu svaedii 1. afanga Rammaaatlunar.

Islenska djapborunarverkefnid
Undanfarin ar hafa Landsvirkjun, Orku-
veita Reykjavikur og Hitaveita Sudurnesja
(nt HS orka hf.) stundad athuganir a pvi
hvort finna megi jarohitavokva i yfir-
marksastandi djapt 1 j6ro dsamt konnun a
hagkvaemni njtingar sliks vokva. A seinni
stigum hafa Orkustofnun, Alcoa og sidast
StatoilHydro gerst adilar ad Islenska
djapborunarverkefninu, auk pess sem verk-
efnid hefur fengid styrki fra alpjodlegum
rannsoknarsjodum. I rannséknarskyni

er hafin borun 4 fyrstu 4-5 km djapbor-
unarholunni & Kréflusvaedinu. T upphafi
arsins var holunni valinn stadur i Vitismo,
sudvestan vid Viti, og 1 jani var stadfest

a0 framkvemdir vid borun holunnar og
profanir a vokva veeru ekki hadar mati a
umhverfisdhrifum. I kjolfarid var samid
vid Jardboranir um borun holunnar, fyrst
90 sm sverrar holu nidur 4 um 90 m dypi
og sidan mjorri holu nidur { 800 m. T mars
2009 er aformad ad stersti og 6flugasti bor
islands, Tyr, komi nordur i Kroflu til ad
bora holuna nidur a allt ad 4.500 m dypi
fyrir lok jani nk. Nidurst6dur rannsékna
4 vokva ur holunni verda notadar til ad
hanna og proa tilraunaorkuver 4 nastu

arum.

Orkumal og loftslagsbreytingar
Landsvirkjun hefur tekid patt i sam-
norrenum rannsoknum a breytingum
rennslis vegna loftslagsbreytinga allt fra
arinu 2002. Midad vid ntverandi spar
um hakkun hitastigs mun afrennsli fra
joklum aukast mikid 1 framtidinni. Fjoldi
sérfreedinga med margbreyttan bakgrunn
kemur ad naverandi petti rannsoknanna
en hann kallast ,,Vedur og orkukerfi® og
stendur fra 2008-2011. Verkefnio felst 1
rannséknum 4 mogulegum vedurfars-

breytingum a [slandi og Nordurléndunum



4 naestu aratugum og afleidingum peirra
fyrir vatnafar og orkuframleidslu. Sem
lidur i pessari vinnu hefur Landsvirkjun
latid atbta spar um rennsli til virkjana
fyrirteekisins fra 2010 og allt fram til arsins
2050. Gangi pessar spar eftir ma baast vid
miklum breytingum og geti rennslid auk-
ist a0 medaltali um 25%. Mikilvaegt er ad
Landsvirkjun sé vel undirbuin fyrir pessar
breytingar, geti varid sig fyrir hettum og
nytt sér méguleikana sem per gefa. Pvi

er unnid ad rekstrarlikonum a raforku-
kerfi Landsvirkjunar med pessu aukna
innrennsli, en fyrstu nidurstodur peirra
gefa til kynna ad nytingartimi efri virkjana
bjorsarsvadisins aukist verulega. Einnig
geeti farid svo ad meira vatn renni framhja
virkjunum og mégulegar stakkanir 4 peim

pvi ordid fysilegur kostur.

Atvinnusképun af rannséknum og
undirbaningi

Fra arinu 2000 hefur Landsvirkjun greitt
a0 medaltali 2.400 m. kr. 4 ari 4 verdlagi

arsins 2008 til rannsokna, honnunar og

eftirlits vid undirbuning og byggingu nyrra

virkjana, sem og vegna endurnyjunar eldri

mannvirkja og rannsokna a rekstrar-
sveedum. Starfsemi Landsvirkjunar hefur

pannig studlad ad mikilli uppbyggingu

bekkingar hja verkfradistofum landsins og

peim stofnunum sem sinna rannséknum a

nattaru- og vatnafari.

GREIDSLUR LANDSVIRKJUNAR TIL RANNSOKNA- OG RADGJAFASTARFSEMI
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RANNSOKNIR LANDSVIRKJUNAR 2008

Héhitarannsoknir

Hahitaborholutekni
Vinnsluholumalingar

Jar6frdirannsoknir

Kortlagning & jokulmenjum vid jadar Vatnajokuls

Jardskjalftamalingar

Smaskjalftamalingar & rekstrarsvedum
Sterkhrodunarmalingar i mannvirkjum Landsvirkjunar

Landmelingar / landupplysingar

Eftirlit med landhadarbreytingum
Uppbygging landupplysingagagnagrunns
Vidhald & fastmerkjagrunni

Mannvirkjagerd

Steinsteypurannséknir

Orkurannséknir

Mat 4 ahrifum loftslagsbreytinga
Rekstrareftirlikingar og kerfisathuganir

Stiflueftirlit

Setmyndun  16num
Eftirlit med stiflum og veitum Landsvirkjunar

Vatna-, vedur- og joklamalingar

Flddareikningar

Joklamalingar & Vatnajokli og Langjokli
Rennslislikanagerd

Samstarfsverkefni um reikninga 4 vedri
Svifaursmalingar 4 rekstrarsvedum
Vatnamelingar 4 rekstrar- og undirbtningssvaedum
Vedurmalingar a rekstrarsvedum

Vistfradirannsoknir

Efnavoktun i Sogi og bjorsa

Grédurrannsoknir

Lifrikisrannsoknir & rekstrar- og undirbdningssvaedum
Mat a rofi og landbroti vié Blondu

Samstarfsverkefni um voktun pingvallvatns

Vatnshitamalingar



Undirbuningur framkvaemada

Vatnsaflsvirkjanir a Sudurlandi

A Sudurlandi eru i undirbtningi fjorar
virkjanir: Badarhalsvirkjun 1 Tungnaa

og prjar virkjanir i nedri hluta Pjoérsar,
Hvammsvirkjun, Holtavirkjun og Urrida-

fossvirkjun.

Virkjanirnar hafa allar hlotid stadfestingu 1
mati 4 umhverfisahrifum. T rammagztlun
voru Hvamms- og Holtavirkjanir flokk-
adar 1 umhverfisflokk A, en 1 peim flokki
voru virkjanir sem t6ldust hafa minnst um-
hverfisahrif, og Urridafossvirkjun i flokk B,
sem er nast besti flokkur. Oll leyfi vegna
Buadarhalsvirkjunar liggja fyrir og hofust
fyrstu framkvemdir vid virkjunina 4 arinu
2002 en var sidan slegid 4 frest. Uthod 4
vélum og rafbunadi fyrir Budarhalsvirkj-
un og virkjanir i nedanverdri Pjorsa var
auglyst 4 arinu og veroa tilbod vaentan-
lega opnud um mitt ar 2009 eftir nokkra
frestun. Unnid var ad gerd tthodsgagna
fyrir byggingarvinnu og er peirri vinnu
nanast lokid og hagt ad auglysa uthodid
um leid og akvordun par um verdur tekin.
I haust var hafist handa vid ad setja upp
vinnubdir fyrir eftirlit Landsvirkjunar

og jafnframt var lagour jardstrengur fyrir
vinnurafmagn frd Hrauneyjum ad stodvar-

husssvaedi Budarhalsvirkjunar.

Nyjar virkjanir i nedanverori Pjorsa eru
ifjérum hreppum. Austan ar eru per i
Rangarpingi ytra og Asahreppi og vestan
ar i Skeida- og Gnupverjahreppi og i Floa-
hreppi. Rangérping ytra og Asahreppur
hafa pegar stadfest adalskipulag par sem
gert er rad fyrir virkjununum. Skeida- og
Gnupverjahreppur sampykkti i sumar nytt
adalskipulag par sem Hvammsvirkjun og
Holtavirkjun eru syndar og bidur adal-
skipulagid nt stadfestingar umhverfisrad-
herra. T 1ok arsins sampykkti Fléahreppur
nytt adalskipulag ad loknu auglysingaferli

par sem gert er rad fyrir Urridafossvirkjun.

I arslok var pad til yfirferdar hja Skipulags-
stofnun og fer ad pvi loknu til stadfestingar

hja umhverfisradherra.

A 4rinu var unnid ad gerd samninga vid
landeigendur vegna virkjana i Pjorsa.
Lokid var samningum vid sex landeigend-
ur af'§j0 1 tilfelli Hvammsvirkjunar, lokid
var premur samningum vegna Holtavirkj-
unar og einum vegna Urridafossvirkjunar.
Margir samningar eru langt komnir i
undirbtningi. Fyrir liggur samkomulag
vid rikid um vatnsréttindi en samningum

um leigu er 6lokio.

Fundir hafa verid haldnir med landeigend-
um, sveitarfélogum og 6drum hagsmuna-
adilum a arinu, gefin at fréttabreéf og auk
pess eru verkefnin 4 Sudurlandi kynnt a

vefsiounni www.thjorsa.is.

Steersta einstaka undirbuningsverkefnid
sem unnid var ad 4 arinu var Gtbods-
hénnun virkjana 1 Pjorsa og var unnio ad
morgum verkefnum vegna pess. Ma par
nefna gerd og fyrirkomulag mannvirkja
og bunadar, akvoroun um bestu gerd og
legu vatnsvega, kostnadarmat, adkomu
a0 virkjunum, atridi sem tengjast is og
aurburdi i Pjorsa asamt atferslu a gerd
og legu fiskvega framhja stiflum. Einnig
hefur mikil vinna verid 16g0 1 ad draga Gr
umhverfisadhrifum virkjananna i sam-
radi vid landeigendur 4 hverri joro. Hefur
pad einkum falist i ad atfaera adgerdir til
a0 lagmarka rask, s.s. ferslu stiflugarda
nar arfarvegi og lakkun a inntakslonum

Urridafossvirkjunar og Holtavirkjunar.

[ haust lauk umfangsmiklum jardfradi-
rannsoknum vegna virkjana i Pjorsa en
par rannsoknir folust m.a. i kjarnaborun,
skurdgreftri, efnisrannsoknum a moégu-
legum byggingarefnum og kortlagningu a

Jjaroskjalftasprungum.

Samhlida hénnun var lokid vid gerd
ahattumats fyrir virkjanir i Pjorsa og var
nidurstada pess kynnt 4 opnum fundum
med ibtum, fundum med sveitarstjornum
og fundi med yfirstjorn almannavarna a
sveedinu. Nidurstada ahettumatsins er ad
likur a rofi 4 stiflugéroum eru afar litlar
en komi hins vegar til pess ad pad gerist
skapar pad ekki heettu fyrir ibtia svaedisins.
Jafnframt er pad nidurstada ahzttumats-
ins a0 likur 4 ad Pjorsa flemist ur farvegi
sinum vegna nattarulegra floda og iskrapa-

stiflna minnkar med tilkomu virkjana.

Afram var unnid ad fornleifarannsoknum
vegna undirbunings virkjana vid Pjorsa.
Virkjanirnar eru i byggd og pvi ma gera
rad fyrir rastum sem parf ad rannsaka a
6llum framkvaemdasvadum. T sumar var
unnid ad rannsoknum i landi Pjotanda 1

Floahreppi.

Unnid var ad rannsoéknum 4 lifriki Pjérsar.
Sérstok ahersla er 16gd 4 ad rannsaka
génguhegdun laxa og seida. Axtlad er ad
um 5000 laxar gangi upp Urridafoss &
hverju ari og pvi er mikilvaegt ad afla sem
mestrar pekkingar 4 hegdun stofnsins til ad

virkni motvegisadgerda verdi sem best.

AFL OG ORKUGETA NYRRA VIRKJANA
A SUPURLANDI

MW GWst/éri
Budarhdls ............. 80 585
Hvammur ............. 82 665
Holt. o 53 415
Urridafoss............. 130 980
Samtals 345 2.645



Jardhitavirkjanir 4 Nordausturlandi
A 4rinu unnu Landsvirkjun og Peista-
reykir ehf. afram ad rannsoéknum, mati

a umhverfisahrifum og 60rum undir-
btiningi vegna virkjunar hahitasvaoa i
Pingeyjarsyslum. Undirbaningurinn for
fram i samrami vid viljayfirlysingu Alcoa,
Landsvirkjunar og Peistareykja ehf. fra
mai 2006 par sem midad er vid orkudflun
til alvers Alcoa a Bakka med 250 pasund
tonna framleidslugetu 4 ari, en til pess parf
um 400 MW uppsett afl. Viljayfirlysing-
in var endurnyjud 1 jali en hin var med
fyrirvara um ad samkomulag nadist sidar

um haustio um kostnadarpatttoku Alcoa 1

rannsOknarborunum a drunum 2009-2010.

T 1ok oktéber vard ljost ad pad samkomu-
lag naedist ekki en fyrirtakin akvadu engu
a0 siour ad halda undirbtningi afram en

draga tr kostnadi vid rannsoknarboranir.

STADA VIRKJANA OG UNDIRBUNINGS
ER SVOFELLD:

*  Landsvirkjun rekur 60 MW aflst60 i
Kroéflu og er fyrirhugad ad stekka hana
um allt ad 150 MW.

« 1 Bjarnarflagi rekur Landsvirkjun
3 MW aflst60 en fyrir liggur sampykkt
mat a umhverfisadhrifum nyrrar 90 MW
virkjunar a pvi svadi og hefur pegar ver-
10 aflad gufu fyrir fyrri afanga hennar.

* Landsvirkjun & um pridjungshlut i
beistareykjum ehf. sem rannsaka hahita-
svae010 4 Peistareykjum, en par er gert
rad fyrir allt ad 200 MW virkjun. Pegar
hefur verid aflad gufu fyrir fyrsta afanga
peirrar virkjunar.

*  Unnio er ad ranns6knum a hahitasved-

inu { Gjastykki.

A 4rinu voru boradar prjar héhitarann-
soknarholur a Kroflusveedinu. Nidurstodur
borana gefa til kynna ad a 6llu sveedinu sé
mikill hiti og orka nedan 2000 m dypis en

hins vegar er vokvinn 4 pvi dypi erfidur til

vinnslu. A Peistareykjum var borud ein ny
rannsoknarhola, auk pess sem eldri hola

var endurborud med mjég g6dum arangri.

Afram var haldid melingum a smaskjalft-
um, vidnami nedanjardar og gasutstreymi.
Einnig foru fram ymsar reglubundnar
melingar 4 vokva fra borholum, ahrifum
nidurdelingar og ahrifum frarennslis fra
jarohitavirkjunum 4 grunnvatnskerfi i

Kroflu og Bjarnarflagi.

I upphafi ars stadfesti umhverfisradherra
svaedisskipulag hahitasveda i Pingeyjar-
syslum. Hafin var vinna vid gerd deiliskipu-
lags i Bjarnarflagi. Einnig hofst vinna vid
undirbning nyrrar virkjunar i Kroflu og

a Peistareykjum asamt mati a umhverfis-

Um mitt sumar trskurdadi umhverfisrad-
herra ad meta skyldi sameiginlega um-
hverfisahrif framkvemda vegna virkjana,
fyrirhugadra flutningsvirkja og alvers a
Bakka. Landsvirkjun og Peistareykir drogu
matsaatlanir vegna virkjunarframkvaemda
til baka og hofu pess i stad vinnu vid mat

4 umhverfisahrifum rannsoéknarborana,
enda urskurdadi Skipulagsstofnun sidla ars
a0 ekki pyrfti ad taka rannséknarboranir
med i sameiginlega matinu. Jafnframt var
unnid ad mati & umhverfisahrifum allt ad
priggja rannséknarborhola 1 Gjastykki.
Stefnt er ad pvi ad vinna vid mat a um-
hverfisahrifum nyrrar Kréfluvirkjunar og
beistareykjavirkjunar hefjist aftur 4 arinu
2009.

ahrifum.

VIRKJUNARKOSTIR TIL ATHUGUNAR HJA LANDSVIRKJUN

Afl Orkugeta  Stada
Vatnsaflsvirkjanir Vatnsfall Sveitarféldg MW GWh/a undirbinings
Budarhdlsvirkjun Tungnad Asahreppur 80 585 Utbodshannun
Bjallavirkjun Tungnad Rangérbing Ytra 46 330 Frumhénnun
Tungnadrlén, 600 Gl Tungnad Rangdrping Ytra 350 Frumhdnnun
Skaftérhreppur
Hvammsvirkjun pjorsa Rangarping Ytra 82 665 Utbodshannun
Holtavirkjun bj6rsd Rangdrping Ytra 53 415 Utbodshonnun
Urridafossvirkjun bjorsd Asahreppur 130 980 Utbodshannun
Holmsérvirkjun Holmséd Skaftérhreppur 72 450 Frumhénnun
Skaftartungu
Skaftarvirkjun Skaftd Skaftarhreppur 125 757 Frumhénnun
Hrafnabjargavirkjun Skjdlfandi bingeyjarsveit 90 580 Forathugun
Skatastadavirkjun Austari- Akrahreppur 180 1290 Forathugun
Jokulséd Sveitarf. Skagafjorgur
Nordlingadlduveita bjorsa Skeida- og Gniapverjahr. 615 Verkhonnun
Asahreppur
Skaftdrveita Skaftd Skaftarhreppur 465 Verkhonnun
Jardgufuvirkjanir
Krafla |, stekkun Skitustadahreppur 40 320 Verkhénnun
Krafla ll, 1. &fangi Skatustadahreppur 45 369 Yfirbordsath.
0g 6 borholur
Krafla Il, 2. afangi Skutustadahreppur 90 738
Bjarnarflag | Skutustadahreppur 90 738 Verkhdnnun
0g 6 borholur
Gjastykki Adaldzlahreppur 45 369 Yfirbordsath.
Kelduneshreppur
Skitustadahreppur
Hagonguvirkjun 1 og Il Asahreppur 45 369 Yfirbordsath.
0g ein borhola
Hagonguvirkjun 111 Asahreppur 90 738




Karahnjukavirkjun

Yfirlit

Framkvemdum vid Karahnjakavirkjun er
a0 mestu lokid. Mestan hluta arsins 2008
voru p6 um 400 til 500 manns a svedinu.
Rétt er ad gera 1 6rstuttu mali grein fyrir

framkvemdinni i heild.

Hugmyndir um virkjun Jokulsar 4 Dal
(Joklu) eru meira en halfrar aldar gamlar
en i lok tiunda aratugar sidustu aldar var
mikill kraftur settur i rannsoknir a sveeo-
inu. T arslok 2001 arskurdadi umhverfis-
radherra i mati 4 umhverfisahrifum ad fall-
ist skyldi 4 framkvemdina med skilyroum.
bag ar var samid vid samsteypu radgjafa
um hénnun virkjunarinnar og i byrjun ars
2002 veittu Fljotsdalshreppur og Jokuldals-
hreppur Landsvirkjun framkvamdaleyfi

fyrir virkjuninni.

Framkvemdir vid Karahnjakavirkjun
hofust & arinu 2002 med lagferingum a
vegum i byggod, byggingu nyrrar braar a
Jokulsa 1 Fljotsdal og lagningu vegar ar
Fljotsdal inn ad stiflustedinu vid Kara-
hnjaka dsamt gerd bradabirgdabraar

4 Joklu. A pvi ari voru einnig bodin 1t
sterstu verkin sem voru bygging Kara-
hnjakastiflu og gerd 40 km jardganga fra
stiflunni ad stodvarhusi 1 Valpjofsstada-
fjalli, smidi og uppsetning vél- og rafbun-
adar og bygging nedanjardar stodvarhuss i
Fljotsdal (Fljotsdalsstoo).

Framkvaemdir a virkjunarsvedinu vid
Kéarahnjaka hofust vorid 2003 eftir undir-
ritun orkus6lusamnings vid Alcoa og verk-
samnings vid italska fyrirtaekido Impregilo
um byggingu Karahnjukastiflu og gerd
jardganga, en tladur kostnadur vid pessa
tvo verkpatti nam um 45% af heildar-
kostnadi virkjunarinnar. Alls voru undir-
ritadir ramlega 50 verksamningar par sem
samningsupphed var yfir 10 m.kr. auk

nokkurra samninga um radgjof og eftirlit.

Byrjad var ad fylla i Halslon 1 september
2006 og haustid 2007 var 16nid komid 1
fulla haed (625 m y.s.) og vatni hleypt a
adrennslisgong virkjunarinnar. Fyrsta
vélin 1 Fljotsdalsstod var tekin 1 rekstur i
lok oktober 2007, fjorum og halfu ari eftir
a0 framkvamdir hofust vido Karahnjika en
5j0 manudum a eftir upphaflegri aztlun.

1 1ok november 2007 voru 5 vélar af 6
komnar i fullan rekstur, sem var adeins sjo
vikum seinna en upphaflega var gert rad
fyrir. Seinkun 4 orkuafhendingu i upphafi
fra virkjuninni stafadi m.a. af téfum sem
urdu pegar ein jardgangaborvélin sem
notud var vid gerd adrennslisganganna
stoovadist 1 halft ar { afar sprungnu og
vatnsleidandi bergi undir Pralahalsi. Pratt
fyrir pessa erfidleika tokst ad afthenda orku
til alvers Alcoa i Reydarfirdi fra landsnet-
inu 4 réttum tima, 1. april 2007, en alverid
var komid 1 fullan rekstur snemma a arinu
2008.

Heildarkostnadur vid Karahnjukavirkjun
fer um 7% fram tr framreiknadri upp-
haflegri aztlun. Petta skyrist af pvi ad
vidbotarkostnadur umfram verksamnings-
upphadir vard toluverdur vegna verri
jarOfraedilegra adstadna 4 stiflustedi Kara-
hnjakastiflu og a hluta adrennslisganga.
Einnig voru gerdar ymsar breytingar a
hénnun mannvirkja medan 4 framkvaemd-

um stoo.

bratt fyrir marghattada erfioleika ma
segja ad 1 heildina hafi vel tekist til med
framkvaemdina. Framkvemdatiminn var
stuttur, sérstaklega pegar tekid er tillit til
bess ad engin adstada var 1 upphafi til
stadar & hinu geysiviofedma framkvamda-
svaedl, sem er ad storum hluta 1 yfir 600

metra hed yfir sjavarmali.

Umrzdur og almannatengsl a
verktimanum

N pegar framkvemdum er nanast lokid
og raforkuvinnsla hafin er frekar hljott um
Karahnjakavirkjun i pjoofélaginu. Pad
verdur hins vegar ekki annad sagt en ad
virkjunarframkvaemdirnar hafi vakid gifur-

lega athygli, bedi hérlendis og erlendis.

Karahnjukavirkjun vakti annars vegar
mikla athygli sem teknilega stormerki-
leg framkvamd sem badi fslendingar og
erlendir adilar fylgdust grannt med. Hins
vegar var mikil pj6ofélagsleg umrada um
verkid enda ymsir andvigir virkjuninni af

umhverfislegum eda politiskum astedum.

Framkvaemdirnar hofust med sampykki
yfirgnafandi meirihluta Alpingis, med
samhlj6da sampykki vidkomandi sveitar-
stjorna og skodanakannanir syndu ad
meirihluti pj6darinnar var peim fylgjandi.
Peir sem andvigir voru framkvemdunum
voru hins vegar mjog aberandi 1 umrao-

unni allan verktimann.

Auk umhverfispatta var mikio fjallad um
a0btnad og laun erlendra starfsmanna,
ardsemi, jarofradilegar adstedur og rann-
soknir, sprungur, hugsanlegan leka, ahrif
a jardskorpuna og jafnvel velt vongum yfir
pvi hvort fylling lonsins geeti komid af stad
eldgosi. Sumarid 2005 voru métmaeelaad-
gerdir a svedinu, vinna var stoovud nokkr-
um sinnum og skemmdarverk unnin a
teekjum. T stjornmalaumradu var m.a. lagt
til ad fyllingu Halslons yroi frestad medan
jarofraedilegar adstedur yrou kannadar
frekar. Adrir gerdu tilldgur um ad stiflurn-
ar yrou lekkadar verulega. Vid 6llu pessu
purfti ad bregdast med pvi ad setja fram
réttar upplysingar, rokstydja akvardanir og

leidrétta margs konar misskilning.



Tekin var st akvoroun strax 1 upphafi

a0 upplysa almenning eins vel og kostur
veeri um pessa framkvemd. Med pvi veeri
studlad ad upplystri umradu og skodun-
um sem byggou a stadreyndum og eigin
upplifun 4 virkjunarsvadinu. Sett var upp
kynningarmidst6o 1 Végardi i Fljotsdal

og gengid fra ttsynispollum i grennd vid
framkvaemdirnar. Skradar heimsoknir i
Végard a verktimanum voru yfir 70 pus-
und en mun fleiri [6gou leid sina & svadid
til ad kynnast framkvemdunum af eigin
raun. Radinn var sérstakur talsmadur og
islenskir fjolmidlar fjélludu af miklum
ahuga um gang mala. Erlendir fj6lmidlar
og teeknitimarit fylgdust einnig grannt
med. Upplyst var um gang framkvemd-
anna jafn6dum a vefsiou sem fékk 4 bilinu
100 til 200 pasund heimsoknir & ari. Saga
Film gerdi heimildarpeatti sem syndir voru
tvisvar ari i Rikissjonvarpinu og erlendar
stoovar, t.d. Discovery Channel og Natio-
nal Geographic gerdu einnig patti sem
voktu mikla athygli um allan heim. Starfs-
menn Landsvirkjunar og radgjafar fluttu
fj6lmorg erindi um Karahnjakavirkjun

a alpjoolegum radstefnum og alpjooleg
teekniradstefna var haldin um virkjunina a
fslandi haustid 2007.

Upplysingastarfi hefur aldrei adur verid jafn
miki0 sinnt vid nokkra framkvamd hér-
lendis. Fullvist er ad pad hafi verid til mik-
illa heilla og 1 takt vid kréfur natimans um
opna umraou. Gagnryni var svarad med
upplysingum og roksemdum af hlutleegni og

yfirvegun og reynt ad fordast deilur.

Stiflur vid Halslon

A 4rinu 2008 var unnid vid margs konar
fragang a og vid Karahnjukastiflu, m.a.
sem snyr ad oryggi vegfarenda. Pannig
var gengid fra sérstokum hrunvornum i
Karahnjuaki ofan vid veginn ad stiflunni

a0 vestanverdu, grjotvérn med loninu var

gerd nedan vegarins og sett upp handrid a
stifluna endilanga. Ahugasamir ferda-
menn geta nt gengid eftir lduveggnum
ofan 4 stiflunni med 16nid og syn til
Bruaarjokuls a adra hénd og Hafrahvamma-

gljafur & hina.

Nedan vid Karahnjakastiflu var unnio

a0 pvi ad grafa djapa gryfju nedan vio
stifluna og ttbua hyl til ad taka vid afli
yfirfallsfossins. Steyptur proskuldur er
byggdur pvert yfir farveginn nedan vid
hylinn. Pessari vinnu lykur sumarid 2009.
Jafnframt hefur stor bergfleygur ar austur-
bakka gljafranna verid fjarlegour. Gert er
rad fyrir ad Halslon renni a yfirfalli flest
haust og pessi tignarlegi 90 metra hai yfir-
fallsfoss hefur fengid nafnid Hverfandi.

Mannvirkin vid Karahnjika hafa stadist
med agetum 61l viomid sem sett voru vid
honnun peirra. Leki undir stiflurnar er
adeins brot af pvi sem baast matti vid og
sig a fyllingunum og hreyfingar a steypu-
skilum vel innan allra marka. Hreyfing 4
landi vi0 16nid fra pvi fylling pess hofst arid
2006 hefur verid hverfandi. Yfirfallid var
hannad med floknum likantilraunum og
hegdun rennslisins par um hefur verid eins

og til var @tlast.

Fylgst var med strondum lonsins sem
voru 4 purru fra pvi isa leysti um midjan
juni par til 16nid var fullt um midjan
4gust. Afok sands yfir ndlegan grodur
var hverfandi en uppfok & fingerdu seti
ar jokulvatninu var nokkurt 1 samtals um
10 daga. Petta er stadbundid moldrok af
tiltlulega litlu svadi. A sama tima rauk
ur nalegum grédurvana svedum nordan
jokulsins og af eyrum Jokulsar 4 Fjollum
nordan Kverkfjalla. Unnid er ad rofvorn-
um 1 samvinnu vid Landgradslu rikisins
sem beinast ad pvi ad hindra afok inn a

grodursvadi og takmarka uppfok.

Vinnubadir 4 Laugarasi voru fjarleegdar,

svo og vinnubtdir vegna adrennslisgang-
anna i Glumsstadadal og 4 Fljotsdalsheidi
vid Axara og Midfell. Gengid verdur end-

anlega fra pessum svadum sumarid 2009.

Jokulsar- og Hraunaveita
Framkvemdir vid Karahnjakavirkjun
voru einkum vid Jokulsarveitu og Hrauna-
veitu 4 arinu. Landsvirkjun tok per flestar
yfir i byrjun ars vegna fjarhagserfioleika
verktakans. Verkinu var pannig haldid
gangandi i nokkra manudi uns annar verk-

taki tok vid & vormanudum eftir itbod.

Borun Jékulsarganga med jardganga-
borvél lauk pann 9. april. Inntaksl6nio

i Jokulsa 1 Fljotsdal, Ufsarlon, var fyllt 1
september. Jokulsargongin eru 13,5 km
I6ng fra Ufsarloni ad gangamoétunum vid
Axara, en par af eru 8,5 km boradir med
heilborun. St borun gekk afar vel. Margs
konar fragangsvinnu i gongunum og vinna
vid lokuvirki vid gangamotin hélt afram
asamt vinnu vid Ufsarstiflu og inntaks-
mannvirki vio Ufsarlon. Pessari vinnu lauk
um haustid pannig ad Ufsarlén var fyllt 1
september og Jokulsargéngin voru tekin i
rekstur 1 oktober. Unnid var vid Hrauna-
veitu fram ad jolum en fragangur a pvi

svaedi biour sumarsins 2009.

Med Hraunaveitu, austan Jokulsar i
Fljotsdal, eru Keldua og Grjota virkjadar.
bar tengjast Ufsarloni med skurdum og
jardgongum. I Keldua er 7 km? uppistédu-
16n par sem adur var Folavatn. Pessum
framkvemdum lauk nokkurn veginn i lok
arsins en endanleg fragangsvinna, brott-
flutningur vinnubuda og j6fnun lands og

uppgraosla bidur sumars 2009.

Akvedid hefur verid ad fresta um étiltekinn
tima minnihéttar veituframkvemdum

austan Grjotar fra Innri-Sauda og Saudar-
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vatni, en til peirra framkvaemda ma gripa
med stuttum fyrirvara ef prengir ad 1 vatns-

baskapnum.

Fljotsdalsst6d

A 4rinu var unnid ad margs konar fragangi
badi inni 1 Fljotsdalsst60 og utan hennar.
Alag 4 stodina jokst stodugt fyrstu vikur
arsins par til alver Fjardaals var komid 1
fullan rekstur. Varaafl i st6dinni var jafn-

framt notad fyrir landskerfio.

Profunum og tttektum a bunadi i Fljots-
dalsst6d lauk 4 4rinu. I lok arsins voru
gerdar smavagilegar endurbatur a vatns-
hj6lum allra sex vélanna af halfu fram-
leidandans og par standast med agetum
profanir vel upp fyrir uppgefio malafl a
hverri vél, sem er 115 MW. betta gefur
mjog gott 6rygei i rekstrinum pegar halda
barfuppi naudsynlegri raforkuvinnslu med
fimm vélum af sex eins og axtlad er vid

bilanir og vidhald.

Landsvirkjun hefur jafnan lagt mikinn

metnad 1 snyrtilegan fragang vid aflst6dvar
og 6nnur mannvirki pannig ad hérads-
prydi sé ad. Landsvirkjun gekkst fyrir
samkeppni um listaverk vid Fljotsdalsst6d
og Kérahnjuka i upphafi framkvaemda-
timans og a sidasta ari leit fyrsta vinn-
ingsverkid dagsins ljos. Pad var verkid
Eilifdardraumur eftir Olaf bordarson.
Eilifdardraumurinn er fljotandi myndverk
vid utfall stodvarinnar. bad sést vel af ad-

komuveginum til st6dvarhussins.

Fljétsdalur.

Horft inn eftir Sudurdal
0g Nordurdal, Malinn
bar & milli.
Fljétsdalsstid sést hér
ofarlega til hagri.



Arsreikningur Landsvirkjunar er gerdur

i samreemi vio alpj6dlega reikningsskila-
stadla (IFRS) eins og peir hafa verid stao-
festir af Evropusambandinu og 16g kveda a
um. Samkvamt st6dlunum er fyrirtakinu
skylt ad akvarda starfrakslugjaldmidil sinn
og er nidurstadan Bandarikjadalur enda
hefur hann verid radandi mynt Landsvirkj-

unar fra og med arsbyrjun 2008.

Tap arsins 2008 nam 344,5 milljonum
USD en arid 4 undan var hagnadur

459,3 milljonir USD. Gjaldeyrismunur a
arinu 2008 var neikvaedur um 128,6 millj-
6nir USD og neikvadar gangvirdisbreyt-
ingar afleidusamninga voru 310,9 milljonir
USD. A 4rinu 2007 var gjaldeyrismunur
samstedunnar jakvaedur um 224,1 millj-
onir USD og gangvirdisbreytingar afleidu-
samninga jakvedar um 362,2 milljonir
USD. Ardsemi eigin fjar var neikvaed um
21,5% 4 arinu 2008 en var jakvaed um
40,2% a arinu 2007. Gjaldeyrismunurinn
og gangvirdisbreytingar eru ad mestu leyti
oinnleystar og verdur ad hafa pad i huga

vid mat a afkomu fyrirtaekisins.

Rekstrarreikningur

Rekstrartekjur samstedunnar voru

452 milljonir USD 4 arinu 2008 sem er
22,6% haekkun fra fyrra ari. Hekkun
rekstrartekna er ad verulegu leyti vegna

solu til Fjaroaals 1 Reydarfirdi.

Rekstrargjold samstedunnar namu

206 milljonum USD 4 arinu 2008 en voru
187,8 milljonir USD arid a undan. Af
rekstrargjoldum arsins vega afskriftir fasta-
fjarmuna pyngst. Paer voru 105,5 milljonir
USD 4 arinu 2008 en 82 milljénir USD

a arinu 2007 og haekka pvi um 28,7% fra
fyrra ari. Onnur rekstrargjold lekkudu um

5% & milli ara.

Samkvaemt pessu heekkadi rekstrarhagn-

adur (e. EBIT) samstedunnar & arinu
2008 um 64,9 milljonir USD midad

vid arid a undan. Rekstrarhagnadur an
afskrifta (e. EBITDA) hakkadi um 88,5
milljonir USD 4 milli 4ranna og var 351,5
milljonir USD fyrir arid 2008. St fjarhad
er pydingarmikil pvi hin segir mikid til
um hefi fyrirtekisins til pess ad standa
undir vaxtagreidslum og afborgunum af
langtimalanum. Hér a eftir fylgir tafla sem
synir hver rekstrarhagnadur an afskrifta
hefur verid sem hlutfall af langtimalanum
pegar afborganir langtimalana nasta ars

eru medtaldar (i milljonum USD):

Rekstrar-
hagnadur
an afskrifta Langtima-

Ar (EBITDA) skuldir  Hlutfall
2008 3515 2.975,3 11,8%
2007 263,0 3.083,1 8,5%
2006 240,7 2.765,0 8,7%
2005 155,5 1.828,8 8,5%
2004 145,3 1.563,4 9,3%

Vaxtagjold a arinu 2008 namu 177,8 millj-
6num USD samanborid vid 92,2 milljénir
USD 4 arinu 2007. Medalnafnvextir
langtimaldna voru um 4,51% en voru um
4,69% arid 4 undan. Vextir af bundnu fé

i mannvirkjum i byggingu eru faerdir til
hakkunar a kostnadarverdi eigna par til
vidkomandi eignir eru teknar i notkun. A
arinu 2008 nam eignfeerdur vaxtakostn-
adur 7,3 milljonum USD samanborid vid
69,4 milljonir USD arid a undan.

Fjarmagnsgjold umfram fjarmunatekjur

voru 1 heild neikved um 660,6 milljonir

KENNITOLUR
Kennitala 2004
Vaxtapekja (EBITDA/interest expense) ........ 1,10
Fé fréa rekstri / nettd skuldir (rcf/ net debt) . . ... 4,56%
Skuldir /EBITDA . ... 25,5

USD a arinu 2008 en fjarmunatekjur um-
fram fjarmagnsgjold voru um 445,6 millj-
6nir USD arid a undan. Mismunurinn
parna a milli eda 1,1 milljardur USD er ad
mestu vegna gengismunar og gangvirdis-
breytinga a innbyggdum afleidum sem
tengjast orkus6lusamningum fyrirtekisins
og hreyfast med alverdi. A arinu 2008

var gjaldeyrismunur neikvadur um 128,6
milljonir USD en var jakvadur um 224,1
milljon USD 4 arinu 2007. Gangvirdis-
breyting afleidna nam sem fyrr segir
310,9 milljonum USD til gjalda a arinu
2008 en 362,2 milljonum USD til tekna a
arinu 2007.

A arinu 2008 var tekjuferdur tekjuskattur
70 milljonir USD en a arinu 2007 nam
gjaldferour tekjuskattur 167,4 milljonum
USD.

Efnahagsreikningur

Eignir samstedunnar namu alls

4.619,2 milljonum USD i arslok 2008 og
skiptast pannig ad fastafjarmunir voru
4.374,1 milljonir USD en veltufjarmunir
45,1 milljonir USD. Arid 4 undan namu
cignir alls 5.142,3 milljonum USD. A drinu
2008 leekkudu eignferdir afleidusamning-
ar fyrirtekisins um 482 milljonir USD.

[ 4rslok 2008 nam eigid fé Landsvirkjunar
um 1.376,8 milljonum USD. Eiginfjar-
hlutfall fyrirtakisins var 29,8% saman-
borid vid 31,1% i lok fyrra ars. Eigio fé
leekkadi um 223,4 milljonir USD fra fyrra
ari. Mismunurinn stafar adallega af tapi

arsins sem nam 344,5 milljonum USD og

2005 2006 2007 2008
2,18 172 1,96 1,41
5,02% 5,20% 4,49% 6,19%
23,3 17,0 16,0 8,1
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endurmati fastafjarmuna dotturfélaga ad
fjarheed 116,3 milljonir USD.

Langtimaskuldir fyrirtekisins ad med-
t6ldum afborgunum a nesta ari namu alls
2.975,3 milljonum USD i arslok 2008 en
samsvarandi fjarhd fyrir arid 4 undan
var 3.083,1 milljonir USD. Skuldferdir
afleidusamningar namu 145,6 milljonum
USD i arslok 2008 en namu 166,4 millj-
6num USD i arslok 2007.

Yfirlit um sjédstreymi

A 4rinu 2008 skiladi rekstur fyrirtekising
handbaeru fé ad fjarhed 184,4 milljonir
USD til pess ad standa undir fjarfestingum
og krofum um endurgreidslu fjarmagns.
Innborgadar tekjur namu 456 milljonum
USD samanborid vid 348,3 milljonir USD
4rid 4 undan. Uthorgud rekstrargjold
namu 112,5 milljonum USD a arinu 2008
en voru 89,6 milljonir USD arid 4 undan.
bannig hakkadi handbert fé fra rekstri an
vaxta um 84,8 milljonir USD a milli ara.
Hreint atstreymi fjar vegna fjarmagns-
kostnadar nam 159,1 milljonum USD a
arinu 2008 en var 120,2 milljénir USD 4
arinu 2007 og tekur su fjarhaed einnig til
utstreymis vegna ahattuvarna ad fjarhed
um 60,4 milljonir USD sem er 6breytt fjar-

had fra fyrra ari.

Utborgud fjarfesting arsins 2008 i varan-
legum eignum nam 374,8 milljénum USD
en var 532,5 milljonir USD arid a undan.
Ad langmestum hluta er fjarfesting bao1
arin vegna framkvemda vid Karahnjuka-
virkjun. Fjarfesting 1 varanlegum eignum
er a0 mestu leyti fjaArmognud med lansfé en
lantokur & arinu 2008 namu 449,9 millj-
6num USD en voru 517,3 milljonir USD
arid a undan. Greiddur ardur til eigenda
nam 7,8 milljonum USD a arinu 2008 en

var 8,1 milljén USD arid a undan.

Fjarmoégnun

Lausafjarstada Landsvirkjunar 1 upphafi
ars 2008 var g6d og naut fyrirtaekid g6ds
af g6dum adstedum a lansfjarmorkudum
lengst af a arinu 2007. Lantokur arsins
2008 namu alls um 450 milljonum USD
en voru 517 milljonir USD & arinu 2007.
Raoist var 1 alls tiu skuldabréfattgafur a
arinu, pa fyrstu 15. febraar en pa sidustu
25. september eda rétt fyrir hrun stéru
islensku vidskiptabankanna. Af bessum
utgafum voru fjorar 1 USD, fjérar voru i
EUR og tver 1 JPY. Liftimi lananna var
fra einu ari upp i fimmtan ar og medal-
lanstimi var um 6 ar. Kjorin a pessum
lanum voru hagsted og langt undir skulda-
tryggingaralagi islenska rikisins a4 sama
tima. Pau voru 6ll gefin Gt undir EMTN
rammasamningi fyrirtakisins og voru
kjorin ad medaltali um 65 punktar ofan a

millibankavexti.

Segja ma ad alpjodlega lansfjarkreppan
hafi byrjad a midju ari 2007 pegar for ad
draga verulega Gr adgangi ad lansfjar-
magni sem hafoi verid mikill 4 &runum a
undan. Petta hafdi p6 takmorkud ahrif &
fjarmégnun Landsvirkjunar sem gekk vel 4
arinu 2007. Adstedur a lansfjarmorkudum
breyttust mjog til hins verra pegar leid 4
ario 2008 og vard Landsvirkjun vor vid
vaxandi erfidleika med ad nalgast lansfé
pegar lida tok 4 arid auk pess sem vaxta-
alag for haekkandi. Vid hrun storu islensku
vidskiptabankanna ma segja ad hafi lokast
fyrir adgang fyrirtekisins ad nyju erlendu
lansfjarmagni. A sama tima hefur dregid
ur lansfjarporf par sem framkvemdir eru
minni, aukning er a fé fra rekstri og sj60s-

stada er go0.

A 4rinu 2003 samdi Landsvirkjun vid
helstu vidskiptabanka sina um fjélmynta
veltilan ad fjarhad ad jafnviroi 200 millj-

onir USD. Pessu lani var @tlad ad vera

tiltaekt ef erlendir skuldabréfamarkadir lok-
udust timabundid eins og oft hefur gerst &
undanfornum aratugum. A 4rinu 2005 var
endursamid um kjor, upphadin haekkud i
400 milljonir USD og lanstiminn lengdur
til arsins 2012. Landsvirkjun nytur na g6ds
af pessu veltilani en um sidustu aramot

voru 350 milljénir USD ényttar af laninu.

Landsvirkjun hefur avallt verid medvitud
um dhattu vegna endurfjarmégnunar og
leitast vid ad dreifa lanum jafnt til langs
tima. Pessari stefnu fylgdi Landsvirkjun
vid fjarmégnun vegna framkvemda vid
Karahnjukavirkjun. Fyrirtekid er pvi vel

i stakk buid til ad maeta timabundinni
lansfjarkreppu. Allt bendir til pess ad laust
fé um aramotin, fé fra rekstri og fyrrgreint
veltilan tryggi ad Landsvirkjun geti stadio
vid allar ntverandi skuldbindingar at arid
2010 ad pvi gefnu ad ekki verdi radist 1
nyjar storframkvemdir. Enn bendir fatt
til pess ad lansfjarkreppan leysist 1 brad.
Vanta ma ad rofa fari til 4 fyrri hluta ars
2010 og hefobundnar fjaréflunarleidir
opnist 4 ny. Oliklegt er b6 ad lanskjor verdi
svipud pvi og pekktust fyrir lansfjarkrepp-
una en Landsvirkjun nytur na g6ds af pvi
a0 hafa gefio at skuldabréf til langs tima &

afar hagstedum kjorum.



Ahzettustyring

Landsvirkjun leggur aherslu & stodugt
eftirlit og virka styringu fjarhagslegrar
ahzttu og hefur ahattustyring verid skipu-
1620 med pad i huga. Stjorn Landsvirkj-
unar setur stefnu vardandi ahaettustyringu
par sem skilgreind eru as@ttanleg ahaett-
umork 1 hverjum ahattuflokki fyrir sig.
Akvardanataka og eftirlit med framkvaemd
ahaettustyringar er i hondum 4dheattustjorn-
ar en 1 henni sitja forstjori, stadgengill for-
stjora og framkvamdastjori fjarmalasvids.

Forstjori er formadur ahattustjornar.

Dagleg ahattustyring er i hondum yfir-
manns ahwttustyringar. Meginhlutverk
ahaettustyringar er ad greina og styra
ahettu Landsvirkjunar i peim tilgangi ad
treysta rekstrarafkomu félagsins med pvi
a0 draga ur sveiflum i rekstri vegna breyt-
inga 4 gengi, voxtum og alverdi. Ahattu-
styring sendir reglulega fra sér yfirlit til
ahzttustjornar og stjornar Landsvirkjunar
par sem ahetta félagsins og arangur af

ahattustyringu er metinn.

Fjarhagsleg ah=tta Landsvirkjunar
Med virkri styringu er reynt ad draga ur
ovissu 1 sj60streymi og efnahag félagsins
vegna fjarhagslegrar ahwttu og tryggja

a0 rekstrararangur verdi i samrami vid
markmid. Su fjarhagslega ahatta sem helst
er horft til eru breytingar 4 heimsmarkads-
verdi a ali, vaxtaahaetta, gjaldmidladhatta
og lausafjardhatta. Motadilaahaetta telst
einnig til fjarhagslegrar ahattu Lands-
virkjunar en dheztta vegna motadila i
samningum hefur verid takmorkud med

krofum félagsins um gadi peirra.

Alverdsahztta

Tekjur Landsvirkjunar eru ad miklu leyti
hadar heimsmarkadsverdi a ali og umtals-
verd dhetta tengist mogulegri lekkun 4
alverdi. Til pess a0 treysta pann tekju-

grundvoll sem hadur er ali hefur ahattu-

styring heimild til ad verja allt ad 100% af
alverdsahaettu nesta ars og hlutfallslega
minna Ut neestu tiu arin. Pessi heimild
hefur ad hluta til verid nytt me0 til pess
gerdum afleidusamningum sem midast
vid ad lagmarka ahrif nidursveiflu alverds
a rekstrartekjur. Slikir samningar fela 1
flestum tilvikum 1 sér ad alverd er fest a
akveonu bili og pvi [jost ad félagid vard af
tekjum 4 fyrri helmingi arsins pegar al-
verd hakkadi ort. A seinni hluta ars hefur
alverd hins vegar lekkad verulega og eru
nd somu samningar farnir ad gefa af sér
jakveett sj6dstreymi og innborgad verd til
félagsins pvi haerra en alverd 4 markadi
segir til um. Medal annars vegna pessara
samninga er vent sjodstreymi félagsins
nastu ar gott pratt fyrir 6hagstatt ytra
umbverfi. Tlok desember var gangvirdi
umraddra ahettuvarnarsamninga jakvatt
um 98 milljonir USD en samningarnir eru

virkir til nastu sex ara.

Samkvamt alpjodlegum reikningsskila-
st60lum pa er sa hluti raforkusamninga
sem tengdir eru alverdi skilgreindur sem
innbyggdar afleidur. Af peim s6kum tekur
gangvirdi innbyggora afleida breytingum

samhlida breytingum a alverdi. Breyting a
gangvirdi innbyggora afleida ferist 1 rek-
strarreikning fyrirtaekisins og hefur ahrif
4 atkomu og eigid fé. Vido mat 4 gangvirdi
innbyggdra afleida er tekid tillit til 6vissu
um framvirkt alverd 1 tengslum vid langan
liftima samninga Med pessari nalgun

og fyrrgreindum afleidusamningum
reynir Landsvirkjun ad draga ur sveiflum
4 afkomu félagsins vegna breytinga a
framvirku verdi i ali. Pannig er dltengdum
ahattuvornum annars vegar atlad ad
studla ad jafnara og druggara sjodstreymi
og hins vegar ad skapa visst motvagi vid
innbyggdar afleidur par sem verometi af-
leidubdkar breytist 6fugt vid verdmeeti inn-
byggora afleidna. Ahzttuvarnirnar eru o
adeins hlutfall af steerd innbyggdra afleida
og pvi ekki um fullkomna vérn ad rada.
Lakkun a alverdi kemur pvi ad 6llu 60ru
o6breyttu til med ad hafa neikved dhrif &
rekstrarnidurstoou fyrirtaekising vegna

breytinga a veromati innbyggdra afleida.

I lok desember var gangvirdi innbyggdra
afleidna i raforkusélusamningum jakvett
um 170 milljénir USD en samningarnir

eru virkir til allt ad 40 ara. Petta er um

MARKADSVIRBDI RAFORKU- OG VARNARSAMNINGA LANDSVIRKJUNAR
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497 milljona USD lekkun fra fyrra ari. Ad
teknu tilliti til Ahzettuvarna verda neikvad
ahrif lverds a rekstrarafkomu um 268

milljonir USD fyrir skatta.

Nanari umfjollun um innbyggdar afleidur
og afleidusamningum i ali er ad finna 1

skyringu nr. 51 i arsreikningi félagsins.

Vaxtaahztta

Vaxtadhetta Landsvirkjunar myndast
vegna vaxtaberandi eigna og skulda med
fasta eda breytilega vexti til mislangs

tima. Vaxtaberandi fjarskuldir eru mun
meiri en vaxtaberandi fjareignir og liggja
hagsmunir fyrirtakisins 1 lagmérkun vaxta-

kostnadar.

I arslok var hlutfall l4na med breytilegum
voxtum um 80% samanborid vid 76% i
arslok 2007. Petta hefur komid sér einkar
vel fyrir fyrirtekid par sem vextir hafa
laekkad toluvert undanfarin misseri og par
med fjarmagnskostnadur Landsvirkjunar.
[ ljosi ségulegrar samfylgni 4ls og vaxta
og ahrifa pessara patta a sjodstreymi ma
segja ad hér sé um innbyggda ahattuvérn

ad raeda.

Landsvirkjun hefur gert samninga um
vaxtaskipti sem mida ad pvi ad draga ar
vaxtakostnadi og dhattu fyrirtaekisins til
lengri tima. Gangvirdi samninganna er
feert 1 gegnum rekstrarreikning félagsins
par sem ekki hefur verid skilgreint ahzttu-
varnarsamband milli peirra og undir-
liggjandi lana. 1 lok desember 2008 var
gangvirdi vaxtaskiptasamninga neikvaett
um 10,7 milljénir USD.

Frekari sundurlidun & vaxtaaheettu félags-
ins er ad finna i skyringu nr. 53 1 arsreikn-

ingi félagsins.

Gjaldeyrisahztta

Gjaldeyrisahatta Landsvirkjunar verdur
til vegna mismunar { innstreymi og
utstreymi fjarmagns eftir myntum og sam-
setningu lanasafns. Ahatta i sjodstreymi
tengist adallega tekjum vegna raforkusélu
til stéridju, afborgunum og vaxtagreidsl-
um af erlendum lanum asamt erlendum
innkaupum. Ahatta { efnahagsreikningi
tengist a0 mestu mogulegum sveiflum a
verdmeti lanasafns fyrirtaekisins gagnvart
Bandarikjadal milli reikningstimabila,
par sem um 30% af lanasafninu er 6vario.
Ahztta af breytingum 4 lanasafni er o
takmorkud at fra ahaettuvidmidum stjornar
hverju sinni en 1 pvi skyni notar fyrirtackid
gjaldmidlaskiptasamninga og vilnanir.
Einnig hefur ahzttustyring heimild til

a0 tryggja fast gengi sj60streymis gagn-
vart uppgjorsmynt allt ad prja ar fram i
timann med framvirkum samningum og

vilnunum.

Frekari upplysingar um gjaldeyrisahzattu
félagsins er ad finna 1 skyringu nr. 52 i ars-

reikningi félagsins.
Lausafjarah=tta

Sjaldan ef nokkru sinni hefur adgengi ad

lausafé verid fyrirtakjum jafn mikilvaegt

SKIPTING LANASAFNA EFTIR MYNTUM

og nii. T breyttu umhverfi hefur adgengi

a0 fjarmagni, sem adur var fyrirtekinu
sjalfsagt, ordid takmarkad og dyrt. Gildir
einu pott fyrirtaekid njoti abyrgdar eiganda
4 lanum sinum og hafi trausta eiginfjar- og

$]00st6Ou.

Landsvirkjun hefur lengi sett sér pad
markmid ad hafa fyrirvaralitinn adgang
a0 lausafé sem svarar ad lagmarki til sex
manada hreinnar fjarparfar fyrirtekis-
ins. Til pess ad tryggja ad svo megi verda
afram hefur fyrirtaekio farid vandlega yfir
alla peetti rekstrar er snerta lausafé asamt
bvi ad dregid hefur verid tr fjarfestingum.
Fjarmégnun Landsvirkjunar hefur atid
verid pannig hagao a0 gjalddagar séu
heafilega dreifdir og i takt vid undirliggj-
andi fjarfestingar. Endurfjarmognunar- og
lausafjaraheettu fyrirtekisins hefur pvi
verid takmorkud med jafnri liftimadreif-

ingu lana.

T 4rslok 2008 nam handbert f¢ Landsvirkj-
unar um 125 milljonum USD en fyrir-
teekid hafdi einnig adgang ad 6adregnu
bankalani ad upphad 350 milljénir
Bandarikjadala. Samtals hafoi fyrirtakio
pvi tryggt lausafé ad fjarhed 475 milljonir
USD og ad teknu tilliti til sj60streymis fra
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rekstri hefur félagio tryggt sér lausafé ut
ario 2010.

Frekari sundurlidun 4 lausafjarstoou
félagsins er ad finna i skyringu nr. 54 1 ars-

reikningi félagsins.

Motadilaahzetta

Motadilaahztta Landsvirkjunar verdur
fyrst og fremst til vegna raforkusamninga
til stéridju og afleidusamninga fyrirtakis-
ins sem eru gerdir 1 ahzttuvarnarskyni, en
slikir samningar eru eingéngu gerdir vid
fjarmalafyrirteki. P6 svo ad um verulegar
fjarhadir geti verid ad reda er ahattan
takmorkud med krofum fyrirtakising um
g0l motadila. Landsvirkjun hefur sett sér
sem viomid vardandi afleiduvidskipti ad
ekki séu gerdir samningar vio fjarmala-
stofnanir sem hafa leegri lanshaefiseink-
unn en A- fra Standard og Poor’s eda
samberilega lanshefiseinkunn fra 60rum
vidurkenndum matsfyrirtzkjum. Adur

en samningar eru gerdir um umfangs-
mikla solu a raforku er farid itarlega yfir
fjarhagsstoou viokomandi fyrirtaekja og

modurfélaga peirra ef vid a.

Sundurlidun 4 métadiladhattu er ad finna

i skyringu nr. 55 1 arsreikningi félagsins.
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Skyrsla og yiirlysing stjérnar og forstjora

Tilgangur Landsvirkjunar er ad stunda starfs-
emi a orkusvidi dsamt annarri vidskipta- og
fjarmdlastarfsemi samkvaemt dkvoroun stjornar
hverju sinni. Samstadureikningur fyrirtaekising
tekur, auk modurfélagsins, til fimm dotturfé-
laga: Landsnets hf., Landsvirkjunar Power eht.,
Fjarska ehf., Hraunaveitu ehf. og Icelandic Power
Insurance Ltd. Auk pess 4 modurfélagio eitt
dotturdétturfélag, islenska jardhitateskni ehf.

Arsreikningur Landsvirkjunar fyrir rig 2008 er
gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskila-
stadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af
Evropusambandinu. | samrami vid alpjodlega
reikningsskilastadla hefur fyrirtaekid akvardad
starfrekslugjaldmidil sinn og er nidurstadan su
a0 Bandarikjadalur sé radandi mynt fyrirtaekisins
frd og med arsbyrjun 2008.

Rekstrartekjur samstaedunnar namu 452 millj-
6num USD 4 drinu 2008 samanborid vid 368,8
milljonir USD @rid & undan. Rekstrargjold namu
206 milljonum USD 4 arinu 2008 en voru 187,8
milljénir USD arié 2007. Samkvamt pvi var
rekstrarhagnadur fyrirtekising 246 milljonir USD
aarinu 2008 en 181 milljon USD arid & undan.
Aukinn rekstrarhagnadur stafar af aukinni orku-
s6lu med tilkomu Karahnjukavirkjunar og harra
orkuverdi.

Fjarmagnsgjold umfram fjdrmunatekjur ndmu
660,6 milljonum USD & drinu 2008 en 4 &rinu
2007 voru fjarmunatekjur umfram fjarmagns-
gjold 445,6 milljonir USD. Breytingin @ milli ara
nemur samtals 1,1 milljardi USD, sem skyrist
adallega af breytingum a hreinum tekjum og
gjoldum af fjareignum og fjarskuldum auk haekk-
unar vaxtagjalda. Bokfeerd breyting & hreinum
fjareignum og fjarskuldum er nd neikvaed um
494 1 milljon USD en var jakved 4 arinu 2007
um 531,6 milljonir USD. Skyringin felst adallega
i gjaldfaerslu gangvirdisbreytinga afleidusamn-
inga sem er tilkomin vegna lakkunar & heims-
markadsverdi 4 ali sidari hluta ars. Jafnframt

er lekkun 4 jakvaedum gjaldeyrismun vegna
langtimalana og gengistap af langtimakrofum
vegna veikingar d gengi islensku krénunnar
gagnvart Bandarikjadal. Vaxtagjold hakka
vegna aukningar langtimaldna sem tengjast

Kérahnjukavirkjun sem er nd komin  rekstur og
eru eignferd vaxtagjold pvi minni en undanfarin
ar. Samkvamt rekstrarreikningi nam tap érsins
3445 milljonum USD en drid adur var hagnadur
459,3 milljonir USD.

Landsvirkjun hefur gert afleidusamninga i pvi
skyni ad styra ahattu i rekstri fyrirtaekisins.
Samningar hafa verid gerdir vegna vaxtadhattu
0g gengisahattu, en auk pess hafa verid gerdir
afleidusamningar til pess ad verjast ahattu
vegna sveiflna i heimsmarkadsverdi 4 ali par
sem hluti rekstrartekna redst af pvi. Loks

hefur fyrirteekio gert samninga i pvi skyni ad
hagnast a skammtimasveiflum & gjaldeyris-
markadi. Jakveatt gangvirdi afleidusamninga til
pess ad tryggja solutekjur fyrirtekisins nam 98
milljonum USD 1 arslok 2008. Gangvirdi annarra
afleidusamninga i rslok 2008 var neikveett

um 108,3 milljénir USD. Gangvirdi innbyggdra
afleida i orkusélusamningum Landsvirkjunar til
alvera ad fradregnu gangvirdi innbyggdra afleida
vegna raforkukaupasamninga er jakvatt og er
gangvirdi peirra metid alls 169,7 milljonir USD i
arslok 2008.

Eigid fé  arslok 2008 nam um 1.376,8 milljon-
um USD samkvaemt efnahagsreikningi og leggur
stjorn fyrirtaekisins til ad tap arsins verdi feert til
laekkunar 4 eigin fé. Stjorn fyrirtekisins leggur til
a0 ekki verdi greiddur ardur vegna arsins 2008
en visar ad 60ru leyti til skyringa i drsreikning-
num vardandi breytingar 4 eiginfjarreikningum.

Landsvirkjun var @ margan hatt vel undirbuin
undir pa fjarmalakreppu sem rikt hefur ba&di
alpjoamorkudum og p6 einkum fslandi fra sept-
ember sidastlionum. Fjarhagsstada fyrirtekising
er vidunandi sem og lausafjrstada vegna godrar
$j00stodu og veltilans sem fyrirtaekid tok a
alpj6dlegum markadi arid 2005. Landsvirkjun
byr ekki lengur vié byggingardhattu eftir ad
Karahnjdkavirkjun var tekin f rekstur og hefur
fyrirteekio ekki tekid skuldbindandi dkvardanir
um nyjar storframkvaemdir. Pad er mat stjorn-
enda Landsvirkjunar ad fyrirtekio geti mett
skuldbindingum nastu 24 méanudi p6 ad enginn
adgangur verdi ad nyju lansfjarmagni 4 peim
tima. Modurfélagié mun ekki radast f frekari

storframkvamdir nema ad fiarmognun sé tryggd
med nyjum langtimaldnum.

Fra arsbyrjun 2007 er fyrirtekio sameignar-
fyrirtaeki i eigu rikissjods og Eignarhluta ehf.
Eignarhlutir ehtf. eru alfarid  eigu rikissjods.
Rikissjodur a 99,9% eignarhluta f fyrirtekinu og
Eignarhlutir ehf. 0,1%.

Reykjavikurborg og Akureyrarbar bera einfalda
abyrgd med rikissjodi a 6llum skuldbindingum
Landsvirkjunar sem stofnad var til fyrir arslok
2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjodur

og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrgd & ollum
skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er
til eftir pann tima. Greidslur fyrirtaekisins vegna
abyrgdar & langtimalanum namu alls 7 millj-
6num USD 4 arinu 2008.

Yfirlysing stjérnar og forstjora

Samkvamt bestu vitneskju stjornar og forstjéra
er arsreikningur samstaedunnar i samraemi vid
alpj6dlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa veri6 stadfestir af Evropusambandinu

0g er pad dlit stjérnar og forstjora ad
arsreikningurinn gefi glogga mynd af eignum,
skuldum og fjarhagsstodu 31. desember 2008,
rekstrarafkomu samstadunnar og breytingu

a handbaru fé 4 arinu 2008. Jafnframt er pad
alit stjornar og forstjora ad drsreikningurinn

0g skyrsla stjornar fyrir &rig 2008 gefi gloggt
yfirlit um arangur { rekstri samstaedunnar, stodu
pess og proun og lysi helstu ahattupattum sem
fyrirtaekid byr vid.

Stjorn og forstjori stadfesta hér med samstedu-
arsreikninginn med undirritun sinni.

Reykjavik, 20. mars 2009.

i stjorn félagsins:
Ingimundur Sigurpélsson
Bryndis Hlgoversdottir
Gylfi Arnason

Jona Jonsdottir

Pall Magnusson

Forstjori:
Fridrik Sophusson



Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og eigenda Landsvirkjunar

Vi6 hofum endurskodad medfylgjandi samstedu-
arsreikning Landsvirkjunar og dotturfélaga fyrir arid
2008. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, eigin-
fiaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda & arsreikningnum
Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gloggri
framsetningu drsreikningsins i samrami vio
alpjddlega reikningsskilastadla eins og peir hafa
verid stadfestir af Evrépusambandinu. Abyrgdin
felur i sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra
eftirliti sem vardar gerd og glogga framsetningu
arsreiknings sem er i meginatridum an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka. Abyrgd stjérnenda néer einnig til pess ad
beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og mati
midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst { pvi &liti sem vid latum i lj6s &
samstedudrsreikningnum & grundvelli endur-
skodunarinnar. Endurskodad var i samrami vid
alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt

peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad
n&gjanleg vissa faist um ad drsreikningurinn sé an
verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar
afjarh@dum og 66rum upplysingum i arsreikn-
ingnum. Val endurskodunaradgerda byggist 4
faglegu mati endurskodandans, par med talid
peirri hattu ad verulegir annmarkar séu a arsreikn-
ingnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.
Vid ahaettumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreikn-
ings, til pess ad skipuleggja videigandi endur-
skodunaradgerdir, en ekki il pess ad gefa lit a
virkni innra eftirlits fyrirtekisins. Endurskodun felur
einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferéum

0g matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd
arsreikningsins sem og mat @ framsetningu hans
heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad
n&gilegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar 4.

Alit

pad er alit okkar ad samstaduarsreikningurinn gefi
gldgga mynd af afkomu samstadunnar a arinu
2008, fjarhagsstodu hennar 31. desember 2008 og
breytingu 4 handbaru fé 4 arinu 2008, i samreemi
vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa
verid stadfestir af Evropusambandinu.

Reykjavik, 20. mars 2009.
KPMG hf.

Jon Eiriksson
Reynir Stefdn Gylfason
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Rekstrarreikningur arid 2008

Rekstrartekjur

Raforkusala ...........
Flutningstekjur .........
Adrartekjur ...........

Rekstrargjold

Orkusvid . .............
Flutningskerfi ..........
Almennar rannsoknir .. ..
Annar rekstrarkostnadur . .

Rekstrarhagnadur . . . . .

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

Vaxtatekjur . ... .
Vaxtagjold ... ...
Hreinar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum ................
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ...........................
(Tap) hagnadur fyrir tekjuskatt .. ............................
Tekjuskattur ... . .

(Tap) hagnadur arsins .

Skipting hagnadar (taps)
Eigendur modurfélags . . .
Minnihluti  détturfélogum

Skyr.

25

28

~N o O

35
29

10,30

o~ |~ —~ -

2008

388.368
53.268
10.391

452.027

120.710
36.435
8.073
40.826

206.044

245.983

15.390
177.742)
494111)
4100)

)

660.563
414.580)
70.048

344.532)

293.384)
51.148)

344.532)

2007

298.445
63.601
6.777

368.824

94.324
nrrs
19.657
32.003

187760

181.064

6.279
92197)

531625
69)

445638
626.702
167.444)

459.258

463.756
4.498)

459.258

Allar fjarhzdir i pasundum USD



Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Eignir

Fastafjarmunir

Rekstrarfjarmunir ... ...
Rekstrarfjarmunir i byggingu ... o
Oefnisleqar BIgNIr . . . ...
AflgiBusamningar .. ...
Eignarhlutir  hlutdeildarfélogum . .............................
Eignarhlutir i 6drum félogum .............. ...
Abrar langtimakrofur ...
Skatteign ... ..

Veltufjarmunir

BIrgOIr

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ...

AfleidusSamningar .. ...

Handbartfe ... ..
Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals
Eigid fé og skuldir

Eigid fé

Eigendaframlg ............ ... ... ...
Endurmatsreikningur ...
PYOINQAIMUNUT e
Annad eigiofé ... ... ..

Hlutdeild minnihluta . . ...

Langtimaskuldir

Skuldirtil langstima ............. ... ...
Lifeyrisskuldbindingar ............. ... ...
Skuldbinding vegna nidurrifs ............... ...
AflgiBusamningar .. ...

Skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .....................

Afborganir langtimaskulda d nestaari .................... ... ..

AflgiBusamningar .. ...
Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Allar fjarhadir i pusundum USD

Skyr.

12,31

11,32
13,34
4,35
36

10,38

39
40
13,34
4

42
43
43

44
46
12,47
13,34

48
45
13,34

(

2008

3.789.129
12.243
138.077
287.513
13.342
127

246
133.409

4.374.086

4.269
98.374
17.498

124.993

245134

4.619.220

586.512
116.268
33.670)

686.384

1.355.494
21.298

1.376.792

2.789.261
22118
3.936
123.971

2.939.286

96.537
186.008

21.597

303.142

3.242.428

4.619.220

(

2007

3.651.660
234.650
94113
659.516
6.918
2.313
494
106.797

4.756.460

5437
73.337
127.491
179.578

385.843

5142.303

586.512
0
687)

985.861

1.571.686
28.459

1.600.145

2.735.753
38.163
7212
105.191

2.886.310

247.277
347.329

61.242

655.848

3.542.158

5142.303
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Eiginfjaryfirlit 1. jan. 2007 til 31. des. 2008

Eigenda-  Endurmats- pbydingar- Annad Hlutdeild Eigid fé
Breytingar a eigin fé 2007 framlog  reikningur munur eigiofe  Samtals  minnihluta samtals
Eigio fé 1. jantar 2007 ................. 586.512 0 0 530169 1.116.681 26.591  1.143.272
Gengismunur v. détturfélaga ............ ( 687) ( 687) ( 687)
Hagnadur (tap) arsins 2007 ............. 463756 463756 (  4.498) 459.258
Heildarhagnadur (tap) arsins 2007 ....... ( 687) 463756  463.069 (  4.498) 458.571
Hlutafjarheekkun i dotturfélagi ........... 6.366 6.366
Ardurtileigenda ..................... ( 8.065)( 8.065) ( 8.065)
Eigio fé 31. desember 2007 ............. 586.512 0 ( 687) 985.861 1.571.686 28.459  1.600.145
Eigenda-  Endurmats- pydingar- Annad Hlutdeild Eigid fé
Breytingar a eigin fé 2008 framlog  reikningur munur eigiofé ~ Samtals  minnihluta samtals
Eigio fé 1. januar2008 ................. 586.512 0 ( 687) 985.861 1.571.686 28.459  1.600.145
Gengismunur v. détturfélaga ............ ( 32.982) (32.982) ( 19.055) ( 52.037)
Endurmat fastafjdgrmuna . . .............. 138.831 138.831 74167 212.998
Tekjuskattsahrif endurmats ............. (- 20.825) ( 20.825) (  11.125) ( 31.950)
Taparsins 2008 ...................... (1293.384) ( 293.384) (  51.148) ( 344.532)
Heildarhagnadur (tap) arsins 2008 .. ... .. 118.006 ( 32.982) ( 293.384) ( 208.360) (  7161) ( 215.521)
Upplausn afskrifta af endurmati .......... ( 1.738) 1.738 0 0
Ardurtileigenda ............ ... ( 7831)( 7831) ( 7831)
Eigio fé 31. desember 2008 . ............ 586.512  116.268 ( 33.670) 686.384 1.355.494 21.298 1.376.792

Allar fjarhzdir i pasundum USD



Sj00streymisyfirlit arid 2008

Rekstrarhreyfingar

Innborganir VIBSKIptaving . .. ...
Greiddur rekstrarkostnadur ...
Handbaert fé frarekstridnvaxta .............. ... ... ... .. .
Innborgadar vaxtatekjur —........ ... ..
Greidd vaxtagjold og gjaldeyrismunur ...
Greiddar dhaettuvarnir ... .

Fjarfestingarhreyfingar

Karahnjukavirkjun - aflstod ............. ... . .
Fjarfesting f flutningsvirkjum ... . .
Virkjunarundirbningur . ...
Keypthlutabréf . ... ...
Adrar fjarfestingar ...
Seldar eignir ... ...
Ogreiddur framkvamdakostnadur, breyting . ..............ccoooeeeeeeeii.. ..

Abrar krofur, breyting . ...

Fjiarmdgnunarhreyfingar

GreiddurarBurtileigenda ............ ..
Tekin Ny N o
Gjaldmidlaskiptasamningar .............. ...
Afborganir lanatil langstima ............. . .
Skammtimaldn, breyting ........... ...

(Lzkkun) hakkun a handbaerufé ... ... . .. . .. ... ... ... ... ... ..
Ahrif gengisbreytinga 4 handbartfe .. ............... . ... ...........
Handbartféiarshyrjun ... ... ... .. .. ... ... ... ...,
Handbzrtféiarslok .............. ... ... ... ... ... .............

Fjarfestingar- og fjarmégnunarhreyfingar an greidsluahrifa:
Bignirtil sOlu .. ...
Fjarmdgnunarleigusamningar ............... .

Allar fjarhadir i pusundum USD

184.350

(
(

( 29.041)
( 374797)

(

168.586

124.993

(

2008

455.977

112.499)

343.478
17,049
115.800)
60.377)

189.457)
12.084)
55134)
11.334)
15.220)

8.119

70.646)

345.756)

7831)

449.882
54.425

288.535)
39.355)

21.861)
32.724)
179.578

12.560)
12.560

2007

348.319
( 89.600)
258.719
5.906

( 65340)
( 60762)
138,522

514.731)
81.060)
24.447)
12.528)
22.543)

8.288
81.210
( 565.812)
33.286

( 532.526)

e —

( 8065)
517.257
25.200

( 27456)

0

506937

112,933
( 8319)
74.963
179.578
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Efnisytirlit skyringa
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Fyrirtekio ....................
Grundvollur reikningsskilanna . . . . .
Grundvollur samstedu ..........
Hlutdeildarfélog . ...............
Rekstrartekjur .................
Vaxtatekjur og vaxtagjold ........
Hreinar tekjur af fjareignum/skuldum
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum . .
Virdisrymun ...
Tekjuskattur ...................

. Oefnislegar eignir ..............

Rekstrarfjarmunir . ..............
Fjarmdlagerningar ..............
Akvérdun gangvirdis ............
Fastafjarmunir .................
Birgbir ...
Handbartfe ...................
Eigiofé ......................
Hlunnindi starfsmanna ..........
Skuldbindingar ................

. Starfspattayfirlit . ...............
. Reikningsskilastadlar . ...........
. Matstjornenda ................
. Starfspattayfirlit ................

Abrartekjur ...l
Heildarfjoldi starfsmanna ........

. Heildarlaun starfsmanna .........
. Annar rekstrarkostnadur .........
. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
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7.

Tekjuskattur ...................
Rekstrarfjarmunir ...............
Oefnislegar eignir ..............
Afskriftir ... o
Afleidusamningar ..............
Eignarhlutir  hlutdeildarfélogum . . .
Eignarhlutir { 6drum félogum . . . . ..
Dotturfélog ................. ..
Skatteign ...
Birgdir ...
Vidskipta- og adrar skammtimakrofur
Handbartfé...................
Eigiofé ......................
Endurmatsreikningur .......... ..
Langtimaskuldir . ...............
Afborganir langtimaskulda .. .. ...
Lifeyrisskuldbinding ............
Skuldbinding vegna nidurrifs . .. ...
Vidskipta- og adrar skammtimaskuldi
Tengdiradilar ..................
Anattustyring ............... ..
Alverdséhatta .................
Gjaldeyrisahaetta ...............
Vaxtadheetta . ..................
Lausafjarahaetta .. ..............
Motadilaaheetta ................
Onnurmal ....................
Atburdir eftir lok reikningsskiladags
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Skyringar

Almennar upplysingar

1. Landsvirkjun
Landsvirkjun er sameignarfyrirteki sem er med starfsstodvar sinar  [slandi og eru hofudstodvar pess ad Haaleitisbraut 68, Reykjavik.
Landsvirkjun starfar & grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirtekid. Arsreikningurinn hefur ad geyma samstadureikning fyrirteekisins og dotturfélaga
pess. Megintilgangur fyrirteekisins er ad stunda starfsemi & orkusvidi.

2. Grundvéllur reikningsskilanna
Helstu reikningsskilaadferdir sem beitt var vid gerd pessara reikningsskila eru tilgreindar hér 4 eftir.

a.

b.

C.

d.

Yfirlysing um ad alpjodlegum reikningsskilastoolum sé fylgt
Arsreikningur samstadunnar er gerdur { samr&mi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evrpu-
sambandinu.

Stjorn fyrirtekising heimiladi birtingu drsreikningsins 20. mars 2009.

Matsaoferdir
Reikningsskilin byggja & upphaflegu kostnadarverdi ad pvi undanskildu ad eftirfarandi eignir og skuldir eru metnar & gangvirdi: afleiou-
samningar, langtimakrofur, flutningsvirki, fjarskiptakerfi, veltufjareignir, veltufjarskuldir og eignarhlutar f 6drum félogum.

Varanlegir rekstrarfjarmunir dotturfélaganna Landsnet hf. og Fjarski ehf. voru endurmetnir a arinu.
Fastafjarmunir til solu og eignasamstadur til radstofunar eru feerdar & bokferdu verdi eda hreinu gangvirdi, hvort sem lagra reynist.

Framsetningar- og starfrakslugjaldmidill

Reikningsskilin eru birt i Bandarikjad6lum, sem er starfrekslugjaldmidill samstedunnar frd og med 1. jantar 2008. Samanburdartdlur fyrir
arid 2007 hafa verid umreiknadar & lokagengi Bandarikjadals gagnvart islenskri kronu i arslok 2007. Fjarhadir eru birtar { pasundum Banda-
rikjadala nema annad sé tekid fram.

Mat stjornenda i reikningsskilum

Gerd arsreiknings  samraemi vid alpj6dlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa
ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhadir eigna og skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad vera frabrugdnar
bessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd a pvi timabili sem breyting er gerd og jafnframt 4 sidari
timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.

Upplysingar um mat stjornenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif a drsreikninginn er ad finna
eftirfarandi skyringum:

skyring nr. 31 rekstrarfjarmunir
skyring nr. 32 0efnislegar eignir
skyring nr. 34 afleidusamningar
skyring nr. 46 lifeyrisskuldbinding

Allar fjarhadir i pusundum USD

35



36

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér 4 eftir hefur verid beitt med samraemdum heetti & 6llum peim timabilum sem birt eru i drsreikn-
ingnum og af 6llum félégum i samstaedunni.

. Grundvéllur samstadu

a) Dotturfélog
Dotturféldg eru pau félog par sem samstaedan fer med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar fyrirtaekid hefur veruleg ahrif, bein eda dbein, til ad
stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu félags i peim tilgangi ad hagnast a starfsemi pess. Vid mat a yfirradum er tekid tillit til hugsanlegs atkvadis-
réttar sem er nytanlegur eda breytanlegur. Reikningsskil dotturfélaga eru innifalin i reikningsskilum samstadunnar frd pvi ad yfirrad hefjast
0g par til peim Iykur. Tekid er tillit til afkomu og efnahags dotturfélaga. Verdi hlutdeild fyrirtaekisings i tapi meiri en bokiaert verd dotturfélags er
bokfeerda verdio feert i null og feerslu frekara taps haett nema fyrirtaekio hafi gengist i abyrgdir fyrir dotturfélagid eda fjarmagnad pad. Ef hagn-
adur verdur & rekstri dotturfélags a sidari timabilum er ekki feerd hlutdeild i hagnadi peirra fyrr en hlutdeild { tapi sem ekki var faert hefur verid
jofnud.

b) Vidskipti felld at ar samstaedureikningnum
Vidskipti milli félaga innan samstadunnar, stada milli peirra og dinnleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i vidskiptum milli félaganna eru
felld Gt vid gerd arsreiknings samstadunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur myndast f vidskiptum vig hlutdeildarfélog og samrekstrarfélog er
felldur t f samraemi vid hlutdeild samstedunnar { félogunum. Oinnleyst tap er fellt Gt med sama hatti og dinnleystur hagnadur, en adeins ad
pvi marki ad ekkert bendi il virdisryrnunar fjarfestinganna.

c¢) Dotturfélog med adra starfraekslumynt
Eignir og skuldir starfsemi med adra starfreekslumynt en modurfélagio eru umreiknadar i Bandarikjadali midad vio gengi uppgjorsdags. Tekjur
0g gjold peirrar starfsemi eru umreiknud i Bandarikjadali @ medalgengi timabilsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfaersiuna i Bandarikja-
dali er feerdur a sérstakan lid medal eigin fjar. Fjarhadir i sjodstreymi eru umreiknadar i Bandarikjadali @ medalgengi timabilsins. Gengismunur
sem myndast vid yfirfersluna i Bandarikjadali er syndur sem sérstakur lidur i sjodstreymi.

Hlutdeildarféldg
Hlutdeildarfélog eru pau félog par sem samstaedan hefur veruleg ahrif a fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad. Veruleg ahrif eru alla jafna til
stadar pegar samstaedan redur yfir 20% til 50% atkvaedaréttar, ad medtoldum hugsanlegum atkvaedarétti ef einhver er.

Arsreikningur samst&dunnar inniheldur hlutdeild  hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkvamt hiutdeildaradferd, frd upphafi ahrifa til loka peirra.
Verdi hlutdeild samstadu i tapi meiri en bokfeert verd hlutdeildarfélags er bokfaerda verdio fert i nall og ferslu frekara taps haett nema samstedan
hafi gengist i abyrgdir fyrir hlutdeildarfélagio eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur 4 rekstri hlutdeildarfélags & sidari timabilum er ekki feerd hlut-
deild i hagnadi peirra fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var faert hefur verid jofnud.

Rekstrartekjur
Tekjur af raforkusdlu og orkuflutningi eru vegna solu til storidju og almenningsrafveitna samkvaemt meldri athendingu orkunnar 4 tirmabilinu. Adrar
bjonustutekjur eru feerdar pegar til peirra er unnid eda vio athendingu.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Medal vaxtatekna og vaxtagjalda eru afféll,
yfirverd, innleystir vaxtaskiptasamningar og annar mismunur sem er a upphaflegu bokfaerdu verdi fjarmalagerninga og fjarhda 4 gjalddaga midad
vio virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid navirdingu aatlads sjodstreymis yfir aetladan liftima fjarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi

sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhaed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi. Pegar virkir vextir eru reiknadir deetlar
fyrirtekio sjodstreymi med tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins.

Allar fjarhzdir i pasundum USD



7. Hreinar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum
Hreinar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum fela i sér hagnad eda tap af veltufjareignum og veltufjarskuldum og innleystar og ¢innleystar
gangvirdisbreytingar, ard og breytingar a gjaldeyrismun. Ardstekjur eru feerdar f rekstrarreikning pegar ardsuthlutun er sampykkt.

8. Vidskipti i erlendum gjaldmidlum
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru f&erd & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vio
gengi i lok drs. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu i Bandarikjadali er feerdur i rekstrarreikning. Adrar eignir en peningalegar eignir og skuldir
sem metnar eru & kostnadarverdi i erlendri mynt eru feerdar yfir { Bandarikjadali & gengi vidskiptadags. Efnislegar eignir og skuldir sem fa&rdar eru i
erlendri mynt a gangvirdi eru faerdar yfir i Bandarikjadali & gengi dags er gangvirdi var akvedid.

9. Virdisryrnun
i) Fareignir
A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutlzg visbending um virdisryrun fjareigna. Fjareign telst vera virdisryrd ef hlutlaegar
vishendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad benda til pess ad vaent framtidarsjodstreymi af vidkomandi eign verdi
leegra en adur var talid.

Virdisryrnun vegna fjareigna sem feerdar eru 4 afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn & bokfaerdu verdi eignarinnar annars vegar og nuvirtu
framtiGarsjodstreymi hins vegar, midad vio upphaflega virka vexti. Virdisryrnun vegna fjdreigna til sélu er reiknud med hlidsjon af gangvirdi
vibkomandi eigna 4 hverjum tima.

Virdisryrnun fjareigna er ferd i rekstrarreikning. Uppsafnad tap af fjareignum til s6lu, sem adur hefur verid feert 4 eigid fé, er faert i rekstrar-
reikning pegar virdisryrnun hefur 4tt sér stad.

Virdisryrnun er bakferd ef hagt er ad tengja bakfaersluna med hlutlegum hatti til atburda sem att hafa sér stad eftir ad virdisryrnun var fard.
Pegar um er ad reeda annadhvort fjareignir sem faerdar eru 4 afskrifudu kostnadarverdi eda skuldabréf sem feerd eru sem fjareignir til solu, pa er
bakfersla virdisryrnunar faerd i rekstrarreikning. Pegar um er ad reeda hlutabréf, sem feerd eru sem fjareignir il sélu, er bakfaersla virdisryrnunar
faerd beint 4 eigid fé.

i) Adrar eignir
Bokfert verd annarra eigna fyrirtekisins, ad undanskildum birgdum og skatteign, er yfirfarid a hverjum uppgjérsdegi til ad meta hvort visbend-
ing sé um virdisryrnun. Ef eitthvad bendir til pess ad svo sé er endurheimtanleg fjdrhad eignarinnar dtlud. Virdisryrnunarprofanir eru gerdar
a0 minnsta kosti arlega vegna 6efnislegra eigna med otilgreindan liftima.

Virdisryrnun er gjaldfeerd pegar bokfaert verd eignar eda fjarskapandi einingar er harra en endurheimtanleg fjarhed hennar. Fjarskapandi
eining er minnsti adgreinanlegi hopur eigna sem myndar sjodstreymi sem er ad mestu leyti 0had 6drum einingum eda hépum eininga. Virdis-
ryrnun er gjaldfeerd i rekstrarreikningi en sidan til hlutfallslegrar lekkunar a bokfeerdu verdi annarra eigna sem tilheyra einingunni.

Endurheimtanleg fjarhad eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort sem harra reynist. Nytingarvirdi
er metid midad vid daetlad framtidarsjodstreymi sem er ndvirt med voxtum fyrir skatta sem endurspegla mat markadarins 4 timavirdi peninga
hverju sinni og pa ahattu sem fylgir einstokum eignum.

Virdisryrnun annarra eigna er bakfeerd ef breyting hefur att sér stad 4 mati sem notad var vid Utreikning 4 endurheimtanlegri fjarhaed. Virdis-
ryrnun er einungis bakfeerd ad pvi marki sem nemur &dur feerdri virdisryrun ad teknu tilliti til afskrifta.

10. Tekjuskattur
Tekjuskattur & afkomu drsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna timabilsins og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er faerdur f rekstrar-
reikning nema pegar hann vardar lidi sem eru feerdir beint & eigid fé en i peim tilvikum er tekjuskattur faerdur 4 eigid fé.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aztlad er ad komi til greidslu a nasta dri vegna skattskylds hagnadar arsins midad vid gildandi skatt-
hlutfall @ uppgjoérsdegi, auk leidréttinga 4 tekjuskatti til greioslu vegna fyrri dra.

Reiknud skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem Iiklegt er talio ad haegt sé ad nyta framtidarhagnad a méti eigninni.
Allar fjarhadir i pusundum USD
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11.

12.

Reiknud skatteign er ferd f arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida samkvamt skattuppgjori annars vegar og drsreikn-
ingi samstadunnar hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram stafar af pvi ad dlagning tekjuskatts er miud vid adrar forsendur en reikningsskil
samstaedunnar og er par i meginatrisum um ad rada timabundinn mismun vegna pess ad gjold eru ekki feerd 4 sama tima i drsreikningi og skatt-

uppgjori.

Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir eru ferdar & kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrun og afskriftum.

Kostnadur vid almennar rannsoknir er gjaldfaerdur & pvi timabili sem hann fellur til. Undirbaningskostnadur vegna fyrirhugadra framkvaemda er
eignferdur medal fastafjdrmuna. Undirbaningskostnadur er adeins eignfaerdur ef likur eru & hagraeenum dbata i framtidinni og fyrirtaekio a&tlar sér og
hefur getu til ad ljika, nyta eda selja hann. Kostnadurinn er ekki afskrifadur & pessu stigi heldur er tekid tillit til mogulegrar virdisryrnunar ef aform
breytast.

Vatns- og jardhitaréttindi eru feerd til eignar i efnahagsreikningi 4 kostnadarverdi sem oOefnislegar eignir med 6takmarkadan nytingartima.

Adrar Gefnislegar eignir eru metnar a kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og virdisryrmun.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfeerdur ef hann eykur veentan framtidardvinning peirrar eignar sem hann tengist. Allur annar kostnadur er
gjaldferdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid a&tladan nytingartima defnislegra eigna fra peim degi sem par eru nytanlegar. Agtladar afskriftir og
nytingartimi greinist pannig:

HUGDUNAOUL . o 25% 44r
Rekstrarfjarmunir

Fastafjarmunir eru feerdir & kostnadarverdi vid upphaflega skraningu.

Flutningskerfi og fjarskiptakerfi samstadunnar eru skrad a endurmetnu verdi i efnahagsreikningnum sem er gangvirdi peirra ad fradregnum
afskriftum fra endurmatsdegi. Endurmat pessara eigna verdur unnié med reglubundnum hetti. Allar verdmatshakkanir vegna pessa endurmats eru
feerdar & endurmatsreikning medal eigin fjar ad teknu tilliti til tekjuskattsahrifa. Afskriftir af endurmetna verdinu eru feerdar i rekstrarreikning. Vio
solu eignar, eda pegar htt er ad nota hana, er sa hluti endurmatsreikningsins sem tilheyrir eigninni ferdur & oradstafad eigid fé.

Adrir rekstrarfjarmunir eru ferdir til eignar d kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virgisryrnun.

Stofnverd rekstrarfjarmuna innifelur aatladan kostnad vid nidurrif peirra ad lokinni notkun. Aetladur nidurrifskostnadur haspennulina hefur verig
metinn og ndvirtur & forsendum um nytingartima og hefur skuldbinding vegna pessa verid ferd medal langtimaskulda. | rekstrarreikning er feerd til
gjalda hakkun & skuldbindingunni vegna vidsnanings navirdingar, auk afskrifta & nidurrifskostnadi.

Kostnadarverd felur i sér allan pann kostnad sem fellur til vid kaup eignar. Kostnadarverd rekstrarfjarmuna sem byggdir eru i eigin reikning er
samanlagdur kostnadur vid byggingu svo sem efniskostnadur og launakostnadur og jafnframt allur sa kostnadur sem fyrirtaekid verdur fyrir til ad
koma eigninni i starfhaeft dstand.

Ef einstakir hlutar fastafjarmuna hafa mismunandi datladan nytingartima er peim skipt upp i samra&mi vid mismunandi liftima peirra.

Hagnadur eda tap af solu rekstrarfjarmuna er munurinn & soluverdi og bokfaerdu verdi eignarinnar og er fart i rekstrarreikning.

Kostnadur vid endurnyjun hluta fastafjarmuna er feerdur til eignar ef Iiklegt pykir ad kostnadurinn feli i sér framtidaravinning sem rennur til fyrir-
tekisins og jafnframt ef kostnadurinn er malanlegur. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.
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Vaxtagjold af lansfé sem nytt er til fiarmognunar & kostnadarverdi mannvirkja i byggingu eru eignfeerd & byggingartima. Ekki eru reiknadir vextir &
undirbningskostnad. Eftir ad mannvirki i byggingu eru tekin i notkun eru vaxtagjold ferd til gjalda i rekstrarreikningi.

Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar sem fastur drlegur hundradshluti midad vio dztladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna.

Afskriftaadferdir, daetladur nytingartimi og hrakvirdi eru endurmetin & hverjum reikningsskiladegi.

Afskriftahlutfoll og nytingartimi eru eftirfarandi:

Aflstodvar: Afskriftir Nytingartimi

MaNnVITKT . 1,67% 60 ar

VEI-0g rafhlinadur. . . ... 2.5-6,67% 15-40 ar

SHIUr Og VeITUT . 1,67-3,33% 30-60 ar
GUILATISIOBVAT . . . 1,67-6,67% 15-60 dr
TeNgIVITKE 2,5-5% 2040 &r
Haspennulinur ... o 2,00% 50 ar
SKrfStOfUNUSNEOI . . . . .o e 2,00% 50 ar
ARBIA Og DUNABUL . ..o 10-25% 410 ar
Bifreidar 0g VINNUVEIAr ... ... . 10-20% 5-104r
LJOSIBIOAIAr .. .. 5,00% 20 ar
MOSIUr . 7,00% 15ar
Fiarskiptahls ... .. 6,00% 17 ar
Annar fjarskiptablnadur .. ... ... 14-15% 7ar
Fjarmalagerningar

i) Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur

Til fjarmdlagerninga sem ekki eru afleisusamningar teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum, vidskiptakrofur, adrar krofur, handbaert
fé, lantokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjarmalagerningar sem ekki teljast vera afleiGusamningar eru feerdir 4 gangvirdi vid upphaflega skraningu { bokhald. Ef um er ad reda fjarmala-
gerninga, sem ekki eru metnir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur faerdur til hakkunar & gangvirdi vid
upphaflega skraningu peirra, b6 med peim undantekningum sem gerd er grein fyrir hér ad nedan. Eftir upphaflega skraningu eru fjarmalagern-
ingar sem ekki teljast vera afleidusamningar faerdir med eftirfarandi haetti.

Fjarmalagerningar eru feerdir i drsreikning ef fyrirtaekio gerist adili ad samningsbundnum akvaedum vidkomandi fjarmalagernings. Fjareignir
eru afskradar ef samningsbundinn réttur fyrirtaekisins ad sjodstreymi vegna fjareignanna rennur 0t eda ef fyrirtaekid yfirfeerir fjareignirnar til
annars adila an pess ad halda eftir yfirrddum eda nar allri peirri dhattu og dvinningi sem i eignarhaldi 4 peim felst. Skréning vegna hefobund-
inna kaupa og solu 4 fjdreignum er gerd 4 vidskiptadegi, pad er 4 peim degi sem fyrirtaekid skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignina.
Fjarskuldbindingar eru afskradar ef paer skuldbindingar fyrirtaekisins sem skilgreindar eru f samningi eru greiddar, falla Ur gildi, er visad fra eda
beim er aflétt.

Til handbeers fjar teljast sjodur, markadsverdbréf til skamms tima og 6bundnar innstaedur.
i skyringu 6 er gerd grein fyrir reikningsskilaadferdum vegna vaxtatekna og vaxtagjalda.

Fjareignir og fidrskuldir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjarmalagerningur er flokkadur sem fjareign eda fjarskuld & gangvirdi og gangvirdisbreytingar eru feerar gegnum rekstrarreikning ef um er ad
reeda veltufjareign eda veltufjarskuld eda ef hann er vid upphaflega skraningu  bokhald tilgreindur sem fjdarmalagerningur & gangvirdi gegnum
rekstur. Fjarmalagerningar eru tilgreindir & gangvirdi gegnum rekstur ef styring peirra og akvordun um kaup peirra og solu byggistd gangvirdi
beirra. Fjareignir og fjdrskuldir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru ferdar & gangvirdi i efnahagsreikningi og gangvirdisbreytingar eru
feerdar i rekstrarreikning. Beinn vidskiptakostnadur er ferdur i rekstrarreikning eftir pvi sem hann fellur til.

Allar fjarhadir i pusundum USD
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ii)

Adrir fidgrmalagerningar
Adrir fiarmalagerningar sem ekki teljast il afleiGusamninga eru feerdir a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti ad fradreginni virdis-
ryrnun pegar vio 4.

Jofun fidreigna og fidrskulda
Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettd fjarhaed feerd [ efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til stadar um jofnun og fyrir-
hugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjarskulda.

Afleidusamningar

Fyrirteekid gerir afleiusamninga til ad verjast gjaldmidla-, vaxta- og dlverdsahattu. Innbyggdar afleidur eru adskildar fra grunnsamningum
og feerdar sérstaklega ef efnahagsleg einkenni og dhatta grunnsamningsins og innbyggdu afleidunnar eru ekki natengd og annar gerningur
med somu akvaedi og innbyggda afleidan veri skilgreindur sem afleida og blandadi gerningurinn er ekki metinn & gangvirdi gegnum rekstrar-
reikning.

Vi upphaflega skraningu eru afleiusamningar feerdir & gangvirdi. Vidskiptakostnadur peim tengdur er faerdur i rekstrarreikning pegar hann
fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleidusamningar f&rdir & gangvirdi. Gangvirdisbreytingar afleidusamninga eru ferdar i samremi vid
pad sem ad nedan greinir.

Hagraenar varnir
Ahttuvarnarreikningsskilum er ekki beitt vegna afleidusamninga sem atlad er ad verja peningalegar eignir og skuldir  erlendum gjald-
midlum. Gangvirdisbreytingar slikra afleidusaminga eru feeréar medal hreinna tekna og gjalda af fjareignum og fjarskuldum i rekstrarreikningi.

Adgreinanlegar innbyggaar afleidur
Gangvirdisbreytingar adskildra innbyggdra afleida eru ferdar i rekstrarreikning pegar gangvirdisbreyting d sér stad, sja skyringar um ahattu-
styringu.

14. Akvordun gangvirdis

Nokkrar reikningsskilareglur og skyringar fyrirtekisins krefjast pess ad gangvirdi sé dkvardad, baedi fyrir fjareignir og fjarskuldir og adrar eignir og
skuldir. Gangvirdi hefur verid akvardad vegna mats og/eda skyringa samkvaemt eftirfarandi adferdum. Par sem vid 4 eru frekari upplysingar um
forsendur paer sem notadar eru til ad finna gangvirdi eigna og skulda i skyringum sem 4 vid pa eign eda skuld.

15.

16.

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar & virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla adra fjarmalagern-
inga vid Utreikning & gangvirdi peirra. Fjdreign eda fjarskuld telst vera skrad a virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt fra kauphdll eda 66rum
0hddum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila. Tekid er mid af verdmati annarra fjarmalagerninga sem
eru apekkir peim gerningi sem um raedir, studst vio adferdir til ad meta ndvirt fjdrstreymi eda adrar verdmatsadferdir sem beita ma til ad meta med
areidanlegum hetti raunverulegt markadsverdmeeti. Vid beitingu matsadferda eru allir paettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og

adferdirnar eru i samraemi vio vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjdrmalagerninga. Fyrirtekid sannreynir reglulega matsadferdir sinar og profar

bar med pvi ad nota verd sem fengist hafa i vioskiptum & virkum markadi med sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda byggja a upplys-
ingum frd virkum markadi.

Areiganlegasta sénnun & gangvirdi afleidusamninganna i upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé sannanlegt med samanburdi via

onnur skrad og nyleg markadsvidskipti 4 sama fjarmalagerningi eda byggt a matsadferd par sem breytur byggja eingdngu @ markadsgognum.
Pegar slik gogn eru fyrir hendi feerir fyrirteekic hagnad eda tap 4 upphaflegum skraningardegi gerninga.

Fastafjarmunir
Gangvirdi rekstrarfjarmuna sem stt hafa sérstoku endurmati er dkvardad Ut frd ndvirtu sjodsfledi viskomandi eignar.

Birgdir
Birgdir eru metnar a kostnadarverdi eda hreinu soluvirdi, hvoru sem lagra reynist. Kostnadarverd birgda er byggt a fyrst inn fyrst Gt (FIFO) reglunni

0g tekur til kostnadar sem stofnad hefur verid til vid kaup birgdanna og vid ad koma peim a sélustad og i séluhzft astand.
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18.

19.

20.

21.

22.

Handbart fé
Sj6dur, markadsverdbréf til skamms tima og 6bundnar innstaedur teljast til handbars fjar.

Eigid fé
Eigid fé samstaedunnar skiptist i eigendaframldg, endurmatsreikning, pydingarmun, annad eigid fé og hlutdeild minnihluta. Stofnfé modurfélagsins
er 586,5 milljénir USD (36.364 milljonir kréna).

Hlunnindi starfsmanna
i) Idgjaldatengd lifeyriskerfi
Kostnadur vegna framlaga i idgjaldatengd liteyriskerfi er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

i) - Réttindatengd liteyriskerfi
Skuldbinding fyrirtekisins vegna réttindatengdra lifeyriskerfa er reiknud sérstaklega med pvi ad aatla framtidarvirdi lifeyrisréttinda sem ntver-
andi og fyrrverandi starfsmenn hafa aunnid sér a yfirstandandi og fyrri timabilum. Réttindin eru afvoxtud til ad finna navirdi peirra. Trygginga-
steerdfreedingur hefur reiknad skuldbindinguna a grundvelli adferdar sem midast vid dunnin réttindi. Breytingar a skuldbindingunni eru faerdar i
rekstrarreikning pegar per falla til.

Skuldbindingar

Skuldbinding er ferd i efnahagsreikning pegar fyrirteekinu ber lagaleg skylda eda hefur tekid & sig skuldbindingu vegna lidinna atburda, likur eru
taldar 4 ad til greidslu peirra komi og haegt er ad mala hana med dbyggilegum hatti. Skuldbindingin er metin Gt frd veentu framtidarfjarfledi, sem
er ndvirt med voxtum sem endurspegla markadsvexti og pa ahattu sem fylgir skuldbindingunni.

Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti samstadunnar sem faest annadhvort vié ad Gtvega einstaka voru eda pjonustu (rekstrarstarfspattur) eda vié ad
Utvega vorur eda pjonustu innan akvedins efnahagslegs umhverfis (landsvadisstarfspattur) og er hann hadur ahaettupattum og afkomu sem eru
Olik pvi sem fylgir 6drum starfspattum. Adalstarfspattur samsteedunnar byggir a rekstrarstarfspattum. Landsvaedisstarfspattir eru ekki birtir par
sem nanast 61l starfsemi samsteedunnar er & [slandi.

Vidskipti & milli starfspatta eru verdlogd eins og um 6skylda adila veri ad reda.

Rekstraratkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af lioum sem tengja ma beint vid hvern starfspatt, auk peirra lida sem hagt er ad
skipta skynsamlega nidur a starfspaetti. Lidir sem ekki eru flokkadir med einstokum starfspattum eru adallega fjarfestingar og tengdar tekjur, lan-
tokur og tengdur kostnadur, sameiginlegar eignir og tengdur kostnadur, auk frestads tekjuskatts.

Reikningsskilastadlar
Eftirfarandi eru nyir stadlar, breytingar a stodlunum og talkanir & peim sem hafa ekki enn tekid gildi og hafa par af leidandi ekki ahrif & gerd pessa
arsreiknings.

Nyir reikningsskilastadlar og talkanir @ peim sem hafa ekki verid innleiddir.

IFRS 8 Starfspattir segir til um hvernig félag skuli  reikningsskilum sinum gera grein fyrir upplysingum er varda starfspatti pess, vorur og pjon-
ustu sem pad selur, landsvaedi par sem pad starfar og helstu vidskiptavini pess. IFRS 8 gildir fyrir timabil sem hefjast 1. jandar 2009 eda sidar og
mun ekki hafa veruleg ahrif & reikningsskil félagsins.

{ endurbattum IAS 1 Framsetning reikningsskila (2007) er kynnt hugtakid heildarafkoma, sem samanstendur af breytingum 4 eigin fé, 68rum en
breytingum vegna vidskipta vid eigendur sem slika. Heildaratkomu er heimilt ad setja fram i einu yfirliti um heildarafkomu eda i tveimur yfirlitum,
h.e. annars vegar rekstrarreikningi og hins vegar yfirliti um heildarafkomu. Endurbzttur IAS 1 mun gilda um @rsreikning félagsins 2009.
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{ endurbattum IAS 23 Lantkukostnadur er felld nigur heimild til ad gjaldfera lantokukostnad og pess krafist ad félg eignferi 1antkukostnad sem
tengist beint kaupum, smidum eda framleidslu eignfersluhafrar eignar sem hluta af kostnadarverdi eignarinnar. Endurbattur IAS 23 mun gilda um
arsreikning félagsins 2009. Ekki er gert rad fyrir ad breytingar hafi ahrif a fjarhagsstodu félagsins.

Endurbattur IFRS 3 Sameiningar fyrirtekja (2008) leidir til breytinga sem munu liklega hafa ahrif 4 rekstur félagsins:

Skilgreiningin & rekstri hefur verid atvikkud, sem mun liklega leida til pess ad fleiri kaup verdi skilgreind sem sameining fyrirtekja.

e Skilyrtar greidslur verda metnar & gangvirdi og sidari breytingar peirra ferdar i rekstrarreikning.

 Vidskiptakostnadur, annar en sa sem tilheyrir dtgafu verdbréfa, verdur gjaldferdur pegar hann fellur til.

Peir hlutir sem fjarfestir & a6ur en hann ¢dlast yfirrad verda metnir & gangvirdi 4 yfirtokudegi og hagnadur eda tap af peim feerdur i
rekstrarreikning.

* Hlutdeild minnihluta verdur metin annadhvort & gangvirdi eda sem hlutdeild i adgreinanlegum eignum og skuldum yfirtekins rekstrar,
midad vid hver kaup fyrir sig.

Endurbeettur IFRS 3 mun gilda um arsreikning félagsins fyrir arid 2010 verdi hann sampykktur af Evrépusambandinu.

i endurbaettum IAS 27 Samstadureikningsskil og adgreind reikningsskil (2008) er gerd krafa um ad fra ahrif af breyttri eignarhlutdeild { dottur-
félagi, sem felur ekki i sér breytingu a yfirradum, sem eiginfjarbreytingu. Pegar félagic missir yfirrad yfir dotturfélagi er hluturinn sem eftir veréur
i eigu félagsins metinn & gangvirdi og hagnadur eda tap feert i rekstrarreikning. Endurbattur IAS 27 mun gilda um arsreikning félagsins fyrir &rid
2010 verdi hann sampykktur af Evropusambandinu. EKKi er talid ad innleiding hans hafi veruleg ahrif & arsreikninginn.

i endurbattum IFRS 2 Eignarhlutatengd greidsla - dvinnsluskilyrdi og 6gilding (2008) er hugtakid dvinnsluskilyrdi skilgreint nanar. Gerd er krafa um
a0 pau skilyrdi sem ekki teljast avinnsluskilyrdi séu einnig hluti af gangvirdi 4 samningsdegi. Verdi endurbattur IFRS 2 sampykktur af Evropusam-
bandinu mun hann gilda um érsreikning félagsins fyrir arid 2009 med afturvirkri beitingu. Ahrif af innleidingu stadalsins hafa ekki ennpa verid metin
hja félaginu.

i endurbeettum IAS 32 Fjarmalagerningar: framsetning og IAS 1 Framsetning reikningsskila - innleysanlegir fjsrmalagerningar og skuldbindingar
sem verda til vid slit er gerd su krafa, ad innleysanlegir fjarmalagerningar og gerningar sem skylda einingu til ad afhenda 66rum adila hlutfallslegan
hlut i hreinum eignum einingar eingdngu vid slit séu flokkud sem eigid fé ad pvi gefnu ad tiltekin skilyrdi séu uppfylit. Verdi endurbaturnar
sampykktar af Evropusambandinu, gilda paer um arsreikning félagsins fyrir arid 2009 med afturvirkri beitingu. Breytingin hefur ekki ahrif & drsreikn-
inginn.

i endurbaettum IAS 39 Fjarmalagerningar: skrdning og mat - hefir ahattuvarnarlidir eru veittar nanari Gtskyringar 4 beitingu gildandi reikningsskila-
regina sem taka til pess hvort tiltekin dhatta eda hluti sjodstreymis eru talin haf i ahzttuvarnarsambandi. Verdi endurbaturnar sampykktar af
Evropusambandinu, gilda paer um arsreikning félagsins fyrir arid 2010 med afturvirkri beitingu. Breytingin hefur ekki ahrif & drsreikninginn.

IFRIC 13 Tryggdarkerfi fjallar um reikningsskil félaga sem reka, eda taka med 6drum haetti patt i tryggdarkerfi fyrir vidskiptamenn sina. Pad tengist
tryggdarkerfum par sem vidskiptamennirnir geta endurheimt inneign sina med afslattum af vérum og pjonustu eda okeypis vorum og pjonustu.
IFRIC 13 sem gildir fyrir drsreikning félagsins 2009 mun vantanlega ekki hafa ahrif a arsreikninginn.

IFRIC 15 Samningar um byggingu fasteigna gildir um skraningu tekna og tilheyrandi gjalda hja einingum sem radast sjalf i byggingu fasteigna eda
med adstod undirverktaka. Verdi IFRIC 15 sampykktur af Evropusambandinu gildir talkunin um arsreikning félagsins fyrir arid 2009 en mun ekki
hafa nein dhrif 4 drsreikninginn.

[ IFRIC 17 Uthlutun eigna til eigenda { 68ru en reidufé eru veittar leidbeiningar um skréningu, mat og uppgjér & skuldum vegna Gthlutunar eigna til
eigenda, sem ekki er i formi reidufjar. Verdi IFRIC 17 sampykkt af Evrépusambandinu mun hin gilda um arsreikning félagsins fyrir rig 2010. Talk-

unin mun ekki hafa ahrif & arsreikninginn.

Ein tdlkun, IFRIC 12 Samningar um pjonustuivilnun, tok gildi fyrir arid 2008 en hefur ekki verid notud vid gerd pessa arsreiknings vegna pess ad
Evropusambandid hefur ekki sampykkt hana ennpd.
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23. Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Stjornendur samstadunnar taka dkvardanir, meta og gefa sér forsendur sem geta haft ahrif a lidi i efnahagsreikningi samstedunnar a nasta timabili.
Stjornendur endurmeta reglulega dkvardanir og mat byggt a reynslu fyrri dra og 66rum videigandi pattum, svo sem vantingum um framtidaratburdi
begar akvardanir um mat og forsendur eru teknar.

Gangvirdi afleidusamninga

Gangvirdi afleidusamninga sem ekki eru skradir & virkum morkudum er akvardad med notkun matsadferda sem eru endurskodadar reglulega af
6hadum adilum. Oll matsliksn sem eru notud purfa ad vera sampykkt og préfud til ad tryggja ad nidurstodurnar endurspegli pau gogn sem notud
voru.

Startspattayfirlit

24. Starfspattayfirlit
Starfspattaupplysingar eru birtar eftir svisum. Adalstarfspattayfirlit er birt eftir edli rekstar og byggir pad a skipulagi og innri upplysingagjof sam-
staedunnar.

Verdlag i vidskiptum milli starfspatta er dkvardad eins og um 6skylda adila veeri ad reda.

Rekstraratkoma starfspatta tekur til patta sem heyra beint undir akvedna starfspatti og til peirra lida sem haegt er ad skipta & milli starfspatta med
rékraenum hetti. Eignum og skuldum samstadunnar er & sama hatt skipt & starfspaetti midad vid fyrrgreindar forsendur.

Rekstrarstarfspeettir
Ari 2008 Orku- Orku- Jofnunar-

framleidsla flutningur feerslur Samtals
Tekjur fra pridjaadila . ...................... ..., 398.544 53.483 452.027
Tekjur innan samstedunnar ....................... 25.821 69.745 ( 95.566) 0
Tekjurstarfspdtta ................... ... .. ..., 424.365 123.228 ( 95.566) 452.027
Rekstrargjold starfspatta . ......................... ( 154.076) ( 42.002) 95.566 ( 100.512)
EBITDA ... 270.289 81.226 351.515
Afskriftic ... ( 83.280) ( 22.563) 3N ( 105.532)
Afkoma starfspatta, EBIT.......................... 187.009 58.663 3N 245,983
Eignirstarfspéatta................. .. ... 4.522.542 571.818 ( 488.482) 4.605.878
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum ................... 12.942 400 13.342
Eignirsamtals ................... ... ... 4.535.484 572.218 ( 488.482) 4.619.220
Starfspattaskuldir ............ .o 3.150.038 512.032 ( 419.642) 3.242.428
Skuldirsamtals ................. 3.150.038 512.032 ( 419.642) 3.242.428
Fiarfestingar ............... ... .. ... .. ... 313.942 30.129 ( 1.530) 342.541
Afskriftir rekstrarfjarmuna . ... o ( 78.795) ( 22.116) 31 ( 100.600)
Afskriftir oefnislegraeigna ...................... ( 377) ( 447) ( 824)
Virdisryrnun Gefnislegraeigna ..................... ( 4108) ( 4108)
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Arig 2007 Orku- Orku- Jofnunar-
framleidsla flutningur feerslur Samtals
Tekjur fra pridjaadila . ....................... ..., 304.624 64.199 368.824
nnrisala . ... 29.434 48111 ( 77.545) 0
Tekjurstarfspdtta ......................... ..., 334.058 112.310 ( 77.545) 368.824
Rekstrargjold starfspatta . ......................... ( 127.215) ( 56.130) 77545 ( 105.800)
EBITDA ... 206.844 56.180 263.025
Afskriftir ... ( 62.625) ( 19.461) 126 ( 81.960)
Afkoma starfspatta, EBIT.......................... 144.219 36.719 126 181.064
Eignirstarfspéatta .. ............... ... 5.071.626 794.516 ( 730.758) 5135.385
Eignarhlutir  hlutdeildarfélogum ................... 6.258 661 6.918
Eignirsamtals ................. ... ... 5.077.884 795177 ( 730.758) 5.142.303
Starfspattaskuldir ... 3.435.449 714.742 ( 608.032) 3.542.158
Skuldirsamtals .................. o 3.435.449 714.742 ( 608.032) 3.542.158
Fiarfestingar .............. ... ... ... .. ... 469.475 107.747 ( 15.651) 561.571
Afskriftir rekstrarfjarmuna ... ( 50.963) ( 19.155) 126 ( 69.992)
Afskriftir oefnislegraeigna .................... ... ( 435) ( 290) ( 726)
Virdisryrnun Gefnislegraeigna ..................... ( 11.226) ( 16) ( 11.242)
Adrar tekjur
2008 2007
25. Adrar tekjur greinast pannig:
Tekjur af verksdlu, husaleigutekjur o.fl. ... ... 10.315 6.743
Soluhagnadur rekstrarfjarmuna. .. ... 76 34
10.391 6.777
Laun og launatengd gj6ld
26. Heildarfjoldi starfsmanna greinist pannig:
Medalfjoldi starfsmanna a arinu umreiknadur f heilsarsstort ................ ... ... .. L 352 347
Fjoldi stodugilda midad vid heilsdagsstorfiarslok ............ ... .. ... ... . L 317 301
27. Heildarlaun starfsmanna greinast pannig:
LAUN 32.775 40.565
[dgjaldatengdar greidsIUur ... ... 3.736 4,699
Réttindatengdar greidslur .. ... .. 1.662 1.850
Haekkun lifeyrisskuldbindingar ... . 3.876 2.985
Onnurlaunatengd Gjold . ... ... 2.623 3.746
44.672 53.845
Laun stjorna, forstjéra, stadgengils forstjéra og framkvamaastjora greinast pannig:
Laun stjornar moBUIfelags . ... 115 153
Laun stjorna priggja dotturfélaga .......... ... 131 94
Laun og hlunnindi forstjramodurfélags ................ . 244 326
Laun stadgengils forstjora og framkvaemdastjéra modurfélags ................. ... ... ... .. 950 1.367
Laun og hlunnindi forstjora og framkva@mdastjora i dotturfélogum .................... ... .. ... 1.070 892
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2008 2007
Laun og launatengd gjéld skiptast pannig i rekstrarreikningi:

OTKUSVID . e 14.490 17.431
Flutningskerfi ... . 11.276 14.675
Almennar rannSOoKNIr . . ... 201 1.539
Annar rekStrarkoStnatur ... ... . 18.705 20.200

44672 53.845

Annar rekstrarkostnadur

28. Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

Yiirstjorn og stoddeildir .. ... ... 3.627 4.593
Flarmalasvit . ... ... 4,051 3.906
SHrfSmannasvit . .. ... 1171 1.360
UpPIYSINGASVID . . ... 2.903 3118
Verkfraedi- og framkva@madasvio . ........... .. 516 2173
Eftirlaun og lifeyrishakkanir . ... ... .. . 5.255 4.650
Annar sameiginlegur koStnadur ... 2.284 902

19.807 20.703
Annar rekstrarkostnadur { dotturfélogum ... .. 13.978 8.356
Eignir il solu, VIrGISTYIMUN .. .. 4148 0
TSI 2.893 2.944

40.826 32.003

béknun til endurskodenda greinist pannig:

EndurskoBun arsreiknings . .. ... 266 243
Konnun d drshlutareikningi ... . 100 88
ONNUEDIONUSEA . . . e 58 109

424 440

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

29. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) greinast pannig:

VXK U 15.390 6.279
Vaxtagiold ... ( 178.060) ( 154.872)
AbyrgBargjald til ©IgeNda ... ... ...\ ( 6.970) ( 6.759)
Bignfaertanybygaingar . . ... 7.288 69.434
Vaxtagjold samtals .. ... .. .. . ( 177.742) (- 92197)
GlaldeyriSmUNUT . .. ( 128.612) 224.064
Gangvirdisbreyting afleidusamninga . .. ........... (- 310.883) 362172
Gjaldfeerdar ahaettuvarnir tengdar lverdi . ........ ... ( 54.759) (- 59.447)
Gangvirdisbreytingar hlutabréfa . ... ( 13) ( 920)
Soluhagnadur eignarhluta i hlutdeildarfélagi ................. ... .. .. .. ... ... ... .. 156 5.757
Hrein (gjold) tekjur af fjareignum og fjdrskuldum . ... . ( 494111) 531.625
Ahrif hlutdeildarfélaga . . ... o ( 4100) ( 69)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) ( 660.563) 445,638

Vaxtakostnadur af nyju lansfé vegna mannvirkja i byggingu var um 3,75%. Eignfeerdur vaxtakostnadur ad vidbattu dlagi vegna abyrgdargjalds nam
4% af bundnu fé i mannvirkjum i byggingu.
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Tekjuskattur

30. Tekjuskattur i rekstrarreikningi
i mai 2008 sampykkti Alpingi l&ekkun & tekjuskattshlutfalli Gr 26%  23,5% hja sameignarfélogum og tr 18% i 15% hjd hlutafélogum fré og
med 1. januar 2008 og kemur breytingin til framkvaemda vid alagningu arsins 2009. Vegna pessa hefur skatteign samstaedunnar laekkad um

10,3 millj6nir USD midad vio 31. desember 2007. Ahrifin eru gjaldfaerd f rekstrarreikningi samstadunnar.

Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning greinist bannig:

Breyting tekjuskattseignar
Tekjuskattur til greidslu
Skuldbinding vegna endurmats feerd 4 eigid fé

GENGISMUNUT . e

Bakfeerdir ogreiddir skattar dotturfélags vegna fyrra ars
Tekjufeerdur (gjaldfaerdur) tekjuskattur

Breyting tekjuskattseignar greinist pannig:
Breyting 4 timabundnum mismun
Laekkun skatthlutfalls
Nyting & yfirferanlegu tapi

GENGISMUNUT e e

Breyting tekjuskattseignar

Virkt skatthlutfall
(Tap) hagnadur ar

Tekjuskattur arsins
rirtekjuskatt ...

(Tap) hagnadur fy

Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfalli modurfélags
Ahrif mismunandi skatthlutfalls innan samstadu

SINS oo

Lakkun vegna breytinga a skatthlutfalli

Ofradréattarbar kostnadur
ABrir liGir .. ...
Virkur tekjuskattur

Fastafjarmunir

31. Rekstrarfjarmunir, stofnverd peirra og afskriftir greinast pannig:

Stada 1.1.2007 .
Vidbatur 4 arinu

Flutt af rekstrarfjarmunum i byggingu . .

Seltog aflagt . . .
Stada 31.12.2007
Ahrif gengisbreyti
Vidbatur 4 arinu

N0d ..o

Endurmat fastafjarmuna ............
Flutt af rekstrarfjarmunum i byggingu . .

Seltog aflagt . . .
Stada 31.12.2008

2008 2007
........................................................... 26.612 (- 167193)
.............................................................. ( 361) ( 251)

............................................ 30.751 0

12.941 0

..................................... 105 0
.................................................. 70.048 ( 167.444)
...................................................... 14.483 ( 140.252)

............................................................... (- 10.345) 0
........................................................... 35.415 ( 26.942)

( 12.941) 0
........................................................... 26.612 ( 167193)

2008 2007

(- 344.532) 459.258

( 70.048) 167.444

( 414.580) 626.702

..... 23,5% ( 97.426) 26,0% 162.943

....... -3,5% 14.435 0,1% 774

.............. -2,5% 10.345 0

-0,7% 3.074 0,2% 1145

0,1% ( 476) 0,4% 2.582

16,9% ( 70.048) 26,7% 167.444

Fjarskipta-

Aflstoovar Flutningskerfi bunadur Adrar eignir Samtals

2.697.778 474.287 11.856 70.698 3.254.619

7.509 49.253 878 8.015 65.654

1.708.553 163.184 0 ( 147) 1.871.590
0 0 0 ( 1.509) ( 1.509)

4.413.840 686.724 12.734 77.057 5.190.355
406.714) ( 6.546) ( 19.411) (- 432.671)

143159 10.484 1.210 5.771 160.624

0 229.394 2.715 0 232109

264.421 0 0 0 264.421
0 0 0 ( 607) ( 607)

4.821.420 519.888 10.112 62.810 5.414.230

Allar fjarhzdir i pasundum USD



32.

Afskriftir og virdisryrnun

Stada 11.2007 .............
Afskriftirdrsins .............
Seltogaflagt...............
Stada 31.12.2007 ...........
Afskriftirarsins .............
Endurmat afskrifta .. .........
Ahrif gengisbreytinga ... .....
Seltogaflagt...............
Stada 31.12.2008 ...........

Fjarskipta-

Fastafjdrmunir i rekstri greinast pannig:

Bokiaert verd

112007 .o
3112.2007 0og 1.1.2008 ... ...
31122008 ...

Fasteignamat og valryggingaverd

fyrirtekisins er 3.822 milljonir USD.

Oefnislegar eignir greinast pannig:

Kostnadarvero

Stada1.1.2007........... ...
Viobeturdarinu ............
Stada 31.12.2007 ...........
Anrif gengisbreytinga .. ... ...
Vidbeetur ddrinu ............
Stada 31.12.2008 ...........

Afskriftir og virdisryrnun

Staga1.1.2007 ...........

Afskriftir og virdisryrnun & drinu

Stada 3112.2007 ...........

Afskriftir og virdisryrnun 4 arinu

Ahrif gengisbreytinga ... .....
Stada 31.12.2008 ...........

Bokfert verd

112007 ..o
3112.2007 0og 1.1.2008 ... ...

Aflstoovar Flutningskerfi bunadur Adrar eignir Samtals
...... 1.428.413 17.258 4.746 19.590 1.470.006
...... 48.677 17.217 834 3.251 69.978
...... 0 0 0 ( 1.291) ( 1.291)
...... 1.477.090 34.474 5.579 21.550 1.538.693
...... 77.697 19.422 700 2.780 100.600
...... 0 18.995 0 0 18.995
...... 0 ( 27.806) ( 2.923) ( 1.935) ( 32.664)
...... 0 0 0 ( 524) ( 524)
...... 1.564.787 45.086 3.357 21.871 1.625.100
...... 1.269.365 457.030 7110 51.108 1.784.613
...... 2.936.750 652.250 7154 55.507 3.651.660
...... 3.266.633 474.802 6.755 40.939 3.789.129
Fasteignamat peirra eigna fyrirtekisins sem metnar eru  fasteignamati nam 275 milljonum USD 1 &rslok 2008. Vatryggingafjarh&d eigna
Eigniaerour Vatns- og
undirbdnings- jarohita-
kostnadur réttindi Hugbdnadur Samtals
.................... 65.347 14.207 3.516 83.070
.................... 28.413 26.361 2175 56.949
.................... 93.760 40.568 5.691 140.019
.................... ( 6.599) 0 ( 1.650) ( 8.249)
.................... 55.134 0 1.685 56.819
.................... 142.295 40.568 5.726 188.589
.................... 32.268 0 1.654 33.922
.................... 11.247 0 735 11.982
.................... 43.515 0 2.389 45.904
.................... 4108 0 824 4932
.................... ( 10) 0 ( 315) ( 325)
.................... 47613 0 2.898 50.511
.................... 33.079 14.207 1.862 49148
.................... 50.245 40.568 3.302 94113
.................... 94.682 40.568 2.828 138.077

31122008 ...
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33. Afskriftir og virdisryrnun samstadunnar sundurlidast pannig: 2008 2007

ATISIOOVAT .. 77697 48.677
FIUINgSVITKI 19.422 17.217
Flarskiptablnadur . . ... 700 834
AOrar iGN 2.780 3.251
Afskrift eigna i rekstri .. ..o 100.600 69.978
Virgisrymun & undirblningskostnadi . ......... . 4108 11.247
Afskriftirhugbanadar . ....... ... . 824 735

105.532 81.960

Afskriftir og virdisryrnun samstaedunnar skiptast pannig & svio:

OrKUSVID . . 78.258 49.401
Flutningskerfi ... .. 20.273 18.388
AlmEnnar rannSOKNIT . . ... 4108 11.227
Annar rekstrarkoStnatur .. ... 2.893 2.944

105.532 81.960

34. Afleidusamningar i efnahagsreikningi sundurlidast pannig:

Eignir:
Innbyggdir afleidusamningar { raforkusamningum .............. .. .. .. .. 195.944 685.551
AVAINIE 98.032 0
Gjaldmidlasamningar ......... ... ... . 11.035 93.871
Vaxtaskiptasamningar . .. ... ... 0 4.854
AGrir afleidusamningar .. ... ... 0 2.131
305.011 787.007
Skipting afleiousamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleifusamninga . ... ... 287513 659.516
Skammtimahluti afleidusamninga . . ... 17.498 127.491
305.011 787.007
Skuldir:
Innbyggdir afleidusamningar i raforkusamningum . ........... .. 26.242 20.393
AN 0 121.457
GjaldmiBlasamningar ... ...ttt 63.396 501
Vaxtaskiptasamningar . ... ... ... 10.754 21.352
ABrIr afleiBuSAMNINGAr . . o 45176 2.730
145.568 166.433
Skipting afleiousamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleidusamninga . . ... 123.971 105191
Skammtimahluti afleidusamninga. . ............. 21.597 61.242
145.568 166.433

Allar fjarhzdir i pasundum USD



Eignarhlutir i félogum

35. Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum sem fardir eru samkvamt hlutdeildaradferd innan samstadunnar eru eftirfarandi:

2008
Hlutdeild Bokfert
Eignarhlutur i afkomu vero
Eignarhaldsfélagio Fariceehf. ............ ... ... ... ... ... 29,5% ( 1.668) 10.986
Peistareykir ehf. ... . 32,0% ( 2.074) 1.251
Netorka hf. ... 40,8% 83 436
Hecla SAS .. 30,0% 81 209
Sipenco Gmbh ... ... 25,0% ( 38) 0
IStUTK . 30,0% ( 44) 0
HydroKraft Investhf. . ... ... ... . . . 50,0% ( 440) 460
( 4100) 13.342

2007
Hlutdeild Bokfert
Eignarhlutur i atkomu vero
Peistareykir ehf. ... ... ... 32,0% 24 4663
Netorka hf. ... . . 40,8% ( 3) 1.522
HydroKraft Investhf. ... .. 50,0% ( 90) 733
( 69) 6.918

36. Eignarhlutir i 6drum félégum greinast pannig:

2008 2007
Eignarhlutur Bokfert verd Eignarhlutur Békfert vero
Eignarhaldsfélagid Fariceehf. ...................... 9,4% 1.997
Neydarlinanhf. ... .. ... ... .. ... ... ... ....... 79% 414 79% 806
Orkuvérdurehf. ............... ... ... ... ... 9,0% 165 9,0% 323
DMM Lausnirehf. .............. ... ... ... 17.8% 295 17,8% 576
Vistorkahf. ........ ... .. ... ... ... 13,2% 292 14,8% 570
Onnur f616g (4/5) ... 162 493
Eignarhlutir i 6drum félogum samtals ................ 1.328 4,765

Virdisryrnun hlutabréfaeignar ...................... ( 1.201) ( 2.452)

127 2.313

Hlutabréfaeign hefur verid lekkud um virdisryrnun, samtals 1,2 milljonir USD, vegna Ovissu um framtidarstddu einstakra félaga, en sum félogin eru

stofnud um ahattusom nysképunarverkefni.

37. Détturfélog Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

FlarSKi BN,
Hraunaveita 6Nt ..
[celandic Power InSurance Ltd. .. ... ...
LaNASNet Nl
Landsvirkjun POwWer BNt ..o

Allar fjarhadir i pusundum USD

Eignarhlutur
100,0%
100,0%
100,0%

64,7%
100,0%
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Skatteign

38. Breyting skatteignarinnar a arinu greinist pannig: 2008 2007
Skatteign 1 arsbyrjun . ... o 106.797 273.990
Reiknadur tekjuskattur . ... ... .. 70.048 ( 167.444)
Greiddur tekjuskattur ... ... . 258 251
Skuldbinding vegna endurmats fastafjarmuna feert yfireigio fé ................ .. ... ... ... ... ( 31.950) 0
Gengistap og pydingamunur vegna skatteignar ................ . ( 11.744) 0
Skatteign 1 arslok ... ... 133.409 106.797

Skatteign félagsins skiptist bannig:

Yiirferanlegt skattalegttap . ... o 50.550 34.002

Varanlegir rekstrarfjarmunir og oefnislegar eignir . ............ . 140.516 201.792

ATIBIBUSAMNINGAT . .. o ( 52423) ( 140.224)

o 7.460 11.227

Gengistap vegna skatteignar .. ... . ( 12.694) 0

Skatteign Tarslok ..o 133.409 106.797
Veltufjarmunir

39. Birgdir
Birgdir greinast pannig:

OlUDIT GBI o 294 561
Varahlutir og rekstrarvorubirgdir . ... 3.975 4.876
4.269 5.437

40. Vidskiptakrofur og adrar skammtimakréfur
Vioskiptakrofur og adrar skammtimakrofur greinast pannig:

Nafnverd vidskiptakrafna . . ... . . 52.949 60.433
Bignirtil SOIU . .o 8.412 0
Abrar skammitimakrofur .. ... 37.013 12.903

98.374 73.337

i arslok 2008 voru 70% vidskiptakrafna yngri en 30 daga og nanast engin krafa eldri en 60 daga.

41. Handbart fé
Handbert fé greinist bannig:

BanKainnStBOUT . . 113.940 91.417
MarkadsveraDrE .. 11.053 88.160
124.993 179.578

Eigio fé

42. Modurfélagis er sameignarfyrirtaeki rikissjods og Eignarhluta ehf. A rikissjour 99,9% eignarhluta { félaginu og Eignarhlutir ehf. 0,1%. Félagid er
sjalfstedur skattadili.

43. Endurmatsreikningur samanstendur af endurmati fastafjarmuna détturfélaga ad teknu tilliti til skattahrifa. Pydingarmunur er gengismunur sem er
tilkominn vegna pess ad dotturfélog Landsvirkjunar eru med adra starfraekslumynt.

Allar fjarhzdir i pasundum USD



Skuldir

44. Langtimaskuldir greinast pannig eftir gjaldmidlum:

Lokagjalddagi
Skuldir i ISK, verdtryggt ............ 2009-2020
Skuldir [ ISK, overdtryggt ........... 2009
Skuldir fCHF ..................... 2012-2022
Skuldir fEUR . ... L 2009-2028
Skuldir fGBP ... 2014-2016
Skuldir fJPY ..o 2009-2013
Skuldir fUSD ... 2009-2026

Afborganir naestadrs...............
Skuldir til langs tima samtals ........

2008
Medalvextir
3,9%
6,8%
2,5%
2,7%
11,4%
11%
2,2%

(

Eftirstoovar
333.592
3.902
93.487
1.431.944
13.433
175.483

923.428

2.975.269

186.008 )
2.789.261

2007
Medalvextir
3,8%
13,3%
2,5%
4.2%
11,4%
1,6%
4.8%

(

Vaxtakjor af lanum maodurfyrirtekisins eru fra 1,0-14,5%. Ad jafnadi voru nafnvextir a arinu um 4,51% en peir voru um 4,69% drid adur.

Eftirstoovar
563.548
7613
88.452
1.576.711
18.984
43.871
783.903

3.083.082

347.329)

2.735.753

Reykjavikurborg og Akureyrarbaer bera einfalda dbyrgd med rikissjodi & ollum skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad var til fyrir arslok 2006.
Fra upphafi ars 2007 bera rikissjodur og Eignarhlutir ehf. einfalda dbyrgd & 6llum skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann tima.

45. Samkvamt lanasamningum eiga afborganir langtimaskulda ad vera sem hér segir:

46. Lifeyrisskuldbinding

2008 2007

- 347.329

186.008 26.565
197.618 171.323
285.758 228.242
197.725 189.790
146.759 -
1.961.401 2119.833
2.975.269 3.083.082

Skuldbinding fyrirtaekisins til greidslu verdbota a eftirlaun Iifeyrispega sem réttindi eiga hjd lifeyrissjodum rikis- og baejarstarfsmanna nam

22,1 milljon USD i &rslok 2008 samkvamt mati tryggingastardfraedings, en vid Gtreikningana er midad vio d&tladar launa- og verdlagsbreytingar
i framtidinni. Vextir umfram haekkun verdlags eru taldir 3,5% og hakkun launa umifram haekkun verdlags er metin 1,5% & dri il jafnadar. Forsendur
um lifslikur og dénartioni eru i samraemi vid akvadi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
Lifeyrisaldur er reiknadur 68 &r hja peim sjodfélogum sem eru virkir en 65 dr fyrir pa sjodfélaga sem ldtio hafa af stérfum og eiga geymd réttindi.

Er petta i samr&mi vid vidmidanir hja LSR.

Breyting skuldbindingar greinist pannig:

Sta0a 10,
Gialdfert dtmabilinu . .. ..o
Greitt amabilinu . ... ..o
ARFf geNGISDIEYHINGA ..
Sta0a 3102,

Lifeyrisskuldbinding 5 ara yfirlit: 2008
Nuvirdi skuldbindingar ............. 22.118

2008 2007
38153 35168
5.255 4,650
1379) ( 1665)
19.911) 0
22118 38.153

2005 2004
31.419 28.664

Allar fjarhadir i pusundum USD
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47. Skuldbinding vegna nidurrifs

Breyting skuldbindingar vegna nidurrifs greinist bannig: 2008 2007
Sta0a 1. 7.212 6.781
Gjaldfert dmabilinu ... ..o 324 431
ARfGENGISBIEYHINGA © . . oot ( 3.601) 0
Sta0a 3102, o 3.936 7.212

i samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla skal stofnverd varanlegra rekstrarfjdrmuna innifela dztladan kostnad vid nigurrif peirra ad lokinni
notkun. Atladur nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og nGvirtur midad vid forsendur um nytingartima. A moti hefur veri feerd
upp skuldbinding medal langtimaskulda. | rekstrarreikning er faerd til gjalda haekkun & skuldbindingunni sem nemur navirdingu, afskriftir & nigur-
rifskostnadi en til l&kkunar gengishagnadur.

48. Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skammiimaskuldir greinast pannig: 2008 2007
Vioskiptaskuldir .. ... 41.095 128.776
VIXIISKUID 0 55.904
Afallnir vextic ... 35.874 44597
Adrar skammtimaskuldir . .. ... .. 18.567 18.000

95.537 247.277

49, Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Hiutdeildarféldg og lykilstjornendur teljast vera tengdir adilar fyrirtaekisins.

Vidskipti vid tengda adila 2008 2007
Sala & varu og pjonustu

Hiutdeildarfélog . . ... 596 984
Kostnadur

HIUtdeildarfélog . . .. ..o 41 48
Vaxtatekjur

Hiutdeildarfélog . ... ... 676 0

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

HIUtdeildarfélog . . .. ..o 21.928 339
Vioskiptaskuldir
Hiutdeildarfelog . ... ... 9 0

Lan til tengdra adila eru veitt & markadskjorum.

Allar fjarhzdir i pasundum USD
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50. Ahattustyring

51.

Eitt pad mikilvaegasta i skilvirkri ahaettustyringu er greining dheettupatta, meeling ahaettu, vidbrogd til ad takmarka ahattuna og eftirlit med henni.
Stjorn félagsins hefur sampykkt stefnu vid ahaettustyringu sem byggir 4 eftirfarandi pattum:

- Ad dhatta sé skilgreind og uppruni hennar pekktur

- Ad notadar séu vidurkenndar adferdir til meelingar 4 aheettu

- A beitt sé virkri styringu { samrami vid heimildir

- AB virkt eftirlit med dhattupattum sé tryggt

- AB upplysingagjof til ahaettustjornar og stjornar sé regluleg og itarleg

[ stefnu Landsvirkjunar um &hattustyringu eru skilgreind dsettanleg ahaettumork i hverjum dhettuflokki  samrami vid skilgreind markmid um
®skilega langtimastodu. Stjorn félagsins faer reglulega yfirlit par sem ahatta félagsins og drangur dhattustyringar eru metin.

Akvéraunartaka og eftirlit vardandi framkvaemd dhattustyringar er { hondum éhattustjérnar. [ ahattustjor sitja forstjori, stadgengill forstjéra og
framkvaemdastjori fjarmalasvids. Forstjori er formadur dhattustjornar. Dagleg ahattustyring er i hondum yfirmanns dhattustyringar.

Ahettustyring hefur pad meginmarkmid ad greina, styra og fylgjast med fjarhagslegri dhattu Landsvirkjunar f peim tilgangi ad draga Gr sveiflum f
rekstri vegna breytinga a gengi, voxtum og alverdi. Fjarhagsleg ahatta greinist i markadsahattu, lausafjarahattu og motadilaahattu.

Markadsahetta félagsins er einkum prenns konar:

- Anatta vegna breytinga & heimsmarkadsverdi 4 dli

- Vaxtadhatta vegna lana fyrirtaekisins

- Gjaldeyrisahatta vegna skulda og sjodstreymis i erlendri mynt

Alverdsahatta

Ahztta félagsins vegna breytinga 4 dlverdi f framtidinni er umtalsverd. Félagid hefur pvi gert afleisusamninga i pvi skyni ad treysta tekjugrundvoll
sinn og draga Ur sveiflum. Slikir samningar fela i flestum tilvikum i sér ad alverd er fest 4 akvednu bili. Félagid verdur pvi af tekjum ef alverd
hakkar umtalsvert en tryggir um leid betra sj6dstreymi en ella ef dlverd laekkar & morkudum. Ahattustyring hefur heimild til ad verja allt ad
100% af alverdsahattu naesta ars og hlutfallslega minna nastu 10 ar. Timalengdin midast vid virkan markad med &l og opinbera verdbirtingu hja
LME kauphéllinni (London Metal Exchange). [ lok desember var gangvirdi umraddra dhattuvarnarsamninga jakvatt um 98 milljénir USD en
samningarnir eru virkir til nastu sex ara.

Samkvaemt alpjodlegum reikningsskilastddlum teljast innbyggdar afleidur vera afleidusamningar sem eru hluti af 66rum samningum, en eru
medhondladar sem adskildir afleisusamningar pegar hagraen einkenni og ahatta eru ekki natengd upprunalega samningnum. Félagid hefur
skilgreint pann hluta raforkusamninga sem tengjast alverdi sem innbyggda afleidu. Af peim sékum tekur gangvirdi innbyggdra afleida i raforku-
samningum fyrirtekising breytingum samhlida breytingum 4 alverdi. Breyting & gangvirdi samninganna ferist i rekstrarreikning fyrirtaekisins.

Vio mat 4 virdi innbyggdra afleida er beitt vidurkenndum matsadferdum par sem markadsverd liggur ekki fyrir. Gangvirdi samninganna er reiknad ut
fra framvirku verdi & li, ndvirt med voxtum (e. zero-coupon) i Bandarikjunum ad teknu tilliti til flokts. Virkur markadur med al er til nastu 10 ara og
bvi parf ad aatla alverd frd peim tima til loka undirliggjandi raforkusamninga. Pad hefur verid gert med pvi ad framlengja framvirka alferilinn med
Obreyttum verdum fra sidasta virka verdi i ferlinum. Vio Utreikning & gangvirdi innbyggdra afleida hefur verid tekid tillit til Gvissu um framvirk dlverd {
tengslum vid langan liftima samninganna.

Félagid hefur { fyrri uppgjérum reiknad gangvirdi innbyggdra afleida byggt 4 framvirku verdi til 7 ara eins og pad var birt hja LME kauphdllinni.
Framvirk verd hja sému kaupholl eru n til tiu dra og hefur verid tekid tillit til pess vid Utreikninga. Vid mat & virdi innbyggdu afleidanna eru pvi notud
framvirk verd til 10 ra, [ stad 7 adur, en &fram er gert rad fyrir 6breyttum verdum fra sidasta pekkta verdi framvirka ferilsins.

Fyrirtekid beitir varkarnissjonarmidum vié mat a virdi innbyggdra afleida umfram 10 dra liftima og leggur dlag & vexti til navirdingar greidsluflaedis
il lengri tima en 10 éra.

Allar fjarhadir i pusundum USD
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52.

Félagid hefur gert samninga um kaup & raforku til endursélu til storidju. Pessir samningar eru tengdir verdproun dls og hafa pvi innbyggdar afleidur.
Gangvirdi samninganna er reiknad a sama hdtt og med sému forsendum og raforkusamningar fyrirtekisins.

Gangvirdi innbyggora afleida alls sundurlidast pannig: 2008 2007
Gangvirdi innbyggdra afleida i drsbyrjun . ... ... 665.158 338.323
GeNgISANTif . 1.712 0
Breyting A gangViri AArinU ... o ( 497168) 326.835
Gangvirdi innbyggdra afleidaidrslok ............ .. .. . . 169.702 665.158

Skipting innbyggara afleioa er eftirfarandi:

Langtimahluti innbyggdraafleida ......... ... ... . . 183.667 587.075
Skammtimahluti innbyggdraafleida ........... .. ... .. .. ... ( 13.965) 78.083
Innbyggdar afleidur samtals ......... .. ... 169.702 665.158

Gangvirdi innbyggdra afleida ad teknu tilliti til afleidusamninga sem gerdir hafa verid i ahattuvarnarskyni nam i lok desember um 268 milljonum
USD (2007: 544 milljonum USD). Medfylgjandi tafla synir breytingu 4 gangvir6i samninga tengdum alverdi midad vid breytingar & dlverdi og
voxtum, en ahrif vegna breytinga i flokti eru Gveruleg.

Alverd
-10% 0% 10%
+100bp (- 190.539) 24.089 239.708
Vextir 0 |( 193.650) 0 194.634
100bp | ( 196.806) ( 20.880) 156.022

Fjarhadir i toflunni eru fyrir Skatta.

Gjaldeyrisahatta
Arid 2008 er fyrsta arid sem Bandarfkjadalur er starfrekslumynt { arsreikningi Landsvirkjunar. Gjaldmidlaahtta midast bvf framvegis vid gengis-
breytingar 4 moti Bandarikjadal og hafa dhattustyring og ahattuvidmid verid 16gud ad pessum breytingum.

Breytingar geta ordid a lanasafni fyrirtaekisins gagnvart Bandarikjadal milli ara, par sem um 30% af ldnasafninu er dvarid gagnvart myntinni.
Ahettan af breytingum lanasafnsins er b6 takmérkud midad vid dhaettuviomid stjérnar hverju sinni. [ pvi skyni notar fyrirtekia gjaldmidlaskipta-
samninga og vilnanir. Ahattustyring hefur jafnframt heimild til ad tryggja sjodstreymi gagnvart uppgjérsmynt allt ad prid &r fram i timann med
framvirkum samningum og vilnunum.

Gjaldmidlagengisahetta Landsvirkjunar var sem hér segir i nafnverdsfiarhadum i pusundum Bandarikjadala:

Adrir
2008 EUR ISK JPY gjaldmiolar
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ......... ... 30.717 20.023 0 2.295
Handbaertfé .......... ... ... ... ... ... ... ... 4912 36.544 3 409
Afleidusamningar ........... o 1.010.550 107190 ( 22931) ( 3.864)
Skuldabréf . ... ( 1.431.944) ( 337.494) ( 175.483) ( 106.920)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir........... ( 30.802) ( 45.269) ( 2.859) ( 3.993)
Ahatta { efnahagsreikningi ........................ ( 416.567) ( 219.006) ( 201.270) ( 112.073)
2007
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ......... ... 297 44670 0 2.603
Handbeertfé ........... .. ... ... .. ... ... 51.786 57.043 344 2.705
Afleidusamningar ... 1.034.500 ( 1131.226) 8.935 0
Skuldabréf . ... ( 1.576.705) ( 571.155) ( 43877) ( 107.435)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir........... ( 68.840) ( 153.836) ( 465) ( 2.550)
Anatta i efnahagsreikningi ........................ ( 558.962) (1 1.754.504) ( 35.063) ( 104.677)

Allar fjarhzdir i pasundum USD
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Gengi helstu gjaldmidla gagnvart Bandarikjadal, (USD/mynt) arin 2008 og 2007 var eftirfarandi:

Medalgengi Arslokagengi

2008 2007 2008 2007
BUR ..o 0,69 0,73 0,71 0,68
GBP ... 0,55 0,50 0,69 0,50
CHF . 1,09 1,20 1,06 112
JPY 102,03 117,68 90,22 112,08
NOK . ... 5,71 5,85 6,99 5,42
ISK 88,07 64,02 120,87 62,00

Midad er vio midgengi eins 0g bad var skrad hja Sedlabanka Islands.

Neemnigreining
Styrking USD um 10% gagnvart eftirfarandi gjaldmidlum 31. desember hefdi baett afkomu félagsins um eftirfarandi fjarhaedir fyrir skatta. Greiningin
byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist obreyttar. Greiningin var unnin med sama hetti fyrir arié 2007.

Hagnadur
2008 2007
BUR . 95.600 133.839
Y 18.000 49.065
LK 23.168 15.323

Veiking USD um 10% gagnvart framangreindum gjaldmidlum hefdi haft sému ahrif en i gagnstada att, ad pvi gefnu ad allar adrar breytur heféu
haldist 6breyttar.

Hiutfall tekna { Bandarikjad6lum hefur farid vaxandi a sidustu arum med raforkusamningum vid storidju sem tengdir eru alverdi og eru i Bandarikja-
délum. Hiutfallia var um 70% & &rinu 2008 sem er toluverd hakkun fra arunum 2006 og 2007 pegar hlutfallid var um 50%. Afram er gert rad fyrir
hau hlutfalli tekna i Bandarikjadal, eda um 60-70%, en hlutfallid tekur breytingum med préun alverds.

Gangvirdi gjaldeyrisskiptasamninga var neikvaett um 52 milljonir USD i lok desember 2008. Undirliggjandi fjdrhad hofudstdls nemur 520 millj-
onum USD. Gangvirdi framvirkra samninga med gjaldeyri var neikvatt um 500 pasund USD en undirliggjandi fjarhad hofudstols nemur um

4 milljonum USD. Gangvirdi valréttarsamninga med gjaldeyri var neikvatt um 45 milljonir USD og undirliggjandi fjarhad hofudstols nemur sem
svarar til um 631 milljon USD.

Vaxtaahatta

Félagia byr vid vaxtadhattu vegna vaxtaberandi eigna og skulda. Vaxtaberandi fjarskuldir eru mun harri en vaxtaberandi fidreignir. I peim tilfellum
sem um fasta vexti fjarskulda er ad reeda er markadsahzttan falin i pvi ad vextir geta laekkad i framtidinni og fyrirteekid verdi pvi ad bera heerri fjar-
magnskostnad en ella. [ ilfelli fjsrmalagerninga med breytilega vexti er dheettan falin i pvi ad vextir haekki.

i arslok 2008 var hiutfall lana med breytilegum voxtum um 80% samanborid vid 76% i arslok 2007. Breyting vaxta um eitt présentustig hefi haft
i for med sér breytingu vaxtagjalda um 26 milljonir USD & arinu 2008 og um 22 milljonir USD 4 arinu 2007. Fjarmalagerningar fyrirtaekisins med
fasta vexti eru ekki namir fyrir breytingum & voxtum. [ arslok 2008 var dtlad markadsvirdi langtimaskulda fyrirtekisins um 149 milljénum USD
legra en bokfert verd peirra.

Gangvirdisbreyting vaxtaskiptasamninga, sem ekki eru tilgreindir i dhaettuvarnarsambandi sem gangvirdisvarnir, er feerd i gegnum rekstrarreikning.
Félagid hefur gert samninga um vaxtaskipti sem mida ad pvi ad draga Ur vaxtakostnadi fyrirtakisins og draga (r ahattu. | lok desember 2008 var
gangvirdi vaxtaskiptasamninga neikvatt um 11 milljonir USD. Undirliggjandi fjarha@d nam um 189 milljonum USD. Haekkun vaxta um eitt présentu-
stig hefdi i for med sér jakvada breytingu a gangvirdi samningana um 5,6 milljonir USD. Laekkun vaxta um eitt présentustig hefdi i for med sér
neikvaeda breytingu @ gangvirdi samninga um 7,5 milljonir USD.

Allar fjarhadir i pusundum USD
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54. Lausafjarahztta

Lausafjarahatta felur i sér haettu & tapi ef fyrirtaekid getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar 4 gjalddaga. Til pess ad bregdast vid slikri dhattu

er fylgst med lausafjarstodu fyrirtaekisins med greiningu & innborgunum tekna og Gtborgun gjalda og gjaldddgum fjareigna og fjarskulda. Virk
styring lausafjar tryggir nzgjanlegt adgengi ad lausafé & hverjum tima. Til ad tryggja greidan adgang ad fjarmagni og vidhalda sveigjanleika
fjarmagnun hefur Landsvirkjun nytt sér mismunandi tegundir lana. Undanfarin ar hefur fjarmégnun p6 ad mestu farid fram i gegnum EMTN (e. Euro
Medium Term Note) rammasamning fyrirtekisins. Heildarfjarhad sem fyrirtekio getur tekid ad lani i gegnum EMTN-samninginn er 2,5 milljardar
Bandarikjadala.

Félagid hefur pad ad markmidi ad hafa fyrirvaralitio adgang ad lausafé sem samsvarar ad jafnadi til sex manada hreinnar fjarparfar fyrirtekisins ad
lagmarki. Til lausafjdr teljast sjodir, bankainnstadur, skammtimaverdbréf og opnar lanalinur hjd fjarmalafyrirtekjum. [ arslok 2008 nam handbert
fé samstaedunnar 125 milljonum USD en einnig var 6adregid veltildn ad fjarhad 350 milljonir Bandarikjadala, eda alls 475 milljonir USD. Ad teknu
tilliti til sjodstreymis fra rekstri naestu tv ar telur fyrirtaekid sig hafa tryggt sér lausafé Gt &rig 2010.

Dregid er r endurfjarmdgnunarahattu félagsins med jafnri dreifingu afborganna og vaxta og med Idngum liftima Gtistandandi lana.

Samningsbundnar greidslur vegna fjdrmalagerninga, par med taldir vextir, greinast pannig:

Samningsbundio
2008 Bokfzrt verd sjoosflzoi Innan érs 1-2dr 2-54r Meira en 5 ar
Fjarmalagerningar sem ekki eru afleiour
Langtimalan...................... (12975.269) ( 3.766.341) ( 267387) ( 275446) ( 831726) (2.391.782)
Vidskiptakrofur ............ ... ... 98.374 98.374 98.374
Vidskiptaskuldir................... ( 95537) ( 95537) ( 95537)

(12.972432) ( 3763.504) ( 264550) ( 275.446) ( 831.726) ( 2.391.782)

Fjarmalagerningar sem eru afleiour

Gjaldmidlasamningar. .............. ( 97105) (  64.537) 1.049 (  10635) (  67.596) 12.645

Vaxtaskiptasamningar . ............. ( 10754) ( 12.598) ( 1.309) ( 1.246) | 3738) ( 6.305)

Framvirkir samningar. .............. ( 432) | a47) | 447)

Alafleidur . ....................... 98.032 125.638 18.669 23.712 60.478 22.779

Innbyggadar afleidur i raforkusamningum 169.702 438670  ( 14.061) ( 2.233) 75.642 379.321
159.443 486.726 3.901 9.598 64.786 408.440

2007

Fjdrmalagerningar sem ekki eru afleidur

Langtimaldn...................... (3.083.082) ( 4.458.464) ( 452.252) ( 154.889) ( 950.247) ( 2.901.076)

Vioskiptakrofur ... 73.337 73.337 73.337

Vioskiptaskuldir................... ( 247277) ( 247.277) ( 2471.277)

( 3.257.022) ( 4.632.404) ( 626192) ( 154.889) ( 950.247) ( 2.901.076)

Fjdrmalagerningar sem eru afleiour

Gjaldmidlasamningar. . ............. 80.515 103.313 21.742 3.740 14.682 63.149

Vaxtaskiptasamningar . ............. (- 16.498) ( 22129) ( 823) ( 1.306) ( 4774) (1 15.226)

Framvirkir samningar. .............. 12.855 12.903 12.903

Alafleidur . ................ ( 121457) ( 140774) ( 64516) (  42790) (  32871) ( 597)

Innbyggdar afleidur i raforkusamningum 665.158 936.903 87.403 95.919 316.113 437.468
620.573 890.216 56.710 55.563 293.150 484.794

Allar fjarhzdir i pasundum USD



55. Métadiladhztta
Motadiladhaetta felur i sér haettu @ ad gagnadili samnings uppfylli ekki akvaedi hans. Motadiladhatta Landsvirkjunar verdur fyrst og fremst til vegna
raforkusamninga til storidju og afleidusamninga fyrirtaekisins sem eru gerdir i ahattuvarnarskyni, en slikir samningar eru eingdngu gerdir vio fjar-
malafyrirteki. PO svo um verulegar fjdrhadir geti verid ad raeda er ahattan takmdrkud med krofum fyrirtekising um ga&di motadila. Landsvirkjun
hefur sett sér sem vidmid vardandi afleiduvidskipti ad ekki eru gerdir samningar vid fjarmalastofnanir sem hafa laegri lanshafiseinkunn en A- fra
Standard og Poor’s eda sambarilega lanshafiseinkunn fra 6drum vidurkenndum matsfyrirtaekjum, nema pvi adeins ad gerdir séu sérstakir trygg-
ingasamningar milli adila sem takmarka dhttu Landsvirkjunar. Adur en gerdir eru samningar um sélu 4 raforku er farid ftarlega yfir fiarhagsstosu
vibkomandi fyrirteekja og modurfélaga peirra ef vid 4.
Motaoiladheetta fyririeekisins greinist med effirfarandi haetti i drslok: 2008 2007
ATlGIBUSAMNINGAT . ..o 305.011 787.007
Adrar [angtimakrofur . . ... . 246 494
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ... 98.374 73.337
Handbart f6 ... . 124.993 179.578
528.624 1.040.416
Gangvirdi og bokfert verd fidreigna og fidrskulda i efnahagsreikningi greinist bannig:
2008 2007
Bokfaert verd Gangviroi Bokfart verd Gangvirdi
Eignarhlutir i 6drum félogum ............ ... ..., 127 127 2.313 2.313
AfleiBusamningar ................. ... 159.443 159.443 620.574 620.574
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ......... ... 98.374 98.374 73.337 73.337
Handbeertfé ........... .. ... ... ... ... ... 124.993 124.993 179.578 179.578
Vaxtaberandi langtimaskuldir ...................... ( 2.975.269) (2826473 ) (1 3.083.082) (1 3.048.572)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .......... ( 95.537) ( 95.537 ) ( 247.217) (- 247.217)
Onnur mal
56. bann 22. 4gust 2007 kvad sérstok matsnefnd upp drskurd um fjarhaed bota fyrir vatnsréttindi vegna Karahnjkavirkjunar og skiptingu peirra milli
eigenda. Matsfjarhadin i heild nam riflega 13,2 milljonum USD. Flestir eigendur vatnsréttinda a Jokuldal og prir i Fljétsdal tilkynntu ad peir myndu
ekki s&tta sig vid nidurstddu matsnefndarinnar og hoféa domsmal fyrir 22. febraar 2008. Voru 40 mdl pingfest i Héradsdomi Austurlands 15. jantar
2008. Um er ad reda eigendur um pridjungs vatnsréttindanna.
Uppgjor bota fyrir landsréttindi vegna Halslons i landi Brar 4 Jokuldal er i bidstodu i kjolfar Grskurdar 0byggdanefndar sem taldi landid vera pjod-
lendu. A pann drskurd munu landeigendur lata reyna fyrir démstélum.
Fyrirteekid gerdi & drinu 2007 tvo gjaldmidlaskiptasamninga vid innlendar fjarmalastofnanir sem fela i sér skuldbreytingu ar islenskum krénum yfir i
Bandarikjadali. Vegna veikingar kronunnar gagnvart USD a drinu 2008 myndadist 6innleyst gengistap sem skrad hefur verid sem neikvaett gangvirdi
ad fjarhaed 45 milljonir USD 1 uppgjéri samstedunnar. Talid er liklegt ad loka purfi pessum samningum fyrir gjalddaga 2012 ag kréfu umraeddra
fjarmalastofnana og fellst fyrirtaekid ekki & fyrrgreint mat vid slikar adstedur.
Fyrirtaekid hefur feert til eignar i sinum bokum vatnsréttindi samtals ad fjarhaed 40,6 milljonir USD. bar af vega pyngst vatnsréttindi tengd Kéra-
hnjakavirkjun. Med 16gum nr. 58/2008 um breytingu & nokkrum [6gum & audlinda- og orkusvidi sem koma il framkveemda 1. juli 2009 er riki,
sveitarfélogum og fyrirtaekjum i peirra eigu settar takmarkanir a framsali 4 eignarrétti & vatni sem hefur ad geyma virkjanlegt afl umfram 10 MW. Er
riki og sveitarféldgum pé heimilt ad veita fyrirtekjum i peirra eigu afnotarétt ad audlindunum til allt ad 65 dra i senn. Vid gildistoku laga pessara skal
forsetisradherra skipa nefnd til ad fjalla um fyrirkomulag vardandi leigu 4 vatns- og jardhitaréttindum i eigu rikisins. Nefndin skal { storfum sinum
fjalla um leigugjald, leigutima, endurnyjun leigusamninga og 6nnur atridi er lita ad réttindum og skyldum adila. Nefndin skal skila tilldgum sinum
fyrir 1. juni 2009.
57. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Engin atridi hafa komid fram eftir dagsetningu efnahagsreiknings sem krefjast myndu lagferingar eda breytingar 4 arsreikningi 2008.

Allar fjarhadir i pusundum USD
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